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Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad Utkom fran trycket
om kapitaltickning och stora exponeringar; den 31 januari 2007

beslutade den 22 januari 2007.

Finansinspektionen foreskriver' foljande med stod av 32-34 §§ forordningen
(2006:1533) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Finansinspektionen ldmnar dven allmdnna rad efter de paragrafindelade foreskrif-
terna.

Avsnitt A Tillimpningsomrade och definitioner

1 kap. Tillimpningsomrade

1§ Dessa foreskrifter och allménna rad ska tillimpas av de institut som avses i
1 kap. 1 § lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar. Reglerna
giller dven i fraga om finansiella foretagsgrupper, om inte annat sirskilt anges.

Reglerna i avsnitt L ska dock enbart tillimpas av institut och finansiella féretags-
grupper som ansoker om eller fatt medgivande att anvénda avancerade metoder.

2 § Kapitalkrav ska berdknas enligt affdrsdagsprincipen. Detta innebér att berdk-
ning av kapitalkravet ska avse samtliga gjorda avslut dven om institutet vid
berdkningstillfillet inte bokfort transaktionerna i sin grundbokforing.

3 § Bestdmmelserna om virdepapperisering i kapitaltickningslagen och dessa
foreskrifter ska inte tillimpas av institut som under 2007 utnyttjar mojligheten i 6 §
forsta stycket forsta meningen lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar. Finansinspektionen kan
dock efter ansokan fran ett institut besluta att institutet ska tillimpa reglerna om
virdepapperisering under 2007.

4 § Ett institut som avses i 5 § lagen (2006:1372) om inforande av lagen
(2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar, ska berdkna kapitalbasen
enligt bestimmelserna om kapitalbas i kapitaltickningslagen och dessa foreskrifter.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1,
Celex 32006L.0048) och Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni
2006 om kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177,
30.6.2006, s. 201, Celex 32006L.0049).
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2 kap. Definitioner

1 § I dessa foreskrifter och allménna rad ska termer och beteckningar ha f6ljande
betydelse:

Betalningsben: betalningsdelen i en transaktion med derivatkontrakt som innebér
ett utbyte av ett finansiellt instrument mot betalning, med undantag for optioner
eller andra liknande instrument. Transaktioner dir utbytet bestar av betalning mot
betalning ska anses ha tva betalningsben. Ett betalningsben bestar av de avtalade
bruttobetalningarna, inklusive transaktionens nominella belopp.

Clearingorganisation: ett féretag som har tillstand att driva clearingverksamhet
enligt 8 kap. lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet och en utlédndsk
clearingorganisation som har tillstand att driva motsvarande verksambhet.

Ensidig kreditvardighetsjustering: en kreditvirdighetsjustering som endast tar hén-
syn till marknadsvérdet av motpartens kreditrisk for institutet.

Exponeringsbelopp: det viarde som en exponering ska ha enligt antingen 15 kap.
eller 40 kap. beroende p& om schablonmetoden eller IRK-metoden anvinds. Expo-
neringsbeloppet for stora exponeringar bestdms enligt 34-35 kap.

Exponeringsfordelning: den prognostiserade sannolikhetsférdelningen av netto-
marknadsvéirdena som uppkommer om de prognostiserade negativa nettomarknads-
vérdena sitts till noll i marknadsvérdesfordelningen.

Finansiell foretagsgrupp: utéver vad som anges i 9 kap. 1 § kapitaltickningslagen
avses dven vad som anges i 9 kap. 2 § forsta stycket 1-2 a samma lag.

Fond: en investeringsfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller ut-
landsk motsvarighet.

Forlust givet fallissemang (loss given default, LGD): den andel av exponerings-
beloppet som institutet forlorar vid hindelse av fallissemang. LGD uttrycks i
procent.

Grupp av kunder med inbordes anknytning: det begrepp som anges i 7 kap. 4 §
kapitaltickningslagen.

Kapitaltickningsforordningen: forordningen (2006:1533) om kapitaltdckning och
stora exponeringar.

Kapitaltickningslagen: lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och viardepappersbolag.

Kapitalmarknadsrelaterad transaktion: ett kontrakt som ger institutet rétt att regel-
bundet f& marginalsékerhet for en eventuell nettofordran.

K 8 % av de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats for de
viardepapperiserade exponeringarna enligt underavsnitt L1 om de inte hade
virdepapperiserats plus de forviantade forluster som hinger samman med dessa
exponeringar.

K;4,: kvoten mellan K;y och summan av exponeringsbeloppen av de exponeringar
som har viardepapperiserats. K, uttrycks i decimalform.



Konverteringsfaktor: den andel av ett atagande utanfor balansrdkningen, som &r
utnyttjad vid tidpunkten for ett eventuellt framtida fallissemang. Konverterings-
faktorn uttrycks i procent.

Kontantliknande instrument.: av institutet emitterat 16pande innehavarskuldebrev
med en ursprunglig 16ptid pa hogst ett ar.

Kort position: en position vars virde minskar nédr instrumentets eller den under-
liggande tillgangens védrde 6kar. Med kort position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en rétt eller en skyldighet att leverera en tillgang.

Forvirvade sdljoptioner och utstillda kdpoptioner betraktas som en kort position.

Kreditforstdrkning: en avtalsmissig 6verenskommelse vars syfte &r att forbattra
kreditkvalitén hos en position i1 en vérdepapperisering i forhéllande till om ingen
forstarkning hade tillhandahallits. Detta inkluderar den forstirkning som ges ge-
nom lagre prioriterade trancher i virdepapperiseringen och andra former av kredit-
riskskydd.

Kreditkvalitetssteg: stegen i de skalor Finansinspektionen anvinder for att enligt
4 kap. 13 § kapitaltickningslagen dela in de kreditvdarderingar som ges av god-
kidnda kreditvirderingsforetag i klasser som motsvarar olika kreditkvalitet. Det
finns olika sadana skalor, beroende pa anvindingsomradet for kreditvarderingarna.

Kreditvardighetsjustering: en justering frdn marknadens mittpris pa en portfolj med
transaktioner med en motpart. Justeringen ger uttryck fér marknadsvérdet for den
aktuella kreditrisken, och den kan avse marknadsvirdet for motpartens kreditrisk
eller marknadsvirdet for kreditrisken for bade institutet och motparten.

Likviditetsfacilitet. en position i en virdepapperisering till foljd av ett avtal om att
tillhandahélla finansiering for att sdkerstdlla att betalningsstrommarna nar
investerarna i ratt tid.

Lang position: en position vars virde Okar ndr instrumentets eller den under-
liggande tillgangens virde 6kar. Med lang position avses dven en position som ger
eller kan ge ett institut en rétt eller skyldighet att forvérva en tillgang.

Forvarvade kopoptioner och utstéllda séljoptioner betraktas som en lang position.

Marginalavtal: ett avtal mellan tva parter som innebér att den ena parten ska stélla
sdkerhet till den andra parten ndr den sistndimndes exponering gentemot den forsta
parten dverstiger en viss i avtalet angiven niva, och vice versa.

Marginalavtalets troskelvirde: det hogsta virde som exponeringen far uppga till
innan en part enligt marginalavtalet har rétt att begdra att den andra parten stéller
sdkerheter.

Marginallan: en transaktion pa kapitalmarknaden som innebdr att ett institut bevilj-
ar kredit i samband med kop eller forsédljning av vdrdepapper och dédr motparten
stéller sdkerhet for krediten.

Marginalriskperiod: perioden fran den senaste utvixlingen av sdkerheter for en
nettningsméngd av transaktioner med en fallerad motpart fram till dess att denna

motpart har slutavrdknats och den marknadsrisk som uppstétt har sikrats pa nytt.

Marknadsrisk: rante-, aktiekurs-, rdvarupris- och valutakursrisker.
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Marknadsvirdesfordelning: den  prognostiserade sannolikhetsfordelningen av
nettomarknadsvirdena for transaktioner inom en nettningsméngd vid en framtida
tidpunkt (prognoshorisonten).

Maximal exponering: en hog percentil av exponeringsfordelningen vid en tidpunkt
innan l6ptiden gatt ut for den transaktion inom en nettningsméngd som har den
langsta 16ptiden.

Medverkande institut: ett institut som utan att vara originator, uppréttar och forval-
tar ett ABCP-program eller ndgon annan virdepapperisering som forvirvar ex-
poneringar fran tredje part.

Motpartsrisk: risken for att motparten i en transaktion fallerar foére slutavveck-
lingen av kassaflodena i transaktionen.

Nettningsmdngd: en grupp transaktioner med en motpart som omfattas av ett bila-
teralt avtal om nettoberdkning som uppfyller kraven i 26 kap. eller 56 kap. For alla
andra transaktioner ska varje transaktion individuellt utgéra en nettningsméngd.

Originator:

1. ett foretag som direkt eller indirekt varit part i det ursprungliga avtal som gav
upphov till de forpliktelser eller potentiella forpliktelser for gédldendren, eller den
potentiella géldendren, som ligger till grund fér den exponering som vérdepap-
periserats, eller

2. ett foretag som forvirvar tredje parts exponeringar, tar upp dessa i sin egen
balansrikning och dédrefter viardepapperiserar dem.

Position i en virdepapperisering: en exponering mot en virdepapperisering.

Program for utgivning av tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program): ett vérde-
papperiseringsprogram dir de emitterade vardepapperen framst bestar av certifikat
med en ursprunglig 16ptid pa ett ar eller mindre.

Reglerad marknad.

1.1 Sverige; en bors eller en auktoriserad marknadsplats enligt lagen (1992:543)
om bors- och clearingverksamhet, eller

2.1 ett annat land; en bors eller en annan liknande marknadsplats som dels en
myndighet eller ett annat behorigt organ har tillsyn 6ver, dels dven nér det giller
reglering och funktion visentligen motsvarar vad som géller for ett foretag som
anges under 1.

Sannolikhet for fallissemang (probability of default, PD): sannolikheten for att en
motpart eller exponering ska fallera inom ett ar. PD uttrycks i procent.

Serviceforetag: ett foretag, annat dn institutet, som ansvarar for att f6r nagon an-
nans rikning I6pande forvalta en grupp av forvirvade fordringar.

Specialforetag for virdepapperisering: ett aktiebolag eller en annan juridisk person
som skapats for att genomfora en eller flera virdepapperiseringar. Specialféretaget
far inte vara ett institut och dess verksamhet far inte ga utover vad som krivs for att
genomfora den speciella uppgiften. Dess struktur ska vara utformad for att isolera
dess forpliktelser frén forpliktelser hos det institut som &r originator. De personer



som har vinstintressen i specialforetaget ska ha obegriansad ritt att pantsitta eller
omsiitta dessa.

Specifik korrelationsrisk: risken som uppstar nédr det finns en positiv korrelation
mellan exponeringens storlek mot en viss motpart och sannolikheten att denna mot-
part fallerar. Ett institut &r exponerat for specifik korrelationsrisk om den framtida
exponeringen mot en viss motpart forvéntas vara stor i sédana perioder dér sanno-
likheten for att motparten fallerar ocksa dr hog.

Stddoption: en av originatorn innehavd kopoption som ger rétt att aterkdpa eller
upphéva kvarstdende positioner i en virdepapperisering innan alla underliggande
exponeringar har aterbetalats om de utestiende exponeringarnas eller de kvar-
stdende positionernas belopp sjunker under en faststilld niva.

Syntetisk virdepapperisering: en viardepapperisering som innebér att uppdelningen
pa trancher sker genom kreditderivat eller garantier samtidigt som de underliggan-
de exponeringarna kvarstar i originatorns balansrékning.

Traditionell virdepapperisering: en virdepapperisering som innebér att de expone-
ringar som virdepapperiseras 6verfors ekonomiskt till ett specialfoéretag for virde-
papperisering som utfirdar viardepapper. Det ska ske genom att dgandet av de
virdepapperiserade tillgdngarna 6verfors fran originatorn eller genom sekundart
deltagande (sub-participation). De utfirdade virdepapperen ska inte medfora nagra
betalningsforpliktelser for originatorn.

Tranch: ett genom avtal bestimt segment av den kreditrisk som &r férenad med en
exponering, eller en grupp av exponeringar, och dér en position i segmentet medfor
storre eller mindre risk for kreditforlust 4n en position pd samma belopp i varje
annat sadant segment, utan hénsyn till kreditriskskydd som ldmnas av tredje part
direkt till innehavarna av positioner i segmentet eller i andra segment.

Utspddningsrisk: risken for att beloppet av en forvérvad fordran minskas pa grund
av krediteringar, kontant eller i annan form, till géldenéren.

Akta omviind repa: ett avtal om kop av ett virdepapper dir képaren samtidigt for-
binder sig att sélja tillbaka papperet inom en viss tid till ett verenskommet pris.

Akta repa: ett avtal om forsiljning av ett virdepapper dér siljaren samtidigt forbin-
der sig att aterkdpa papperet inom en viss tid till ett 6verenskommet pris (aterkops-
avtal).

Overskottsmarginal: rintor, kreditavgifter och 6vriga avgifter som hirrér fran de
virdepapperiserade exponeringarna med avdrag for finansieringskostnader och
andra omkostnader.

Metod baserad pa intern riskklassificering (IRK-metod)

3§ Den metod for berdkning av kapitalkrav for kreditrisker som 1 4 kap. 7 §
kapitaltdckningslagen bendmns internmetoden, kallas i dessa foreskrifter for metod
baserad pa intern riskklassificering (IRK-metod).

Den grundldggande internmetoden enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen innebér
att ett institut endast skattar riskparametern PD. Den avancerade internmetoden
enligt 4 kap. 7 § kapitaltickningslagen innebér att ett institut forutom PD estimerar
ytterligare en eller flera av parametrarna KF, LGD och M.
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Kreditderivat

4 § Med kreditderivat avses ett finansiellt kontrakt, vanligen bilateralt, som &r kon-
struerat med syfte att overfora kreditrisken 1 ett 14n, en obligation eller annan till-
gang fran en part (koparen av skydd/sdljaren av risk) till en annan (séljaren av
skydd/képaren av risk). Olika huvudtyper av kreditderivat ar kreditswapp (credit
default swap), kreditlankad obligation (credit linked note) samt totalavkastnings-
swapp (total return swap). Narmare beskrivning av dessa typer av kreditderivat
lamnas 1 bilaga 1.

Med referenstillgang avses den tillgdng vars forsdmrade kreditkvalitet medfor att
kreditderivatet utfaller till betalning, dvs. den tillgdng vars kreditrisk overfors
genom kontraktet. Referenstillgdngen kan exempelvis vara ett lan, en obligation
eller i vissa fall en korg av tillgangar.

Med skyddad tillgdng avses den tillgang som kreditderivatet 4r avsett att skydda,
dvs. den tillgdng vars kreditrisk koparen av skydd vill sikra. Skyddad tillgang
behover inte nodvindigtvis vara identisk med den tillgding som kreditderivatet
refererar till, dvs. referenstillgéngen.

Med utlosande hindelse (credit event) avses en hidndelse som paverkar referenstill-
gangens kreditkvalitet och som medfor att kreditderivatet utfaller till betalning
(credit event payment). Vad som ska anses vara en utlosande hindelse avtalas i
kontraktet mellan parterna och kan omfatta en eller flera hidndelser. Exempel pa
utlosande héndelser dr konkurs (bancruptcy), betalningsinstillelse (failure to pay),
moratorium, senareldggning av tidpunkten da betalning ska erldggas (rescheduling)
och forsdmrat kreditbetyg (rating downgrade).

3 kap. Handelslager och 6vrig verksamhet

Vad ingar i handelslagret?

1§ Allmédnna bestimmelser om vilka positioner som ska hénforas till handels-
lagret anges i 1 kap. 7-9 §§ kapitaltickningslagen. Kompletterande bestdimmelser
anges nedan.

Interna sikringar

2 § Interna sdkringar far hénforas till handelslagret enligt villkoren i 3 §. Med in-
tern sdkring avses en position som helt, eller i vdsentlig grad, ticker risken i en
eller flera positioner som ingar i den dvriga verksamheten.

Kapitalkravet for den position som ingar i den 6vriga verksamheten, dvs. den posi-
tion som ska skyddas, paverkas inte av att en intern sikring hénfé6rs till handels-
lagret.

3 § For att en position som é&r en intern sidkring ska & hénforas till handelslagret,
ska foljande villkor vara uppfyllda:
1. Positionen ska innehas i handelssyfte i enlighet med 1 kap. 8 § kapitaltick-
ningslagen.
2. Den primira avsikten med positionen féir inte vara att undga eller minska
kapitalkravet.
3. Positionen ska ha ingatts till marknadsmaissiga villkor.
4. Positionen ska vérderas enligt 12 kap. 411 §§.



5. Marknadsrisken i positionen ska hanteras och Overvakas pd samma sitt
som §vriga positioner i handelslagret och inom beslutade limiter.

Overskottslikviditet

4 § Om ett institut placerar sin dverskottslikviditet — som normalt hanteras inom
institutets likviditetsforvaltning — i finansiella instrument eller ravaror och avsikten
med placeringarna dr att bedriva handel med de finansiella instrumenten eller ra-
varorna i syfte att dra nytta av kortsiktiga férandringar i marknadsréntor/-priser pa
det sdtt som kédnnetecknar ett handelslager enligt definitionen i 1 kap. 7-8 §§
kapitaltickningslagen, ska dessa placeringar ingé i institutets handelslager.

Om omfattningen av sddana placeringar, enbart eller tillsammans med innehav av
andra finansiella instrument eller rdvaror som innehas med samma avsikt och
ddrmed ocksa ingér i handelslagret, inte Gverstiger de gridnsviarden som anges i
2 kap. 6 § kapitaltdckningslagen, kan institutet ansoka om Finansinspektionens
medgivande enligt ndimnda lagrum att for sddana placeringar berékna kapitalkravet
enligt bestimmelserna om kapitalkravet for risker i 6vrig verksamhet.

Ett institut som placerar sin Overskottslikviditet i finansiella instrument eller ra-
varor och dir avsikten med sddana placeringar inte 4r att bedriva handel, ska
hénféra sddana placeringar till den Ovriga verksamheten (se 5 §) och berdkna
kapitalkravet enligt bestimmelserna om kapitalkravet for risker i 6vrig verksamhet.

Definition av dvrig verksamhet

5§ De positioner och exponeringar som inte rdknas till handelslagret enligt de-
finitionen i 1 kap. 7-9 §§ kapitaltdckningslagen ingér i de grupper av exponeringar
for vilka bestimmelserna om kapitalkrav enligt 4 kap. 1 § kapitaltdckningslagen
giller, dvs. for risker i 6vrig verksamhet. Sadana exponeringar bendmns i dessa
foreskrifter och allminna rad "Ovrig verksamhet".

En position i ett enskilt finansiellt instrument eller en ravara kan inte samtidigt ingé
i bade handelslagret och den 6vriga verksamheten. Diaremot kan samma slag av
finansiella instrument eller rdvaror férekomma i bade handelslagret och den 6vriga
verksamheten.

Fondlikvider

6 § Fordringar och skulder i form av fondlikvider som uppkommit i samband med
avslut i institutets namn men f6r kunds rékning, s& kallade kommissionsaffirer, far
i kapitaltdckningssammanhang vid berdkningen av kapitalkravet behandlas pa
samma sitt som exponeringar enligt reglerna om avvecklingsrisker och motparts-
risker i 13 kap.

Dokumenterad avsikt med innehavet i handelslagret

7 § Institutet ska faststilla ett styrdokument dédr det framgar vilka finansiella in-
strument/ravaror eller portféljer av sddana finansiella instrument/rdvaror som &ar
hénforliga till handelslagret respektive den ovriga verksamheten. Styrdokumentet
ska ocksa ange under vilka forutséttningar interna sékringar &r tillatna.
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Avsikten med innehavet av ett finansiellt instrument eller en ravara ska faststéllas
senast vid forvarvstidpunkten. Avvikelse fran den uttalade avsikten far ske endast
under de omstidndigheter som framgar av 8 §.

Institutets internrevision ska regelbundet granska hur styrdokumentet efterlevs.

Overforingar mellan handelslagret och den évriga verksamheten

8 § Overforingar frin handelslagret till den 6vriga verksamheten och omvént far
endast forekomma undantagsvis och om det finns sérskilda skdl. Enskilda
positioner far foras in i eller ut ur handelslagret endast i enlighet med ett av institu-
tet faststdllt styrdokument. Av styrdokumentet ska det framgé att vidtagna over-
foringar ska dokumenteras.

Av styrdokumentet ska det bl.a. framga vilka kriterier som ska vara uppfyllda for
att overforingar mellan handelslagret och den 6vriga verksamheten ska kunna ske.

Avsnitt B Rapportering
4 kap. Rapportering

Rapporteringsskyldighet

1 § Ett institut eller en finansiell foretagsgrupp ska till Finansinspektionen rappor-
tera uppgifter om berdkning av kapitalbas och kapitalkrav samt stora exponeringar
i enlighet med blanketten i bilaga 2, som finns pa Finansinspektionens webbplats.

2 § Nir en finansiell foretagsgrupp foreligger enligt 9 kap. 2 § forsta stycket 1-2 a
kapitaltdckningslagen, ska det institut som avses 1 9 kap. 3 § samma lag svara for
den rapportering for gruppen som angesi 1 §.

Rapporttillfillen

3 § Rapporteringen enligt 1 § ska ske per den 31 mars, 30 juni, 30 september och
den 31 december (balansdagarna). Rapporten ska ha kommit in till Finansinspek-
tionen senast den 30 april, 10 augusti, 31 oktober respektive den 31 januari.
Sammanfaller balansdag med arsbokslutsdag ska rapporten vara Finansinspek-
tionen tillhanda senast den tjugonde bankdagen i andra manaden efter balansdagen.

Virdepappersbolag som enligt 2 kap. 5 § forsta stycket 2 lagen (1991:981) om vir-
depappersrorelse jamfort med 5 kap. 1 § andra stycket samma lag ska ha en kapi-
talbas motsvarande minst 730 000 euro och som inte medgetts undantag enligt
2 kap. 5 § andra stycket ndimnda lag, ska dessutom per den sista i varje manad vid
andra rapporttillfdllen dn de som anges i foregaende stycke, ldamna uppgifter om
kapitalbasen och summan av kapitalkraven. Rapporten ska for dessa virdepap-
persbolag ha kommit in till Finansinspektionen senast den tjugonde bankdagen i
ménaden efter varje balansdag.

Omriikning av tillgangar och skulder i utléindsk valuta

4 § De uppgifter som ska ldmnas enligt 1 § ska anges i svenska kronor.



5 § Omrikning av tillgangar, skulder och avsittningar samt positioner och atagan-
den utanfor balansrikningen i annan valuta dn svenska kronor, ska ske med ledning
av de avistakurser som géller vid berdkningstillfdllet. Omrikning av samtliga posi-
tioner i utlindsk valuta ska ske vid samma tidpunkt.

Omrikning av positioner i valutor som inte 4r konvertibla, ska ske i samrad med
Finansinspektionen.

Institutet ska faststdlla och dokumentera principerna for den omrikning som ska
ske enligt forsta stycket. De omrikningsprinciper som institutet faststillt ska
tilldimpas konsekvent.

Ovrigt

6 § En finansiell foretagsgrupp som tilldmpar 5 kap. 2 § ska i rapportformuléret i
bilaga 2 rapportera uppgifter om kapitalkrav for de exponeringar som finns i de re-
levanta utlandska dotterbolagen pé tillampliga stéllen i rapporten. Om uppgifterna
inte kan lamnas pa annat stélle i rapporten ska de rapporteras i del B, rad B34.

Underlag for rapportering

7 § De uppgifter som &r underlag for rapportering till Finansinspektionen ska
dokumenteras pé ett sitt som mojliggor kontroll vid varje tidpunkt.

Rapportering via datamedium

8 § Rapportering kan ske enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1996:7)
om rapportering via datamedium.

Avsnitt C Finansiella foretagsgrupper
5 kap. Konsolidering av finansiella foretagsgrupper

Gruppbaserad redovisning

1 § Bestimmelser om gruppbaserad redovisning finns i 9 kap. 9 § kapitaltick-
ningslagen.

Allmdnna rad

Av 9 kap. 14 § kapitaltickningslagen framgéar att undantag kan goras fran de
gruppbaserade kraven, efter Finansinspektionens medgivande, for bl.a. ett
dotterforetag eller ett foretag i vilket dgarintresse foreligger, om ett sddant
foretag dr av forsumbar betydelse. Med forsumbar betydelse avses enligt
kreditinstitutsdirektivet (2006/48/EG) att foretagets totala balansomslutning
inte dverstiger tio miljoner euro eller, om det beloppet ar ldgre, inte 6ver-
stiger en procent av den totala balansomslutningen i moderforetaget eller i
det foretag som innehar dgarintresse.

Om flera foretag, som é&r finansiella institut eller anknutna foretag, var for
sig har en balansomslutning som understiger ett belopp motsvarande
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10 miljoner euro, men tillsammans har en balansomslutning som &verstiger
detta grinsbelopp, ska dessa medtas i den gruppbaserade redovisningen.
Finansinspektionen kan dock medge undantag om féretagens sammanlagda
balansomslutning inte Gverstiger tvd procent av moderforetagets kapitalbas
och foretagen, var for sig, dr av féorsumbar betydelse med hansyn till syftet
med tillsynen.

Betriaffande foretag som beviljats undantag fran den gruppbaserade redovis-
ningen bor uppmirksammas att det 1 vissa fall kan finnas en skyldighet att
gora avdrag frén kapitalbasen i savil det dgande foretaget som den finan-
siella foretagsgruppen enligt bestimmelserna i 3 kap. 5 § kapitalticknings-
lagen.

Kapitaltdckningslagens definition av &garintresse enligt 1 kap. 5 §, omfattar
dven indirekta innehav. Med indirekta innehav avses dotterforetags innehav.

Hantering av utliindska dotterbolag

2 § En finansiell foretagsgrupp dir det ingéar utlindska dotterbolag, ska tillimpa
reglerna i kapitaltickningslagen och dessa foreskrifter pa samtliga exponeringar i
gruppen, om inte annat anges nedan.

Ett utlindskt dotterbolag inom EES, som ingér i en finansiell foretagsgrupp, far vid
berdkningen av gruppens kapitalkrav hanteras enligt f6ljande bestdmmelser. Efter
medgivande fran Finansinspektionen far bestimmelserna dven tillimpas pa dotter-
bolag som har sin hemvist i andra stater.

Kapitalkravet for de exponeringar som finns i det utlindska dotterbolaget far
berdknas enligt det landets regler dir bolaget har sitt sidte, om institutet bedomer att
dessa regler dr likvérdiga reglerna i kapitaltdckningslagen och dessa foreskrifter.
Utnyttjas denna mojlighet ska detta lands regler om vilka exponeringar som ska
hinforas till handelslagret tillimpas. Nettoutrdkning far alltsa inte ske av langa och
korta positioner i samma finansiella instrument som &r utgivna av emittent utanfor
den finansiella foretagsgruppen och som olika foretag inom en och samma finan-
siella foretagsgrupp har. Nettoutrdkning far dock ske om en position tillhor
handelslagret i alla de aktuella linderna. Utnyttjas denna metod for att inkludera ett
utlandskt dotterbolag ska den tillimpas konsekvent. Byte av metod far endast ske
undantagsvis, om det finns sirskilda skal.

For de utlindska dotterbolag inom EES som har ansokt om tillstdnd att tillimpa
IRK-metoden i enlighet med 10 kap. 5 § kapitaltdckningslagen géller dessutom
foljande vid berdkning av kapitalkravet for kreditrisk och motpartsrisk. Vid be-
stimmandet av vérdet pa foreskrivna riskparametrar far det utlindska dotterbolaget
tillimpa reglerna i det land dér dotterbolaget har sitt séite. Vilka regler som i ovrigt
ska gilla dotterbolaget ges 1 enlighet med 10 kap. 5 § kapitaltickningslagen.

Vid berdkning av kapitalbasen far de instrument som ingar i det utlindska dotter-
bolagets kapitalbas, inrdknas i den finansiella foretagsgruppens kapitalbas endast
om dessa instrument uppfyller de villkor som géller for primért kapital, supple-
mentért kapital eller den utvidgade kapitalbasen enligt vad som anges i kapitaltick-
ningslagen eller i dessa foreskrifter. Berdkning av kapitalbasen for den finansiella
foretagsgruppen ska saledes ske enligt de regler som giller for det svenska
moderbolaget.

Vid berdkningen av kapitalkrav och kapitalbas ska sedvanlig eliminering alltid ske.



Konsolidering i dvrigt

3 § Ett foretags resultat- och balansrikning samt dtaganden utanfor balansriknin-
gen far, om det finns sérskilda skél och efter Finansinspektionens medgivande, tas
in i den gruppbaserade redovisningen pa grundval av bokslut som avser en annan
tidpunkt &n rapporttidpunkten.

4 § Vid upprittandet av den gruppbaserade redovisningen ska foretag som har
gemensam eller i huvudsak gemensam ledning enligt 9 kap. 1 § forsta stycket 3 och
4 kapitaltdckningslagen konsolideras fullstdndigt. Finansinspektionen kan medge
att konsolidering sker pa annat sitt, om det finns sdrskilda skal.

Nér det finns ett dgarintresse i ett anknutet féretag enligt 9 kap. 1 § andra stycket
kapitaltickningslagen och i de fall som avses i 9 kap. 2 § forsta stycket 1 samma
lag, ska en fullstdndig konsolidering ske. Finansinspektionen kan dock medge att
konsolidering sker enligt klyvningsmetoden eller kapitalandelsmetoden enligt ars-
redovisningslagen.

Allmdnna rad

Enligt 9 kap. 10 § kapitaltdckningslagen ska de dotterféretag som ingar i en
finansiell foretagsgrupp konsolideras fullstdndigt. Nér det géller dgarintresse
i foretag i vilket det finns delad ledning och begrinsat ansvar ska dock
klyvningsmetoden anvéndas.

Finansinspektionen kan i vissa fall medge att konsolidering far ske med
tillimpning av klyvningsmetoden eller kapitalandelsmetoden. Ett sadant
medgivande kan ldmnas for ett foretag som ingar i den finansiella
foretagsgruppen till foljd av att dgarintresse finns i1 foretaget (annat &n delad
ledning och begréinsat ansvar, jfr 9 kap. 1 § forsta stycket 2 samma lag). Mot
bakgrund av syftet med bestimmelserna i lagen torde klyvningsmetoden
endast undantagsvis komma ifraga. For dgarintressen i anknutna foretag som
ir renodlade data- eller serviceforetag bor emellertid kapitalandelsmetoden
kunna medges.

Ett medgivande att anvénda klyvnings- eller kapitalandelsmetoden kan kom-
ma att innehélla ndrmare anvisningar om metodens tillimpning i det enskilda
fallet.

Regelverkets bestimmelser om konsolideringsmetod kan sammanfattas pa
foljande sitt.

Fullstindig Klyvnings- Kapitalandels-
konsolidering | metoden metoden
Dotterforetag X

Agarintresse med
delad ledning och X
begrinsat ansvar

Ovriga dgarintressen | X 1) 1)2)

1) Efter medgivande av Finansinspektionen i varje enskilt fall.
2) Innehav av édgarintressen i renodlade data- eller serviceforetag.
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Samlad information

5§ Ett holdingforetag med blandad verksamhet ska, vid de tidpunkter och for de
rikenskapsperioder Finansinspektionen i varje enskilt fall beslutar, 1amna foljande
samlade information:

a) Uppgifter om koncernens samlade ekonomiska stéllning.

b) Uppgifter om k6p och forsiljningar av tillgdngar mellan holdingforetaget och de
dotterforetag som 4r institut (dotterforetagen).

c¢) Uppgifter om fordringar och skulder mellan holdingféretaget och dotterfore-
tagen.

d) Uppgifter om avtal mellan holdingf6retaget och dotterforetagen (t.ex. samarbets-
och garantiavtal).

e) Uppgifter om ataganden och ansvarsférbindelser mellan holdingforetaget och
dotterfoéretagen (t.ex. borgens- och avsiktsférklaring).

f) Uppgifter enligt b—e avseende dotterféretagen.

Avsnitt D Kapitalbasen

6 kap. Inledande bestimmelser
1 § Grundldggande regler om kapitalbasen finns i 3 kap. kapitaltdckningslagen.

I detta avsnitt ges ndarmare regler om hur kapitalbasen ska berdknas.

2 § I kapitalbasen i ett moderforetag eller i en finansiell féretagsgrupp far inte
inrdknas vad som tillskjutits fran dotterforetag eller foretag i vilket ett dgarintresse
finns, om det tillskjutande foretaget inte omfattas av den gruppbaserade redovis-
ningen.

Detta giller dven tillskott som erhallits fran foretag som ingér i den finansiella
foretagsgruppen men som efter medgivande av Finansinspektionen har undantagits
fran den gruppbaserade redovisningen.

3 § Betriffande forhallandet mellan de olika delarna av kapitalbasen giller
foljande:

a) Eviga forlagslan och sddana kapitaltillskott samt reserver som efter medgivande
av Finansinspektionen far rdknas som supplementért kapital, far ingé i kapitalbasen
med hogst ett belopp som motsvarar institutets priméra kapital, efter de reduce-
ringar av det priméra kapitalet som ska goras enligt kapitaltdckningslagen och des-
sa foreskrifter.

b) Forlagsandelslan, forlagslan och andra skuldférbindelser med en ursprunglig
16ptid pa minst 5 &r och med ritt till betalning forst efter institutets Gvriga borge-
ndrer far rdknas in i kapitalbasen med hogst ett belopp som motsvarar hilften av
institutets priméra kapital, efter de reduceringar av det priméra kapitalet som ska
goras enligt kapitaltdckningslagen och dessa foreskrifter.



¢) Summan av de belopp som inrdknas i det supplementira kapitalet enligt a och b
fér inte 6verstiga det priméra kapitalet, efter de reduceringar av det primédra kapi-
talet som ska goras enligt kapitaltickningslagen och dessa foreskrifter.

d) Den utvidgade delen av kapitalbasen och det supplementira kapitalet far till-
sammans uppga till hogst ett belopp motsvarande det priméra kapitalet, efter de
reduceringar av det priméra kapitalet som ska goras enligt kapitaltickningslagen
och dessa foreskrifter.

Berdkningen av forhallandet mellan olika delar av kapitalbasen enligt 3 kap. 1 §
andra stycket kapitaltdckningslagen och enligt punkterna a—d ska goéras innan
avdrag sker enligt 3 kap. 5 och 7 §§ kapitaltdckningslagen och 9 kap. 11 §.

7 kap. Primiirt kapital

Eget kapital eller motsvarande

1 § Endast inbetalt kapital far medriknas i det priméra kapitalet.

Ett institut som dr aktiebolag far som eget kapital dven rékna in vid nyemission
inbetalt men per rapportdagen &nnu inte registrerat aktiekapital.

Ovillkorade och villkorade aktiesigartillskott

2 § Ovillkorade aktiedgartillskott far rdknas in i kapitalbasen som primért kapital.
Villkorade aktiedgartillskott far ocksé riknas in i kapitalbasen som primért kapital
om det av deras villkor framgar att bolagsstimman beslutar om aterbetalning av
tillskotten.

For att ett institut ska fi rdkna in aktiedgartillskottet i kapitalbasen maste det ha
betalats in till institutet eller pa annat sitt kommit institutet tillgodo.

Resultat enligt arsbokslut

3 § Ett institut far som eget kapital rdkna vinst enligt styrelsens forslag till ars-
bokslut, &ven om en bolags-, sparbanks- eller medlemsbanksstimma eller motsva-
rande dnnu per rapportdagen inte beslutat att vinsten eller en del av den ska tillféras
det egna kapitalet eller de egna fonderna enligt styrelsens forslag. Institutet ska
underritta Finansinspektionen om stimman eller motsvarande beslutar om en
annan disposition av vinstmedlen dn den som styrelsen foreslagit.

4 § Ett institut ska dra av den utdelning av disponibla vinstmedel, eller annan
liknande disposition av dessa medel, som styrelsen foresléar fran det egna kapitalet.

5 § Ett institut ska alltid dra av en f6rlust enligt arsbokslut fran det priméira kapi-
talet, &ven om stdmman inte faststillt resultat- och balansrikningarna fére den dag
som rapporteringen avser.

Resultat under lopande rikenskapsar

6 § Vinst som genereras under 16pande rédkenskapsar i ett institut eller i en finan-
siell foretagsgrupp far riknas in i institutets respektive den finansiella foretags-
gruppens kapitalbas som primért kapital, om institutets externa revisorer verifierat
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vinsten for savil det enskilda institutet som den finansiella foretagsgruppen. Med
vinst avses vinst efter berdknad skatt.

Med de externa revisorernas verifiering av vinsten avses att institutets externa
revisorer, inklusive den revisor som forordnas av Finansinspektionen, har granskat
redovisningen som utgér underlag for institutets respektive den finansiella fore-
tagsgruppens kapitaltickningsrapport. Granskningen ska vara av minst samma om-
fattning som den som f6ljer av Féreningen auktoriserade revisorers (FAR) rekom-
mendation i Oversiktlig granskning av halvars- och andra delarsrapporter.

Ett institut eller en finansiell foretagsgrupp som vid ett senare tillfidlle redovisar en
mindre vinst in den som senast verifierats, far endast rikna in den mindre vinsten i
det priméira kapitalet.

7 § Fran den verifierade vinsten under l6pande rikenskapsar i ett institut eller i en
finansiell foretagsgrupp ska avdrag ske med sd stor del av den pa arsbasis
beriknade aktieutdelningen, eller annan liknande disposition av dessa medel, som
avser innevarande rikenskapsar for tiden fram till det aktuella berdkningstillfillet.

8 § Forluster som uppstér till f6ljd av prisjusteringar eller avsittning till vérde-
ringsreserver enligt 12 kap. ska alltid reducera det priméra kapitalet.

Obeskattade reserver

8 a § Ett institut far vid berdkning av det priméra kapitalet som kapitalandel rikna
in 72 % av sadana reserver och av sddana fonder samt av sddana obeskattade reser-
ver som anges 1 3 kap. 2 § forsta stycket kapitaltdckningslagen.

Finansiella tillgangar som kan siljas

9 § Orealiserade ackumulerade vinster fran egetkapitalinstrument vilka klassifi-
ceras som finansiella tillgdngar som kan séljas, far inte ing 1 det priméra kapitalet.
Vinsterna far dock tas med i det supplementira kapitalet.

Orealiserade ackumulerade virdefordndringar pa lanefordringar och kundford-
ringar eller andra réantebdrande finansiella instrument, vilka klassificeras som finan-
siella tillgdngar som kan séljas, fir inte paverka kapitalbasens storlek annat &n i
friga om virdeforindringar som redovisas som nedskrivning eller &terforing av
nedskrivning i resultatrdkningen.

Vid tillimpning av forsta och andra styckena ska uppskjuten skatt beaktas.

Allmdinna rad

Egetkapitalinstrument definieras i International accounting standards boards
redovisningsstandard [AS 32 Finansiella instrument: Upplysningar och
klassificering.

”Lanefordringar och kundfordringar” samt “finansiella tillgangar som kan
sdljas” definieras i International accounting standards boards redovisnings-
standard IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering.



Forvaltningsfastigheter och materiella anliggningstillgangar

10 § Orealiserade ackumulerade vinster fran forvaltningsfastigheter och materiella
anldggningstillgangar, som vérderas till verkligt vérde, far inte inga i det primira
kapitalet. Vinsterna far dock tas med i det supplementéra kapitalet.

For forvaltningsfastigheter och materiella anlaggningstillgdngar som vérderas med
utgangspunkt i anskaffningsvérde far positiva vardeférdndringar som uppkommer
dd nya redovisningsregler tillimpas for forsta gdngen och déir verkligt virde
anviands som nytt anskaffningsvirde inte ingd i det primidra kapitalet. Séddana
véardeforandringar far dock tas med i det supplementéra kapitalet, efter att avskriv-
ningar och nedskrivningar pa vardefordandringen har beaktats. Med nya redovis-
ningsregler avses Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder.

Vid tillampning av forsta och andra stycket ska uppskjuten skatt beaktas.

Orealiserade virdeforindringar pa finansiella skulder pa grund av
forindringar i egen kreditvirdighet

11 § Om finansiella skulder som inte innehas for handel eller dr féremal for en
effektiv och dokumenterad verkligt virdesdkring, virderas till verkligt vérde i
redovisningen, ska inte ackumulerade vérdefoérdndringar som dr hénforliga till
forandring av egen kreditvirdighet paverka kapitalbasens storlek.

Allmdnna rad

Detta avser sddana finansiella skulder som vérderas till verkligt virde med
stod av den s.k. verkligt vdrdeoptionen i IAS 39.

Poster som har omklassificerats

12 § I det priméra kapitalet far det ingd poster som enligt dldre redovisningsregler
skulle ha klassificerats som eget kapital, men som enligt nya redovisningsregler
klassificeras som skuld.

I det primédra kapitalet far det inte ingad poster som enligt dldre redovisningsregler
skulle ha klassificerats som skuld, men som enligt nya redovisningsregler klassi-
ficeras som eget kapital.

Med nya redovisningsregler menas

1. Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2004:20) om arsredo-
visning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag eller redovisningsféreskrifter som
ersétter dessa foreskrifter, och

2. Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder.

Med ildre redovisningsregler menas de som avses i punkterna 2—4 i ¢vergangs-
bestimmelserna till Finansinspektionens f6reskrifter och allmidnna rad (FFFS
2004:20) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.
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Allmdinna rad

Exempel pa omklassificerade poster:

1. Medlemsinsatser och forlagsinsatser i ekonomiska foreningar som klas-
sificerats som eget kapital enligt dldre redovisningsregler, men enligt nya
redovisningsregler klassificeras som skuld.

2. Preferensaktier som klassificerats som eget kapital enligt dldre redovis-
ningsregler, men enligt nya redovisningsregler klassificeras som skuld.

3. Inbadddade derivat som enligt dldre redovisningsregler redovisats som en
del av ett instrument vilket klassificerats som skuld, men enligt nya redovis-
ningsregler sérredovisas och klassificeras som eget kapital.

Kassaflodessikringar

13 § Det priméra kapitalet ska justeras for redovisade vardeforandringar i det egna
kapitalet, vilka hanfor sig till derivatinstrument som ingér i kassaflodessédkringar,
sa att vardeforindringarna inte paverkar det priméra kapitalets storlek. For vérde-
forandringar som avser derivatinstrument, vilka anvinds i kassaflodessékring av fi-
nansiella tillgdngar som kan siljas, ska justering goras endast i den omfattning som
de flodessdkrade tillgdngarnas orealiserade vérdefordndringar inte ingér i kapital-
basen efter justering enligt 10 §.

14 § Finansinspektionen beslutar om undantag fran 9-13 §§, om det finns sér-
skilda skél.

Forlagsinsatser och andra kapitaltillskott och reserver

15§ For att forlagsinsatser och andra kapitaltillskott som avses i3 kap. 4 §
kapitaltdckningslagen ska fa ingd i kapitalbasen, ska foljande allménna villkor vara
uppfyllda. Detta giller sdvil for primért som supplementért kapital.

Tillskottet ska

— vara kontant inbetalt,

— ha tagits upp utan sékerhet,

— 16pa 1 princip pé obegrinsad tid,

— 1 princip inte kunna sdgas upp av placeraren och inte kunna aterbetalas utan
Finansinspektionens tillstand,

— inte 16pa med nagon garanterad avkastning,

— ha efterstélld betalningsritt, och

— kunna tas i ansprak for att ticka forluster under 16pande verksamhet, sd att
institutet inte ska behova trada i likvidation.

For primérkapitaltillskott och de 6vriga poster som efter Finansinspektionens med-
givande kan rédknas in i det primédra kapitalet giller dven de sérskilda krav som
anges i 16-27 §§. Sarskilda krav som giller for olika poster som kan rdknas i det
supplementéra kapitalet finns i 8 kap.

Séarskilda villkor for priméirkapitaltillskott

16 § Primérkapitaltillskott far vid berdkningen av kapitalbasen ingé i det priméra
kapitalet med sammanlagt hogst 15 % av foretagets primédra kapital efter de



reduceringar av det primédra kapitalet som ska goras enligt kapitaltickningslagen
och dessa foreskrifter.

For att fa rédknas in i kapitalbasen for en finansiell foretagsgrupp ska primérkapital-
tillskottet har tagits upp av moderforetaget eller av ett dotterféretag som star under
tillsyn.

Primérkapitaltillskott som tagits upp av ett moderforetag och/eller ett dotterforetag
far vid berdkningen av den finansiella foretagsgruppens kapitalbas ingé i det pri-
mara kapitalet med sammanlagt hogst 15 % av gruppens priméra kapital efter de
reduceringar av det priméra kapitalet som ska goras enligt kapitaltdckningslagen
och dessa foreskrifter.

Allmdnna rad

Reducering av det primidra kapitalet ska bl.a. goras for forluster under
l6pande ridkenskapsar, viss nettovinst hos ett institut som dr originator till en
virdepapperisering, immateriella anldggningstillgdngar, goodwill, uppskjut-
na skattefordringar och justeringar pa grund av tillimpning av nya redovis-
ningsregler.

17 § Réntebetalning for primérkapitaltillskott far endast ske om det finns utdel-
ningsbara medel tillgéngliga i institutet. Om réntebetalning inte har kunnat ske
dérfor att utdelningsbara medel saknats far réntebetalningen, nir den aterupptas,
inte omfatta den tid da réintebetalning inte har skett. Réintevillkoren foér primir-
kapitaltillskottet far alltsé inte vara av kumulativ karaktér.

18 § Ett avtal om ett primérkapitaltillskott far innehélla villkor som innebér att
rdntan kan hojas efter en tidsperiod, s.k. step-up-villkor. Step-up far intrdffa tidi-
gast tio ar efter att ett tillskott har tagits upp och far endast d4ga rum vid ett tillfille.

Step-up fér inte resultera i att emittentens effektiva riantekostnad under den andra
perioden blir hégre 4n det index som rédntan ska baseras pa efter step-up (stepped-
up-index basis),

— plus den initiala rénteskillnaden gentemot statsupplaning med likvérdig 16ptid
(initial index basis), s.k. kreditspread,

— minus réinteskillnaden mellan stepped-up-index basis och initial index basis, s.k.

swapspread, plus

a) 1,0 procentenheter, eller

b) 50 procent av den initiala kreditspreaden.

Allmdnna rad

Exempel:

1. En bank tar upp ett primérkapitaltillskott med fast rénta inledningsvis till
en effektiv upplaningskostnad pa 6,5 procent. Efter tio ar gvergar tillskottet
till rorlig rénta baserad p4 STIBOR (stepped-up-index basis). Vid upptagan-
det handlas den tioédriga statsobligationen (initial index basis) till en effektiv
rdanta pa 5,5 procent och STIBOR i&r 5,9 procent. Swapspreaden blir
0,4 procent (= 5,9-5,5).
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Valmojlighet a) Maximalt tilliten rinta for perioden efter step-up blir
STIBOR + den initiala kreditspreaden (1,0 =6,5-5,5)— swapspreaden
(0,4) + 1 procentenhet = STIBOR + 1,6 procent.

Valmgjlighet b) Maximalt tillaten rinta for perioden efter step-up blir
STIBOR + den initiala kreditspreaden (1,0) — swapspreaden (0,4) + 50 pro-
cent av den initiala kreditspreaden (0,5 - 1,0) = STIBOR + 1,1 procent.

2. En bank tar upp ett primérkapitaltillskott med fast rénta inledningsvis till
en effektiv upplaningskostnad pa 6,5 procent. Efter tio &r infaller en step-up
men tillskottet har fortfarande fast rénta (stepped-up-index basis). Vid upp-
tagandet handlas den tiodriga statsobligationen (initial index basis) till en
effektiv rdnta pa 5,5 procent och STIBOR ir 5,9 procent. Eftersom bade
initial index basis och stepped up index basis dr den tiodriga statliga
upplaningskostnaden blir swapspreaden noll i detta exempel.

Valmojlighet a) Maximalt tillaten rdnta for perioden efter step-up blir
6,5 + 1 procentenhet = 7,5 procent.

Valmojlighet b) Maximalt tillaten rénta for perioden efter step-up 6,5 + 50
procent av den initiala kreditspreaden (0,5 - 1,0) = 7,0 procent.

19 § Det ska framgd av avtalet for ett primédrkapitaltillskott att tillskottet har en
efterstdlld betalningsritt. Ett priméarkapitaltillskott kan nédr det géller formansratt
vara jamstillt (pari passu) med andra sddana tillskott, men det ska vara efterstillt
all annan upplaning och inléning.

20 § Det ska framgéd av avtalsvillkoren for primérkapitaltillskottet att tillskottet
16per utan sékerhet och att det i princip loper pa obegrinsad tid.

21 § For att ett primdrkapitaltillskott ska kunna uppfylla kravet pa att 16pa pa i
princip obegrinsad tid far réntan inte vara omotiverat hog i borjan av lanets 16ptid
for att sedan drastiskt sjunka, en si kallad réntenedtrappning (step-down). Kon-
struktionen i laneavtalet med en hog rinteniva i borjan av laneperioden och en
senare stor nedtrappning av riantenivan kan anses vara en form av dold amortering
av lanet.

22 § Primirkapitaltillskott som tagits upp eller emitterats till underkurs far, vid
upptagandet respektive emissionstillfillet, rdknas in i det primédra kapitalet med
hogst det belopp som institutet eller lantagaren fatt vid detta tillfdlle. Primér-
kapitaltillskott som tagits upp eller emitterats till 6verkurs far, vid upptagandet
respektive emissionstillféllet, rdknas in i det priméra kapitalet med hogst det belopp
som institutet eller l&ntagaren fatt vid detta tillfille.

23 § Det ska framga av avtalsvillkoren for ett primirkapitaltillskott att placeraren
har ritt till aterbetalning endast om emittenten har forsatts i konkurs eller tritt i
likvidation.

Ett primérkapitaltillskott far efter ansokan fran emittenten aterbetalas eller ater-
kopas efter att Finansinspektionen har medgett detta. Ett sidant medgivande kan
lamnas tidigast fem &r efter det att tillskottet tagits upp eller emitterats. Med-
givande av Finansinspektionen krévs dven i de fall ett dotterbolag till institutet
forvirvar bevis avseende av moderforetaget/institutet upptaget primirkapital-
tillskott.



Om det finns sdrskilda skdl kan Finansinspektionen medge att primérkapital-
tillskottet aterbetalas eller dterkops innan fem ér har gétt efter det att tillskottet togs
upp eller emitterades.

Vid ansokan om medgivande till &terbetalning eller aterkdp av ett primérkapital-
tillskott ska institutet redogéra fér hur aterbetalningen eller aterkdpet paverkar
institutets kapitaltdckningssituation. Vidare ska institutet ange vilka forandringar i
frdga om kapitalkrav och kapitalbas som det rdknar med under den ndrmaste tiden.

Finansinspektionen kan limna medgivande om institutets kapitaltickningsgrad ar
tillfredsstdllande pa lang sikt, dven efter att primérkapitaltillskottet har aterbetalats
eller aterkopts. I annat fall kan medgivande inte ldmnas savida inte primérkapital-
tillskottet ersitts med kapital pad minst motsvarande belopp och med samma eller
hogre kvalitet. Ett nytt primérkapitaltillskott far inte ha en béattre formansritt dn det
tillskott som ska aterbetalas eller aterkopas.

24 § Finansinspektionen kan ldmna ett generellt medgivande till ett institut att som
ett led i viardepappersrorelsen aterkopa en viss del av ett upptaget primirkapital-
tillskott som &r avsett att ater siljas. Ett institut som fatt ett generellt medgivande
ska ridkna av den del av tillskottet som aterkopts fran det priméra kapitalet. Vid
senare forsdljning av de aterkopta bevisen for primérkapitaltillskottet far motsva-
rande belopp ater riknas in i det priméra kapitalet.

Iansprakstagande av primérkapitaltillskott for forlusttickning

25 § Det ska framga av avtalet om ett primérkapitaltillskott att primérkapitaltill-
skottet, inklusive upplupna och inte betalda rintor, kan tas i ansprak for att técka
forluster, sd att institutet darigenom kan fortsétta sin verksamhet utan att behova
trdda i likvidation.

26 § Ett institut, som upprittat en sa kallad kontrollbalansrakning och finner att det
ar likvidationspliktigt, kan ta i ansprak hela eller delar av ett primérkapitaltillskott,
inklusive upplupna réntor, for att aterstélla det egna kapitalet till en nivad som &r
lika med det registrerade aktiekapitalet. I forsta hand ska institutet ta i ansprak
primérkapitaltillskottet samt pa detta upplupna rintor. Upplupna réntor ska
skuldforas innan de kan tas i ansprak. Bolagsstimman beslutar om primérkapital-
tillskottet och upplupna skuldforda rantor ska tas i ansprak. Stimmans beslut kan
dock verkstillas endast efter att revisorerna oversiktligt granskat kontrollbalans-
rékningen och Finansinspektionen medgett detta.

lanspraktagandet ska vara oaterkalleligt och definitivt. Férbehall om rétt for lan-
givarna till framtida betalning far endast avse det fall att aterstillande av det
ianspraktagna beloppet kan ske ur disponibla vinstmedel enligt faststélld
balansrakning.

Rénta ska utgé enbart pa den vid varje tidpunkt &terstaende delen av primérkapital-
tillskottet, som inte har tagits i ansprak.

I samband med att bolagsstimman beslutar att ta i ansprak en del av eller hela
primérkapitaltillskottet, inklusive upplupna réntor, for att aterstélla det egna kapita-
let, kan stimman &ven besluta att ta in en bestimmelse i bolagsordningen med
foljande innebord. Institutet far inte ldmna vinstutdelning eller verkstélla en annan
aterbetalning till aktieigarna innan det ianspréktagna beloppet av primérkapital-
tillskottet, inklusive ianspraktagna réntor, ater har skuldforts.

FFFS 2007:1

19



FFFS 2007:1

20

Garantifond

27 § En inbetald garantifond kan efter Finansinspektionens medgivande ridknas
som primért kapital i kapitalbasen, om villkoren fér fonden motsvarar de som
anges i 15-26 §§ for primarkapitaltillskott.

Reserver for generella bankrisker

28 § Reserv for generella bankrisker som i ett utlindskt dotterbolag till ett institut
redovisas Oppet och dr av samma kvalitet som en reserv som &r uppbyggd av
sparade vinstmedel och inte avser individuellt eller kollektivt berdknad konstaterad
eller befarad virdeminskning pé specifik fordran eller grupp av fordringar, kan
efter Finansinspektionens medgivande fa rdknas in i kapitalbasen som primért
kapital.

Reserven ska uppfylla foljande villkor.

— Reserven utgérs av avsidttning av beskattade vinstmedel eller av obeskattade
medel efter avdrag for latent skatt berdknad enligt den skattesats som giller i det
land dér dotterbolaget beskattas.

— Reserven sdrredovisas i institutets offentliga redovisning.

— Reserven ska omedelbart och utan begrédnsning kunna tas i ansprék for att ticka
uppkommande forluster.

Forluster far inte rdknas av direkt mot reserven, utan ska redovisas Oppet via
resultatrikningen.

Till ans6kan om medgivande ska institutet bifoga en arsredovisning for bolaget, dér
det framgar pa vilket sitt reserven bildats och hur denna redovisas efter avsitt-
ningen.

8 kap. Supplementiirt kapital

Kumulativa preferensaktier

1§ Ett institut far ta upp kumulativa preferensaktier i kapitalbasen som supple-
mentért kapital efter medgivande av Finansinspektionen. I ansékan om medgivande
ska institutet limna en redogorelse for vilka regler som tagits in i institutets bolags-
ordning om hur kumulationen ska ske.

Uppskrivningsfonder

2 § En uppskrivningsfond som bildats i samband med uppskrivning av anlidgg-
ningstillgang kan med Finansinspektionens medgivande réknas in i det supplemen-
tdra kapitalet. I ans6kan om medgivande ska institutet lamna en redogorelse for de
omstiandigheter som legat till grund for fondens bildande.



Garantifonder

3 § En inbetald garantifond kan efter Finansinspektionens medgivande réknas in i
kapitalbasen som supplementirt kapital, om villkoren for fonden motsvarar de som
anges for eviga forlagslan i 5-16 §§.

Forviéntat forlustbelopp for institut som tillimpar metod for intern
riskklassificering

4 § Om de forvintade forlustbeloppen for foretags-, instituts-, stats- och hushalls-
exponeringar understiger gjorda avsittningar och virderegleringar, far mellanskill-
naden beaktas enligt vad som anges i andra stycket. Avsittningar och virderegle-
ringar ska beréknas enligt de redovisningsregler som institutet tillimpar.

Mellanskillnaden far rdknas in i kapitalbasen som supplementirt kapital med en
summa motsvarande hogst 0,6 % av det sammanlagda riskvégda beloppet beriknat
enligt metoden for intern riskklassificering. I det riskvigda beloppet ska inte med-
raknas belopp for positioner inom vérdepapperisering med en riskvikt pa 1 250 %.

Sérskilda villkor for eviga forlagslan

5§ De allménna villkor som anges i 7 kap. 15 § géller dven for eviga forlagslan.

6 § Ett evigt forlagsldn kan ha villkor som anger hur réntan ska bestimmas under
lanets hela 16ptid. Normalt anges ridntan relativt en rintebas, t.ex. STIBOR plus en
marginal.

7 § Om laneavtalet innehaller villkor som innebdr att rdntan ska hojas efter en
tidsperiod (ett step-up-villkor) far ett sddant villkor inte innebédra att rdntan okar
med mer dn 1,5 procentenheter under lénets hela 16ptid. For att kunna bedéma
storlek pa step-up ska forsta periodens effektiva ranta jaimforas med efterfoljande
kupongréntor.

8 § Det ska framga av avtalsvillkoren for ett evigt forlagslan att emittenten av
lanet ska kunna skjuta upp betalning av skuldréintan, nir

— emittenten (bolaget) redovisar ett negativt rérelseresultat, eller
— bolagsstdimman har beslutat att inte ldmna aktieutdelning.

Rénta pa det uppskjutna rantebeloppet far utga med hogst tre procentenheter utdver
den rinta som géller for lanet i ovrigt.

9 § Det ska framga av avtalsvillkoren att 1&net har en efterstélld betalningsrtt. Ett
evigt forlagslan kan nir det géller formansritt vara jamstallt (pari passu) med andra
eviga forlagsldn, men inte med tidsbundna forlagslan.

10 § Det ska framga av avtalsvillkoren for ett evigt férlagslan att lanet 16per utan
sdkerhet och att det i princip 16per pa obegrinsad tid.

11 § For att ett evigt forlagslan ska kunna uppfylla kravet pa att 16pa pa i princip
obegrénsad tid far réntan inte vara omotiverat hog i borjan av lanets 16ptid for att
sedan drastiskt sjunka, en sa kalladréntenedtrappning (step-down). Konstruktionen
i laneavtalet med en hog rdnteniva i borjan av laneperioden och en senare stor
nedtrappning av rdntenivan kan anses vara en form av dold amortering av lanet.
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12 § Ett evigt forlagslan som tagits upp eller emitterats till underkurs far, vid
upptagandet respektive emissionstillfillet, rdknas in i det supplementéra kapitalet
med hogst det belopp som institutet eller 1antagaren fatt vid detta tillfdlle. Ett evigt
forlagslan, som tagits upp eller emitterats till 6verkurs far, vid upptagandet respek-
tive emissionstillfillet, riknas in i det supplementéra kapitalet med hogst det be-
lopp som institutet eller 14ntagaren fatt vid detta tillfille.

13 § Det ska framgé av avtalsvillkoren for ett evigt forlagslan att placeraren har
ratt till aterbetalning endast om emittenten har forsatts i konkurs eller trtt i likvida-
tion.

Ett evigt forlagslan far efter ans6kan fran emittenten aterbetalas eller aterkopas
efter att Finansinspektionen har medgett detta. Ett saidant medgivande kan ldmnas
tidigast fem ar efter det att l&net emitterats. Medgivande av Finansinspektionen
kravs dven i de fall institutets dotterbolag forvarvar bevis som avser evigt forlags-
lan utgivet av moderforetaget/institutet.

Om det finns sdrskilda skdl kan Finansinspektionen medge att det eviga forlags-
lanet aterbetalas eller aterkops innan fem ar har gétt efter det att lanet emitterades.

Vid ans6kan om medgivande till aterbetalning eller &terkop av ett evigt forlagslan
ska institutet redogora for hur aterbetalningen eller aterkopet paverkar institutets
kapitaltdckningssituation. Vidare ska institutet ange vilka féréndringar i frdga om
kapitalkrav och kapitalbas som institutet rdknar med under den nérmaste tiden.

Finansinspektionen kan ldmna medgivande om institutets kapitaltickningsgrad &r
tillfredsstidllande pa lang sikt, dven efter det att det eviga forlagslanet har
aterbetalats eller aterkopts. I annat fall kan medgivande inte 1dmnas savida inte det
eviga forlagslénet ersdtts med kapital pd minst motsvarande belopp och med
samma eller hogre kvalitet. Ett nytt evigt forlagslén far inte ha en béttre formansrétt
dn det lan som ska aterbetalas eller aterkopas.

14 § Finansinspektionen kan ldmna ett generellt medgivande till ett institut att som
ett led 1 viardepappersrorelsen aterkopa viss del av ett utgivet evigt forlagslan som
ar avsett att ater séljas. Ett institut som fatt ett generellt medgivande ska rékna av
den del av lanet som éterkopts fran det supplementéra kapitalet. Vid senare forsélj-
ning av de aterkdpta bevisen for det eviga forlagslanet far motsvarande belopp ater
réknas in i det supplementdra kapitalet.

Ianspraktagande av eviga forlagslan for forlusttickning

15 § Det ska framga av avtalet for ett evigt forlagslan, att det eviga forlagslanet,
inklusive upplupna och inte betalda rintor, kan tas i ansprak for att ticka forluster
sd att institutet ddrigenom kan fortsétta sin verksamhet utan att behdva trida i
likvidation.

16 § Ett institut, som upprittat en kontrollbalansrikning och finner att det ar
likvidationspliktigt, kan ta i ansprak hela eller delar av ett evigt foérlagslén, inklu-
sive upplupna réntor, for att aterstélla det egna kapitalet till en niva som &r lika med
det registrerade aktiekapitalet. I forsta hand ska institutet ta i ansprdk eventuella
primérkapitaltillskott samt pa detta upplupna rantor. Upplupna réntor ska skuld-
foras innan de kan tas i ansprak. Bolagsstimman beslutar om det eviga forlagslanet
och upplupna skuldforda riantor ska tas i ansprak. Stimmans beslut kan dock verk-
stillas endast efter att revisorerna dversiktligt granskat kontrollbalansrakningen och
Finansinspektionen medgett detta.



lanspraktagandet ska vara oaterkalleligt och definitivt. Forbehéll om rétt for lan-
givarna till framtida betalning far endast avse det fall da ett aterstdllande av det
ianspraktagna beloppet kan ske ur disponibla vinstmedel enligt faststalld balansrak-
ning.

Rénta ska utgd bara for den vid varje tidpunkt aterstdende delen av forlagslénet,
som inte har tagits i ansprak.

Utbetalning av rantan kan liksom aterbetalning av det ianspraktagna beloppet goras
endast av disponibla vinstmedel. For eviga forlagslan giller att rénta pa det rinte-
belopp som beriknats pa den fiktiva skulden far utgd med hogst tre procentenheter
utover den rinta som giller for lanet i Gvrigt.

I samband med att bolagsstimman beslutar att ta i ansprak en del av eller hela det
eviga forlagslanet, inklusive upplupna rintor, for att aterstilla det egna kapitalet,
kan stimman dven besluta att ta in en bestimmelse i bolagsordningen med f6ljande
innebord. Institutet far inte ldmna vinstutdelning eller verkstilla annan &terbetal-
ning till aktiedgarna innan det ianspraktagna beloppet av det eviga forlagslanet,
inklusive ianspraktagna rintor, ater har skuldforts och institutet ocksa skuldfort och
betalat ett belopp, motsvarande den rdnta som — om ianspraktagande for forlust-
tackning inte gt rum — skulle ha upplupit och betalats pa lanet.

Tidsbundna férlagslin och andra liknande tidsbundna skuldférbindelser

17 § Vad som anges nedan om tidsbundna férlagslan med efterstilld betalningsrétt
giller dven andra liknande tidsbundna skuldforbindelser med efterstilld betalnings-
rétt.

18 § Tidsbundna forlagslan far ingd i det supplementéra kapitalet om lanen ar
kontant inbetalda och ingen sdkerhet stillts for l1&nen.

19 § Det ska framgé av avtalsvillkoren att lanet har en efterstélld betalningsriitt.

20 § For att ett tidsbundet forlagslan ska fa raknas in i det supplementira kapitalet,
ska tiden fran lanets emissionsdatum till dagen for en rétt for emittenten att sdga
upp lanet till fortida aterbetalning uppga till minst fem éar.

Om ett institut har emitterat ett tidsbundet forlagslan med rétt for emittenten att
sdga upp lanet till fortida aterbetalning ska dagen for denna ritt (call-dagen) ligga
till grund for berdkning av lanets effektiva 16ptid. Detta géller dock inte om fortida
aterbetalning enligt avtalet dr villkorat av Finansinspektionens medgivande.

Loptiden for ett tidsbundet forlagslan, som emitterats fore den 1 januari 1995, far
dock beriknas i forhallande till den ursprungliga forfallodagen dven om lanet inne-
haller villkor som ger emittenten ritt att siga upp lanet till aterbetalning fore
forfallodagen.

21 § Tidsbundna forlagslan med en aterstdende 16ptid som understiger fem ar far,
tas upp till ett belopp som motsvarar hogst 20 procent av det nominella vérdet for
varje helt &r som aterstar till forfallodagen.

22 § Det ska framga av avtalsvillkoren att placeraren har rétt till aterbetalning fore
avtalad forfallodag endast om emittenten har forsatts i konkurs eller likvidation.
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23 § Vid fortida aterbetalning eller aterkdp av ett tidsbundet forlagslan utgivet fore
den 1 januari 1996 ska anmilan goras till Finansinspektionen sé snart som mojligt
efter det att lanet har dterbetalats.

For tidsbundna forlagslén utgivna efter den 1 januari 1996 giller foljande. Med-
givande av Finansinspektionen kravs vid fortida aterbetalning en annan dag dn den
dé emittenten har ritt att sdga upp lanet till fortida aterbetalning (call-dagen) eller
vid aterkop av ett tidsbundet forlagslan eller om avtalet innehaller villkor om att
fortida aterbetalning kriver Finansinspektionens medgivande.

Vid anmilan eller ans6kan om medgivande till fortida aterbetalning eller aterkép
av ett tidsbundet forlagsldn ska institutet redogéra for hur aterbetalningen eller
aterkopet paverkar institutets kapitaltickningssituation. Vidare ska institutet i bada
fallen ange vilka fordndringar i friga om kapitalkrav och kapitalbas som institutet
raknar med under den ndrmaste tiden.

En forutsittning for aterbetalning eller aterkop &r att Finansinspektionen bedomer
att institutets kapitaltdckningsgrad ir tillfredsstillande pa lang sikt, dven efter det
att lanet har aterbetalats eller aterkdpts. Om sa inte dr fallet far aterbetalning eller
aterkop inte ske med mindre 4n att lanet ersétts med kapital pa minst motsvarande
belopp och med samma eller hogre kvalitet. Ett nytt tidsbundet forlagslan far inte
ha en béttre formansratt &n det 1&n som ska 16sas in.

24 § Finansinspektionen kan ldmna ett generellt medgivande till ett institut att som
ett led i sin véardepappersrorelse aterkdpa en viss del av ett utgivet tidsbundet for-
lagslan som &r avsett att atersiljas. Ett institut som fatt ett generellt medgivande ska
rdkna av den del av lanet som aterkopts fran det supplementdra kapitalet. Vid
senare forsdljning av de aterkopta egna forlagsbevisen far motsvarande belopp ater
rdknas in i det supplementéra kapitalet.

25§ Om ett tidsbundet forlagslan forlangs betraktas hela lanet som ett nytt lan.
Aterstéende 16ptid maste efter forlingningen uppgé till minst fem ar for att lnet
efter forldngningen ska fa rédknas in i det supplementéra kapitalet.

26 § Belopp som ska amorteras pa tidsbundet forlagslan far riknas in med tjugo
procent for varje helt &r som aterstar till amorteringstillfillet. Ett 14n med flera
amorteringar far saledes rdknas in pd samma villkor som om motsvarande belopp
tagits upp med flera lan med forfall vid respektive amorteringstillféllen.

27 § Har ett institut emitterat ett forlagslan med VRN-konstruktion (variable rate
notes) som innebir att institutet enligt lanevillkoren &r skyldigt att 16sa in for-
lagsbevis fran siddana placerare som inte accepterar de rantevillkor som faststillts
pa réntebestdmningsdagen, far institutet rikna in dven detta forlagslan i det supple-
mentéra kapitalet om institutet i anslutning till att férlagslanet emitterades, traffade
avtal med tredje part om att denne &tar sig att 6verta de forlagsbevis som institutet
enligt 1&nevillkoren &r skyldigt att 16sa in. L&n som hédr avses féar rdknas in i det
supplementéra kapitalet &ven om avtal med tredje part, enligt vad som nu nimnts,
inte har tréiffats, om forsta rdnteomséttningstillfillet intrdffar minst fem ar fran
lanets utbetalningsdag. Loptiden for lanet ska da berdknas i forhéllande till nér
forsta ranteomséttningstillfillet intréffar.

28 § Tidsbundna forlagslan som emitterats till underkurs eller 6verkurs far, vid
emissionstillféllet, riknas in i det supplementdra kapitalet med hogst det belopp
som institutet eller lantagaren fatt vid detta tillfille.
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9 kap. Avdrag

Negativ goodwill

1 § Undervirden/negativ goodwill fér inte kvittas mot 6verviarden/goodwill.

Inkramsgoodwill

2 § Inkramsgoodwill for exempelvis erlagda 6verviarden vid forvédrv av en léne-
stock som avser vid forvirvet dvertagen personal, kundregister, varumirken och
dylikt ska enligt kapitaltickningslagen riknas av fran det primira kapitalet. Om ett
institut gjort avskrivningar pa goodwillposten utdver avskrivningarna enligt plan,
far hdnsyn tas till 6veravskrivningarna vid berdkning av det belopp som ska riknas
av fran det priméra kapitalet.

Med inkramsgoodwill avses i kapitaltdackningshidnseende sddant Gvervirde som
betraktas som en immateriell tillgang och séledes inte kan hénforas till en forvar-
vad specifik tillgang eller hirledas till en berdknad avkastning pa en sadan tillgang.

Uppskjutna skattefordringar

3 § Uppskjutna skattefordringar som redovisas i balansrdkningen ska dras av fran
det priméra kapitalet.

Allmdnna rad

Av Redovisningsradets rekommendation RR 9 Inkomstskatter foljer vad som
avses med uppskjuten skattefordran.

Innehav av egna aktier

4 § Forvirvade egna aktier som ingér i institutets handelslager ska rdknas av fran
det priméira kapitalet enligt samma principer som de som géller for andra innehav
av egna aktier.

Tillskott

5§ Med tillskott i annan form enligt 3 kap. 5 § kapitaltickningslagen avses annat
riskbarande kapital dn aktiekapital, t.ex. férlagslan och inbetald garantifond samt
aktiedgartillskott som getts i form av s.k. soliditetstillskott och som hos det foretag
som ldmnat tillskottet 6kat det bokférda virdet pa aktierna och andelarna i det fore-
tag som mottagit tillskottet och som hos detta ingar i det redovisade egna kapitalet.

Innehav av egna forlagsbevis och andra efterstillda skuldférbindelser

6 § Forlagslan, primdrkapitaltillskott och andra efterstillda skuldforbindelser far
ingd i kapitalbasen endast med de belopp som ir placerade pa marknaden. Av detta
foljer att den del av ett emitterat forlagslan eller primérkapitaltillskott som inte
placerats pd marknaden, eller som institutet 16st in eller aterkdpt och dér institutet i
sin bokféring som tillgdng tagit upp egna forlagsbevis eller andra egna
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skuldforbindelser avseende lanet eller tillskottet, ska dras av fran det priméra eller
supplementéra kapitalet vid berékning av kapitalbasen.

Aktier i forsikringsforetag

7 § Om ett institut dger ett forsdkringsbolag eller motsvarande utldndskt foretag,
utldndskt aterforsékringsforetag eller ett forsdkringsholdingféretag som i sin tur
dger ett annat institut, omfattas detta institut av kapitalkravet fér den finansiella
foretagsgruppen, déremot inte forsakringsforetaget. Vid avrikning enligt kapital-
tackningslagen for savél institutet som den finansiella féretagsgruppen av institu-
tets tillskott reduceras detta tillskott med det belopp, som motsvarar den del av
institutets bokforda virde pa aktierna i forsdkringsbolaget eller motsvarande
utlindska foretag, utlindska aterforsdkringsforetag eller forsdkringsholdingfore-
taget, som avser det andra institutet. For den finansiella féretagsgruppen avriknas i
sadant fall redovisad goodwill som avser detta institut, fran det priméra kapitalet.

Forvaltningstillgangar och oredovisade pensionsforpliktelser

8 § Om forvaltningstillgangar, eller motsvarande rattigheter till ersdttning, virde-
ras i balansrikningen till ett belopp som overstiger dértill relaterade forpliktelser
for pensioner eller andra erséttningar till anstillda, ska mellanskillnaden dras av
fran summan av det priméra och supplementéra kapitalet, efter att uppskjuten skatt
har beaktats. Detta géller dock inte sddant dverskott i pensionsstiftelse som kan tas
i ansprak genom gottgorelse enligt lagen (1967:531) om tryggande av pensionsut-
fistelse m.m.

Summan av det primédra och supplementéra kapitalet ska dven reduceras for ett
enligt tillimpade redovisningsprinciper berdknat negativt netto av aktuariella
vinster och forluster samt for andra berdknade Okningar av forpliktelser for
ersittningar till anstillda, som inte redovisas direkt i balansrdkningen och inte
heller ticks av dartill relaterade forvaltningstillgdngar eller motsvarande
ersittningar enligt forsdkringsbrev. Detta giller dock inte om forpliktelser for
pensioner eller andra ersittningar till anstéllda redovisas i balansrikningen med
minst ett belopp motsvarande det som skulle ha redovisats om institutet tillimpat
berikningsmetoder enligt lagen om tryggande av pensionsutfistelse m.m. eller
motsvarande utlindska regler om tryggande av pensionsutfistelser. Undantaget
giller under forutséttning att institutets externa revisorer verifierat beloppen.

Finansinspektionen beslutar om undantag fran forsta och andra stycket, om det
finns sirskilda skal.

Allmdinna rad

Forsta stycket innebér bl.a. att dverskott i en forménsbestdimd pensionsplan
inte far anvéndas for att ticka underskott i en annan pensionsplan.

Stora exponeringar

9 § Avdrag fran kapitalbasen ska goras for poster for vilka ett institut utnyttjar den
mojlighet som anges i 7 kap. 6 § forsta stycket 4 kapitaltdckningslagen.
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Avdrag vid virdepapperisering

10 § Avdrag kan enligt 3 kap. 7 § kapitaltickningslagen goras for positioner i
virdepapperisering som annars skulle ges riskvikten 1 250 %.

Sérskilda avdrag nir metod for intern riskklassificering anviinds

11 § Ett avdrag ska goras for det forviantade forlustbeloppet for aktieexponeringar.
Vidare ska ett avdrag goras med mellanskillnaden, om de férvdntade forlustbelop-
pen for foretags-, instituts-, stats- och hushallsexponeringar enligt metoden for in-
tern riskklassificering overstiger gjorda avséttningar och vérderegleringar. Avsétt-
ningar och virderegleringar ska berdknas enligt de redovisningsregler som institu-
tet tillimpar.

Avdragen enligt forsta stycket ska goras pa det sitt som anges i 3 kap. 8 § kapital-
tackningslagen.

12 § Av 13 kap. 77 § framgar att avdrag fran kapitalbasen i vissa fall ska goras vid
affdrer dir motparten inte har fullgjort sin leverans/betalningsforpliktelse.

10 kap. Utvidgad del av kapitalbasen

Nettovinst hiinforlig till handelslagret

1§ Nettovinst som kan hénforas till ett instituts handelslager far ingd i den
utvidgade delen av kapitalbasen endast under samma forutsittningar som enligt
7 kap. 67 §§ géller for att rdkna in vinst under 16pande rdkenskapsar i det priméra
kapitalet. Nettovinsten i handelslagret far rdknas in i den utvidgade delen av
kapitalbasen, under forutséttning att nettovinsten inte redan riknats in i det priméra
kapitalet.

Vid bergkningen av nettovinsten i handelslagret ska hénsyn dven tas till kostnader
som &r hdnforliga till handelslagret.

Vinster samt forluster som uppstér till f6ljd av prisjusteringar eller avséttning till
varderingsreserver enligt 12 kap. och som inte redan har paverkat det priméra kapi-
talet, ska paverka nettovinsten i handelslagret.

Villkor for tidsbundna forlagslan

2 § Den utvidgade delen av kapitalbasen far utgéras av tidsbundna forlagsldén om
forlagslanet &r till fullo inbetalt och det av avtalsvillkoren framgéar att lanet

1. har upptagits utan sikerhet,

2. har efterstélld betalningsritt,

3. har en ursprunglig l6ptid pa minst tva ar,

4. inte kan aterbetalas eller aterkopas fore avtalad aterbetalningsdag utan tillstand
av Finansinspektionen, och

5. kan kvarhallas 1 institutet om kapitaltickningsgraden inte tillater aterbetalning av
lanet.

Se i 6vrigt de villkor som enligt 3—6 §§ géller for ifragavarande 1an.

27



FFFS 2007:1

28

Fortida inlosen och inte tillaten rintebetalning och aterbetalning

3§ Det ska framga av avtalsvillkoren for ett tidsbundet forlagslan att placeraren
har ritt till aterbetalning fore avtalad forfallodag endast om emittenten har forsatts i
konkurs eller trétt i likvidation. Det tidsbundna forlagslanet far dock efter ansdkan
fran emittenten aterbetalas eller aterkdpas fore avtalad forfallodag efter medgivan-
de av Finansinspektionen.

Vid ans6kan om medgivande till aterbetalning eller aterkdp av ett tidsbundet for-
lagslan ska institutet redogora f6r hur aterbetalningen eller aterkopet paverkar insti-
tutets kapitaltdckningssituation. Vidare ska institutet ange vilka foérandringar i fraga
om kapitalkrav och kapitalbas som institutet raknar med.

En forutséttning for medgivande &r att institutets kapitaltdckningsgrad ar tillfreds-
stdllande pa lang sikt, dven efter det att lanet har aterbetalats eller aterkdpts.

Aterbetalning av kapital pa tidsbundet forlagslan far inte ske, vare sig i fortid eller
vid forfallotidpunkten, om institutets eller den finansiella foretagsgruppens kapi-
talbas dérefter skulle understiga de sammanlagda kapitalkraven. Detsamma giller
vid betalning av rénta pa saddant 14n. Detta ska framgé av avtalsvillkoren.

Underriittelse om aterbetalning av forlagslan

4 § Ett institut ska underritta Finansinspektionen om aterbetalning eller aterkop av
forlagslan som beriknas medfora att institutets eller den finansiella foretagsgrup-
pens kapitalbas understiger 120 % av de sammanlagda kapitalkraven.

Ovrigt

5 § Ett tidsbundet forlagslan som ingér i den utvidgade delen av kapitalbasen far
vid berdkning av den utvidgade kapitalbasen tas upp till hela sitt bokforda vérde
under hela lanetiden, dock med de begransningar som géller enligt 7 §.

6 § Vid tidpunkten for emission av ett tidsbundet forlagslén som nir det giller
16ptid och villkor kan ingd i antingen supplementért kapital eller den utvidgade
delen av kapitalbasen, ska institutet besluta i vilken sddan grupp lanet i kapitaltack-
ningssammanhang ska ingd. Dédrefter far lanet inte 6verforas till den andra gruppen
utan Finansinspektionens medgivande.

Ett tidsbundet forlagslan med en ursprunglig 16ptid pa minst fem &r, som emitterats
fore den 1 januari 1996 féar rdknas in i den utvidgade delen av kapitalbasen om
lanet uppfyller kraven enligt 2 §.

Begriinsningar

7 § Den utvidgade delen av kapitalbasen far hogst motsvara 60 procent av de sam-
manlagda kapitalkraven for de risker i handelslagret som far tickas av den ut-
vidgade kapitalbasen, positionsriskerna, samt ravarupris- och valutakursrisker. Om
det finns sérskilda skl kan Finansinspektionen medge att den utvidgade delen av
kapitalbasen i ett kreditinstitut far motsvara hogst 71 procent av dessa samman-
lagda kapitalkrav. For vérdepappersbolag kan undantag medges till hogst mot-
svarande 67 procent.



Avsnitt E Extern kreditviirdering

11 kap. Anvindning av extern kreditvirdering

1§ Extern kreditvirdering far anvindas for att avgora vilket kreditkvalitetssteg
som en exponering motsvarar. For att avgora detta ska institutet utnyttja de korre-
spondenstabeller mellan kreditvérderingsforetagets olika kreditbetyg och stegen i
de kreditkvalitetsskalor som Finansinspektionen fattar beslut om. Uppgifter om
detta publiceras for alla godkénda externa kreditvédrderingsforetag pa Finansinspek-
tionens webbplats.

2 § Ett institut far endast anvianda externa kreditvirderingar fran de foretag Finans-
inspektionen godkidnt som externa kreditvirderingsforetag. Detta giller bade for
externa kreditvirderingar som dr utfirdade pa kreditviarderingsféretagets eget
initiativ, och for externa kreditvarderingar utfirdade pé begéran av lantagare eller
annan intressent.

3 § Extern kreditvirdering ska vid faststidllandet av exponeringars riskvikt anvin-
das pa ett konsekvent och fortlopande sitt. Kreditvarderingen far inte anvidndas
selektivt.

4 § Ett institut far vid faststdllandet av det kreditkvalitetssteg som en exponering
motsvarar anvianda externa kreditvdrderingar fran ett eller flera foretag.

5§ Ett institut som anvédnder externa kreditvdrderingar fér en viss kategori av
exponeringar ska anvdnda dessa kreditviarderingar genomgaende for alla
exponeringar som tillhor denna kategori.

6 § Ett institut far endast anvinda externa kreditvdrderingar som beaktar alla
belopp, det vill sédga bade kapital- och rintebelopp, som ingér i institutets expo-
nering.

7 § Om det finns tva externa kreditvarderingar tillgdngliga och de motsvarar olika
kreditkvalitetssteg fér en exponering, ska det simre steget tillimpas.

Om fler &n tva externa kreditvirderingar finns tillgéingliga for en exponering ska de
bada virderingarna som ger biast kreditkvalitetssteg beaktas. Om de tva skiljer sig
at ska den sdmre av dessa anvéndas.

8 § Om det finns en extern kreditvdrdering for ett sédrskilt emissionsprogram eller
en facilitet som exponeringen tillhér, ska denna kreditviardering anvédndas vid
faststillandet av det kreditkvalitetssteg som exponeringen motsvarar.

9 § Om det inte finns ndgon extern kreditviardering som direkt kan tillimpas for en
viss exponering, men ddremot en extern kreditvdrdering for ett specifikt emissions-
program eller en facilitet som exponeringen inte utgér en del av, ska denna kredit-
vérdering anvindas om

1. den resulterar i ett simre kreditkvalitetssteg &n vad som annars vore fallet,
eller

2. den resulterar i ett béttre kreditkvalitetssteg och den berérda exponeringen
rankas pari passu till emissionsprogrammet, faciliteten eller till opriorite-
rade fordringar pa emittenten.

Detta géller d&ven om det finns en allmén extern kreditvérdering for emittenten.
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10 § Det som anges i 8 och 9 §§ ska inte hindra att ett institut tillimpar reglerna i
16 kap. 35-37 §§.

11§ Externa kreditvirderingar f6r en emittent inom en koncern far inte anvéndas
som kreditvardering for en annan emittent inom samma koncern.

12 § En extern kreditvdrdering for en exponering som é&r tecknad i géldenérens
nationella valuta, far inte anvéndas vid faststillandet av kreditkvalitetssteget for en
annan exponering mot samma part som &r tecknad i en annan valuta.

Ett institut ska inte tillimpa detta pd exponeringar i form av deltagande i 14n som
har ldmnats av en multilateral utvecklingsbank. Bankens status som prioriterad
borgenir ska vara erkénd pa marknaden.

13 § Kortfristiga externa kreditvirderingar far anvéndas for kortfristiga expone-
ringar mot institut och foretag.

Ett institut far bara anvinda en kortfristig extern kreditvérdering for den specifika
exponering som den avser. Kreditviarderingen fér inte anvindas for att hirleda
vilket kreditkvalitetssteg andra exponeringar motsvarar.

14 § Nir ett institut anvénder en kortfristig extern kreditvirdering for att med hjalp
av det kreditkvalitetssteg exponeringen motsvarar bestimma den tillimpliga risk-
vikten for exponeringen, ska foljande iakttas.

Om en exponering med kortfristig extern kreditvardering ges 150 % riskvikt ska,
trots vad som anges i 13 § andra stycket, alla exponeringar mot den parten utan
extern kreditvérdering och kreditriskskydd ges 150 % riskvikt. Detta giller oavsett
om exponeringarna dr kortfristiga eller langfristiga.

Om en exponering med kortfristig extern kreditvédrdering ges 50 % riskvikt ska,
trots vad som anges i 13 § andra stycket, kortfristiga exponeringar mot den parten
utan extern kreditvirdering ges minst 100 % riskvikt.

Avsnitt F Handelslager

12 kap. Hanteringskrav for handelslagret

1 § Ett institut som har ett handelslager enligt 1 kap. 7-9 §§ kapitaltidckningslagen
ska tilldmpa bestdammelserna i detta kapitel.

Rutiner for positioner i handelslagret

2 § Institutet ska ha styrdokument dir institutets strategi for sin handel med finan-
siella instrument och ravaror anges. Styrdokumentet ska ocksd ange hur institutet
ska f6lja upp att strategin efterlevs. Strategin ska vara faststilld av institutets led-
ning.

3 § Institutet ska ha tydliga rutiner for hur positionerna i handelslagret ska han-
teras. Rutinerna ska anges i styrdokument. Av institutets styrdokument ska dtmin-

stone foljande framga:

1. Vilka limiter for risktagandet som finns.



2. Under vilka forutséttningar handlarna &r fria att ta positioner, eller forvalta
existerande positioner.

3. Hur den 16pande rapporteringen om positionstagandet ska utforas.

4. Att positionerna ska §vervakas aktivt och att det gors en bedomning av om
positionen gér att omsétta eller sikra.

Virdering av positioner i handelslagret

Allmdéinna principer

4 § Institutet ska ha rutiner och kontrollsystem som s#kerstéller att virdena pa
positionerna i handelslagret motsvarar de aktuella marknadsvérdena.

Om det pa marknaden finns fran institutet oberoende och lattillgéngliga stingnings-
priser ska dessa anvindas for att virdera positionerna. Denna typ av vérdering be-
namns marknadsvirdering. Om marknadsvirdering inte d4r mojlig far institutet an-
vinda modellvdrdering, dvs. en véirdering som pa ett eller annat sétt hirleds fran
marknadspriser eller andra marknadsparametrar.

5 § Institutet ska i styrdokument ange:

1. Vilka vérderingsprinciper som institutet ska tillimpa for positionerna i
handelslagret.

2. Varifran marknadspriser och andra marknadsparametrar som eventuellt
behovs for varderingen ska hdamtas, och vid vilken tidpunkt detta ska ske.

3. Vilka kontroller som ska utforas for att verifiera marknadspriser, och andra
marknadsparametrar, som anvénds i virderingen &dr korrekta.

4. Hur eventuella justeringar av marknadspriser och marknadsparametrar far
utforas.

5. Hur ansvaret for de olika momenten i vérderingsprocessen dr uppdelat
inom institutet.

6 § Den enhet som ansvarar for att kontrollera marknadspriserna och andra mark-
nadsparametrar ska vara oberoende fran de positionstagande enheterna.

Kontrollen av marknadspriser och marknadsparametrar ska ske regelbundet och
atminstone varje manad.

7 § Positionerna i handelslagret ska virderas varje dag. Ett institut som fatt Finans-
inspektionens medgivande enligt 2 kap. 6 § kapitaltdckningslagen att berdkna
kapitalkravet for positioner i handelslagret enligt de regler som géller for berdkning
av kapitalkravet for risker i 6vrig verksamhet dr undantagna fran denna regel. Aven
om ett institut fatt ett sidant medgivande ska dock marknadsvérdering ske av de
positioner som ingar i handelslagret vid berdkningen av kapitalkravet f6r valuta-
kursrisker enligt 32 kap.

Marknadsviirdering

8 § Vid marknadsvirdering ska antingen kop- eller séljpriser anvindas beroende
pa vilka priser som ger den forsiktigaste virderingen. Ett institut som &r en bety-
dande marknadsgarant i en viss typ av finansiella instrument, och kan stinga sina
positioner i dessa instrument till mittpris, far vdrdera dessa till mittpris.
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Modellviirdering

9 § Ett institut som anvédnder modellvéirdering ska uppfylla f6ljande krav:

1. Institutets ledning ska kénna till vilka finansiella instrument som &r f6re-
mél for modellvirdering och vara medveten om vilken osdkerhet detta
innebar for virdet pa de finansiella instrumenten.

2. I de fall det pd marknaden finns vedertagna vérderingsmodeller ska dessa
anvindas.

3. Om institutet har en egen modell ska den vara utvecklad eller godkénd av
ndgon enhet eller funktion som &r oberoende fran de positionstagande
enheterna. De antaganden och forutsittningar som modellen baseras pa ska
vara utvérderade av ndgon som inte deltagit i utvecklingsarbetet.

4. Det ska finnas en formaliserad rutin for dndring av det datasystem som
innehéller modellen. Det ska finnas en kopia av systemet.

5. Institutet ska kénna till modellens svagheter och om det &r nodvéndigt att
justera véarderingen och i sé fall pa vilket sitt detta ska ske.

6. Modellen ska utvirderas regelbundet.

Prisjusteringar och avsdttning till virderingsreserv

10 § Institutet ska ha rutiner for att utviardera behovet av prisjusteringar och avsitt-
ning till vérderingsreserv. Institutet ska dokumentera vilka faktorer som utvir-
derats.

For de positioner som institutet anvéinder modellvérdering ska institutet utvérdera
om det finns behov av virderingsreserver eller prisjusteringar till foljd av brister i
modellen.

11 § For positioner som ér illikvida ska institutet, utdver vad som anges i 10 §,
dven utvérdera behovet av virderingsreserver eller prisjusteringar for att ta hdnsyn
till foljande faktorer:

1. Hur lang tid det skulle ta att stinga positionen.
Marginalen mellan kdp- och siljpriser och marginalens volatilitet.
Tillgangen pa marknadspriser.
Hur omfattande handeln &r i den typen av finansiella instrument.
Marknadskoncentrationer.

kv

Justering av kapitalbasen

12 § Institutets kapitalbas ska justeras for de vinster eller forluster som uppstar till
foljd av prisjusteringar eller avséttning till viarderingsreserver i enlighet med vad
som anges om kapitalbasen i 7 kap. 8 § och 10 kap. 1 § tredje stycket.

13 kap. Risker i handelslagret

Undantag fran huvudregeln om berikning av kapitalkrav for risker i
handelslagret

1§ Vid berdkning av de vdrden som ska ligga till grund for att bedoma om
undantag kan medges enligt 2 kap. 6 § kapitaltdckningslagen ska samtliga poster i
balansrikningen som ingar i handelslagret tas upp till sina marknadsvérden. Poster
i balansrdkningen som ingér i den &vriga verksamheten tas upp till sina bokforda
virden. Samtliga poster och dtaganden utanfor balansrdkningen tas upp till sina



marknadsvérden. Institutets positioner ska adderas oavsett om de &r langa eller
korta.

Utvidgad del av kapitalbasen for att mota kapitalkravet for valutakursrisker

2 § Ett institut som fatt Finansinspektionens medgivande enligt bestimmelserna i
2 kap. 6 § kapitaltickningslagen far anvénda den utvidgade kapitalbasen utover
primért och supplementirt kapital for att mota kapitalkravet for valutakursrisker,
vilket ska beréknas pa institutets hela verksamhet. Den utvidgade delen av kapital-
basen, som ska anvéndas for detta &ndamal, far riknas in i kapitalbasen i enlighet
med begransningarna i 10 kap. 7 §. Storleken pa den utvidgade delen av kapital-
basen ska i detta fall berdknas endast i férhéllande till kapitalkravet for valutakurs-
risker.

Fonder

3 § Kapitalkravet fo6r generell och specifik risk for positioner i fonder ska, om inte
annat framgar av andra och tredje styckena, beriknas genom att positionens mark-
nadsvérde multipliceras med 32 %.

Om det finns valutakursrisker i fonden ska kapitalkravet for specifik och generell
risk, samt for valutakursrisk, uppga till maximalt 40 % av marknadsvérdet. Denna
begriansning for storleken pa kapitalkravet for positioner i fonder giller d&ven om
institutet anvdnder en egen riskberdkningsmodell enligt 59 kap.

Om kriterierna i 4 § &r uppfyllda far institutet som ett led 1 berdkningen av specifik
och generell risk behandla fonder enligt 58 §§.

4 § Positioner i fonder far behandlas enligt 5-8 §§ om f6ljande kriterier dr upp-
fyllda.
1. Fonden ska forvaltas av ett foretag som stér under tillsyn inom EES.
2. Av fondens informationsbroschyr, eller motsvarande dokument, ska foljande
framga:
a) vilka kategorier av tillgdngar som fonden har tillstdnd att investera i;
b) hur eventuella investeringsbegransningar som fonden har ska beréknas;
¢) fondens regler for att begrdnsa motpartsrisken i aterkopstransaktioner och
OTC-derivat om fonden har ritt att goéra sddana transaktioner;
d) hur omfattande hivstangseffekten far vara i det fall fonden har ritt att an-
vianda metoder for att f hdvstang i placeringarna.
3. Information om fondens verksamhet och dess tillgangar, skulder och intékter,
ska rapporteras atminstone varje halvér.
4. Fondandelar ska dagligen pd begiran av fondandelsigaren kunna 16sas in i
utbyte mot kontanter.
5. Fondens positioner ska vara atskiljda fran det fondférvaltande bolagets posi-
tioner.
6. Institutet ska ha utvérderat riskerna med att placera i fonden.

Institutet kan f& medgivande fran Finansinspektionen att behandla en fond, som
forvaltas av ett foretag som star under tillsyn i ett land utanfor EES i enlighet med
5-8 §§. En forutsittning for medgivande &r att kriterierna i forsta stycket 2—6 &r
uppfyllda. Om ett annat land inom EES godként en sddan fond och kriterierna i
forsta stycket 2—6 dr uppfyllda behover institutet inte ansoka om medgivande for
att behandla fonden enligt 5-8 §§.

5§ Om institutet kénner till alla positioner som ingar i fonden far de behandlas
som om de innehas direkt av institutet.
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Nettoutrikning av sddana positioner mot andra positioner som institutet har, far
goras enligt bestimmelserna i 9 § och 56 §§. En forutsittning for detta ar att insti-
tutet har tillrdckligt manga fondandelar for att dessa ska kunna omvandlas till inne-
hav i de i fonden ingdende finansiella instrumenten.

6§ Om en fond replikerar ett index eller en korg av vérdepapper far institutet
behandla innehavet i fonden som om det hade positioner i de virdepapper som
ingér i indexet eller korgen. En forutsittning &r dock att fljande villkor &r upp-
fyllda.

1. Enligt fondbestammelserna ska fonden ha som mal att replikera ett index
eller en korg av viardepapper.

2. Korrelationskoefficienten mellan de dagliga priserna pa fondandelarna och
de dagliga priserna pa indexet eller korgen ska vara atminstone 0,9. Korre-
lationskoefficienten ska berdknas utifrdn en period pa atminstone sex
ménader.

7 § Om institutet inte dagligen kdnner till vilka positioner som ingér i fonden far
institutet behandla innehavet i fonden enligt féljande metod.

1. Institutet ska utgd fran att fonden investerar s& mycket den enligt lag och
fondbestimmelser har mojlighet till i det tillgangsslag som ger upphov till
det hogsta kapitalkravet for specifik och generell risk. Institutet ska sedan
utgd fran att fonden investerar s& mycket som mgjligt i tillgdngsslag som
ger upphov till successivt allt lagre kapitalkrav for specifik och generell
risk. Institutet ska vid berdkningen av specifik och generell risk anses ha
positioner i samtliga dessa tillgangsslag.

2. Anvinds metoder for att fa hdvstdng i placeringarna ska positionerna enligt
1 6ka proportionellt med hivstangen.

Om institutet tillimpar denna metod behover kapitalkravet for positionen i fonden
inte uppga till mer &n vad det skulle ha varit om 3 § hade tillimpats.

8 § Fondforvaltaren far berdkna kapitalkravet for innehavet i fonden at institutet,
om institutet forsékrat sig om att forvaltaren korrekt kan utfora de berdkningar som
anges i detta kapitel. Fondforvaltaren ska utgé fran fondens faktiska positioner vid
berdkningen av kapitalkravet.

Rinterisker

Berikning av positioner samt nettoutrikning av langa och korta positioner

Allmdnna bestimmelser

9 § Rinterisker ska berdknas pa positioner i rdnteanknutna finansiella instrument
som ingar i ett instituts handelslager.

Berdkning av kapitalkrav for savél specifik som generell risk far ske pa institutets
nettopositioner i rédnteanknutna finansiella instrument. Med nettoposition avses
skillnaden mellan en lang och en kort position i finansiella instrument som ir av
samma slag och utgivna av samma emittent. Med samma emittent avses samma
juridiska person.



Finansiella instrument utgivna av olika emittenter far behandlas pa samma sétt som
instrument utgivna av samma emittent under forutséttning att det av en clearing-
organisation kan styrkas att det finns fullstindig leveransbarhet fér obligationer
utgivna av dessa emittenter. Berdkning av nettopositioner for den specifika risken
far dock i detta undantagsfall endast ske av l&nga avistapositioner mot korta
termins- och/eller optionspositioner.

Finansiella instrument anses vara av samma slag om de 4r angivna i samma valuta
samtidigt som kupongerna och 16ptiderna &r desamma. Ett institut far saledes inte
nettoberikna positioner i finansiella instrument som dr denominerade i olika valu-
tor. Instrumenten ska vidare medfora lika rétt i en likvidationssituation hos emitten-
ten.

Nettoutrdkning av langa och korta positioner i finansiella instrument ska ske enligt
villkoren i denna paragraf. Kompletterande foreskrifter om hur olika instrument
ska behandlas framgar av 10—18 §3.

Behandling av derivatinstrument

10 § Terminer och optioner ska behandlas som kombinerade l&nga och korta
positioner. Betrdffande behandlingen av FRA:s och swappar, se 13 och 14 §§.

En lang position i nagot av férutndmnda derivatinstrument ska behandlas som en
kombination av

— en lang position som utgdrs av i kontraktet underliggande rantebédrande instru-
ment, och

— en kort position som motsvaras av en nollkupongobligation f6r vilken termins-
priset for terminer eller 16senpriset fér optioner utgér obligationens forfallobelopp
och med forfallodag pa leveransdagen eller 16sentidpunkten for kontraktet.

En kort position i ndgot av forutndmnda derivatinstrument ska behandlas som en
kombination av

— en kort position som utgors av i kontraktet underliggande réntebdrande instru-
ment, och

— en lang position som motsvaras av en nollkupongobligation for vilken termins-
priset for terminer eller 16senpriset for optioner utgér obligationens forfallobelopp
och med forfallodag pa leveransdagen eller 16sentidpunkten for kontraktet.

Lénga och korta positioner som hérrér fran en option ska deltaviktas enligt 17 §.

Nollkupongobligationen som hérrér fran uppdelning av derivatinstrument i en lang
och en kort position ska i detta sammanhang anses vara emitterad av en sadan stat
som kvalificerar for kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt pd 0 % i
schablonmetoden for kreditrisker.

Nettoutrikning av ldnga och korta positioner i nollkupongobligationer ska ske
enligt 9 §.

De positioner som framkommer vid uppdelning i l&nga och korta positioner ska
ingé vid berdkning av savil specifik som generell risk om inte annat sérskilt anges i
nedanstaende paragrafer.
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Rdnteterminer

11 § Berdkningen av kapitalkravet for den specifika risken for det underliggande
finansiella instrumentet ska baseras pa vilken emittenten av det underliggande
instrumentet &r. Kapitalkravet for den specifika risken i nollkupongobligationen,
oavsett om den dr lang eller kort, far berdknas enligt 44 §.

For terminer med ett konstruerat underliggande instrument, och med flera leverans-
bara obligationer, ska det underliggande instrumentet utgéras av den obligation
som 4r billigast att leverera (cheapest to deliver).

Terminer och optioner baserade pa index for rinteanknutna finansiella instrument

12 § Terminer pa index bestdende av ranteanknutna finansiella instrument (inklu-
sive deltaviktade motsvarigheter till optioner pé index bestdende av ranteanknutna
finansiella instrument), ska behandlas som kombinerade langa och korta positioner
pa samma sitt som géller for 6vriga derivatinstrument, jfr 10 §. En lang eller kort
position i ett sddant index far delas upp pa de instrument som ingar i indexet. Dessa
far nettoberdiknas mot motsatta positioner i samma finansiella instrument till den
del instrumenten ingar i indexet. Terminer pa index bestdende av rinteanknutna
finansiella instrument som inte delas upp pa de instrument som ingar i indexet ska
behandlas som enskilda finansiella instrument.

Berdkning av specifik risk for savil underliggande finansiella instrument som
nollkupongobligation ska ske enligt 10 och 11 §§.

FRA (forward rate agreements)

13 § En lang (séld) position i FRA ska behandlas som en kombination av en lang
position i en nollkupongobligation med forfallodag som motsvarar avvecklings-
dagen (likviddagen) for FRA-kontraktet plus det antal dagar som motsvarar
kontraktets 16ptid och en kort position i en nollkupongobligation som forfaller pa
avvecklingsdagen.

En kort (kopt) position i FRA ska pa motsvarande sitt behandlas som en kort
position i en nollkupongobligation med forfallodag motsvarande avvecklingsdagen
(likviddagen) for kontraktet plus det antal dagar som motsvarar kontraktets 16ptid
och en lang position i en nollkupongobligation som forfaller pa avvecklingsdagen.

Forfallobeloppet for nollkupongobligationen med forfallodag som motsvarar av-
vecklingsdagen for kontraktet plus det antal dagar som motsvarar dess 16ptid, ska
utgoras av kontraktets nominella belopp plus det avtalade rintebeloppet. Forfallo-
beloppet for nollkupongobligationen som forfaller pad avvecklingsdagen for kon-
traktet, ska utgoras av kontraktets nominella belopp.

Nollkupongobligationerna ska anses vara emitterade av en sadan stat som kvalifi-
cerar for kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt pa 0 % i schablonmetoden
for kreditrisker. Nettoutrikning av l&nga och korta positioner i nollkupongobliga-
tioner, ska ske enligt 9 §.

Kapitalkravet for den specifika risken i savédl langa som korta nollkupong-
obligationer fir berdknas enligt 44 §.



Rdnte- och valutaswappar

14 § En rdnteswapp ska betraktas som en kombination av en kort och en lang
position. Exempelvis ska en rinteswapp som dr utformad sa att innehavaren far
rorlig rdnta och betalar fast ridnta behandlas som en kombination av en lang posi-
tion i ett finansiellt instrument med rorlig rdnta som forfaller pd nidstkommande
rantejusteringsdag och en kort position i ett finansiellt instrument med fast rénte-
sats och med samma 16ptid som géller for swappen.

En valutaswapp ska betraktas som en kombination av en kort och en lang position i
respektive valuta. En valutaswapp dir innehavaren far respektive betalar rorlig
rinta i olika valutor, ska behandlas som en kombination av en lang och en kort
position i finansiella instrument med rorlig rinta som forfaller p&d nédsta rénte-
justeringsdag.

Kapitalkrav for den specifika risken i savél langa som korta positioner far beriknas
enligt 44 §.

Valutaterminer

15 § En valutatermin ska betraktas som en kombination av en l&ng och en kort
position i en nollkupongobligation i respektive valuta.

Nollkupongobligationerna ska anses vara emitterade av en sadan stat som kvalifi-
cerar for kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt p& 0 % i schablonmetoden
for kreditrisker. Nettoutrdkning av ldnga och korta positioner i nollkupongobliga-
tioner ska ske enligt 9 §.

Kapitalkrav for den specifika risken i savil langa som korta positioner far beréiknas
enligt 44 §.

Aterkopstransaktioner (repor)

16 § Overforande part i en #kta aterkopstransaktion (repa) som baseras pa finan-
siella instrument som ingér i handelslagret ska anses f& en kort position i en noll-
kupongobligation som forfaller nédr kontraktet l6per ut. Kapitalkravet fér den speci-
fika risken for den korta positionen far berdknas enligt 44 §.

Mottagande part 1 en dkta aterkopstransaktion (omvind repa) ska anses fa en lang
position i en nollkupongobligation som forfaller nar kontraktet 16per ut. Kapital-
kravet for den specifika risken f6r den langa positionen far berdknas enligt 44 §.

Akta aterkdpstransaktioner (repor och omvinda repor) dir likviddagen for éter-
kopet/aterforsiljningen infaller inom tre arbetsdagar efter affidrsdagen 4r undan-
tagna fran behandlingen enligt denna paragraf.

Optioner

17 § Optioner baserade pa riantesatser, rintebdrande instrument, rainteswappar eller
andra liknande rinteanknutna finansiella instrument ska behandlas som kombine-
rade langa och korta positioner pd samma sitt som giller for 6vriga derivatinstru-
ment, jfr 10 §. Bada positionerna ska omvandlas till deltaviktade positioner genom
att det underliggande instrumentets marknadsviarde multipliceras med optionens
deltavidrde. De deltaviktade positionerna far nettoberdknas mot motstadende posi-
tioner i samma slag av underliggande finansiella instrument.
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Om den bors som noterar optionerna inte offentliggdr optionernas deltavirden
eller, om det &r OTC-optioner, ska institutet sjdlv berdkna deltavirdena for sina
optioner.

Vid berdkning av kapitalkrav for den specifika risken for sévil férviarvade som
utstdllda optioner ska det underliggande rintebdrande finansiella instrumentet
behandlas utifrdn emittenten av instrumentet.

Berdkning av kapitalkrav for specifik risk for de nollkupongobligationer som
uppstar till foljd av optioner pa rinte- eller valutaswappar (swaptions) och optioner
pa rantesatser (t.ex. caps och floors) far ske enligt 44 §.

En forvirvad option behdver inte omréknas till deltaviktad position och ingé i be-
rakningen av den specifika risken enligt 40-50 §§ eller den generella risken enligt
54 eller 55 §§. Kapitalkravet for en sddan position far i stillet séttas lika med optio-
nens marknadsvérde. Négon nettoberdkning mot en motsatt position i det under-
liggande instrumentet far inte ske i detta fall.

Ett institut ska ha sddana system och vidta sddana skyddsatgérder sé att hansyn tas
till 6vriga risker forknippade med handel i optioner som

—deltavirdets kinslighet for prisfordndringar hos det underliggande finansiella
instrumentet (gamma),

—optionsprisets kanslighet for fordandringar av 16ptiden (theta),
—optionsprisets kénslighet f6r fordndringar av standardavvikelsen (vega) och

— optionsprisets kédnslighet for fordndringar av den riskfria réntan (rho).

Warranter

18 § Warranter avseende réttigheter som innefattar kop eller annat forvirv av
finansiella instrument, som kan hinforas till en pégéende eller framtida ny-
emission, ska behandlas pd samma sitt som de finansiella instrumenten i emis-
sionen. Sadan position far nettoberiknas mot motsvarande positioner i motsatt rikt-
ning.

Warranter avseende rittigheter som innefattar kop eller annat forvérv av redan
tidigare emitterade finansiella instrument ska behandlas pd samma sétt som op-
tioner, jfr 17 §.

Warranter avseende andra réttigheter 4n de som avses i forsta och andra styckena

ska behandlas pa samma sétt som optioner.

Hur positioner i kreditderivat ska behandlas vid berikning av specifik och
generell rinterisk
Allmdnna bestimmelser

19 § Om inte annat anges ska berdkningen av kapitalkravet for specifik och gene-
rell risk baseras pé kreditderivatets nominella belopp.



20 § Kreditderivat dr av samma slag om de dr angivna i samma valuta och har
samma l6ptid, samtidigt som referenstillgdngarna &r emitterade av samma juridiska
person, medfor lika ritt i en likvidationssituation hos emittenten samt har samma
kupong och I6ptid. For kreditderivat som &r konstruerade sa att séljaren av risk
erhdller betalning endast om en utlosande hindelse intriffar, giller vidare att val av
utlésande hindelser och i kontrakten angiven berdkningsmetod for faststdllande av
betalning ska vara identiska.

21 § Om siljaren av risk har en rittighet att avsluta kreditderivatet i fortid och
denna rittighet dr féorenad med en 6kning (step-up) av kostnaden for derivatet, ska
tidpunkten for denna réttighet ligga till grund for bestimmandet av kreditderivatets
16ptid.

Bestdmning av position for berdkning av generell risk

22 § Berdkning av kapitalkrav for generell risk far ske pa institutets nettopositio-
ner 1 kreditderivat. Med nettoposition avses skillnaden mellan en lang och en kort
position i kreditderivat som dr av samma typ (se 2 kap. 4 §) och samma slag.

23 § Vid berdkning av kapitalkrav for generell risk far positioner i kreditderivat
inte nettoutriknas mot positioner i underliggande tillgdngar.

Bestdmning av position for berdkning av specifik risk

24 § Den position som kapitalkravet for den specifika risken ska baseras pa ska
bestimmas enligt 25-31 §§. Positioner i kreditderivat far vid berdkningen av kapi-
talkravet for den specifika risken nettoutrdknas mot andra positioner i kreditderivat
eller positioner i andra tillgdngar enligt vad som anges i 25-26 §§. Reducering av
kapitalkravet for den specifika risken nir institutet har kreditderivat som skyddar
andra kreditderivat eller underliggande tillgdngar far ocksa ske enligt 27-31 §§.

25 § Berdkning av kapitalkrav far ske pa institutets nettopositioner i kreditderivat.
Med nettoposition avses skillnaden mellan en lang och en kort position i kredit-
derivat som &dr av samma typ (se 2 kap. 4 §) och samma slag.

26 § Ett institut som har en position i en totalavkastningsswap far nettoutrdkna en
lang/kort position i referenstillgdngen mot en kort/lang position i skyddad tillgang
under forutsdttning att referenstillgdngen och den skyddade tillgadngen &r identiska.
Loptiden pa swappen behdver dock inte sammanfalla med den skyddade till-
géngens loptid.

27 § Institutet far behandla positioner i kreditderivat och positioner i underlig-
gande tillgdngar enligt vad som anges i andra stycket om f6ljande villkor &r upp-
fyllda:

1. Marknadsviardet pa de bada positionerna ska alltid rora sig i motsatt
riktning.

2. Villkoren i kreditderivatet ska inte vara utformade pa ett sétt som gor att
det finns anledning att tro att kreditderivatets marknadsvérde fordndras i en
annan utstrickning dn den underliggande tillgangens marknadsvérde.

3. Referenstillgdngen och den underliggande tillgangen ska vara identiska.

4. Kreditderivatets 10ptid ska sammanfalla med den wunderliggande
tillgangens I6ptid.

5. Kreditderivatet och den underliggande tillgangen ska vara angivna i
samma valuta.
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Om villkoren i forsta stycket dr uppfyllda behdver institutet endast berdkna kapital-
krav for den position som ger upphov till det hogsta kapitalkravet for specifik risk.
Positionens storlek bestims genom att marknadsvirdet multipliceras med 20 %.
Nagot kapitalkrav for specifik risk fér den andra positionen behover inte berdknas.

28 § Institutet far behandla totalavkastningsswappar och positioner i underliggan-
de tillgangar enligt andra stycket om foljande krav &r uppfyllda:

1. Den underliggande tillgdngen och referenstillgingen ska vara emitterade
av samma foretag.

2. Referenstillgdngen ska vara rankad lika med, pari passu, eller sémre dn den
skyddade tillgdngen i handelse av konkurs.

3. Det ska finnas sddana korsvisa klausuler mellan referenstillgangen och den
skyddade tillgangen som innebér att om lantagaren fallerar (t.ex. stéller in
betalningarna) pa andra lan som denne upptagit, kommer detta att behand-
las som om ett fallissemang har intrdffat dven betrdffande referenstill-
gangen.

Om kraven 1 forsta stycket dr uppfyllda behover institutet endast berdkna kapital-
krav for specifik risk for antingen kreditderivatet eller den underliggande tillgan-
gen. Institutet ska i detta fall berdkna kapitalkrav for den position som ger upphov
till det hogsta kapitalkravet for specifik risk.

29 § Institutet far berdkna kapitalkravet for den specifika risken enligt 28 § andra
stycket om positionerna uppfyller kraven i 27 § forsta stycket 1-3.

30 § Kapitalkravet for specifik risk for korta och langa positioner i kreditderivat
som uppfyller kraven for att vara av samma slag i 20 §, utom kraven att de ska ha
samma l6ptid och vara angivna i samma valuta, far berdknas enligt 28 § andra
stycket.

31 § Institutet far berdkna kapitalkravet for den specifika risken enligt 28 § andra
stycket om positionerna uppfyller samtliga krav i 27 § utom kravet att referenstill-
gangen och den underliggande tillgdngen ska vara identiska. Den underliggande
tillgdngen méaste dock vara leverensbar enligt villkoren for kreditderivatet.

Kreditswappar

32 § En position i en kreditswapp ska vid berdkning av specifik risk behandlas
som en syntetisk position i referenstillgdngen. Referenstillgdngen ska dock anses
ha en 16ptid som motsvarar kreditderivatets 16ptid. Sdljaren av risk ska antas inneha
en kort position i referenstillgdngen och képaren av risk en 1dng position.

Om betalningen (credit event payment) dr definierad som ett fast belopp, motsvaras
positionens storlek av det belopp som erhalls om en utlosande hiandelse intraffar.
Om betalningen dr definierad som nominellt belopp reducerat med atervinnings-
virde, alternativt betalning av nominellt belopp i utbyte mot fysisk leverans av
referenstillgdngen, motsvaras positionens storlek av nominellt belopp pa referens-
tillgdngen.

Om den som séljer risk genom en kreditswapp har ett atagande att betala rinta eller
en periodisk premie till koparen av risk, ska bada parter i kontraktet beakta denna
betalning vid berdkning av kapitalkrav for generell risk. Séljaren av risk ska antas
inneha en kort position i en obligation utgiven av en stat och kdparen av risk en
lang position.



Kreditldnkade obligationer

33 § En position i en kreditldnkad obligation ska behandlas som en kombination
av en obligation och en kreditswapp.

Séljaren av risk ska behandla en position i en kreditldnkad obligation som

1. en kort position som motsvarar nominellt belopp i den av séljaren av risk
utgivna obligationen vilken ger upphov till kapitalkrav fér generell risk
utifran obligationens kupong eller rinta, samt

2. en kort position i referenstillgingen for vilken kapitalkrav for specifik risk
ska berdknas (referenstillgdngen ska dock anses ha en 16ptid som mot-
svarar kreditderivatets 16ptid).

Koparen av risk ska behandla en position i en kreditlinkad obligation som

1. en lang position som motsvarar nominellt belopp i den av siljaren av risk
utgivna obligationen vilken ger upphov till kapitalkrav for specifik risk
med utgdngspunkt i emittenten av obligationen och generell risk utifran
obligationens kupong eller rdnta, samt

2. en lang position i referenstillgdngen for vilken kapitalkrav for specifik risk
ska berdknas (referenstillgdngen ska dock anses ha en 16ptid som motsva-
rar kreditderivatets 16ptid).

Bestammelserna i tredje stycket 2 behover inte tillimpas for en kreditlinkad
obligation som har en extern kreditvirdering fran ett godkint kreditvdrderings-
foretag och som uppfyller kraven att ges en riskvikt enligt 4448 §§.

Totalavkastningsswappar

34 § Siljaren av risk ska behandla en position i en totalavkastningsswap som en
kort position motsvarande nominellt belopp i referenstillgdngen f6r vilken kapital-
krav for specifik och generell risk ska berdknas.

Koparen av risk ska behandla en position i en totalavkastningsswap som en ldng
position motsvarande nominellt belopp i referenstillgdngen for vilken kapitalkrav
for specifik och generell risk ska berdknas.

Om derivatkontraktet inkluderar rénte- eller premiebetalningar ska derivatkontrak-
tet beaktas som en kort, alternativt lang, position i en obligation utgiven av en stat
som har riskvikten 0 % enligt schablonmetoden for kreditrisker. Obligationens
16ptid ska vara tiden fram till ndrmaste rénte- eller premiebetalning. Positionen ska
ingé i berdkningen av kapitalkravet for generell risk.

Kreditderivat knutet till en korg av tillgangar

35 § Kreditderivat knutna till en korg av tillgangar ska behandlas i enlighet med
32-34 §§ om inte annat framgar av 36-38 §§.

36 § Ett kreditderivat som refererar till mer 4n en tillgdng och dér derivatets
utformning #r saddan att det utfaller till betalning ndr det forsta fallissemanget
intraffar bland de tillgdngar som ingér i korgen, ska vid berékningen av den speci-
fika risken behandlas som om institutet har positioner i samtliga referenstillgangar.
Varje position ska anses ha ett nominellt belopp som motsvarar kreditderivatets
nominella belopp.
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Ett tak for kapitalkravet for den specifika risken i i referenstillgdngarna sétts dock
motsvarande det maximala belopp som kan komma att utbetalas under kontraktet.

37 § Ett kreditderivat som refererar till mer @n en tillgang och dér derivatets ut-
formning &r saddan att det utfaller till betalning nér det andra fallissemanget intréffar
bland de tillgangar som ingér i korgen, ska vid berdkningen av den specifika risken
behandlas som om institutet har positioner i samtliga tillgdngar i korgen utom den
som ger upphov till det lagsta kapitalkravet for specifik risk. Varje position ska
anses ha ett nominellt belopp som motsvarar kreditderivatets nominella belopp.

Ett tak for kapitalkravet for den specifika risken i referenstillgdngarna sitts dock
motsvarande det maximala belopp som kan komma att utbetalas under kontraktet.

38 § For en kreditlinkad obligation som refererar till mer &n en tillgdng och dir
avkastningen pé tillgdngarna &verfors i enlighet med deras proportion i korgen
(green bottle structure), ska institutet anses vara exponerat mot samtliga tillgangar
som ingér i korgen. Exponeringarnas storlek bestdms i enlighet med varje tillgangs
proportion i korgen. Om flera skuldférbindelser for en viss referenstillgang kan
levereras ska institutet vid berdkningen av den specifika risken utga fran den skuld-
forbindelsen som ger upphov till det hogsta kapitalkravet.

Berikning av kapitalkrav och omriikning till svenska kronor

39 § Ett institut ska berdkna kapitalkrav for specifik och generell rénterisk separat
for varje enskild valuta som institutet har positioner i. Positioner i utlindsk valuta
ska ridknas om enligt 4 kap. 5 § innan kapitalkravet beréknas.

Specifik risk

40 § Ett instituts innehav av egna skuldinstrument ska inte beaktas vid berdk-
ningen av kapitalkravet for den specifika risken.

41 § Kapitalkravet for den specifika risken berdknas i tva steg. Forst multipliceras
nettopositionen (se 9 §) i varje finansiellt instrument med de vikter som anges i 42—
50 §§. Dérefter summeras absolutviardena av de sa framriknade viardena, varvid det
totala kapitalkravet for specifik risk erhélls.

Om institutet bedomer att ett finansiellt instrument har en hogre risk &n vad som
indikeras av 42-49 §§, ska institutet ge det finansiella instrumentet en vikt pa
12 %.

42 § En position i en vérdepapperisering som, om den hade ingétt i den 6vriga
verksamheten, skulle ha dragits av fran kapitalbasen eller fatt en riskvikt pa
1250 %, ska ha en vikt for specifik risk pa 100 %.

43 § Ett institut som fatt medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltickningslagen att
anvinda en IRK-metod, ska vid tillimpningen av 4445 §§ och 49-50 §§ Gversitta
sina interna riskklasser till kreditkvalitetsstegen enligt de godkénda kreditvérde-
ringsforetagen. For att kunna Oversittas till ett visst kreditkvalitetssteg maste den
interna riskklassen ha ett PD som é&r lika med eller ldgre &n det PD som &r for-
knippat med kreditkvalitetssteget. PD for ett kreditkvalitetssteg ska bestimmas uti-
fran statistik om fallissemangsfrekvenser fran ett godként kreditvarderingsforetag.

44 § Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt pa 0 %
om de kvalificerar for kreditkvalitetssteg 1:
1. Finansiella instrument emitterade av, eller garanterade av, stater.



Finansiella instrument emitterade av centralbanker.

Finansiella instrument emitterade av internationella organisationer.
Finansiella instrument emitterade av multilaterala utvecklingsbanker.
Finansiella instrument emitterade av kommuner, och ddrmed jamforliga
samfilligheter, inom EES.

6. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES.

oo W

Institut som har medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltickningslagen att anvidnda en
IRK-metod ska ge nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument en vikt pa
0 %, om de har en riskvikt pa 0 % i schablonmetoden for kreditrisker:

Finansiella instrument emitterade av, eller garanterade av, stater.
Finansiella instrument emitterade av centralbanker.

Finansiella instrument emitterade av internationella organisationer.
Finansiella instrument emitterade av multilaterala utvecklingsbanker.
Finansiella instrument emitterade av kommuner, och dirmed jamforliga
samfilligheter, inom EES.

6. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES.

kv

Institut som anvénder schablonmetoden for kreditrisker ska, utéver vad som anges i
15 § kapitaltikningsférordningen, ge nettopositioner i foljande finansiella instru-
ment en vikt pad 0 %, om de har en riskvikt pad 0 % i schablonmetoden for kredit-
risker:

1. Finansiella instrument emitterade av internationella organisationer.

2. Finansiella instrument emitterade av multilaterala utvecklingsbanker.

3. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES.

45 § Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt som
varierar beroende pa instrumentets aterstiende 16ptid:

< 6 manader| > 6 < 24 manader|> 24 manader

0,25 % 1,0 % 1,6 %

Med instrumentets aterstaende 16ptid avses tiden till instrumentets forfall.
Foljande finansiella instrument ska ha en vikt enligt forsta stycket.

1. Finansiella instrument emitterade, eller garanterade, av stater som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

2. Finansiella instrument emitterade av kommuner, eller ddrmed jémforliga
samfilligheter, inom EES som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 2
eller 3.

3. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

4. Finansiella instrument som dr emitterade av centralbanker som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

5. Finansiella instrument som 4r emitterade av internationella organisationer
som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.

6. Finansiella instrument som ir emitterade av multilaterala utvecklings-
banker som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 2 eller 3.
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Finansiella instrument som dr emitterade, eller garanterade, av institut eller
utldndsk motsvarighet som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 1 eller
2.

Finansiella instrument som 4r emitterade, eller garanterade, av féretag som
skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 1 eller 2.

Om de finansiella instrumenten utgors av sédkerstillda obligationer, eller motsva-
rande utlindska skuldférbindelser, som uppfyller villkoren i 16 kap. 35 §, far
foljande reducering av kapitalkravet goras. Om institutet som emitterat de séker-
stdllda obligationerna kvalificerar for kreditvardighetssteg 1 eller 2 far de ges en
vikt pa 50 % av vad som anges i tabellen i forsta stycket.

46 § Finansiella instrument som saknar kreditvédrdering fran ett godként kredit-
virderingsforetag far ges en vikt enligt 45 § om foljande villkor ar uppfyllda:

L.

2.

Det finansiella instrumentet ska enligt institutets bedomning ha hog likvi-
ditet.

Det finansiella instrumentet ska enligt institutets bedémning ha en
kreditvdrdighet som motsvarar kreditvirdigheten hos de finansiella instru-
ment som anges i 45 §.

Det finansiella instrumentet ska omséttas pa en reglerad marknad inom
EES eller, efter Finansinspektionens medgivande, pa en reglerad marknad i
ett land utanfor EES.

47 § Finansiella instrument emitterade av institut eller utlindsk motsvarighet far
ges en vikt enligt 45 §, om foljande villkor dr uppfyllda:

1.

2.

3.

Emittenten av det finansiella instrumentet maste omfattas av reglerna om
kapitalkrav i kreditinstitutsdirektivet.

Det finansiella instrumentet ska enligt institutets bedomning ha hog
likviditet.

Det finansiella instrumentet ska enligt institutets bedomning ha en kredit-
vérdighet som motsvarar kreditvdrdigheten hos de finansiella instrument
som anges i 45 §.

48 § Finansiella instrument emitterade av foretag som bedriver liknande verksam-
het som institut far ges en vikt enligt 45 § om f6ljande villkor ar uppfyllda:

L.

2.

Det finansiella instrumentet ska enligt institutets bedomning ha en kredit-
véardighet som motsvarar kreditkvalitetssteg 2.
Foretaget ska omfattas av regler motsvarande kreditinstitutsdirektivet.

49 § Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt pa 8 %.

L.

44

Finansiella instrument emitterade, eller garanterade, av stater som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

Finansiella instrument emitterade av kommuner, eller ddrmed jamforliga
samfilligheter, inom EES som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 4
eller 5.

Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

Finansiella instrument som dr emitterade av centralbanker som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.



5. Finansiella instrument som ir emitterade av internationella organisationer
som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

6. Finansiella instrument som &r emitterade av multilaterala utvecklings-
banker som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 4 eller 5.

7. Finansiella instrument som 4r emitterade, eller garanterade, av institut som
skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 3—5.

8. Finansiella instrument som &r emitterade, eller garanterade, av foretag som
skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 3 eller 4.

9. Finansiella instrument som inte har nagon kreditvdardering fran ett
kreditvéarderingsforetag.

50 § Nettopositioner i nedan angivna finansiella instrument ska ha en vikt pa
12 %.

1. Finansiella instrument emitterade av, eller garanterade av, stater som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

2. Finansiella instrument emitterade av kommuner, eller ddrmed jimforliga
samfilligheter, inom EES som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

3. Finansiella instrument emitterade av myndigheter inom EES som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

4. Finansiella instrument som #r emitterade av centralbanker som skulle
kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

5. Finansiella instrument som dr emitterade av internationella organisationer
som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

6. Finansiella instrument som dr emitterade av multilaterala utvecklings-
banker som skulle kvalificera for kreditkvalitetssteg 6.

7. Finansiella instrument som dr emitterade av institut som skulle kvalificera
for kreditkvalitetssteg 6.

8. Finansiella instrument som &r emitterade av, eller garanterade av, foretag
som skulle kvalificera f6r kreditkvalitetssteg 5 eller 6.

Generell risk

51 § Den metod, 16ptidsbaserade eller durationsbaserade, som ett institut véljer for
att berdkna kapitalkravet for den generella rianterisken, ska tillimpas genomgéende
for samtliga rdnteanknutna finansiella instrument.

Byte av berdkningsmetod fér inte ske utan Finansinspektionens medgivande.

Om den 16ptids-/durationsbaserade metod som ett institut valt fér berdkning av ka-
pitalkravet visar sig svar att tillimpa for vissa slag av rinteanknutna finansiella
instrument, far institutet, efter medgivande av Finansinspektionen, anvénda den
andra metoden for dessa slag av finansiella instrument under foérutsittning att den
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andra metoden tillimpas konsekvent. Institut som anséker om ett sddant med-
givande ska motivera varfor institutet vill tillimpa den andra metoden.

Séirskild metod for berdkning av nettopositioner i derivatinstrument

52 § Utover de villkor som giller for nettoutrikning enligt 9 § far institut vid
berikning av den generella ranterisken nettoutrdkna positioner i derivatinstrument
enligt 11-15, 17 och 18 §§ gentemot motstaende positioner i derivatinstrument om

1. positionerna 4r angivna i samma valuta,

2. referensrintorna (fér positioner som 16per med rorlig rinta) respektive
kupongerna (for positioner som l6per med fast rdnta) inte avviker med mer &n 0,15
procentenheter (femton baspunkter), och

3. aterstdende 16ptid eller tid till ndsta réntejusteringsdag Overensstimmer pa
foljande sitt:

a) mindre dn en manad aterstar till forfall/rdntejustering; samma dag,

b) om det dterstdr mellan en ménad och ett ar till forfall/rdntejustering; skillnaden
far vara hogst sju dagar, och

c) om det aterstar mer &n ett ar till forfall/rantejustering; skillnaden far vara hogst
30 dagar.

De nettopositioner som erhalls ska ingd vid berdkningen av kapitalkravet for den
generella rianterisken enligt 54 eller 55 §§.

Kinslighetsmodeller vid berikning av generell rinterisk

53 § Institut som marknadsvérderar och beriknar rinterisken foér derivatinstrument
enligt 11-15, 17 och 18 §§ péa grundval av nuvirdet av framtida kassafloden far,
efter Finansinspektionens medgivande, anvianda en kénslighetsmodell for berdk-
ning av positionerna. De positioner som dirigenom erhalls ska inga i berdkningen
av kapitalkravet for den generella rénterisken enligt den I6ptidsbaserade eller
durationsbaserade metoden enligt 54 eller 55 §§.

En kénslighetsmodell ska nuvérdeberdkna samtliga framtida kassafloden som de
olika instrumenten ger upphov till med hjilp av valda nollkupongrintor. Nuvérdet
av respektive kassaflode ska dérefter fordelas pa de i 54 § angivna 16ptidsbanden.
Inom varje 16ptidsband far korta och ldnga positioner nettoberdknas, vilket re-
sulterar i endast en position, l&ng eller kort, per 16ptidsband. Dessa positioner ska
sedan multipliceras med det vikttal som géller for 16ptidsbandet.

Alternativt kan réanterisken, dvs. hur kénsliga de nuvérdeberdknade kassaflodena ar
for forandringar i nollkupongrintorna, beréknas direkt. Rénterisken ska bedomas
med beaktande av oberoende rorelser i rdntorna utmed avkastningskurvan/ nollku-
pongkurvan med atminstone en kinslighetspunkt for vart och ett av de 16ptidsband
som anges i 54 § och med hinsyn tagen till de antaganden om rantefoérandringarnas
storlek som gors i antingen den 1optids- eller durationsbaserade metoden.
Rénteriskerna ska dérefter fordelas pa de i 54 § angivna I6ptidsbanden eller de
zoner som nidmns i 55 §.

Modellen ska vara vél dokumenterad, anvidndas kontinuerligt och institutet ska
kunna motivera skélet for anvandning av féreslagen modell for Finansinspektionen.
Ett instituts ansokan om medgivande att tillimpa en kénslighetsmodell ska inne-
hélla uppgifter om modellens algoritmer, underliggande antaganden, motivering



och forklaring av val av nollkupongmetod och en beskrivning av datasystem och
kontrollrutiner.

Den loptidsbaserade metoden

54 § Nar den l6ptidsbaserade metoden anvinds for att berdkna kapitalkravet for
den generella ranterisken ska foljande atta steg iakttas.

Steg 1. Institutet ska hianfora nettopositioner, sévél ldnga som korta, i varje enskilt
réanteanknutet finansiellt instrument till ett av l6ptidsbanden i tabellen nedan.
Avgorande for tillampligt 16ptidsband f6r ett enskilt finansiellt instrument dr den
aterstdende 16ptiden samt om rintan enligt kupongen uppgar till tre procent mer.
For instrument med rorlig rantesats innebér aterstdende 16ptid den tid som aterstar
till nésta rintejusteringstillfille.

Aterstéende loptid
Zon Loptids- | Kupong med 3 % Kupong med mindre | Vikttal
band rédnta eller mer in 3 % rinta’ (%)
1 0 <1 manad 0 <1 manad 0,00
Ett 2 > 1 < 3 méanader > 1 < 3 méanader 0,20
3 > 3 < 6 manader > 3 < 6 manader 0,40
4 > 6 < 12 méanader > 6 < 12 méanader 0,70
5 >1<2ar >1,0<19ar 1,25
Tva 6 >2<3ar >1,9<28ar 1,75
7 >3 <4ar >28<36ar 2,25
8 >4 <5ar >36<473ar 2,75
9 >5<7ar >43<57ar 3,25
10 >7<10ar >57<173ér 3,75
Tre 11 >10<15ar >73<93 ar 4,50
12 >15<20ar >9,3<10,6 ar 5,25
13 > 20 ar >10,6 <12 ar 6,00
14 >12<20ar 8,00
15 > 20 ar 12,50

Steg 2. Institutets nettoposition i varje enskilt finansiellt instrument ska multipli-
ceras med det vikttal som géller for det 16ptidsband som nettopositionen hor till.
Lénga och korta nettopositioner ska viktas var for sig.

Steg 3. Dérefter summeras var for sig de viktade langa respektive korta netto-
positionerna inom varje 1optidsband.

Den del av summan av de viktade langa nettopositionerna som motsvaras av sum-
man av de viktade korta nettopositionerna, eller vice versa, inom varje l6ptidsband,
utgdr den matchade positionen inom I6ptidsbandet. Differensen mellan de bada
summorna utgdér den icke matchade positionen inom samma I6ptidsband.

Allmdnna rad

Antag exempelvis att ett institut har langa nettopositioner som uppgar till
15 000 000 kronor i 16ptidsband 3 och korta nettopositioner som uppgar till
20 000 000 kronor i samma loptidsband. Dessa positioner ska viktas med
0,40 procent vilket ger viktade summor som uppgar till 60 000 och 80 000
kronor. Den matchade positionen 1 16ptidsbandet uppgér till 60 000 kronor

% Till denna kolumn ska @ven foras diskonteringsinstrument.
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och den icke matchade positionen i samma l6ptidsband uppgar till 20 000
kronor.

Summan av matchade positioner i samtliga 16ptidsband utgér summa 1 (summa
kolumn 1 i blanketten enligt formuldret i bilaga 3). Denna summa viktas med
10 procent.

Steg 4. Samtliga viktade langa respektive korta icke matchade nettopositioner sum-
meras var for sig inom respektive zon. Vidare sker en matchning mellan summan
av viktade ldnga och summan av viktade korta icke matchade positioner inom varje
zon. De matchade positioner som dérigenom framkommer utgér fér zon 1 summa 2
(summa kolumn 2), f6r zon 2 summa 3 (summa kolumn 3) och for zon 3 summa 4
(summa kolumn 4). Summa 2 viktas med 40 procent, summa 3 med 30 procent och
summa 4 med 30 procent.

Steg 5. De icke matchade positionerna, langa eller korta, inom respektive zon som
aterstar efter matchningen enligt steg 4 ska dérefter matchas mellan zonerna pa
foljande sitt.

Forst matchas den langa (korta) icke matchade positionen i zon 1 mot den korta
(langa) icke matchade positionen i zon 2. Den matchade position som dérigenom
erhalls utgdr summa 5 (summa kolumn 5). Den aterstaende langa (korta) icke mat-
chade positionen i zon 2 matchas ddrefter mot den korta (ldnga) icke matchade
positionen i zon 3. Den matchade position som dirigenom erhalls utgér summa 6
(summa kolumn 6). Bdda summorna viktas med 40 procent.

I den matchningsprocess som beskrivits 1 foregdende stycke far ett institut i stéllet
forst matcha zon 2 och 3 och sedan zon 1 och 2.

Steg 6. Den aterstaende langa (korta) icke matchade positionen i zon 1 ska dérefter
matchas mot den aterstdende korta (langa) icke matchade positionen i zon 3. Den
matchade position som dérvid framkommer utgér summa 7 (summa kolumn 7).
Denna summa viktas med 150 procent.

Steg 7. Samtliga icke matchade positioner som aterstar efter den matchningspro-
cess som skett inom I6ptidsband samt inom och mellan zoner summeras och utgor
summa 8 (summa kolumn 8). Denna summa viktas med 100 procent.

Steg 8. De viktade summorna enligt steg 3—7 summeras varvid kapitalkravet for
den generella ranterisken for rdnteanknutna finansiella instrument erhalls. (Summa
kolumn 9).

Matchning av positioner och berdkning av kapitalkravet ska genomforas separat for
varje enskild valuta.

Allmdinna rad

Exempel pé indelning av positioner i olika l6ptidsband samt p& matchning av
positioner savil inom loptidsband som inom och mellan zoner ldmnas i
bilaga 3, sidan 3. Berdkningen av kapitalkravet ska goras for varje enskild
valuta for sig.

Den durationsbaserade metoden

55 § Nar den durationsbaserade metoden anvinds for att berdkna kapitalkravet for
den generella rénterisken ska foljande atta steg iakttas.



Steg 1. For varje enskilt rédnteanknutet finansiellt instrument med fast réntesats
berdknas instrumentets avkastning fram till forfallodagen (internrénta) med ut-
géngspunkt i marknadsvirdet. Avkastningen berdknas for varje enskilt rdntean-
knutet finansiellt instrument med rorlig rdnta p4 samma sétt men med antagandet
att instrumentets kapitaldel forfaller till betalning vid nésta réntejusteringstillfille.

Steg 2. For varje rdnteanknutet finansiellt instrument berdknas den modifierade
durationen med ledning av den avkastning som beréknats i steg 1. Den modifierade
durationen ska berdknas enligt féljande formel.

Duration
1 +r

N tC;
2 (1+1)

t=1

Modifierad duration =

Duration = S
Z Ci
= A+r)
r = avkastning i procent fram till férfallodagen (internrénta)
Cq = utbetalning vid tidpunkt t
t = tid till utbetalning (&r)
m = tid till forfall (ar)

Steg 3. Varje enskild nettoposition fors till den zon, enligt nedanstaende tabell, som
kan tillampas for respektive finansiellt instrument. Indelningen i zoner sker med

utgangspunkt i det enskilda finansiella instrumentets modifierade duration.

Zon Modifierad Antagen rianteforand
Duration (ar) ring (procentenheter)

Ett >0<1,0 1,00

Tva >1,0<3,6 0,85

Tre >3,6 0,70

Steg 4. Institutet ska berdkna den durationsviktade nettopositionen for varje enskilt
finansiellt instrument genom att multiplicera instrumentets marknadsvérde med den
modifierade durationen och den antagna rantefoérandringen. Dérefter summeras de
durationsviktade l&nga nettopositionerna och de durationsviktade korta nettoposi-
tionerna var for sig inom varje zon.

Den del av summan av de viktade ldnga nettopositionerna som motsvaras av
summan av de viktade korta nettopositionerna, eller vice versa, inom varje zon,
utgér den matchade positionen inom zonen. Differensen mellan de viktade sum-
morna utgoér den icke matchade positionen inom zonen.

Allmdnna rad

Ett institut har exempelvis l&nga durationsviktade positioner inom zon 1 som
uppgar till 15000 000 kronor och korta durationsviktade positioner inom
samma zon som uppgéar till 10 000 000 kronor. Den matchade positionen 1
zon 1 uppgar till 10 000 000 kronor och den icke matchade positionen inom
samma zon uppgér till 5 000 000 kronor.
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Den matchade positionen utgér for zon 1 summa 1 (summa kolumn 10 i blanketten
i bilaga 3), for zon 2 summa 2 (summa kolumn 11) och fér zon 3 summa 3 (summa
kolumn 12). Samtliga summor viktas med 2 procent.

Steg 5. De icke matchade durationsviktade positionerna inom respektive zon som
aterstar efter matchningen enligt steg 4 ska dédrefter matchas mellan zonerna pa
foljande sitt.

Forst matchas den langa (korta) icke matchade durationsviktade positionen i zon 1
mot den korta (langa) icke matchade durationsviktade positionen i zon 2. Den
matchade position som da erhélls utgér summa 4 (summa kolumn 13). Den ater-
stdende langa (korta) icke matchade positionen i zon 2 matchas dérefter mot den
korta (langa) icke matchade positionen i zon 3. Den matchade position som da
erhalls utgér summa 5 (summa kolumn 14). Bdda summorna viktas med 40
procent.

I den matchningsprocess som beskrivits i1 foregdende stycke fér ett institut i stéllet
forst matcha zon 2 och 3 och sedan zon 1 och 2.

Steg 6. Den aterstdende durationsviktade langa (korta) icke matchade positionen i
zon 1 ska ddrefter matchas mot den aterstdende durationsviktade korta (I&nga) icke
matchade positionen i zon 3. Den matchade position som dé erhalls utgdr summa 6
(summa kolumn 15). Denna summa viktas med 150 procent.

Steg 7. Samtliga icke matchade positioner som éterstar efter den matchningspro-
cess som skett inom och mellan zonerna summeras och utgér summa 7 (summa
kolumn 16). Denna summa viktas med 100 procent.

Steg 8. De viktade summorna enligt steg 4—7 summeras for att fa fram kapital-
kravet for den generella rdnterisken for rénteanknutna finansiella instrument.
(Summa kolumn 17).

Matchning av positioner och berdkning av kapitalkrav ska genomforas separat for
varje enskild valuta.

Allménna rad
Exempel pa indelning av positioner i olika zoner samt pd matchning av

positioner inom och mellan zoner 1&dmnas i bilaga 3. Berdkningen av kapital-
kravet ska goras for varje enskild valuta for sig.

Aktiekursrisker

Berikning av positioner samt nettoutrikning av langa och korta positioner

56 § Aktiekursrisker ska berdknas pa positioner i aktier och aktieanknutna finan-
siella instrument som ingér i ett instituts handelslager.

Kapitalkrav for aktiekursrisker ska beriknas dels pé institutets bruttoposition, dels
pa institutets nettoposition som dessa definieras 1 64 och 65 §§.

Nettoutrdkning av ett instituts 1&nga och korta positioner i aktier och aktieanknutna
finansiella instrument far ske om de 4r emitterade av samma juridiska person. For
nettoberikning av finansiella instrument och eventuellt underliggande instrument



géllande t.ex. depébevis, ska underliggande instrument vara emitterade i samma
valuta.

Lénga och korta positioner i aktier och aktieanknutna finansiella instrument som
tillhor olika serier far dock nettoberiknas mot varandra endast om de star lika i f61-
mansrittsordning, har lika rétt till utdelning eller ger lika réttigheter i en framtida
emission. Dérutover giller att olikheten mellan aktieslagen i frdga om en akties
rostvirde inte skiljer sig at mer én att ingen aktie far ha ett rostvdrde som overstiger
tio ganger rostvirdet for en annan aktie, jfr 4 kap. 5 § aktiebolagslagen (2005:551).

Positioner i1 derivatinstrument ska forst behandlas som positioner i underliggande
finansiella instrument enligt 57 §.

Behandling av derivatinstrument

57 § Terminer och optioner ska behandlas som kombinerade ldnga och korta posi-
tioner.

En lang (kopt) position i en termin eller option ska behandlas som en kombination
av

— en lang position som bestar av kontraktets underliggande finansiella instrument,
och

— en kort position som motsvaras av en nollkupongobligation, for vilken termins-
priset for terminer eller 16senpriset for optioner bestar av obligationens
forfallobelopp, och med forfallodag pa leveransdagen eller losentidpunkten for
kontraktet.

En kort (sald) position i en termin eller option ska behandlas som en kombination
av

— en kort position som bestar av kontraktets underliggande finansiella instrument,
och

— en lang position som motsvaras av en nollkupongobligation, for vilken termins-
priset for terminer eller losenpriset for optioner bestdr av obligationens
forfallobelopp, och med forfallodag pé leveransdagen eller 16sentidpunkten for
kontraktet.

Lénga och korta positioner som hérrér fran en option ska deltaviktas enligt 60 §.

Nollkupongobligationen frén uppdelningen av derivatinstrument i en l&ng och en
kort position ska betraktas som emitterad av sddan stat som kvalificerar for
kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt pd 0 %, i schablonmetoden for
kreditrisker. Nollkupongobligationen ska vid berdkning av sévil specifik som
generell risk betraktas som ett rdnteanknutet finansiellt instrument och behandlas
enligt 9-55 §§.

De positioner som framkommer vid uppdelning i langa och korta positioner ska
ingé vid berdkning av savil specifik som generell risk om inte annat sérskilt anges i
nedanstaende paragrafer.
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Aktieterminer

58 § Berdkning av kapitalkrav for specifik risk for nollkupongobligationer som
kommer fran aktieterminer far ske enligt 44 §. Underliggande finansiellt instrument
ska ingd vid berdkningen av institutets bruttoposition fér den specifika risken,
oavsett om positionen &r lang eller kort.

Vid beréikning av kapitalkrav for den generella risken ska nollkupongobligationen,
oavsett om positionen dr lang eller kort, inga vid berdkningen enligt 54 eller 55 §§
av matchade och icke matchade positioner i rinteanknutna finansiella instrument.
Underliggande finansiellt instrument ska ingd vid berdkningen av institutets
nettoposition for den generella risken, oavsett om positionen dr lang eller kort.

Terminer och optioner baserade pa aktieindex

59 § Aktieindexterminer (inklusive deltaviktade motsvarigheter till optioner pa
aktieindexterminer och akticindex) ska behandlas som kombinerade langa och
korta positioner pa samma sitt som géller for 6vriga derivatinstrument, jfr 57 §. En
position, lang eller kort, i ett sddant index far delas upp pa de i indexet ingaende
aktierna. Dessa far nettoberiknas mot motsatta positioner i samma aktie till den del
aktien ingar i indexet. Aktieindexterminer som inte delas upp pa de aktier som
ingér i indexet, ska behandlas som enskilda aktier.

Berdkningen av kapitalkravet for den specifika risken i nollkupongobligationer far
ske enligt 44 §.

Terminer eller optioner som &dr foremal for handel 6ver reglerade marknader, och
som grundas pa index eller motsvarande som bedéms vara brett diversifierade, far
ges ett kapitalkrav pa 0 % for den specifika risken. Index som kan tilldmpas &r de
som anges i 64 §.

Vid berdkning av kapitalkrav fér den generella risken ska nollkupongobligationen,
oavsett om positionen &r lang eller kort, inga vid berdkningen enligt 54 eller 55 §§
av matchade och icke matchade positioner i rdnteanknutna finansiella instrument.

Optioner

60 § Optioner som baseras pa aktier eller aktieindex ska behandlas som kombine-
rade langa och korta positioner, pd samma sétt som Ovriga derivatinstrument,
jfr 57 §. Bada positionerna ska omvandlas till deltaviktade positioner genom att det
underliggande instrumentets marknadsvirde multipliceras med optionens delta-
viarde. De deltaviktade positionerna far nettoberdknas mot motstdende positioner i
samma slag av underliggande finansiella instrument.

Om den boérs som noterar optionerna inte offentliggér optionernas deltavirden,
eller, om det &r OTC-optioner, ska institutet berdkna deltavirdena for sina optioner.

Vid berdkningen av kapitalkravet f6r den specifika risken for sévil forvirvade som
utstédllda optioner ska det underliggande finansiella instrumentet ingd i berdkningen
av institutets bruttoposition. Berikning av kapitalkrav fér den specifika risken i
nollkupongobligationer féar ske enligt 44 §.

Vid berdkningen av kapitalkravet f6r den generella risken for sévil forvirvade som
utstillda optioner ska det underliggande finansiella instrumentet ingé i berékningen



av institutets nettoposition. Nollkupongobligationen ska ingd vid berdkningen en-
ligt 54 eller 55 §§ av matchade och icke matchade positioner i ranteanknutna finan-
siella instrument, oavsett om den utgor en lang eller kort position.

Forvirvad option behover inte rdknas om till deltaviktad position och inte inga i
berdkningen av den specifika risken enligt 64 § eller den generella risken en-
ligt 65 §. Kapitalkravet for en saddan option kan i stéllet likstéllas med optionens
marknadsvirde. Nagon nettoberdkning mot en motsatt position i det underliggande
instrumentet far i detta fall inte ske.

Ett institut ska ha siddana system och vidta sddana skyddsatgérder att erforderlig
hénsyn tas till 6vriga risker forknippade med handel i optioner som

— deltavirdets kinslighet for prisfordndringar hos det underliggande finansiella
instrumentet (gamma),

— optionsprisets kinslighet for forandringar av 16ptiden (theta),
— optionsprisets kinslighet for fordndringar av standardavvikelsen (vega), och

— optionsprisets kédnslighet for forandringar av den riskfria réntan (rho).

Warranter

61 § Warranter for réttigheter som innefattar kop eller annat forvérv av finansiella
instrument, som kan hinforas till en pagaende eller framtida nyemission, ska
behandlas pa samma sitt som de finansiella instrumenten i emissionen. Sédan
position far nettoberiknas mot motsvarande position i motsatt riktning.

Warranter for réttigheter som innefattar kop eller annat forvirv av tidigare
emitterade finansiella instrument ska behandlas pd samma sdtt som optioner,
se 60 §.

Warranter for andra rittigheter an de som avses i forsta och andra styckena ska
behandlas p& samma sétt som optioner.

Konvertibelt skuldebrev

62 § Ett konvertibelt skuldebrev ska behandlas som om utbyte har skett till det
underliggande instrumentet om avsikten &r att sddant utbyte ska ske eller om
géllande marknadsvillkor 4r sddana att utbyte kan férvintas ske. Sadan position ska
deltaviktas och far nettoberdknas mot kort position i motsvarande underliggande
finansiella instrument.

Ett konvertibelt skuldebrev som inte behandlas som om utbyte har skett till det un-
derliggande instrumentet ska behandlas som ett skuldebrev. Sadan position far
nettoberdknas mot kort position i motsvarande underliggande finansiella instru-
ment. Kapitalkravet for sddan position ska berdknas enligt vad som foreskrivits for
berdkning av kapitalkrav for ranteanknutna finansiella instrument.

Ett konvertibelt skuldebrev kan alternativt behandlas som en kombination av
ovanstaende alternativ. Den del som motsvarar det underliggande instrumentet ut-
gors av en teckningsritt eller en teckningsoption och ska behandlas pa samma sitt
som optioner, jfr 60 §. Den del som motsvarar skuldebrevet utgors av det diskon-
terade nuvidrdet av skuldebrevsdelen i konvertibeln. En séddan position far netto-
berdknas mot en kort position i motsvarande underliggande finansiella instrument.
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Kapitalkravet for en sddan position ska berdknas enligt vad som féreskrivs for
berdkning av kapitalkrav for dels aktieanknutna finansiella instrument, dels
rdnteanknutna finansiella instrument.

Berikning av kapitalkrav och omréikning till svenska kronor

63 § Ett institut ska berdkna kapitalkrav for specifik och generell aktiekursrisk
separat for varje enskild valuta som institutet har positioner i. Positioner i utlandsk
valuta ska rdknas om enligt 4 kap. 5 § innan kapitalkravet beréknas. For depabevis
ska underliggande instrument hanfo6ras till den valuta instrumentet emitterats i.

Specifik risk

64 § Kapitalkravet for den specifika risken ska bestdmmas till 4 procent av
institutets bruttoposition.

Kapitalkravet f6r den specifika risken fir undantagsvis séttas ned till 2 procent av
institutets bruttoposition for aktieportfoljer som uppfyller f6ljande villkor:

— aktierna ska enligt objektiva bedomningsgrunder anses ha en hog likviditet,
— aktier som &r utfirdade av en och samma emittent far inte verstiga fem procent
av virdet av aktieportf6ljen eller 10 procent, om den totala summan av siddana

individuella positioner inte verstiger 50 procent av aktieportfoljen,

— aktierna fér inte vara utgivna av en emittent vars rénteanknutna finansiella
instrument erhéller ett kapitalkrav pa 8 eller 12 % enligt 49-50 §8.

Aktier som anses ha en hog likviditet 4r de som ingar i de index som anges nedan.

Australien All Ords Norge OBX

Belgien BEL 20 Schweiz SMI

Danmark OMXC20 Spanien IBEX 35
Finland OMXH25 Storbritannien FTSE 100
Frankrike CAC40 Storbritannien FTSE Mid 250
Hong Kong Hang Seng Sverige OMXS30
Italien MIB 30 Tyskland DAX

Japan Nikkei 225 USA S&P 500
Kanada TSE 35 Osterrike ATX
Nederlédnderna EOE25

Med bruttoposition avses summan av institutets samtliga nettopositioner i finan-
siella instrument oavsett om de &r 1anga eller korta.

Allménna rad
Exempel:
Summa lang nettoposition (+) i exempelvis Ericsson B pa 100 000 kronor

Summa lang nettoposition (+) i exempelvis Electrolux B pa 100 000 kronor
Summa kort nettoposition (-) i exempelvis Volvo B pa 50 000 kronor

Bruttopositionen i detta exempel blir 250 000 kronor.




Generell risk

65 § Vid berdkning av kapitalkravet for den generella risken ska detta bestdmmas
till 8 procent av institutets nettoposition.

Med nettoposition ska forstas skillnaden mellan summan av institutets langa netto-
positioner i finansiella instrument och summan av institutets korta nettopositioner i
finansiella instrument.

Allmdnna rad

Exempel:

Summa l&ng nettoposition (+) i exempelvis Ericsson B pa 100 000 kronor
Summa lang nettoposition (+) i exempelvis Electrolux B pa 100 000 kronor
Summa kort nettoposition (-) i exempelvis Volvo B pa 50 000 kronor

Den totala nettopositionen i detta exempel blir 150 000 kronor.

Garantigivning

Omfattning

66 § Ett institut som garanterar emission av aktier och/eller réntebérande finansi-
ella instrument ska berdkna kapitalkravet efter samma principer som skulle gélla
om de finansiella instrumenten ingick i institutets handelslager (se 9-65 §§). Med
emission avses, forutom nyemission, dven ett erbjudande om kop av tidigare ut-
givna finansiella instrument.

Om ett institut endast garanterar att en tecknare i en emission eller i ett erbjudande
betalar likvid for tecknade finansiella instrument pa likviddagen, s.k. betalnings-
garanti, omfattas inte en sddan garanti av bestimmelserna om kapitalkrav for risker
i handelslagret. Kapitalkravet for en siddan garanti ska 1 stdllet berdknas en-
ligt 4 kap. 1 § kapitaltickningslagen.

Alternativ metod for berikning av kapitalkravet

67 § En alternativ metod som ett institut efter medgivande av Finansinspektionen
fir anvénda, innebér att institutet far dra bort de delar av emissionen eller erbju-
dandet som tecknats eller garanterats av tredje man genom ett uttryckligt avtal, fran
den del av emissionen eller erbjudandet som institutet garanterat. For att en emis-
sion eller ett erbjudande ska anses vara tecknat eller garanterat av tredje man, krivs
att det i ett skriftligt avtal finns dokumenterat tredje mans ovillkorliga atagande for
emissionen eller erbjudandet.

Efter avdraget enligt foregdende stycke far institutet minska positionerna med
foljande reduktionsfaktorer.

Arbetsdag 0 100 %
" 1 90 %
2-3 75 %
-"- 4 50 %
5 25%
5 0%

efter arbetsdag
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Med arbetsdag 0 menas den dag som institutet blir ovillkorligen bundet att ta emot
en viss kvantitet finansiella instrument till ett i férvag bestdmt pris. Ddrmed avses
forsta dagen efter teckningstidens utgéng, eller annan tidigare dag som det stér
klart hur stor del av emissionen eller erbjudandet som inte blivit tecknad och som
institutet sledes ska garantera.

Sedan institutets positioner faststéllts ska institutet berdkna kapitalkravet for de
garanterade och reducerade positionerna enligt de regler som géller for berdkning
av kapitalkrav for innehav av ndimnda finansiella instrument.

Berikning av kapitalkrav for 6verskjutande exponeringar

68 § For sddana overskjutande exponeringar som avses i 35 kap. 15 § giller ett
sdrskilt kapitalkrav som tillkommer utéver de kapitalkrav som pa normalt sitt be-
raknats for institutets portfolj. Den Overskjutande exponeringen ska vid berdk-
ningen av det tillkommande kapitalkravet anses utgéras av de enskilda expone-
ringar i handelslagret som har det hogsta kapitalkravet for specifik risk och/eller
motparts- och avvecklingsrisker.

Det tillkommande kapitalkravet uppgar till 200 procent av summan av de kapital-
krav som giller f6r de ingdende enskilda exponeringarna, om tio dagar eller mindre
har forflutit sedan en Gverskjutande exponering uppkommit.

Om en overskjutande exponering funnits ldngre &n tio dagar ska de exponeringar
som ingar i den Overskjutande exponeringen foras in i nedanstdende tabell. Expo-
neringarna ska rangordnas efter storleken pd de kapitalkrav som avses i forsta
stycket, sa att den exponering som har det ldgsta kapitalkravet i procent hamnar i
det ldgsta intervallet i tabellen och den exponering som har det nést lidgsta kapital-
kravet i procent foljer dérefter o.s.v.

Grénserna i den forsta kolumnen i tabellen avser den samlade exponeringens andel
av kapitalbasen. Det &dr enbart de exponeringar som ingar i den dverskjutande expo-
neringen som ska foras in i tabellen.

Overskjutande | Faktor
exponering

Upp till40%  [200 %

40-60 % 300 %
60-80 % 400 %
80-100 % 500 %
100-250 % 600 %
over 250 % 900 %

Det tillkommande kapitalkravet for den Gverskjutande exponeringen uppgar till
summan av de kapitalkrav som enligt detta kapitel giller for de ingdende enskilda
exponeringarna, sedan dessa multiplicerats med de i tabellen angivna procent-
satserna.



Allmdnna rad

Exempel:
1. Kapitalbas: tkr
Ett instituts kapitalbas &r lika med 100 000

Den 6vre grinsen for stora exponeringar dr dirmed 25 000 tkr, (25 procent
av kapitalbasen)

2. Sammanséttningen av institutets stora exponering: tkr

— Ovrig verksambhet:

Utlaning till bank A 20 000

Summa exponeringar i den 6vriga verksamheten 20 000
Institutet uppfyller ddrmed det forsta villkoret i 35 kap. 15 § att den Over-
skjutande exponeringen till sin helhet ska hirréra frdn handelslagret. Institu-
tet har dessutom en marginal pa 5 000 tkr som far fyllas upp med expone-
ringar fran handelslagret.

— Handelslager: Kapitalkrav, %  tkr

Léng aktieposition i Bank A 4,00 270 000

Léng position i bankcertifikat emitterat

av Bank A (kreditkvalitetssteg 1) med aterstiende

16ptid < 6 man 0,25 11 000

Lang position i bostadsobligation, emitterad

av bolaneinstitut (kreditkvalitetssteg 1) i samma finansiella
foretagsgrupp som Bank A,

med en aterstaende 16ptid > 24 man 1,60 20 000
Summa exponeringar i handelslagret 301 000
Summa exponeringar mot bank A 321 000

Exponeringarna i handelslagret uppgér till 301 % av institutets kapitalbas
(301 000/100 000). Institutet uppfyller dirmed villkoret som anges i den
tredje punkten i 35 kap. 15 §.

3. Exponeringarna i handelslagret rangordnas efter storleken pa de kapital-
krav i procent som avses i forsta stycket:

Kapitalkrav, % tkr
Lang position i1 bankcertifikat 0,25 11 000
Lang position i bostadsobligation 1,60 20 000
Léang aktieposition 4,00 270 000
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4. Den 6verskjutande exponeringen berdknas:

Exponeringar i handelslagret som uppgar till 5 000 tkr ryms inom grénsen
for stora exponeringar. 5 000 tkr av den exponering som har det ldgsta kapi-
talkravet 1 procent behdver ddrmed inte riknas till den 6verskjutande expo-
neringen.

Ingéende exponeringar i den

Overskjutande exponeringen tkr
Léang position i bankcertifikat 6 000
Léng position i bostadsobligation 20 000
Léng aktieposition 270 000

Den 6verskjutande exponeringen uppgar sammanlagt till 296 000 tkr. Om vi
antar att detta dr den enda Gverskjutande exponeringen som institutet har sa
dr dven villkoret i den andra punkten i 35 kap. 15 § uppfyllt.

5. Berékning av kapitalkrav:

For den 6verskjutande exponeringen som har funnits i tio dagar eller kortare:

Kapitalkrav, tkr

Léng position i bankcertifikat 6 000 - 0,25 % = 15
Léng position i bostadsobligation 20000 - 1,60 % = 320
Lang aktieposition 270 000 - 4,00 % = 10 800
Summa kapitalkrav for exponeringarna 11135

Kapitalkravet for den 6verskjutande
exponeringen = 11 135 - 200 % = 22270

For den 6verskjutande exponeringen som har funnits ldngre én tio dagar:

Den 6vre gransen for det forsta intervallet i tabellen gar vid 40 000 tkr
(100 000 - 40 procent). Motsvarande grins for det andra intervallet gar vid
60 000 tkr o.s.v. Av den Overskjutande exponeringen ska 15000 tkr
(40 000-25 000) foras till det forsta intervallet, 20 000 tkr till det andra inter-
vallet o.s.v.

Intervall 1 Kapitalkrav, tkr
Léng position i bankcertifikat 6 000 - 0,25 % - 200 % = 30
Lang position i bostadsobligation 9000 - 1,60 % - 200 % = 88
Intervall 2

Léng position i bostadsobligation 11 000 - 1,60 % - 300 % = 528
Léang aktieposition 9000 - 4,00 % - 300 % = 1 080



Intervall 3

Léng aktieposition 20 000 - 4,00 % - 400 % = 3200
Intervall 4
Lang aktieposition 20 000 - 4,00 % - 500 % = 4 000
Intervall 5
Léang aktieposition 150 000 - 4,00 % - 600 %= 36 000
Intervall 6
Léang aktieposition 71 000 - 4,00 % - 900 % = 25560
Kapitalkrav for den 6verskjutande exponeringen 70 686
Avvecklingsrisker
Omfattning

69 § Kapitalkrav for avvecklingsrisker ska berdknas for positioner som ingér i ett
instituts handelslager. Repor, omvinda repor och utlaning och lan av vérdepapper
eller rdvaror dr undantagna fran denna bestammelse.

Vid berékning av kapitalkravet for avvecklingsrisker ska detta bestimmas med
hénsyn till den risk for forlust som institutet kan drabbas av om en transaktion inte
fullféljts pa avtalad avvecklingsdag. I en enskild transaktion paf6rs antingen
kopare eller séljare kapitalkrav.

Berikning av kapitalkrav

70 § For transaktioner i rdnte-, aktie-, valutakurs- och ravaruanknutna finansiella
instrument samt rdvaror som inte avvecklas pad den 6verenskomna avvecklings-
dagen ska institutet berikna den forlust, dvs. den negativa prisskillnad som insti-
tutet riskerar att drabbas av utan hénsyn tagen till eventuella positiva prisskillnader.
Négon nettoberdkning av positiva och negativa prisskillnader i olika transaktioner
far inte ske. Den negativa prisskillnaden utgérs av skillnaden mellan avtalat pris for
det finansiella instrumentet eller ravaran och det aktuella marknadsvérdet vid be-
rakningstillfillet. Om ett finansiellt instrument eller ravara kopts uppstér en negativ
prisskillnad om det aktuella marknadsvérdet pa instrumentet eller rdvaran §ver-
stiger det avtalade priset. Om ett finansiellt instrument eller ravara salts uppstér en
negativ prisskillnad om det avtalade priset verstiger det aktuella marknadsvérdet
pa instrumentet eller ravaran.

Kapitalkravet berdknas genom att multiplicera absolutvdrdet av den negativa
prisskillnaden med tillimplig faktor, se tabellen nedan.

Antal arbetsdagar
efter avtalad av-|Kapitalkrav (%)

vecklingsdag

0-3 0
4-5 75
>6 100
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Allmdinna rad

Exempel:

Ett institut har kopt Ericsson B for 100 000 och salt Volvo B for 100 000.
Fyra dagar efter den 6verenskomna avvecklingsdagen dr marknadsvérdet pa
de kopta Ericssonaktierna 103 000 och marknadsvérdet pa de salda Volvo-
aktierna 104 000. Institutets negativa prisskillnad blir — 3 000 (=100 000—
103 000) och hénfor sig till kopet av Ericssonaktierna. Institutets kapitalkrav
blir 2 250 (= 3 000 - 0,75).

71 § Antalet arbetsdagar efter avtalad avvecklingsdag &r oberoende av avveck-
lingscykeln 1 fraga eftersom kapitalkrav utgar fran och med fjarde dagen efter
avtalad avvecklingsdag.

Motpartsrisker

Allmdnna bestimmelser

72 § Institutet ska berdkna riskvigt exponeringsbelopp for motpartsrisken i

affdrer ddr motparten inte har fullgjort sin leverans/betalningsforpliktelse,
OTC-derivat och kreditderivat,

repor, omvénda repor, utlaning eller 1&n av véirdepapper eller ravaror,
marginall&netransaktioner som baseras pa virdepapper eller ravaror.

b s

Berdkning av riskvigt exponeringsbelopp ska ske enligt schablonmetoden for
kreditrisker. Om institutet fatt medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltickningslagen
att anvinda IRK-metoden ska denna metod anvéndas. Schablonmetoden for kredit-
risker i och IRK-metoden ska justeras i enlighet med vad som anges i 73-82 §§
nedan.

Affdrer ddr motparten inte har fullgjort sin leverans/betalningsforpliktelse

73 § Ett institut ska tillimpa bestimmelserna i 74—77 §§ om institutet har erlagt
betalning f6r virdepapper, utlindsk valuta eller ravaror innan det har erhallit dem,
eller om institutet har levererat virdepapper, utlindsk valuta eller ravaror innan det
har erhallit betalning fér dem.

74 § Institutet ska frdn och med den avtalade avvecklingsdagen och fram till och
med fjdrde dagen efter avvecklingsdagen, behandla den del i affiren som motpar-
ten inte fullgjort som en exponering, for vilken institutet ska berdkna riskvigt be-
lopp. Nar det géller grinsoverskridande affiarer ska en exponering inte anses upp-
komma forrdn dagen efter avtalad avvecklingsdag.

75 § Ett institut som anviander IRK-metoden ska berdkna riskvigt exponeringsbe-
lopp for den enligt 73—74 §§ faststillda exponeringen enligt 39 kap. Foljande av-
steg fran de dér angivna reglerna far goras:
1. Om institutet inte har ndgra andra exponeringar mot motparten fér institutet
anvinda ett PD som baseras pa motpartens externa kreditvirdering.
2. Ett institut som har medgivande att anvidnda egna estimat av LGD far
anvinda ett LGD pé 45 %. En forutsittning for detta &r att institutet an-
vander detta LGD for samtliga exponeringar som uppstar enligt 73—74 §§.



Ett institut som anvénder IRK-metoden far ocksé berdkna riskvigt exponerings-
belopp for de enligt 73—74 §§ faststillda exponeringen enligt schablonmetoden for
kreditrisker, under forutsittning att institutet anvdnder denna metod for samtliga
sddana exponeringar.

76 § Om de exponeringar som avses i 73—-74 §§ &r obetydliga i forhéllande till
institutets totala exponeringar fir institutet tillimpa en riskvikt pd 100 %. En
forutsdttning dr att denna metod tillimpas for samtliga sddana exponeringar.

77 § Fran och med den femte dagen efter den avtalade avvecklingsdagen och tills
affiren upphor, ska institutet dra av virdet pa det som institutet har levererat till
motparten fran kapitalbasen. Om affdren har ett positivt marknadsvirde ska dven
detta virde dras av fran kapitalbasen.

Kreditderivat

78 § Det som anges om rinte-, aktie-, ravaru- och valutakursanknutna derivatin-
strument i 18 kap. och i1 40 kap., ska dven tillimpas for kreditderivat i form av
kreditswappar och totalavkastningswappar.

79 § Vid berdkning av mojlig riskforédndring ska kreditderivatet ges en riskfaktor
pa 10 %. Om referenstillgdngen &r en sidan tillgdng som kan ges en riskvikt for
specifik risk enligt 44 § eller 45 §, far riskfaktorn anges till 5 %.

Om kreditderivatet dr en kreditswapp far institutet anvéinda en riskfaktor pa 0 %
om foljande krav &r uppfyllda.
1. Institutet ska genom kreditswappen ha en lang position i den underliggande
tillgdngen, dvs. institutet har kopt risk.
2. Avtalet for kreditswappen far inte innehélla ndgon bestimmelse som inne-
bér att derivatet stinger i hindelse av insolvens hos den som har en kort
position i1 den underliggande tillgdngen.

Niér ett kreditderivat dr utformat sé att det utfaller till betalning nér det #:te fallisse-
manget intraffar i en korg av tillgangar ska riskfaktorn bestimmas pa foljande stt.
Institutet ska utgéd fran den tillgang i korgen som har den n:te sdmsta kreditkvali-
teten. Om denna tillgdng &r en sédan tillgdng som kan ges en riskvikt for specifik
risk enligt 44 § eller 45 § ska riskfaktorn vara 5 %. I annat fall ska riskfaktorn vara
10 %.

Finansiella sdkerheter

80 § Siakerheter som uppfyller villkoren i 25 kap. respektive 55 kap. dr godtagbara
sdkerheter.

Som godtagbara sidkerheter riknas dven finansiella instrument och ravaror hin-
forliga till handelslagret om dessa ocksa ingér i repotransaktioner eller i vérdepap-
pers- och ravarulan som ocksa ingér i handelslagret.

Om institutet anviander foreskrivna volatilitetsjusteringar ska sikerheter som é&r
godtagbara enligt andra stycket, volatilitetsjusteras enligt kategorin “Ovriga god-
tagbara sikerheter”.

Om institutet anvdnder egna estimat av volatilitetsjusteringar ska dessa estimat
berdknas individuellt for de sdkerheter som &r medrdkningsbara enligt andra
stycket.
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81 § Institut som berdknar riskvéigt exponeringsbelopp med schablonmetoden for
kreditrisker far inte berdkna effekten av finansiella sdkerheter, som stillts for att
skydda positioner i handelslagret, enligt den forenklade metoden i 25 kap. 15—

19 §§.

Avtal om nettoberdkning

82 § Institut som enligt 26 kap. eller 56 kap. tar hinsyn till nettningsavtal vid
berdkningen av riskvdgt exponeringsbelopp, ska nir det géller repotransaktioner,
virdepappers- eller ravarulan eller andra kapitalmarknadsdrivna transaktioner
beakta f6ljande. For denna typ av transaktioner far nettoutrakning mellan transak-
tioner hanforliga till handelslagret respektive den 6vriga verksamheten, endast ske
om foljande villkor dr uppfyllda:
1. Alla transaktioner ska marknadsvérderas dagligen.
2. Alla finansiella instrument eller ravaror som lanas, képs eller tas emot i
transaktionerna ska vara medrakningsbara sdkerheter enligt bestimmel-
serna i 25 kap. eller 55 kap.

Avsnitt G Ovrig verksamhet

14 kap. Tillimpningsomrade

1 § Detta avsnitt ska — om inte Finansinspektionen har lamnat tillstand att anvidnda
en avancerad metod enligt avsnitt L — tillimpas av ett institut vid berdkning av
riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk i den 6vriga verksamheten.

Underavsnitt G1 Schablonmetod for kreditrisk

15 kap. Berikning av riskviigt exponeringsbelopp

1§ For varje exponering ska riskvigt exponeringsbelopp beriknas genom att
exponeringsbeloppet enligt 2 eller 3 §§ multipliceras med den riskvikt som géller
for exponeringen.

2 § Vid foljande situationer fér ett institut berdkna riskvigt exponeringsbelopp en-
ligt reglerna om virdepapperisering i underavsnitt G2:

1. nir institutet har genomfort en traditionell virdepapperisering av
exponeringar for vilka institutet annars skulle berdkna riskvigt
exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for kreditrisk, och

2. ndr institutet har genomfort en syntetisk vardepapperisering av
exponeringar for vilka institutet annars skulle berdkna riskvégt
exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for kreditrisk.

Ett institut som ska berdkna riskvégt exponeringsbelopp for exponeringar som ska
hinforas till exponeringsklassen positioner i viardepapperisering ska, om de under-
liggande vérdepapperiserade exponeringarna dr sddana for vilka institutet skulle
berikna riskvigt exponeringsbelopp enligt schablonmetoden for kreditrisk, tillim-
pa reglerna om vérdepapperisering i underavsnitt G2.



Med positioner i en viardepapperisering avses dven exponeringar som uppkommer
genom rinte- eller valutaderivatinstrument som ingar i vérdepapperiseringens
struktur.

Ett institut som tillhandahaller kreditriskskydd for positioner i en vérdepapperi-
sering anses ha en direkt position i1 virdepapperiseringen.

Forsta och andra styckena ska &dven tillimpas vid andra strukturer med samma
ekonomiska innebord som traditionella respektive syntetiska viardepapperiseringar.

3 § Exponeringsbeloppet for poster inom balansrdkningen ska utgéras av nettobok-
foringsvardet.

I en leasingtransaktion ska exponeringsbeloppet for leasingobjektet vara det bok-
forda vardet.

I en leasingtransaktion ska exponeringsbeloppet for minimileaseavgifterna vara
nuvérdet av dessa. Minimileaseavgifterna dr de betalningar under leasetiden som
leasetagaren forpliktigas att betala, eller kan forpliktigas att gora, samt alla
formanliga kopoptioner som sannolikt kommer att utnyttjas.

Fordringar och skulder far vid berdkning av kapitalkravet for risker i 6vrig verk-
samhet endast nettoberdknas i de fall som anges i1 26 kap. Detta géller oavsett vad
som giller f6r den externa redovisningen.

Exponeringsbeloppet for ataganden utanfor balansrdkningen ska utgéras av det
nominella beloppet multiplicerat med en konverteringsfaktor enligt 17 kap.

Exponeringsbeloppet for motpartsrisk i derivatkontrakt ska beriknas enligt 18 kap.

For motpartsrisken i derivatkontrakt, aterkdpstransaktioner, marginallan samt vér-
depappers- och ravarulan far exponeringsbeloppet anges till 0 (noll) om foljande
forutséttningar ar uppfyllda:

1. Exponeringarna ska vara mot en clearingorganisation.
Deltagarna i clearingen ska dagligen stdlla sikerheter for den exponering
de utsitter clearingorganisationen for.

3. Sékerheten ska tdcka bade den aktuella exponeringen och eventuell fram-
tida exponering.

Motpartsrisk for derivatkontrakt, &terkopstransaktioner, marginallan samt vérde-
pappers- och ravarulan féar, efter medgivande fran Finansinspektionen, i stéllet
beriknas enligt underavsnitt L6.

4 § Alla exponeringar ska hinforas till ndgon av nedanstdende exponeringsklasser:

1. Exponeringar mot stater och centralbanker

2. Exponeringar mot kommuner och ddrmed jamforliga samfilligheter samt
myndigheter

3. Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella foretag samt

trossamfund

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

Exponeringar mot internationella organisationer

Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

. Exponeringar med sékerhet i fastighet

0. Oreglerade poster

R RV
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11. Hogriskposter

12. Exponeringar i form av sikerstillda obligationer
13. Positioner i virdepapperisering

14. Exponeringar mot fonder

15. Ovriga poster.

5 § Nir leaseavtalet dr utformat s att institutet bir den ekonomiska risken som
forknippas med leasingobjektet, ska leasingobjektet hanteras som en materiell
tillgang.

Nuvirdet av minimileaseavgifterna ska ses som en exponering mot leasetagaren
och hinforas till dennes exponeringsklass.

6 § Avtal om forsdljning och aterkép samt rena terminskdp ska héanféras till den
exponeringsklass som giller for tillgdingarna i frdga, och inte den som géller for
motparten.

7 § Exponeringar som dragits av fran kapitalbasen ska, oavsett vilken expone-
ringsklass de hénfors till, ges 0 % riskvikt vid berdkning av riskvigt exponerings-
belopp.

8 § Ett instituts exponeringar mot moder-, dotter- eller syskonforetag far, oavsett
vilken exponeringsklass de hinfors till, ges 0 % riskvikt vid berékning av riskvagt
exponeringsbelopp, om nedanstadende villkor &r uppfyllda. Undantagna fran denna
hantering dr aktieexponeringar eller exponeringar i form av andra poster som fér
raknas in i det emitterande institutets kapitalbas.

1. Motparten &r ett institut eller ett finansiellt holdingforetag. Motparten ska
ha sitt sdte 1 Sverige samt konsolideras fullstindigt i samma finansiella
foretagsgrupp som institutet.

2. Motparten har motsvarande processer for riskbedomning, riskmétning och
kontroll som institutet.

3. Det finns inte ndgra rddande eller forutsedda materiella eller rittsliga
hinder for att motparten snabbt ska kunna 6verféra medel ur kapitalbasen
eller aterbetala skulder till institutet.

9 § Vid beriikning av riskvigt exponeringsbelopp for en exponering fér institut ta
hinsyn till eventuella kreditriskskydd enligt underavsnitt G3.

16 kap. Exponeringsklasser och riskvikter

1§ Nir exponeringens riskvikt kan bestimmas utifran extern kreditvdrdering far
riskvikten ges med utgadngspunkt i exponeringens kreditkvalitetssteg enligt reglerna
om anvindning av extern kreditvédrdering i avsnitt E.

Exponeringar mot stater och centralbanker
2 § Exponeringar mot stater och centralbanker ska ges riskvikt enligt 2 § kapital-
tackningsférordningen.

Exponeringar mot kommuner och déirmed jimforliga samfilligheter

3 § Exponeringar mot kommuner och ddrmed jamforliga samfélligheter ska ges
riskvikt enligt 8 § kapitaltickningsforordningen.



4 § Exponeringar mot trossamfund ska ges 100 % riskvikt. Om exponeringar mot
ett visst trossamfund av en tillsynsmyndighet inom EES behandlas som expone-
ringar mot stater och centralbanker, fir sddana exponeringar ges samma riskvikt
som stater och centralbanker.

Exponeringar mot administrativa organ (inklusive offentliga organ) och icke-
kommersiella foretag

5 § Exponeringar mot administrativa organ (inklusive offentliga organ) och icke-
kommersiella foretag ska ges 100 % riskvikt.

6 § Om exponeringar mot offentliga organ av tillsynsmyndigheter inom EES be-
handlas som exponeringar mot stater och centralbanker, far sidana exponeringar
ges samma riskvikt som stater och centralbanker.

Om exponeringar mot offentliga organ av tillsynsmyndigheter inom EES behandlas
som institutsexponeringar, far saddana exponeringar ges samma riskvikt som
institutsexponeringar.

Om exponeringar mot offentliga organ av en tillsynsmyndighet i ett land utanfor
EES behandlas som institutsexponeringar, far sddana exponeringar efter Finans-
inspektionens medgivande ges samma riskvikt som institutsexponeringar.

Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

7 § Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker ska ges samma riskvikt som
institutsexponeringar.

8 § Exponeringar mot Inter-American Investment Corporation, Black Sea Trade
and Development Bank och Central American Bank for Economic Integration ska
ges samma riskvikt som institutsexponeringar.

9 § Exponeringar mot foljande multilaterala utvecklingsbanker ska ges 0 % risk-
vikt:

Internationella banken for dteruppbyggnad och utveckling
Internationella finansieringsbolaget

Interamerikanska utvecklingsbanken

Asiatiska utvecklingsbanken

Afrikanska utvecklingsbanken

Europaradets utvecklingsbank

Nordiska investeringsbanken

Karibiska utvecklingsbanken

. Europeiska banken f6r ateruppbyggnad och utveckling
10. Europeiska investeringsbanken

11. Europeiska investeringsfonden

12. Organisationen for multilaterala investeringsgarantier.

WP RN =

10 § Den andel av kapitalet i Europeiska investeringsfonden som tecknats men
som inte betalats ska ges 20 % riskvikt.
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Exponeringar mot internationella organisationer

11 § Exponeringar mot foljande internationella organisationer ska ges 0 % risk-
vikt:

1. Europeiska gemenskapen
2. Internationella valutafonden
3. Banken for internationell betalningsutjamning.

Institutsexponeringar

12 § Om ett institut tillimpar den metod som anges i 10 § kapitalticknings-
forordningen, ska riskvikt ges enligt tabell 1. I annat fall ska 100 % riskvikt tillam-
pas.

Tabell 1
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% |50% |100% |100% |100% | 150 %

13 § Exponeringar mot institut, eller utlindsk motsvarighet, i stater utan extern
kreditvirdering ska ges 100 % riskvikt.

14 § Exponeringar mot ett institut, eller utlindsk motsvarighet, med en ursprunglig
16ptid pé hogst tre manader, ska ges 20 % riskvikt.

Kortfristiga exponeringar mot institut

15 § Kortfristiga exponeringar mot institut, fér vilka det finns en extern kredit-
vérdering for den specifika exponeringen, far ges riskvikt enligt tabell 2.

Tabell 2
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% |50% | 100% | 150% |150% | 150%

Placeringar i kapitalbasinstrument

16 § Placeringar i av andra institut, eller utlindsk motsvarighet, emitterade aktier
eller andra instrument som far riknas in i kapitalbasen, ska ges 100 % riskvikt.
Detta giller under forutséttning att avdrag inte ska ske enligt 3 kap. 5 § kapitaltick-
ningslagen.

Foretagsexponeringar

17 § Exponeringar mot foretag, for vilka det finns en extern kreditvérdering, far
ges riskvikt enligt tabell 3. I annat fall ska det hogsta virdet av 100 % riskvikt eller
statens riskvikt dér foretaget har sitt séte tillimpas.

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% [50% |100% |100% |150% | 150%




18 § Exponeringar mot foretag utan extern kreditvirdering ska ges det hogsta
véirdet av 100 % riskvikt eller statens riskvikt dér foretaget har sitt séte.

Kortfristiga exponeringar mot foretag

19 § Kortfristiga exponeringar mot foretag, for vilka det finns en extern kredit-
vérdering for den specifika exponeringen, far ges riskvikt enligt tabell 4.

Tabell 4
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% |50% [100% | 150% |150% | 150 %

Hushallsexponeringar

20 § Hushallsexponeringar ska ges 75 % riskvikt.

21 § Med hushallsexponeringar avses exponeringar mot fysiska personer och
exponeringar mot sma eller medelstora juridiska personer om institutets och i fore-
kommande fall den finansiella féretagsgruppens totala exponering mot den fysiska
eller juridiska personen hogst uppgar till ett belopp som motsvarar 600 000 euro.

Vid faststéllandet av den totala exponeringen ska alla exponeringar, med undantag
for exponeringar som dr sékerstidllda med pantritt i bostadsfastighet eller bostads-
ritt, mot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning beaktas. Insti-
tutet ska ha vidtagit skéliga atgirder for att férsdkra sig om att den totala expone-
ringen inte 6verstiger den angivna gransen.

Exponeringen ska for att fa hénforas till hushallsexponeringar vara en av ett
betydande antal exponeringar med liknande egenskaper, sé att riskerna i samband
med siddan utlaning minskas vasentligt.

22 § Virdepapper far inte hanforas till klassen for hushéllsexponeringar.

Exponeringar med sékerhet i fastighet

23 § Exponeringar som &r sikerstillda med pant i annan fastighet 4n bostadsfastig-
het eller bostadsritt ska ges 100 % riskvikt.

Exponeringar som dr sdkerstdllda med pantrditt i bostadsfastighet eller bostadsritt

24 § Exponeringar eller del av exponeringar som ar sdkerstidllda med pantritt i
bostadsfastighet eller bostadsritt, ska ges 35 % riskvikt for den del som, tillsam-
mans med eventuella fordringar med béttre rétt, hogst motsvarar 75 % av bostads-
fastighetens eller bostadsrittens virde. Overskjutande del ska ges 75 % riskvikt.

25 § Med bostadsfastighet avses fastighet som i sin helhet taxeras som smahusen-
het eller hyreshus. Hér inrdknas dven fritidshus och obebyggd tomtmark avsedd for
smahusbebyggelse. Fastighet med firdigstilld byggnad som é&r eller kommer att bli
bebodd eller uthyrd av lantagaren och som med hénsyn till ldge, utformning och
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planering kan utnyttjas som bostad, hénférs hit om minst femtio procent av
byggnadens yta kan disponeras for bostadséndamal. Med fastighet avses hér dven
byggnad pa annans mark.

26 § Bostadsfastigheter beldgna i Sverige dr godtagbara som sékerhet om
fastighetens vérde inte dr védsentligen beroende av kreditvardigheten hos motparten.
Detta villkor innefattar inte situationer da enbart makroekonomiska faktorer paver-
kar bade fastighetens virde och motpartens kreditvérdighet.

27 § Bostadsfastigheter utanfor Sverige dr godtagbara som sdkerhet om foljande
villkor &r uppfyllda:

1. Fastighetens virde far inte vara visentligen beroende av kreditvdrdigheten
hos motparten. Detta villkor innefattar inte situationer d& enbart makroeko-
nomiska faktorer paverkar bade fastighetens vdrde och motpartens kreditvir-
dighet.

2. Den huvudsakliga finansieringskéllan for &terbetalningen av lénet far inte
vara den inkomst som fastigheten ger upphov till.

Undantagna fran villkor 2 &r bostadsfastigheter som é&r beldgna inom EES och for
vilka tillsynsmyndigheten, i det land dir bostadsfastigheten ar beldgen, inte tillim-
par villkoret.

Med bostadsfastighet avses dven innehav i aktier i finska bostadsaktiebolag som ar
verksamma enligt den finska lagen om bostadsaktiebolag.

28 § Exponeringar ska betraktas som sikerstidllda med pantritt i bostadsfastighet
eller bostadsritt, endast om foljande villkor dr uppfyllda:

1. Upplatelsen av sdkerhet ska vara rittsligt bindande i alla relevanta
jurisdiktioner och eventuella krav pé registrering ska vara uppfyllda. Det ska
vara mojligt for institutet att soka betalning ur sdkerhetens virde utan
oskiligt drojsmal.

2. Institutet ska regelbundet kontrollera bostadsfastigheternas och bostads-
riatternas virde. For de bostadsfastigheter som avses i 25-27 §§ ska denna
kontroll utféras &tminstone var tredje ar. Kontrollen ska goras oftare da det
sker visentliga forindringar av ekonomiska faktorer som paverkar fastig-
hetsmarknaden. En individuell vérdering av varje enskild bostadsfastighet
och bostadsritt dr inte nédvéndig utan institutet far anvidnda statistiska meto-
der for att bestdmma vérdet och pa det sittet identifiera de bostadsfastigheter
och bostadsritter som bor omvérderas. Institutet ska dock géra en individuell
virdering av bostadsfastigheter och bostadsritter som institutet befarar kan
ha sjunkit visentligt i virde relativt den ovriga fastighetsmarknaden. For 1an
som Gverstiger ett belopp motsvarande 3 miljoner euro eller 5 % av institu-
tets kapitalbas ska institutet lata en oberoende vérderingsman goéra en indi-
viduell virdering atminstone var tredje ar.

Med en oberoende virderingsman avses hér en person med relevant kompe-
tens och erfarenhet som har en oberoende stéllning i forhéllande till kredit-
beslutsprocessen.

3. Institutet ska i ett styrdokument faststilla vilka typer av bostadsfastigheter
och bostadsritter som institutet bedomer utgora godtagbara sikerheter.

4. Bostadsfastigheterna och bostadsritter ska ha ett fullgott férsidkringsskydd.
Institutet ska ha rutiner for att 6vervaka att ett sddant finns.



Virdering av bostadsfastigheter

29 § Virdet for bostadsfastigheter och bostadsrétter dr marknadsviardet. Med
marknadsvérde avses det pris som skulle uppnas vid en marknadsméssig forsilj-
ning dér skilig tid ges for forhandlingar. Marknadsvirdet ska bedomas utan hinsyn
till spekulativa och tillfilliga forhallanden.

For bostadsfastigheter i linder dédr det finns etablerade regler for hur ett fastig-
hetsbelaningsvérde ska faststéllas kan detta virde anvéndas istillet for marknads-
vérdet

Exponeringar som dr sdkerstdllda med pantrdtt i kommersiella fastigheter

30 § Exponeringar som é&r sékerstidllda med pantritt i kommersiella fastigheter be-
ldagna i ett annat EES-land 4n Sverige far ges 50 % riskvikt under foérutsittning att
tillsynsmyndigheten, i det land dér fastigheten &r beldgen, tillater att dessa expone-
ringar ges 50 % riskvikt.

Oreglerade poster

31 § Med oreglerad post avses hir en exponering dir forfallna rénte- eller kapital-
belopp kvarstar obetalda sedan mer 4n 90 dagar, berdknat frdn den ursprungligen
avtalade betalningstidpunkten.

Den andel av ndgon post som dr utan sikerhet och som &dr oreglerad ska ges
foljande riskvikt:

1. 150 % om vérdejusteringen dr mindre dn 20 % av den andel av exponeringen
som &r utan sidkerhet fore vardejusteringen.

2. 100 % om vérdejusteringen &r 20 % eller mer av den andel av exponeringen
som &r utan sidkerhet fore vardejusteringen.

32 § Exponeringar som dr sdkerstillda med pantriatt i bostadsfastighet eller
bostadsritt enligt 24-29 §§, ska ges 100 % riskvikt efter avdrag for virdejuste-
ringar om de dr oreglerade sedan mer dn 90 dagar. Om virdejusteringarna dr 20 %
eller mer av exponeringarna fore avdrag for viardejusteringar, ska riskvikten f6r den
aterstdende exponeringen séttas till 50 %. Den del av exponeringen som &verstiger
75 % av bostadsfastighetens eller bostadsrittens vérde &r inte att anse som sédker-
stdlld i detta avseende.

Haogriskposter

33 § Exponeringar i samband med sérskilt hoga risker sdsom investeringar i
venture-capitalféretag och andra former av riskkapitalengagemang ska ges 150 %
riskvikt.

34 § Med undantag for oreglerade poster ska exponeringar som getts 150 % risk-
vikt och for vilka virdejusteringar har faststillts ges f6ljande riskvikt:

1. 100 % om vérdejusteringarna dr minst 20 % av exponeringens vérde fore
avdrag for viardejusteringar.
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2. 50 % om vérdejusteringarna dr minst 50 % av exponeringens virde fore
avdrag for virdejusteringar.

Exponeringar i form av séikerstillda obligationer

35§ Siakerstillda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sdker-
stdllda obligationer och motsvarande utlindska skuldforbindelser, ska hinforas till
denna exponeringsklass om sikerheten bestar av ndgon av foljande exponeringar.

1.

Exponeringar mot eller garanterade av stater och centralbanker inom
EES.

Exponeringar mot eller garanterade av stater, centralbanker, multila-
terala utvecklingsbanker och internationella organisationer som upp-
fyller kraven for kreditkvalitetssteg 1.

Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner
och diarmed jamforliga samfilligheter samt myndigheter inom EES.

Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner
och didrmed jamforliga samfilligheter samt myndigheter som dels
getts riskvikt som exponeringar mot stater och centralbanker eller
institut, dels uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1.

Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner
och didrmed jamforliga samfilligheter samt myndigheter som dels
getts riskvikt som exponeringar mot stater och centralbanker eller
institut, dels uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 forutsatt att
exponeringarna inte overstiger 20 % av det nominella beloppet av de
emitterande institutens utestdende sikerstillda obligationer.

Exponeringar mot institut som uppfyller kraven for kreditkvalitets-
steg 1. Den totala exponeringen av detta slag far inte Gverstiga 15 %
av det nominella beloppet av det emitterande kreditinstitutets utesta-
ende sékerstéllda obligationer eller motsvarande utlindska skuldfor-
bindelser. Exponeringar som uppstir pa grund av 6verforing och
forvaltning av géldenidrernas betalningar eller behallning efter likvi-
dation f6r lan med fastighetspant till innehavarna av sékerstéillda
obligationer eller motsvarande utlindska skuldférbindelser omfattas
inte av 15 %-gransen. For exponeringar mot ett institut inom EES
med en 16ptid pa hogst 100 dagar racker det att kraven for kredit-
kvalitetssteg 2 uppfylls.

Exponeringar som sékerstillts med pantritt i bostadsfastighet eller
bostadsritt enligt 24-29 §§ om pantrétterna tillsammans med even-
tuella panter med béttre rétt, for var och en av exponeringarna, upp-
gar till hogst 80 % av virdet av de intecknade fastigheterna. Expo-
neringar som &r sidkerstdllda med motsvarande utlindska sdkerheter
inom EES far ocksd hidnféras hit under forutséttning att den rele-
vanta tillsynsmyndigheten tillater det.

Exponeringar som sidkerstillts med pantritt i kommersiella fastig-
heter om pantritterna tillsammans med eventuella panter med béttre
ratt, for var och en av exponeringarna, uppgér till hogst 60 % av
viardet av de intecknade fastigheterna. Exponeringar som &r
sdkerstidllda med motsvarande utléndska sdkerheter inom EES far



ocksa hinforas hit under forutsittning att den relevanta tillsynsmyn-
digheten tillater det.

8. Lan med sdkerhet i fartyg om pantritterna tillsammans med
eventuella panter med bittre rétt uppgar till hogst 60 % av virdet av
det intecknade fartyget.

Allmdnna rad

Med motsvarande utlindska sdkerheter i 6 och 7 menas franska Fonds
Communs de Créances eller likvirdiga organ for virdepapperisering.

36 § Sikerstillda obligationer eller motsvarande utldndska skuldforbindelser som
emitterats fore den 31 december 2007 dr, oavsett vad som anges i 35 §, berittigade
till den férméansbehandling som anges 1 37 § till och med forfallodagen.

37 § Siakerstillda obligationer eller motsvarande utlindska skuldforbindelser ska
ges riskvikt som foljer av den riskvikt som getts till oprioriterade fordringar péd det
institut som utfirdat dem. Riskvikterna ska ha foljande samband:

1. Om exponeringen mot institutet ges 20 % riskvikt ska den séker-
stdllda obligationen eller motsvarande utlindsk skuldférbindelse ges
10 % riskvikt.

2. Om exponeringen mot institutet ges 50 % riskvikt ska den séker-
stillda obligationen eller motsvarande utldndsk skuldforbindelse ges
20 % riskvikt.

3. Om exponeringen mot institutet ges 100 % riskvikt ska den sdker-
stdllda obligationen eller motsvarande utlédndsk skuldforbindelse ges
50 % riskvikt.

4. Om exponeringen mot institutet ges 150 % riskvikt ska den siker-
stillda obligationen eller motsvarande utldndsk skuldférbindelse ges
100 % riskvikt.

Exponeringar mot fonder

38 § Exponeringar mot fonder ska ges 100 % riskvikt.

39 § Exponeringar mot fonder, f6r vilka det finns en extern kreditvdrdering, far
ges riskvikt enligt tabell 5.

Tabell 5
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 5 6
Riskvikt 20% |50% |100% |100% |150% |150%

40 § Exponeringar mot en fond dér institutet kdnner till alla de i fonden ingéende
exponeringarna far ges riskvikt som om de ingdende exponeringarna dgdes direkt
av institutet.

41 § Om institutet inte kénner till fondens underliggande exponeringar far institu-
tet berdkna en genomsnittlig riskvikt for fonden. Detta forutsétter att institutet gor
antagandet att fonden forst investerar i exponeringsklasserna med de hogsta
riskvikterna till dess att den maximala grins som fondbestimmelserna medger for
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denna kategori dr uppnadd, och att det dérefter fortsétter att i fallande ordning
investera i de efterf6ljande exponeringsklasserna.

42 § Ett institut far anvinda sig av en tredje part for att berdkna riskvikt f6r fonden
enligt de metoder som anges i 4041 §§, forutsatt att berdkningens riktighet kan
sakerstillas tillfredsstillande.

43 § For att fa faststilla riskvikt f6r en fond enligt 4042 §§, ska f6ljande kriterier
vara uppfyllda:

1. Fonden forvaltas av ett foretag som star under tillsyn inom EES.

2. Fondens informationsbroschyr eller motsvarande dokument inne-
fattar

a) de kategorier av tillgangar som fonden har tillstand att investera
1, och

b) om investeringsbegransningar tillimpas, det vill sdga grinsvar-
dena och metoderna for att berdkna dem.

3. Fondens verksamhet ska rapporteras minst arligen for att géra det
mojligt att bedoma tillgdngar och skulder, inkomster och verksam-
het.

44 § Institutet kan f& medgivande fran Finansinspektionen att behandla en fond,
som forvaltas av ett foretag som star under tillsyn 1 ett annat land dn EES, enligt
40-42 §§. En forutsittning féor medgivande &r att kriterierna i 43 § punkterna 2-3
ar uppfyllda.

Om en tillsynsmyndighet inom EES ldmnar medgivande att behandla en fond
enligt vad som anges i forsta stycket far institutet anvénda detta medgivande, utan
att Finansinspektionen i sin tur [dimnar medgivande.

Ovriga poster

45 § Materiella tillgdngar ska ges 100 % riskvikt.

46 § Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter for vilka ett institut inte kan
faststélla nagon motpart, eller om det skulle innebédra orimligt stor belastning for
institutet att faststédlla motpart, ska ges 100 % riskvikt.

47 § Innehav av aktier och andra delédgarinstrument ska ges 100 % riskvikt.
48 § Inneliggande kassa och likvirdiga poster ska ges 0 % riskvikt.

49 § Omyntat guld som forvaras i egna valv eller pa tilldelad plats ska ges 0 %
riskvikt i den utstrickning som institutet har forpliktelser i motsvarande form.

50 § Ett institut som ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar med villkoret
att det n-te fallissemanget bland exponeringarna ska utldsa betalning och att denna
kredithdndelse ska avsluta kontraktet, ska anvidnda den riskvikt som f6ljer av
reglerna om virdepapperisering, forutsatt att produkten har en extern kreditvir-
dering.



Om en sadan kreditvirdering inte finns ska riskvikten for exponeringarna sum-
meras, exklusive n-1 exponeringar, upp till maximalt 1 250 % och multipliceras
med det nominella skyddsbeloppet som ges genom kreditderivatet for att bestimma
det riskvdgda exponeringsbeloppet. De n-I exponeringar som ska undantas fran
summeringen ska faststéllas pa basis av att de ska innefatta de exponeringar som
ger upphov till ett lagre riskvigt exponeringsbelopp 4n det som géller for de expo-
neringar som raknats in i summeringen.

51 § Exponeringar i form av 6vriga poster och for vilka ingen riskvikt angetts i
45-50 §§, ska ges 100 % riskvikt.

17 kap. Berikning av exponeringsbelopp for ataganden utanfor
balansrikningen

1§ Alla ataganden utanfor balansridkningen ska multipliceras med en konverte-
ringsfaktor.

Ataganden av hogriskkaraktir

2 § For foljande ataganden géller en konverteringsfaktor pa 100 %.

1. QGarantier som har karaktir av kreditsubstitut samt andra liknande
ataganden:

a) Garantier som &r knutna till kreditgivning och andra garantier
av finansiell karaktir samt egna accepter. Det nominella
beloppet ska utgéras av beloppet som garantin géller for.

b) Garantiforbindelser som institut har utfirdat gentemot VPC AB,
vilka innebdr att institutet till VPC AB vid anfordran ska betala
ett hogsta belopp enligt garantiférbindelsen i egenskap av
emittent i vp-systemet (s& kallad emittentgaranti) och/eller som
deldgare i VPC AB (sa kallad dgargaranti).

2. Endosserade véxlar, odterkalleliga kreditloften m.m.:

a) Endosserade vixlar for vilka inget annat institut bér vixelansvar
samt andra transaktioner med regressritt.

b) Oaterkalleliga kreditloften som har karaktdr av kreditsubstitut
samt avtal om att inom viss tid stédlla deposition till forfogande
(forward forward deposits).

¢) Avtal om overlatelse av kredit med kvarliggande kreditrisk samt
avtal dir kreditrisken kvarligger hos institutet genom att

overlatelsen kombineras med en utstélld séljoption.

d) Ataganden i samband med investorleasing dir atagandet inne-
bér en definierad kreditrisk.

3. Aterkopstransaktion:

a) Ien dkta repa ska den 6verférande parten berdkna kapitalkrav for
motpartsrisken avseende den dverforda tillgangen.
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b) Institut som dr sdljare i avistaledet i en s.k. odkta repa och som
har skyldighet att vid en senare tidpunkt kopa tillbaka en tidigare
sald tillgang ska for det 6verenskomna 16senpriset ges den risk-
vikt som géller for den i transaktionen underliggande tillgangen.

4. Virdepapperslan m.m:

a) Riskvikt f6r utlanade tillgangar sker med utgangspunkt i vem
som dr motpart.

b) Riskvikt avseende sdkerhet stilld for inlanade tillgangar sker
med utgdngspunkt i vem som dr motpart.

5. Marginallan
6. Atagande att erligga likvid m.m:

a) Ataganden sisom till exempel obetald del av betalning for
aktier och andra vérdepapper som séiljare vid anfordran kan
kréava slutlikvid f6r samt andra poster av hogrisktyp.

b) Om institut pa likviddag fran séljare far en leveransforbindelse i
stillet for det kopta fondpapperet berdknas kapitalkravet pa
leveransforbindelsen. Leveransforbindelsen ska ges riskvikt
med utgangspunkt i vem som utférdat forbindelsen.

7. Likviditetsforvaltningsuppdrag med garanti:

a) Placeringar i samband med likviditetsforvaltningsuppdrag med
garanterad aterbetalning av kapitalbeloppet.

Ataganden av medelriskkaraktir

3 § For foljande &taganden géller en konverteringsfaktor pa 50 %.

1. Oppnade och bekriftade remburser, utom sidana som fir innefattas
under 4 § 1.

2. Garantier som inte har karaktir av kreditsubstitut:

a) Garanti- och ansvarsforbindelser (t.ex. anbuds-, fullgérande-,
tull- och skattegarantier) samt garantiférbindelser som inte har
karaktir av kreditsubstitut eller dr av finansiell karaktér.

b) Odterkalleliga kreditloften som inte har karaktér av kreditsubsti-
tut.

¢) Borgensforbindelse, som en bank har utfdrdat for ett annat insti-
tuts rdkning, vilken innebér att banken ska svara som for egen
skuld for institutets fullgérande av forpliktelserna gentemot OM
Stockholmsborsen AB.

3. Outnyttjade kreditmgjligheter m.m.:
a) Outnyttjade kreditmojligheter (till exempel ataganden att lamna
kredit eller att utfirda garantier/accepter) som dels har en

ursprunglig giltighetstid pd mer &n ett ar, dels ar juridiskt
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b)

bindande for institutet, det vill siga institutet har inte en
ovillkorlig rétt att frantrdda atagandet. For kontokortsforetag
innefattas hidr den av kund enligt foretagets bokféring per
rapportdagen inte disponerade kontokortskrediten.

Garantier for foretags-, certifikats-, marknadsbevis- eller annat
inhemskt laneprogram med en ursprunglig giltighetstid pa mer
dn ett ar och for vilka institutet &r bundet pa samma sétt som
anges under a.

4. Garantier for laneprogram:

a)

Ataganden i form av Note issuance facilities (NIF:s) och
Revolving underwriting facilities (RUF:s).

Ataganden av medel-lagriskkaraktir

4 § For foljande ataganden giller en konverteringsfaktor pa 20 %.

L.

Remburser m.m.:

a)

Remburser for vilka levererade varor utgor sékerhet.

Outnyttjade kreditmojligheter m.m.:

a)

b)

Outnyttjade kreditmdjligheter (till exempel ataganden att limna
kredit eller att utfirda garantier/accepter) som dels har en
ursprunglig giltighetstid pa hogst ett ar, dels inte nidr som helst
kan atertas villkorslost utan avisering eller som inte omfattas av
effektiva bestimmelser om automatiskt &tertagande om lan-
tagarens kreditvirdighet forsdmras. Hér innefattas alltsd av
kredittagare outnyttjad del av beviljad kredit med n&mnda
giltighetstid.

Garantier for foretags-, certifikats-, marknadsbevis- eller annat
inhemskt l&neprogram med en ursprunglig giltighetstid p& hogst
ett ar och for vilka institutet dr bundet pd samma sitt som
angivits under a.

Ataganden av lagriskkaraktir

5 § For foljande ataganden giller en konverteringsfaktor pa 0 %.

1.

Outnyttjade kreditmojligheter m.m.:

a)

Outnyttjade kreditmojligheter (till exempel ataganden att limna
kredit eller att utfirda garantier/accepter) som nir som helst kan
atertas utan foregdende avisering. Krediter till hushall far
betraktas som villkorslgst atertagbara om avtalsvillkoren med-
ger att institutet atertar dem i hela den utstrickning som tillats
enligt konsumentskyddslagstiftningen och ddrmed samman-
hiangande lagstiftning.

Garantier for foretags-, certifikats-, marknadsbevis- eller annat inhemskt lanepro-
gram som nir som helst kan atertas utan féregdende avisering.
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18 kap. Berikning av exponeringsbelopp for derivatkontrakt

1§ Ett institut som inte fatt tillstand enligt 4 kap. 4 § 1 kapitaltickningslagen att
anvinda en avancerad riskmetod for berdkning av exponeringsbelopp for motparts-
risken 1 rénte-, aktie-, ravaru- och valutakursannutna derivatkontrakt, ska tillimpa
antingen marknadsvéarderingsmetoden eller riskmetoden.

Inom en finansiell féretagsgrupp far marknadsvarderingsmetoden och riskmetoden
kombineras. En enskild juridisk person ska ddremot, med undantag for vad som
anges i 27 §, endast anvénda en metod.

2 § Derivatkontrakt som dr baserade pa olika typer av index ska hinfGras till
rénte-, aktie-, rdvaru- respektive valutakursanknutna derivatkontrakt beroende pa
vilken typ av index som &r relevant i det aktuella fallet.

3 § Ett institut som koper kreditriskskydd genom kreditderivat for en exponering
som inte hanfors till handelslagret eller for en motpartsriskexponering far sitta
exponeringsbeloppet for kreditderivatet till noll (0).

4 § Exponeringsbeloppet for motpartsrisken i sélda kreditswappar, det vill sidga
institutet har utfirdat kreditriskskydd som ingar i den 6vriga verksamheten, ska
sdttas till noll.

5 § Institutet far ta hinsyn till avtal om nettoberdkning vid faststdllandet av expo-
neringsbeloppet enligt bestimmelserna i 26 kap.

Marknadsvirderingsmetoden

7 § Exponeringsbeloppet utgors av summan av den aktuella ersittningskostnaden
per balansdagen enligt 8 § och ett belopp for mojlig riskfordndring enligt 9 §. For
rdnteswappar for vilka bdda benen &r uttryckta i samma valuta och bada benen
baseras pa rorliga rantor, ska exponeringsbeloppet endast utgdras av ersittnings-
kostnaden.

8 § Med den aktuella ersittningskostnaden for ett befintligt kontrakt avses den
kostnad som institutet skulle ha for att per balansdagen anskaffa ett motsvarande
nytt kontrakt. Om kontraktet dr av en typ som omsitts regelbundet pa marknaden,
kan erséttningskostnaden sittas lika med det aktuella marknadsvérdet. Om aktuella
marknadspriser inte kan avldsas ska kontraktet nuvdrdesberdknas med aktuella
marknadsriantor och valutakurser. Berdkningen gors utifrdn géllande noteringar
som erfarenhetsmissigt bedoms vara korrekta for de valutor och 16ptider som
kontraktet innehaller. For kontrakt med negativt marknadsvirde anses erséttnings-
kostnaden vara noll.

9 § Med belopp for mojlig riskféridndring avses ett belopp som ger uttryck for
mojligheten att ersdttningskostnaden stiger under kontraktets aterstdende 16ptid
beriknat fran balansdagen. M6jlig riskforiandring berdknas for varje kontrakt (dven
for kontrakt som har ett negativt marknadsvérde per balansdagen) som produkten
av kontraktets nominella belopp och en riskfaktor som ges i tabell 6.



Tabell 6

Kontraktets | Rénte- Valuta- och Aktie- Kontrakt Kontrakt

aterstaende |[anknutna |guldanknutna |anknutna |baserade pad |baserade pa

16ptid kontrakt |kontrakt kontrakt |&delmetaller |r&varor utom
utom guld ddelmetaller

<léar 0% 1% 6% 7% 10 %

>1<5ar 0,5 % 5% 8 % 7% 12 %

> 5 ar 1,5 % 7.5 % 10 % 8 % 15 %

Kontrakt som inte motsvarar ndgon av de fem kategorier som anges i tabellen ska
behandlas som kontrakt baserade pa ravaror utom ddelmetaller.

For kontrakt diar utestaende exponeringar regleras periodiskt sa att kontraktets
marknadsvérde &r noll vid varje sadant tillfille, ska den aterstdende 16ptiden vara
lika med tiden till ndsta datum dé kontraktet ska regleras.

10 § Med nominellt belopp avses det belopp i redovisningsvalutan, som det
ursprungliga kontraktet omfattar. Vid bestimmandet av ett kontrakts nominella be-
lopp dé redovisningsvalutan inte ingar i nagot led, berdknas beloppet enligt gél-
lande avistakurser vid berdkningstillfillet. Det nominella beloppet ska vara det
hogsta av de tvd belopp som framkommer vid omrdkningen till redovisnings-
valutan.

Institutet ska sdkerstilla att de nominella belopp som ska beaktas dr relevanta for
den risk kontraktet medfor.

11 § Institut som fatt Finansinspektionens medgivande att berdkna révarurisk
enligt 33 kap. 8 §, far anvinda riskfaktorerna som ges i tabell 7 i stéllet for risk-
faktorerna som ges i tabell 6.

Tabell 7

Kontraktets Kontrakt Kontrakt Kontrakt Kontrakt
aterstaende baserade pa baserade pa baserade pa baserade pa
1optid ddelmetaller | basmetaller jordbruks- ovriga rdvaror

utom guld produkter (inkl. energi)

<1éar 2,0 % 2,5% 3,0 % 4,0 %
>1<5ar 5,0 % 4,0 % 5,0 % 6,0 %

> 5 ar 7,5 % 8,0 % 9,0 % 10 %
Riskmetod

12 § En riskmetod far endast anvindas for derivatkontrakt.

13 § Exponeringsbeloppet ska berdknas separat for varje nettningsméingd med
hinsyn tagen till eventuella sidkerheter enligt nedan:

exponeringsbelopp =

p* max[CMV -CMC;Y

dir

J

> RPT;—) RPCj
i 1

* CCRM/J
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CMV = det aktuella marknadsvérdet for samtliga transaktioner inom nettnings-
méngden med motparten utan avdrag for sékerheter dar

CMV = CMVi

CMVi = det aktuella marknadsvirdet for transaktionen i,

CMC = det aktuella marknadsvérdet av sékerheterna som &r knutna till nettnings-
mingden dar

CMC =Y CMC
!

CMCI = det aktuella marknadsvéardet av sdkerhet 1,

1= avser transaktionen,

1 = avser sidkerheterna,

j = avser typ av sdkringsméngd.

Dessa sdkringsmédngder motsvarar riskfaktorer, dér riskpositioner med motsatta
tecken kan avriknas mot varandra for att ge en nettoriskposition som mattet for
exponeringen sedan baseras pa.

RPTij = Riskposition till foljd av transaktion i som avser sédkringsmingd j,

RPCIlj = Riskposition till foljd av sikerhet | som avser sdkringsmingd j,

CCRM;j = Multiplikator som anges i 26 § for motpartsrisk avseende sdkrings-
mingd j, och

B=14.

Séakerheter som erkdnns i denna i metod begrénsas till sékerhet som &r godtagbara
enligt 25 kap. och ravaror som ingar i handelslagret.

Allmdinna rad

Exempel pa hur ett institut berdknar exponeringsbeloppet enligt riskmetoden
framgar av bilaga 4.

Riskposition

14 § For en kreditswapp utgoérs riskpositionen av det nominella virdet av det
rantebdrande referensinstrumentet multiplicerat med den aterstdende 16ptiden for
kreditswappen.

15 § For optioner eller andra liknande instrument (till exempel swaptions) utgoérs
riskpositionen av deltackvivalenten av marknadsvirdet av det underliggande finan-
siella instrumentet for transaktionen férutom da detta instrument 4r rdntebérande.

Om det underliggande instrumentet &r ett skuldinstrument eller ett betalningsben,
utgdrs riskpositionen av deltaeckvivalenten av marknadsvirdet av det finansiella



instrumentet eller betalningsbenet multiplicerat med den modifierade durationen
for det rédntebarande instrumentet eller betalningsbenet.

16 § For ovriga derivatkontrakt utgérs riskpositionen av marknadsvérdet av det
underliggande finansiella instrumentet (dven ravaror) omraknat till svenska kronor.

For réntebdrande instrument och betalningsben utgoérs dock riskpositionen av
marknadsvirdet av de utestdende bruttobetalningarna (inbegripet nominellt be-
lopp), omridknat till svenska kronor och multiplicerat med det ridntebdrande
instrumentets respektive betalningsbenets modifierade duration.

Nér de underliggande finansiella instrumenten #r aktier (dven aktieindex) eller
ravaror ska dessa tilldelas en riskposition for respektive aktie (eller aktieindex)
eller rdvara och en rénteriskposition for betalningsbenet. Om betalningsbenet &r
uttryckt 1 utlindsk valuta ska dven valutan tilldelas en riskposition.

D4 det underliggande instrumentet &r ett rintebdrande instrument ska en rénterisk-
position tilldelas for det rintebdrande instrumentet och en rénteriskposition tilldelas
for betalningsbenet. Nér betalning ska ske mot betalning (inbegripet valutater-
miner) ska en rénteriskposition tilldelas for vardera betalningsbenet. Om det under-
liggande rintebdrande instrumentet dr uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det en
riskposition for den valutan. Om ett betalningsben dr uttryckt i utlindsk valuta
tilldelas det d@ven en riskposition for den valutan. Det exponeringsbelopp som ska
ges en riantebasswapp &r noll.

17 § Vid bestédmningen av riskpositioner ska sdkerheter som mottagits frén en
motpart behandlas som en lang position som forfaller i dag medan sidkerheter som
Overldmnats ska behandlas som en kort position som forfaller i dag.

18 § For betalningsben med en aterstdende 16ptid pd mindre &n ett &r ska institutet
bortse fran ranterisken. For transaktioner som bestar av tva betalningsben noterade
1 samma valuta, exempelvis rdnteswappar, far institutet behandla transaktionen som

en enda transaktion.

19 § Institutet ska anvénda foljande formler for att bestimma vérde och tecken pa
sin riskposition.

1. For alla andra instrument dn skuldinstrument:
marknadsvérde, eller

oV
deltackvivalent marknadsvirde = Prer E
dar

Pref= priset pa det underliggande instrumentet uttryckt i referensvalutan,

V = optionspriset for en option eller véirdet av det underliggande
instrumentet for 6vriga transaktioner, och

p = priset pa det underliggande instrumentet uttryckt i samma valuta som
V.

2. For rantebédrande instrumentet och betalningsben for alla transaktioner:

marknadsvirde multiplicerat med den modifierade durationen, eller
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deltackvivalent marknadsvirde multiplicerat med den modifierade
durationen

ar
or

dir

V = optionspriset for en option eller véirdet av det underliggande
instrumentet eller betalningsbenet f6r 6vriga derivatinstrument, och

r = rintesats.

Om V #r uttryckt i en annan valuta dn referensvalutan ska derivatet
konverteras till referensvalutan.

Sédkringsmingder

20 § Vid berdkning av exponeringsbeloppet ska riskpositionerna grupperas i sak-
ringsméngder. For varje sdkringsméngd ska nettoriskpositionen berdknas, det vill
sdga det absoluta beloppet for summan av de uppkomna riskpositionerna. Netto-
riskpositionen berdknas i 13 § enligt nedan.

> RPT;—) RPC;
i i

21 § For ranteriskpositioner till f6ljd av betalningsben, penningdepositioner som
erhallits frAn motparten som sikerhet, samt underliggande rintebédrande instrument
som enligt 13 kap. 44-48 §§ ska ges ett kapitalkrav pa hogst 1,6 %, finns sex sik-
ringsméingder enligt tabellen nedan. Sékringsmidngden ska berdknas for varje en-
skild valuta.

Statliga Icke-statliga
referensriantor referensrintor
Loptid <l &r <1 éar
Loptid >1 —<5é&r >1 —<5é&r
Loptid >5 &r >5 ar

22 § For ranteriskpositioner till foljd av betalningsben eller underliggande rénte-
biarande instrument med en ridntesats som dr kopplad till en referensrinta som
uttrycker en allmén marknadsranteniva, dr den aterstdende 16ptiden lika med den
tid som aterstér fram till nésta justering av réntesatsen. | alla andra fall ar 16ptiden
lika med den éterstdende 16ptiden for det underliggande rintebdrande instrumentet
eller, i fradga om ett betalningsben, den aterstdende tiden for transaktionen.

23 § For rintebdrande referensinstrument som dr underliggande instrument for en
kreditswapp finns en sdkringsméngd for varje emittent.

24 § For ranteriskpositioner till f6ljd av penningdepositioner som dverldmnats till
en motpart som sikerhet nir motparten inte har nagra utestdende skuldforbindelser
med 14g specifik risk och till f61jd av rantebdrande instrument som enligt 13 kap.
42 § och 49-50 §§ ska ges ett kapitalkrav pa over 1,6 %, finns en sdkringsméngd



for varje emittent. Nér ett betalningsben efterliknar ett sddant réntebérande instru-
ment, finns det ocksa en sékringsméngd for varje emittent.

Till samma s@kringsméngd far institutet hinfora riskpositioner till foljd av rénte-
biarande instrument fran en viss emittent eller till f6ljd av rdntebdrande referens-
instrument fran samma emittent som efterliknas av betalningsben eller som &r
underliggande instrument for en kreditswapp.

25 § Andra underliggande finansiella instrument dn réntebdrande instrument ska
endast hénforas till samma sdkringsmédngder om de ar identiska eller likartade

instrument. | alla 6vriga fall ska de hénf6ras till separata sdkringsméngder.

Med likartade instrument avses f6ljande:

Nir det giéller aktier avses sddana som har samma emittent. Ett
aktieindex ska anses vara en emittent.

—  Nar det giller ddelmetaller avses sddana som avser samma metall.
Ett index for ddelmetaller betraktas som en separat ddelmetall.

—  Nar det giller elektrisk kraft avses de leverensritter och leverans-
skyldigheter som héanfor sig till samma hogtrafiks- eller lagtrafiks-
intervall under ett dygn.

—  Nar det giller rdvaror avses sddana som avser samma ravara. Ett
rdvaruindex betraktas som ett enskilt index.

Multiplikatorer for motpartsrisk

26 § Multiplikatorer for motpartsrisk (CCRM) for de olika kategorierna av
sdkringsmingder ska ges enligt nedan:

Kategorier av sdkringsméngder CCRM
1. Réntor 0,2 %
2 Réntor for riskpositioner till f6ljd av ett rantebdrande 0,3 %

referensinstrument som &r underliggande instrument for
en kreditswapp och som enligt 13 kap. 4448 §§ ska ges
ett kapitalkrav pa hogst 1,6 %

3. | Réntor for riskpositioner till {6ljd av ett rdntebdrande 0,6 %
instrument eller referensinstrument och som enligt 13 kap.
42 § och 49-50 §§ ska ges ett kapitalkrav pa 6ver 1,6 %

4. Vixelkurser 2,5%
5. Elektrisk kraft 4,0 %
6. | Guld 5,0 %
7. Aktier 7,0 %
8. | Adelmetaller (utom guld) 8,5 %
9. | Andra ravaror (utom ddelmetaller och elektrisk kraft) 10,0 %
10. | Underliggande finansiella instrument till derivatkontrakt 10,0 %

som inte tillhor ndgon av ovanstaende kategorier

De underliggande instrumenten for derivatkontrakt enligt punkt 10 i tabellen ovan
ska hénforas till separata enskilda sidkringsméngder for varje kategori av under-
liggande finansiellt instrument.
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27 § For transaktioner med optioner da institutet inte kan faststélla deltavirde eller
modifierad duration fér institutet i stéllet anvdinda marknadsvarderingsmetoden for
att bestimma exponeringsbeloppet. Nettning far i detta fall inte beaktas, det vill
sdga exponeringsbeloppet ska bestimmas som om det fanns en nettningsméngd
som bara innehdller den enskilda transaktionen.

Underavsnitt G2 Virdepapperisering nir schablonmetoden
anvinds

19 kap. Virdepapperiserade exponeringar

1§ Vid en traditionell virdepapperisering far originatorn undanta de vérdepap-
periserade exponeringarna frdn sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp
enligt schablonmetoden for kreditrisk i underavsnitt G1 om transaktionen ger en
overforing till tredje part av en vésentlig del av den kreditrisk som hérrér frén de
vardepapperiserade exponeringarna och foljande villkor dr uppfyllda.

1. Transaktionens ekonomiska innebord dterspeglas av vérdepapperi-
seringens dokumentation.

2. Originatorn och dess fordringségare ska inte kunna forfoga 6ver de
vardepapperiserade exponeringarna, till exempel vid originatorns
konkurs eller rekonstruktion. Detta ska kunna styrkas genom ett
rattsutlatande fran en extern juridisk radgivare med stor erfarenhet
pa omradet.

3. De emitterade virdepapperen medfor inte ndgon betalningsforplik-
telse for orginatorn.

4. Forvérvaren ér ett specialforetag for vardepapperisering.

5. Originatorn behaller inte faktisk eller indirekt kontroll &ver de
Overférda exponeringarna. En originator ska anses ha behallit
faktisk kontroll om denne har rétt att aterkopa de tidigare dverforda
exponeringarna fran forvirvaren for att ta hem vinsterna eller &r
skyldig att aterta den Overforda risken. Att originatorn behaller
rattigheter eller forpliktelser avseende forvaltningen av expone-
ringarna ska inte i sig sjélv anses utgora indirekt kontroll Gver
exponeringarna.

6. Virdepapperiseringsdokumentationen innehaller inga klausuler
som

a) i annat fall 4n vid bestdmmelser om fortida amortering, kriver att
positioner i1 vardepapperiseringen ska forbéttras av originatorn,
eller

b) 6kar avkastningen till innehavarna av positioner i virdepappe-
riseringen till foljd av en forsdmring av den underliggande
exponeringsgruppens kreditkvalitet.



Nér det foreligger en stddoption ska dessutom foljande villkor vara uppfyllda.
1. Originatorn avgor fritt om stidoptionen ska utnyttjas.

2. Stddoptionen fér bara utnyttjas om hogst 10 % av det ursprungliga
beloppet av de virdepapperiserade exponeringarna fortfarande &r
obetalt.

3. Stdadoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning av
forluster pé kreditforstirkningspositioner eller andra positioner
som halls av investerare, eller pd annat sétt vara utformad for att
tillhandahalla kreditf6rstirkning.

2 § Om originatorn 6verfor en visentlig del av kreditrisken och viéljer att undanta
de virdepapperiserade exponeringarna enligt 1 § ska riskvigda exponeringsbelopp
berdknas enligt 2022 kap. for eventuella egna positioner i virdepapperiseringen.

Om originatorn enligt 1 § inte far avstd frn att berdkna riskvigda exponerings-
belopp for de virdepapperiserade exponeringarna enligt schablonmetoden f6r
kreditrisk i underavsnitt G1, behover denne inte berdkna riskvigda exponerings-
belopp for eventuella egna positioner i virdepapperiseringen.

3§ Vid en syntetisk vérdepapperisering far originatorn, i stillet for att berdkna
riskvigda exponeringsbelopp for de virdepapperiserade exponeringarna enligt
schablonmetoden for kreditrisk i underavsnitt G1, ta upp eventuella egna positioner
1 vardepapperiseringen enligt 2022 kap. och i 6vrigt tillimpa reglerna om kredit-
risk i underavsnitt G3 om transaktionen ger en &verforing till tredje parter av en
visentlig del av den kreditrisk som hirrér fran de virdepapperiserade expone-
ringarna och féljande villkor ar uppfyllda.

1. Transaktionens ekonomiska innebord éterspeglas av virdepapperi-
seringens dokumentation.

2. Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken Overfors uppfyller
kraven enligt reglerna om kreditriskskydd i underavsnitt G3. Special-
foretag ska i detta avseende inte godtas som tillhandahéallare av garan-
tier eller icke finansierade kreditderivat.

3. De instrument som anvinds for att overfora kreditrisk far inte innehélla
bestimmelser eller villkor som

a) anger betydande  troskelvirden under  vilka
kreditriskskyddet inte ska anses kunna utlosas om en
kredithidndelse uppstar,

b) gor det mojligt att avbryta skyddet pa grund av att de
underliggande  exponeringarnas  kreditkvalitet har
forsamrats,

c) i annat fall &n vid bestimmelser om fortida amortering,
kréver att positioner i virdepapperiseringen ska forbétt-
ras av originatorn, eller
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d)  okar originatorns kostnad for kreditriskskydd eller
avkastningen till innehavarna av positioner i
virdepapperiseringen om den underliggande expone-
ringsgruppens kreditkvalitet forsdmras.

4. Ett réttsutldtande har inhdmtats fran en extern juridisk rddgivare med
stor erfarenhet pa omradet som bekriftar att kreditriskskyddet kan
hévdas inom alla relevanta jurisdiktioner.

4§ Om originatorn véljer att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for de
virdepapperiserade exponeringarna enligt 3 § ska denne ta hénsyn till en eventuell
16ptidsobalans mellan de virdepapperiserade exponeringarna och kreditriskskyd-
det, genom vilket uppdelningen i trancher uppnds, utom for trancher som ges
1250 % riskvikt. De virdepapperiserade exponeringarnas 16ptid ska antas vara lika
med den lidngsta 16ptiden for ndgon av dessa exponeringar, dock maximalt 5 ar.
Kreditriskskyddets 16ptid ska faststéllas enligt reglerna om kreditriskskydd i under-
avsnitt G3.

Nar hiansyn ska tas till l6ptidsobalans enligt forsta stycket ska den behandling av
16ptidsobalans som anges i reglerna om kreditriskskydd i underavsnitt G3 tillimpas
enligt foljande formel.

RW* = [RW(SP) x (t-0,25)/(T-0,25)] + [RW(ASS) x (T-t)/(T-0,25)]
dir

RW* ar det riskvdgda exponeringsbelopp som ska ingé i berdkningen av institutets
kapitalkrav,

RW(ASS) é4r det riskvdgda exponeringsbelopp som skulle ha gillt for
exponeringarna om de inte hade virdepapperiserats, berdknade pa proportionell
grund,

RW(SP) &r det riskvigda exponeringsbelopp som berdknats enligt 20 kap. om det
inte forelag ndgon 16ptidsobalans,

T &r de underliggande exponeringarnas 16ptid uttryckt i ar, och
t dr kreditriskskyddets 16ptid uttryckt i ar.

5§ Om originatorn enligt 3 § inte far avstd fran att berikna riskvigda expone-
ringsbelopp for de virdepapperiserade exponeringarna enligt schablonmetoden f6r
kreditrisk i underavsnitt G1, behover denne inte berdkna riskvigda exponerings-
belopp for eventuella egna positioner i vardepapperiseringen.

En originator som tillimpar 1 § eller 3 §, eller ett medverkande institut, far inte ge
nagon form av stod till virdepapperiseringen utéver sina avtalsmissiga forpliktel-
ser, 1 syfte att minska mgjliga eller faktiska forluster f6r andra parter.

Om ett institut ger stod i strid med forsta stycket, ska fortsdttningsvis kapitalkrav
berdknas for de vdrdepapperiserade exponeringarna som om ingen virdepapperi-
sering har skett. Institutet ska dven skyndsamt gora en anmélan till Finansinspek-
tionen, som kan komma att besluta om atgérder.



20 kap. Riskviigt exponeringsbelopp for positioner i en
virdepapperisering

Regler som avser alla virdepapperiseringar

1§ For varje position i en vérdepapperisering ska riskvégt exponeringsbelopp
berdknas genom att exponeringsbeloppet enligt 6 § multipliceras med den riskvikt
som giller for positionen.

2 § Om exponeringen omfattar olika trancher i en viardepapperisering ska den for
varje tranch betraktas som en separat position i vardepapperiseringen.

Om ett institut har tva eller fler 6verlappande vérdepapperiseringspositioner ska
det, 1 den utstrickning som dessa Overlappar varandra, endast berdkna riskvigt
exponeringsbelopp for den position eller del av en position som ger det hogsta
beloppet.

Med 6verlappning avses att positionerna helt eller delvis innebér en exponering fér
samma risk pa ett sddant sétt att det inom ramen for 6verlappningen endast dr fraga
om en enda exponering.

Allmdnna rad

Overlappande positioner kan till exempel uppkomma nir det for en viss
véirdepapperisering finns tvé olika likviditetsfaciliteter som helt eller delvis
ticker samma trancher och det &r oklart vilken som kan komma att bli
utnyttjad i det konkreta fallet. Om de Gverlappande positionerna innehas av
skilda institut méste bada kapitaltidcka risken, men om positionerna innehas
av samma institut behover risken inte kapitaltidckas dubbelt.

3§ Vid berdkning av riskvégt exponeringsbelopp for en position i en vérdepap-
perisering far institutet tillgodordkna sig kreditriskskydd enligt reglerna om kredit-
riskskydd i1 underavsnitt G3.

4 § Ett institut far, for en position i en véardepapperisering som skulle ges 1250 %
riskvikt, som ett alternativ till att berdkna riskvégt exponeringsbelopp for den posi-
tionen, dra av exponeringsbeloppet fran kapitalbasen. I detta avseende far institutet
tillgodorikna sig sékerheter pa ett sétt som dr forenligt med 3 §.

Om en originator eller medverkande institut tillimpar forsta stycket ska 12,5
ginger det belopp som dragits av reducera det belopp som enligt 5 § anges som det
maximala riskvigda exponeringsbelopp som behdver berdknas.

5 § For originatorn eller medverkande institut far de riskvigda exponeringsbelopp
som berdknats avseende dess positioner i en viardepapperisering begrinsas till det
riskvidgda exponeringsbelopp som skulle ha berdknats for de vérdepapperiserade
exponeringarna om de inte hade viardepapperiserats. I detta sammanhang géller en
antagen tillimpning av 150 % riskvikt pa alla oreglerade poster och hogriskposter
bland de virdepapperiserade exponeringarna.

6 § Exponeringsbeloppet for en position i en viardepapperisering inom balansrik-
ningen ska vara dess nettobokforingsvérde.

Exponeringsbeloppet for en position i en virdepapperisering i form av ataganden
utanfér balansrdkningen ska vara dess nominella viarde multiplicerat med en
konverteringsfaktor enligt 22 kap.
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Exponeringsbeloppet som uppstér till f6ljd av ett derivatkontrakt ska beriknas
enligt 18 kap.

Virdepapperisering av rullande exponeringar med bestimmelse om fortida
amortering

Tillkommande riskviigt exponeringsbelopp

7§ Utover de riskvdgda exponeringsbelopp som originatorn berdknar for sina
positioner i en virdepapperisering ska denne berdkna ett riskvigt exponerings-
belopp bade pa originatorns andel och investerarnas andel enligt 817 §§ nér det ar
friga om rullande exponeringar inom ramen f6r en vérdepapperisering som
innehéller bestimmelser om f6rtida amortering.

Med rullande exponering avses en exponering vid vilken en kund inom 6verens-
komna gréanser kan variera det dragna beloppet, och med bestimmelse om fortida
amortering avses en avtalsklausul, enligt vilken det kriavs att investerarnas posi-
tioner ska 16sas in fére den forfallodag som ursprungligen angetts for de emitterade
virdepapperen, om vissa sirskilt angivna héndelser intraffar.

Om virdepapperiseringen omfattar bade rullande och icke-rullande exponeringar
ska originatorn endast berikna ett tillkommande riskvégt exponeringsbelopp pa
den del av den underliggande gruppen som innehaller rullande exponeringar.

8§ Den exponering for originatorn, som &r knuten till rittigheterna avseende
originatorns andel, ska inte betraktas som en position i en vdrdepapperisering, utan
som en proportionell exponering mot de viardepapperiserade exponeringarna, som
om dessa inte hade virdepapperiserats.

9 § Med originatorns andel avses exponeringsbeloppet av den nominella andel av
hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp som har overforts till en vardepapperi-
sering, som bestimmer den andel av kontantflodena fran kapitalaterbetalningar,
réntor och andra anknutna belopp som inte &r tillgénglig for utbetalningar till inne-
havare av positioner i vidrdepapperiseringen. For att i detta sammanhang riknas
som originatorns andel far rittigheterna till beloppen inte vara efterstéllda investe-
rarnas andel.

Med investerarnas andel avses exponeringsbeloppet av den nominella &terstaende
andelen av hela gruppen av utnyttjade kreditbelopp.

Undantag fran krav pa tillkommande riskvdgt exponeringsbelopp

10 § Vid foljande typer av virdepapperisering #r originatorn undantagen fran att
berdkna riskvigt exponeringsbelopp enligt 7 §.

1. Virdepapperiseringar av rullande exponeringar dir investerarna
forblir fullstandigt exponerade for lantagarnas alla framtida utnytt-
janden, sé att de underliggande faciliteternas risk inte gar tillbaka
till originatorn efter det att en fortida amortering har utlosts.

2. Virdepapperiseringar dir bestimmelser om f6rtida amortering en-
dast utléses av hindelser som inte dr relaterade till de vérdepap-
periserade tillgdngarnas utveckling eller originatorns resultat,



exempelvis betydande fordndringar av skattelagar eller annan lag-
stiftning.

Berdkning av tillkommande riskviigt exponeringsbelopp

11 § Det tillkommande riskvigda exponeringsbeloppet enligt 7 §, ska bestimmas
genom att investerarnas andel multipliceras med produkten av en riskuppbygg-
nadsfaktor enligt 12—15 §§ och den vigda genomsnittliga riskvikt som skulle gélla
for de véardepapperiserade exponeringarna om de inte hade viardepapperiserats.

12 § Nar det géller viardepapperiseringar av hushallsexponeringar som &r ofor-
bindliga och villkorslost aterkalleliga utan féregdende uppsédgning, och som om-
fattas av en bestdmmelse om fortida amortering som utloses av att nivan pa dver-
skottsmarginalen hamnar under ett angivet griansvirde, ska institutet jamfora
treménadersgenomsnittet av 6verskottsmarginalen med den niva dir 6verskottet
enligt avtalsvillkoren méaste borja innehéllas.

Om avtalsvillkoren inte kréver att 6verskottsmarginalen ska innehéllas anses nivén
dir overskottsutbetalningen upphor vara 4,5 procentenheter hogre dn den niva pa
overskottsmarginalen nir en fortida amortering utloses.

13 § Riskuppbyggnadsfaktorn ska i dessa fall bestimmas enligt tabell 1 pa basis
av nivan pa den faktiska genomsnittliga 6verskottsmarginalen under tre manader
och huruvida den fortida amorteringen dr kontrollerad eller icke-kontrollerad. 1
detta sammanhang ska en fortida amortering anses vara kontrollerad om foljande
villkor ar uppfyllda.

1. Originatorn har en lamplig plan for att sdkerstilla tillgdngen till
tillrackligt kapital och likviditet i héindelse av en fortida
amortering.

2. Originatorns andel och investerarnas andel av réntebetalningar,

kapitalbelopp, utgifter, forluster och atervinningar fordelas under
transaktionens 16ptid proportionellt pd grundval av utestiende
fordringar vid en eller flera férbestimda tidpunkter per méanad.

3. Amorteringsperioden bedéms vara tillrdcklig for att 90 % av den
totala utestaende skulden (originatorns och investerarnas andelar) i
borjan av den fortida amorteringsperioden ska hinna betalas
tillbaka eller redovisas som fallerad.

4, Aterbetalningstakten #r inte snabbare #n vad den skulle ha varit vid
rak amortering under den period som anges i 3.
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Tabell 1
Virdepapperiseringar med Virdepapperiseringar med
kontrollerad fortida icke-kontrollerad fortida
amortering amortering

Tremanaders Riskuppbyggnadsfaktor Riskuppbyggnadsfaktor

genomsnittlig

overskottsmarginal

Over nivd A 0 % 0%

Niva A 1% 5%

Niva B 2% 15 %

Niva C 10 % 50 %

Niva D 20 % 100 %

Niva E 40 % 100 %

Med "nivd A” avses en niva pd overskottsmarginalen som understiger 133 % av
den niva dir dverskott méste borja innehallas, men som inte understiger 100 % av
den nivan.

Med "niva B” avses en niva pa §verskottsmarginalen som understiger 100 % av
den niva ddr 6verskott méste borja innehallas, men som inte understiger 75 % av
den nivan.

Med “niva C” avses en niva pa dverskottsmarginalen som understiger 75 % av den
niva dir gverskott maste borja innehéllas, men som inte understiger 50 % av den
nivan.

Med "nivé D” avses en niva pa overskottsmarginalen som understiger 50 % av den
niva dédr overskott maste borja innehallas, men som inte understiger 25 % av den
nivan.

Med "nivé E” avses en niva pa overskottsmarginalen som understiger 25 % av den
niva dér verskott maste borja innehallas.

14 § For alla 6vriga vardepapperiseringar av rullande exponeringar som é&r fore-
mal for en bestimmelse om kontrollerad fortida amortering ska en riskuppbygg-
nadsfaktor om 90 % genomgéaende tillimpas.

15§ For alla ovriga vidrdepapperiseringar av rullande exponeringar som &r
foremal for en bestimmelse om icke-kontrollerad fortida amortering, ska en risk-
uppbyggnadsfaktor om 100 % genomgéende tilldimpas.

Maximalt riskvdgt exponeringsbelopp

16 § For en originator som ska berdkna ett tillkommande riskvigt exponerings-
belopp enligt 7 § far summan av det riskvigda exponeringsbelopp som beriknats
avseende dess positioner 1 investerarnas andel och det riskvdgda exponerings-
belopp som berdknats enligt 7 § begrinsas till att motsvara det storsta av



1. det riskvdgda exponeringsbelopp som har berdknats avseende dess
positioner i investerarnas andel, eller

2. de riskvdgda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats
avseende de virdepapperiserade exponeringarna, om de inte hade
viardepapperiserats, till ett belopp som motsvarar investerarnas
andel.

17 § I forekommande fall ska det avdrag som enligt 3 kap. 2 § andra stycket 3 i
kapitaltdckningslagen ska goras for nettovinst som uppkommer till f6ljd av
kapitalisering av framtida inkomster inte beaktas inom ramen for det maximala
belopp som anges i 16 §.

21 kap. Riskvikter

1§ Nir riskvikten for en position i en vérdepapperisering kan bestimmas pa
grundval av extern kreditvirdering far riskvikten ges med utgéngspunkt i posi-
tionens kreditkvalitetssteg enligt reglerna om anvéndning av extern kreditvirdering
1 avsnitt E. I annat fall ska positionen ges riskvikt enligt 3 §.

28§ En position med extern kreditvdrdering i en virdepapperisering far ges

riskvikt enligt tabell 2 eller — om det &4r fraga om en kortfristig kreditvdrdering —
enligt tabell 3.

Tabell 2 Positioner med kreditvirderin

Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 4 Ovriga kvalitetssteg

Riskvikt 20% [50% 100 % | 350 % 1250 %

Tabell 3 Positioner med kortfristig kreditvirderin

Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 Ovriga kvalitetssteg

Riskvikt 20 % 50 % 100 % 1250 %

3§ Om forfarandet enligt 4 § inte kan tillimpas ska en position utan kredit-
vérdering ges 1250 % riskvikt.

48§ En position utan kreditvdrdering far ges en riskvikt pad grundval av den
vigda genomsnittliga riskvikt som skulle ha tillimpats pa de véirdepapperiserade
exponeringarna enligt schablonmetoden for kreditrisk 1 underavsnitt G1, forutsatt
att sammansittningen av gruppen av virdepapperiserade exponeringar alltid &r
kénd for institutet.

Den viagda genomsnittliga riskvikten ska multipliceras med en koncentrationsfaktor
som ska vara lika med summan av de nominella beloppen pa alla trancherna
dividerad med summan av de nominella beloppen pa de trancher som ir efterstillda
eller likstélls med den tranch i vilken positionen hélls, inklusive den berdrda
tranchen. Resultatet fir inte vara en riskvikt som overstiger 1250 % eller som dr
lagre dn nagon riskvikt som &r tillimplig pa en tranch med en hogre prioritet och
som har en kreditvirdering.
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Vissa positioner i ett ABCP-program

5§ Om villkoren i 6 § &r uppfyllda far institutet, med férbehall fo6r mojligheten
att tillimpa en mer fordelaktig behandling enligt 7 § nér det géller positioner i ett
ABCP-program, tillimpa en riskvikt som &r den hogsta av

1. 100 %, eller

2. den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats pd ndgon av de
virdepapperiserade exponeringarna enligt schablonmetoden f6r
kreditrisk i underavsnitt G1.

6§ Foratt 5 § ska fa tillampas maste foljande villkor vara uppfyllda.
1. Positionen ska vara i en tranch som ekonomiskt sett dr 1 ett andra

forlustldge eller battre, och forsta forlusttranchen maste ge pataglig
kreditforstarkning till tranchen i andra forlustlédge.

2. Positionens kvalitet ska minst motsvara kreditkvalitetssteg 3.
3. Institutet far inte inneha nagon position i den tranch som é&r i forsta
forlustlage.

Positioner i likviditetsfaciliteter som kan anses representera sdrskilt lag riskniva

78§ Riskvikten for en position i en likviditetsfacilitet som kan anses representera
sarskilt lag riskniva ska vara den hogsta riskvikt som skulle ha tillimpats pa ndgon
av de virdepapperiserade exponeringarna enligt schablonmetoden for kreditrisk i
underavsnitt G1.

En likviditetsfacilitet ska anses representera en sérskilt lag risknivd om foljande
villkor dr uppfyllda:

1. facilitetens dokumentation ska klart identifiera och begrinsa de
omstindigheter under vilka faciliteten far tas i ansprak,

2. faciliteten far inte kunna tas i ansprak for att tillhandahalla
kreditstod genom att tdcka forluster som redan uppstatt vid tiden
for utnyttjandet, till exempel genom att tillhandahalla likvida
medel avseende exponeringar som fallerat vid tiden for
utnyttjandet eller genom att férvirva tillgdngar till ett pris som &r
hogre &n det verkliga vérdet,

3. faciliteten far inte anvdndas for att tillhandahalla varaktig eller
regelbunden finansiering av virdepapperiseringen,

4. aterbetalning av utnyttjande av faciliteten ska inte vara efterstilld
investerares fordringar, annat &n nir det giller fordringar som
uppstar avseende rinte- eller valutaderivat eller avgifter eller
liknande kostnader och den far inte heller kunna efterges eller
uppskjutas,

5. faciliteten far inte ldngre kunna utnyttjas nér alla tillaimpliga
kreditforstarkningar som den omfattas av ar uttémda, och



6. faciliteten maste omfattas av en bestimmelse som leder till en
automatisk minskning av det belopp som kan tas i ansprak med be-
loppet av de exponeringar som har fallerat, eller, nidr gruppen av
vérdepapperiserade exponeringar bestér av instrument med kredit-
vérdering, till att faciliteten upphdvs om gruppens genomsnittliga
kvalitet faller under kreditkvalitetssteg 3.

22 kap. Konverteringsfaktorer for ataganden utanfor balansrikningen

1§ Ataganden utanfor balansrikningen ska som huvudregel ges en
konverteringsfaktor pa 100 %.

2 § Likviditetsfaciliteter som uppfyller villkoren i 21 kap. 7 § andra stycket ska
ges en konverteringsfaktor pa 20 % om den ursprungliga 16ptiden ar hogst ett &r
och 50 % om den &r Over ett 4r.

3 § Likviditetsfaciliteter enligt 2 § som endast far tas i ansprak vid en allmén stor-
ning pad marknaden fér ges en konverteringsfaktor pd 0 %. En allméin stérning pé
marknaden ska anses foreligga om mer 4n ett specialforetag for vardepapperisering
avseende skilda transaktioner inte kan fornya forfallande certifikat och denna of6r-
maga inte dr en f6ljd av en forsdmring av specialforetagets eller de virdepap-
periserade exponeringarnas kreditkvalitet.

4 § Likviditetsfaciliteter enligt 2 § som ar villkorslost aterkalleliga far ges en kon-
verteringsfaktor pa 0 %, forutsatt att aterbetalning av utnyttjanden av faciliteterna
har hogre prioritet &n négra andra fordringar pa kontantflodena fran de vérdepap-
periserade exponeringarna.

Underavsnitt G3 Kreditriskskydd nir schablonmetoden for
kreditrisk anvinds

23 kap. Kreditriskskydd

1 § Ett institut som avser att tillgodordkna sig effekten av kreditriskskydd vid
berdkningen av riskvigt exponeringsbelopp ska tilldmpa detta underavsnitt.

2 § Institutet far endast tillgodordkna sig effekten fran skydd som &r medriaknings-
bara. Skydd &r medridkningsbara om formen &r godtagbar och om institutet
uppfyller de sérskilda kraven pa hanteringen av respektive form av skydd.

3 § Om skyddet inte tacker hela risken i en exponering och eventuella forluster inte
delas proportionellt, ska reglerna om vérdepapperisering tilldimpas.

Allmdnna rad

Ett grundliggande drag i vérdepapperiseringar dr att det 4r friga om en
struktur dér tva eller flera parter delar den kreditrisk som hérror fran en eller
flera angivna exponeringar pa ett sitt som inte dr proportionellt mot
storleken av parternas nominella positioner. Ett exempel pé en séddan struktur
4r ndr ett institut koper en garanti som inte tacker hela exponeringen och dér
institutet och garanitutfirdaren innehar olika riskpositioner.
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4 § Om det for en enskild exponering finns fler dn en typ av kreditriskskydd som
dr medrikningsbart ska institutet fordela exponeringen pa de olika typerna av
kreditriskskydd. Riskvigt exponeringsbelopp ska berdknas separat for varje del.

24 kap. Garantier och kreditderivat

1 § Garantier och kreditderivat d&r medrékningsbara om de dr godtagbara enligt 2 §
och institutet uppfyller hanteringskraveni 13 §.

Godtagbara garantier och kreditderivat

2 § Garantier och kreditderivat dr godtagbara om de &r utfirdade av kvalificerade
utfirdare av skydd enligt 3 § och uppfyller villkoren enligt 4-12 §§.

Kvalificerade utfirdare

3 § Kvalificerade utfirdare av garantier och kreditderivat &r utfirdare vars
ataganden hanfors till ndgon av féljande exponeringsklasser:

1. exponeringar mot stater och centralbanker,

2. exponeringar mot kommuner och dédrmed jamforliga samfilligheter
samt myndigheter,

3. exponeringar mot offentliga organ som behandlas som stater och
centralbanker eller institut,

4, exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker,

5. exponeringar mot internationella organisationer, eller

6. institutsexponeringar.

Vidare ska foretag som har en extern kreditvdrdering som motsvarar kredit-
kvalitetssteg 2 eller bittre anses vara kvalificerade utfirdare av garantier och
kreditderivat. Detta giller dven foretag som ingér i samma koncern som institutet.

Godtagbara former av skydd

4 § For att en garanti eller ett kreditderivat ska ge ett godtagbart skydd, ska
foljande krav vara uppfyllda:
1. skyddet ar direkt,
2. skyddet omfattar tydligt definierade fordringar som ska kunna
identifieras, och
3. avtalet om skydd 4r juridiskt bindande i alla relevanta jurisdiktioner.

5§ Avtalet om skydd far inte innehélla nagot villkor som dr utanfor institutets
kontroll och innebir att

1. garantigivaren eller utfdrdaren av kreditderivatet far ha en ensidig rtt
att aterkalla skyddet,

2. kostnaden for skyddet okar till foljd av en forsdmrad kvalitet pa den
skyddade tillgangen,

3. garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet inte langre &r skyldig
att betala, utan oskaligt drojsméal, om géldenéren inte betalar 1 tid, eller

4. det 4r mojligt for garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet att

forkorta giltighetstiden for garantin eller kreditderivatet.



Dessutom géller foljande:
1. Skydd i form av garantier ska uppfylla villkoreni 7 §.
2. Skydd i form av kreditderivat ska uppfylla villkoren i 8-12 §§.

6 § For att en atergaranti, dvs. en garanti som garanterar en annan garanti, ska vara
godtagbar ska f6ljande krav vara uppfyllda:

1. Utfardaren av atergarantin dr en motpart vars ataganden hénfors till
nagon av foljande exponeringklasser:

a) stater och centralbanker,

b) kommuner och dirmed jamforliga samfélligheter samt
myndigheter,

c¢) offentliga organ som behandlas som stater och centralbanker
eller institut, eller

d) multilaterala utvecklingsbanker som ges 0 % riskvikt.

2. Atergarantin ticker alla aspekter av kreditrisken i exponeringen (inte
enbart motpartsrisken, utan &dven t.ex. utspddningsrisk och
transfereringsrisk).

3. Den direkta garantin uppfyller villkoren i 4-5 §§.
4, Atergarantin uppfyller villkoren i 4-5 §§, forutom att skyddet inte
behover vara direkt.

En atergaranti som inte uppfyller kravet i forsta stycket 1 far godtas om atergaran-
tin 1 sin tur har en direkt garanti som uppfyller det kravet, forutsatt att ovriga
villkor i forsta stycket dr uppfyllda.

Institutet ska anmaéla till Finansinspektionen att det har en atergaranti innan
institutet beaktar den vid berdkningen av riskvdgt exponeringsbelopp. I anmélan
ska institutet intyga att atergarantin uppfyller kraven i forsta stycket samt att det
inte finns nagot som talar for att atergarantin dr sdmre &n en direkt garanti fran
utfirdaren. Om institutet har flera atergarantier fran samma utfirdare behover
institutet, om villkoren i atergarantierna dr likartade, endast gora en anméilan for
varje utfirdare.

Specifika villkor for garantier

7 § Vid utebliven betalning ska institutet ha ritt att, utan oskéligt drojsmal, rikta
krav pa betalning av forfallna belopp mot utfirdaren av skyddet utan att forst
behova kréva gildendren.

Detta krav behover inte vara uppfyllt i frdga om éatergarantier som ar godtagbara
enligt 6 §, eller garantier utfdrdade av kreditgarantiféreningar eller de garantigivare
som anges i 6 §, under forutsittning att nagot av foljande villkor &r uppfyllda

1. kontraktsvillkoren ger institutet rétt att utan oskiligt dréjsmél fa en
preliminir utbetalning som motsvarar en vilgrundad uppskattning av det
belopp som utgér den garanterade andelen av institutets forvéintade
ekonomiska forlust, inklusive forluster till f61jd av uteblivna betalningar
for ranta och andra belopp som lantagaren &r skyldig att betala, eller

2. institutet kan styrka att de fo6rlustskyddande effekterna, déribland
forluster till f61jd av uteblivna betalningar som lantagaren dr skyldig att
betala uteblir, rattfirdigar en sddan hantering.
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Garantier som skyddar exponeringar med sékerhet i bostadsfastighet eller bostads-
ritt dr godtagbara dven i de fall da perioden innan institutet kan kréva betalning av
utfardaren &r upp till 24 ménader.

Specifika villkor for kreditderivat

8 § Kreditderivat av f6ljande typ &r godtagbara:
1. kreditswapp,
2. totalavkastningsswapp, och
3. kreditldnkad obligation, med det belopp som &r inbetalt.

Aven finansiella instrument som #r sammansatta av, eller ir ekonomiskt likvirdiga
med, dessa typer av kreditderivat dr godtagbara.

En totalavkastningsswapp dr inte godtagbar om institutet bokfor nettobetalningarna
fran detta kreditderivat som en intékt, men inte tar upp motsvarande virdeminsk-
ning hos den tillgdng som kreditderivatet skyddar som en kostnad.

9 § De hindelser som medfor att kreditderivatet utfaller till betalning (utlésande
hiandelser) ska minst omfatta:

1. géldenirens underlatenhet att betala forfallna belopp,
2. gildendren stéller in betalningarna eller gér i konkurs, och
3. anstand for géldendren att betala forfallna amorteringar och réntor

eller annan adndring av betalningsvillkoren som medfor en ekonomisk
forlust for institutet.

Om gildenédren enligt den underliggande skuldforbindelsen har mgjlighet att fa
anstand med att betala forfallna belopp under en viss period, far definitionen av den
utlosande hiandelsen enligt forsta stycket 1 ta hiansyn till denna period.

Om de utlosande hindelserna inte omfattar det som avses i forsta stycket 3 far
kreditderivatet 4ndé beaktas, men det skyddade beloppet ska reduceras enligt 16 §.

Det ska klart framga vem eller vilka som avgér om en utlosande hindelse har
intraffat. Detta avgorande far inte endast vila pa utfirdaren av skydd. Koparen av
skydd ska ha bade ritt och mojlighet att informera utfirdaren av skydd om en
utlosande hindelse intréffar.

10 § For kreditderivat med kontantavrikning ska institutet ha etablerade rutiner for
att uppskatta en forlust pa ett tillforlitligt sétt. En bestdmd period ska faststéllas
under vilken institutet har mojlighet att inhdmta vérderingar av referensexpone-
ringen efter det att den utlosande hiindelsen har intréftat.

Om kontantavrakning dr villkorad av att kdparen av skyddet verfor referensexpo-
neringen till utfirdaren av skyddet, ska avtalet innebéra att ett eventuellt krav pa
samtycke till en sddan 6verforing inte oskéligt fordrojer 6verforingen.

11 § Aven om ett kreditderivats referensexponering inte exakt motsvarar den
exponering som institutet vill skydda &r kreditderivatet godtagbart, om foljande
villkor &r uppfyllda:
1.  Referensexponeringen avser samma motpart.
Referensexponeringen ar rankad lika med eller sémre &n den skyddade
tillgangen i hdndelse av konkurs.
3. Det finns sddana korsvisa klausuler mellan referenstillgdngen och den
skyddade tillgdngen som innebdr att om lantagaren fallerar (t.ex.
stéller in betalningarna) pa andra lan som denne har upptagit, kommer



detta att behandlas som om ett fallissemang har intriffat dven pa
referenstillgdngen.

12 § Om institutet skapar en intern sékring med kreditderivat pa sa vis att det
sdkrar kreditrisken hos en exponering som hanforts till 6vrig verksamhet med ett
kreditderivat i handelslagret, ska kreditrisken i handelslagret foras 6ver till en
extern motpart av det slag som anges i 3 § for att skyddet ska vara godtagbart.

Hanteringskrav

13 § Institutet ska ha faststillda riktlinjer for anvindningen av garantier och
kreditderivat som ansluter till institutets overgripande strategi for riskhantering.
Institutet ska ha rutiner och system for att félja upp och hantera eventuella
koncentrationer av kreditrisk som uppkommer pa grund av dessa skydd.

Effekten av medrikningsbara garantier och kreditderivat

14 § Nir ett medridkningsbart kreditderivat finns fér en exponering far gidldenérens
riskvikt bytas ut mot skyddsutfiardarens riskvikt for det skyddade beloppet.

Nér en garanti finns for en exponering far gildendrens riskvikt bytas ut mot
skyddsutfirdarens riskvikt for det skyddade beloppet enligt 11-13 § kapitaltack-
ningsforordningen.

Nar institutet har en garanti eller kreditderivat for ataganden utanfor balansrik-
ningen ska effekten av dessa tillgodordknas innan institutet applicerar relevant
konverteringsfaktor.

Allmdnna rad

Exempel:

Antag att institutet har ett atagande utanfor balansridkningen som uppgar till
100 kronor. Atagandet har en konverteringsfaktor p& 75 %. Institutet har en
garanti for dtagandet pa 75 kronor. Forst berdknas hur stor del av atagandet
som dr skyddad av garantin och hur stor del som inte har nigot skydd.
Garantin tdcker 75 % av atagandet, det vill sdga 75 kronor. Resterande 25
kronor har ddrmed inget skydd. Nar dessa berdkningar &dr utférda appliceras
konverteringsfaktorn.

Exponeringsbeloppet fér den skyddade delen blir d& 56,25 (= 75 * 75 %).
Detta belopp far ges samma riskvikt som garantiutfirdaren.
Exponeringsbeloppet for den oskyddade delen av atagandet blir 18,75
(=25*75%).

15 § Med det skyddade beloppet avses det belopp som utfirdaren av skyddet atagit
sig att maximalt betala, reducerat med de justeringar som anges i denna paragraf.

Om skyddet inte tacker alla typer av betalningar som kan uppsta till f6ljd av expo-
neringen ska det skyddade beloppet justeras for att ta hinsyn till detta.

Om skyddet &r uttryckt i en annan valuta @n den direkta exponeringen ska det
skyddade beloppet sittas ned med faktorn Hg. Hg ska bestimmas enligt 25 kap.
20-44 §§.
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16 § Om ett kreditderivat enligt kontraktsvillkoren inte utloses av att gidldendren
fétt ett anstdnd att betala forfallna amorteringar och réntor eller annan dndring av
betalningsvillkoren som medfor en ekonomisk forlust ska, i de fall skyddet inte
overskrider exponeringsbeloppet, det skyddade beloppet reduceras med 40 %. Om
skyddet overskrider exponeringsbeloppet far det skyddade beloppet hogst anses
motsvara 60 % av exponeringsbeloppet.

17 § Om ett kreditderivat finns som avser flera exponeringar och kreditderivatet &r
utformat si att det utfaller till betalning nédr den forsta exponeringen fallerar far
institutet tillgodordkna sig skydd for den exponering som i franvaro av skydd
skulle ge upphov till det ldgsta riskvdgda exponeringsbeloppet, under férutséttning
att skyddet minst ticker exponeringen.

Om ett kreditderivat finns som avser flera exponeringar och kreditderivatet r ut-
format sé att det utfaller till betalning nér det n-te fallissemanget intréffar, far insti-
tutet tillimpa den metod som anges i forsta stycket anpassad pa lampligt sétt, forut-
satt antingen att annat skydd har erhéllits for fallissemangen 1 till #-1 eller att n-1
fallissemang redan har intréffat.

18 § Om det dr loptidsobalans, det vill sdga ndr kreditriskskyddets aterstdende
16ptid &r kortare 4n den skyddade exponeringens aterstdende 16ptid, far kreditrisk-
skyddet inte beaktas vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp om kreditrisk-
skyddets aterstdende 16ptid 4r mindre &n tre manader eller om den ursprungliga
16ptiden dr mindre &n ett ar.

19 § Med den skyddade exponeringens aterstaende 16ptid avses tiden fram till dess
att gildendren enligt avtalet ska ha uppfyllt sina forpliktelser. Den é&terstaende
l6ptiden ska dock aldrig anses vara ldngre dn fem ar.

20 § Med kreditriskskyddets aterstaende 16ptid avses, om inte annat f6ljer av denna
paragraf, tiden fram till den tidigaste tidpunkt da skyddet 16per ut eller kan sdgas

upp.

Om séljaren av kreditriskskyddet har méjlighet att sédga upp avtalet, ska skyddets
aterstdende 10ptid anses vara tiden fram till det tidigaste datum da denna mojlighet
kan utnyttjas.

Om koparen av kreditriskskyddet har ritt att sdga upp avtalet, och de ursprungliga
avtalsvillkoren &r utformade sa att det ger kdparen incitament att sdga upp skyddet
i fortid, ska skyddets aterstdende 16ptid anses vara tiden fram till det tidigaste
datum nir denna méjlighet kan utnyttjas.

For kreditderivat som utfaller till betalning utan hinsyn till att det for den skyddade
tillgdngen kan finnas en period for anstdnd med betalning innan ett fallissemang

ska ha ansetts intrdffat, ska en reducering av den aterstdende 16ptiden goras mot-
svarande ldngden pa perioden for anstandet.

21 § Om det foreligger 16ptidsobalans ska det skyddade beloppet reduceras genom
att det multipliceras med foljande uttryck:

(t-0,25)/(T-0,25),
dar
T &r den skyddade exponeringens aterstaende 16ptid, dock maximalt 5 ér,

t ar kreditriskskyddets aterstaende 16ptid, dock maximalt uppgaende till T.



22 § Medrdkningsbara kreditléinkade obligationer emitterade av institutet fér
hanteras som kontantsidkerhet enligt 25 kap.

25 kap. Finansiella sikerheter

1 § Sikerheter dr medrékningsbara om de dr godtagbara enligt 2—4 §§ och institutet
uppfyller hanteringskraven enligt 5-9 §§.

Godtagbara finansiella séikerheter

2 § Foljande finansiella sékerheter ar godtagbara:

1. Kontanta medel insatta hos institutet och kontantliknande instrument i
eget forvar emitterade av institutet.
2. Réntebdrande vérdepapper hénforliga till exponeringsklassen stater

och centralbanker och som har en extern kreditvédrdering eller kredit-
virdering av exportkreditorgan som motsvarar kreditkvalitetssteg 4
eller bittre.

3. Réntebidrande virdepapper som emitterats av kommuner och ddrmed
jamforliga samfilligheter, delstater, myndigheter eller offentliga organ
som far behandlas pd samma sitt som exponeringar mot den egna

staten.

4. Réntebirande vardepapper som dels dr emitterade av en multilateral
utvecklingsbank eller internationell organisation, dels ges 0 % risk-
vikt.

5. Rintebdrande virdepapper som dels dr emitterade av institut eller

annan juridisk person, dels har en extern kreditviardering som mot-
svarar kreditkvalitetssteg 3 eller béttre for den relevanta typen av mot-
part.

6. Réntebiarande virdepapper emitterade av kommuner och dérmed
jamforliga samfilligheter som har en extern kreditvdrdering som mot-
svarar kreditkvalitetssteg 3 eller béttre.

7. Réntebirande vérdepapper emitterade av offentliga organ som ges
samma riskvikt som institutsexponeringar och som har en extern
kreditviardering som motsvarar kredtikvalitetssteg 3 eller béttre.

8. Réntebidrande vérdepapper emitterade av en multilateral utvecklings-
bank men som inte ges 0 % riskvikt, men som har en extern kredit-
vérdering som motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller béttre.

9. Réntebédrande virdepapper som har en extern kreditvdrdering som
motsvarar kreditkvalitet 3 eller béttre for kortfristiga exponeringar.

10.  Aktier och konvertibler som ingér i ndgon av de index som anges i
bilaga 5.

11.  Guld.

Utover ovan ndmnda sikerheter dr finansiella sdkerheter godtagbara enligt vad som
anges i 13 kap. 80 §.

3 § Réntebédrande virdepapper emitterade av kreditinstitut och virdepappersbolag
med tillstdnd enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 4 och 5 lagen (1991:981) om virde-
pappersrorelse och motsvarande utlindska foretag men som inte har extern kredit-
virdering, dr &nda godtagbara om foljande villkor dr uppfyllda.

1. De omsiitts pé en reglerad marknad.
2. De ir inte efterstillda.
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3. Om det finns andra rdntebiarande virdepapper emitterade av samma
motpart och med samma prioritet, for vilka det finns en extern
kreditviardering, ska samtliga dessa rdntebdrande viardepappers externa
kreditvirderingar motsvara kreditkvalitet 3 eller béttre.

4, Institutet har ingen information som tyder pa att det réntebdrande
vardepapperets likviditet dr otillrdcklig.

4 § Fondandelar &r godtagbara om f6ljande villkor dr uppfyllda

1. Fondandelarnas pris uppdateras och offentliggors dagligen.
Fondbestdmmelserna tillater endast att fonden investerar i virdepap-
per som anges i 2-3 §§. Detta hindrar dock inte att fonden anvénder
derivatinstrument for att skapa riskskydd for investeringar i sddana
vardepapper.

Hanteringskrav

5 § Det far inte finnas en vésentlig positiv korrelation mellan motpartens kreditvér-
dighet och vérdet pa sdkerheten.

Virdepapper emitterade av motparten eller av andra foretag inom samma koncern
som motparten 4r inte medrékningsbara. Sdkerstéllda obligationer och motsvarande
utldndska skuldférbindelser, enligt 16 kap. 35-36 §§, emitterade av motparten ar
dock medrikningsbara om de stills som sdkerhet inom ramen for en aterkdpstran-
saktion och om obligationerna uppfyller villkoret i forsta stycket.

6 § Avtalet om sdkerhetsupplatelse ska vara rittsligt bindande i alla relevanta juris-
diktioner.

Da sékerheten forvaras hos en tredje part ska institutet vidta nodvéndiga atgirder
for att se till att denna part avskiljer sikerheten fran sina egna tillgangar.

7 § Sikerhetsupplatelsens former ska dokumenteras, inklusive rutinerna for att
snabbt kunna realisera sdkerheterna.

Institutet ska ha styrdokument som reglerar de typer och volymer av tillgangar som
institutet accepterar som sékerhet.

8 § Institutet ska ha vil fungerande rutiner och processer for att kontrollera de risk-
er som uppkommer pa grund av anvindningen av sdkerheter, ddribland f6ljande:

1. Risk for uteblivet eller reducerat kreditriskskydd, exempelvis risken
att institutet inte omgéende kan forfoga over sékerheten eller inte om-
gaende kan realisera den.

2. Risk for felaktiga virderingar.

3. Koncentrationsrisk, som uppkommer pa grund av anvindningen av
finansiella sdkerheter, och dess péaverkan péa institutets samlade
riskprofil.

9 § Institutet ska gora en ny marknadsviardering av sidkerheten nir det finns skél att
anta att dess virde vésentligen foréndrats, dock minst var sjitte manad.



Effekten av medriikningsbara finansiella séikerheter

10 § Om det &dr loptidsobalans, det vill sdga nér kreditriskskyddets aterstaende
loptid &r kortare dn den skyddade exponeringens aterstdende 16ptid, ska institutet ta
hinsyn till 15 § eller 21 § vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp.

11 § Institutet kan bortse fran eventuell 16ptidsobalans om foljande krav &r upp-
fyllda:

1. Den skyddade exponeringen och sikerheten virderas dagligen.
Avtalet om sikerstdllande anger att sdkerheter ska levereras utan
skilig fordrojning om ett underskott av sékerheter uppstatt.

3. Om den finansiella sékerheten utgors av ett réntebarande vérdepapper
ska avtalet om sdkerstidllande innebédra att om virdepapperet forfaller
ska likviden inbetalas till ett konto hos institutet som motparten inte
kan disponera utan institutets medgivande.

12 § Med den skyddade exponeringens aterstaende 16ptid avses tiden fram till dess
att gildendren enligt avtalet ska ha uppfyllt sina forpliktelser. Loptiden ska dock
aldrig anses vara langre dn fem ar.

13 § Med kreditriskskyddets aterstdende 16ptid avses, om inte annat foljer av detta
kapitel, tiden fram till den tidpunkt da skyddet tidigast 16per ut eller kan ségas upp.

14 § Vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp far institutet tillgodogora sig
medrikningsbara finansiella sékerheter antingen genom att tillimpa den forenklade
metoden enligt 15-19 §§ eller den fullstindiga metoden enligt 2044 §§.

Den forenklade metoden for finansiella sdkerheter

15 § Om institutet tillimpar den forenklade metoden maéste skyddets aterstdende
l6ptid atminstone vara lika lang som exponeringens aterstaende 16ptid, annars far
kreditriskskyddet inte beaktas vid berdkning av riskvagt exponeringsbelopp.

16 § Nér en medriakningsbar finansiell sdkerhet finns for en exponering far motpar-
tens riskvikt bytas ut mot sékerhetsinstrumentets riskvikt for den del som técks av
sdkerheten. Den nya riskvikten for den del av exponeringen som ticks av sdker-
heten ska dock vara minst 20 %, férutom nér 17-19 §§ tillimpas.

Niér institutet har en finansiell sédkerhet for ataganden utanfor balansrikningen, ska
effekten av dessa tillgodoréknas innan institutet applicerar relevant konverterings-
faktor, se d4ven allménna rad i 24 kap. 14 §.

Den del av exponeringen som inte tidcks av sékerheten ska ges den riskvikt som
skulle vara tillamplig pa en exponering utan sikerhet mot motparten.

17 § Virdet for den finansiella sékerheten ska vara marknadsvérdet. En exponering
som uppstar till f61jd av transaktioner som uppfyller villkoren i 23 § ska ges 0 %
riskvikt till den del som técks av sékerheten. Om motparten i transaktionen inte &r
en motpart enligt 23 § 8 a—f ska andelen ges 10 % riskvikt.

18 § Derivatkontrakt som marknadsvéirderas dagligen och for vilka sékerhet stéllts
i form av kontanta medel insatta hos institutet eller kontantliknande instrument och
dér det inte forekommer nagon valutaobalans, ska ges 0 % riskvikt till den del
exponeringen ticks av sdkerheten.
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Om sékerhet stéllts genom réantebédrande vérdepapper som emitterats av stater eller
centralbanker som ges 0 % riskvikt, ska derivatkontrakten ges 10 % riskvikt.

Med réntebarande vérdepapper som emitterats av stater eller centralbanker avses
hir dven foljande:

1. Réntebdrande virdepapper som emitterats av kommuner och dérmed
jamforliga samfilligheter, delstater samt myndigheter som far behand-
las pa4 samma sitt som exponeringar mot den egna staten.

2. Réntebirande virdepapper som emitterats av multilaterala utveck-
lingsbanker som ges 0 % riskvikt.

3. Réntebdrande vérdepapper som emitterats av internationella organisa-
tioner som ges 0 % riskvikt.

19 § Om exponeringen och sidkerheten dr uttryckta i samma valuta far 0 % riskvikt
ges om ett av foljande villkor &r uppfyllda:

1. Sédkerheten dr kontanta medel insatta hos institutet eller ett kontant-
liknande instrument.

2. Sdkerheten utgérs av rintebdrande vérdepapper som emitterats av
stater eller centralbanker som ges 0 % riskvikt och sékerhetens mark-
nadsvérde har diskonterats med 20 %.

Vid tillampning av forsta stycket 2 ska rédntebiarande virdepapper som emitterats av
stater eller centralbanker anses innefatta sddana viardepapper som anges i 18 §
tredje stycket.

Den fullstindiga metoden for finansiella sékerheter

20 § I den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter ska institutet berdkna
volatilitetsjusterade virden pa exponeringsbeloppet och sikerheten for att avgora i
vilken utstrackning som sékerheten ska anses ticka exponeringen.

Eggk dr den del av exponeringen som inte anses skyddad genom de stillda
sikerheterna och berdknas enligt foljande:

Eqggk = max {0, (Eyy—Syp}
Eyy=E*x (1 +Hp)

Svy=Sx (1 -Hg - Hgy)

S dr sdkerhetens marknadsvirde.

E* dr ett justerat exponeringsbelopp, dir ataganden utanfor balansridkningen ingar,
det vill sdga utan beaktande av konverteringsfaktorer.

Eyj och Sy dr exponeringens respektive sikerhetens volatilitetsjusterade vérde.
Om det &r loptidsobalans ska Sy/j justeras enligt 21 §.

Hg och Hg ér faktorer for volatilitetsjustering av exponeringens respektive
sakerhetens virde med hénsyn till fordndringar i marknadspriser. Fortsdttningsvis
kommer bidde Hg och Hg att kallas H.

Hyy dr faktor for volatilitetsjustering med hénsyn till férdndring 1 valutakurser.



Vid bestimning av de olika faktorerna for volatilitetsjusteringar far institutet
antingen anvénda foreskrivna volatilitetsjusteringar enligt 23-33 §§ eller, efter
medgivande av Finansinspektionen, egna estimat av volatilitetsjusteringar enligt
34-36 §§ och 44 §, om kraven i 3743 §§ dr uppfyllda.

21 § Om det ar 16ptidsobalans ska virdet pa sidkerheten reduceras enligt foljande
formel:

SV]L = SVJ X (t-0,25)/(T-0,25)
dar

Svi dr Sy; justerad for att det foreligger 16ptidsobalans,

Sv; dr kreditriskskyddets varde enligt 20 §,

T &r den skyddade exponeringens éterstdende 16ptid, dock maximalt 5 éar,
t ar kreditriskskyddets aterstaende 16ptid, dock maximalt uppgaende till T.

Svi ska ersitta Sy; i formeln for berdkningen av Eyg 120 §.

Om kreditriskskyddets aterstdende 16ptid dr mindre &n tre ménader eller om den
ursprungliga 16ptiden 4r mindre &n ett ar, far inte kreditriskskyddet beaktas.

22 § Om det finns flera olika medrikningsbara finansiella sidkerheter for en
exponering ska faktorn for volatilitetsjustering vara ett vigt medelvirde av de
faktorer som géller for de enskilda sdkerheterna. Som vikter anvénds den andel av
det samlade marknadsvirdet som varje enskild sdkerhet representerar.

Tilldmpning av foreskrivna volatilitetsjusteringar

23 § Volatilitetsjusteringen far sittas till 0 % om f6ljande villkor dr uppfyllda:

1. Exponeringen och dess sidkerhet &dr rintebdrande virdepapper som
emitterats av stater och centralbanker och som far ges 0 % riskvikt.

2. Exponeringen och dess sdkerhet &r uttryckta i samma valuta.

3. Transaktionens 16ptid dr inte lingre dn en dag, alternativt att bade

exponeringen och sdkerheten marknadsvirderas dagligen och att
marginalsdkerhet stills dagligen.

4. Institutet bedomer att tiden mellan den sista marknadsvérderingen och
realisationen av sédkerheten, i det fall motparten inte fullfoljer sitt
atagande att stilla marginalsékerhet, inte 6verstiger fyra bankdagar.

5. Transaktionen clearas och avvecklas i ett clearing- och avvecklings-
system som har visats vara lampligt for denna typ av transaktion.

6. Avtalet som reglerar transaktionen 4r ett av marknadens standardavtal
for aterkopstransaktioner och virdepapperslan.

7. Transaktionen far enligt avtalet avslutas omedelbart om motparten inte

fullfoljer sitt &tagande att leverera kontanter eller virdepapper eller att

stilla sdkerhet eller om motparten pd annat sitt inte fullgér sina

ataganden.
8. Motparten dr ndgon av foljande:

a) Stater och centralbanker som ges 0 % riskvikt.

b) Kreditinstitut eller vardepappersbolag med tillstdnd enligt 3 kap.
4 § forsta stycket 4 och 5 lagen (1991:981) om virdepappers-
rorelse och motsvarande utldndska institut.

¢) Andra finansiella institut eller forsékringsbolag som ges 20 %
riskvikt.

d) Fondbolag eller motsvarande utlindska foretag som enligt lag ar
skyldiga att uppfylla ett kapitalkrav.
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e) Pensionsinstitut.
f) Clearingorganisation.

24 § For kontanta medel insatta hos institutet och kontantliknande instrument i eget
forvar som dr emitterade av institutet behover ingen volatilitetsjustering for
forandringar 1 marknadspriset goéras. Nagon volatilitetsjustering for forandringar i
marknadspriset behover heller inte goras for kontanta medel utlénade av institutet.

25 § Virdena pa H i 26-29 §§ giller for sikerheter och exponeringar som mark-
nadsvirderas dagligen. Om marknadsvirdering gors mer sillan ska virdena for H
raknas upp enligt 33 §.

26 § Rintebdarande virdepapper utgivna av motparter som avses i 2 § 24 ska
volatilitetsjusteras enligt tabell 1.

Tabell 1

Hi% Realisationstid (liquidation period)
Kreditkvalitetssteg | Aterstdende |20 dagar 10 dagar |5 dagar

16ptid 1 ar

1 <1ér 0,707 0,5 0,354
1 >1ar<5ar |2,828 2 1,414
1 >5ar 5,657 4 2,828
2-3 <1ér 1,414 1 0,707
2-3 >lar<5ar (4,243 3 2,121
2-3 > 5 ar 8,485 6 4,243
4 21,213 15 10,607
Réntebdrande virdepapper med extern kreditvérdering for kortfristiga
exponeringar
1 0,707 0,5 0,354
2-3 1,414 1 0,707

27 § Rintebdarande virdepapper utgivna av motparter som avses 1 2 § 5-8 ska
volatilitetsjusteras enligt tabell 2. Oavsett emittent ska de réntebidrande viardepapper
som avses i 3 § volatilitetsjusteras med utgéngspunkt i kreditkvalitetssteg 2-3
enligt tabell 2.

Tabell 2

Hi% Realisationstid (liquidation period)
Kreditkvalitetssteg | Aterstdende |20 dagar 10 dagar |5 dagar

16ptid i &r

1 <1ar 1,414 1 0,707
1 >1ar<5ar 5,657 4 2,828
1 >5ar 11,314 8 5,657
2-3 <1ar 2,828 2 1,414
2-3 >1ar<S5ar |8,485 6 4,243
2-3 > 5 ar 16,971 12 8,485
Réntebirande virdepapper med extern kreditvérdering for kortfristiga
exponeringar
1 1,414 1 0,707
23 2,828 2 1,414

28 § Ovriga typer av exponeringar eller medrikningsbara finansiella sikerheter ska
volatilitetsjusteras enligt tabell 3.



Tabell 3
Hi% Realisationstid (liquidation period)

Typ av exponering eller 20 dagar |10 dagar 5 dagar
sdkerhet

Aktier inkluderade i ndgot av | 21,213 15 10,607
de erkidnda index som anges i

bilaga 5

Ovriga godtagbara sikerheter | 35,355 25 17,678
Guld 21,213 15 10,607

29 § For volatilitetsjustering av fondandelar som &r medrdkningsbara sdkerheter
ska ett vdgt genomsnittligt A beriknas for de tillgangar i vilka fondféretaget har
investerat. Vid justeringen ska realisationstiden for respektive transaktionstyp
tillimpas. Om tillgdngarna inte dr kidnda for institutet ska institutet anvinda det
hogsta H som skulle gilla for ndgon av alla de tillgdngar som ér tillatna enligt
fondbestdmmelserna.

30 § Faktorn for volatilitetsjustering for fordndringar i valutakurser, Hy anges i
procent i tabell 4 och giller for sikerheter och exponeringar som marknadsvérderas
dagligen. Om marknadsvérdering gors mer sillan ska vérdet for H justeras enligt
338.

Tabell 4

Realisationstid

20 dagar | 10 dagar 5 dagar
11,314 8 5,657

31 § For OTC-derivat ska volatilitetsjustering for fordndringar i valutakurser goras
da sdkerhetens valuta skiljer sig fran avvecklingsvalutan.

For OTC-derivat som institutet har medridkningsbara nettningsavtal for ska volatili-
tetsjustering for fordndringar i valutakurser goras om sékerhetens valuta skiljer sig
fran nettningsavtalets avvecklingsvaluta. Aven om nettningsavtalet omfattar tran-
saktioner i flera olika valutor behdver endast en volatilitetsjustering goéras.

32 § Den realisationstid som ska anvéndas for att bestimma H respektive Hy 4r
foljande:

1. 5 bankdagar f6r viardepapperslan och for aterkopstransaktioner som
inte innefattar overforing av révaror eller garanterar dganderitt till
ravaror,

2. 10 bankdagar f6r andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner &n de

som ndmns i1,
3. 20 bankdagar for 6vriga exponeringar.

33 § Om institutet inte marknadsvérderar sina sékerheter och exponeringar dagli-
gen ska H och Hy som anges 1 26-30 §§ riknas upp enligt foljande formel:

H; = Hy V{NgH(Twi-1)}/ Ty
H; dr faktorn for den slutliga volatilitetsjusteringen efter justering for frekvensen

hos institutets marknadsvérdering. Det 4r detta viarde som ska anvindas i berik-
ningen i 20 §.
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H) dr den volatilitetsjustering som anges i 26-30 §§.
Ny avser det antal bankdagar som gér mellan varje vardering.

T ér realisationstiden for det aktuella vardepappret enligt 32 §.

Tilldmpning av egna estimat av volatilitetsjusteringar

34 § Institutet far, efter medgivande av Finansinspektionen, berdkna egna estimat
av H for forandringar i marknadsvirdet hos sdkerheter och exponeringar.

For réntebdrande virdepapper som har en kreditviardering som motsvarar kredit-
kvalitetssteg 3 eller béttre far institutet berdkna H gruppvis for olika kategorier av
virdepapper. Vid kategoriseringen ska institutet ta hdnsyn till virdepapperens ut-
fardare, kreditvirdering, aterstdende 16ptid och modifierade duration. Vérdet pa H
ska vara representativt for virdepapperen inom respektive kategori.

For andra virdepapper ska H berdknas individuellt.

35 § Institutet ska berdkna Hy for fordndringar i valutakurser for varje aktuellt
valutapar.

36 § Vid berdkningen av H och Hj far institutet inte ta hédnsyn till ndgon
korrelationseffekt mellan exponeringen, sdkerheten och/eller vaxelkurserna.
Kvantitativa krav

37 § Volatilitetsjusteringarna ska berdknas med ett ensidigt konfidensintervall pa
99 %.

38 § Vid berdkningarna ska realisationstiden sittas enligt 32 §. Om institutet
anvinder en lidngre realisationstid dn vad som anges i 32 § i sin interna risk-
hantering sa ska den interna realisationstiden anvindas.

39 § Volatilitetsjusteringarna far berdknas baserat pa andra realisationstider &n de
som anges i 32 §. D4 maste dock institutet i efterhand rdkna upp eller ned dem
enligt foljande formel:

Hy, = HyN Ty/Ty

H, ar faktorn for volatilitetsjusteringen efter korrigering for avvikande
realisationstid. Det 4r detta virde som ska anvindas i berdkningen i 20 §.

T, &r realisationstiden for det aktuella vardepappret enligt 32 §.

Ty ar den realisationstid som berdkningen av voliatilitetsjusteringen ursprungligen
baserades pa.

Hy, ér den faktorn for volatilitsjustering som baseras pa realisationstiden Ty,

40 § Om instrumentets likviditet 4r sddan att realisationstiden sannolikt Gverstiger
de frister som anges i 32 § ska realisationstiden sittas till ett passande hogre vérde.

41 § Estimaten av volatilitetsjusteringarna ska baseras pé en historisk observations-
period som uppgér till minst ett &r. Om ett institut anvénder en metod dir indata



viktas méste den effektiva observationsperioden vara minst ett ar, det vill siga den
genomsnittliga vdgda tiden for de individuella observationerna far inte understiga
sex ménader.

Den historiska observationsperioden, och ddrmed volatilitetsjusteringarna, ska upp-
dateras minst var tredje manad eller vid varje vésentlig férdndring av marknads-
forhéallandena.

Finansinspektionen kan besluta att en kortare historisk observationsperiod &n ett &r
ska anvédndas om prisvolatiliteten har 6kat kraftigt.

Institutet ska analysera om historiska data i vissa fall underskattar den potentiella
volatiliteten, till exempel vid fasta/lasta véxelkurser. I saddana fall ska institutet
berikna volatilitetsjusteringen baserat pa stresscenarier.

Kvalitativa krav

42 § Institutet ska anvidnda de pa egna estimat grundade volatilitetsjusteringarna i
den dagliga riskhanteringen, inklusive hanteringen av interna limiter.

43 § Institutet ska ha faststillt ett styrdokument eller motsvarande som utf6rligt
och fullstindigt redogér for institutets rutiner for berdkningen av volatilitets-
justeringar och hur dessa integreras i den dagliga riskhanteringen.

Institutet ska, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora en
granskning av sina rutiner, metoder och system for berdkning av volatilitets-
justeringar. Minst en gdng om aret ska institutet se 6ver hela systemet.

Upprdkning av volatilitetsjustering

44 § Om institutet inte marknadsvérderar sina sdkerheter och exponeringar dag-
ligen ska H och Hp ,som anges 1 26-30 §§ réknas upp enligt 33 §.

26 kap. Avtal om nettoberikning

1 § Bilaterala avtal om nettoberdkning dr medridkningsbara om de dr godtagbara
enligt 2—6 §§ och institutet uppfyller hanteringskraven enligt 7-11 §§.

Godtagbara avtal om nettoberikning

2 § Avtalet ska vara rittsligt bindande i alla relevanta jurisdiktioner. Avtalet ska
gora det mojligt for den part som inte har fallerat att vid en utlésande héndelse utan
dr6jsmal avbryta och avrikna alla kontrakt som técks av avtalet. De utlosande
héndelserna ska inkludera motpartens insolvens eller konkurs.

Avtalet ska ge upphov till en enda forpliktelse som omfattar alla i avtalet ingdende
fordringar/skulder som omfattas av nettoberékning si att, om institutet eller mot-
parten inte fullgér sina betalningsskyldigheter, forsitts i konkurs, trider i likvida-
tion, blir foremal for offentligt ackord eller inleder annat obestandsforfarande, parts
skyldighet endast avser nettosumman av fordringarna/skulderna.

Avtalet far inte innehalla villkor som innebédr att en icke fallerad part endast
behover betala ett begrinsat belopp eller inget belopp alls till den fallerade parten,
dven om den fallerade parten har en nettofordran pé den andra parten.
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3 § Institutet ska ha skriftliga och motiverade réttsutlatanden som visar att dverens-
kommen nettoberdkning med stor sannolikhet kommer att godtas av de behoriga
domstolarna och forvaltningsmyndigheterna i de relevanta jurisdiktionerna. Av
rattsutladtandena ska det framga att dven om ett avtal om nettoberdkning upphor
med anledning av ndgon séddan hindelse som anges i 2 §, skulle de behoriga dom-
stolarna och forvaltningsmyndigheterna vid en réttslig provning med stor sannolik-
het anse att institutets fordringar och forpliktelser begrinsas till nettosumman av de
positiva och negativa marknadsvirdena av samtliga i avtalet ingdende kontrakt som
omfattas av nettoberdkningen respektive begrinsas till nettosumman av samtliga i
avtalet ingadende fordringar/skulder. Bedomningen av utgéngen av den rittsliga
provningen ska goras utifrén innehallet i

1. géllande ritt inom den jurisdiktion dir parterna har sitt respektive séte
och, om motpartens eller institutets dtagande gjorts genom en utlédndsk
filial dven enligt gdllande rdtt inom den jurisdiktion dér filialen &r
beldgen, enligt vad som anges i 4 §,

2. gillande ritt som enligt avtalet reglerar de individuella kontrakt och
fordringar/ skulder som omfattas av avtalet, och

3. géllande ritt som reglerar varje avtal eller dverenskommelse som é&r
nodvindig for att genomféra avtalet om nettoberdkning.

4 § Om parterna har ingétt ett avtal om nettoberdkning i vilket flera utldndska
filialer inkluderas, ska rittsutlatanden med den betydelse som anges i 3 § begéras
in fran samtliga jurisdiktioner dér filialerna &r beldgna. Om det for nagon av
filialerna saknas mojlighet att fa réttsutlatande enligt 3 §, kan dock filialen &anda
inkluderas i avtalet, under forutséttning att ett rattsutlatande finns med innebérden
att avtalet om nettoberikning inte kommer att ogiltigforklaras i sin helhet enbart av
det skilet att ett sddant avtal inte dr juridiskt hallbart for de kontrakt och
fordringar/skulder som ingas med en sadan filial. Avtal som inkluderar filial som &r
beldgen inom jurisdiktion dir avtalet om nettoberdkning inte dr juridiskt bindande
fér inte beaktas.

5 § Ett réttsutlatande enligt 3 § ska bland annat innehalla

1. en beddomning som innebdr att avtalet om nettoberikning och de
kontrakt respektive fordringar/skulder som omfattas av avtalet inte
strider mot lag, férordning eller domstolsavgorande i relevanta jurisdik-
tioner,

2. ett omndmnande av forekommande avtal om nettoberdkning och en
hinvisning till nettoberdkningsbestimmelserna i varje sadant avtal, och

3. en beddmning som innebdr att avtalet om nettoberikning med stor
sannolikhet skulle anses juridiskt bindande i de situationer som anges i
2 § inom relevanta jurisdiktioner, om atgérder skulle komma att vidtas
av en god man, likvidator, konkursforvaltare eller motsvarande i andra
jurisdiktioner.

6 § Rittsutlatande ska utfirdas av en extern oberoende juridisk radgivare med stor
erfarenhet p&4 omradet. Utlatandet kan vara stéllt antingen direkt till institutet eller
till en organisation som stir bakom det avtal om nettoberdkning som institutet
anvént sig av. Utlatandet kan dven vara en produkt av att ett flertal institut till-
sammans, eller genom organisation som foretrader instituten, sokt ett gemensamt



FFFS 2007:1

rattsutlatande betrdffande ett bestimt avtal om nettoberdkning. Utldtandet kan vara
uppréttat for olika slag av avtal om nettoberdkning.

Hanteringskrav

7 § Innan ett avtal om nettoberdkning forsta gdngen far paverka berdkningen av
riskvégt exponeringsbelopp, ska institutet anméla till Finansinspektionen att det
finns ett juridiskt bindande avtal om nettoberdkning.

Institutet ska intyga
1. att samtliga forutséttningar enligt 2 § &r uppfyllda,
2.  att institutet har rittsutlatanden enligt 3-6 §§,

3.  att institutet har nodviandiga tekniska system eller manuella rutiner f6r
att berdkna motpartsexponeringar pa ett nettobelopp 1 stéllet for pé ett
bruttobelopp, och

4.  att institutet har nédvéndiga tekniska system eller manuella rutiner for
att berdkna den risk som uppkommer nidr motpartens kontrakt eller
skuld upphor.

8 § Institutet ansvarar for dokumentation i varje enskilt fall av avtal om nettoberak-
ning och rittsutlatande. Avtalen om nettoberdkning och rittsutldtandena ska hallas
samlade pa ett 6verskadligt sétt.

9 § Institutet ska I6pande kontrollera

1.  att dess avtal om nettoberdkning &r réttsligt héllbara nir det géller rele-
vanta motparter, kontrakt, fordringar/skulder och jurisdiktioner, mot
bakgrund av intréffade @ndringar i lag och rittspraxis, och

2.  att slutsatserna i erhéllna rittsutlatanden &r rattsligt giltiga och att de
inte &r dldre &n tolv méanader.

Om ett réttsutlatande &r dldre &n tolv ménader, ska institutet begéira in ett nytt rétts-
utlatande dir det framgér att slutsatserna i det tidigare utlatandet alltjamt géller.

10 § Om ett institut far veta att de behoriga myndigheterna i en motparts hemland
anser att ett avtal om nettoberdkning inte dr réttsligt hallbart enligt gillande ratt i
det landet, far avtalet inte beaktas. Detta géller oavsett innehallet i erhallna ritts-
utldtanden.

11 § Om ett réttsutlatande saknar nagon uppgift av visentlig betydelse for huruvida
avtal om nettoberdkning &r héllbara, ska institutet bedoma om det finns ett god-
tagbart avtal om nettoberdkning. Om institutet bedémer att kraven inte ar uppfyllda
far exponeringsbeloppet inte justeras.

Effekten av avtal om nettoberikning for aterkopstransaktioner,
virdepappers- och ravarulin samt andra kapitalmarknadsrelaterade
transaktioner

12 § Institut som tillimpar den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter
enligt 25 kap. far ta hinsyn till medrikningsbara avtal om nettoberdkning for
aterkopstransaktioner, virdepappers- och ravarulén samt andra
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kapitalmarknadsrelaterade transaktioner i enlighet med antingen den féreskrivna
metoden enligt 14—15 §§ eller en intern metod enligt 16-24 §§. Institut som tilldim-
par en intern metod far dven ta hinsyn till medrikningsbara avtal om nettoberak-
ning for marginallan.

13 § De sikerheter som mottagits och de tillgdngar som har lanats in inom ramen
for avtalet om nettoberdkning ska vara godtagbara finansiella sdkerheter enligt
25 kap. 24 §§.

Foreskriven metod

14 § Hanteringskraven i 25 kap. 5-9 §§ ska vara uppfyllda for de tillgdngar som
avtalet om nettoberdkning omfattar.

15§ For de aterkopstransaktioner, virdepappers- och ravarulan samt andra
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner som omfattas av ett medriakningsbart avtal
om nettoberdkning ska ett nettobelopp, E*, ersdtta de individuella exponerings-
beloppen for dessa transaktioner.

E*=max{0, YE-YS + > Th x Hr + Y Enx Hg}
E* kan alltsa inte vara ett negativt belopp.

E avser exponeringsbeloppet f6r varje separat exponering utan hidnsyn tagen till
kreditriskskydd.

S avser marknadsvérdet pa de tillgdngar som institutet har lanat, kopt eller mottagit
som sdkerhet inom avtalet om nettoberikning.

T,.: avser beloppet av nettopositionen (oavsett om den &r positiv eller negativ) for
varje tillgangstyp. Med tillgdngstyp avses hir védrdepapper som emitterats av
samma juridiska person, har samma emissionsdatum, samma kontraktsvillkor och
har samma realisationstid enligt 25 kap. 32 §.

Hp avser faktorn for volatilitsjustering for fordndringar i marknadsvérdet, H, for
respektive tillgdng och ska berdknas enligt 25 kap. 25-29 §§.

Ej avser beloppet av nettopositionen (oavsett om den 4r positiv eller negativ) 1
varje valuta som inte dr avvecklingsvalutan.

Hy avser faktorn for volatilitsjustering for fordndringar 1 valutakurser och ska
berdknas enligt 25 kap. 30 §.

Intern metod

16 § Ett institut som fatt medgivande att berdkna kapitalkrav fér marknadsrisker
enligt 5 kap. 3 § kapitaltickningslagen far tillimpa en intern metod for berdkning
av nettobelopp om kraven i 18-21 §§ ar uppfyllda.

17 § Ett institut som inte har medgivande att berékna kapitalkrav for marknads-
risker enligt 5 kap. 3 § kapitaltickningslagen kan ans6ka om Finansinspektionens
medgivande att tillimpa den interna metoden. En forutsittning for medgivande ar
att kraven i 18-22 §§ ar uppfyllda.

18 § Den interna metoden ska ge en uppskattning av den moéjliga framtida vérde-
fordndringen av det oskyddade exponeringsbeloppet (O E — 'S).



19 § Vid berdkning av den mojliga virdeforandringen ska foljande krav vara

uppfyllda:
1.

2.

Berdkningen ska ske dagligen.

Ett ensidigt konfidensintervall pa 99 % ska anvindas.

For aterkopstransaktioner samt virdepappers- och ravarulan ska en
realisationstid pé tio dagar anvindas. For andra transaktioner ska en
realisationstid pd fem dagar anvéndas.

Den effektiva historiska observationstiden ska uppga till &tminstone ett
ar utom i de fall en kortare observationstid dr motiverad till f6ljd av en

nyligen intrdffad 6kning av prisvolatiliteten.

De historiska tidsserierna ska uppdateras atminstone var tredje ménad.

20 § Den interna metoden ska ta hansyn till samtliga visentliga riskfaktorer.

21 § Historiska korrelationer far utnyttjas inom och mellan de olika huvudsakliga
riskkategorierna (rénte-, aktie-, rdvaru- och valutakursrisker) under forutséttning att
institutets system for att méta dem &r tillfredsstéillande.

22 § Ett institut som inte har medgivande att berdkna kapitalkrav for marknads-
risker enligt 5 kap. 3 § kapitaltickningslagen maste uppfylla foljande krav for att
en intern metod ska fa tillimpas:

1.

Den interna metoden ska vara vil integrerad med institutets dagliga
riskhantering och ligga till grund f6r rapportering av exponeringar till
institutets verkstillande ledning.

Inom institutet ska det finnas en funktion med ansvar for utformningen
och implementeringen av institutets riskhanteringssystem och som
rapporterar direkt till den verkstédllande ledningen. Funktionen ska vara
oberoende fran positionstagande enheter.

Inom funktionen ska det finnas tillrickligt manga personer med god
kompetens om den interna metoden.

Funktionen ska dagligen uppritta rapporter som baseras pa den interna
metoden samt analysera dessa rapporter. Funktionen ska ocksa
analysera om det 4r nodvéndigt att vidta nigra atgirder nédr det giller
limiteringen av exponeringarna.

De dagliga rapporterna som den oberoende funktionen upprittar ska
bedomas av personer med tillrickliga befogenheter att kunna
genomdriva en minskning av enskilda positioner och av institutets
totala riskexponering.

Institutet ska ha faststillt styrdokument for hur riskhanteringssystemet
ska fungera. Institutet ska ha rutiner som gor att styrdokumentet
efterlevs.

Den interna metoden ska pa ett tillfredsstidllande sdtt méta risk.
Institutet ska kunna verifiera detta genom att regelbundet utfora
utfallstest av modellen baserad pa historisk data fér atminstone ett ar.
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6. Institutet ska regelbundet genomfora rigordsa stresstester och resultaten
av dessa ska bedomas av den verkstdllande ledningen och beaktas i
utformningen av riskpolicys och limiter.

7. Institutet ska ha rutiner och metoder for att validera metoden. Institutet
ska ha validerat metoden innan den borjar anviandas och ska dérefter
regelbundet validera den. Metoden ska dven valideras om institutet
genomfort visentliga fordndringar av modellen, eller om det skett
fordndringar 1 institutets positionstagande, eller p4 marknaden, som kan
innebdra att modellen inte dr andamélsenlig ldngre.

Valideringen ska utviardera om metoden fangar upp alla visentliga
risker och att de antaganden som gors i modellen inte leder till att
riskerna 6ver- eller underskattas.

Som en del i valideringsprocessen ska de vérderingsmodeller som
anvénds vid berdkningen av motpartsexponeringen utvérderas.

Institutet ska regelbundet utféra backtesting. Om en backtesting
indikerar att modellen inte dr tillrickligt korrekt kan Finansinspek-
tionen é&terkalla medgivandet eller besluta att institutet ska vidta
atgirder sa att modellen forbattras.

8. Institutet ska, som ett led i den regelbundna internrevisionen,
genomfora en oberoende granskning av riskmétningssystemet. Denna
granskning ska inbegripa bade de affirsdrivande enheterna och den
oberoende funktionen som har ansvar for utformningen och implemen-
teringen av riskhanteringssystemet.

9. Institutet ska atminstone en gang om aret se Over hela sitt
riskhanteringssystem.

23 § Ett nettobelopp ska ersdtta de individuella exponeringsbeloppen enligt
foljande formel:

E* =max {0, [QE->.S) + F]}
dir

E dr det exponeringsbelopp varje enskild exponering skulle ha om det inte fanns
nagot kreditriskskydd for den.

S dr marknadsvirdet pa de tillgangar som institutet har 1anat, kopt eller mottagit
som sédkerhet inom avtalet om nettoberdkning.

>'E &r summan av alla E som omfattas av avtalet om nettoberdkning.
>'S dr summan av alla S som omfattas av avtalet om nettoberdkning.

F &4r mojlig framtida virdefordandring av exponeringsbeloppet enligt den interna
metoden.

24 § Vid berikning av exponeringsbeloppet en viss dag ska foéregdende dags
resultat fran den interna berdkningen anvéndas.



Effekten av avtal om nettoberikning for derivatkontrakt

25 § Institutet far justera exponeringsbeloppet enligt 2627 §§ for att ta hiansyn till
medrikningsbara avtal om nettoberdkning som avser derivatkontrakt.

26 § Institutet far vid berdkningen av summan av den aktuella ersittningskostnaden
enligt 18 kap. 7 § minska denna med summan av de negativa marknadsvirden som
institutet har med samma motpart.

27 § For de derivatkontrakt som omfattas av ett medridkningsbart avtal om netto-
berdkning far beloppet for mojlig riskfordndring berdknas enligt nedanstaende
formel.

PCE,eq = 0,4*PCEpruto + 0,6*NGR*PCEpyyy0, ddr

PCE,q = det reducerade beloppet for mojlig framtida exponering for kreditrisker
for alla kontrakt med en given motpart som ingar i ett avtal om nettoberdkning.

PCEuue= summan av talen for mojlig riskférindring for alla kontrakt med en
given motpart som ingdr i ett avtal om nettoberdkning och som dr beriknade
genom att deras nominella belopp multiplicerats med en riskfaktor enligt tabell 6 i
18 kap.

NGR = ’nettobruttokvot”; kvoten mellan nettoersittningskostnaden for alla
kontrakt som ingér i ett avtal om nettoberdkning med en viss motpart (téljare) och
bruttoerséttningskostnaden for alla kontrakt som ingar i det avtalet (ndmnaren).

Om nettoberdkningen leder till en nettoskuld vid berdkningen av nettoerséttnings-
kostnaden, ska nettoersattningskostnaden sittas lika med noll i ovanstaende formel.
PCE,q kan f6ljaktligen aldrig understiga 0,4*PCEjpyo.

Effekten av avtal om nettoberikning for évriga fordringar och skulder

28 § Institutet far justera exponeringsbeloppet enligt 29 § for att ta hidnsyn till
medrikningsbara avtal om nettoberdkning som avser 6vriga fordringar och skulder
i balansridkningen.

Medrékningsbara avtal om nettoberékning for 6vriga fordringar och skulder &r be-
gransade till 6msesidiga kontantfordringar mellan institutet och institutets motpart
som utgor lan eller insdttningar hos institutet.

29 § For de fordringar som avtalet om nettoberdkning omfattar far ett nettobelopp,

Eogk, ersitta de individuella exponeringsbeloppen vid berdkning av riskvigt
exponeringsbelopp.

Eosk = max{0, Q.E - > Sy}
Syy=Sx(l-Hf)

E &r fordringarnas nettobokforda vérde.

S ar skuldernas nettobokforda virde.

Syj dr skuldernas volatilitetsjusterade belopp.

Hgy dr faktorn for volatilitetsjustering med hénsyn till fordndring i1 valutakurser.

FFFS 2007:1

111



FFFS 2007:1

112

27 kap. Ovriga kreditriskskydd

Livforsdkringar

1 § Livforsdkring som &r pantsatt till forman for, eller Gverlaten pa, institutet far
betraktas som medrikningsbar sdkerhet om villkoren 1 2-3 §§ &r uppfyllda.

2 § Foretaget som tillhandahaller forsdkringen uppfyller kriterierna for att betrak-
tas som en kvalificerad utfardare enligt 24 kap. 3 §.

3 § Foljande villkor ska vara uppfyllda:

1. Foretaget som tillhandahéller forsdkringen ska ha underrittats om
pantsittningen eller Overlatelsen. Foretaget som tillhandahéller
forsdkringen far inte gora utbetalningar enligt kontraktet utan
institutets samtycke.

2. Forsdkringen maéste ha ett uppgivet aterkopsviarde som inte gar att
reducera.

3. Institutet maste ha rétt att annullera forsdkringen och erhélla
aterkopsvardet inom skélig tid om motparten fallerar.

4. Institutet ska f4  information om  eventuella uteblivna
premiebetalningar fran forsékringstagarens sida.

5. Avtalet om s#kerhetsupplatelse ska vara rittsligt bindande i alla

relevanta jurisdiktioner.

Dessutom maéste kreditriskskyddet vara giltigt under hela den underliggande
exponeringens 16ptid.

4 § Medrakningsbar livforsékring ska betraktas som en garanti utfirdad av fore-
taget som tillhandahéller forsdkringen. Det skyddade beloppet ska utgoras av for-
sakringens dterkopsvirde, i forekommande fall justerat enligt 24 kap..

Kontanta medel insatta hos annat institut

5 § Kontanta medel som ir insatta hos ett annat institut (tredje part), eller kontant-
liknande instrument som innehas av tredje part, pd annan grund &n ett depafor-
varingsavtal, far betraktas som medrikningsbar sidkerhet om foljande villkor dr

uppfyllda:

1. Léantagarens fordran mot tredje part ska vara pantsatt till formén for,
eller 6verlaten pa, institutet.

2. Tredje part ska ha underrédttats om pantséttningen eller 6verlatelsen.

3. Tredje part far inte ha mojlighet att gora utbetalningar till nagon annan
an institutet utan den senares samtycke.

4. Pantséttningen eller 6verlatelsen ska vara ovillkorlig och oaterkallelig.

5. Avtalet om sdkerhetsupplételse ska vara rittsligt bindande i alla

relevanta jurisdiktioner.

Sakerhet enligt ovan ska behandlas som en garanti utfirdad av tredje part.



Avsnitt H Operativ risk

28 kap. Tillimpningsomrade

1 § Detta avsnitt ska tillimpas av institut vid berdkning av institutets kapitalkrav
for operativ risk enligt 2 kap. 8 § och 6 kap. kapitaltickningslagen och 10 § lagen
(2006:1372) om inforande av lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar, samt av vissa virdepappersbolaget vid berdkningen av totalt kapital-
krav enligt 2 kap. 9 § kapitaltickningslagen.

29 kap. Basmetoden

Berikning av kapitalkrav

1 § Kapitalkravet for operativ risk enligt basmetoden motsvarar 15 % av intékts-
indikatorn berdknad enligt 2 §.

Intiktsindikator

2 § Intéktsindikatorn utgdrs av ett genomsnitt av de tre senaste rdkenskapsarens
rorelseintikter enligt 3 §.

Om ett institut upphor med en storre del av verksamheten, vilket far till f6ljd att
intdktsindikatorn inte ldngre ger en rittvisande bild av rorelseintikterna far insti-
tutet efter Finansinspektionens medgivande berdkna kapitalkravet for operativ risk
utifran en annan indikator under en dvergangsperiod.

Om rorelseintidkterna dr negativa eller noll for ndgot av de tre relevanta riken-
skapsaren, ska dessa inte tas med i berdkningen av intdktsindikatorn. Intéktsindi-
katorn ska beréknas som summan av de positiva rikenskapséren dividerat med an-
talet positiva rakenskapsar.

Om nagot av de tre senaste rdkenskapsaren varit férkortat eller forlangt ska rorelse-
intdkterna riknas om till tolvmanadersbas genom enkel proportionering.

Om ett instituts verksamhet pagétt i mindre &n ett ar ska intdktsindikatorn motsvara
de rorelseintékter som angetts 1 institutets verksamhetsplan for forsta aret.

3 § Rorelseintidkterna berdknas som saldot av foljande poster:

nettoresultat av finansiella transaktioner, och
Ovriga rorelseintékter.

1. rénte- och leasingintikter
2. rinte- och leasingkostnader
3. erhallna utdelningar

4. provisionsintdkter

5. provisionskostnader

6.

7.

Intdktsindikatorn ska berdknas fore avdrag for avsittningar och rorelsekostnader.
Till rorelsekostnader ska ridknas arvoden for utkontrakterade tjédnster som tillhanda-
hallits av en tredje part som inte &r moder-, dotter eller syskonforetag till institutet.
Kostnader for utkontrakterade tjédnster som tillhandahallits av tredje part far dras av
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fran rorelseintdkterna om de betalats till ett foretag som star under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Foljande poster ska inte beaktas vid berdkningen av rorelseintikterna:
- leasingkostnader for sddan leasing som inte ingar i leasingverksamheten,
- utdelning fran intresse- och koncernféretag,
- realiserad vinst/forlust fran forsdljning av tillgdngar 1 6vrig verksamhet,
samt
- intdkter fran forsdkringsverksamhet.

Provisioner fran forséljning av forsdkringsprodukter ska ingé i provisionsintékter
och dérmed i rorelseintékterna.

4 § Institut som tillimpar Europaparlamentets och radets foérordning (EG) nr
1606/2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder, ska berdkna
rorelseintdkterna pa det sétt som bést verensstimmer med definitionen i 3 §.

30 kap. Schablonmetoden

1§ Enligt 6 kap. 3 § kapitaltdckningslagen far ett institut, efter anmailan till
Finansinspektionen, berékna kapitalkravet for operativ risk enligt schablonmetoden
i stdllet for basmetoden.

Kvalificeringskrav

2 § For att fa berdkna kapitalkravet enligt schablonmetoden ska nedanstdende krav
vara uppfyllda.

1. Institutet ska ha av styrelsen faststdllda styrdokument f6r hantering och ut-
véirdering av sin exponering mot operativa risker, som dven innefattar extrema
héndelser med stor inverkan pé institutets verksamhet. Av styrdokumenten ska,
utover institutets tillimpade definition av operativ risk, framga vilka former av
operativ risk som dr aktuella i verksamheten.

2. Institutet ska ha processer for att hantera sin exponering mot operativa risker.

3. Institutet ska ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att sikerstélla formagan
att uppritthalla verksamheten och begrinsa forlusterna i handelse av en allvar-
lig stérning i verksamheten.

4. Institutet ska ha en dokumenterad riskhantering f6r operativa risker med en
tydlig ansvarsfordelning. Institutet ska identifiera och bedéma sin exponering
mot operativa risker och pa ett organiserat och strukturerat sétt spara relevanta
data. Riskhanteringen ska regelbundet granskas av en oberoende gransknings-
funktion.

5. Institutets riskhantering for operativa risker ska vara en del av institutets
riskhanteringsprocess. Utfallet fran riskhanteringen ska inga som en visentlig
del av 6vervakningen och kontrollen av institutets riskprofil f6r operativ risk.

6. Institutet ska ha en intern rapporteringsstruktur for operativa risker upp till
styrelsen, som dr s utformad att relevanta funktioner inom institutet far rap-
porter avseende operativa risker. Det ska finnas rutiner for att hantera och
agera utifrdn den information som ges i rapporterna.



7. Institutet ska ha styrdokument och dokumenterade kriterier for att fordela verk-
samheten och intdktsindikatorn pa de aktuella affirsomradena. Dessa styrdoku-
ment och kriterier ska 16pande granskas av en oberoende granskningsfunktion.
Kriterierna ska regelbundet uppdateras och justeras for nya och foréndrade
affarsverksamheter, produkter och risker. Styrdokumentet ska faststéillas av
institutets verkstillande direktor.

Berikning av kapitalkrav

3 § Ett instituts verksamhet ska delas in i affirsomraden enligt 7 §. Kapitalkravet
for varje sadant omrade berdknas med hjdlp av intdktsindikatorn enligt 4 §,
multiplicerad med den procentsats som géller for respektive affirsomrade enligt

8.

Intiktsindikator

4 § For respektive affirsomrade ska intdktsindikatorn beriknas som ett genomsnitt
av de tre senaste rikenskapsarens rorelseintikter. Rorelseintidkterna berdknas enligt
29 kap. 3 §.

Om rorelseintikterna dr negativa for nagot av de tre relevanta rdkenskapsaren ska
rorelseintidkterna for varje affirsomrade det aktuella &ret sittas till noll vid berik-
ningen av intdktsindikatorn. Om rorelseintdkterna for ett visst affirsomrade dr
negativa utan att rorelseintidkterna for hela aret &r negativa, far den negativa siffran
anvindas.

Om ett institut upphor med en storre del av verksamheten, vilket fér till f6ljd att
intdktsindikatorn inte langre ger en rittvisande bild av rorelseintékterna, far institu-
tet ansoka om att fa berdkna kapitalkravet for operativ risk utifran en annan indika-
tor under en 6vergangsperiod.

Om nédgot av de tre senaste rdkenskapsaren varit forkortat eller forldngt ska
rorelseintidkterna rdknas om till tolvmanadersbas genom enkel proportionering.

Om ett instituts verksamhet pagéatt i mindre &n ett ar ska intéktsindikatorn motsvara
de rorelseintékter som angetts 1 institutets verksamhetsplan for forsta aret.

5 § Institut som tillimpar Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisnings-
standarder, ska berdkna rorelseintikterna pé det sétt som bést Gverensstémmer med
definitionen i 29 kap. 3 §.

6 § Kapitalkravet for operativ risk enligt schablonmetoden &r summan av de
kapitalkrav som berdknats per affirsomrade.
Fordelning av verksamheten

7 § Foljande forutsittningar géller for fordelningen av verksamheten i affdrsom-
raden:

1. Ett instituts samtliga verksamheter ska, pa ett konsekvent sitt, fordelas till
nagot av de étta affirsomradena.

2. En verksamhet som inte kan fordelas till ett specifikt affirsomrade men som
utgér en stodjande funktion till en verksamhet, ska anses tillhéra samma
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affairsomrade som verksamheten fordelas till. Om mer dn ett affirsomrade
stods av den stodjande funktionen, ska en objektiv férdelning goras.

3. Om en verksambhet, eller en stodjande funktion till en verksamhet, inte kan
fordelas till ndgot specifikt affirsomrade enligt principen 2 ovan, ska verksam-
heten anses tillhora det affdirsomrade som har den hogsta procentsatsen.

4. Ett institut far anvidnda interna metoder for att férdela intdkterna till de olika
affarsomradena. Kostnader som genererats i ett affirsomrade men som kan
tillskrivas ett annat affirsomrade kan omfordelas till det affirsomrade som de
tillhor, till exempel genom att anvinda intern prisséttning mellan tva afférs-
omraden.

8§ Av foljande tabell framgér de olika affirsomradena och den procentsats som
ska anvindas vid berdkningen av kapitalkravet och exempel p& verksamheter inom
respektive affarsomrade.

Affiarsomrade % [Verksamhet

— Radgivning m.m. vid fusioner och forvérv,
privatiseringar, virdepapperiseringar,
emissioner, borsintroduktioner samt till 4gare,
styrelse och ledning.

Foretagsfinansiering — Garantigivning i samband med

18 %| . e -

(Corporate finance) foretagsfinansiering och forvérv.

— Placering i aktier i onoterade bolag (private
placement).

— Kapitalanskaffning.

— Riskkapital.

— Handel, mékleri och analys avseende
fondpapper och andra finansiella instrument
som rinte-, valuta- och ravarurelaterade
instrument, aktier och derivat.

Handel och — Atagande som marknadsgarant.
finansforvaltning 18 % | — Forvaltning av langsiktiga/strategiska egna
(Trading & sales) vérdepappersinnehav.

— Virdepapperslan och repor.

— Egen finansiering och likviditetshantering
(treasury).

— Drift av multilaterala handelsplattformar (MTF)

— Banktjénster for massmarknaden och formogna

privatkunder (t.ex. inl&ning, utlaning,
Hushallsbank 12.% radgivning, betaltjdnster, kontanthantering,
(Retail banking) formedling och forséljning av sparprodukter,
exkl. privatmikleri, m.m.)

— Korttjénster.

— In- och utldning samt 6vrig finansiering till
storkundsmarknaden (t.ex. traditionell utlaning,

15 %| garantigivning, exportfinansiering,
projektfinansiering, factoring, leasing m.m.)

— Kundinkasso.

Storkundsbank
(Commercial banking)
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Betalning och avveckling] 18%| ~ Betalningsformedling.
(Payment & settlement) °| — Clearing och avveckling.
— Depaforvaring, forvaltning av virdepapper samt
Administrationsuppdrag 15 % tillhorande tjanster (corporate actions).
o

(Agency services) — Stiftelseférvaltning och notariattjénster.
— Administration av virdepapperslan.

— Diskretionér kapitalforvaltning.
12 % | — Fondf6rvaltning.
— Ovrig kapitalforvaltning.

Kapitalforvaltning
(Asset management)

— Mikleri och rddgivning avseende fondpapper
och andra finansiella instrument som rénte-,

12 %| valuta- och ravarurelaterade instrument, aktier,

derivat och virdepapperslan med inriktning pa

Privatkundsmékleri
(Retail brokerage)

massmarknad och privatkunder.

Den alternativa schablonmetoden

9 § Ett medgivande enligt 6 kap. 5 § kapitaltickningslagen att berdkna kapital-
kravet enligt den alternativa schablonmetoden forutsétter att nedanstdende kriterier
ar uppfyllda.

1. Institutet ska priméart vara aktivt i affirsomradena hushélls- och storkunds-
bank. Dessa tva affirsomrdden ska tillsammans utgéra minst 90 % av
rorelseintikterna.

2. Institutet ska kunna visa for Finansinspektionen att en vésentlig del av
verksamheten inom hushalls- och/eller storkundsbank utgors av expone-
ringar med hog sannolikhet for fallissemang. Institutet ska dven kunna visa
att den alternativa schablonmetoden utgor ett béttre sitt att berdkna
kapitalkravet for operativ risk dn schablonmetoden.

Kvalificeringskrav

10 § For att fa berdkna kapitalkravet for operativ risk enligt den alternativa schab-
lonmetoden ska institutet uppfylla samma kvalificeringskrav som i schablon-
metoden.

Berikning av kapitalkrav

11 § Berdkningen av kapitalkravet i den alternativa schablonmetoden dr densam-
ma som for schablonmetoden i 30 kap., med foljande undantag. For affirsomraden
hushallsbank och storkundsbank ska institutet i stillet for intdktsindikatorn
anvénda de tre senaste rens genomsnitt av det totala nominella beloppet av 1an och
forskott. Detta ska sedan multipliceras med 3,5 % for att f& den relevanta indika-
torn for dessa tva affdrsomraden.

Den totala utléningen i affirsomrade hushallsbank ska bestd av utlaningen i
hushéllsportfsljen.

Den totala utlaningen i affirsomrdde storkundsbank ska bestd av utléningen i
ovriga kreditportfoljer. Aven virdepapper i 6vrig verksamhet ska inkluderas.
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12§ Summan av kapitalkravet per affirsomrade &ar det totala kapitalkravet for
operativ risk under den alternativa schablonmetoden.

31 kap. Kostnadsrisker
1§ Vid berdkning av kapitalkrav enligt 2 kap. 9 § kapitaltdckningslagen och vid

berdkning av kapitalkrav for operativ risk enligt 2 kap. 8 § kapitaltickningslagen
ska med fasta omkostnader avses

1. personalkostnader som I6ner (inklusive anstidlldas provisioner och bonus),
sociala avgifter, pensionsataganden,

2. fastighetskostnader och lokalkostnader samt ddrmed férenade kostnader,

3. ovriga kontraktsbundna kostnader for till exempel datorer och annan
utrustning, samt

4. avskrivningar.

Om verksamheten pagatt i mindre &n ett ar ska kostnadsrisker beréknas som 25 %
av de fasta omkostnader som angetts i verksamhetsplanen.

Om verksamheten &ndrats visentligen sedan det foregdende aret far Finansinspek-
tionen besluta om éndring av kapitalkravet.

2 § Virdepappersbolag som, efter Finansinspektionens tillstand, beréknar kapital-
kravet for operativa risker enligt 10 § lagen (2006:1372) om inforande av lagen
(2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar, ska vid berdkningen an-
vénda sig av f6ljande andel f6r respektive ar.

Avsnitt I Valutakursrisk

32 kap. Valutakursrisk

Omfattning

1 § Kapitalkrav for valutakursrisker ska berdknas for positioner i utlindsk valuta
samt for positioner i guld.

2 § Ett institut ska berdkna kapitalkrav for valutakursrisker som det dr exponerat
for 1 hela sin verksamhet, dvs. bade i handelslagret och i den Gvriga verksamheten.
Berdkningen ska séledes omfatta samtliga tillgangar, skulder, avséttningar samt
ataganden utanfor balansrdkningen. Denna berdkning ska avse guld samt varje
enskild valuta som institutet har positioner i utom i redovisningsvalutan.

Virdering och omrikning till svenska kronor

3 § Vid berdkning av kapitalkrav for valutakursrisker ska samtliga tillgangar, skul-
der, avsittningar samt positioner och ataganden utanfor balansrikningen vérderas



till sina marknadsvirden. Vad géller den 6vriga verksamheten eller vad giller in-
strument som ingar i kapitalbasen kan, i de fall marknadsvirden inte ger en rétt-
visande bild eller sddana inte finns tillgdngliga, bokforda virden anvindas eller, i
aktuella fall, sékringsredovisning tillimpas vid berdkning av kapitalkravet. Betraf-
fande sékringsredovisning, se Finansinspektionens redovisningsforeskrifter.

Betriaffande omrékning till svenska kronor av tillgangar, skulder, avséttningar samt
ataganden utanfor balansrdkningen i utlindsk valuta, se 4 kap. 5 §.

Optioner

4 § Optioner baserade pa valutor ska behandlas som kombinerade l&nga och korta
positioner. Bada positionerna ska omvandlas till deltaviktade positioner genom att
de nominella beloppen i respektive valuta multipliceras med optionens deltavérde.
Nettodeltat i en valuta utgors av nettot av deltaviktade korta och l&nga positioner i
valutan, se 10 §.

Om den bors som noterar optionerna inte offentliggdér optionernas deltavéirden, el-
ler om det &r OTC-optioner, ska institutet berdkna deltaviardena for sina optioner.

Ett institut ska ha siddana system och vidta sddana skyddsatgirder att erforderlig
hénsyn tas till 6vriga risker forknippade med handel i optioner sdsom

— deltavdrdets kénslighet for prisforandringar hos det underliggande finansiella
instrumentet (gamma),

— optionsprisets kinslighet for forandringar av 16ptiden (theta),
— optionsprisets kinslighet for fordndringar av standardavvikelsen (vega), samt

— optionsprisets kinslighet for fordndringar av de riskfria rdntorna (rho) i de bada
landerna.

Fonder

5§ Om institutet kdnner till alla valutapositioner som ingar i fonden ska dessa inga
1 berdkningen av nettoposition och total nettoposition enligt 10 §. Nettoutridkning
av sadana valutapositioner mot andra valutapositioner far goras enligt bestimmel-
sernai 10 §.

6 § Om institutet inte kénner till alla valutapositioner som ingar i fonden ska insti-
tutet anvénda foljande metod:

1. Institutet ska utga fran att fondens valutaposition &r den maximala valuta-
exponering som den enligt lag och fondbestdmmelser kan ha.

2. Institutet ska ddrefter ta hinsyn till om fonden anvinder derivat for att fa
hévstang i placeringarna genom att 6ka valutapositionen enligt 1 proportio-
nellt med havstdngen.

3. Den sa framrdknade valutapositionen ska behandlas som en separat valuta
och far inte nettoutrdknas mot ndgon annan valuta.

7 § Fondforvaltaren fér berékna valutapositionerna i fonden, om institutet forsékrat
sig om att forvaltaren kan berikna dem i enlighet med vad som anges i detta
kapitel. Nettoutrdkning av sadana valutapositioner mot andra valutapositioner far
goras enligt bestimmelserna i 10 §.
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Sammansatta valutor

8 § Nettopositioner i sammansatta valutor eller i valutakorgar far fordelas pa de
ingdende valutorna efter de kvoter med vilka valutorna ingar. Alternativt kan sa-
dana valutor behandlas som en valuta. Institut ska tillimpa en av dessa metoder
konsekvent dver tiden.

Pant i tredje lands valuta

9 § Om en fordran denominerad i utlédndsk valuta klassificerats som oséker enligt
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rdd om arsredovisning i kreditinsti-
tut och véirdepappersbolag och panten for sddan fordran &r denominerad i tredje
lands valuta, ska berdkningen av positionen grundas pa den valuta som panten ar
denominerad i.

Beridkning av positioner for reglerade fordringar ska ske med utgangspunkt i
utléningsvalutan.

Tvastegsmetoden

10 § Ett institut ska anvinda tvastegsmetoden vid berdkningen av kapitalkrav f6r
valutakursrisker. Vid anvidndning av denna metod sker berdkningen av institutets
totala nettoposition (lang eller kort) i utlandsk valuta i tva steg. Darutéver berdknas
nettopositionen i guld. Positioner i redovisningsvalutan ska inte tas med i berdk-
ningarna.

Steg 1, nettoposition i enskild valuta och i guld

Forst berdknas institutets oppna nettoposition, lang eller kort, i varje valutaslag
samt i guld som institutet har positioner i. Nettopositionen i varje enskild valuta
och i guld berdknas som nettot av positiva respektive negativa poster enligt 1-7
nedan.

1. Nettoposition pa avistamarknaden; alla tillgdngsposter minus alla skuldposter
och avsittningar, inklusive upplupen intikt/kostnad respektive forutbetald kost-
nad/intékt eller, vad géiller guld, nettopositionen avista i guld.

2. Nettoposition pa terminsmarknaden; alla tillgodohavanden minus alla forplik-
telser till f6]jd av valutaterminer och terminsaffirer med guld samt kapitalbeloppet

i valutaswappar som inte inrdknas i nettoavistapositionen.

3. Oaterkalleliga garantier och andra liknande instrument som med sidkerhet kom-
mer att infrias och for vilken aterbetalning sannolikt inte kommer att ske.

4. Framtida nettointidkter och nettokostnader som inte dr upplupna men som é&r helt
risksékrade (tillimpningen ska ske pa ett konsekvent sitt 6ver tiden).

5. Nettodeltat motsvarande det totala innehavet av optioner i utlindsk valuta och i
guld.

6. Marknadsvirdet av 6vriga optioner och terminer som baseras pa finansiella in-
strument i utldndsk valuta eller guld.

7. Ovriga ataganden utanfor balansrikningen.



8. Nettopositionen (lang eller kort) i varje enskild valuta samt i guld ska rdknas om
till svenska kronor enligt 3 §.

Om ett institut bedriver verksamhet utomlands via dotterféretag/intresseforetag
/dgarintresse ska vinster lopande beaktas vid positionsberdkningen (efter avdrag for
skatt enligt géllande nationell skattesats) i den aktuella valutan.

Steg 2, total nettoposition i utldndsk valuta

De omriknade l&nga nettopositionerna i valuta ska sedan summeras och pa samma
sdtt ska summan av de korta nettopositionerna i valuta berdknas. Den hogsta av de
summor som erhalls utgor institutets totala nettoposition i utlindsk valuta.

Berikning av kapitalkravet

11 § Institutet ska summera absolutvirdena av foljande positioner:

1. Total nettoposition i utldindsk valuta enligt 10 §.
2. Nettoposition i guld enligt 10 §.
3. Valutaposition i fondandelar enligt 6 §.

Om summan i forsta stycket overstiger ett belopp motsvarande tva procent av insti-
tutets kapitalbas ska kapitalkravet for valutakursrisker utgora atta procent av denna
summa. Om summan inte overstiger ett belopp motsvarande tva procent av institu-
tets kapitalbas behover institutet inte berdkna ett kapitalkrav for valutakursrisker.

12 § For matchade positioner i nira korrelerade valutor fér tillimpas ett kapital-
krav motsvarande fyra procent av vérdet av den matchade positionen.

Vidare far ett lagre kapitalkrav tillimpas for valutor som omfattas av mellanstatliga
juridiskt bindande &verenskommelser om valutakurssamarbete. Kapitalkravet for
matchade positioner i sddana valutor ska utgora hélften av den hogsta tillatna kurs-
variation som faststillts i avtalet mellan regeringarna i friga om de berérda valu-
torna. Icke matchade positioner i sadana valutor behandlas pa samma sitt som
andra valutor.

Undantag

13 § Om ett institut har kurssdkrat ett upparbetat resultat eller ett prognostiserat re-
sultat i ett annat institut inom den egna finansiella foretagsgruppen, fér institutet ta
héansyn till savil kurssékringen som det andra institutets upparbetade resultat eller
prognostiserade resultat vid berdkning av nettopositionen. Detta géller dock endast
upparbetade resultat eller prognostiserade resultat under innevarande ridkenskapsar.

14 § Positioner som institutet tagit i avsikt att sdkra sig mot kursfordndringars
negativa paverkan pa kapitaltickningsgraden far efter Finansinspektionens med-
givande undantas fran berdkningen av 6ppna nettopositioner i valuta. Sddana posi-
tioner ska vara av strukturell beskaffenhet och inte vara avsedda fér omsittning.
Varje fordndring av villkoren for att utesluta sddana positioner kriver Finansin-
spektionens medgivande.

Vidare far efter Finansinspektionens medgivande undantas sddana strukturella
positioner som utgors av andelar/aktier i intresseforetag och/eller i foretag som in-
stitutet har dgarintresse i och som ska avréknas fran kapitalbasen.
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For att de strukturella positionerna ska fa undantas frdn berdkningen av Gppen
nettoposition kréivs att de behandlas pa ett konsekvent stt.

Avsnitt J Ravarurisk

33 kap. Ravarurisk

Omfattning, berikning av positioner samt nettoutrikning av linga och korta
positioner

1 § Kapitalkrav for ravarurisk ska berdknas pé positioner i rdvaror och ravaru-
anknutna finansiella instrument i hela verksamheten, det vill sdga p& positioner
bade i handelslagret och i den 6vriga verksamheten.

Positioner i guld och guldderivat undantas vid berdkning av kapitalkrav for ravaru-
risk. Kapitalkrav for positioner i guld och guldderivat berdknas istéllet enligt
32 kap. Vidare far dven positioner som innebér ren lagerfinansiering undantas vid
berdkningen av kapitalkrav for ravarurisk. Ren lagerfinansiering innebér att lager
salts pd termin samtidigt som finansieringskostnaden &r last till terminens forfallo-
dag.

Varje position i ravaror eller rdvaruderivat ska uttryckas i termer av standardisera-
de mattenheter (fat, MWh, kg etc.).

Kapitalkravet for ravarurisk ska berdknas med utgangspunkt i institutets l&nga och
korta nettopositioner i varje enskild ravara. Vid bestimmandet av langa och korta
nettopositioner far avrikning mot varandra ske av positioner i kontrakt som
forfaller ssmma dag samt i kontrakt som forfaller inom tio dagar fran varandra om
de omsitts pa marknader som har daglig leverans. Kompletterande uppgifter om
hur derivatinstrument ska behandlas framgar av 2-5 §§.

Forutom positioner i identiska ravaror betraktas dven foljande positioner som
positioner i samma ravara:

— positioner i olika kategorier av ravaror om de kan levereras i stéllet for varandra,
eller

— positioner i likartade ravaror om de &r ndra substitut och det klart kan faststéllas
att korrelationen i prisrorlighet mellan rdvarorna &r minst 0,9 &ver en period om
minst ett ar.

Behandling av derivatinstrument

2 § Terminer och optioner ska behandlas som kombinerade langa och korta posi-
tioner.

En lang (kopt) position i en termin eller option ska behandlas som en kombination
av

— en lang position som utgors av i kontraktet underliggande ravara eller finansiella
instrument, och



— en kort position som motsvaras av en nollkupongobligation for vilken termins-
priset for terminer eller 16senpriset for optioner utgor obligationens forfallobelopp
och med forfallodag pé leveransdagen eller 16sentidpunkten for kontraktet.

En kort (sald) position i en termin eller option ska behandlas som en kombination
av

— en kort position som utgérs av 1 kontraktet underliggande finansiella instrument,
och

— en lang position som motsvaras av en nollkupongobligation for vilken termins-
priset for terminer eller 16senpriset for optioner utgor obligationens forfallobelopp
och med forfallodag pé leveransdagen eller 16sentidpunkten for kontraktet.

Langa och korta positioner som hérrdr fran en option ska deltaviktas enligt 5 §.

Nollkupongobligationen som hérrér fran uppdelning av derivatinstrument i en lang
och en kort position ska anses vara emitterade av sadan stat som kvalificerar for
kreditkvalitetssteg 1, alternativt far en riskvikt pa 0 % 1 schablonmetoden..

Nollkupongobligationen ska vid berdkning av sévil specifik som generell risk
betraktas som ett rénteanknutet finansiellt instrument och behandlas enligt 13 kap.

Réavaruterminer

3 § Ravaruterminer och andra terminsataganden att kdpa eller sélja enskilda rava-
ror ska inordnas i den loptidsbaserade metoden som nominella belopp uttryckta i
standardiserade mattenheter och ska ha en 16ptid som motsvarar tiden till forfallo-
dagen.

Ravaruswappar

4 § Révaruswappar dir det ena benet &r ett fast pris och det andra benet 4r det
16pande marknadspriset ska inordnas i 16ptidsmetoden som en serie positioner lika
med virdet av kontraktets nominella belopp, dir varje position motsvarar en betal-
ning pa swappen och placeras in i en 16ptidsgrupp i dverensstimmelse med detta.
Positionerna &r langa om ett institut betalar ett fast pris och erhéller ett rorligt och
korta om man erhaller ett fast pris och betalar ett rorligt.

Om de tvé benen i en ravaruswapp &r i olika ravaror ska respektive ben placeras i
relevant ravarukategori i 16ptidsmetoden.

Ravaruoptioner

5 § Optioner pé révaror eller rdvaruderivat ska behandlas som kombinerade langa
och korta positioner pad samma sétt som giller for ovriga derivatinstrument. Bada
positionerna ska omvandlas till deltaviktade positioner genom att den under-
liggande tillgdngens marknadsvédrde multipliceras med optionens deltavirde. De
deltaviktade positionerna far nettoberiknas mot motstdende positioner i samma
underliggande ravaror.

Om den bors som noterar optionerna inte offentliggdr optionernas deltaviarden
eller, om det handlar om OTC-optioner, ska institutet sjalv berdkna deltavardet for
sina optioner.
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Ett institut ska ha siddana system och vidta sddana skyddsatgérder att erforderlig
hénsyn tas till 6vriga risker forknippade med handel i optioner sdsom

— deltavérdets kénslighet for prisférandringar hos det underliggande finansiella
instrumentet (gamma),

— optionsprisets kinslighet for forandringar av 16ptiden (theta),

— optionsprisets kénslighet for fordndringar av standardavvikelsen (vega), samt

— optionsprisets kénslighet for fordndringar av den riskfria rdntan (rho).

Réavarulan, repor m.m.

6 § Institut som overfor eller garanterar réttigheter for dganderétten till rdvaror i en
repa och den som lanar ut ravaror i ett avtal om ravaruldn ska ta med sddana
positioner vid berdkningen av kapitalkrav for ravarurisk.

Den loptidsbaserade metoden

7 § Nir den loptidsbaserade metoden anvidnds for att berdkna kapitalkravet for
ravarurisk ska de steg som anges nedan iakttas for varje ravara separat.

Steg 1. Samtliga positioner i en ravara och positioner som enligt 1 § betraktas som
positioner i samma ravara uttrycks i termer av standardiserade maéttenheter (fat,
kWh, kg etc.).

Steg 2. Langa respektive korta nettopositioner i rdvaran berdknas enligt vad som
foreskrivs i 1 § fjarde stycket.

Steg 3. De langa respektive korta nettopositionerna i ravaran multipliceras med
avistapriset och fors till respektive 16ptidsband i tabellen nedan. Fysiska lager av
ravaror fors till det forsta 1optidsbandet.

Loptidsband Spridningsfaktor (%)

0 <1 manad 1,50
> 1 <3 manader 1,50
>3 < 6 manader 1,50
> 6 < 12 ménader 1,50
>1<2ar 1,50
>2<3ar 1,50
>3 ar 1,50

Steg 4. Langa respektive korta nettopositioner inom varje 16ptidsband summeras.

Steg 5. Matchade ldnga och korta positioner inom ett 16ptidsband utgér den av-
stimda positionen inom ett 16ptidsband. De matchade langa och korta positionerna
i respektive 16ptidsband summeras och multipliceras med den spridningsfaktor som
anges i kolumn 2 i tabellen ovan.

Steg 6. Icke matchade ldnga eller korta positioner i respektive 16ptidsband utgor
den icke avstimda positionen inom ett 16ptidsband. Icke avstimda langa (korta)
positioner inom ett 16ptidsband far foras vidare till hégre 16ptidsband for att matcha
korta (l&nga) positioner i de 16ptidsbanden.

Den del av en icke avstimd position inom ett 16ptidsband som f6rs ver for att
matcha positioner i ett hogre 16ptidsband utgér den avstimda positionen mellan tva
16ptidsband. Denna position multipliceras med en overforingsfaktor motsvarande



0,6 procent for varje l1optidsband som positionen flyttas fram. Den matchade
position som uppstér i det hogre 16ptidsbandet tack vare att en motgaende position
flyttats 6ver fran ett lagre 16ptidsband behandlas pa samma sédtt som matchade
langa och korta positioner i steg 5.

Steg 7. Aterstiende langa eller korta positioner som inte kan stimmas av inom ett
loptidsband eller mellan tva loptidsband utgér den icke avstimda positionen.

Denna position multipliceras med en restfaktor som uppgar till 15 procent.

Institutets totala kapitalkrav for ravarurisk berdknas genom att summera de
kapitalkrav som berédknats i steg 5, 6 och 7 f6r varje enskild ravara.

Allmdnna rad

Exempel:

Loptids | Positioner (tkr) | Berdkningar Kapital

band Langa |Korta krav
(800 +800) - 1,5 % = 24

1 1 000 |800 200 - 15 % = 30
(1200+1200)-1,5%= |36

2 1400 (1200 |100-2°-0,6%= 1,2
100 - 15 % = 15

3
(1400 +1400) - 1,5% =|42

4 14 1

00 500 (100 +100) - 1,5 % = 3

5

6

7 500 |500 (500 +500) - 1,5 % = 15

Totalt kapitalkrav for rdvaran: 166,2

8 § Ett institut kan efter medgivande frén Finansinspektionen f& anvénda de
virden pa spridnings-, 6verforings- och restfaktorer som anges i tabellen nedan i
stéllet for de som angesi 7 §.

Adelmetaller |Basmetaller | Jordbruksp- | Ovriga
(utom guld) rodukter (inkl. energi)
Spridnings- 1,0 1,2 1,5 1,5
faktor (%)
Overforings- | 0,3 0,5 0,6 0,6
faktor (%)
Restfaktor (%) | 8,0 10,0 12,0 15,0

For att ett medgivande ska kunna [dmnas maéste institutet
1. bedriva en omfattande handel med ravaror,
2. ha en diversifierad ravaruportfélj och

3 Multipliceras med 2 dérfor att den flyttas fram tva loptidsband for att matcha positioner i ett hogre 16ptidsband.
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3. ha goda rutiner, metoder och system for att mdta och folja upp ravaru-
riskerna.
Forenklad metod

9 § Nar den forenklade metoden anvinds for att berdkna kapitalkrav for ett insti-
tuts ravarurisker ska de steg som anges nedan iakttas for varje ravara separat.

Steg 1. Institutets nettoposition i rdvaran berdknas i termer av standardiserade matt-
enheter (fat, MWh, kg etc.). Nettoposition i varje ravara dr lika med skillnaden
mellan ett instituts 1dnga och korta nettopositioner i rdvaran. Langa respektive korta
nettopositioner i rdvaran beriknas enligt vad som foreskrivs i 1 § fjarde stycket.
Steg 2. 15 procent av nettopositionen multipliceras med avistapriset.

Steg 3. Institutets bruttoposition i rdvaran berdknas i termer av standardiserade
maéttenheter (fat, MWh, kg etc.). Bruttopositionen beréknas som summan av ett
instituts langa och korta nettopositioner i rdvaran.

Steg 4. Tre procent av bruttopositionen multipliceras med avistapriset.

Institutets totala kapitalkrav for ravarurisk beriknas genom att summera de
kapitalkrav som beréknas i steg 2 och 4 for varje enskild ravara.

Allmdinna rad

Exempel:

Positioner (tkr) Kapitalkrav
Lang =4 300

Kort =4 000

Nettoposition = 300 300 - 15% =45

Bruttoposition = 8 300 8 300 - 3% = 249

Totalt kapitalkrav for révaran:
294 (45 +249)

Avsnitt K Stora exponeringar

34 kap. Tillimpningsomrade

1 § Ett institut ska tillimpa dessa foreskrifter nir det bestimmer sina stora expo-
neringar. Foreskrifterna giller dock inte for Svenska Skeppshypotekskassan.

2 § Ett institut ska ha sunda forvaltnings- och redovisningsmetoder samt lampliga
interna kontrollrutiner for att kunna identifiera och registrera alla stora expone-
ringar for att kunna 6vervaka dessa med utgangspunkt i institutets egen strategi for
sina exponeringar.



3 § Nér en exponering mot en kund skyddas av tredje part, genom en medrik-
ningsbar garanti eller medrékningsbart kreditderivat férutom kreditlénkade obliga-
tioner, far exponeringen behandlas som om den avser denna tredje part i stillet for
kunden.

Om riskvikten fér en exponering vid berdkningen av riskvigt exponeringsbelopp
enligt reglerna om schablonmetoden for kreditrisker bestims med utgéngspunkt i
skyddsutfirdaren, ska utfirdaren betraktas som motpart dven vid bestdmningen av
stora exponeringar.

35 kap. Bestimning av stora exponeringar

1 § Bestdmmelser om stora exponeringar finns i 7 kap. kapitaltickningslagen.

Allmdnna rad

Enligt 10 kap. 15 § andra stycket kapitaltickningslagen ska ett institut eller
det foretag som ska uppritta gruppbaserad redovisning utan dréjsmal anmila
till Finansinspektionen om institutets eller den finansiella foretagsgruppens
exponeringar dverskrider tilldtna grinsvérden enligt 7 kap. 3 § och 5 § forsta
stycket kapitaltickningslagen. I samband med en sddan anmilan har institu-
tet mojlighet att ans6ka om att fa en viss tid under vilken exponeringarna ska
nedbringas. Till en sédan ansokan bor institutet bifoga en plan ver nir och
hur exponeringarna kan bringas ned till de tilldtna gransvérdena.

Institut och finansiella foretagsgrupper bor se till att deras sammanlagda
exponeringar inte ligger sa ndra gransvérdena for tilldtna exponeringar att
det finns risk att dessa overskrids vid normal affarsverksamhet och kurs-
forandringar.

Bestimmande av exponeringsbelopp i 6vrig verksamhet

2 § Vid bestimmande av stora exponeringar ska exponeringsbeloppet vara foljan-
de.

1. Poster inom balansrdkningen ska utgéras av nettobokfort vérde i enlighet
med 15 kap 3 § 1-4 styckena.

2. Ataganden utanfor balansrikningen ska utgoras av det nominella beloppet.
3. Derivakkontrakt ska berdknas i enlighet med 15 kap. 3 § 67 styckena .

4. Derivatkontrakt, aterkopstransaktioner, marginallin samt vérdepappers-
och ravarulan far hanteras i enlighet 15 kap. 3 § 78 styckena.

Institutet far vid bestimmande av exponeringsbelopp ta hédnsyn till eventuella
nettningsavtal enligt 26 kap.
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Bestimmande av exponeringsbelopp i handelslagret

3 § Ett institut ska berdkna exponeringar mot enskilda kunder genom att rékna
samman foljande poster:

1. Summan, om den 4r positiv, av nettopositionerna i rénte- och
aktieanknutna finansiella instrument som har emitterats av kunden.
Nettopositionen i varje instrument berdknas enligt de metoder som
anges i 13 kap. 9-38 och 56-62 §§.

2. Nettopositioner som uppkommit till f6ljd av garantidtaganden i
samband med emissioner, minskat med reduktionsfaktorerna enligt
13 kap. 67 §.

3. Exponeringar i verksamhet som &r utsatt for avvecklings- och

motpartsrisker berdknade enligt 13 kap. 69-82 §§. Exponeringar
som uppstétt till f6ljd av att transaktioner inte avvecklats pa
avtalad avvecklingsdag ska inte multipliceras med de faktorer som
anges i 13 kap. 70 §. Transaktioner som enligt 13 kap. 70 § asitts
noll i kapitalkrav far undantas vid bestimmandet av stora expone-
ringar.

4 § Efter att berdkning skett enligt 3 § ska exponeringarna for enskilda kunder
sammanrdknas till den grupp av kunder med inb6rdes anknytning som den enskilde
kunden ingér i.

Andelar i virdepappersfonder

58§ Exponeringar i form av andelar i fonder ska redovisas som en exponering mot
fonden. Sammanldggning av innehav i olika fonder behover inte ske dven om dessa
forvaltas av samma fondbolag.

Exponeringar som ska undantas vid bestimmande av stora exponeringar

6 § Utover de undantag som behandlas i kapitaltickningsforordningen ska dven
foljande exponeringar undantas vid bestdimmande av ett instituts stora
exponeringar.

1. Exponeringsbelopp  for  exponeringar mot  internationella
organisationer eller multilaterala utvecklingsbanker som ska ges 0 %
riskvikt enligt 16 kap.

Exponeringsbelopp for exponeringar som ticks av medrékningsbara
finansiella sdkerheter i form av rdntebdrande virdepapper utgivna av
motparter som avses i forsta stycket.

2. Exponeringsbelopp for exponeringar mot offentliga organ som ska ges
0 % riskvikt enligt 16 kap.

Exponeringsbelopp for exponeringar som ticks av medrékningsbara
finansiella sikerheter i form av ridntebdrande vérdepapper utgivna av
motparter som avses i forsta stycket.



Exponeringsbelopp for exponeringar for vilka det finns betryggande
sakerhet i form av kontanta medel insatta hos det langivande institutet
eller hos ett institut som 4r moderforetag eller dotterforetag till detta,
dels kontanta medel som tas emot for en kreditlinkad obligation som
utfirdats av institutet, dels insdttningar eller mottagna lan frén en
motpart till institutet, som omfattas av ett avtal om nettning av poster i
balansrikningen som godkénts enligt 26 kap.

Exponeringsbelopp for exponeringar for vilka det finns betryggande
sdkerhet i form av bankcertifikat utgivna av det ldngivande institutet
eller av ett institut som dr moderféretag eller dotterforetag till detta
och forvarade hos négot av dem.

Exponeringsbelopp for exponeringar med en aterstdende 16ptid av
hogst ett ar mot kreditinstitut i Sverige, virdepappersbolag som har
Finansinspektionens medgivande att ta emot medel pa konto enligt
3 kap. 4 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse
eller utlindskt kreditinstitut med séte i ett land inom EES. Posten far
inte ingd i det emitterande institutets kapitalbas.

Exponeringsbelopp for exponeringar mot utlindska kreditinstitut med
sdte 1 ett land utanfor EES, far efter Finansinspektionens medgivande,
undantas i enlighet med forsta stycket.

Exponeringar som ska riknas in med ett reducerat véirde vid bestimmande av
stora exponeringar

7 § Ett institut ska ta upp foljande exponeringar med de viarden som anges nedan
nér det bestimmer sina stora exponeringar:

1.

Exponeringsbelopp for exponeringar med en aterstadende 16ptid pa mer
an ett ar men hogst tre ar mot kreditinstitut i Sverige,
virdepappersbolag som har Finansinspektionens medgivande att ta
emot medel pad konto enligt 3 kap. 4§ forsta stycket 4 lagen
(1991:981) om vérdepappersrorelse eller utlandskt kreditinstitut med
sdte 1 ett land inom EES, ska tas upp med 20 procent av sitt vérde.
Skuldforbindelser utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sidkerstéllda obligationer och motsvarande utldndska skuldforbindelser
med en aterstdende 16ptid pd mer &n ett &r men hogst tre ar, ska tas
upp med 10 procent av sitt virde. Posterna far inte ingd i det
emitterande institutets kapitalbas.

Exponeringsbelopp for exponeringar mot utlindska kreditinstitut med
sdte 1 ett land utanfér EES, far efter Finansinspektionens medgivande,
hanteras i enlighet med forsta stycket.

Exponeringsbelopp for exponeringar som ticks av medrékningsbara
finansiella sdkerheter i form av ridntebdrande vérdepapper utgivna av
kreditinstitut i Sverige ska tas upp med 20 procent av sitt virde om
sakerheternas vérde uppgar till minst 150 procent av exponeringens
virde och det inte forekommer négon 16ptidsobalans enligt 25 kap.
10 § mellan exponeringarna och sidkerheterna. Posten far inte inga i
det emitterade institutets kapitalbas.

Exponeringsbelopp for exponeringar i form av innehav av obligationer
utgivna av ett kreditinstitut i Sverige, vidrdepappersbolag som har
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Finansinspektionens medgivande att ta emot medel pa konto enligt
3 kap. 4 § forsta stycket 4 lagen om vérdepappersrorelse eller ett
utldndskt kreditinstitut med séte i ett land inom EES, ska tas upp med
50 procent av sitt viarde, under forutsdttning att obligationerna har en
aterstdende 16ptid p& mer 4n tre ar och dr foreméal for omséttning pa en
marknad bestdende av yrkesméssiga aktdrer och dagligen noteras pa
denna marknad. Exponeringsbelopp for exponeringar i form av
innehav av skuldforbindelser utgivna enligt lagen (2003:1223) om
utgivning av sidkerstdllda obligationer och motsvarande utldndska
skuldforbindelser med en aterstiende 16ptid av mer &n tre ar ska tas
upp med 25 procent av sitt vidrde. Posterna far inte ingd i det
emitterande institutets kapitalbas.

Exponeringsbelopp for exponeringar mot utlandska kreditinstitut med
sdte 1 ett land utanfér EES, far efter Finansinspektionens medgivande,
hanteras i enlighet med forsta stycket.

4. Remburser av medel-lagriskkaraktir for vilka levererade varor utgor
sikerhet ska tas upp med 50 procent av det nominella beloppet.

8 § Ett institut som tillimpar nettningsavtal f6r derivatkontrakt enligt 26 kap i
frdga om exponeringar avseende sddana motparter som avses i 6 § 4 samt 7 § 1, far
ta upp 20 procent av exponeringsbeloppet oavsett de berdrda exponeringarnas
16ptid.

9 § Ett institut kan, som ett alternativ till att folja 6 § 4 samt 7 § 1 och 3, i stdllet
tillampa foljande metod.

Exponeringsbelopp for exponeringar mot kreditinstitut i Sverige, vérdepappers-
bolag som har Finansinspektionens medgivande att ta emot medel pé konto enligt 3
kap. 4 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse eller utlandskt
kreditinstitut med séte i ett land inom EES, far tas upp med 20 procent av sitt véirde
oavsett 16ptid.

Exponeringsbelopp for exponeringar mot utlindska kreditinstitut med séte i ett land
utanfor EES, far efter Finansinspektionens medgivande, hanteras i enlighet med
denna paragraf.

10 § Exponeringsbelopp for exponeringar i handelslagret mot virdepappers-
foretag, clearingorganisationer och borser inom EES far undantas eller reduceras
enligt 6 § 4 samt 7 § 1 och 3 eller alternativt behandlas enligt 9 §.

Efter medgivande fran Finansinspektionen kan ett institut pA motsvarande sétt
undanta eller reducera exponeringar i handelslagret mot andra utldndska vardepap-
persforetag, clearingorganisationer och borser én de som anges i forsta stycket.

11 § Exponeringsbelopp for exponeringar som dr sdkerstdllda med pantritt i
bostadsfastighet eller pant i bostadsrétt enligt 16 kap. 24-29 §§, och exponerings-
belopp for exponeringar som &r sdkerstidllda med pantritt i kommersiella fastig-
heter enligt 16 kap. 30 § far reduceras med 50 %.

Annan metod for bestimmande av stora exponeringar

12 § Efter tillstind av Finansinspektionen far institut som tillimpar 25 kap.
20-43 §§ eller 55 kap. 11-30 §§, i stillet for att helt eller delvis undanta expone-
ringarna enligt 6 § 1-3 och 7 § 2, vid bestimmandet av stora exponeringar enligt



7 kap. 3 och 5 §§ kapitaltickningslagen, anvinda sig av ett justerat exponerings-
belopp. Det justerade exponeringsbeloppet ska lagst uppga till Eg) berdknat enligt
25 kap. 20 §.

13 § Ett institut som har fatt tillstdnd att anvéinda egna estimat av LGD och kon-
verteringsfaktorer enligt IRK-metoden i underavsnitt L1 far, istéllet for att helt eller
delvis undanta exponeringarna enligt 6 § 1-3 och 7 § 2 eller att berdkna expone-
ringsbeloppet enligt 12 §, efter tillstind av Finansinspektionen, anvinda sig av
dessa estimat vid bestimmandet av stora exponeringar enligt 7 kap. 3 och 5 §§
kapitaltiackningslagen.

For att ett sadant tillstind ska kunna ges kravs att institutet kan estimera de finan-
siella sdkerheternas effekter pé de aktuella exponeringarna separat fran andra LGD-
relaterade aspekter. -

14 § Ett institut som har fatt tillstand att anvdinda ndgon av metoderna som anges i
12-13 §§ vid bestdammandet av stora exponeringar enligt 7 kap. 3 § och 5 § kapital-
tackningslagen ska genomftra aterkommande stresstester av sina kreditriskkon-
centrationer, dven for det realiserbara virdet av eventuellt mottagen sékerhet.

Dessa stresstester ska gilla risker som kan orsakas av potentiella fordndringar av
forhéllandena pd marknaden som kan f& negativa konsekvenser pa institutets
kapitaltidckning och risker vid bradskande realisering av sikerheter.

Institutet ska kunna visa att de stresstester som genomfors ér tillrdckliga och 1amp-
liga f6r bedomningen av dessa risker.

Om ett sadant stresstest visar pa ett lidgre realiserbart viarde av en mottagen sikerhet
dn vad som skulle fa beaktas enligt 12—13 §§, ska virdet av den sidkerhet som far
tas med i berdkningen av exponeringsbeloppen enligt 7 kap. 3 § och 5 § forsta
stycket kapitaltickningslagen minskas i motsvarande grad.

I ett instituts strategier for att hantera koncentrationsrisker ska féljande inga:

1. Strategier och rutiner for att bemoéta risker till f6ljd av 16ptids-
obalanser mellan exponeringar och det eventuella kreditriskskyddet.

2. Strategier och rutiner i fall da ett stresstest indikerar ett l4gre realvérde
for sakerheter &n som beaktas enligt 12—13 §§.

3. Strategier och rutiner f6r koncentrationsrisker till f6ljd av kreditrisk-

skydd, sérskilt vid stora indirekta exponeringar (t.ex. mot en enskild
emittent av virdepapper som tagits emot som sékerhet).

Overskridande av grinsvirden for stora exponeringar i handelslagret

15§ Ett institut kan ansoka hos Finansinspektionen om generellt medgivande att
overskrida de grinsvirden for stora exponeringar som anges i 7 kap. 3 och 5 §§
kapitaltdckningslagen inom de ramar som anges i styckena 3-5 nedan och under
forutsdttning att ett tillkommande kapitalkrav uppfylls. Den del av en stor expo-
nering som gar utéver gransviardena betecknas som en 6verskjutande exponering.

Det tillkommande kapitalkravet fér en Overskjutande exponering ska berdknas
enligt 13 kap. 68 §.

En 6verskjutande exponering far endast uppkomma till f6ljd av positioner som
ingar i handelslagret. Institutets samlade exponering i 6vrig verksamhet mot en
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kund eller grupp av kunder med inboérdes anknytning far inte Overskrida de
gransvirden som anges i 7 kap. 3 och 5 §§ kapitaltdckningslagen.

Det sammanlagda beloppet av overskjutande exponeringar som funnits i mer &n tio
dagar, far inte 6verstiga 600 procent av institutets kapitalbas.

Om tio dagar eller mindre har forflutit sedan en 6verskjutande exponering upp-
kommit far summan av de exponeringar mot den aktuella kunden eller kundgrup-
pen som ingar i handelslagret inte dverstiga 500 procent av institutets kapitalbas.

Institutet ska vid varje kvartalsskifte meddela Finansinspektionen samtliga fall dér
de griansvérden for stora exponeringar som anges i 7 kap. 3 och 5 §§ kapitaltick-
ningslagen har 6verskridits under de tre foregdende manaderna.

16 § Virdepappersbolag som enligt 8 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen
(2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar begdr tillstind av
Finansinspektionen att 6vertrdda gréansvérdena i 7 kap. 3 och 5 §§ kapitalticknings-
lagen utan att berdkna ett tillkommande kapitalkrav enligt 15 § méste uppfylla
foljande villkor.

1. Virdepappersbolaget far inte tillhandahélla sadan investeringstjdnst eller
investeringsverksamhet som avses med de finansiella instrument som finns
upptagna i punkterna 5-7 samt 9-10 i avsnitt C i bilaga 1 i direktiv
2004/39/EG till privatpersoner eller for privatpersoners rakning.

2. Overskridande av grinsvirdena i 7 kap. 3 och 5 §§ kapitaltickningslagen
ska uppsté i samband med exponeringar som

a) foljer av sddana avtal som r finansiella instrument som finns upp-
tagna i punkterna 5-7 samt 9-10 i avsnitt C i bilaga 1 i direktiv
2004/39/EG och avser ravaror eller sdédana underliggande variabler,
som anges i punkt 10 avsnitt C i bilaga 1 i direktiv 2004/39/EG, och &r
berdknade i enlighet med bilagorna III och IV i kreditinstitutsdirek-
tivet, eller

b) foljer av avtal som avser leverans av ravaror eller utsléppsrétter.

Avsnitt L. Avancerade metoder

Underavsnitt L1 Metod baserad pa intern riskklassificering
(IRK-metod)

36 kap. Allménna bestimmelser

1§ I detta avsnitt anges de krav och villkor som ska vara uppfyllda for att ett
institut i enlighet med 4 kap. 7 § kapitaltdackningslagen ska fa tillstand att anvénda
en [IRK-metod for att berdkna kapitalkravet for kreditrisker.

Dotterbolag inom en finansiell foretagsgrupp behover inte uppfylla minimikraven
individuellt utan far uppfylla dem gemensamt med moderbolaget samt Ovriga
dotterbolag inom gruppen. Detta giller dock inte 44 kap. 3942 §§.



37 kap. Indelning i exponeringsklasser
1§ Varje exponering ska hianforas till en av foljande exponeringsklasser:

statsexponeringar,
institutsexponeringar,
foretagsexponeringar,
hushéllsexponeringar,
aktieexponeringar,

positioner i virdepapperiseringar, samt
motpartslosa exponeringar.

NN R W=

Indelningen av exponeringarna ska ske konsekvent och rutinerna for detta ska vara
lampliga for &ndamalet. Rutinerna ska dokumenteras.

Indelningen av exponeringarna ska ske i enlighet med 2-9 §§.

2 § Med statsexponeringar avses exponeringar mot stater och centralbanker. Till
denna exponeringsklass hor 4ven exponeringar mot

1. en svensk kommun eller ddrmed jaimforlig samfillighet,
en utlindsk kommun eller ddrmed jamforlig samféllighet om den i det
aktuella landet far behandlas som en statsexponering,

3. en multilateral utvecklingsbank eller internationell organisation som fér
0 % riskvikt i enlighet med schablonmetoden f6r kreditrisker, och

4. ett offentligt organ som enligt schablonmetoden for kreditrisker far be-
handlas som statsexponering.

3 § Med institutsexponeringar avses exponeringar mot kreditinstitut och virdepap-
persbolag med tillstdnd enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 4 och 5 lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse och motsvarande utldndska foretag. Till denna exponerings-
klass hor dven exponeringar mot

1. en utlindsk kommun eller ddrmed jamforlig samféllighet om den i det ak-
tuella landet inte far behandlas som en statsexponering,

2. ett offentligt organ som enligt schablonmetoden for kreditrisker far be-
handlas som institutsexponering.

3. en multilateral utvecklingsbank som inte far 0 % riskvikt i enlighet med
schablonmetoden for kreditrisker, och

4. Sveriges allmédnna hypoteksbank.

4 § Med hushéllsexponeringar avses exponeringar mot fysiska personer och expo-
neringar mot sma eller medelstora juridiska personer, om institutets och i férekom-
mande fall den finansiella foretagsgruppens totala exponering mot den juridiska
personen understiger ett belopp som motsvarar 600 000 euro. Om det finns sér-
skilda skil kan exponeringar mot smé eller medelstora juridiska personer upp till
maximalt en miljon euro hinforas till exponeringsklassen hushallsexponeringar.

Vid faststédllandet av den totala exponeringen ska alla exponeringar mot en kund
eller en grupp av kunder med inbordes anknytning beaktas. Vid faststillandet av
den totala exponeringen ska dven exponeringar diar kunden 4r sen med en betalning
réknas in. Exponeringar for vilka det finns sékerhet i form av pant i bostadsfastig-
het eller tomtritt till sddan fastighet, sikerhet i byggnad foér bostadsindamal pa
annans mark eller sidkerhet 1 bostadsritt, behover dock inte ridknas in i den totala
exponeringen. Institutet ska ha vidtagit skiliga atgdrder for att forsdkra sig om att
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den totala exponeringen inte dverstiger den angivna grénsen. I detta sammanhang
behover inte dtaganden utanfor balansrédkningen ridknas som exponeringar.

For att en exponering ska fa hénforas till hushéllsexponeringar ska institutet dess-
utom hantera exponeringen i sina kreditprocesser konsekvent pa likartat sitt som
Ovriga hushallsexponeringar. Institutet ska inte ha en lika individuell hantering av
exponeringen som det har for sina exponeringar mot stora foretag. Exponeringen
ska ocksa ingd i1 en portfolj bestaende av ett stort antal exponeringar som hanteras
pa liknande stt.

5§ Inom hushallsexponeringar ska undergrupperna fastighetskrediter och kvalifi-
cerade rullande hushallsexponeringar sérskiljas fran ovriga hushallsexponeringar.
Att en exponering &r rullande innebér att den bestar av en kreditméjlighet dér stor-
leken pa den utnyttjade delen tillats variera utifrin motpartens beslut att utnyttja
kreditmojligheten, upp till ett maximalt belopp som institutet bestamt.

Med fastighetskrediter avses de hushéllsexponeringar for vilka institutets estimat
av LGD péverkas av atervinningar frn pant i fast egendom, tomtrétt till fastighet,
byggnad pa annans mark eller sékerhet i bostadsrétt. En exponering far delas i tva
delar och behandlas som tva separata exponeringar. Indelningen till undergruppen
ska ske pa ett konsekvent sitt.

Med kvalificerade rullande exponeringar avses rullande hushéllsexponeringar som
uppfyller f6ljande villkor:

1. Exponeringen dr mot en fysisk person eller personer.

2. Det finns ingen sékerhet for exponeringen. For exponeringar till {6ljd av
kreditmojligheter kopplade till transaktionskonton behover detta villkor
inte vara uppfyllt. Finns det sékerhet for exponeringen fér inte institutet ta
hénsyn till atervinningar hénforliga till denna sékerhet ndr LGD estimeras.

3. Inom undergruppen kvalificerade rullande exponeringar uppgar den totala
kreditmgjligheten mot en motpart hogst till ett belopp som motsvarar
100 000 euro.

4. Institutet kan ovillkorligen och omedelbart aterkalla den outnyttjade delen
av kreditmojligheten. Detta villkor &r uppfyllt om institutet uppfyller det i
den utstrickning det adr mojligt inom ramen for konsumentrittslig
lagstiftning.

5. Institutet ska kunna styrka att de portfoljer exponeringarna ingar i har en
lag volatilitet 1 forlustnivaer relativt den genomsnittliga forlustnivan. Detta
villkor ska vara uppfyllt dven enskilt for de riskklasser for vilka institutets
forvéantade fallissemangsfrekvens ar 1ag.

6 § Till exponeringsklassen aktieexponeringar hinfors f6ljande exponeringar:

1. Exponeringar som ska bokforas som eget kapital hos det emitterande
bolaget och som innebir en efterstilld, residual fordran pé det emitterande
bolagets tillgdngar eller intékter.

2. Exponeringar som ska bokforas som skuld i det emitterande institutet men
som har sddana egenskaper och villkor att de har samma ekonomiska
innebord som exponeringar enligt 1.

7 § Till exponeringsklassen motpartslosa exponeringar hianfors tillgdngar som inte
innebdr att det krdvs en prestation fran ndgon motpart.

Om institutet leasar ut tillgangar och leaseavtalet dr utformat sa att institutet bér
den ekonomiska risken som forknippas med tillgdngarna, ska restvédrdet héanforas
till denna exponeringsklass.



8 § Till exponeringsklassen positioner i virdepapperiseringar hénfors positioner i
vérdepapperiseringar.

Med positioner i1 vérdepapperisering avses dven exponeringar som uppkommer
genom rénte- eller valutaderivatinstrument som ingér i virdepapperiseringens
struktur.

Institut som tillhandahaller kreditriskskydd for positioner i virdepapperisering an-
ses ha en direkt position i vardepapperiseringen.

9 § Till foretagsexponeringar hanfors samtliga exponeringar som inte tillhér nagon
av de 6vriga exponeringsklasserna.

10 § Inom foretagsexponeringar ska exponeringar som utgér specialutlaning sér-
skiljas. Med specialutlaning avses exponeringar som har samtliga foljande egen-
skaper:

1. Exponeringen &r mot en juridisk person vars enda syfte dr att finansiera
eller forvalta realtillgangar.

2. Kontraktsvillkoren ger langivaren en vésentlig grad av kontroll 6ver
tillgangarna och den inkomst dessa ger upphov till.

3. Den huvudsakliga finansieringskillan for aterbetalningen av lanet &r den
inkomst som tillgdngarna ger upphov till.

11 § Vid leasingavtal ska nuvérdet av minimileaseavgifterna ses som en expone-
ring mot leasetagaren och hénforas till dennes exponeringsklass.

Minimileaseavgifterna dr de betalningar under leasetiden som leasetagaren forplik-
tigas att betala, eller kan forpliktigas att gora, samt alla formanliga képoptioner
som sannolikt kommer att utnyttjas.

Om en leasingtransaktion innehaller ett garanterat restviarde far detta endast ingé
som en del av minimileaseavgifterna, dvs. i exponeringen mot leasetagaren, om
den som garanterar restvdrdet dr hanforlig till ndgon av de utfirdare av kreditrisk-
skydd som avses i 53 kap. 3 § och om kraven i 53 kap. 46 §§ och 14 § &r upp-
fyllda. Om dessa villkor inte &r uppfyllda ska det garanterade restvérdet av leasing-
objektet hianforas till motpartslosa exponeringar.

38 kap. Metod for berikning av riskvigt exponeringsbelopp och
forvintat forlustbelopp for respektive exponeringsklass

Allménna bestimmelser

1 § Riskvigt exponeringsbelopp och forvéntat forlustbelopp for statsexponeringar,
institutsexponeringar, foretagsexponeringar, hushallsexponeringar samt motparts-
16sa exponeringar, ska berdknas enligt 39 kap.

Riskvigt exponeringsbelopp och forvéntat forlustbelopp bestdms av de tre risk-
parametrarna exponeringsbelopp, PD och LGD. For statsexponeringar, instituts-
exponeringar och foretagsexponeringar tillkommer dven 16ptiden (M).
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Vid foljande situationer far ett institut berékna riskvégt exponeringsbelopp enligt
reglerna om vardepapperisering i underavsnitt L.2:

1. nér institutet har genomfort en traditionell vardepapperisering av exponeringar
for vilka institutet annars skulle berdkna riskvégt exponeringsbelopp och férvén-
tade forlustbelopp enligt IRK-metoden, och

2. nér institutet har genomfort en syntetisk vardepapperisering av exponeringar for
vilka institutet annars skulle berdkna riskvigt exponeringsbelopp och forvintade
forlustbelopp enligt IRK-metoden..

Ett institut som ska berikna riskvigt exponeringsbelopp for exponeringar som ska
hianféras till exponeringsklassen positioner i vérdepapperisering ska, om de
underliggande vérdepapperiserade exponeringarna dr sddana for vilka institutet
skulle berdkna riskvégt exponeringsbelopp och forvintat forlustbelopp enligt IRK-
metoden, tillimpa underavsnitt L2.

Tredje och fjarde styckena ska &ven tillimpas vid andra strukturer med samma
ekonomiska innebord,som traditionella respektive syntetiska vardepapperiseringar..

2 § Riskvigt exponeringsbelopp och forvintat forlustbelopp ska berdknas for
utspiddningsrisken i forvirvade hushalls- och foéretagsfordringar.

Riskvégt exponeringsbelopp och forvintat forlustbelopp for utspidningsrisk be-
stdms av riskparametrarna exponeringsbelopp, PD och LGD. Riskvigt expone-
ringsbelopp péaverkas dven av parametern 16ptid (M).

Institut som kan pavisa att utspadningsrisken i sina forvidrvade fordringar &r
forsumbar, behover inte berdkna ndgot riskvdgt exponeringsbelopp for utspiad-
ningsrisk.

3 § Institutet ska uppfylla de operativa kraven i 46 kap. 1-5 §§ for samtliga for-
virvade fordringar.

4§ En grupp av forviarvade fordringar far behandlas som en exponering mot
sédljaren med sdkerhet i de forviarvade fordringarna om féljande krav &r uppfyllda:
1. institutet ska ha regress som avser kreditrisk och utspiddningsrisk i de
forvarvade fordringarna, och
2. kraven angaende kundfordringar i 54 kap. 6 § och 10 § ska vara uppfyllda.

Ett institut som behandlar de forviarvade fordringarna enligt forsta stycket behover
inte tillimpa bestimmelserna i 2-3 §§.

5§ Om det for forviarvade foretags- och hushallsfordringar finns atgérder i form av
aterbetalningsbara prisavdrag, sdkerheter eller partiella garantier som ger ett
forstaforlustskydd for kreditrisk och utspiddningsrisk, far dessa behandlas som
forstaforlustpositioner enligt underavsnitt L2.

Stats-, instituts- och foretagsexponeringar

6 § For statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar ska vér-
det pa riskparametrarna bestdimmas enligt foljande. Exponeringsbeloppet ska be-
stimmas enligt 40 kap., PD berdknas enligt 41 kap., LGD bestdms enligt 42 kap.
och M bestams enligt 43 kap.



Fran och med den 1 januari 2008 kan Finansinspektionen lamna institutet medgi-
vande att berdkna egna estimat av LGD om kraven i 42 kap. ar uppfyllda.

Fran och med den 1 januari 2008 kan Finansinspektionen ldmna institutet medgi-
vande att berdkna egna estimat av konverteringsfaktorer, som ingar i berékningen
av exponeringsbeloppet, om kraven i 40 kap. &r uppfyllda.

Dessa medgivanden kan endast ges om institutet anvinder egna estimat av bade
LGD och konverteringsfaktorer for alla sina exponeringar.

7 § Institutet kan for sina kvalificerade forvirvade foretagsexponeringar fa
tillimpa de regler om riskklassificering och estimering av riskparametrar som
géller for hushallsexponeringar. Forvirvade foretagsexponeringar dr kvalificerade
om foljande krav dr uppfyllda:

— Det ska vara forenat med stora svarigheter att behandla de forvirvade
fordringarna pa samma sitt som dvriga foretagsexponeringar.

— Fordringarna ska vara kopta fran en fran institutet oberoende part och
ingen av de forvdrvade fordringarna far direkt eller indirekt ha sitt
ursprung hos institutet.

— De forviarvade fordringarna ska ha uppkommit pd marknadsméssiga
villkor.

— Fordringarna far inte vara koncerninterna fordringar eller fordringar som
balanseras mot motkonton mellan foretag som bade koper och siljer
fordringar till varandra.

— Institutet ska ha en fordran pa alla intidkter fran de forvirvade fordringarna
eller ha en proportionell andel av intdkterna.

—  Gruppen av de forvédrvade fordringarna ska vara vildiversifierad.

Hushallsexponeringar

8 § For hushéllsexponeringar ska egna estimat berdknas enligt foljande. Expone-
ringsbeloppet berdknas enligt 40 kap., PD berdknas enligt 41 kap. och LGD
berdknas enligt 42 kap.

Aktieexponeringar

9 § Riskvigt exponeringsbelopp for aktieexponeringar ska beriknas med nagon av
de metoder som anges i 39 kap. 16-23 §§. Riskvégt exponeringsbelopp for aktie-
exponeringar mot anknutna foretag som ingar i den finansiella foretagsgruppen far
beriknas enligt reglerna fér motpartslosa exponeringar.

Institutet kan f4 medgivande att berdkna riskvigt exponeringsbelopp enligt 39 kap.
23 §. En forutséttning for medgivande &r att institutet uppfyller kraven i 45 kap.

Ett institut far anvinda olika metoder for olika portf6ljer av sitt aktieinnehav om
foljande krav &r uppfyllda:
1. institutet ska internt anvidnda olika metoder for olika aktieportfoljer,
2. valet av metoder for att berdkna kapitalkravet far inte vara betingat av att
institutet 6nskar fa ett lagre kapitalkrav,
3. de metoder som institutet onskar utnyttja for att berdkna kapitalkravet ska
anvindas konsekvent.
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Fonder

10 § Riskvigt exponeringsbelopp for exponeringar mot fonder ska berdknas som
om de ingdende exponeringarna dgdes direkt av institutet om foljande forut-
sattningar ar uppfyllda:

1. Fonden forvaltas av ett féretag som star under tillsyn inom EES.
2. Institutet kénner till alla exponeringar som ingér i fonden.
3. Fondens informationsbroschyr eller motsvarande dokument innefattar

a) de Kkategorier av tillgangar som fonden har tillstind att
investera 1, och
b) om investeringsbegransningar tilldmpas, dvs. grinsvirdena

och metoderna for att berdkna dem.
4. Fondens verksamhet ska rapporteras minst arligen for att gora det mojligt
att bedoma tillgdngar och skulder, inkomster och verksamhet under rappor-
teringsperioden.

Institutet kan fA medgivande fran Finansinspektionen att behandla en fond som
forvaltas av ett foretag som star under tillsyn i ett land utanfoér EES i enlighet med
forsta stycket. En forutséttning for medgivande &r att kriterierna i forsta stycket 3—4
ar uppfyllda. Om en tillsynsmyndighet inom EES godkéinner en fond i tredje land,
far institutet andvidnda detta godkidnnande utan att Finansinspektionen behdver
lamna medgivande.

11 § Om institutet inte uppfyller kraven i dessa foéreskrifter for att anvinda IRK-
metoden for de exponeringar som ingar i fonden, ska foljande metod anvéndas:

1. For i fonden ingdende aktieexponeringar ska riskvégt exponeringsbelopp
beridknas i enlighet med 39 kap. 1618 §§. Om institutet inte kdnner till vil-
ken typ av aktier exponeringarna bestar av, ska de for detta andamal anses
vara 6vriga aktieexponeringar.

2. For alla andra exponeringar som ingér i fonden ska riskvéigt expone-
ringsbelopp berdknas enligt schablonmetoden for kreditrisker, med den
justeringen att den riskvikt som tillimpas ska vara den nidrmast hogre
jamfort med den som skulle ha géllt for motsvarande exponering om den
inte ingatt i en fond. Om riskvikten skulle ha varit 150 % ska en riskvikt pa
200 % tillampas i stéllet.

12 § Riskvigt exponeringsbelopp for exponeringar mot fonder som inte uppfyller
de villkor som avses i 10 § 1 och 34, eller f6r vilka institutet inte kdnner till alla
exponeringar som ingdr i fonden, ska berdknas enligt en av f6ljande metoder:

1. Institutet ska utga fran fondbestdimmelserna och gora antagandet att fonden
forst investerar i exponeringar som ger upphov till det hogsta kapitalkravet
enligt schablonmetoden for kreditrisker till dess att den maximala gréns
som fondbestimmelserna medger &r uppnddd, och att den déarefter
fortsdtter att i fallande ordning investera exponeringar som ger ldgre
kapitalkrav. Riskvdgt exponeringsbelopp for de s& faststillda
exponeringarna ska sedan berdknas i enlighet med schablonmetoden for
kreditrisker, med den justeringen att den riskvikt som tillimpas ska vara
den nirmast hogre jamfort med den som skulle ha gillt for motsvarande
exponering om den inte ingatt i en fond. Om riskvikten skulle ha varit
150 % ska en riskvikt pa 200 % tillampas 1 stéllet.

2. Om det inte finns tillrickligt med information for att med rimlig sidkerhet
bestimma exponeringarna enligt 1, ska institutet berdkna riskvégt
exponeringsbelopp i enlighet med 39 kap. 16-18 §§. Om institutet inte
kidnner till vilken av de tre kategorierna av aktier som fondens



FFFS 2007:1

aktieexponeringar tillhor, ska de hanteras som &vriga aktieexponeringar.
Exponeringar vars tillhorighet institutet inte kédnner till ska ocksé hanteras
som ¢vriga aktieexponeringar. Exponeringar som inte dr aktieexponeringar
ska hé@nforas till en av de tre kategorierna av aktier.

3. [Institutet far lata férvaltaren av fonden berikna kapitalkravet for innehavet
i fonden &t institutet om institutet forsdkrat sig om att foérvaltaren kan
utfora berdkningarna korrekt. Berdkningarna ska ske i enlighet med vad
som foreskrivsi 11 §.

13 § Det forvintade forlustbeloppet for exponeringar mot fonder ska berdknas i
enlighet med 39 kap. och de berdkningsmetoder som hér samman med den metod
som anvinds for berdkningen av riskvégt exponeringsbelopp.

Inforande och tilliimpning av IRK-metoden

14 § Institutet far berdkna riskvégt exponeringsbelopp enligt schablonmetoden f6r
kreditrisker, om virdet av de exponeringar som undantas enligt denna regel inte
uppgar till mer 4n 0,5 procent av institutets balansomslutning.

15 § Institutet kan f& medgivande att berdkna riskvdgt exponeringsbelopp for
exponeringar mot den svenska staten, Sveriges riksbank och svenska kommuner
enligt schablonmetoden for kreditrisker.

16 § Institutet far berdkna riskvdgt exponeringsbelopp for exponeringar mot
dotterbolag, moderbolag, eller syskonbolag i enlighet med schablonmetoden for
kreditrisker, om bolaget &r ett institut, finansiellt holdingbolag, finansiellt institut,
kapitalfoérvaltningsbolag, anknutet féretag eller motsvarande utlédndska bolag.

17 § Institutet far berdkna riskvégt exponeringsbelopp for aktieexponeringar enligt
schablonmetoden for kreditrisker, om aktieexponeringarna géller juridiska personer
som har riskvikten 0 % i schablonmetoden for kreditrisker.

18 § Institutet far berdkna kapitalkravet for alla aktieexponeringar enligt schablon-
metoden for kreditrisker om aktieexponeringarnas aggregerade virde understiger
10 % av institutets kapitalbas, rdknat som ett genomsnitt Gver det senaste aret. Om
antalet motparter understiger 10 &r gransvéirdet 5 % av kapitalbasen. Vid berdk-
ningen av det aggregerade virdet far sidana aktieexponeringar undantas som giller
bolag som anges i 16 § samt aktieexponeringar som avsesi 17 §.

Institutet kan i samband med ans6kan for att fa anvinda IRK-metoden, fa med-
givande att fram till och med den 31 december 2017 undanta aktieexponeringar
som institutet innehar den 31 december 2007 fran IRK-metoden utéver, vad som
anges i forsta stycket.

19 § Institutet kan fi& medgivande att stegvis infora IRK-metoden eller egna
estimat av konverteringsfaktorer och LGD per exponeringsklass, for hushéllsexpo-
neringar per undergrupp, eller affirsomrade. Ett stegvist inférande far ske under en
period pad maximalt tre ar fran det datum da institutet fatt medgivande. Denna
paragraf giller inte aktieexponeringar. Medgivande kan endast ges om fo6ljande
villkor &r uppfyllda:

1. Institutet tillimpar IRK-metoden for minst 30 % av det totala exponerings-
beloppet pa gruppniva, berdknat enligt 40 kap.

2. Institutet kan pévisa att det som styr i vilken ordning inférandet sker &r
institutets forutsattningar att efterleva minimikraven och inte vad som ger
det lagsta kapitalkravet.
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3. Institutet har ldmnat en realistisk plan &ver inférandet av IRK-metoden
eller egna estimat av konverteringsfaktorer och LGD till Finansinspek-
tionen.

20 § Institutet kan fa ett tidsbegrdnsat medgivande att tillimpa schablonmetoden
for kreditrisker for portféljer av ovisentlig storlek. Denna bestimmelse giller inte
aktieexponeringar. Medgivande kan endast ges under foljande forutséttningar:

1. Det totala riskvdgda exponeringsbeloppet fér de exponeringar som den
langre inforandeperioden anvénds for understiger 15 % av det totala risk-
viagda exponeringsbeloppet pa gruppniva, berdknade enligt schablonmeto-
den for kreditrisker.

2. Det vore oskiligt betungande for institutet att infora IRK-metoden eller
egna estimat av konverteringsfaktorer och LGD for de aktuella expone-
ringarna inom den foreskrivna trearsperioden.

I samband med att medgivandet 16per ut kan institutet ansoka om att fa ett nytt
tidsbegriansat medgivande att anvénda schablonmetoden for kreditrisker. Medgi-
vande kan ldmnas om ovanstaende foérutsittningar dr uppfyllda.

21 § Institutet fa medgivande att tillimpa schablonmetoden for kreditrisker for
exponeringsklasserna statsexponeringar eller institutsexponeringar, om f6ljande
villkor ar uppfyllda:

1. Den eller de exponeringsklasser for vilka schablonmetoden for kreditrisker
anvinds enligt denna paragraf utgor inte huvuddelen av institutets totala
exponering.

2. Antalet visentliga motparter inom exponeringsklassen ér litet.

3. Att anvinda IRK-metoden for exponeringsklassen vore oskiligt betung-
ande for institutet.

22 § Institutet kan f4 medgivande att fortsétta att tillimpa schablonmetoden for
kreditrisker fér exponeringar mot institut som institutet har till f6ljd av krav pa
minimireserver fran ECB eller frin en medlemsstats centralbank. Dérutéver méaste
foljande krav vara uppfyllda:

1. Reserverna halls i enlighet med Europeiska centralbankens forordning
(EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003 om tillimpningen av
minimireserver, eller en senare dndringsforordning, eller i enlighet med en
nationell férordning som i alla materiella avseenden &r likvérdig.

2. Reserverna ska i hindelse av konkurs eller insolvens i det institut dar
reserverna forvaras inte kunna tas i ansprak for att tdcka andra ataganden
som detta institut har. Reserverna ska till fullo kunna betalas tillbaka utan
fordréjning.

39 kap. Riskviigt exponeringsbelopp och forvintat forlustbelopp
1§ I detta kapitel anges hur riskvédgt exponeringsbelopp och forvéntat forlust-
belopp beriknas for de olika exponeringsklasserna med utgangspunkt fran risk-

parametrarna exponeringsbelopp, PD, LGD och M. Institutet ska bestimma virdet
pa riskparametrarna i enlighet med 4043 kap.
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Berikning av riskviigt exponeringsbelopp for stats-, instituts- och
foretagsexponeringar

2 § Det riskvigda exponeringsbeloppet for icke fallerade statsexponeringar, insti-
tutsexponeringar och foretagsexponeringar ska berdknas enligt foljande om inte
annat framgar av 3—4 §§.

Riskvégt exponeringsbelopp = Riskvikt * Exponeringsbelopp

Riskvikt = {LGD * N [(1-R)** * G (PD) + (R/(1-R))** * G(0,999)] — PD*LGD} *
(1 - 1,5%by" * (1 + (M —2,5) * b) * 12,5 * 1,06

Parametrarna, R och b, i denna formel bestims med utgdngspunkt i PD enligt
foljande:

R=0,12* (1 - EXP(-50 * PD)) / (1 - EXP (-50)) + 0,24 * [ 1 - (1 - EXP(-50 * PD)) /
(1- EXP(-50))]

b=(0,11852 — 0,05478 * In(PD))’

N (x) betecknar den kumulativa standardiserade normalfordelningsfunktionen.
G(z) betecknar inversen till denna funktion.

3 § Inom exponeringsklassen foretagsexponeringar far féljande korrelationsfunk-
tion anvéndas vid berdkningen av det riskvigda exponeringsbeloppet for expo-
neringar mot foretag med en omséttning som inte 6verstiger 50 miljoner euro:

R=0,12* (1 - EXP(-50 * PD)) / (1 - EXP (-50)) + 0,24 * [ 1 - (1 - EXP(-50 * PD)) /
(1 - EXP(-50)) | — 0,04 * (1 - (5-5)/45)

Parametern S i formeln betecknar foretagets totala omséttning enligt senast fast-
stallda och tillgéngliga bokslut, uttryckt i miljoner euro, om S ligger i intervallet
5-50. Nér omséttningen understiger 5 miljoner euro anvinds konstant S = 5. For en
grupp av forvirvade fordringar ska den totala omsittningen berdknas som ett expo-
neringsviktat genomsnitt av de i gruppen ingdende fordringarna.

Om motpartsforetaget ingér i en koncern ska koncernens samlade omséttning an-
véndas som storleksmaétt.

I situationer nir omsittning inte dr ett meningsfullt storleksmatt ska i stillet totala
tillgangar anvdndas om dessa dr ett béttre matt 4n omséttningen.

4 § For foljande exponeringar, och om institutet uppfyller kraven nedan, kan
institutet fa berdkna riskvigt exponeringsbelopp enligt formeln i tredje stycket:
1. exponeringar mot en utlandsk samfillighet eller utlindsk delstat som
inte far hinforas till statsexponeringar,
2. exponeringar mot ett offentligt organ som inte far hianforas till stats-
exponeringar,
3. foretagsexponeringar, exklusive exponeringar mot forsékrings- och
aterforsdkringsbolag.

Institutet ska ha ett enligt 58 kap. godtagbart kreditriskskydd for exponeringen.
Exponeringen far inte tillhéra samma koncern som den som utfirdat
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kreditriskskyddet. Nar det géller forvarvade fordringar far sdljaren av dessa inte
tillhora samma koncern som utfirdaren av kreditriskskyddet.

Riskvégt exponeringsbelopp = Riskvikt * Exponeringsbelopp * (0,15 + 160 *
PDpp).

PDpp ér PD for den som tillhandahaller kreditriskskyddet.

Riskvikten ska berdknas med formeln i 2 §. Nér det géller parametrarna ska
foljande iakttas:

1. PD ska avse den underliggande exponeringen.
LGD ska vara antingen LGD for en osékrad exponering mot den som
tillhandahaller kreditriskskyddet eller en osikrad exponering mot gildeni-
ren. Avgorande for vilket LGD som ska anvidndas dr om det belopp som
kan atervinnas vid fallissemang &r beroende av den finansiella situationen
hos utfiardaren av kreditriskskyddet eller hos gédldendren om dessa skulle
fallera samtidigt. Nér detta ska bedomas ska institutet beakta kredit-
riskskyddets utformning samt annan relevant information eller férhallan-

den.

3. Loptiden (M) ska avse kreditriskskyddets 16ptid men fér aldrig vara mindre
an ett ar.

4. Nér parametern b ska berdknas ska det PD-virde anvéndas som &dr det
lagsta av:

a) PD for den underliggande exponeringen och
b) PD for utfardaren av kreditriskskyddet.

5§ For icke-fallerade foretagsexponeringar som utgor specialutldning ska institut,
som inte kan visa att deras PD-estimat uppfyller kraven i 41 kap. och 44 kap.,
berikna riskvikterna enligt foljande metod.

Institutet ska dela in foretagsexponeringar som utgor specialutlaning i fem kate-
gorier. Kategori 1-4 ska avse icke fallerade exponeringar och kategori 5 fallerade
exponeringar. Indelningen i kategori 1-4 ska ske baserat pd stigande riskniva hos
exponeringarna. Institutet ska ha styrdokument, system och rutiner for att dela in
exponeringarna i kategorierna pé ett konsekvent sétt.

Institutets kriterier for kategorierna 1-4 ska beakta f6ljande faktorer:
1. finansiell styrka,
2. politiska och rittsliga faktorer,
3. transaktionernas och/eller tillgdngarnas sérdrag,
4. de medverkande och utvecklande parternas styrka, daribland eventuella
inkomster fran partnerskap mellan offentliga och privata aktérer, samt
5. sékerheter.

De olika kategorierna ska tilldelas riskvikter enligt foljande tabell.

Resterande 16ptid | Kategori 1 | Kategori 2 | Kategori 3 | Kategori 4 | Kategori 5
Mindre &n 2,5 &r |50 % 70 % 115 % 250 % 0%

Lika med eller 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

mer dn 2,5 ar

Institutet kan f& medgivande att dven for 1optider pd 2,5 &r eller mer anvéinda
riskvikterna 50 % respektive 70 % for kategori 1 respektive 2. For att medgivande
ska beviljas maste institutet kunna styrka att savél kraven for att bevilja krediter,
som kraven som avser andra riskpaverkande faktorer dr hogt stdllda for den
aktuella kategorin.



6 § Riskvidgt exponeringsbelopp for utspddningsrisken i forviarvade foretagsford-
ringar ska berdknas med formeln i 2 §.

7 § Ett institut som inte anvinder egna estimat av LGD ska for fallerade statsexpo-
neringar, institutsexponeringar, féretagsexponeringar sitta det riskvigda expone-
ringsbeloppet till 0 (noll).

8 § Ett institut som fatt medgivande enligt 38 kap. 6 § att anvénda egna estimat av
LGD ska for fallerade statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexpo-
neringar berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet enligt f6ljande:

Riskvigt exponeringsbelopp = Riskvikt * Exponeringsbelopp

Riskvikt = max[0; (LGD - LGDy) * 12,5]

LGD avser hidr exponeringens LGD-vérde, vilket ska berdknas i enlighet med
reglerna for ej fallerade krediter 1 42 kap. LGD; &r det virde som framkommer
enligt 42 kap. 15 §.

Berikning av riskvigt exponeringsbelopp for hushallsexponeringar

9 § Det riskvigda exponeringsbeloppet for icke fallerade hushallsexponeringar,
ska beriknas enligt f6ljande:

Riskvigt exponeringsbelopp = Riskvikt * Exponeringsbelopp
Riskvikt = {LGD * N [(1-R)** * G (PD) + (R/(1-R))** * G(0,999)] — PD * LGD}
*12,5%1,06
Korrelationsparametern R bestdms hir enligt foljande:
—  For fastighetskrediter ska R vara 0,15.

—  For kvalificerade rullande exponeringar ska R vara 0,04.

—  For 6vriga hushallsexponeringar géller att R = 0,03* (1 - EXP(-35 * PD)) /
(1-EXP (-35)) + 0,16 * [1 - (1 - EXP(-35 * PD)) / (1 - EXP(-35))].

N(x) och G(z) har samma betydelse somi 2 §.

10 § Riskvigt exponeringsbelopp for juridiska personer som enligt 37 kap. 4 § far
hénforas till hushallsexponeringar, och for vilka institutet har enligt 58 kap. med-
rakningsbart kreditriskskydd, far berdknas enligt 4 §.

11 § Om en grupp av forvédrvade hushallsfordringar innehéller exponeringar med
sdkerhet 1 fastigheter och/eller kvalificerade rullande exponeringar, och institutet
inte kan separera dessa fran andra hushéllsexponeringar, ska institutet anvénda sig
av den riskviktfunktion som ger hogst kapitalkrav.

12 § Riskvigt exponeringsbelopp for utspadningsrisken i forviarvade hushallsfor-
dringar ska beréknas med formelni2 §.

13 § Det exponeringsviktade genomsnittet av de LGD-virden som anvénds vid
berikning av riskvigda exponeringsbelopp for fastighetskrediter dar sikerheten ut-
gors av bostadsritt, sdkerhet i byggnad for bostadséndamél pd annans mark,
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pantritt i bostadsfastighet eller tomtritt till sddan fastighet, far inte understiga
10 %. Om genomsnittet understiger 10 % maste en justering goras s& att genom-
snittet uppgar till minst 10 %. Justeringen ska goéras med samma faktor for alla
LGD-klasser.

Denna paragraf giller inte exponeringar med statsgaranti.

Dessa bestammelser géller till den 31 december 2010.

14 § Riskvigt exponeringsbelopp for fallerade hushéllsexponeringar ska berdknas
enligt 8 §.

Berikning av riskviigt exponeringsbelopp for motpartslosa exponeringar

15 § Riskvikten for motpartslosa exponeringar dr 100 %. Formeln for riskvégt
exponeringsbelopp ér foljande:

Riskvigt exponeringsbelopp = 100% * Exponeringsbelopp

For en leasingtransaktion dér institutet bar den ekonomiska risken i tillgdngen, eller
dér det finns ett garanterat restvirde som inte uppfyller villkoren i 37 kap. 11 § att
f& hanforas till leasetagaren, far riskvégt exponeringsbelopp for restvirdet bestam-
mas enligt foljande. Nir leaseavtalet borjar berdknas det riskvigt exponerings-
belopp enligt f6ljande formel:

Riskvigt exponeringsbelopp = 1/t * 100% * Exponeringsbelopp
dar t dr leaskontraktets 16ptid.
Riskvigt exponeringsbelopp ska sedan oka linjdrt over tiden fram tills dessa att

avtalet 16per ut da riskvigt exponeringsbelopp ska uppga till
100% * Exponeringsbelopp.

Berikning av riskviigt exponeringsbelopp for aktieexponeringar

Riskviktsmetoden

16 § Riskvigt exponeringsbelopp ska berdknas med foljande formel:
Riskvigt exponeringsbelopp = Riskvikt * Exponeringsbelopp
Riskvikten ska anta foljande vérden:

1. for aktieexponeringar som omsitts pa en reglerad marknad ar riskvikten
290 %,

2. for aktieexponeringar i riskkapitalforetag som inte omsitts pa nagon
reglerad marknad, men som ingar i en vildiversifierad portfolj &r risk-
vikten 190 %,

3. for ovriga aktieexponeringar &r riskvikten 370 %.

17 § Korta aktiepositioner i bankportfoljen far nettas mot langa positioner i samma
aktier, under forutsittning att de korta positionerna ingétts med syftet att sékra
specifika aktieinnehav och att de ger skydd for atminstone ett &r.



Ovriga korta aktiepositioner i bankportféljen ska behandlas som linga positioner.
Absolutvirdet av positionen ska multipliceras med den relevanta riskvikten.

18 § Vid berdkningen av riskvégt exponeringsbelopp far institutet ta hénsyn till
effekten av garantier och kreditderivat om dessa uppfyller villkoren for att vara
medrékningsbar enligt 53 kap. Finns en medrékningsbar garanti eller kreditderivat
fér riskvigt exponeringsbelopp berdknas som om exponeringen var mot utfirdaren
av kreditriskskyddet. LGD ska dock bestimmas utifrdn aktieexponeringen enligt 42
kap. 8 §.

PD/LGD metoden

19 § Riskvigt exponeringsbelopp ska berdknas enligt 1, 2 och 7 §§.

20 § Ett institut som inte har tillrdckligt med information for att kunna tillimpa
definitionen av fallissemang i 41 kap. 7-10 §§, ska multiplicera det riskvédgda
exponeringsbeloppet med 1,5.

21 § For en enskild exponering ska inte summan av forvéintat forlustbelopp
multiplicerad med 12,5 och riskvigt exponeringsbelopp vara stérre &n expone-
ringsbeloppet multiplicerad med 12,5.

22 § Institutet far vid berdkningen av riskvigt exponeringsbelopp ta hinsyn till
effekten av garantier och kreditderivat i enlighet med bestimmelserna i 53 kap.

Interna metoden

23 § Ett institut kan erhédlla medgivande att berikna riskvigt exponeringsbelopp
med hjdlp av en Value-at-Risk-modell (VaR-modell) som uppfyller kraven i
45 kap.

Riskvidgt exponeringsbelopp ska berdknas genom att VaR multipliceras med 12,5.

For en individuell exponering far inte det riskvigda exponeringsbeloppet vara
mindre &n summan av riskvigt exponeringsbelopp berdknat enligt PD/LGD meto-
den och forvéntat forlustbelopp enligt 33 § multiplicerat med 12,5. Vid berék-
ningen av riskvigt exponeringsbelopp ska PD och LGD ha f6ljande virden:
1. PD ska vara 0,09 %.
2. LGD for aktieexponeringar i riskkapitalféretag som inte omsitts pd en
reglerad marknad men som ingér i en vildiversifierad portfolj ska vara
65 %. LGD for 6vriga aktieexponeringar ska vara 90 %.

Berikning av forvintat forlustbelopp for stats-, instituts-, foretags- och
hushallsexponeringar

24 § Det forvintade forlustbeloppet for savil icke fallerade som fallerade
foretags-, instituts-, stats-, och hushallsexponeringar, ska berdknas enligt foljande:

Forvéntat forlustbelopp = EL * Exponeringsbelopp
EL =PD * LGD
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25 § Institut som fatt medgivande enligt 38 kap. 6 § att anvénda egna estimat av
LGD, ska for fallerade statsexponeringar, institutsexponeringar och féretagsexpo-
neringar berdkna det férviantade forlustbeloppet enligt foljande:

Forvintat forlustbelopp = EL * Exponeringsbelopp
EL =PD * LGD¢

26 § For sadana foretags-, instituts- och hushallsexponeringar som institutet berak-
nar riskvégt exponeringsbelopp for enligt 39 kap. 4 § eller 10 § ska EL vara noll

(0).

27 § For foretagsexponeringar som utgdr specialutldning, och for vilka riskvikter-
na berdknas enligt 5 §, ska EL inte berdknas enligt formlerna i 24 och 25 §§ utan i
stéllet faststéllas enligt foljande metod.

Institutet ska hénfoéra exponeringarna till de fem kategorierna som anges i 5 §.
Utifran den kategori exponeringarna tillhér ska ha EL i enlighet med tabellen
nedan.

Resterande 16ptid | Kategori 1 | Kategori 2 | Kategori 3 | Kategori 4 | Kategori 5
Mindre éin2,5ar |0 % 0,4 % 2,8% 8 % 50 %
Lika med eller|0,4 % 0,8 % 2.8% 8 % 50 %

mer 4n 2,5 ar

I det fall institutet fatt medgivande enligt 5 § att f6r Ioptider pa 2,5 ar eller mer,
anvinda riskvikterna 50 % respektive 70 % for kategori 1 respektive kategori 2,
ska det forvintade forlustbeloppet for dessa kategorier vara 0 % respektive 0,4 %.

28 § For fallerade hushallsexponeringar ska det forvéintade forlustbeloppet berdk-
nas enligt 25 §.

29 § Institutet ska dra av summan av alla specifika och generella reserveringar
eller partiella bortskrivningar, som reducerar exponeringarnas bokforda vérde, fran
summan av alla férviantade forlustbelopp enligt 24-25 §§ och 28 §.

En positiv kursdifferens som beror pa att en fallerad fordring kan ha foérvérvats
med rabatt ska behandlas som en reservering.

Beloppet som rdknas ut pa detta sétt dr institutets justerade forvéntade forlust-
belopp.

Forvintat forlustbelopp for utspddningsrisken i forvirvade fordringar

30 § Forvantat forlustbelopp for utspadningsrisken i forvdrvade hushalls- och
foretagsfordringar ska beriknas enligt foljande:

Forvéntat forlustbelopp = EL * Exponeringsbelopp
EL =PD * LGD

Berikning av forviintat forlustbelopp for motpartslosa exponeringar

31 § For motpartslosa exponeringar berdknas inget forvéntat forlustbelopp.



Berikning av forvintat forlustbelopp for aktieexponeringar

32 § For de exponeringar som det riskvigda exponeringsbeloppet berdknas enligt
16—-18 §§, ska forvéntat forlustbelopp berdknas enligt féljande formel:

Forvintat forlustbelopp = EL * Exponeringsbelopp

EL ska anta f6ljande virden:
1. for aktieexponeringar som omsitts pd reglerade marknader &r EL 0,8 %,
2. for aktieexponeringar i riskkapitalforetag som inte omsétts pa reglerade
marknader men som ingér i vildiversifierade portféljer 4r EL 0,8 %,
3. for ovriga aktieexponeringar dr EL 2.4 %.

33 § For de exponeringar som det riskvigda exponeringsbeloppet berdknas enligt
19-22 §§, ska forvintat forlustbelopp berdknas enligt foljande formel:

Forvéntat forlustbelopp = EL * Exponeringsbelopp, dér
EL =PD * LGD

34 § For de exponeringar som det riskvdgda exponeringsbeloppet berdknas enligt
23 §, ska forvantat forlustbelopp vara 0.

40 kap. Bestimning av riskparametern Exponeringsbelopp

Allméinna bestimmelser

1§ Exponeringsbelopp for exponeringar, inklusive ataganden utanfor
balansrikningen, ska bestimmas i enlighet med detta kapitel. For vissa expone-
ringar kan exponeringsbeloppet ocksd bestimmas enligt reglerna om avtal om
nettoberikning i 56 kap. eller med den avancerade riskmetoden for motpartsrisk i
61 kap.

2 § For motpartsrisken i1 derivatinstrument, &aterkopstransaktioner, ravaru- och
virdepapperslan, samt marginallan far exponeringsbeloppet anges till 0 (noll) om
foljande forutsittningar ar uppfyllda:
1. Exponeringarna ska vara mot en clearingorganisation.
2. Deltagarna i1 clearingen ska dagligen stédlla sédkerheter for den
exponering de utsétter clearingorganisationen for.
3. Sékerheten ska téicka bade den aktuella exponeringen och eventuell
framtida exponering.

Exponeringar i balansrikningen

3 § For exponeringar i balansrikningen, med undantag for sddana exponeringar
som avses i 610 §§, ska parametern exponeringsbelopp bestimmas som ett brutto-
véirde utan hédnsyn till kreditforlustreserveringar eller andra eventuella virderegle-
ringar som paverkat det bokforda vérdet.

For fordringar som har forvdrvats med kursdifferens ska exponeringsbeloppet dess-
utom 6kas med den aktuella kursdifferensen, om denna dr positiv, och minskas om
den &r negativ. Med den aktuella kursdifferensen avses skillnaden mellan & ena
sidan fordringens belopp och & andra sidan fordringens bokférda virde, 6kat med
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eventuella specifika kreditforlustreserveringar eller andra eventuella specifika
vérderegleringar.

Fordringar och skulder far vid berdkning av kapitalkravet endast nettoutriknas
enligt vad som anges i 56 kap. Detta giller oavsett vad som giller for den externa
redovisningen.

4 § For forviarvade fordringar ska exponeringsbeloppet vara det bokférda vérdet
reducerat med kapitalkravet for utspadningsrisk. Kapitalkravet for utspadningsrisk
far vid bestimmandet av exponeringsbeloppet for férviarvade fordringar inte redu-
ceras med hjélp av kreditriskskydd.

5§ Vid berdkning av riskvégt exponeringsbelopp och forvéntat foérlustbelopp for
utspadningsrisken i forvirvade fordringar ska exponeringsbeloppet vara det bok-
forda vérdet.

6§ I en leasingtransaktion ska exponeringsbeloppet fér minimileaseavgifterna
vara nuvérdet av dessa.

I en leasingtransaktion som innebér att institutet bar den ekonomiska risken for-
knippad med leasingobjektet, ska exponeringsbeloppet for leasingobjektet utgoras
av nuvérdet av det berdknade restvdrdet vid leasetidens utgang. Detsamma géller
ett garanterat restviarde som inte uppfyller villkoren i 37 kap. 11 § att f4 hénforas
till leasetagaren.

7 § Exponeringsbeloppet for aktieexponeringar ska vara det bokforda virdet.

8 § Exponeringsbeloppet fér motpartslosa exponeringar ska vara det bokforda
viérdet.

9 § For virdepapper eller ravaror, som ingér i en repotransaktion, i marginallan
eller i ett aktie- eller rdvarulén, ska exponeringsbeloppet vara det bokférda vérdet.

Derivatkontrakt

10 § Institut som inte erhallit tillstind enligt 4 kap. 4 § kapitaltdickningslagen att
anvinda en avancerad riskmetod for berdkning av exponeringsbelopp for motparts-
risken i rénte-, aktie-, rivaru- och valutakursanknutna derivatkontrakt ska tillimpa
antingen marknadsvéarderingsmetoden eller riskmetoden.

Inom en foretagsgrupp far marknadsvérderingsmetoden, riskmetoden och den
avancerade riskmetoden kombineras. En enskild juridisk person ska ddremot, med
undantag for vad som anges i 30 §, endast anvénda en metod.

Derivatkontrakt som dr baserade pa olika typer av index ska hinforas till rinte-,
aktie-, ravaru- respektive valutakursanknutna derivatkontrakt beroende péd vilken
typ av index som &r relevant i det aktuella fallet.

11 § Ett institut som koper kreditriskskydd genom kreditderivat for en exponering
som inte hdnfors till handelslagret eller for en motpartsriskexponering fér sitta
exponeringsbeloppet for kreditderivatet till noll (0).

12 § Exponeringsbeloppet for motpartsrisken i utfirdade kreditswappar, dvs. insti-
tutet har tillhandahdllit kreditriskskydd, som ingéar i den 6vriga verksamheten ska
sdttas till noll (0).



Marknadsviirderingsmetoden

13 § Exponeringsbeloppet for rdnte-, aktie-, ravaru- och valutakursanknutna
derivatkontrakt utgdrs av summan av den aktuella erséttningskostnaden per
balansdagen och ett belopp for mojlig riskforandring. For rinteswappar for vilka
bada benen ar uttryckta i samma valuta och bada benen baseras pa rorliga réntor,
ska exponeringsbeloppet endast utgéras av ersittningskostnaden.

Med den aktuella erséttningskostnaden for ett befintligt derivatkontrakt avses den
kostnad som institutet skulle ha for att per balansdagen anskaffa ett motsvarande
nytt instrument. Om kontraktet dr av en typ som omsitts regelbundet pd mark-
naden, kan ersdttningskostnaden sittas lika med det aktuella marknadsvardet. Om
aktuella marknadspriser inte kan avldsas ska instrumentet nuvirdesberiknas med
aktuella marknadsridntor och valutakurser. Berdkningen gors utifran géllande
noteringar som erfarenhetsméssigt bedoms vara korrekta fo6r de valutor och 16ptider
som instrumentet innehdller. For kontrakt med negativt marknadsvérde anses
ersittningskostnaden vara noll.

Med belopp for mojlig riskfordndring avses ett belopp som ger uttryck for
mdjligheten att ersattningskostnaden stiger under instrumentets aterstdende 16ptid
berdknat fran balansdagen. Mojlig riskfordandring berdknas for varje kontrakt (4ven
for ett kontrakt som har ett negativt marknadsvirde)som produkten av kontraktets
nominella belopp och en riskfaktor som bestdms enligt féljande tabell.

Kontraktets Rénteanknutna | Valuta- och Aktie-anknutna | Derivat- Derivat-

aterstaende derivat- guldanknutna derivat- instrument instrument

16ptid instrument derivat- instrument baserade pa baserade pa
instrument ddelmetaller ravaror utom

utom guld ddelmetaller

<1ar 0% 1% 6 % 7% 10 %

>1<5ér 0,5 % 5% 8 % 7 % 12 %

> 5 ér 1,5 % 7,5 % 10 % 8% 15 %

Derivatinstrument som inte omfattas av nagon av de fem kategorier som anges i
tabellen nedan ska behandlas som instrument baserade pa ravaror utom #del-
metaller.

For kontrakt dir utestiende exponeringar regleras periodiskt sa att kontraktets
marknadsvirde 4r noll vid varje sadant tillfille, ska den &terstdende 16ptiden vara
lika med tiden till nédsta datum da kontraktet ska regleras.

Med nominellt belopp avses det belopp i redovisningsvalutan, som det ursprung-
liga kontraktet omfattar. Om redovisningsvalutan inte ingér i nagot led, beréknas
viardet enligt géllande avistakurser vid berdkningstillfillet. For valutaterminer,
rante- och valutaswappar samt andra liknande kontrakt, ska nominellt belopp avse
det hogsta av de tva viarden som framkommer vid omréikningen.

14 § Ett institut som fatt Finansinspektionens medgivande att berdkna ravarurisk
enligt 33 kap. 8 § far anvinda riskfaktorerna i tabellen nedan i stillet for risk-
faktorernai 13 §.

Adelmetaller | Basmetaller Jordbruks- Ovriga rivaror
(utom guld) produkter (inkl. energi)
<lar 2,0 % 2,5% 3,0 % 4,0 %
z1<5ar 5,0 % 4,0 % 5,0 % 6,0 %
25 ar 7,5 % 8,0 % 9,0 % 10 %
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Riskmetod

15 § En riskmetod far endast anvéndas for derivatkontrakt.

16 § Exponeringsbeloppet ska berdknas separat for varje nettningsmiangd med
hinsyn tagen till eventuella sdkerheter enligt nedan:

exponeringsbelopp =

B* max[CMV -CMC;Y

J

Y. RPT;—Y RPCj
i 1

i

* CCRMJ

dir

CMV = det aktuella marknadsvérdet for samtliga transaktioner inom nettnings-
méngden med motparten utan avdrag for sédkerheter dér

CMV =Y CMVi

CMVi = det aktuella marknadsvérdet for transaktionen i,

CMC = det aktuella marknadsvérdet av sékerheterna som é&r knutna till nettnings-
mingden dar

CMC =) CMCi
i

CMCI = det aktuella marknadsvirdet av sidkerhet 1,

1= avser transaktionen,

1 = avser sédkerheterna,

j = avser typ av sdkringsméngd.

Dessa sidkringsmidngder motsvarar riskfaktorer, dir riskpositioner med motsatta
tecken kan avridknas mot varandra for att ge en nettoriskposition som maéttet for
exponeringen sedan baseras pa.

RPTij = Riskposition till foljd av transaktion i som avser sédkringsméngd j,

RPClj = Riskposition till foljd av sdkerhet | som avser sdkringsméngd j,

CCRMj = Multiplikator som anges i 29 § for motpartsrisk avseende sikrings-
méngd j, och

B=14.

Sakerheter som erkdnns i denna metod begrinsas till sikerhet som dr godtagbara
enligt 25 kap. och rdvaror som ingar i handelslagret.

Allmdinna rad

Exempel pé hur ett institut berdknar exponeringsbeloppet enligt riskmetoden
framgar av bilaga 4.



Riskposition

17 § For en kreditswapp utgors riskpositionen av det nominella virdet av det
rantebdrande referensinstrumentet multiplicerat med den aterstdende 16ptiden for
kreditswappen.

18 § For optioner eller andra liknande instrument (till exempel swaptions) utgors
riskpositionen av deltaekvivalenten av marknadsvérdet av det underliggande finan-
siella instrumentet for transaktionen, forutom da detta instrument dr rintebérande.

Om det underliggande instrumentet &dr ett skuldinstrument eller ett betalningsben,
utgors riskpositionen av deltackvivalenten av marknadsvirdet av det finansiella
instrumentet eller betalningsbenet multiplicerat med den modifierade durationen
for det riantebdrande instrumentet eller betalningsbenet.

19 § For ovriga derivatkontrakt utgoérs riskpositionen av marknadsvirdet av det
underliggande finansiella instrumentet (4ven ravaror) omriknat till svenska kronor.

For réntebdrande instrument och betalningsben utgdérs dock riskpositionen av
marknadsvirdet av de utestdende bruttobetalningarna (inbegripet nominellt be-
lopp), omriknat till svenska kronor och multiplicerat med det ridntebdrande instru-
mentets respektive betalningsbenets modifierade duration.

Nér de underliggande finansiella instrumenten &r aktier (dven aktieindex) eller ra-
varor ska dessa tilldelas en riskposition for respektive aktie (eller aktieindex) eller
ravara och en rénteriskposition for betalningsbenet. Om betalningsbenet &r uttryckt
i utldndsk valuta ska dven valutan tilldelas en riskposition.

Da det underliggande instrumentet &r ett rantebdrande instrument ska en rénterisk-
position tilldelas for det rédntebédrande instrumentet och en rénteriskposition tilldelas
for betalningsbenet. Nir betalning ska ske mot betalning (inbegripet valuta-
terminer) ska en rénteriskposition tilldelas fér vardera betalningsbenet. Om det
underliggande ridntebdrande instrumentet dr uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det
en riskposition fér den valutan. Om ett betalningsben &r uttryckt i utlindsk valuta
tilldelas det d@ven en riskposition for den valutan. Det exponeringsbelopp som ska
ges en rintebasswapp &r noll.

20 § Vid bestamningen av riskpositioner ska sékerheter som mottagits fran en
motpart behandlas som en lang position som forfaller i dag, medan sidkerheter som
Overldmnats ska behandlas som en kort position som forfaller i dag.

21 § For betalningsben med en aterstdende 16ptid pd mindre 4n ett ar ska institutet
bortse fran ranterisken. For transaktioner som bestar av tva betalningsben noterade
i samma valuta, exempelvis ranteswappar, far institutet behandla transaktionen som
en enda transaktion.

22 § Institutet ska anvinda foljande formler for att bestimma virde och tecken pa
sin riskposition.
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1. For alla andra instrument dn skuldinstrument:
marknadsvérde, eller

oV
deltackvivalent marknadsviarde = Prer E

dar
Pref = priset pa det underliggande instrumentet, uttryckt i referensvalutan,

V = optionspriset for en option eller véirdet av det underliggande
instrumentet fér 6vriga transaktioner, och

p = priset pa det underliggande instrumentet uttryckt i samma valuta som
V.

2. For rantebédrande instrumentet och betalningsben for alla transaktioner:
marknadsvérde multiplicerat med den modifierade durationen, eller

deltackvivalentmarknadsviarde multiplicerat med den modifierade
durationen

or
or

dar

V = optionspriset for en option eller virdet av det underliggande
instrumentet eller betalningsbenet for 6vriga derivatinstrument, och

r = rintesats.

Om V #r uttryckt i en annan valuta 4n referensvalutan ska derivatet
konverteras till referensvalutan.

Sckringsmdngder

23 § Vid berdkning av exponeringsbeloppet ska riskpositionerna grupperas i sik-
ringsméngder. For varje sdkringsméngd ska nettoriskpositionen berdknas, det vill
sdga det absoluta beloppet fér summan av de uppkomna riskpositionerna.
Nettoriskpositionen berdknas i 16 § med.

Y. RPTy—) RPC;
i i

24 § For rénteriskpositioner till foljd av betalningsben, penningdepositioner som
erhallits frAn motparten som sikerhet, samt underliggande riantebdrande instrument
som enligt 13 kap. 44-48 §§ ska ges ett kapitalkrav pad hogst 1,6 %, finns sex
sdkringsmingder enligt tabellen nedan. Sdkringsmingden ska berdknas for varje
enskild valuta.



Statliga Icke-statliga
referensrintor referensrintor
Loptid <l ar <l ar
Loptid > —<5ar > —<5ar
Loptid >5 ar >5 ar

25 § For rénteriskpositioner till fo6ljd av betalningsben eller underliggande
rantebdrande instrument med en réntesats som &r kopplad till en referensrianta som
uttrycker en allmén marknadsréntenivé ar den aterstaende 16ptiden lika med den tid
som aterstar fram till nista justering av réntesatsen. I alla andra fall 4r 16ptiden lika
med den aterstdende 16ptiden f6r det underliggande réntebédrande instrumentet eller,
1 frdga om ett betalningsben, den aterstdende tiden for transaktionen.

26 § For rintebdrande referensinstrument som dr underliggande instrument for en
kreditswapp finns en sdkringsmangd for varje emittent.

27 § For ranteriskpositioner till f6ljd av penningdepositioner som dverldmnats till
en motpart som sikerhet ndr motparten inte har nagra utestaende skuldforbindelser
med lag specifik risk och till f6ljd av réntebédrande instrument som enligt 13 kap.
42 § och 49-50 §§ ska ges ett kapitalkrav pa over 1,6 %, finns en sdkringsméngd
for varje emittent. Nér ett betalningsben efterliknar ett sddant réntebérande instru-
ment, finns det ocksa en sékringsmingd for varje emittent.

Till samma sé@kringsméngd far institutet hénfora riskpositioner till foljd av rénte-
biarande instrument fran en viss emittent eller till f6ljd av rdntebdrande referens-
instrument frén samma emittent som efterliknas av betalningsben eller som é&r
underliggande instrument f6r en kreditswapp.

28 § Andra underliggande finansiella instrument dn réntebdrande instrument ska
endast hinforas till samma sékringsméngder om de &r identiska eller likartade
instrument”. [ alla 6vriga fall ska de hinforas till separata sdkringsméngder.

Med likartade instrument avses f6ljande:

—  Nar det giller aktier avses sddana som har samma emittent. Ett
aktieindex ska anses vara en emittent.

—  Nar det giller ddelmetaller avses sddana som avser samma metall.
Ett index for d4delmetaller betraktas som en separat ddelmetall.

— Niar det giller elektrisk kraft avses de leverensritter och
leveransskyldigheter som héanfor sig till samma hogtrafiks- eller
lagtrafiksintervall under ett dygn.

—  Naér det giller rdvaror avses sddana som avser samma ravara. Ett
rdvaruindex betraktas som ett enskilt index.
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Multiplikatorer for motpartsrisk

29 § Multiplikatorer for motpartsrisk (CCRM) for de olika kategorierna av
sdkringsmingder ska ges enligt nedan:

Kategorier av sdkringsmingder CCRM
1. | Réantor 0,2 %
Réntor for riskpositioner till foljd av ett rantebédrande 0,3 %

referensinstrument som &r underliggande instrument for en
kreditswapp och som enligt 13 kap. 4448 §§ ska ges ett
kapitalkrav pa hogst 1,6 %

3. | Réntor for riskpositioner till £61jd av ett rdntebarande 0,6 %
instrument eller referensinstrument och som enligt 13 kap.
42 § och 49-50 §§ ska ges ett kapitalkrav pa over 1,6 %

4. | Vixelkurser 2,5%
5. | Elektrisk kraft 4,0 %
6. | Guld 5,0 %
7. | Aktier 7,0 %
8. | Adelmetaller (utom guld) 8,5 %
9. | Andra ravaror (utom ddelmetaller och elektrisk kraft) 10,0 %
10. | Underliggande finansiella instrument till derivatkontrakt som 10,0 %

inte tillhor ndgon av ovanstdende kategorier

De underliggande instrumenten for derivatkontrakt enligt punkt 10 i tabellen ovan
ska hianforas till separata enskilda sdkringsméngder for varje kategori av underlig-
gande finansiellt instrument.

30 § For transaktioner med optioner da institutet inte kan faststélla deltavirde eller
modifierad duration fér institutet istdllet anvinda marknadsvarderingsmetoden f6r
att bestimma exponeringsbeloppet. Nettning far i detta fall inte beaktas, dvs.
exponeringsbeloppet ska bestimmas som om det fanns en nettningsméngd som
bara innehéller den enskilda transaktionen.

Ataganden utanfor balansrikningen

31§ Alla ataganden utanfor balansrikningen ska rdknas om med hjdlp av en
konverteringsfaktor. Exponeringsbeloppet bestims genom att det outnyttjade be-
lopp som motparten enligt kontraktsvillkoren har mojlighet att utnyttja multiplice-
ras med en konverteringsfaktor.

Om ett atagande utanfoér balansrikningen i sin tur géller ett annat dtagande som
ocksa dr inom linjen, ska den ldgsta konverteringsfaktorn av de tva anvéndas.

32 § Konverteringsfaktorn for statsexponeringar, institutsexponeringar och
foretagsexponeringar ska bestimmas enligt 33 §. Om institutet fatt medgivande att
berdkna egna estimat av konverteringsfaktorer i enlighet med 38 kap. 6 §, ska
konverteringsfaktorn dock bestimmas i enlighet med 3444 §§.

Konverteringsfaktorn fér hushallsexponeringar ska bestimmas enligt 34—44 §§.



Foreskrivna virden pa konverteringsfaktorer

33 § Konverteringsfaktorn for respektive exponeringstyp ska séttas i enlighet med
reglerna i schablonmetoden med f6ljande undantag:

Kreditmojligheter, inklusive garantier for laneprogram, ska ha en konverterings-
faktor pa 75 %.

En kreditmdjlighet far endast ha en konverteringsfaktor pa 0 % om f6ljande villkor
r uppfyllda:

1. Kreditmgjligheten kan ovillkorligen nédr som helst aterkallas utan fore-
gaende uppsidgning, eller sa &r villkoren for kreditmgjligheten saddana att
den med automatik upphor om motpartens kreditvardighet forsdmras.

2. Institutet kontrollerar aktivt motpartens kreditvédrdighet for att omedelbart
uppticka férsdmringar.

Bestammelserna ovan om kreditmdjligheter giller d4ven ataganden att forvérva
hushalls- eller foretagsfordringar.

For oppnade och bekriftade remburser med en éterstdende 16ptid pa hogst ett ar
och liknande &taganden som uppstér till f6ljd av varuhandel, ska konverterings-
faktorn vara 20 %.

Egna estimat av konverteringsfaktorer

Risk- eller produktklassificering

34 § Institutet ska klassificera sina exponeringar, dvs. fordela dem pé olika klasser.
Instituet kan vilja mellan att géra en produktklassificering eller en riskklassi-
ficering. Vid produktklassificering delas exponeringarna upp péa klasser som ska
innehalla produkter med likartad utformning och villkor. Vid riskklassificering ska
klasserna uppvisa homogenitet ur risksynpunkt. Ett institut som risklassificerar ska
uppfylla samtliga krav som géller riskklassificering och estimering av PD och LGD
med undantag for kraven 44 kap. i 15-17 §§.

I fraga om hushallsexponeringar far institutet vilja att i stillet for en separat
klassificering for varje riskparameter anvidnda en gruppering av exponeringarna
som speglar risken i sévidl konverteringsfaktor som PD och LGD. En sadan
gruppering ska ta hinsyn till bade motpartsspecifika och transaktionsspecifika
faktorer.

35§ Alla exponeringar ska produkt- eller riskklassificeras.

36 § Antalet exponeringar i varje produkt- eller riskklass ska vara tillrédckligt stort
for att mojliggéra en god kvantifiering och validering av konverteringsfaktorn.

Kvantifiering

37 § Institutet ska berdkna estimat av konverteringsfaktor per produkt- eller
riskklass pa basis av den genomsnittliga realiserade konverteringsfaktorn per klass.
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Ett institut som behandlar hushallsexponeringar enligt 34 § andra stycket far dock
ta hansyn till risken for ytterligare utnyttjanden av kreditmojligheter i sina LGD-
estimat.

Samtliga fallissemang under observationsperioden ska anvéndas for berdkningarna.

38 § Om virdet pa konverteringsfaktorn under perioder av ogynnsamma ekono-
miska forhéllanden dr hogre &n de genomsnittliga konverteringsfaktorerna, ska
konverteringsfaktorn estimeras pa basis av dessa hogre virden. Institutet ska
analysera och kunna redovisa skillnaden mellan dessa och de genomsnittliga kon-
verteringsfaktorerna.

39 § Estimaten av konverteringsfaktorer ska inkludera risken for att motparten
ytterligare utnyttjar sina kreditmgjligheter dven efter det att fallissemang har
intrdffat. DA konverteringsfaktorerna estimeras ska institutet ta hénsyn till sina in-
terna policys och rutiner som giller 6vervakning av utestdende limiter och han-
tering av betalningsfloden. Institutet ska ocksé ta hénsyn till sin villighet och
mojlighet att férhindra motparters ytterligare utnyttjande av kreditmgjligheter, kort
innan fallissemangstillfillet.

40 § I den man institutet bokfor obetalda dréjsmalsrdntor och avgifter som en
intékt ska dessa ocksa tas med i berdkning av konverteringsfaktorn.

41 § Institutet ska ha betryggande system och rutiner for att dagligen kunna kon-
trollera utestdende limiter, utnyttjandet av limiterna och fordndringar i utnyttjade
belopp per motpart och per riskklass.

42 § Institutet ska anvinda samma definition av fallissemang nér det estimerar
konverteringsfaktorer som nér det estimerar PD.

43 § For hushallsexponeringar ska estimaten baseras pa minst fem ars data. Om
data frén langre tid tillbaka finns tillgénglig och &r relevant, ska estimaten baseras
dven pa denna data. Institutet behover dock inte ldgga lika stor vikt vid dldre data
som vid nyare, om det kan pavisa att nyare data har en hogre prediktionsforméaga
av konverteringsfaktorer 4n dldre data.

For hushallsexponeringar kan institutet f& medgivande att under en Gvergangs-
period fa basera estimaten av konverteringsfaktorer p4 mindre dn fem ars data.
Estimaten maste dock baseras pa minst tva ars data. Den data som estimaten
baseras pa méaste atminstone uppdateras med ett ars ny data for varje ar som gar
efter medgivandet. En forutsittning for att fi medgivande till avsteg frén kravet pa
fem ars data 4r att institutet har en sakerhetsmarginal i sina estimat som kompen-
serar for den osidkerhet bristen pa data medfor.

44 § For statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar ska
egna estimat av konverteringsfaktorer baseras pa minst sju ars data frdn atminstone
en av datakédllorna. Vid tidpunkten for medgivandet att anvinda IRK-metoden far
estimaten dock baseras pa fem ars data. Institutet ska dérefter successivt basera
estimaten pa data fran en allt lingre tidsperiod till dess att kravet pa sju ars data &r
uppfyllt. Om data frén langre tid tillbaka finns tillgénglig och &r relevant ska esti-
maten baseras dven pa denna data.

Generell bestimmelse

45 § Institutet ska uppfylla minimikraven i 44 kap. med avseende pd konver-
teringsfaktor.



41 kap. Bestiimning av riskparametern PD

Riskklassificering

1 § Institutet ska ha en intern riskklassificering med en rangordning i en eller flera
riskklasskalor som enbart speglar risken for fallissemang.

I fraga om hushéllsexponeringar far institutet vilja att i stdllet for en separat
klassificering f6r varje riskparameter anvidnda en gruppering av exponeringarna
som speglar risken i sdvdl PD som LGD och konverteringsfaktor. En sédan
gruppering ska ta hinsyn till bade motpartsspecifika och transaktionsspecifika
faktorer.

2 § Alla motparter eller exponeringar ska ha en riskklass.

Riskklasserna ska séttas per motpart. Riskklassificeringen ska ske separat for varje
juridisk person.For hushéllsexponeringar far riskklassen sittas per exponering.

Exponeringar mot samma motpart far sittas i olika riskklasser i f6ljande fall:
1. Nér det ar forbjudet enligt lagstiftning om konsumentskydd eller bank-
sekretess, eller annan lagstiftning, att utbyta uppgifter om kunderna.
2. Nér en exponering &r utsatt for en hogre risk att betalningen av
exponeringen hindras av restriktioner att fora ut valuta ur ett land (sa kallad
transfereringsrisk).

3 § Riskdifferentieringen mellan riskklasserna ska vara dndamalsenlig. Expone-
ringarna eller motparterna i varje riskklass ska uppvisa tillricklig homogenitet, ur
risksynpunkt. Fordelningen mellan riskklasserna ska vara sadan att det inte uppstar
stora koncentrationer av exponeringar eller motparter i ett fatal riskklasser, savida
det inte finns entydiga empiriska beldgg for siddana koncentrationer. Antalet
exponeringar eller motparter i varje riskklass ska dock vara tillrackligt stort for att
mojliggora en god kvantifiering och validering av risken for fallissemang. Risk-
differentieringen ska vara tillricklig inom varje enskilt visentligt affirsomrade.

For statsexponeringar, institutsexponeringar, foretagsexponeringar och aktieexpo-
neringar, ska antalet riskklasser vara minst sju for icke fallerade motparter och
minst en for fallerade.

4 § For hushallsexponeringar ska motparternas sétt att fullgora sina forpliktelser
mot institutet paverka riskklassificeringen, om inte institutet kan pavisa att betal-
ningshistorik saknar betydelse for risken for fallissemang.

5§ Institutet far anvénda ett externt ratinginstituts kreditvédrderingar vid den
interna riskklassificeringen. En s&dan kreditvirdering far dock inte vara den enda
faktor som péaverkar riskklassificeringen.

6 § Institut som tillimpar bestimmelserna om specialutlaning i 39 kap. 5 § ar
undantagna fran bestimmelsernai 1 §.
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Definition av fallissemang

7 § En exponering mot en viss motpart ska anses fallerad om négon av f6ljande
kriterier dr uppfylld:

1. Institutet bedomer att det ar sannolikt att motparten inte kommer att kunna
fullgéra sina &taganden gentemot institutet utan att institutet maste rea-
lisera en eventuell sdkerhet eller vidta liknande atgarder.

2. Motparten dr mer dn 90 dagar sen med en betalning som avser annat &n ett
ovisentligt belopp.

Foljande hindelser ska betraktas som starka indikatorer pa att ett fallissemang
intraffat:

1. institutet 6vergéar till att behandla exponeringen enligt sina kriterier pa en
osidker fordran, t.ex. genom att upphora att intdktsinféra upplupen rinta,

2. institutet gor en reservering eller bortskrivning avseende sin fordran péa
grund av motpartens forsiamrade kreditvardighet,

3. institutet dverlater sin fordran med en inte obetydlig forlust som helt eller
delvis aterspeglar en befarad kreditforlust,

4. institutet har gatt med pa en omstrukturering av motpartens skulder som
forvintas leda till att vdrdet av institutets fordran gar ned till f6ljd av
betydligt minskade eller senarelagda betalningar fran motpartens sida, eller
nér

5. institutet har begirt motparten i konkurs eller vidtagit annan liknande
atgird eller motparten sjdlv har ansokt om detta.

Institutet ska kunna motivera varfor det valt att gora avsteg frén dessa héndelser
vid bedomningen av om ett fallissemang intraffat.

8 § Om motparten finns i en EES-stat, far ett institut ndr det tillimpar 7 § forsta
stycket 2 i friga om hushallsexponeringar och exponeringar mot offentligdgda
organisationer rdkna med den tidsperiod som det aktuella landets myndigheter har
beslutat for det dandamaélet. Tidsperioden far dock aldrig vara ldngre dn 180 dagar.
Detta undantag géller dven i frdga om foretagsexponeringar fram till den 31
december 2011.

Nér en exponering har formen av en laneram eller annan kreditmgjlighet som mot-
parten kan disponera ska varje sddant utnyttjande som sker utan institutets
medgivande anses som en forsenad betalning. Tidsfristen i 7 § forsta stycket 2 ska
riknas fran den dag da det otillatna utnyttjandet inleddes.

Institutet ska dokumentera alla fall da en motpart varit mer &n 90 dagar sen med en
betalning, men dér detta inte registrerats som ett fallissemang med hénvisning till
att det rort sig om ovisentliga belopp.

9 § Om nagon exponering mot en viss motpart &r fallerad ska institutets samtliga
exponeringar mot samma motpart anses vara fallerade. Motsvarande géller for ex-
poneringar som ett annat institut i samma finansiella foretagsgrupp har mot denna
motpart. Ett institut som har valt att riskklassificera sina exponeringar i hushalls-
portfoljen per exponering och inte per motpart ska dock gora fallissemangs-
beddmningen for dessa exponeringar individuellt.

10 § En motpart eller exponering som har klassificerats som fallerad, men som
inte langre uppfyller definitionen av fallissemang, ska omklassificeras och hanteras



som Ovriga ej fallerade. Detta innebér ocksa att om fallissemang ater intréffar for
samma motpart eller exponering, ska detta hanteras som ett nytt fallissemang.

Riskkvantifiering

11 § Institutet ska berdkna estimat av PD baserat pa den langsiktiga fallissemangs-
frekvensen per riskklass och ar. Om en statistisk modell for att forutsdga fallisse-
mang anvinds far PD-estimatet for riskklassen sittas till det oviktade genomsnittet
av de individuella PD-estimaten inom respektive riskklass.

Ett institut som behandlar hushallsexponeringar enligt 1 § andra stycket far berikna
PD-estimaten for hushéllsexponeringar baserat pa realiserade forluster och
institutets estimat av LGD.

12 § Institutet kan for kvalificerade forviarvade foretagsfordringar fa bestémma PD
enligt foljande metoder.

Institutet ska berikna ett estimat av EL utifrdn ett langsiktigt genomsnitt av
realiserade forluster for varje stock av forvdrvade fordringar. PD ska beriknas
genom att EL divideras med LGD.

Ett institut som inte har medgivande att anvinda egna estimat av LGD ska anvénda
foljande vérden pa LGD. Om den forvdarvade gruppen av fordringar uteslutande
bestdr av fordringar som inte har efterstidlld betalningsritt ska LGD antas vara
45%. For 6vriga grupper av forviarvade fordringar ska LGD vara 100 %, dvs. PD
ska vara lika med EL.

Ett institut som har medgivande att anvéinda egna estimat av LGD ska anvénda
dessa nir PD bestdms enligt andra stycket.

13 § For instituts-, foretags- och hushallsexponeringar ska PD vara minst 0,03 %.

For aktieexponeringar géller f6ljande minimivéarden fo6r PD:

1. for aktier som omsitts pé reglerade marknader och dér innehavet &r en del
av en langsiktig affirsrelation maste PD uppga till &minstone 0,09 %,

2. for aktier som inte omsétts pa reglerade marknader och dér avkastningen
forviantas komma fran regelbundna aktieutdelningar, och inte i form av
vérdeokning pa aktierna, maste PD uppga till &tminstone 0,09 %,

3. for aktier som omsitts pd reglerade marknader maste PD uppgé till
atminstone 0,4 %,

4. for ovriga aktieexponeringar maste PD uppg4 till atminstone 1,25 %.

PD f6r motparter och exponeringar i fallissemang ska vara 100 %.

14 § For exponeringsklassen hushallsexponeringar ska institutet analysera huru-
vida vissa typer av exponeringar kan forvintas ha en visentligt hogre fallisse-
mangsfrekvens under en del av exponeringarnas livscykel, for vilken institutet
annu saknar data. Institutet ska beakta dessa eventuella effekter i PD-estimaten for
dessa exponeringar och motparter.

15 § PD-estimaten ska baseras pa minst fem ars data. Om det finns data tillgénglig
frén langre tid tillbaka och denna data dr relevant, ska ocksé den anvindas. For
hushéllsexponeringar far institutet ligga mindre vikt vid dldre data om det kan
pavisa att detta leder till en hogre prediktionsforméga av fallissemang.

16 § For hushallsexponeringar kan institutet i samband med anstkan for att fa
anvinda IRK-metoden fi4 medgivande att basera PD-estimaten pa mindre &n fem
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ars data enligt de villkor som anges i andra stycket. Detsamma giller
statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar om institutet inte
anvédnder egna estimat av konverteringsfaktorer och LGD for dessa exponeringar.
For samtliga exponeringsklasser maste dock PD-estimaten baseras pa minst tva ars
data. Den data som estimaten baseras pa maste atminstone uppdateras med ett ars
ny data for varje ar som gér efter medgivandet. En forutséttning for medgivande till
avsteg frén kravet pa fem ars data &r att institutet har en sidkerhetsmarginal i sina
estimat som kompenserar fér den osékerhet bristen pa data medfor.

17 § For statsexponeringar, institutsexponeringar, foretagsexponeringar och aktie-
exponeringar far institutet mappa sina interna riskklasser till ett externt ratinginsti-
tuts ratings och anvinda realiserade fallissemangsfrekvenser fran det externa
ratinginstitutets ratingklasser som grund for institutets egna PD-estimat om
foljande villkor dr uppfyllda:

1. Det externa ratinginstitutets metodik ska enbart reflektera risken for fallis-
semang hos motparterna.

2. Institutet ska gora en jaimforelse mellan de klassificeringskriterier institutet
anvinder internt och det externa ratinginstitutets ratingkriterier samt en
analys av betydelsen av eventuella skillnader f6r fallissemangsfrekvensen.

3. Institutet ska gora en jimforelse mellan hur institutet och det externa
ratinginstitutet klassificerar samma motparter.

4. Institutet ska analysera eventuella skillnader i definitionen av fallissemang
mellan dessa foreskrifter och den definition som anvinds av det externa
ratinginstitutet samt betydelsen av eventuella skillnader for fallissemangs-
frekvensen.

5. Ovanstaende har dokumenterats.

18 § Institut som inte kan estimera PD for utspadningsrisken i férviarvade hushalls-
och foretagsfordringar kan fa bestimma PD genom att estimera EL for
utspadningsrisken. PD ska vara lika med detta estimat av EL.

Berikning av effekten av garantier och kreditderivat

19 § For de exponeringar som institutet inte har tillstdnd att berdkna egna estimat
av LGD och konverteringsfaktorer, far institutet ta hénsyn till effekter av garantier,
kreditderivat, livforsidkringar och kontanta medel insatta hos annat institut pa sina
PD-estimat i enlighet med vad som anges i 53 kap. och 57 kap.

Nér PD justeras for att ta hansyn till kreditriskskydd enligt forsta stycket ska
riskvigt exponeringsbelopp for den skyddade delen av den underliggande
exponeringen berdknas med den formel som i 39 kap. anges for den
exponeringsklass som utfirdaren av garantin eller kreditderivatet tillhor.

20 § For de exponeringar som institutet har tillstdnd att berdkna egna estimat av
LGD och konverteringsfaktorer for, far institutet ta hénsyn till effekter av garantier
och kreditderivat i sina PD-estimat enligt vad som anges nedan.

Om det finns en giltig garanti eller kreditderivat enligt 42 kap. 23-27 §§ for en
exponering, far PD justeras for att ta hiansyn till detta. Justeringen far dock inte ske
pa sé sitt att riskvikten for den skyddade exponeringen blir ligre &n vad en
motsvarande direkt exponering mot utfirdaren av skyddet skulle ha blivit. Vad som
foreskrivs 1 42 kap. for justering av LGD géller ocksa justeringen av PD.

Nar PD justeras for att ta hdnsyn till en garanti eller ett kreditderivat ska riskvégt
exponeringsbelopp for den skyddade delen av den underliggande exponeringen
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beriknas med den formel som i 39 kap. anges for den exponeringsklass som
utfdrdaren av garantin eller kreditderivatet tillhor.

Generell bestimmelse

21 § Institutet ska uppfylla bestimmelserna i 44 kap. med avseende pa PD.

42 kap. Bestimning av riskparametern LGD

1§ LGD for statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar ska
i tillampliga delar bestimmas enligt 2—7 §§ och 9 §. Om institutet fatt medgivande
att berdkna egna estimat av LGD i enlighet med 38 kap. 6 § ska LGD dock
beriknas i enlighet med 10-28 §§.

LGD for aktieexponeringar ska beriknas enligt 8 §.

LGD for hushallsexponeringar ska berdknas enligt 7 § och 10-28 §§.

Foreskrivna virden pa LGD

2 § For fordringar som inte har efterstélld betalningsritt ska ett LGD-virde pa
45 % anvindas. For efterstillda fordringar ska virdet vara 75 %.

3§ Virdet pa LGD for sédkerstdllda obligationer enligt lagen (2003:1223) om
utgivning av s#kerstdllda obligationer och motsvarande utldndska skuldforbin-
delser, ska vara 12,5 % om sékerheten bestar av ndgon av foljande exponeringar.

1. Exponeringar mot eller garanterade av stater och centralbanker inom EES.

2. Exponeringar mot eller garanterade av stater, centralbanker, multilaterala
utvecklingsbanker och internationella organisationer som uppfyller kraven
for kreditkvalitetssteg 1.

3. Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner och
diarmed jamforliga samfilligheter samt myndigheter inom EES.

4. Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner och
eller ddrmed jamforliga samfilligheter samt myndigheter som dels getts
riskvikt som exponeringar mot stater och centralbanker eller institut, dels
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1.

Exponeringar mot eller garanterade av offentliga organ, kommuner och
eller ddrmed jamforliga samfilligheter samt myndigheter som dels getts
riskvikt som exponeringar mot stater och centralbanker eller institut, dels
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2, férutsatt att exponeringarna inte
overstiger 20 % av det nominella beloppet av det emitterande institutets
utestadende sikerstillda obligationer.

5. Exponeringar mot institut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1.
Den totala exponeringen av detta slag fér inte Overstiga 15 % av det
nominella beloppet av det emitterande kreditinstitutets utestdende séker-
stdllda obligationer eller motsvarande utlindska skuldforbindelser. Expo-
neringar som uppstar pa grund av 6verforing och forvaltning av géldena-
rernas betalningar eller behallning efter likvidation for 1&n med fastighets-
pant till innehavarna av s#kerstillda obligationer eller motsvarande
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utlindska skuldférbindelser omfattas inte av 15 % grinsen. For
exponeringar mot ett institut inom EES med en 16ptid p& hogst 100 dagar,
rdcker det att kraven for kreditkvalitetssteg 2 uppfylls.

6. Exponeringar som sdkerstéillts med pantritt i bostadsfastighet eller
bostadsritt enligt 54 kap. om pantritterna tillsammans med eventuella
panter med bittre rétt uppgér till hogst 80 % av virdet av den intecknade
fastigheten. Exponeringar som &r sékerstdllda med motsvarande utlindska
sdkerheter inom EES far ocksd hinforas hit under forutsittning att den
relevanta tillsynsmyndigheten tillater det.

7. Exponeringar som sékerstéllts med pantritt i kommersiella fastigheter om
pantritterna tillsammans med eventuella panter med béttre rétt uppgar till
hogst 60 % av virdet av den intecknade fastigheten. Exponeringar som &r
sdkerstdllda med motsvarande utlindska sdkerheter inom EES far ocksa
hianfoéras hit under forutsittning att den relevanta tillsynsmyndigheten
tillater det.

8. Lan mot sdkerhet i fartyg om pantritterna tillsammans med eventuella
panter med bittre rétt uppgér till hogst 60 % av vérdet av det intecknade
fartyget.

Allmdinna rad

Med motsvarande utlindska sdkerheter i 6 och 7 menas franska Fonds
Communs de Créances eller likvérdiga organ for virdepapperisering.

4 § LGD for sédkerstillda obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sékerstdllda obligationer och motsvarande utldndska skuldforbindelser som emitte-
rats fore den 31 december 2007 ska, oavsett vad som anges i 3 §, ocksd vara
12,5 %.

5§ Fram till och med den 31 december 2010 fér ett LGD pa 11,25 % anvéndas for
de obligationer och skuldférbindelser som avses i 3—4 §§ om f6ljande villkor ar
uppfyllda:
1. de exponeringar som anges i 3 § 1-5 ska ha kreditkvalitetssteg 1,
2. exponeringar enligt 3 § 6—7 far maximalt uppga till 10 % av obligatio-
nernas utestdende nominella belopp.
3. exponeringar enligt 3 § 8 far inte anvidndas som sékerhet.

Om villkoren 1-3 inte &r uppfyllda kan ett LGD pa 11,25 % &nd4 f& anvéndas om
obligationerna och skuldférbindelserna har det bésta kreditkvalitetssteget fran ett
godkint kreditviarderingsforetag, som detta kreditvirderingsforetag kan ge siker-
stéllda obligationer och motsvarande utlindska skuldforbindelser.

Forvirvade foretagsfordringar

6 § For kvalificerade forviarvade foretagsfordringar som uteslutande bestar av
fordringar som inte har efterstdlld betalningsrétt ska ett LGD-vdrde pd 45 %
anvéndas. For andra kvalificerade forvirvade foretagsfordringar ska ett LGD-vérde
pa 100 % anvéndas.



LGD for utspdidningsrisk

7 § Ett institut som inte anvidnder egna estimat av LGD for utspddningsrisken i
forvdrvade hushalls- och foretagsfordringar ska anvidnda ett LGD-virde pa 75%.
Ett institut som i enlighet med 41 kap. 18 § anvidnder EL som ett matt pa PD ska
dock anvinda ett LGD-virde pa 100 %.

Aktieexponeringar

8 § For aktier i riskkapitalforetag som inte omsétts pa reglerade marknader men
ingdr i en véldiversifierad portfolj, ska LGD vara 65 %. For alla andra aktieexpo-
neringar ska LGD vara 90 %.

Exponeringar for vilka det finns sckerhet

9 § For exponeringar for vilka det har stillts medrikningsbara sdkerheter, far
virdet pa LGD justeras i enlighet med vad som anges 1 54 kap. och 55 kap.

Egna estimat av LGD
Riskklassificering

10 § Institutet ska ha ett system for intern riskklassificering, med en klassificering
av exponeringar som enbart speglar LGD.

I fraga om hushallsexponeringar far institutet vilja att 1 stéllet for en separat klassi-
ficering for varje riskparameter anvidnda en gruppering av exponeringarna som
speglar risken i savdl LGD som PD och konverteringsfaktor. En sddan gruppering
ska ta hdnsyn till badde motpartsspecifika och transaktionsspecifika faktorer.

En exponering far delas upp i tva eller flera delar som riskklassificeras separat,
exempelvis en del med sidkerhet och en utan.

11 § Alla exponeringar ska riskklassificeras.

12 § Exponeringarna i varje riskklass ska uppvisa tillricklig homogenitet, ur risk-
synpunkt. Fordelningen mellan riskklasserna ska vara sddan att det inte uppstar
stora koncentrationer av exponeringar i ett fatal riskklasser, savida det inte finns
entydiga empiriska beldgg for sdédana koncentrationer. Antalet exponeringar i varje
riskklass ska dock vara tillrdckligt stort for att mojliggora en god kvantifiering och
validering.

Kvantifiering

13 § Institutet ska berdkna estimat av LGD for varje riskklass baserat pd genom-
snittet av de realiserade védrdena i den riskklassen. Ett institut som behandlar
hushallsexponeringar enligt 10 § andra stycket, far dock hirleda LGD-estimaten
frén den genomsnittliga realiserade forlustnivan och institutets estimat av PD for
klassen.

Samtliga fallissemang i tillgénglig data ska anvéndas for berdkningarna.

14 § Om LGD under perioder av ogynnsamma ekonomiska férhallanden &r hogre
dn de langsiktigt genomsnittliga LGD-vardena ska estimaten av LGD baseras pa de
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hogre vérdena. Institutet ska analysera och kunna redovisa skillnaden mellan dessa
och de genomsnittliga LGD-virdena.

15 § For fallerade exponeringar ska institutet gora en ny skattning av LGD for
varje specifik exponering. Detta LGD ska baseras pd information om aktuella eko-
nomiska forhallanden pd marknaden och den individuella exponeringen.

16 § I den man institutet bokfor obetalda dréjsmalsrdntor och avgifter som en
intdkt ska dessa ocksa tas med i berdkning av LGD.

17 § Institutet ska i berdkningarna av LGD-estimaten anvinda samma definition
av fallissemang som for PD-estimaten.

18 § Med forlust avses ekonomisk forlust och det inkluderar alla vésentliga direkta
och indirekta kostnader forknippade med hanteringen av en exponering i fallisse-
mang. Eventuella atervinningar ska nuvirdesberéknas till tidpunkten for nir fal-
lissemanget intrdffade. Den diskonteringsranta som anvénds for detta dndamal ska
spegla ovissheten, vid fallissemangstidpunkten, ndr det giller storleken pa
eventuella atervinningar.

19 § For statsexponeringar, institutsexponeringar och féretagsexponeringar ska eg-
na estimat av LGD baseras pa minst sju ars data. Vid tidpunkten fér medgivandet
att anvinda IRK-metoden, far estimaten dock baseras pa fem érs data. Institutet ska
dérefter successivt basera estimaten pa data fran en allt lingre tidsperiod till dess
att kravet pa sju ars data dr uppfyllt. Om relevant data finns tillgénglig fran en
langre tid tillbaka, ska estimaten baseras dven pa denna data.

20 § For hushallsexponeringar ska estimaten baseras pa minst fem ars data. Om
relevant data fran ldngre tid tillbaka finns tillgénglig, ska estimaten baseras dven pa
denna data. Instituten behdver inte ldgga lika stor vikt vid dldre data som vid nyare
om det kan pavisa att nyare data har en hogre prediktionsférmaga f6r LGD 4n dldre
data.

For hushallsexponeringar kan institutet, i samband med sin ansékan for att fa
anvinda IRK-metoden, f4 medgivande att basera LGD-estimaten pa mindre dn fem
ars data. LGD-estimaten méste dock baseras p&d minst tva ars data. Datan som
estimaten baseras pa maste atminstone uppdateras med ett ars ny data for varje ar
som forflyter efter medgivandet. En forutséttning for att f& medgivande att franga
kravet pa fem ars data &r att institutet har en sékerhetsmarginal i sina estimat som
kompenserar for den osédkerhet bristen pa data medfor.

Berikning av effekten av sikerheter

21§ Atervinningar frin finansiella och icke-finansiella sikerheter far beaktas i
berikningen av LGD estimaten om bestimmelserna i 55 kap. 6-10 § respektive
54 kap. 9-13 §§ dr uppfyllda. Institutet kan dock gora avsteg fran bestimmelserna
om det kan motivera varfor det anser att det inte dr lampligt eller rimligt att f6lja en
viss bestimmelse. Institutet ska i sa fall ocksa dokumentera vilka avsteg det gor
och skélen for dem.

22 § Institutet ska pé ett betryggande sétt ta hdnsyn till eventuella visentliga
samband som kan finnas mellan motpartens kreditvirdighet och sikerheternas
virde.

LGD-estimaten ska inte enbart baseras pa sidkerheternas uppskattade marknads-
virde. Hansyn maste ocksa tas till risken att institutet inte omgaende kan forfoga
over sikerheten, eller inte omgaende kan realisera den.



Om sékerheten &r i en annan valuta &n exponeringen, ska valutakursrisken beaktas
genom en forsiktighetsmarginal vid berdkningen av LGD-estimatet.

Berikning av effekten av garantier och kreditderivat

23 § Om det finns en kvalificerad garanti eller kreditderivat enligt 24-27 §§ for en
exponering, far LGD justeras for att ta hiansyn till detta. Justeringen far dock inte
ske pa sa sitt att riskvikten for den skyddade exponeringen blir lédgre &n vad en
motsvarande direkt exponering mot utfirdaren av skyddet skulle ha blivit.

Nér LGD justeras for att ta hdnsyn till en garanti eller ett kreditderivat, ska riskvégt
exponeringsbelopp for den skyddade delen av den underliggande exponeringen
beriknas med den formel som i 39 kap. anges for den exponeringsklass som
utfardaren av garantin eller kreditderivatet tillhor.

24 § Institutet ska ha tydliga regler for justeringen av LGD. De ska vara konsisten-
ta med detta regelverks krav for hur riskklassificering ska ske. Instruktionerna ska
ocksa innehalla kriterier for hur justeringen paverkas av foljande faktorer:
1. Skyddsgivarens formaga och vilja att f6lja sina ataganden enligt kontraktet.
2. Sambandet mellan den direkta motpartens och skyddsgivarens betalnings-
formaga.
3. Inom vilken tidsperiod eventuella betalningar fran skyddet kan forvéntas
inkomma. Sarskilt ska utbetalningsstrukturen hos kreditderivat beaktas.
4. Om det bedoms att en fullstindig riskoverforing har skett eller om nagon
risk ligger kvar hos den direkta motparten.
5. Hur riskoverforingen péaverkas av att skyddets 16ptid inte 6verensstimmer
med exponeringens.

25 § Justering av LGD far endast ske d& skyddsgivaren riskklassificeras i enlighet
med bestimmelserna om riskviktning for direkta motparter. Institutet ska
dokumentera sina interna kriterier for i vilka fall justering ska ske.

26 § Justering av LGD far endast ske om skyddet uppfyller f6ljande villkor:

1. Det finns ett skriftligt kontrakt.

2. Skyddet &r legalt bindande 1 alla relevanta jurisdiktioner.

3. Skyddet &r ovillkorligt, d.v.s. att det inte for sin giltighet &r beroende av
nagon omstidndighet som ligger utanfor det ursprungliga skuldforhal-
landet.

27§ Aven om ett kreditderivats referensexponering inte exakt motsvarar den
exponering som institutet vill skydda far kreditderivatet beaktas, om f6ljande
villkor &r uppfyllda:

1. Referensexponeringen dr mot samma motpart.

2. Referenstillgangen ska vara rankad lika med, pari passu, eller sémre &n den
skyddade tillgangen i hindelse av konkurs.

3. Det ska finnas sadana korsvisa klausuler mellan referenstillgangen och den
skyddade tillgdngen som innebér att om lantagaren fallerar (t.ex. stéller in
betalningarna) pd andra 1&n som denne har upptagit, kommer detta att
behandlas som om ett fallissemang har intrdffat dven for referenstill-
gangen.
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Generell bestimmelse

28 § Institutet ska uppfylla minimikraven i 44 kap. med avseende pa LGD.

43 kap. Bestiimning av riskparametern M

1 § For statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar ska M
bestimmas enligt 2—3 §. Om institutet fatt medgivande att berdkna egna estimat av
LGD eller konverteringsfaktorer i enlighet med 38 kap. 6 §, ska M dock beriknas
enligt 6-9 §§.

For utspéddningsrisken i forviarvade foretags- och hushallsfordringar ska M alltid
bestdimmas enligt 4 §.

For aktieexponeringar ska M bestimmas enligt 5 §.

M anges i ar och brékdelar av ar.

Foreskrivna virden pa M

2 § M ska vara ska vara 2,5 ar for alla exponeringar utom aterkopstransaktioner
samt virdepappers- och ravaruldn. For &terkopstransaktioner samt virdepappers-
och ravarulan ska M vara 0,5 ar.

3 § Ett institut som anvinder egna estimat av PD for kvalificerade forvéarvade fore-
tagsfordringar ska bestimma M enligt f6ljande metoder. M ska berdknas som det
exponeringsviktade genomsnittet av de enskilda exponeringarnas loptider. M fér
dock aldrig understiga 90 dagar. Samma virde pA M ska dven anvidndas for
outnyttjade belopp inom ramen for ett atagande att forvirva fordringar, férutsatt att
atagandet innehéller villkor som skyddar institutet fran en betydande férsdmring av
kvaliteten pd de framtida fordringar som det férvdarvar. Om saddana villkor inte
ingér i atagandet ska M for ett outnyttjat belopp berdknas som summan av 16ptiden
for atagandet och 16ptiden for den mest langfristiga potentiella exponeringen enligt
atagandet. Den effektiva loptiden ska i detta fall vara minst 90 dagar.

4 § Vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp for utspddningsrisken i forvar-
vade foretags- och hushallsfordringar ska M vara ett (1) ar.

5§ M ska vara 5 ér for alla typer av aktieexponeringar.

Interna berikningar

6 § M ska for exponeringar med kontrakterade betalningsfloden berdknas indivi-
duellt enligt foljande:

M =1 om berdknad 16ptid understiger ett ar.
M =5 om beréknad 16ptid Sverstiger fem ar.
M = Beriknad 16ptid, om denna ligger mellan ett och fem ar.

Berdknad loptid = X t*BF,/ X BF,

BF, betecknar hér de betalningar (amortering/aterbetalning, rénta, avgift) som ska
fullgoras av motparten om ¢ ar raknat frdn berdkningstidpunkten.
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7 § For exponeringar som avser derivatinstrument med samma motpart och dér ett
avtal om nettning som uppfyller kraven i 56 kap. finns, ska den berdknade 16ptiden
bestimmas som ett viktat genomsnitt av de enskilda instrumentens &terstaende
l6ptid enligt motsvarande formel i 6 §. Det nominella beloppet hos varje
exponering anvinds vid viktningen.

8 § For exponeringar som avser derivatinstrument som omfattas av nettningsavtal
som uppfyller kraven i 56 kap., och for vilka det stills sdkerheter, samt marginallan
som ocksa omfattas av nettningsavtal enligt nimnda bestdimmelser, ska den berdk-
nade loptiden bestimmas som ett viktat genomsnitt av de enskilda instrumentens
aterstadende 16ptid enligt motsvarande formel som i 6 §. Det nominella beloppet hos
varje exponering anvénds vid viktningen. I detta fall &r golvet for M tio dagar.

9 § For alla andra exponeringar én de som behandlats i 68 §§, ska den beriknade
loptiden vara den maximala aterstidende tid som motparten enligt kontraktet har
mojlighet att vianta med att helt fullgora sina forpliktelser. Loptiden far dock aldrig
understiga ett ar. Detta géller &ven om institutet for sddana exponeringar som avses
16 § inte kan genomfora den dér foreskrivna berdkningen.

10 § Institutet kan bortse frdn de begridnsningar som anges i 6—7 §§ och 9 §
angaende hur kort 16ptiden far vara om f6ljande krav &r uppfyllda:
1. Exponeringen ska utgoras av sékerstdllda derivatinstrument, marginallén,
aterkopstransaktioner och viardepappers- eller ravarulan.
2. Avtalet om sikerstéllande ska
a. ange att sikerhetskravet ska berdknas dagligen baserat pa en daglig
virdering av exponeringen och sékerheten,
ange att sikerheter ska stillas dagligen,
c. innehélla bestimmelser som tillater snabb realisering eller
avrakning av sdkerheter i hindelse av fallissemang eller om
motparten inte stéller sékerheter.

Loptiden far dock aldrig vara kortare 4n en dag.

11 § Ett institut som enligt 61 kap. 1 § fatt medgivande att anvidnda en avancerad
riskmetod for berikning av exponeringsbelopp for motpartsrisk, ska for de expone-
ringar som omfattas av medgivandet berdkna loptiden enligt f6ljande bestim-

melser.

Om en exponering i en nettningsmangd har en 16ptid som Overstiger ett ar ska
16ptiden for nettningsméngden berdknas enligt foljande formel:

tk<lar loptid

D EFEk* Atk *dfk + ) FEk* Atk * dfk
MIN k=1 — tk>1year ,5
D" EFEk* Atk * dfk

k=1
dar
dfk = den riskfria diskonteringsfaktorn f6r den framtida tidsperioden tk,
och dvriga parametrar bestdms enligt 61 kap.
Efter medgivande frén Finansinspektionen kan ett institut som har en modell for

ensidig kreditvirdighetsjustering i stillet for ovanstdende formel fa anvidnda den
effektiva kreditdurationen, som berdknats med modellen som ett matt pa I6ptiden.
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For 6vriga exponeringar ska bestimmelserna i 6 § tillimpas.

44 kap. Generella bestimmelser for IRK-metoden

1 § I detta kapitel finns generella bestimmelser om institutets interna riskklassifi-
ceringssystem. Ett internt riskklassificeringssystem bestar av alla de olika metoder,
arbets- och beslutsprocesser, kontrollmekanismer, styrande dokument, IT-system
samt processer och rutiner som stoder institutets produktklassificering,
riskklassificering och kvantifiering av kreditrisk.

Riskkklassificeringssystemets struktur

2 § Ett institut som anvénder flera olika produkt- eller riskklassificeringsmetoder
for samma riskparameter ska ha tydliga kriterier for vilken metod som ska anvin-
das for en viss typ av exponering eller motpart. Dessa kriterier ska ta hénsyn till
exponeringarnas och motparternas riskprofil.

3 § Institutet ska lopande utvédrdera ldmpligheten i valet av riskklassificerings-
metoder med hinsyn till exponeringarnas riskprofil och utvecklingen av omvérlds-
forutséttningarna.

4 § Institutet har ansvaret for att folja bestimmelserna i detta kapitel, &ven om det
till exempel deltar i ett samarbete med andra institut om metodutveckling eller
poolning av data. Samma giller ocksd om institutet anvdnder en externt utvecklad
modell for riskklassificering och estimering av parametrar.

Riskklassificering

5 § Institutet ska ha instruktioner med detaljerade beskrivningar, kriterier och
rutiner for hur riskklassificeringen av exponeringar och motparter ska ske.

Instruktionerna ska vara tillrackligt detaljerade for att riskklassificeringen ska
kunna ske pa ett konsekvent sétt i alla delar av institutet. Institutet ska ha beskriv-
ningar och kriterier for varje enskild riskklass. Instruktionerna ska vara utformade
pa ett saddant sdtt att en extern part ska kunna utvirdera tillimpningen av dem i
konkreta fall.

Kriterierna for riskklassificeringen ska harmoniera med institutets rutiner for
kreditbeslut och dess hantering av osédkra krediter.

6 § Iriskklassificeringen av exponeringar och motparter ska institutet ta hinsyn till
all visentlig information. Informationen ska vara aktuell och mojliggéra en prog-
nostisering om den framtida utvecklingen hos exponeringen eller motparten. Ju
mindre relevant information institutet har om en viss exponering eller motpart,
desto storre forsiktighetsmarginal ska institutet tillimpa i sin riskklassificering av
den.

Kvantifiering

7 § Estimaten av riskparametrarna (KF, PD och LGD) ska baseras pa empirisk
data och faktisk historisk erfarenhet och inte enbart pd kvalitativa bedémningar.
Institutet ska kunna pavisa att estimaten &r representativa for institutets



forlusthistorik. Innan estimaten fastslés ska institutet gora en bedomning av om de
r rimliga.

8 § Estimaten av PD och LGD ska baseras pd de mest visentliga forklarings-
faktorerna for risken. Institutet ska kunna bryta ner sin forlusthistorik fé6r PD och
LGD per forklaringsfaktor.

9 § Institutet ska regelbundet, minst en gang om &ret, omprova sina estimat da ny
information blir tillgénglig.

10 § Institutets metoder for att skatta sina estimat ska aterspegla forbéttrade tek-
niker och metoder nér saddana blir tillgédngliga.

11 § Den portfolj av exponeringar som estimaten av riskparametrarna baseras pa
maste vara jaimforbara med institutets aktuella portfolj. Motsvarande géller dven
rutiner och praxis i kreditprocessen samt dvriga faktorer med relevans for virdet pa
riskparametrarna. D4 institutet estimerar riskparametrarna ska det ta hénsyn till alla
eventuella fordndringar i rutiner och praxis i kreditprocessen som kan forvéntas
paverka risken. Institutet ska ocksa pavisa att de marknadsforutsdttningar och
ekonomiska forutséttningar som radde under den period som estimaten bygger pa
ar relevanta for institutets aktuella ekonomiska och marknadsméissiga forutsitt-
ningar.

12 § Exponeringarna i portfoljer som estimaten baseras pa ska vara tillrackligt
manga och avse en tillracklig tidsperiod for att ge stabila och tréffsikra estimat.
Institutet ska ha en sdkerhetsmarginal i1 estimaten som aterspeglar den forviantade
felmarginalen. Ju mindre data institutet har, bade vad giller observationsperiodens
langd och antalet observationer, desto storre ska sédkerhetsmarginalerna vara.

13 § Kraven i detta avsnitt géller oavsett om institutet anvénder sig av intern eller
extern data. Om poolad data anvinds ska institutet sdrskilt se till att de kriterier
som Ovriga medverkande institut anvénder i riskklassificeringen i allt vésentligt ar
de samma som institutets.

14 § For forvirvade fordringar ska estimaten baseras pa all tillgénglig relevant
data angédende kvaliteten pa de underliggande fordringarna. Data som séljaren av
fordringarna tillhandahéller maste granskas kritiskt.

Oberoende i riskklassificeringen

15§ Varje riskklassificering, bade nyklassificeringar och omklassificeringar, ska
godkénnas av en funktion som inte far nadgon direkt ekonomisk foérdel av om en
kredit beviljas. For hushallsexponeringar 4r det dock tillrdckligt om en sddan
funktion gor en efterhandskontroll av riskklassificeringarna pa aggregerad niva.

16 § Om institutet far ny information som vésentligt paverkar bedomningen av
kreditrisken hos motparten eller exponeringen, ska institutet genomféra en ny
riskklassificering.

For statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar ska institutet
pa ett effektivt sitt I6pande inhdmta aktuell information som visentligen paverkar
riskklassificeringen av motparter och exponeringar.

Institutet ska under alla omstdndigheter ompréva riskklassificeringen minst en
géng om édret. For hushéllsexponeringar far detta ske genom att ett representativt

FFFS 2007:1

169



FFFS 2007:1

170

urval av exponeringarna eller motparterna i varje riskklass revideras, om institutet
pé detta sitt kan bekréfta att riskklassificeringen dr fortsatt stabil.

Riskklassificeringen av exponeringar och motparter som anses sérskilt riskfyllda
ska ses over oftare.

17 § Institutet ska ha dokumenterade principer for nér det ar tillatet att gora avsteg
frdn en mekaniskt framrdknad riskklass och den process institutet har for att god-
kénna sadana avsteg. Institutet ska individuellt dokumentera alla avsteg fran den
mekaniskt framraknade riskklassen. Institutet ska sérskilt analysera och dokumen-
tera utfallet av dessa avsteg enligt samma principer som foreskrivs i 28 §.

For statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar ska kredit-
handldggaren alltid géra en kvalitativ beddmning av rimligheten i den riskklass
som den mekaniska beslutsmetoden indikerat.

Dokumentation av riskklassificeringssystemet

18 § Institutet ska dokumentera sitt interna riskklassificeringssystem i detalj. Av
dokumentationen ska det framga hur institutet foljer bestimmelserna i detta regel-
verk. Institutet ska vidare dokumentera alla vésentliga férdndringar som gors i risk-
klassificeringssystemet.

19 § Institutet ska dokumentera sambandet mellan indelningen i riskklasserna, es-
timaten for varje riskklass och de kriterier som anvinds for att dela in motparter
och exponeringar i riskklasserna. Institutet ska ocksa dokumentera vilka skélen &r
for varfor dessa kriterier har valts och den analys som ligger bakom detta val.

Institutet ska dokumentera vad som karaktiriserar de olika produktklasserna med
avseende pé produkternas utformning, villkor och andra egenskaper. Institutet ska
ocksa dokumentera estimaten for varje produktklass.

Institutet ska vidare dokumentera organisationen och processerna kring produkt-
och riskklassificeringen och dess kontrollfunktioner.

20 § Om institutet anvénder statistiska modeller for riskklassificeringen ska dessa
sarskilt dokumenteras. Dokumentationen ska innehélla en detaljerad beskrivning av
den teori, antaganden och data som modellen bygger pa. Vidare ska validerings-
processen for modellen dokumenteras i detalj, liksom under vilka omstdndigheter
modellens prediktionsférméga kan forsamras.

21 § Institutet ska dokumentera de specifika definitioner som anvénds internt for
fallissemang och forlust. Dokumentationen ska pévisa Gverensstimmelsen med
definitionerna i dessa foreskrifter.

Datahantering

22 § Institutet ska samla och lagra den data som krivs for att uppfylla
bestimmelserna i1 Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad om skyldighet
att offentliggora information om kapitaltickning och riskhantering samt bestdm-
melserna i 23 §.

23 § Institutet ska for alla sina exponeringar samla och lagra f6ljande data om de
riskdimensioner dér institutet har fatt tillstdnd att anvinda sina egna estimat:
1. En komplett historik 6ver de produkt- och riskklasser som har asatts
exponeringar eller motparter, inklusive skyddsgivare.
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2. Tidpunkt for produkt- och riskklassificeringen.

Den data och metod som har anvénts for riskklassificeringen.

4. Ansvarig handldggare och beslutsinstans fér  produkt- och
riskklassificeringen.

5. Vilka motparter och exponeringar som har fallerat samt tidpunkt och
omstandigheter for fallissemanget.

6. PD-estimat och faktisk fallissemangsfrekvens for varje riskklass i PD-
dimensionen samt migrationen mellan riskklasserna.

W

For de exponeringar dér institutet anvinder foreskrivna virden av LGD och kon-
verteringsfaktorer, ska institutet samla och lagra badde de foreskrivna och de
realiserade virdena av LGD och konverteringsfaktorerna for varje riskklass
respektive produktklass.

For de exponeringar dér institutet har medgivande att anvdnda egna estimat av
LGD och konverteringsfaktorer ska institutet samla och lagra:

1. Estimaten av LGD och konverteringsfaktorerna samt realiserade virden for
varje riskklass respektive produktklass. Om institutet tar hédnsyn till
effekterna av garantier och kreditderivat i sina LGD-estimat giller detta
bade fore och efter dessa effekter.

2. Alla komponenter av de realiserade forlusterna.

Stresstest och scenarioanalys

24 § Institutet ska pd ldmpligt sétt testa vilken péverkan potentiella framtida
hindelser och omvirldsférdandringar har pa kreditrisken och kapitaltickningen.
Testerna ska genomft6ras regelbundet och &tminstone en gang om aret. De ska
omfatta en majoritet av institutets exponeringar. Testerna ska vara dndamalsenliga
och baserade pa skiligen forsiktiga antaganden.

Testerna ska dtminstone omfatta paverkan av en eventuell 1dgkonjunktur liksom en
analys av hur riskklasserna migrerar som f6ljd av de antagna framtida hindelserna
och omviérldsfoériandringarna.

Testerna ska resultera i en beddmning av institutets formaga att std emot dessa
typer av hdndelser och omvirldsforandringar.

25 § Ett institut som berdknar riskvigt exponeringsbelopp for foretags- eller hus-
hallsexponeringar enligt 39 kap. 4 § eller 10 §, ska som en del av de tester som ska
utforas enligt 24 § ta hénsyn till en forsémring av kreditvéardigheten hos den som
utfirdar kreditriskskyddet. Stresstesterna ska ocksa omfatta en utvirdering av
effekten av att utfirdarna av kreditriskskydd inte lidngre uppfyller kraven i
58 kap. 3 §.

Validering

26 § Institutet ska ha stabila system for validering av riskklassificeringssystemet
och estimaten av riskparametrarna. Valideringsprocessen ska utgora en konsekvent
och dndamélsenlig analys av huruvida riskklassificeringssystemet maéter risk pa ett
tillfredsstdllande sétt. Valideringsprocessen ska utforas konsekvent.

27 § Valideringen ska ske regelbundet och atminstone arligen.

Institutet ska jamfora realiserade vdrden med estimaten av riskparametrarna i de di-
mensioner — PD, LGD, konverteringsfaktor — dér egna estimat anvidnds. Analysen
ska goras dels pé utfallet under den senaste perioden, dels pa utfallet under hela
den period da institutet har tillgénglig data.
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Niér det géller PD-dimensionen ska institutet ocksé analysera styrkan 1 riskklassifi-
ceringssystemets urskiljningsféormaga (the discriminatory power), dvs. hur vil in-
stitutets riskklassificering skiljer ut de motparter och exponeringar som fallerar
under perioden fran de dvriga.

28 § Valideringen enligt 27 § ska ske pa en saddan nivé att den ger ett underlag for
hur vil riskklassificeringssystemet fungerar specifikt for institutets olika typer av
exponeringar och motparter samt for olika marknader.

29 § Valideringen av estimaten ska ske pa en sa pass detaljerad niva att den ocksa
kan anvédndas som underlag for att analysera att produkt- och riskklassificeringen
sker pa ett konsekvent sitt i alla delar av institutet. Saknas tillrdcklig méngd
utfallsdata ska den sistndimnda analysen ske pa annat sitt.

30 § Finns det extern data som &r relevant for institutets portfélj och aktuell
tidsperiod ska institutet som ett led i valideringen regelbundet utféra jamforelser
med denna data.

31 § Innan institutet borjar anvidnda en statistisk modell i riskklassificeringen, ska
det finnas en rigor6s valideringsprocess. Denna valideringsprocess ska testa model-
lens traffsdkerhet utanfor bade den population och den tidsperiod modellen baseras

pa.

32 § Om institutet anvénder statistiska modeller eller andra mekaniska beslutsme-
toder for riskklassificeringen, ska institutet kunna pévisa att metoderna inte har
nagra systematiska fel.

33 § Institutet ska alltid vidta lampliga atgidrder d& valideringsprocessen visar att
utfallet avviker mer #n forvintat ifrdn institutets estimat och riskklassificering.
Vilka dessa atgérder dr ska institutet fastsla i ett laimpligt dokument. Analysen ska
ta hinsyn till konjunkturcykler och liknande systematisk variation i realiserade
fallissemang och forluster. Om utfallet visar att riskparametrarna dr hogre &n de
estimerade virdena under en lidngre tidsperiod ska institutet h6ja sina estimat.

34 § Institutet ska regelbundet genomfora en kvalitativ bedomning av kvaliteten pa
utformningen och anvindningen av riskklassificeringssystemet. De kvalitativa
bedomningarna och de atgérder dessa har lett till ska dokumenteras.

Anvindning av riskklassificeringssystemet

35§ Institutets interna produkt- och riskklassificering och estimat av
riskparametrar ska vara en integrerad del av institutets styrning, kreditprocess, risk-
hantering och interna kapitalallokering. Estimaten ska vara accepterade av affdrs-
organisationen.

Produkt- och riskklassificeringen av nya motparter och exponeringar ska ske innan
eller i samband med att kreditbeslut fattas.

36 § Om institutet inte anvinder samma vérden pa riskparametrarna i sina afféirs-
processer som i berdkningen av kapitalkravet, ska institutet kunna styrka att de
virden som anvénds internt dr rimliga. Institutet ska ocksa dokumentera de fall dir
det anvénder olika vérden i sina affarsprocesser och i berdkningen av kapitalkravet.

37 § Den person pa institutet som dr ansvarig for kreditbeslutet ska ndr kreditbe-
slutet fattas, kénna till riskklassen pa motparten och exponeringen, exponeringens



produktklass samt den information om motparten och exponeringen som produkt-
och riskklassificeringen grundar sig pa. Detta géller &ven dé statistiska modeller
anvénds for att berdkna riskklassen.

38 § En forutséttning for att tillstind ska kunna ldmnas &r att institutet internt har
anvént ett riskklassificeringssystem, som visentligen uppfyller bestimmelserna i
dessa foreskrifter, under det antal ar som anges nedan. Kravet giller alla de risk-
dimensioner for vilka institutet onskar tillstand att anvéinda egna estimat.

Ett institut som inte anvinder egna estimat av LGD och konverteringsfaktorer for
sina statsexponeringar, institutsexponeringar och foretagsexponeringar, ska ha
anvént sitt riskklassificeringssystem i &tminstone ett ar under ar 2007, 1 &tminstone
tva ar under ar 2008 och 2009 och i atminstone tre &r fran och med &r 2010.

Ett institut som anvénder egna estimat av LGD och konverteringsfaktorer for sina
statsexponeringar, institutsexponeringar eller féretagsexponeringar ska ha anvént
sitt riskklassificeringssystem i dtminstone tva ar under ar 2008 och i dtminstone tre
ar fran och med ar 2009.

Styrning och oberoende riskkontroll

39 § Institutets styrelse eller ett av styrelsens utskott med representation av sty-
relseledaméter, ska godkinna alla visentliga delar av riskklassificeringssystemen.
Styrelsen och verkstdllande direktor ska ha en god 6vergripande forstéelse for
funktionen hos riskklassificeringssystemet samt en detaljerad forstaelse for
innehallet i de rapporter fran riskklassificeringssystemet som tillsinds dem.

40 § Verkstillande direktdren ska informera styrelsen eller ett utskott av styrelsen
om alla visentliga fordndringar av eller undantag fran beslutade instruktioner som
styr utformningen och anviandningen av institutets riskklassificeringssystem.

41 § Verkstillande direktoren ska ha en god forstaelse for utformningen och an-
vindningen av riskklassificeringssystemet och ska kontinuerligt se till att
riskklassificeringssystemet fungerar korrekt. Verkstéllande direktéren ska skaffa
sig regelbunden information fran den centrala enheten for oberoende kontroll och
analys av kreditrisk. Informationen ska berora slutsatserna fran valideringsproces-
sen, omraden som &r i behov av forbittringar och hur arbetet med tidigare beslu-
tade forbattringsatgérder fortloper.

42 § En central del av den regelbundna rapporteringen av kreditrisker till styrelse
och verkstillande direktor ska vara baserad pa institutets risk- och produktklassi-
ficering och riskestimat. Denna rapportering ska atminstone inkludera férdelningen
av motparter och exponeringar dver riskklasserna, riskestimaten for varje produkt-
och riskklass, jamforelser mellan estimat och realiserat utfall for varje produkt- och
riskklass, migrationen mellan riskklasserna samt information om och resultaten av
de stresstester som utforts. Frekvensen pa rapporteringen ska bero pé vilken mot-
tagaren &r, vilken typ av information det rér sig om och hur viktig informationen
ar.

Kontroll av kreditrisk

43 § I institutet ska det finnas en central enhet for oberoende kontroll och analys
av kreditrisk. Enheten ska rapportera till styrelse, ledning och i 6vrigt till dem som
har behov av informationen. Rapporteringen ska ge en allsidig och saklig bild av
institutets kreditrisker samt innehdlla analyser av utvecklingen i institutets kredit-
risker. Enheten ska ocksa foreslad de dndringar i styrdokument och processer som
funktionens iakttagelser om kreditriskhanteringen ger anledning till.
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44 § Enheten for oberoende kontroll och analys av kreditrisk ska vara understélld
den verkstéllande direktoren. Enheten kan dven vara understélld en annan ledande
befattningshavare med goda kunskaper om kreditrisker, vilken dels &r direkt
understilld den verkstillande direktoren, dels inte har ansvar fér den dagliga
kredit- eller affirsverksamheten. Enhetens uppgifter ska inte utféras av personal
som arbetar med den dagliga kredit- eller affarsverksamheten. Enheten ska ha till-
rdckliga resurser for sina uppgifter och personal med goda kunskaper om kredit-
risker.

45 § Enheten for oberoende kontroll och analys av kreditrisk ska vara ansvarig for
utformningen, implementeringen, tillforlitligheten och uppfoljningen av institutets
riskklassificeringssystem. Enhetens ansvar ska inkludera foljande.
1. Ansvar for att institutet har en valideringsprocess som uppfyller bestdm-
melserna i detta regelverk.
2. Regelbunden 6versyn av de kriterier som anvinds f6r riskklassificeringen
for att utvérdera om de fortsatt forklarar risk.
3. Regelbunden oversyn av de kriterier som anvidnds for produktklassi-
ficeringen.
4. Ansvar for att institutet dokumenterar riskklassificeringssystemet i enlighet
med bestimmelserna i detta regelverk.
Produktion av rapporter fran riskklassificeringssystemet.
6. Aktiv medverkan i utformning, implementering, kontinuerlig uppfoljning
och justering av de modeller som anvinds i riskklassificeringen och esti-
meringen av riskparametrar.

e

46 § Ett institut som anvénder poolad data for sin riskklassificering och estimat av
riskparametrar kan ldgga ut foljande uppgifter pa den enhet som organiserar data-
poolningen:

1. Framtagande av information som ligger till grund for valideringen av
riskklasser och riskestimat.

2. Produktion av rapporter fran riskklassificeringssystemet.

3. Produktion av information som ligger till grund f6r en regelbunden
oversyn av de kriterier som anvénds for riskklassificeringen for att utvér-
dera om de fortsatt forklarar risk.

4. Dokumentation av alla fordndringar av processen for riskklassificeringen,
inklusive de kriterier som ligger till grund for riskklassificeringen.

5. Produktion av information som ligger till grund for en kontinuerlig upp-
foljning och justering av de modeller som anvénds i riskklassificeringen
och estimeringen av riskparametrar.

Institut som med st6d av denna bestdmmelse ldmnar ut uppgifter, ska se till att
1. Finansinspektionen har tillgang till den information fran organisatéren av
datapoolningen som myndigheten anser nodvandig for tillsynen av risk-
klassificeringssystemet, samt att
2. Finansinspektionen har ritt att utfora undersékningar i samma utstrackning
som hos institutet.

Krav pa rapportering
47 § For att medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen ska kunna ldmnas,

maste institutet kunna pavisa att det kan berdkna och rapportera kapitalkravet i
enlighet med IRK-metoden pé ett korrekt sétt.

Institutet ska innan medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen kan ldmnas,
utover den ordinarie kapitaltickningsrapporteringen, i sérskilt angiven rapport till



Finansinspektionen rapportera kapitalkravet beréknat enligt IRK-metoden. Rap-
porteringen ska ske vid fyra tillfdllen med ett kvartals mellanrum. Rapporteringen
ska ske pé konsoliderad niva och omfatta de exponeringar for vilka institutet har
for avsikt att berdkna kapitalkravet i enlighet med IRK-metoden frén och med
datumet for medgivandet.

Kravet p&4 denna rapportering giller ocksd for de exponeringar som ingar i
inforandeplanen 1 enlighet med 38 kap 19 §. For dessa exponeringar géller att
rapporteringen ska ske vid fyra tillfillen, med ett kvartals mellanrum, innan
institutet far berdkna kapitalkravet i enlighet med IRK-metoden for de aktuella
exponeringarna. Institutet kan dock anséka om medgivande att for dessa expone-
ringar rapportera vid féarre antal tillfillen, eller anséka om medgivande att inte
behova rapportera 6ver huvud taget. Medgivande enligt detta stycke kan endast ges
om Finansinspektionen beddmer att medgivandet inte férsédmrar Finansinspek-
tionens mojligheter att bedoma om institutet uppfyller foreskriftens bestimmelser
vad avser IRK-metoden. Medgivande kan ges per exponeringsklass, for hushalls-
exponeringar per undergrupp, och affdrsomrade.

Internrevision

48 § Institutets interna revisorer ska atminstone arligen revidera institutets risk-
klassificeringssystem och anvéndningen av det. Detta inkluderar efterlevnaden av
samtliga bestimmelser i dessa foreskrifter.

45 kap. Bestimmelser for intern metod att berikna riskvigt
exponeringsbelopp for aktieexponeringar

Krav pa VaR-modellen

1§ VaR-modellen (modellen) ska berékna institutets potentiella forlust i aktieport-
foljen, definierad som skillnaden mellan aktiernas avkastning och den riskfria rdn-
tan, utifran ett ensidigt konfidensintervall pa 99 procent.

2 § VaR ska berdknas utifran en innehavsperiod pa ett kvartal. Vid berédkningen av
aktiernas avkastning far institutet anvianda prisdata for en kortare period dn ett
kvartal och konvertera denna till kvartalsdata, om detta sker med en analytiskt
lamplig metod som &r empiriskt underbyggd. Metoden ska anvindas konsekvent
over tiden.

3 § Den historiska observationsperioden ska vara sa lang som mdjligt med hiansyn
till tillgéngligheten pé relevant prisdata.

4 § Modellen ska pa ett tillfredsstidllande sdtt ta hinsyn till alla visentliga
riskfaktorer i institutets aktieportfolj. Savil generell som specifik aktiekursrisk ska
fangas upp. Institutet ska med hjélp av empiriskt underbyggda analyser kunna
pavisa lampligheten i de valda riskfaktorerna samt deras forméga att fanga upp
savil specifik som generell risk.

58§ Den data 6ver priser som anvinds ska vara av tillrdcklig kvalitet for att
tillhandahalla statistiskt tillforlitliga och robusta estimat av forluster. Om det endast
finns en begransad méngd relevant data tillgénglig, kan detta accepteras om insti-
tutet anvénder sig av en forsiktighetsmarginal.

Den data som anvinds i modellen ska ha varit foremal for en oberoende gransk-
ning.
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Positioner som det saknas marknadspriser for far mappas mot andra marknads-
priser, t.ex. generella index. Det ska finnas rimliga skél att anta att prisutvecklingen
for sddana positioner vl overensstimmer med marknadspriserna de mappats mot.

6 § Vid berdkning av VaR far effekten av kreditriskskydd i form av kreditderivat
och garantier beaktas.

7 § Modellen ska vara dndamalsenlig i forhéallande till institutets riskprofil och
komplexiteten i institutets aktieportfolj. Om institutet har ett substantiellt innehav i
positioner med icke-linjdra risker ska modellen pa ett tillfredsstéllande sétt fanga
upp dessa risker.

8 § Institutet ska ha rutiner for, och regelbundet genomfora, omfattande stress-
tester.

Riskhantering och riskkontroll

9 § Institutet ska ha styrdokument som anger hur riskkontrollen ska organiseras,
vilka midtmetoder som ska anvidndas samt rutiner for riskkontrollen och riskrap-
porteringen. Av styrdokumenten ska det framgé hur modellen dr integrerad med
institutets hantering av aktieportfoljen. Ansvaret for modellens utformning, inklu-
sive vem som kan besluta om fordndringar av modellen, ska vara dokumenterat.

10 § Institutet ska ha kontroll- och rapporteringsrutiner som sikerstiller att model-
lens riskberdkning dr av hog kvalitet.

11 § Institutet ska ha system och rutiner for att kunna f6lja aktiekursrisken och
utnyttjandet av limit i aktieportfoljen.

12 § Modellen ska vara vil integrerad med institutets hantering av sin aktieport-
folj.

13 § De enheter eller funktioner som har ansvar for att utvecklingen och tillamp-
ningen av modellen, ska vara funktionellt oberoende fran positionstagande enheter.

14 § Enheter eller funktioner som har ett ansvar for utvecklingen av modellen, el-
ler nagon del av tillimpningen av den, ska ha erfoderlig kompetens for sina upp-
gifter. Den verkstéllande ledningen ska sékerstilla att sddana enheter eller funk-
tioner har den nodvindiga kompetensen.

15 § Institutet ska, som ett led i sin interna revision, regelbundet genomfora en
granskning av hur riskberdkningen med modellen fungerar. Granskningen ska
atminstone omfatta hur modellférandringar godkinns, att berdkningarna dr riktiga
och att indata till modellen &r komplett och riktig. Granskningen ska ocksé se 6ver
mojligheten att minska effekten av kénda svagheter i modellen och att identifiera
tidigare ej kéinda svagheter.

Dokumentation av modellen och utvéirdering av modellens tillforlitlighet

16 § Modellen ska vara dokumenterad.

17 § Institutet ska ha rutiner for att utvdrdera modellens tillforlitlighet. Utvirde-
ringen ska ske regelbundet, men &tminstone arligen. Rutiner, metoder och data som
anvénds vid utvérderingen ska vara dokumenterade.



18 § De metoder och den typ av data som ligger till grund for kvantitativ ut-
véirdering av modellen ska anvédndas konsekvent. Om institutet byter metod eller
datakéllor, och nér institutet byter tidsperiod for den data som ligger till grund for
utvdrderingen, ska detta dokumenteras.

19 § Som ett led i utvdrderingen enligt 17 §, ska institutet genomfora sa kallad
backtesting, det vill sdga jaimfora aktieportfoljens faktiska avkastning med model-
lens VaR-virde. Jamforelsen ska baseras pa en sé lang tidsperiod som mojligt.

Institutet ska dven utvdrdera modellens tillforlitlighet med hjilp av andra kvantita-
tiva metoder.

20 § Institutet ska ha riktlinjer for nir resultatet av den kvantitativa utvirderingen
av modellen ska anses innebéra att modellens tillforlitlighet ar tvivelaktig.

21 § Institutet ska dokumentera vilka foérandringar i modellen som genomfors till
foljd av modellutvérderingarna.

46 kap. Operativa krav for forvirvade fordringar

1§ Institutet ska ha legalt giltig rétt till samtliga betalningar fran de forvérvade
fordringarna. Om gildendren/géldendrerna betalar till sédljaren av fordringarna i
stéllet for till institutet, ska institutet regelbundet verifiera att betalningarna erlaggs
i enlighet med de avtalade villkoren. Detsamma géller om géldenéren/géldendrerna
erldgger betalningarna till ett serviceforetag.

2 § Institutet ska overvaka kvaliteten p&d kundfordringarna samt séljarens och, i
forekomande fall, serviceforetagets finansiella styrka. Institutet ska atminstone
uppfylla foljande krav:

— Institutet ska utvirdera vilket samband det finns mellan kundfordringarnas
kvalitet och siljarens finansiella styrka. Om det finns ett serviceforetag
ska sambandet mellan kundfordringarnas kvalitet och serviceforetagets
ekonomiska styrka ocksé utvérderas.

— Institutet ska ha klara styrdokument och rutiner for att bestimma vilka
sdljare och serviceforetag som kan accepteras. Institutet ska regelbundet
utvirdera att sédljaren och serviceforetaget lever upp till de faststillda
kraven. Utvérderingarna ska dokumenteras.

— Institutet ska riskklassificera sévil sidljaren av kundfordringarna som
serviceforetaget.

— Institutet ska utvérdera sardragen hos grupperna av férviarvade fordringar.

— Institutet ska ha styrdokument och rutiner for att folja upp den totala
exponeringen mot enskilda motparter savidl inom enskilda grupper av
kundfordringar som aggregerat for samtliga kundfordringar.

— Institutet ska se till att serviceforetaget rapporterar fordringarnas férfallo-
struktur och utspadning for att sdkerstilla 6verensstimmelse med kredit-
institutets urvalskriterier och utbetalningspolicy for forvirvade fordringar,
och for att 6vervaka séljarens forséljningsvillkor och utspadning.

3 § Institutet ska ha styrdokument, rutiner och system for att uppticka forsam-
ringar av séljarens finansiella stillning och de forviarvade fordringarnas kvalitet.
Institutet ska ha styrdokument och rutiner for att hantera uppkomna problem.

4 § Institutet ska ha tydliga styrdokument och rutiner fér hur hanteringen och
kontrollen av forvdarvade fordringar ska utforas.
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5 § Institutet ska ha en intern process for att utvirdera hur institutets rutiner och
styrdokument for hanteringen av kopta fordringar efterlevs. Rutinen ska inkludera
regelbundna revisioner av institutets hantering av férviarvade fordringar.

Underavsnitt L2 Virdepapperisering nir IRK-metoden

anviands

47 kap. Behandling av virdepapperiserade exponeringar

1§ Vid en traditionell virdepapperisering far originatorn undanta de viardepapperi-
serade exponeringarna fran sin berdkning av riskvigda exponeringsbelopp och
forvintade forlustbelopp enligt IRK-metoden i underavsnitt L1 om transaktionen
ger en overforing till tredje parter av en vésentlig del av den kreditrisk som hérror
fran de virdepapperiserade exponeringarna och féljande villkor dr uppfyllda:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Transaktionens ekonomiska innebord aterspeglas av vérdepap-
periseringens dokumentation.

Originatorn och dess fordringsdgare ska inte kunna foérfoga over
de virdepapperiserade exponeringarna, till exempel vid origina-
torns konkurs eller rekonstruktion. Detta ska kunna styrkas gen-
om ett rittsutlitande fran en extern juridisk radgivare med stor
erfarenhet pa omradet.

De emitterade vardepapperen medfér inte ndgon betalningsfor-
pliktelse for originatorn.

Forviarvaren &r ett specialforetag for vardepapperisering.

Originatorn behaller inte faktisk eller indirekt kontroll 6ver de
overférda exponeringarna. En originator ska anses ha behallit
faktisk kontroll om denne har ritt att aterkdpa de tidigare
overforda exponeringarna fran forviarvaren for att ta hem
vinsterna eller dr skyldig att aterta den Overforda risken. Att
originatorn behdller rittigheter eller forpliktelser avseende
forvaltningen av exponeringarna ska inte i sig sjilv anses utgora
indirekt kontroll dver exponeringarna.

Virdepapperiseringsdokumentationen innehéller inga klausuler
som

a) 1 annat fall dn vid bestimmelser om fortida amortering,
kriver att positioner 1 vidrdepapperiseringen ska
forbéttras av originatorn, eller

b)  okar avkastningen till innehavarna av positioner i
véirdepapperiseringen till f6ljd av en forsdmring av den
underliggande exponeringsgruppens kreditkvalitet.

Nir det foreligger en stddoption ska dessutom foljande villkor vara uppfyllda:

1)
2)

Originatorn avgor fritt om stddoptionen ska utnyttjas.

Stddoptionen far bara utnyttjas om hogst 10 % av det ursprung-
liga beloppet av de viardepapperiserade exponeringarna fortfaran-
de dr obetalt.



3) Stiddoptionen far inte vara utformad f6r att undvika foérdelning av
forluster pa kreditforstirkningspositioner eller andra positioner
som halls av investerare, eller pa annat sétt vara utformad for att
tillhandahalla kreditforstirkning.

2 § Om originatorn 6verfor en visentlig del av kreditrisken och viljer att undanta
de virdepapperiserade exponeringarna enligt 1 § ska riskvigda exponeringsbelopp
beriknas enligt 48—51 kap. for eventuella egna positioner i virdepapperiseringen.

Om originatorn enligt 1 § inte far avsta fran att berdkna riskvigda expone-
ringsbelopp och forviantade forlustbelopp for de virdepapperiserade expone-
ringarna enligt IRK-metoden i underavsnitt L1, behdver denne inte berdkna risk-
vigda exponeringsbelopp for eventuella egna positioner i viardepapperiseringen.

3§ Vid en syntetisk vdrdepapperisering far originatorn, i stillet for att berdkna
riskvigda exponeringsbelopp och forvintade forlustbelopp for de virdepap-
periserade exponeringarna enligt underavsnitt L1, ta upp eventuella egna positioner
1 viardepapperiseringen enligt 48—51 kap. och 1 6vrigt tillimpa reglerna om kredit-
riskskydd-IRK i underavsnitt L3, om transaktionen ger en dverforing till tredje part
av en vésentlig del av den kreditrisk som héirrér fran de vérdepapperiserade
exponeringarna och foljande villkor &r uppfyllda:

1. Transaktionens ekonomiska innebord aterspeglas av virdepapperi-
seringens dokumentation

2. Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken overfors uppfyller
kraven i reglerna om kreditriskskydd-IRK 1 underavsnitt L3.
Specialforetag ska i detta avseende inte godtas som tillhandahallare
av garantier eller icke finansierade kreditderivat.

3. De instrument som anvinds for att Overfora kreditrisk far inte
innehalla bestimmelser eller villkor som

a) anger betydande troskelviarden under vilka kreditriskskyddet inte
ska anses kunna utlgsas om en kredithéndelse uppstér,

b) gor det mojligt att avbryta skyddet pa grund av att de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet har forsdmrats,

¢) i annat fall 4n vid bestimmelser om fortida amortering, kréaver
att positioner 1 vérdepapperiseringen ska forbittras av
originatorn, eller

d) okar originatorns kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen
till innehavarna av positioner i virdepapperiseringen om det
intrider en forsdamring av den underliggande exponerings-
gruppens kreditkvalitet.

4. Ett rattsutlatande har inhdmtats fran en extern juridisk radgivare
med stor erfarenhet pd omradet som bekréftar att kreditriskskyddet
kan hédvdas inom alla relevanta jurisdiktioner.

4 § Om originatorn viljer att berékna riskvdgda exponeringsbelopp och forvéintade
forlustbelopp for de vidrdepapperiserade exponeringarna enligt 3 § ska det
forvintade forlustbeloppet avseende sadana exponeringar vara noll. Originatorn
ska ta hansyn till eventuell 16ptidsobalans mellan de virdepapperiserade expone-
ringarna och kreditriskskyddet, genom vilket uppdelningen i trancher uppnés, utom
for trancher som ges 1250 % riskvikt. De vérdepapperiserade exponeringarnas
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16ptid ska antas vara lika med den ldngsta 16ptiden for nagon av dessa
exponeringar, dock maximalt 5 ar. Kreditriskskyddets 16ptid ska faststéllas enligt
reglerna om kreditriskskydd-IRK i underavsnitt L3.

Nér hinsyn ska tas till 16ptidsobalans enligt forsta stycket ska den behandling av
loptidsobalans som anges i reglerna om kreditriskskydd-IRK i underavsnitt L3
tillampas enligt f6ljande formel:

RW* = [RW(SP) x (t-0,25)/(T-0,25)] + [RW(ASS) x (T-t)/(T-0,25)]
dir

RWH* &r det riskvigda exponeringsbelopp som ska ingé i berdkningen av institutets
kapitalkrav,

RW(SP) é4r det riskvigda exponeringsbelopp som skulle ha gillt for
exponeringarna om de inte hade vérdepapperiserats, berdknade pa proportionell
grund,

RW(ASS) ér det riskvigda exponeringsbelopp som berédknats enligt 48 kap. om det
inte foreldg nadgon 16ptidsobalans,

T dr de underliggande exponeringarnas 16ptid uttryckt i ar, och
t ar kreditriskskyddets 16ptid uttryckt i ar.

5§ Om originatorn enligt 3 § inte far avstd fran att berdkna riskvigda expone-
ringsbelopp och forviantade forlustbelopp for de virdepapperiserade expone-
ringarna enligt IRK-metoden 1 underavsnitt L1, behover inte riskvigda
exponeringsbelopp berdknas enligt detta underavsnitt for eventuella egna positioner
i virdepapperiseringen.

6 § En originator som tillaimpar 1 § eller 3 §, eller ett medverkande institut, far inte
ge nagon form av stdd till vardepapperiseringen utéver sina avtalsméassiga forplik-
telser, i syfte att minska mojliga eller faktiska forluster for andra parter.

Om ett institut ger stod i strid med f6rsta stycket, ska fortsdttningsvis kapitalkrav
berdknas for de vérdepapperiserade exponeringarna som om ingen vérdepapperi-
sering har skett. Institutet ska &ven skyndsamt gora en anmdlan till
Finansinspektionen, som kan komma att besluta om atgérder.

48 kap. Riskvigt exponeringsbelopp for positioner i en
virdepapperisering

Regler som avser alla virdepapperiseringar

1§ For varje position i en vérdepapperisering ska riskvigt exponeringsbelopp
beriknas genom att exponeringsbeloppet enligt 10 § multipliceras med den riskvikt
som giller for positionen.

2 § Om exponeringen omfattar olika trancher i en vérdepapperisering ska den for
varje tranch betraktas som en separat position i vardepapperiseringen.

Om ett institut har tva eller fler dverlappande vérdepapperiseringspositioner ska
det, i den utstrickning som dessa Overlappar varandra, endast berdkna riskvigt



exponeringsbelopp for den position eller del av en position som ger det hogsta
beloppet.

Med 6verlappning avses att positionerna helt eller delvis innebér en exponering fér
samma risk pa sddant sétt att det inom ramen for 6verlappningen endast dr fraga
om en enda exponering.

Allmdnna rad

Overlappande positioner kan till exempel uppkomma nir det for en viss
virdepapperisering finns tva olika likviditetsfaciliteter som helt eller delvis
ticker samma trancher och det dr oklart vilken som kan komma att bli
utnyttjad i det konkreta fallet. Om de 6verlappande positionerna innehas av
skilda institut maste bada kapitaltéicka risken, men om positionerna innehas
av samma institut behover risken inte kapitaltickas dubbelt.

3§ Vid berikning av riskvigt exponeringsbelopp for en position i en virdepap-
perisering far institutet tillgodordkna sig kreditriskskydd enligt underavsnitt L3 ldst
i kombination med 51 kap.

4 § Det riskvigda exponeringsbeloppet for en position i en viardepapperisering for
vilken riskvikt 1 250 % tillampas fér reduceras med 12,5 génger beloppet av alla
virderegleringar som gjorts av institutet avseende de virdepapperiserade expo-
neringarna. I den utstrdckning som vérderegleringar beaktas i detta syfte far de inte
beaktas vid den berdkning som avses i 3 kap. 9 § kapitaltickningslagen.

5§ Det riskvigda exponeringsbeloppet f6r en position i en viardepapperisering far
reduceras med 12,5 ganger beloppet av alla vérderegleringar som gjorts av
institutet avseende positionen.

6 § Ett institut far, for en position i en viardepapperisering som skulle ges 1250 %
riskvikt, som ett alternativ till att berdkna riskvdgt exponeringsbelopp for den
positionen, dra av exponeringsbeloppet fran kapitalbasen.

7 § Vid tillimpningen av 6 § ska foljande gilla:

a) positionens exponeringsbelopp far hirledas fran det riskvidgda
exponeringsbeloppet med hinsyn tagen till eventuella reduceringar
som gjorts enligt 45 §§,

b) vid berdkningen av exponeringsbeloppet far institutet tillgodorikna
sig sdkerheter och finansierade kreditderivat pa ett sétt som &ar
forenligt med 3 §, och

c) om den formelbaserade metoden enligt 49 kap. 14 § tillimpas for att
berdkna riskvdgda exponeringsbelopp och om dirvid den
kreditforstarkningsniva som motsvarar virdet Ky, inte sammanfaller
med grinsen mellan tva trancher, sa far berdkningen goras som om
det funnits en ytterligare tranch i vérdepapperiseringen med
kreditforstarkningsnivan lika med Ky, for den av positionerna som
har hogre prioritet.

8 § Om ett institut véljer att dra av positionens exponeringsbelopp fran kapital-
basen enligt 6 § ska 12,5 ganger det beloppet dras av fran det belopp som vid
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tillimpning av 9 § anges som det maximala riskvdgda exponeringsbelopp som ska
berdknas av institut som avses dér.

9 § Ett institut som kan berdkna K, far begransa de sammanlagda riskvigda expo-
neringsbelopp som beriknats avseende dess positioner i en virdepapperisering, till
det belopp som skulle medfora ett kapitalkrav som motsvarar 8 % av de riskvigda
exponeringsbeloppen om de virdepapperiserade exponeringarna inte hade vérde-
papperiserats och fanns 1 institutets balansrikning plus dessa exponeringars
forviantade forlustbelopp.

10 § Exponeringsbeloppet for en position 1 en virdepapperisering inom
balansrikningen ska métas brutto fore varderegleringar.

Exponeringsbeloppet for en position i en virdepapperisering i form av ett dtagande
utanfor balansrdkningen, ska vara dess nominella virde multiplicerat med en kon-
verteringsfaktor enligt 50 kap.

Exponeringsbeloppet som uppstar till foljd av ett derivatkontrakt ska beriknas
enligt 40 kap.

Virdepapperisering av rullande exponeringar med bestimmelser om fortida
amortering

Tillkommande riskviigt exponeringsbelopp

11 § Utover de riskvdgda exponeringsbelopp som originatorn berdknar for sina
positioner i en virdepapperisering ska denne berikna ett riskvigt exponerings-
belopp bade pa originatorns andel och investerarnas andel enligt 12-21 §§, nér det
ar friga om rullande exponeringar inom ramen f6r en vérdepapperisering som
innehéller bestimmelser om f6rtida amortering.

Med rullande exponering avses en exponering for vilken en kund inom &verens-
komna grianser kan variera det dragna beloppet, och med bestimmelse om fortida
amortering avses en avtalsklausul, enligt vilken det krdvs att investerarnas positio-
ner ska 16sas in fore den forfallodag som ursprungligen angetts for de emitterade
vardepapperen, om vissa sérskilt angivna héndelser intraffar.

Om virdepapperiseringen omfattar bade rullande och icke-rullande exponeringar
ska originatorn endast berdkna ett tillkommande riskvigt exponeringsbelopp pa
den del av den underliggande gruppen som innehaller rullande exponeringar.

12 § Vid tillimpning av dessa bestdmmelser ska originatorns andel vara summan
av

1)  exponeringsbeloppet av den nominella andel av hela gruppen av
utnyttjade kreditbelopp som har overforts till en virdepapperise-
ring som bestdmmer den andel av kontantflédena fran kapitalater-
betalningar, rantor och andra anknutna belopp som inte &r tillgéing-
liga for utbetalningar till innehavare av positioner i viardepapperi-
seringen, och

2)  exponeringsbeloppet av den andel av hela gruppen av outnyttjade
kreditramar didr de motsvarande utnyttjade kreditbeloppen har
overforts till en virdepapperisering, som motsvarar den andel som



det i 1 beskrivna exponeringsbeloppet utgér av hela gruppen av
utnyttjade kreditbelopp som har ¢verforts till vardepapperisering.

For att i detta sammanhang rdknas som originatorns andel far réttigheterna till
beloppen inte vara efterstillda investerarnas andel

Med investerarnas andel avses beloppet av den nominella andel av gruppen av
utnyttjade belopp som inte faller inom ramen for forsta stycket 1 plus beloppet av
den andel av gruppen av outnyttjade kreditramar ddr de motsvarande utnyttjade
kreditbeloppen overforts till viardepapperiseringen, som inte faller inom ramen f6r
forsta stycket 2.

13 § Den exponering for originatorn som &r knuten till dess rittigheter avseende
den del av originatorns andel som beskrivs i 12 § forsta stycket 1, ska inte betraktas
som en position i en virdepapperisering, utan som en proportionell exponering mot
de virdepapperiserade utnyttjade exponeringsbeloppen som om de inte hade vérde-
papperiserats. Originatorn ska &ven anses ha en proportionell exponering mot den
del av de outnyttjade beloppen av de kreditramar f6r vilka de utnyttjade beloppen
har 6verforts till vardepapperiseringen som beskrivs i 12 § forsta stycket 2.

Undantag fran krav pa tillkommande riskvdgt exponeringsbelopp

14 § Vid foljande typer av vdrdepapperisering &r originatorn undantagen fran att
berdkna riskvégt exponeringsbelopp enligt 11 §.

1. Virdepapperiseringar av rullande exponeringar dir investerarna
forblir fullstandigt exponerade for lantagarnas alla framtida utnytt-
janden, sé att de underliggande faciliteternas risk inte gar tillbaka
till originatorn efter det att en fortida amortering har utlosts.

2. Virdepapperiseringar didr bestimmelser om fortida amortering
endast utloses av hdndelser som inte &r relaterade till de
vérdepapperiserade tillgdngarnas utveckling eller originatorns
resultat, exempelvis betydande fordndringar av skattelagar eller
annan lagstiftning.

Berdkning av tillkommande riskvdgt exponeringsbelopp

15 § Det tillkommande riskvigda exponeringsbeloppet enligt 11 §, ska bestimmas
genom att investerarnas andel multipliceras med produkten av en
riskuppbyggnadsfaktor enligt 16-19 §§ och den vigda genomsnittliga riskvikt som
skulle gilla for de virdepapperiserade exponeringarna om de inte hade virdepap-
periserats.

16 § Nar det giller vardepapperiseringar av hushallsexponeringar som ar oférbind-
liga och villkorslost aterkalleliga utan foregdende uppsidgning, och som omfattas av
en bestimmelse om fortida amortering, som utloses av att nivan pa overskotts-
marginalen hamnar under ett angivet grinsvirde, ska institutet jimfora tremana-
dersgenomsnittet av dverskottsmarginalen med den niva dér overskottet enligt av-
talsvillkoren maste borja innehallas.

Om avtalsvillkoren inte krdver att 6verskottsmarginalen ska innehéllas anses nivan
dir overskottsutbetalningen upphor vara 4,5 procentenheter hogre dn den niva pa
Overskottsmarginalen nir en fortida amortering utloses.
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17 § Riskuppbyggnadsfaktorn ska i dessa fall bestimmas enligt tabell 1 pé basis av
nivan pa den faktiska genomsnittliga dverskottsmarginalen under tre ménader och
huruvida den fortida amorteringen 4r kontrollerad eller icke-kontrollerad. I detta
sammanhang ska en fortida amortering anses vara kontrollerad om foljande villkor
dr uppfyllda:

1) Originatorn har en ldmplig plan for att sékerstélla tillgdngen till
tillrackligt kapital och likviditet i hindelse av en fortida amor-
tering.

2) Originatorns andel och investerarnas andel av rintebetalningar,
kapitalbelopp, utgifter, forluster och atervinningar férdelas under
transaktionens 10ptid proportionellt pad grundval av utestdende
fordringar vid en eller flera forbestimda tidpunkter per ménad.

3) Amorteringsperioden bedéms vara tillriacklig for att 90 % av den
totala utestdende skulden (originatorns och investerarnas andelar) i
borjan av den fortida amorteringsperioden ska hinna betalas
tillbaka eller redovisas som fallerad.

4) Aterbetalningstakten #r inte snabbare 4n vad den skulle ha varit vid
rak amortering under den period som anges i 3.

Tabell 1

Virdepapperiseringar med | Viardepapperiseringar med
kontrollerad fortida icke-kontrollerad fortida
amortering amortering

Tremanaders Riskuppbyggnadsfaktor Riskuppbyggnadsfaktor

genomsnittlig

overskottsmarginal

Over nivd A 0% 0%

Niva A 1% 5%

Niva B 2% 15 %

Niva C 10 % 50 %

Niva D 20 % 100 %

Niva E 40 % 100 %

Med “nivd A” avses en niva pa 6verskottsmarginalen som understiger 133 % av
den nivé dar dverskott méste borja innehallas, men som inte understiger 100 % av
den nivan.

Med "nivd B” avses en niva pa Overskottsmarginalen som understiger 100 % av
den niva dér overskott méste borja innehallas, men som inte understiger 75 % av
den nivan.

Med "nivd C” avses en nivd pa dverskottsmarginalen som understiger 75 % av den
niva dir verskott maste borja innehallas, men som inte understiger 50 % av den
nivan.

Med "nivd D” avses en niva pa overskottsmarginalen som understiger 50 % av den
niva dir gverskott maste borja innehéllas, men som inte understiger 25 % av den
nivan.



Med “niva E” avses en niva pa overskottsmarginalen som understiger 25 % av den
niva dir overskott maste borja innehallas.

18 § For alla 6vriga vardepapperiseringar av rullande exponeringar som &r féremal
for en bestimmelse om kontrollerad fortida amortering ska en riskuppbyggnads-
faktor pa 90 % genomgéende tilldimpas.

19 § For alla 6vriga viardepapperiseringar av rullande exponeringar som dr féremal
for en bestimmelse om icke-kontrollerad fortida amortering ska en riskuppbygg-
nadsfaktor pa 100 % genomgaende tillimpas.

Maximalt riskviigt exponeringsbelopp

20 § For en originator som ska berdkna ett tillkommande riskvéigt exponerings-
belopp enligt 11 §, far summan av det riskvigda exponeringsbelopp som beriknats
avseende dess positioner i investerarnas andel och det riskvdgda exponerings-
belopp som berédknats enligt 11 § begrénsas till att motsvara det storsta av

1. det riskvidgda exponeringsbelopp som beriknats avseende dess
positioner i investerarnas andel, eller

2. de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats
avseende de virdepapperiserade exponeringarna, om de inte hade
virdepapperiserats, till ett belopp som motsvarar investerarnas
andel.

21 § I forekommande fall ska det avdrag som enligt 3 kap. 2 § andra stycket 3 i
kapitaltdckningslagen ska goéras for nettovinst som uppkommer till foljd av kapita-
lisering av framtida inkomster, inte beaktas inom ramen for det maximala belopp
som anges i 20 §.

49 kap. Riskvikter

Rangordning av metoder

1§ En position i en virdepapperisering ska ges riskvikt enligt 2-5 §§.

2 § Positioner med kreditvirdering fér ges riskvikt enligt externratingmetoden i 9-
13 §§. Samma sak géller for positioner dédr en hérledd kreditvéirdering enligt 6 §
eller en bedomd kreditvardering enligt 7—8 §§ far utnyttjas.

3 § Positioner som inte behandlas enligt externratingmetoden ska ges en riskvikt
enligt den formelbaserade metoden som anges i 14 §.

4 § Ett institut som inte &r en originator eller ett medverkande institut far bara
tillimpa den formelbaserade metoden efter Finansinspektionens medgivande i det
enskilda fallet.

58§ En originator eller ett medverkande institut som inte kan berikna K;x och
andra institut som inte har fatt medgivande att anvdnda den formelbaserade
metoden ska, om inte Finansinspektionens medgivande enligt 15 § har erhallits, ge
1250 % riskvikt till positioner utan kreditvdrdering, hérledd kreditvirdering eller
bedomd kreditvérdering.
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Bestimning av en hiirledd kreditvirdering

6 § Om foljande operativa minimikrav &r uppfyllda ska en position utan kreditvir-
dering ges en hédrledd kreditviardering som motsvarar kreditvirderingen for de
positioner med kreditvirdering (referenspositionerna) som dr de bist prioriterade
positioner som i alla avseenden &r efterstillda den bertérda positionen utan
kreditvérdering:

1) Referenspositionernas 16ptid maste vara minst lika lang som
l16ptiden for den berdrda positionen utan kreditvardering.

2) En hérledd kreditvirdering maste fortlopande uppdateras for att
avspegla alla fordndringar i kreditvdrderingen av de positioner i
vardepapperiseringen som anvénts som referens.

Internmetod for bedomd kreditvirdering i ABCP-program

7 § Ett institut som fatt Finansinspektionens medgivande att anvdnda en intern
metod for att bedoma kreditrisken i vissa positioner i ABCP-program far, nir
foljande villkor dr uppfyllda, anvéinda den metoden for att &sétta sina positioner en
bedomd kreditvardering enligt 8 §.

1) Positioner i de certifikat som emitterats inom programmet ska vara
positioner med kreditvirdering.

2) Institutet kan styrka att dess interna bedémning av positionens
kreditkvalitet avspeglar ett eller flera kreditvédrderingsforetags
offentligt tillgéngliga vérderingsmetoder for betygsittning av
virdepapper som baseras pd exponeringar av det slag som virde-
papperiserats. Kravet pa att kreditviarderingsfoéretagets metodik ska
vara offentligt tillgénglig kan efter sérskilt medgivande fran
Finansinspektionen frdngds om det p& grund av virdepap-
periseringens sérskilda egenskaper, exempelvis dess unika struk-
tur, dnnu inte finns ndgon sddan vérderingsmetod som &r offentligt
tillgénglig.

3) De kreditvirderingsféretag som har tillhandahallit en extern
kreditvédrdering for de certifikat som emitteras inom programmet
ska ingd bland de kreditféretag som avses i 2. Kvantitativa
element, till exempel stressfaktorer som anvénds for att bedéma att
positionen motsvarar en viss kreditkvalitet, maste atminstone vara
lika forsiktiga som de metoder som anvinds inom det relevanta
kreditvédrderingsforetagets viarderingsmetodik.

4)  Vid utvecklingen av sin internmetod ska institutet beakta relevanta
offentliga ratingmetoder som anvénds av kreditvdrderingsforetag
som betygsitter certifikat fran det aktuella ABCP-programmet.
Detta ska dokumenteras och uppdateras regelbundet enligt 7.

5) Institutets internmetod ska innefatta riskklasser och det ska finnas
en korrespondens mellan dessa och kreditviarderingsforetagens
kreditbetyg. Detta ska dokumenteras tydligt och klart.



6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Internmetoden ska anvédndas i institutets interna riskhantering,
déribland vid beslutsfattande, i information till ledningen och vid
intern kapitalallokering.

Interna eller externa revisorer, ett kreditvdrderingsforetag eller
institutets interna kreditkontroll- eller riskhanteringsfunktion ska
regelbundet gd igenom forfarandet och kvaliteten pd de interna
bedomningarna av kreditkvaliteten pé institutets exponeringar mot
ABCP-program. Om institutets interna funktioner utfér éversynen
ska dessa vara oberoende med hénsyn till affirsomradet ABCP-
program samt i forhéllande till kunderna.

Institutet ska folja upp de interna klassificeringarna dver tiden for
att utvirdera internmetodens resultat och ska vid behov gora
anpassningar av metoden ndr exponeringarnas resultat regelméssigt
avviker fran det som den interna klassificeringen skulle ge vid
handen.

ABCP-programmet ska innefatta kravnivder for att ta pé sig
kreditrisk i form av riktlinjer for krediter och investeringar. Vid
beslut om att kdpa en tillgadng ska programférvaltaren ta hansyn till
vilket slags tillgdng som kops, arten och virdet av de exponeringar
som hérror fran tillhandahallande av likviditetsfaciliteter och
kreditforstarkningar, forlustfordelning och rittsligt och ekonomiskt
avskiljande av de overforda tillgingarna fran den séljande enheten.
En kreditanalys av tillgdngsséljarens riskprofil ska utféras. Denna
ska innefatta analys av tidigare och forvéntat ekonomiskt resultat,
nuvarande marknadsstéllning, forviantad framtida konkurrenskraft,
hévstangseffekter, betalningsfloden, réntetickning och skuldrating.
Dessutom ska en Oversyn av  siljarens  kravnivéer,
administrationsf6rmaga och uppbordsférfaranden utforas.

ABCP-programmets minimikriterier for vilka tillgdngar som fér
godtas ska

a) utesluta forvirv av tillgngar som 4r oreglerade sedan langre tid
eller har fallerat,

b) begrinsa koncentration med avseende pé enskilda géldenidrer
eller geografiska omraden, och

¢) begrinsa l6ptiden hos de tillgangar som forvirvas.

ABCP-programmet ska ha riktlinjer och forfaranden f6r
inkassering som tar hinsyn till serviceforetagets operativa
kapacitet och kreditkvalitet. Programmet ska minska den risk som
beror pa siljaren och serviceféretaget genom olika metoder, till
exempel genom utlosningsmekanismer baserade pa aktuell
kreditkvalitet som skulle utesluta att medel tillgodordknas fel
juridisk person.

Den sammanlagda forlustskattningen av en tillgdngsgrupp som
ABCP-programmet 6verviger kopa maste beakta alla potentiella
riskkéllor, till exempel kredit- och utspddningsrisk. Om den av
séljaren tillhandahallna kreditfoérstarkningen bara ar baserad pa de
kreditrelaterade forlusternas storlek ska en sérskild reserv inréttas
for utspadningsrisk, savida utspiddningsrisk dr vésentlig for den
berorda exponeringsgruppen. Dessutom ska programmet vid
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bedémning av den behovliga forstarkningens nivé granska flera ars
tidigare information, dédribland om forluster, misskétsel, utspad-
ningar och fordringarnas omséttningstakt.

13)  ABCP-programmets kop av exponeringar ska vara forenade med
strukturella inslag, till exempel utlosningsmekanismer for avveck-
ling, for att minska den underliggande portf6ljens potentiella
kreditforsamring.

8 § Positionen ska hinforas till en av de riskklasser som avses i 7 § 5. Positionen
ska ges en bedomd kreditvirdering som &verensstimmer med den som giller for
kreditvarderingar som motsvarar den valda riskklassificeringen enligt 7 § 5. Om
den bedomda kreditvirderingen vid borjan av vdrdepapperiseringen &r i nivd med
kreditkvalitetssteg 3 eller béttre ska den anses vara likvirdig med ett kreditbetyg
fran ett kreditvdrderingsforetag i syfte att berdkna riskvigda exponeringsbelopp.

Externratingmetod

9 § Nir riskvikten for en position i en viardepapperisering bestdms pa grundval av
extern kreditvdardering far riskvikten ges med utgangspunkt i positonens
kreditkvalitetssteg enligt reglerna om anvéndning av extern kreditvérdering i
avsnitt E.

10 § En position med extern kreditvirdering i en vérdepapperisering ska ges
riskvikt enligt tabell 2 eller — om det dr fraga om en kortfristig kreditvardering —
enligt tabell 3. Vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp enligt 48 kap. 1 §
ska dessa riskvikter multipliceras med faktorn 1,06.

Tabell 2 Positioner med kreditvardering

Kreditkvalitetssteg Riskvikt

A B C
1 7% 12 % 20 %
2 8 % 15 % 25%
3 10 % 18 % 35%
4 12 % 20 % 35%
5 20 % 35% 35%
6 35% 50 % 50 %
7 60 % 75 % 75 %
8 100 % 100 % 100 %
9 250 % 250 % 250 %
10 425 % 425 % 425 %
11 650 % 650 % 650 %
Ovriga kvalitetssteg | 1250 % 1250 % 1250 %
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Tabell 3 Positioner med kortfristig kreditvérdering

Kreditkvalitetssteg Riskvikt

A B C
1 7% 12 % 20 %
2 12 % 20 % 35%
3 60 % 75 % 75 %
Ovriga kvalitetssteg | 1250 % 1250 % 1250 %

11 § Om inte annat f6ljer av andra stycket eller av 12 §, ska riskvikterna i kolumn
A 1 bada tabellerna tillimpas om positionen dr i virdepapperiseringens bést
prioriterade tranch. Nar det faststdlls om en tranch &r den bast prioriterade for detta
dandamal behover belopp avseende rinte- eller valutaderivat, avgifter eller andra
liknande betalningar inte beaktas.

En position i virdepapperiseringens bést prioriterade tranch far ges en riskvikt pa
6 %, om denna tranch i alla avseenden dr béttre prioriterad &n en annan tranch i
samma virdepapperisering som ges riskvikten 7 % enligt 10 §, forutsatt att

1. detta kan anses vara motiverat pd grund av de sdmre prioriterade
tranchernas formaga att absorbera uppkommande forluster i
véirdepapperiseringen, och

2. positionen antingen har en extern kreditvdrdering som motsvarar
kreditkvalitetssteg 1 1 tabell 2 eller 3, eller, om den &r utan
kreditvdrdering, kraven i 6 § dr uppfyllda dar referenspositioner tolkas
som positioner i den efterstéllda tranch som skulle ges riskvikten 7 %
enligt 10 §.

12 § Riskvikterna i kolumn C i de tva tabellerna ska tillimpas om positionen é&r i
en virdepapperisering dér det effektiva antalet virdepapperiserade exponeringar dr
lagre an sex. Vid berdkning av det effektiva antalet virdepapperiserade
exponeringar maste flera exponeringar mot en motpart behandlas som en
exponering. Det effektiva antalet exponeringar berdknas enligt foljande:

2
(Z Exponeringsbelopp )

N = :
Z Exponeringsbelopp

2

1

Dér Exponeringsbelopp; motsvarar summan av exponeringsbeloppen for alla
exponeringar mot den i:te motparten. Om det 4r fraga om en virdepapperisering av
exponeringar som i sig &dr positioner i tidigare vérdepapperiseringar, maste
institutet beakta antalet exponeringar i den aktuella virdepapperiserade gruppen
och inte antalet underliggande exponeringar i de ursprungliga grupperna fran vilka
dessa viardepapperiseringsexponeringar hiarror. Om den andel av portféljen som ar
forenad med den storsta exponeringen C, dr kind far institutet berdkna N som 1/C;.

13 § Riskvikterna i kolumn B ska tillimpas pa alla 6vriga positioner.
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Formelbaserad metod

14 § Nar riskvikten for en position i en virdepapperisering bestdms enligt den
formelbaserade metoden ska den vara den hogsta av 7 % eller den riskvikt som
beriknas pa grundval av funktionen S enligt f6ljande. Riskvikt = 12,5 x (S[L+T]

~S[LD/T

dar

X ndar  x < Kirkr
S [x] . _ . . ___o(Kirkr — x)/Kirkr . .
Kirkr + K[x] — K[Kirkr] + (d - Kirkr/w e ndr Kirkr < x

dar
K[ix]=0-"h)-(1 — Beta [x; a,b]) x + Beta [x;a +1,b]c)
h = (1 — Kirkr /| ELGD )"
c = Kirkr /(1 — h)
y _ (ELGD - Kirkr ) Kirkr + 0,25 (1 — ELGD ) Kirkr
N
. 2 . . . .

I _ v+ Kirkr o2y (1 — Kirkr ) Kirkr v

1 - h (1 - h)r
g _(d-c)e

/
a = g-c
b =g-(1-c¢)
d =1- (1 —h)-(1 - Beta [Kirkr ; a, b]).
T = 1000,
och ® = 20.

Beta [x; a, b] avser den kumulativa betaférdelningen, med parametrarna a och b,
virderad vid x.

L (kreditforstarkningsnivan) beriknas som forhallandet mellan det nominella
beloppet for alla trancher som &r efterstillda den tranch i vilken positionen halls
och summan av exponeringsbeloppen for de exponeringar som vérdepapperiserats.
Kapitaliserad framtida inkomst ska inte inkluderas vid berdkning av L. Fordringar
pa motparter avseende derivatinstrument far, nir de utgdr trancher som &r sdmre
prioriterade &n den aktuella tranchen, anges till sin aktuella erséttningskostnad
(utan potentiell framtida kreditexponering) vid berdkning av forstarkningsnivan.

T (tjockleken av den tranch ddr positionen halls) méts som forhallandet mellan
tranchens nominella belopp och summan av exponeringsbeloppen fér de expone-
ringar som har virdepapperiserats. | detta sammanhang ska exponeringsbeloppet
for derivatinstrument, om den aktuella ersittningskostnaden inte 4r ett positivt
vérde, vara den potentiella framtida kreditexponeringen beréknat enligt 40 kap.

N ér det effektiva antalet exponeringar berdknat enligt 12 §.
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ELGD (exponeringsvidgd genomsnittlig forlust vid fallissemang) berdknas enligt
foljande:

Z LGD, - Exponeringsbelopp
ELGD = - "

z Exponeringsbelopp

i 1

LGD; utgor hér genomsnittligt LGD-virde avseende alla exponeringar mot den i:te
motparten, dar LGD faststélls enligt underavsnitt L1. For en vérdepapperisering av
exponeringar som i sig dr positioner i tidigare viardepapperiseringar ska ett LGD-
viarde pa 100 % tillimpas pd de virdepapperiserade positionerna. Om risk for
fallissemang och utspadningsrisk for forvarvade fordringar behandlas sammantaget
inom ramen for en vérdepapperisering (till exempel nér det finns en enda reserv
eller sikerhetsmarginal som ér tillgidnglig for att ticka forluster frin endera kéllan),
ska LGD-vérdet anges som ett viagt genomsnitt av LGD for kreditrisk och LGD-
virdet 75 % for utspiddningsrisk. Som vikter ska anvidndas de kapitalkrav for
kreditrisk och utspadningsrisk som skulle gilla om respektive risktyp behandlades
isolerat utan hénsyn till kreditriskskydd.

Forenklade ingangsvdrden

Om den storsta virdepapperiserade exponeringen C; inte motsvarar mer dn 3 % av
de virdepapperiserade exponeringarnas samlade exponeringsbelopp, far institutet
vid tillimpning av den formelbaserade metoden sdtta LGD = 50 % och N till
endera:

-1
N :(C, C, + (C’"_C' jmax{l—mC] ,0}]

m—1
eller
N=1/C,.

C,, ar hédr forhallandet mellan summan av de m storsta exponeringarnas
exponeringsbelopp och totalbeloppet av de virdepapperiserade exponeringarna.
Nivan pa m far bestimmas fritt.

Vid virdepapperiseringar som avser hushallsexponeringar fér institutet tillimpa
den formelbaserade metoden med férenklingarna # = 0 och v = 0.

Sérskild behandling om K« inte kan beriknas

15 § Om det for ett institut, som har en position utan kreditvirdering i en likvidi-
tetsfacilitet som kan anses representera en sirskilt 1&g riskniva, inte &r praktiskt
mojligt att berdkna Ky for faciliteten, far institutet undantagsvis, och endast efter
Finansinspektionens medgivande, tillfdlligt tillimpa den hogsta riskvikt som ett
institut som innehaft exponeringarna skulle ha tillimpat pd nagon av de véirdepap-
periserade exponeringarna enligt underavsnitt G1.
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En likviditetsfacilitet ska anses representera en sarskilt 1ag risknivd om foljande
villkor &r uppfyllda:

1. facilitetens dokumentation ska klart identifiera och begrédnsa de
omstidndigheter under vilka faciliteten far tas i ansprak,

2. faciliteten far inte kunna tas i ansprék for att tillhandahalla kreditstod
genom att ticka forluster som redan uppstatt vid tiden for utnyttjandet,
till exempel genom att tillhandahélla likvida medel avseende
exponeringar som fallerat vid tiden for utnyttjandet eller genom att
forvirva tillgangar till ett pris som dr hogre dn det verkliga vérdet,

3. faciliteten far inte anvdndas for att tillhandahalla varaktig eller
regelbunden finansiering av vérdepapperiseringen,

4. aterbetalning av utnyttjande av faciliteten ska inte vara efterstdlld
investerares fordringar, annat &n nir det géller fordringar som uppstar
avseende rdnte- eller valutaderivat eller avgifter eller liknande
kostnader och den fér inte heller kunna efterges eller uppskjutas,

5. faciliteten far inte ldngre kunna utnyttjas nédr alla tillampliga
kreditforstarkningar som den omfattas av dr uttémda, och

6. faciliteten maste omfattas av en bestimmelse som leder till en
automatisk minskning av det belopp som kan tas i ansprdk med
beloppet av de exponeringar som har fallerat, eller, ndr gruppen av
viardepapperiserade exponeringar bestdr av instrument med
kreditvdrdering, till att faciliteten upphdvs om gruppens
genomsnittliga kvalitet faller under kreditkvalitetssteg 3.

50 kap. Konverteringsfaktorer for ataganden utanfor balansrikningen

1§ Ataganden utanfor balansrikningen ska som huvudregel ges en konverterings-
faktor pa 100 %.

2 § Likviditetsfaciliteter som uppfyller villkoren i 49 kap. 15 §, ska ges en konver-
teringsfaktor pa 50 % om den ursprungliga 16ptiden dr hogst ett ar.

3 § Likviditetsfaciliteter som endast far tas i ansprak vid en allmén storning pé
marknaden och som uppfyller villkoren i 49 kap. 15 § far ges en konverterings-
faktor pa 20 %. En allmén storning pa marknaden ska anses foreligga om mer &n
ett specialforetag for viardepapperisering avseende skilda transaktioner inte kan
fornya forfallande certifikat och denna oférméaga inte ar en f6ljd av en forsamring
av specialforetagets eller de vardepapperiserade exponeringarnas kreditkvalitet.

4 § Likviditetsfaciliteter som &r villkorslost aterkalleliga och som uppfyller vill-
koren i 49 kap. 15 § fér ges en konverteringsfaktor pa 0 %, forutsatt att aterbetal-
ning av utnyttjanden av faciliteterna har hégre prioritet 4n nagra andra fordringar
pa kontantflédena fran de virdepapperiserade exponeringarna.
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51 kap. Kreditriskskydd for positioner i en viirdepapperisering

1§ Vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp for en position i en vérdepap-
perisering far institutet tillgodordkna sig kreditriskskydd enligt reglerna om
kreditriskskydd-IRK i underavsnitt .3 med beaktande av 2—7 §§.

Externratingmetod

2 § Om riskvigt exponeringsbelopp berdknas genom tillimpning av externrating-
metoden, far exponeringsbeloppet och/eller riskvikten for en position dir
kreditriskskydd har erhéllits &ndras enligt bestdmmelserna i reglerna om
kreditriskskydd i underavsnitt G3.

Formelbaserad metod — fullstéindigt skydd

3 § Om riskvigt exponeringsbelopp berdknas genom tillimpning av den formel-
baserade metoden, ska institutet faststidlla en effektiv riskvikt genom att dividera
positionens riskvigda exponeringsbelopp med positionens exponeringsbelopp och
multiplicera resultatet med 100.

4 § Nar sdkerheter och/eller finansierade kreditderivat erhéllits ska positionens
riskvidgda exponeringsbelopp bestimmas genom att exponeringens effektiva risk-
vikt multipliceras med Eg| berdknat enligt 25 kap.

5 § Nir garantier och/eller icke finansierade kreditderivat erhallits ska positionens
riskvigda exponeringsbelopp bestdmmas genom att skyddsutfirdarens riskvikt
forst multipliceras med det skyddade beloppet berdknat enligt 24 kap. Detta belopp
ska sedan adderas till summan av exponeringens effektiva riskvikt multiplicerat
med positionens oskyddade belopp.

Formelbaserad metod — partiellt skydd

6 § Om kreditriskskyddet ticker en forsta forlust eller forluster pa proportionell
grund 1 en position, far institutet tillimpa 3—5 §§ nér riskvikt ska bestimmas.

7 § I ovriga fall ska institutet behandla positionen som tva eller flera positioner
och den del som saknar skydd ska anses utgéra den position som har l4gst
kreditkvalitet. Vid berdkning av riskvigt exponeringsbelopp for denna position ska
bestimmelserna i 49 kap. 14 § gélla med f6ljande dndringar:

”T” ska dndras till e* i fraga om sdkerheter och finansierade kreditderivat, och till
T-g* i friga om garantier och/eller icke finansierade kreditderivat,

dér

e* dr forhallandet mellan den del av positionen som inte anses skyddad genom de
stillda sdkerheterna (Egg) berdknat enligt 25 kap. och det totala nominella
beloppet for den underliggande exponeringsgruppen, och
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g* dr forhallandet mellan kreditriskskyddets nominella belopp (justerat med hénsyn
till eventuell valutaobalans och l6ptidsobalans enligt reglerna om kreditriskskydd i
underavsnitt G3) och summan av de viardepapperiserade exponeringsbeloppen.

Nér det géller garantier och icke finansierade kreditderivat ska skyddsutfardarens
riskvikt tillimpas pa den andel av positionen som inte faller inom ramen for det
justerade vérdet pa T.

Underavsnitt L3 Kreditriskskydd néir IRK-metoden anvéinds

52 kap. Allménna bestimmelser

1§ Ett institut som avser att tillgodordkna sig effekten av kreditriskskydd vid
berdkningen av kapitalkravet, ska tillimpa bestimmelserna i underavsnitt L3 enligt
vad som anges nedan.

Ett institut som inte fatt medgivande att anvénda egna estimat av LGD och KF for
exponeringar inom exponeringsklasserna statsexponeringar, institutsexponeringar
och foretagsexponeringar ska tillimpa 52-57 kap.

Ett institut som fatt medgivande att anvidnda egna estimat av LGD och KF for
exponeringar inom exponeringsklasserna statsexponeringar, institutsexponeringar
och foretagsexponeringar, ska tillimpa 54 kap. 9-13 §§, 55 kap. 6-10 §§, 56 kap.
och 57 kap. 1 och 5 §§.

Ett institut som tillimpar PD/LGD-metoden for aktieexponeringar, men som inte
fitt medgivande att anvidnda egna estimat av LGD for dessa exponeringar, ska
tillampa 53 kap.

Ett institut som tillimpar den interna metoden for aktieexponeringar ska tillimpa
53 kap. 14 §.

For hushallsexponeringar ska 56 kap., 57 kap. 1 § och 5 § tillimpas. Bestim-
melserna i 54 kap. 9-13 §§, 55 kap. 6-10 §§ ska f6ljas i enlighet med vad som
framgar av bestimmelserna om estimering av LGD 1 42 kap. 21 §.

Bestimmelserna i 58 kap. ska vara uppfyllda for institut som berdknar riskvigt
exponeringsbelopp enligt 39 kap. 4 eller 10 § foreskrifter om intern riskklassi-
ficering.

2 § Institutet far endast tillgodordkna sig effekten fran skydd som dr medrdknings-
bara. Skydd dr medrikningsbara om formen av skydd 4r godtagbar och om
institutet uppfyller de sdrskilda kraven pé hanteringen av respektive form av skydd.

Om skyddet inte ticker hela risken i en exponering och eventuella forluster inte
delas proportionellt, ska reglerna for viardepapperisering tillimpas.

Allmdinna rad

Ett grundliggande drag i védrdepapperiseringar &r att det dr friga om en
struktur dér tva eller flera parter delar den kreditrisk som hérrér fran en eller
flera angivna exponeringar pd ett sdtt som inte &r proportionellt mot
storleken av parternas nominella positioner. Ett exempel pa en sddan struktur
ar ndr ett institut képer en garanti som inte tdcker hela exponeringen och dar
institutet och garanitutfiirdaren innehar olika riskpositioner.



Berikning av effekten pa LGD nir det finns bade medrikningsbara
finansiella- och icke-finansiella sikerheter

3§ Om det for en exponering finns badde medrékningsbara finansiella- och icke-
finansiella sdkerheter ska effekten pad LGD berdknas enligt denna paragraf.

Institutet ska forst berdkna den del av exponeringen som inte &r skyddad genom
finansiella sdkerheter (E.«) 1 enlighet med 55 kap. 11-15 §§. E.« ska dérefter
fordelas pa de icke finansiella sdkerheterna utifrdn hur stor andel respektive
sdkerhet ticker exponeringen. Berdkning av effekten pd LGD ska direfter ske i
enlighet med 54 kap. 14-17 §§ och/eller 55 kap. 11 §.

Regler for kreditriskskyddets och den skyddade tillgangens loptider

4 § Om kreditriskskyddet bestar av en garanti, ett kreditderivat eller en finansiell
sdkerhet ska bestimmelserna i 5-9 §§ tillimpas.

Institutet kan bortse frén bestimmelserna i 5-9 §§ om f6ljande krav &r uppfyllda:

1. Kreditriskskyddet ska utgoras av en finansiell sdkerhet.

2. Den skyddade tillgdngen och sidkerheten ska vérderas dagligen.

3. Avtalet om sékerstillande ska ange att sdkerheter ska levereras utan
oskilig fordrojning om ett underskott av sékerheter uppstatt.

4. Om den finansiella sékerheten utgors av ett rintebérande vérdepapper, ska
avtalet om sdkerstidllande innebdra att om vérdepapperet forfaller ska
likviden inbetalas till ett konto hos institutet som motparten inte kan
disponera utan institutets medgivande.

Definition av loptid

5 § Loptiden for den skyddade tillgdngen ska vara den aterstdende tiden fram till
dess att gidldendren enligt avtalet ska ha uppfyllt sina forpliktelser. Loptiden kan
dock inte vara ldangre dn fem ar.

6 § Loptiden for kreditriskskyddet dr, om inte annat f6ljer av denna paragraf, tiden
fram till den tidigaste tidpunkt da skyddet 16per ut eller kan sdgas upp.

Om séljaren av kreditriskskyddet har mojlighet att sdga upp avtalet, ska skyddets
16ptid antas vara tiden fram till det tidigaste datum d& denna mojlighet kan
utnyttjas.

Om koparen av kreditriskskyddet har rtt att séiga upp avtalet, och de ursprungliga
avtalsvillkoren dr utformade sé att det ger koparen incitament att sdga upp skyddet
i fortid, ska skyddets 16ptid anses vara tiden fram till det tidigaste datum nér denna
mojlighet kan utnyttjas.

For kreditderivat som utfaller till betalning utan hénsyn till att det f6r den skyddade
tillgdngen kan finnas en period for anstand med betalning innan ett fallissemang
ska ha ansetts intréffat, ska en reducering av 16ptiden goras. Kreditderivatets 16ptid
ska reduceras med ldngden pa perioden f6r anstandet.
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Loptidsobalans

7 § En loptidsobalans existerar nir kreditriskskyddets 16ptid dr kortare &n den
skyddade tillgangens 16ptid.

8§ Vid en loptidsobalans far kreditriskskyddet inte beaktas vid berdkning av
riskvigt exponeringsbelopp om

1. kreditriskskyddets aterstaende 16ptid 4r mindre &n tre ménader, eller

2. kreditriskskyddets ursprungliga 16ptid &r mindre &n ett ar, eller

3. den skyddade tillgdngen &r en sddan exponering som avses i 43 kap. 10 §.

9 § Ovriga bestimmelser angdende hur riskvigt exponeringsbelopp ska beriknas i
situationer dér det finns 16ptidsobalans framgar av 53 kap. 18 § och 55 kap. 12 §.

53 kap. Garantier och kreditderivat

1§ Institutet far justera viardet pd PD och LGD enligt 15-18 §§ for att tillgodo-
rakna sig medridkningsbara garantier och kreditderivat. Garantierna och kredit-
derivaten &r medrakningsbara om de &dr godtagbara enligt 2 § och institutet uppfyl-
ler hanteringskraven av dem i 14 §.

Nér PD justeras for att ta hansyn till en garanti eller ett kreditderivat ska riskvagt
exponeringsbelopp for den skyddade delen av den underliggande exponeringen
beriknas med den formel som anges i 39 kap. for den exponeringsklass som
utfardaren av garantin eller kreditderivatet tillhor.

Godtagbara garantier och kreditderivat

2 § Garantier och kreditderivat dr godtagbara om de dr utfirdade av kvalificerade
utfirdare av skydd enligt 3 § och uppfyller villkoren enligt 4-13 §§.

Kvalificerade utfardare av garantier och kreditderivat

3 § Foljande utfirdare av skydd ar kvalificerade, under forutséttning att institutet
har riskklassificerat dem enligt samma regler som géller for direkta motparter:

1. utfirdare vars dtaganden hénfors till statsexponeringar,

2. utférdare vars ataganden hénfors till institutsexponeringar,

3. utfirdare vars dtaganden hanfors till foretagsexponeringar och som har en
kreditviardering fran ett valbart kreditvédrderingsforetag som motsvarar
kreditkvalitetsteg 2 eller béttre,

4. Ovriga utfirdare som institutet har hinfort till en intern riskklass som har
en PD som motsvarar eller &r lagre &n PD for den kreditvérdering frén ett
godkint kreditvirderingsforetag som motsvarar kreditkvalitetssteg 2.

Godtagbara former av skydd

4 § For att en garanti eller ett kreditderivat ska ge ett godtagbart skydd, ska
foljande krav vara uppfyllda:

1. skyddet ar direkt, och

2. skyddet omfattar tydligt definierade fordringar som ska kunna identifieras.



Avtalet om skydd far inte innehélla négot villkor som &r utanfor institutets kontroll
och som innebdr att
1. garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet har en ensidig ritt att
aterkalla skyddet,
2. kostnaden for skyddet okar till foljd av en forsamrad kvalitet pad den
skyddade tillgdngen,
3. garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet inte ldngre ar skyldig att
betala, utan oskiligt drojsmal, om géldendren inte betalar i tid, eller
4. det ar mojligt for garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet att
forkorta giltighetstiden for garantin eller kreditderivatet.

Avtalet om skydd ska vara juridiskt bindande i alla relevanta jurisdiktioner.

Dessutom giller att:
1. Skydd i form av garantier ska uppfylla villkoren i 6 §.
2. Skydd i form av kreditderivat ska uppfylla villkoren i 7-13 §§.

5 § For att en atergaranti, dvs. en garanti som garanterar en annan garanti, ska vara
godtagbar ska foljande krav vara uppfyllda.

1. Utfardaren av atergarantin & en motpart vars ataganden hanfors till
statsexponeringar eller ett offentligt organ som far hinforas till antingen
stats- eller institutsexponeringar enligt schablonmetoden for kreditrisker.

2. Atergarantin ticker alla aspekter av kreditrisken i exponeringen, inte

enbart motpartsrisken, utan dven t.ex. utspadningsrisk och transfererings-

risk.

Den direkta garantin uppfyller villkoren i 4 §.

4. Atergarantin uppfyller villkoren i 4 §, forutom forsta stycket forsta
punkten.
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En atergaranti som inte uppfyller kravet i forsta stycket 1 far godtas om
atergarantin i sin tur har en direkt garanti som uppfyller det kravet, forutsatt att
ovriga villkor i forsta stycket dr uppfyllda.

Institutet ska anmaéla till Finansinspektionen att det har en atergaranti innan
institutet beaktar den vid berdkningen av riskvégt exponeringsbelopp. I sin anmé-
lan ska institutet intyga att atergarantin uppfyller kraven i forsta stycket samt att det
inte finns nagot som talar for att atergarantin dr sdmre &n en direkt garanti fran
utfirdaren. Om institutet har flera atergarantier fran samma utfirdare behover
institutet, om villkoren i atergarantierna dr likartade, endast gora en anméilan for
varje utférdare.

Specifika villkor for garantier

6 § Vid utebliven betalning ska institutet ha rétt att, utan oskéligt dréjsmal, rikta
krav péa betalning av forfallna belopp mot utfirdaren av skyddet, utan att forst
behova kriva géildenéren.

Kravet i forsta stycket behover dock inte vara uppfyllt i friga om atergarantier som

dr godtagbara enligt 5 §, eller garantier utfirdade av kreditgarantiforeningar eller

de garantigivare som anges i 5 §, under forutséttning att nagot av foljande villkor &r
uppfyllda:

1. kontraktsvillkoren ger institutet rdtt att utan oskiligt drojsmél fa& en

prelimindr utbetalning som motsvarar en vilgrundad uppskattning av det

belopp som utgér den garanterade andelen av institutets forvintade
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ekonomiska forlust, inklusive forluster till f61jd av uteblivna betalningar av
réanta och andra belopp som lantagaren &r skyldig att betala, eller

2. institutet kan styrka att de forlustskyddande effekterna réttfardigar en
sadan hantering.

Garantier som skyddar exponeringar med sidkerhet i en bostadsfastighet eller
bostadsritt dr godtagbara dven i de fall d& perioden innan institutet kan kréva
betalning av utfardaren &r upp till 24 ménader.

Specifika villkor for kreditderivat

7 § Kreditderivat av f6ljande typ &r godtagbara:

1. Kreditswapp.
2. Totalavkastningsswapp.
3. Kreditlinkad obligation, med det belopp som ér inbetalt.

Aven finansiella instrument som #r sammansatta av, eller dr ekonomiskt likvirdiga
med, dessa typer av kreditderivat dr godtagbara.

En totalavkastningsswapp dr inte godtagbar om institutet bokfor nettobetalningarna
fran detta kreditderivat som en intékt, men inte tar upp motsvarande virdeminsk-
ning hos den tillgdng som kreditderivatet skyddar som en kostnad.

8 § De hiéndelser som medfor att kreditderivatet utfaller till betalning (utlésande
héndelse) ska minst omfatta att

1. gildendren underlater att betala forfallna belopp,
géldendren stiller in betalningarna eller gér i konkurs,

3. gildendren far anstand att betala forfallna amorteringar och réntor under
forutsdttning att anstdndet medfor en ekonomisk forlust,

4. det sker en annan &ndring av betalningsvillkoren @n vad som anges i 3
som medfor ekonomisk forlust for institutet.

Om gildenidren enligt den underliggande skuldforbindelsen har mojlighet att fa
anstand med att betala forfallna belopp under en viss period, far definitionen av den
utlosande héndelsen enligt 1 ta hénsyn till detta. Den utlgsande hiandelsen far inte
innehélla en langre period dn den som giller enligt den underliggande skuldférbin-
delsen.

Om de utlgsande hindelserna inte omfattar vad som avses i forsta stycket 3 far
kreditderivatet anda beaktas, men det skyddade beloppet ska reduceras enligt 17 §
tredje stycket.

Det ska klart framgad vem eller vilka som avgér om en utlosande hédndelse har
intrdffat. Detta avgorande far inte endast &vila utfirdaren av skydd. Koparen av
skydd ska ha béade ritt och mojlighet att informera utfirdaren av skydd om en
utlosande hindelse intriffar.

9 § For kreditderivat med kontantavrakning ska institutet ha etablerade rutiner for
att uppskatta en forlust pa ett tillforligt sétt. En bestimd period ska faststillas under
vilken institutet har mojlighet att inhdmta virderingar av den referensexponeringen
efter det att den utlosande hindelsen har intriffat.



Om kontantavrakning dr villkorad av att koparen av skyddet verfor referensexpo-
neringen till utfirdaren av skyddet, ska avtalet innebéra att ett eventuellt krav pa
samtycke till en sddan 6verforing inte oskéligt fordrojer Gverféringen.

10§ Aven om ett kreditderivats referensexponering inte exakt motsvarar den
exponering som institutet vill skydda &r kreditderivatet godtagbart, om foljande
villkor &r uppfyllda:

1. Referensexponeringen avser samma motpart.

2. Referensexponeringen &r rankad lika med, pari passu, eller simre 4n den
skyddade tillgangen i hdndelse av konkurs.

3. Det finns séddana korsvisa klausuler mellan referenstillgdngen och den
skyddade tillgdngen som innebér att om lantagaren fallerar (t.ex. stiller in
betalningarna) pd andra 1&n som denne har upptagit, kommer detta att
behandlas som om ett fallisemang har intriaffat &ven for referenstillgdngen.

11 § Om institutet skapar en intern sakring med kreditderivat genom att det sékrar
kreditrisken hos en exponering som hénforts till den 6vriga verksamheten med ett
kreditderivat i handelslagret, maste den kreditrisk som hamnar i handelslagret foras
over till en eller flera externa aktorer for att skyddet ska vara godtagbart.

12 § Om ett kreditderivat avser en grupp av exponeringar och kreditderivatet ar
utformat sa att det utfaller till betalning nér det forsta fallissemanget intréffar, far
institutet endast tillgodordkna sig skydd for den exponering som i frinvaro av
skydd skulle ge upphov till det ldgsta riskvdgda exponeringsbeloppet, under
forutséttning att skyddet minst técker exponeringen.

13 § Om ett kreditderivat avser en grupp av exponeringar och kreditderivatet ar
utformat sa att det utfaller till betalning nédr det n-th fallissemanget intraffar far
institutet tillimpa den metod som anges i 12 § anpassat pa lampligt sdtt. Detta &r
dock endast tillatet om institutet ocksa har skydd for fallissemang 1 till #-1 eller om
n-1 fallissemang redan intréffat.

Hanteringskrav

14 § Institutet ska ha faststdllda riktlinjer fér anvidndningen av garantier och
kreditderivat som ansluter till institutets dvergripande strategi for riskhantering.
Institutet ska ha rutiner och system for att folja upp och hantera eventuella koncen-
trationer av kreditrisk som uppkommer pé grund av dessa skydd.

Effekten av medrikningsbara garantier och kreditderivat pa
riskparametrarna PD och LGD

15 § Nar en medrikningsbar garanti eller ett kreditderivat finns for en exponering,
far géldendrens PD bytas ut mot skyddsutfiardarens PD for det skyddade beloppet.
Om institutet bedomer att en fullstédndig riskoverforing inte har skett ska PD séttas
till ett forsiktigt valt varde mellan motpartens PD och skyddsutfiardarens PD.

Om exponeringen dr efterstdlld medan skyddet inte &r det far LGD for ej
efterstéllda 1an anvéndas for det skyddade beloppet.

16 § Nir institutet har en garanti eller kreditderivat for ett &tagande utanf6r
balansrikningen, ska effekten av dessa tillgodordknas innan institutet applicerar
relevant konverteringsfaktor.
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Allmdinna rad

Antag att institutet har ett dtagande utanfor balansrdkningen som uppgér till
100 kronor. Atagandet har en konverteringsfaktor pa 75 %. Institutet har en
garanti for dtagandet pa 75 kronor. Forst berdknas hur stor del av atagandet
som #r skyddad av garantin och hur stor del som inte har nagot skydd.
Garantin ticker 75 % av atagandet, dvs. 75 kronor. Resterande 25 kronor har
ddarmed inget skydd. Nir dessa berdkningar &r utforda appliceras konverte-
ringsfaktorn. Exponeringsbeloppet for den skyddade delen blir dd 56,25
(=75*75 %). Detta belopp far ges samma PD som den som utfirdat garantin.
Exponeringsbeloppet for den oskyddade delen av atagandet blir 18,75
(=25*75 %).

Ett institut som fatt medgivande enligt 4 kap. 7 § kapitaltdckningslagen att anvinda
en IRK-metod ska, i de fall institutet fatt medgivande att anvéinda schablonmetoden
for kreditrisker for exponeringar mot utfirdaren av kreditriskskyddet, anvédnda
konverteringsfaktor enligt IRK-metoden.

17 § Med det skyddade beloppet avses det belopp som utfirdaren av skyddet atagit
sig att maximalt betala, reducerat med de justeringar som anges i denna paragraf.

Om en garanti inte tdcker alla typer av betalningar som kan uppsta till f6ljd av
exponeringen, exempelvis rintebetalningar eller forseningsavgifter, ska det
skyddade beloppet justeras for att ta hdnsyn till detta.

Om ett kreditderivat enligt kontraktsvillkoren inte kan tas i ansprak fastén gélde-
niren fatt ett anstdnd att betala forfallna amorteringar och rédntor eller annan
dndring av betalningsvillkoren som medf6r en ekonomisk forlust, ska det skyddade
beloppet reduceras med ytterligare 40 %.

Om skyddet &r i en annan valuta dn den direkta exponeringen ska det skyddade
beloppet sittas ned med faktorn Hg. Denna faktor ska bestimmas enligt 55 kap.
16-31 §8.

18 § Om det foreligger 16ptidsobalans 1 enlighet med 52 kap. 7 §, ska det skyddade
beloppet reduceras genom att det multipliceras med foljande uttryck:

(t-0,25)/(T-0,25)
dir

T &r den skyddade exponeringens éterstdende 16ptid, dock maximalt 5 ér,
t ar kreditriskksyddets aterstaende 16ptid, dock maximalt uppgaende till T.

19 § Medrikningsbara kreditldnkade obligationer utgivna av institutet far hanteras
som kontantsidkerhet enligt 56 kap.

54 kap. Icke-finansiella sikerheter

1 § Institutet far justera virdet pa LGD enligt 14—17 §§ for att ta hinsyn till med-
rakningsbara sdkerheter i kundfordringar, belanade leasing- och avbetalnings-
kontrakt, fastigheter och 6vriga tillgdngar som inte dr finansiella. Sdkerheter i
fastigheter kan under vissa forutsittningar fa tillgodordknas enligt 19 §.



Sakerheterna dr medrdkningsbara om de dr godtagbara enligt 2—8 §§ och institutet
uppfyller kraven pa hantering av dem enligt 9-13 §§.

Exponeringar i form av motparters leasing av olika typer av objekt, behandlas
sasom exponeringar mot denna motpart med sékerhet i samma typ av tillgang som
leasingobjektet. Institutet ska forutom de hanteringskrav som ér tillimpliga for
leasingobjektet uppfylla hanteringskraven i 13 §.

Om det f6r en exponering finns bade medrikningsbara finansiella- och icke-finan-
siella sdkerheter ska effekten pd LGD berdknas enligt vad som anges i 52 kap. 3 §.

Godtagbara icke-finansiella séikerheter

Fastigheter

2 § Med fastighet avses vad som anges i 1 kap. 1 § jordabalken samt utldndsk
motsvarighet. Med fastighet avses dven tomtrétt, byggnad pd annans mark samt
aktier 1 finska bostadsaktiebolag.

3 § Med bostadsfastighet avses fastighet som i sin helhet taxerad som smahusenhet
eller hyreshus. Hér inrdknas dven fritidshus och obebyggd tomtmark avsedd for
smahusbebyggelse. Fastighet med firdigstilld byggnad som ér eller kommer att bli
bebodd eller uthyrd av lantagaren och som med hénsyn till 14ge, utformning och
planering kan utnyttjas som bostad, hdnfors hit om minst femtio procent av
byggnadens yta kan disponeras for bostadsdndamal.

4 § Bostadsfastigheter beldgna i Sverige dr godtagbara som sdkerhet om fastig-
hetens vérde inte dr vidsentligen beroende av kreditvdrdigheten hos motparten.
Villkoret att fastighetens vérde inte far vara visentligen beroende av kredit-
virdigheten hos motparten innefattar inte situationer da enbart makroekonomiska
faktorer paverkar bade fastighetens virde och motpartens kreditvardighet.

5§ Ovriga fastigheter &r godtagbara som sikerhet om foljande villkor 4r uppfyll-
da.

1. Fastighetens vérde far inte vara vésentligen beroende av kreditviardigheten
hos motparten. Detta villkor innefattar inte situationer d& enbart makro-
ekonomiska faktorer paverkar bade fastighetens védrde och motpartens
kreditvérdighet.

2. Motpartens forméga att aterbetala lanet far inte i visentlig grad vara
beroende av de intéktsfloden som genereras av fastigheten.

Undantagna fran villkor 2 i1 det foregdende stycket dr fastigheter som ar beldgna
inom EES och for vilka det land dér fastigheten &r beldgen inte tillimpar villkoret
for denna fastighet.

Kundfordringar

6 § En sdkerhet i kundfordringar &r godtagbar om fordringarna hérror fran
affdrstransaktioner med en ursprunglig 16ptid pa hogst ett ar. Fordringar som
hédnger samman med vérdepapperiseringar, sub-participationer eller kreditderivat
samt fordringsbelopp som avser nirstdende parter kan inte utgéra godtagbar
sdkerhet.
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Belanade leasing- och avbetalningskontrakt

7 § Sikerhet i belanade leasing- och avbetalningskontrakt &r godtagbar om nedan
angivna krav dr uppfyllda.

1. Institutet ska ha sdkerhet i alla fordringar under kontraktet samt i den
bakomliggande tillgangen.

2. Institutet ska ha rétt att driva sina ansprak direkt mot kunden om denne inte

betalar enligt kontraktet.

Institutet ska ha rétt att f& kompensation for kreditforluster frén lantagaren.

Kundens alla betalningar ska ske till institutet,

5. Kontraktets 16ptid ska dverensstimma med de bakomliggande finansierade
objektens ekonomiska livstid.

> w

Andra icke-finansiella tillgangar

8 § Institutet kan f& medgivande att rikna andra icke-finansiella tillgdngar &n
kundfordringar och fastigheter som godtagbara sidkerheter om féljande villkor ar
uppfyllda:
1. Det finns en likvid andrahandsmarknad for tillgangen.
2. Det finns offentligt tillgéngliga vidl etablerade marknadspriser for till-
géngen.
3. Institutet kan pavisa att de priser som institutet realiserar tillgdngen till inte
vésentligen skiljer sig fran marknadspriset.

Hanteringskrav

Fastigheter

9 § For att en upplatelse av en sédkerhet i fastighet ska vara medrikningsbar, ska
upplatelsen uppfylla kraven i andra stycket och institutet ska iaktta vad som anges i
tredje till sjatte styckena. Vad som nedan anges om fastighet giller &ven for
bostadsritter.

Upplatelsen av sdkerhet ska vara réttsligt bindande i alla berérda jurisdiktioner och
eventuella krav pa registrering ska vara uppfyllda. Det ska vara mojligt for

institutet att soka betalning ur sdkerhetens vérde utan oskéligt drojsmal.

Kontroll av fastighetsvirdet

Institutet ska regelbundet kontrollera fastigheternas virde. For de bostadsfastig-
heter som avses 1 3—4 §§, och for bostadsritter, ska denna kontroll utféras dtmin-
stone var tredje ar. For ovriga fastigheter ska kontrollen utforas atminstone arligen.
Kontrollen ska goras oftare da det sker visentliga foérdndringar av ekonomiska
faktorer som péverkar fastighetsmarknaden. En individuell vérdering av varje
enskild fastighet &r inte nédvandig utan institutet far anvinda statistiska metoder
for att kontrollera fastighetsviardena och pa det sittet identifiera de fastigheter som
bor omvérderas. Institutet ska dock gora en individuell vérdering av fastigheter
som institutet befarar kan ha sjunkit vidsentlig i vérde relativt den Ovriga
fastighetsmarknaden. For 1&n som Overstiger ett belopp motsvarande 3 miljoner
euro eller 5 % av institutets egna medel, ska institutet lata en oberoende vérderings-
man gora en 6versyn av vérderingen av fastigheten dtminstone var tredje ar.
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Med en oberoende virderingsman avses hér en person med relevant kompetens och
erfarenhet och som har en oberoende stéllning i forhallande till kreditbesluts-
processen.

Dokumentation

Institutet ska i ett styrdokument faststélla vilka typer av fastigheter som institutet
bedomer ska utgora godtagbar sékerhet.

Forsdkring

Fastigheterna ska ha ett fullgott forsakringsskydd. Institutet ska ha rutiner for att
overvaka att ett sddant finns.

Kundfordringar

10 § For att sékerheter i kundfordringar ska vara medrédkningsbara ska upplatelsen
av kundfordringarna som sdkerhet vara rittsligt bindande i1 alla berdrda
jurisdiktioner och eventuella krav pé registrering ska vara uppfyllda.

Institutet ska dessutom uppfylla foljande krav:

Institutet ska ha en sund process for bedomning av den kreditrisk som finns i
kundfordringar. Bedémningen ska baseras pa en analys av lantagarens verksamhet,
bransch och typ av kunder. Om institutet forlitar sig pa l&ntagarens bedémning av
kreditvdrdigheten hos sina kunder, ska institutet forsédkra sig om att lantagarens
rutiner for detta &r sunda och tillforlitliga.

Den riskreducerande effekt som institutet tillméter kundfordringarna méste spegla
alla vésentliga faktorer, inklusive kostnader for att realisera kundfordringarna,
koncentrationer inom portféljen av kundfordringar och vilken effekt kundford-
ringarna har pa institutets totala koncentrationsrisker. Institutet ska ha en kontinu-
erlig process for att overvaka kundfordringarna. Institutet ska regelbundet granska
lantagarens efterlevnad av kontraktsvillkor och 6vriga legala krav.

De kundfordringar som upplatits som sdkerhet ska vara diversifierade och kredit-
véirdigheten hos kunderna inte otillborligt korrelerad med lantagarens kredit-
virdighet. Da det finns en vésentlig korrelation ska denna beaktas vid faststillande
av kundfordringarnas belopp enligt 18 §. Kundfordringar pa nérstdende (foretag
eller personer) till lantagaren &r inte medrékningsbara.

Institutet ska ha en dokumenterad process for hur det tar kontroll 6ver betalnings-
flodena fran kundfordringarna. Det faktum att institutet i normalfallet 6verlater at
lantagaren att hantera betalningsflédena, undantar inte institutet fran detta krav.

Belanade leasing- och avbetalningskontrakt

11 § For att sdkerheter i belanade leasing- och avbetalningskontrakt ska vara
medridkningsbara ska institutet uppfylla krav motsvarande de som anges for
kundfordringar i 10 §. Dessutom maéste fo6ljande krav vara uppfyllda nér det giller
den bakomliggande tillgdngen i kontraktet:
1. Avtalet om sdkerhetsupplatelse ska innehalla en detaljerad beskrivning av
tillgangen.
2. Avtalet om sidkerhetsupplételsen ska ge institutet mojlighet att i berdrda
jurisdiktioner f& betalning utan oskaligt drojsmal ur sakerhetens vérde.
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3.

4,

Institutet ska ha styrdokument som reglerar de typer av tillgangar som
institutet accepterar som sékerhet.
Tillgangarna ska ha ett fullgott forsakringsskydd.

Andra icke-finansiella scikerheter

12 § For att sékerheter i andra icke-finansiella tillgdngar ska vara medridkningsbara
ska institutet iaktta vad som anges i denna paragraf. Om sidkerheten bestar av pant i
bostadsritt ska institutet dock i stéllet iaktta vad som anges i 9 §.

1.

2.

98]

10.

Leasing

Avtalet om sdkerhetsupplatelse ska vara rittsligt bindande i alla relevanta
jurisdiktioner.

Avtalet om sdkerhetsupplatelsen ska ge institutet mojlighet att i berérda
jurisdiktioner f& betalning utan oskiligt drojsmal ur sakerhetens vérde.
Institutet ska ha forstahandspant i tillgdngen

Institutet ska regelbundet och &tminstone arligen kontrollera tillgdngens
virde. Da visentliga fordndringar sker pa marknaden ska kontrollen av
virdet ske oftare. Institutet ska ha styrdokument som anger hur ofta och pa
vilket sitt viarderingen av tillgdngen ska ske.

Négon av kredithandlingarna ska innehdlla en detaljerad beskrivning av
tillgingen. Med kredithandlingar avses skuldebrev, kontrakt -eller
liknande, jémte dértill horande allminna villkor samt bifogade eller
fristaende pantsittningshandlingar.

Institutet ska ha styrdokument som reglerar de typer av tillgangar som
institutet accepterar som sdkerhet liksom lampligt viarde pa respektive
tillgdngstyp 1 férhéallande till exponeringen storlek.

De styrdokument som reglerar kreditprocessen ska innehalla de krav som
stdlls pa sdkerhet vid olika exponeringsstorlekar nir det géller institutets
mojlighet att realisera sdkerheten inom skilig tid, institutets
forutsdttningar att objektivt faststdlla ett marknadsvédrde, med vilken
frekvens marknadsvérdet kan faststillas, samt marknadsvirdets volatilitet.
Institutet ska i sin vérdering ta hénsyn till risken for att tillgdngen har
forsamrats eller blivit foraldrad vid motpartens fallissemang. Institutet ska
i varderingen dven sdrskilt beakta risken for att tillgdngens védrde minskar
pd grund av inkurans (som exempelvis tidens gang eller trender i
efterfragan).

Institutet ska ha rétt att inspektera tillgdngen pé plats. Institutet ska ha
styrdokument som reglerar hur denna rittighet ska anvindas.

Tillgangarna ska ha ett fullgott forsdkringsskydd. Institutet ska ha rutiner
for att 6vervaka att sddant finns.

13 § For att ett leasingobjekt ska fa riknas som sdkerhet fér exponeringen ska
institutet, forutom de krav som géller f6r samma typ av tillgdng nér sddan anvénds
som s#kerhet, ocksa uppfylla foljande krav:

1.

Institutet har vil fungerande system for att hantera riskerna vad avser
leasingobjektets beldgenhet, hur den anvinds, dess alder och nir den
enligt plan ska tas ur bruk.

Institutet ska ha sakrittsligt skydd for leasingobjektet och kan forfoga Gver
och realisera den utan oskéligt drojsmal.



Berikning av effekten av medrikningsbara icke-finansiella sikerheter pa
riskparametern LGD

14 § Godtagbar icke-finansiell sdkerhet far tillgodoriknas genom att parametern
LGD for den skyddade exponeringen justeras enligt foljande. Belanade leasing-
och avbetalningskontrakt ska behandlas som kundfordringar.

Om det finns panter upplétna med béttre formansritt d4n den institutet har ska
bestimmelserna i 17 § tilldmpas.

En forutséttning for att sdkerheten ska fa beaktas &r att dess virde ticker minst
30 % av exponeringens belopp. Om det finns flera sidkerheter av samma sikerhets-
typ far dessa uppfylla villkoret gemensamt. Kundfordringar far beaktas d&ven om
deras vérde inte tdcker minst 30 % av exponeringens belopp.

Hur vérdet pa sikerheten ska bestimmas anges i 18 §.

15§ Nér institutet har en icke-finansiell sdkerhet for ett &tagande utanfor
balansrikningen, ska effekten av dessa tillgodordknas innan institutet applicerar
relevant konverteringsfaktor (se dven det allménna radet i 53 kap. 16 §).

16 § Institutet ska berdkna ett justerat sdkerhetsvdrde genom att sdkerhetens virde
divideras med S/Eg;y 1 tabellen nedan. Det virde pd LGDgyaq Som anges i tabellen
far anviandas pd den del av exponeringen som tidcks av det justerade sdkerhets-
virdet. LGDgyyaq far dock inte anvéndas pa mer 4n den del av exponeringen som &r
sakerstilld med pantrétt. Resterande del av exponeringen ska erhélla det LGD som
géller for en motsvarande exponering utan sékerhet.

LGDskydd vid fullt LGDskydd vid fullt | Fullt
tillgodordknande, | tillgodordknande, | tillgodordknande
for ej efterstillda for efterstillda forutsitter att
exponeringar exponeringar kvoten S/E uppgér
till 1agst (S/Egying)
Kundfordringar 35% 65 % 125 % i
Fastigheter  och|35 % 65 % 140 %
bostadsritter
Andra icke- | 40 % 70 % 140 %
finansiella
sdkerheter

Till och med den 31 december 2012 far foljande LGD-viarden anvindas:
1. 30 % for ej efterstéllda exponeringar med sikerhet i bostadsfastigheter.

2. 35 % for ej efterstéllda exponeringar i form av leasing av utrustning.

Allmdnna rad

Institutet har en exponering pa 100 kronor. Institutet har pantbrev, med bista
formansratt, pd 60 kronor i en fastighet som dr vérderad till 100 kronor.

S/E ar 100/100 = 100 %. 100 % > 30 % varfor sidkerheten far beaktas.

Det justerade sikerhetsvérdet blir 71,4 (=100/140%) kronor. LGDgyaq, dvs.
35 %, far dock endast tillimpas pd 60 kronor eftersom pantbrevet endast
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uppgar till detta belopp. For resterande del av exponeringen, 40 kronor, ska
ett LGD pé 45 % (ej efterstéllda 1an) anvéndas.

Det &dr ocksd mojligt att berdkna ett genomsnittligt LGD fo6r den totala
exponeringen: LGDg = (0,6)*35 % + (1-0,6)*45 % = 39 %. 39 % blir det
genomsnittliga LGD-virdet for hela exponeringen.

17 § Om sdkerheten avser egendom i vilken ndgon annan har battre formansrétt dn
den som institutet har, ska foljande iaktas nir virdet som far &sdttas LGDgyqq ska
faststéllas. De sdkerheter som har béttre formansritt 4n den som institutet har ska
riknas upp med 120 %. Om institutet kénner till beloppet pd exponeringen med
béttre rétt far institutet i stillet rakna upp exponeringens belopp med 120 %. Det
justerade sédkerhetsvérdet, berdknat enligt 16 §, ska dérefter reduceras med det
uppriknade beloppet. Om skillnaden dr positiv, dvs. det justerade sikerhetsvirdet
overstiger storleken pd de uppridknade panterna, fir LGDgyqq appliceras pa detta
skillnadsbelopp. Om institutet har andrahandspant maste det ocksa finnas utrymme
kvar i pantbrevet sedan forstehandspanthavarens exponering dragits av.

Allmdnna rad

En fastighet har ett marknadsvirde pa 1 000. Ett institut har ldmnat 1an pa
300 mot s#kerhet i fastigheten, men det finns ocksd ett underliggande
pantbrev pad 500. Den kalkyl som institutet da ska gora ar foljande. Det
justerade sdkerhetsvirdet berdknas genom att 1000 divideras med 140 %.
Det justerade sdkerhetsvérdet blir da 714. Panterna med béttre formansratt
riknas sedan upp till 600 (=500%120%). Det belopp som far full justering av
LGD blir 114 (=714-600). Institutet far alltsa tillgodogora sig fullt skydd pa
114 och inget skydd alls pa 186 (=300-114).

En fastighet har ett marknadsviarde pd 1000. Tva andra kreditgivare har
panbrev pa vardera 500 i fastigheten. Institutet har ldmnat 1an pa 200 med
sakerhet 1 form av andrahandspant i pantbrevet med den bésta formansrétten.
Det justerade sdkerhetsvdrdet berdknas genom att 1000 divideras med
140 %. Det justerade sdkerhetsvirdet blir da 714. Institutet kénner till att den
kreditgivare som har pantritten med den bésta formansritten endast har en
exponering pa 300. Institutet kan d& rikna upp beloppet pd exponeringen
med bittre rétt och det uppriaknade beloppet blir dd 360 (=300%120 %). Det
justerade sdkerhetsvirdet dverstiger detta belopp, och i detta fall finns dven
ett utrymme pa 140 (=500-360) kvar sedan forstehandspantahavarens
exponering dragits av. Institutet far tillgodorékna sig full justering av LGD
pa 140. Institutet far inte tillgodorikna sig nagot skydd alls pa 60.

18 § Virdet for fastigheter d4r marknadsvérdet. For fastigheter i lander déir det finns
etablerade foreskrifter om hur ett fastighetsbelaningsvirde ska faststillas, kan detta
virde anvindas istéllet for marknadsvirdet.

Virdet for kundfordringar dr deras belopp.

Virdet for 6vriga icke-finansiella sdkerheter &r marknadsvirdet.

Med marknadsvirde avses det pris som uppskattningsvis skulle uppnas vid en
marknadsméssig forsdljning dér skélig tid ges for forhandlingar. Marknadsvérdet

ska bedomas utan hénsyn till spekulativa och tillfdlliga forhallanden.

19 § Sikerhet i en fastighet beldgen i ett land inom EES som tillimpar bestdm-
melserna i1 direktiv kreditinstitutsdirektivet Bilaga VIII-3:74, far tillgodoriknas



genom att institutet far anvinda en riskvikt pa 50 % for den del av exponeringen
som &r skyddad. En forutséttning dr att institutet uppfyller de villkor och bestdm-
melser som detta land tilldimpar.

55 kap. Finansiella sikerheter

1 § Institutet far justera virdet pa LGD enligt 11-31 §§ for att ta hénsyn till med-
rakningsbara finansiella sékerheter.

Sakerheterna dr medrikningsbara om de dr godtagbara enligt 2—5 §§ och institutet
uppfyller kraven pa hantering av dem enligt 6-10 §§.

Godtagbara finansiella séikerheter

2 § Foljande finansiella sdkerheter dr godtagbara:

1. Kontanta medel insatta hos institutet och av institutet utgivna kontant-
liknande instrument i eget forvar.

2. Réntebdrande vérdepapper utgivna av juridiska personer hénforliga till
exponeringsklassen statsexponeringar och som har en extern kreditvérde-
ring fran ett godként kreditvarderingsforetag, eller exportkreditorgan, som
motsvarar kreditkvalitetsteg 4 eller bittre.

3. Riéntebdrande virdepapper utgivna av offentliga organ som enligt
schablonmetoden for kreditrisker far behandlas som stater.

4. Réntebidrande virdepapper utgivna av andra juridiska personer som har en
extern kreditvdrdering fran ett godkéint kreditvédrderingsforetag, som
motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller bittre for den aktuella typen av
motpart.

5. Réntebdrande virdepapper med korta 16ptider som har en extern kredit-
virdering, fran ett godkédnt kreditvirderingsforetag, som motsvarar
kreditkvalitetssteg 3 eller béttre for kortfristiga exponeringar.

6. Réntebdrande virdepapper utgivna av en multilateral utvecklingsbank eller
internationell organisation som har 0 % riskvikt enligt schablonmetoden
for kreditrisker, som har en extern kreditvirdering av ett godként kredit-
virderingsforetag som motsvarar kreditkvalitet 4 eller béttre.

7. Aktier och konvertibler som ingér i ndgon av de godkinda index som
anges i bilaga 5.

8. Guld.

Utover ovan ndmnda sikerheter &r finansiella sdkerheter godtagbara enligt vad som
anges i 13 kap. 80 §.

3 § Rintebdarande virdepapper utgivna av kreditinstitut och virdepappersbolag
med tillstdind enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 4 och 5 lagen (1991:981) om
virdepappersrorelse och motsvarande utldndska foretag, men som inte har extern
kreditvdrdering av ett godkédnt kreditvdarderingsfoéretag, dr dnda godtagbara om
foljande villkor dr uppfyllda.

1. De omsitts pa en reglerad marknad.

2. De dr inte efterstéllda.

3. Om det finns andra réntebdrande viardepapper utgivna av samma motpart
och med samma prioritet, for vilka det finns en extern kreditvdrdering av
ett godként kreditviarderingsforetag, ska samtliga dessa rintebdrande
viardepappers externa kreditvdrderingar motsvara kreditkvalitetssteg 3
eller béttre.

4. Institutet har ingen information som tyder pa att det réntebdrande
virdepapperets likviditet &r otillracklig.
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4 § Om ett rdntebdrande virdepapper har fler &n en kreditvérdering ska reglerna i
11 kap. tillampas.

5 § Fondandelar dr godtagbara om f6ljande villkor &r uppfyllda:
1. Fondandelarnas pris uppdateras och offentliggtrs dagligen.
2. Fondbestimmelserna tillater endast att fonden investerar i virdepapper
som anges i 2—3 §§. Detta hindrar dock inte att fonden anvénder derivat-
instument i syfte att sikra investeringar i sddana vardepapper.

Hanteringskrav

6 § Det far inte finnas en visentlig positiv korrelation mellan motpartens kredit-
vérdighet och vérdet pa sékerheten.

Virdepapper utgivna av motparten sjilv eller av en enhet inom samma koncern ar
inte medrdkningsbara. Sdkerstéillda obligationer och motsvarande utlédndska skuld-
forbindelser enligt 42 kap. 3 § emitterade av motparten, dr dock medrikningsbara
om de har stdlls som sdkerhet inom ramen fér en repa och om obligationerna
uppfyller villkoret i forsta stycket.

7 § Avtalet om sidkerhetsupplételse ska vara rittsligt bindande i alla relevanta
jurisdiktioner.

Da sdkerheten forvaras hos en tredje part ska institutet vidta nddvéndiga atgérder
for att se till att denna part avskiljer sékerheten fran sina egna tillgangar.

8 § Sikerhetsupplatelsens former ska dokumenteras, inklusive rutinerna for att
snabbt kunna realisera sikerheterna.

Institutet ska ha styrdokument som reglerar de typer och volymer av tillgangar som
institutet accepterar som sékerhet.

9 § Institutet ska ha vil fungerande rutiner och processer for att kontrollera de
risker som uppkommer pa grund av anviandningen av sékerheter, déribland:

1. Risk for uteblivet eller reducerat kreditriskskydd, exempelvis risken att
institutet inte omgaende kan forfoga 6ver sikerheten eller inte omgaende
kan realisera den.

2. Risk for felaktiga vérderingar.

3. Koncentrationsrisk, som uppkommer pa grund av anvidndningen av
finansiella sdkerheter, och dess paverkan pa institutets Overgripande
riskprofil.

10 § Institutet ska berdkna sikerheternas marknadsvirde nér institutet har skal att
anta att en vésentlig fordndring har intrdffat, dock minst var sjédtte ménad.

Berikning av effekten av medrikningsbara finansiella sikerheter pa
riskparametern LGD

11 § Vid berdkningen av kapitalkravet enligt 39 kap. far institutet for exponeringar
som har medrikningsbara finansiella sikerheter anvinda ett justerat LGD-vérde,
LGDy, i stillet for det virde som annars skulle gilla, LGDygp. Det justerade virdet
beriknas enligt foljande:

LGD; = LGDursp x (Eqsk / Exponeringsbelopp), dér



Exponeringsbeloppet ska bestdmmas enligt reglerna i 40 kap. Exponeringsbeloppet
for ataganden utanfor balansrdkningen ska dock ingd till 100 %, dvs. utan
beaktande av konverteringsfaktorer. E,q dr den del av exponeringen som inte
anses skyddad genom finansiella sékerheter och berdknas enligt foljande:

Eosk = max {0, (Eyy— Sy}
Ey/j = Exponeringsbelopp™* x (1 + Hg)
SVJ:SX(I _HS_HfX)

S 4r sikerhetens marknadsvirde.

Exponeringsbelopp* dr ett justerat exponeringsbelopp, dir ataganden utanfor
balansrikningen ingér till 100 %, det vill siga utan beaktande av de
konverteringsfaktorer som anges i 40 kap.

Eyy och Sy/y ér exponeringens respektive sikerhetens volatilitetsjusterade belopp.
Om det foreligger 1optidsobalans ska Sy;j justeras enligt 12 §.

Hg och Hg édr faktorer for volatilitetsjustering av exponeringens respektive
sdkerhetens belopp med hinsyn till férandringar i marknadspriser. Fortsittningsvis
kommer bédde Hg och Hg att bendmnas med H.

Hyy ér faktor for volatilitetsjustering med hénsyn till férdndring i1 valutakurser.

De olika faktorerna for volatilitetsjustering bestdms enligt 14—19 §§. Institutet kan
fd medgivande att i stéllet anvinda egna skattningar om kraven i 20-31 §§ é&r
uppfyllda.

12 § Vid loptidsobalans enligt 52 kap. 7 § ska vérdet pa sdkerheten reduceras
enligt foljande formel:

SysL = Svy X (t-0,25)/(T-0,25)
dir

Sy dr Syy justerad for att det foreligger 16ptidsobalans,

Sv; ér kreditriskskyddets vérde i enlighet med 11 §,

T dr den skyddade exponeringens aterstaende 16ptid, dock maximalt 5 ér,
t dr kreditriskksyddets aterstaende 16ptid, dock maximalt uppgéende till T.

Svi ska ersitta Sy; vid berdkningen av E g enligt 11 §.

13§ Om det finns flera olika medrdkningsbara finansiella sdkerheter for en
exponering ska faktorn for volatilitetsjustering vara ett vdgt medelvirde av de
faktorer som giller for de enskilda sékerheterna. Som vikter anviands den andel av
det samlade marknadsvirdet som varje enskild sdkerhet representerar.

14 § Ett institut som inte anviander den interna metoden enligt 56 kap. 15-24 §§,

far sitta volatilitetsjusteringen till 0 % om f6ljande villkor &r uppfyllda:

1) Béde exponeringen och dess sékerhet &r virdepapper som avses i 2 § 2.

2) Transaktionens 16ptid 4r inte lingre dn en dag, alternativt att bade expone-
ringen och sdkerheten marknadsvirderas dagligen och att marginalsidkerhet
stélls dagligen.

3) Exponeringen och sdkerheten &r uttryckta i samma valuta.
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4)

5)
6)

7)

8)

Institutet bedomer att tiden mellan den sista marknadsvirderingen och
realisation av sédkerheten, i det fall motparten inte fullf6ljer sitt atagande att
stdlla marginalsdkerhet, inte 6verstiger 4 bankdagar.

Transaktionen clearas och avvecklas i ett clearing- och avvecklingssystem som

ar lampligt for denna typ av transaktion.

Avtalet som reglerar transaktionen &r ett av marknadens standardavtal for

aterkopstransaktioner och vérdepapperslan.

Transaktionen far enligt avtalet avslutas omedelbart om motparten inte

fullfoljer sitt dtagande att leverera kontanter eller virdepapper eller att stilla

sdkerhet eller om motparten pa annat sétt inte fullgér sina dtaganden.

Motparten dr nagon av foljande:

a) Motparter som avses 1 2 § 2 punkten och vars ataganden ska ha 0 %
riskvikt i schablonmetoden for kreditrisker.

b) Ett kreditinstitutet eller vardepappersbolag med tillstdnd enligt 3 kap. 4 §
forsta stycket 4 och 5 lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse och
motsvarande utlindska foretag

¢) Andra finansiella institut eller forsékringsbolag vars ataganden ska ha
20 % i riskvikt i schablonmetoden f6r kreditrisker eller, om motparten inte
har en kreditvdardering fran ett godkdnt kreditvdarderingsféretag, vars
ataganden hinfors till en intern riskklass som har en PD som motsvarar PD
for den kreditvirdering fran ett godkdnt kreditvdrderingsforetag som
motsvarar kreditkvalitetssteg 2.

d) Fondbolag eller motsvarande utlédndska foretag som enligt lag dr skyldiga
att uppfylla ett kapitalkrav.

e) Pensionsinstitut.

f) Clearingorganisation.

15§ For kontanta medel insatta hos institutet och av institutet utgivna
kontantliknande instrument i eget forvar, behdver ingen volatilitetsjustering for
fordndringar 1 marknadspriset goras. Nagon volatilitetsjustering for forédndringar i
marknadspriset behover heller inte goras for kontanta medel utldnade av institutet.

Foreskrivna volatilitetsjusteringar

16 § Vérdena pa H i denna paragraf géller for sékerheter och exponeringar som
marknadsvérderas dagligen. Om marknadsvirdering gérs mer sillan ska vérdena
for H riknas upp enligt 31 §.

Tabell 1. Riantebdarande virdepapper utgivna av motparter
som avsesi2 § 2.

Hi% Realisationstid (liquidation period)
Kreditkvalitets- | Aterstdende | 20 dagar 10 dagar 5 dagar
steg 16ptid i ar
1 <1ar 0,707 0,5 0,354
1 >1ar<5ar 2,828 2 1,414
1 > 5 &r 5,657 4 2,828
2-3 <1ar 1,414 1 0,707
2-3 >lar<5ar [4,243 3 2,121
2-3 > 5 ar 8,485 6 4,243
4 samtliga 21,213 15 10,607
Réntebirande virdepapper med extern kreditvérdering for korta
l6ptider
1 0,707 0,5 0,354
2-3 1,414 1 0,707




Tabell 2: Rantebdarande vérdepapper utgivna av motparter
som avses i 2 § 4 punkten.

Hi% Realisationstid
Kreditkvalitets- | Aterstiende |20 dagar 10 dagar 5 dagar
steg 16ptid i ar
1 <1ar 1,414 1 0,707
1 >1ar<5ar |5,657 4 2,828
1 >5ar 11,314 8 5,657
23 <1ar 2,828 2 1,414
2-3 >lar<5& |8,485 6 4,243
2-3 >5 ar 16,971 12 8,485
Réntebidrande viardepapper med extern kreditvirdering for korta
16ptider
1 1,414 1 0,707
2-3 2,828 2 1,414

Tabell 3: Andra typer av exponeringar eller medrdkningsbara
finansiella sdkerheter

Hi% Realisationstid
Typ av sékerhet 20 dagar 10 dagar 5 dagar
Aktier inkluderade i nagot av de |21,213 15 10,607
erkidnda index som anges i
bilaga 5
Ovriga godtagbara sikerheter 35,355 25 17,678
Guld 21,213 15 10,607

De rintebdrande virdepapper som avses i 3 § ska ha H for kreditkvalitetssteg 2—3 i
tabell 2.

For volatilitetsjustering av fondandelar som 4r medrékningsbara sikerheter, ska ett
vagt genomsnitt H berdknas for de tillgangar i vilka fondf6retaget har investerat i,
givet den realisationstid som ska tillimpas for transaktionstypen. Om tillgdngarna
inte dr kénda for institutet ska institutet anvéinda det hogsta viarde pd H som skulle
gélla for ndgon av alla de tillgadngar som ér tillatna enligt fondbestammelserna.

17 § Faktorn for volatilitetsjustering for fordndring 1 valutakurser, Hy ,anges i
procent i tabell 4 och giller for sékerheter och exponeringar som marknadsvérderas
dagligen. Om marknadsvérdering gors mer séllan ska vérdet for H justeras enligt
318.

Tabell 4

Realisationstid

20 dagar 10 dagar 5 dagar
11,314 8 5,657

18 § For OTC-derivat ska volatilitetsjusteringen for fordndringar i valutakurser,
Hg,, goras, da sdkerhetens valuta skiljer sig fran avvecklingsvalutan.

For OTC-derivat som institutet har nettningsavtal som dr medrikningsbara enligt
bestimmelserna i 56 kap., ska volatilitetsjustering for forédndringar i valutakurser
goras om sidkerhetens valuta skiljer sig fran nettningsavtalets avvecklingsvaluta.
Aven om nettningsavtalet omfattar transaktioner i flera olika valutor behover
endast en volatilitetsjustering goras.
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19 § Den realisationstid som ska anvéndas for att bestimma storleken p& H respek-
tive Hg, dr foljande:

1. 5 bankdagar for aterkopstransaktioner som inte innefattar 6verforing av
ravaror eller garanterar dganderitt till rAvaror och for vardepapperslan,

2. 10 bankdagar for andra kapitalmarknadsrelaterade transaktioner d4n de som
ndmns i férsta punkten,

3. 20 bankdagar for vriga exponeringar.

Egna estimat av volatilitetsjusteringar

20 § Institutet ska berdkna en volatilitsjustering, H, for fordndringar i marknads-
vérdet hos sdkerheter och exponeringar. Volatilitetsjusteringen ska berdknas utifran
antagandet att savil exponering som sékerhet marknadsvérderas dagligen.

For rintebdrande virdepapper som har en kreditvirdering av ett godként kreditvir-
deringsforetag som motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller béttre far institutet berdkna
H gruppvis for olika kategorier av viardepapper. Vid bestimmandet av kategorierna
ska institutet ta hdnsyn till vérdepapperens typ av utfirdare, externa rating,
aterstdende 16ptid och modifierade duration. Vardet pa H ska vara representativt for
virdepapperna inom respektive kategori.

For andra virdepapper ska H berdknas individuellt.

21 § Institutet ska berdkna en volatilitetsjustering, Hy, for fordndringar i valuta-
kurser for varje aktuellt valutapar.

22 § Vid berdkningen av volatilitetsjusteringarna / och Hy fér institutet inte ta
hénsyn till nagon korrelationseffekt mellan exponeringens virde, sdkerhetens vérde
och véxelkurserna.

Kvantitativa krav

23 § Volatilitetsjusteringarna ska berdknas med ett ensidigt konfidensintervall pa
99 %.

24 § Vid berikningarna ska realisationstiden sittas enligt 17 §. Om institutet an-
vénder en lidngre realisationstid 4n vad som anges i 17 § i sin interna riskhantering,
ska den interna realisationstiden anvéindas.

25 § Volatilitetsjusteringarna far beriknas baserat pa andra realisationstider &n
enligt 24 §. Da maste dock institutet i efterhand rékna upp eller ned dem enligt
foljande formel:

Hyy = Hy N To/Ty

H), ar faktorn for den volatilitetsjustering som ska anvéndas i berdkningen enligt
118.

T, ér realisationstiden for det aktuella vardepappret enligt 24 §.
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Ty &r den realisationstid som berdkningen av voliatilitetsjusteringen ursprungligen
baserades pa

Hy ar faktorn for den volatilitsjustering som baseras pa realisationstiden 7.

26 § Om virdepapperets likvidetet dr sidan att realisationstiden sannolikt
overstiger de frister som anges i 17 §, ska realisationstiden sittas till ett passande
hogre virde.

27 § Volatilitetsjusteringarna ska baseras pa en historisk observationsperiod som
uppgér till minst ett ar. Om ett institut anvdnder en metod dér indata viktas maste
den effektiva observationsperioden vara minst ett ar, d.v.s. den genomsnittliga
vigda tiden for de individuella obervationerna far inte understiga sex méanader.

Den historiska observationsperioden, och ddrmed volatilitetsjusteringarna, ska upp-
dateras minst var tredje ménad eller vid varje vésentlig férdndring av marknads-
forhéllandena.

Finansinspektionen kan besluta att en kortare historisk observationsperiod &n ett ar
ska anvindas om prisvolatiliteten har dkat kraftigt.

Institutet ska analysera om historiska data i vissa fall underskattar den potentiella
volatiliteten, t.ex. vid fasta/lasta vixelkurser. I sddana fall ska institutet berdkna
volatilitetsjusteringen baserat pa stresscenarier.

Kvalitativa krav

28 § Institutet ska anvdnda de pd egna skattningar grundade volatilitetsjuste-
ringarna i den dagliga riskhanteringen, inklusive hanteringen av interna limiter.

29 § Institutet ska ha faststdllt ett styrdokument eller motsvarande som utforligt
och fullstindigt redogor for institutets rutiner for berdkningen av volatilitetsjuste-
ringar och hur dessa integreras i den dagliga riskhanteringen.

30 § Institutet ska, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora en
granskning av sina rutiner, metoder och system for berikning av volatilitetsjuste-
ringar. Minst en gang om &ret ska institutet se over hela systemet.

Upprikning av volatilitetsjustering

31 § Om institutet inte marknadsvérderar sina sdkerheter och exponeringar dag-
ligen ska H och Hy ,som anges 1 16—17 §§ och 20-21 §§, réknas upp enligt foljande
formel:

H; = Hy N{Ng+(Ty-1)}/Tys

H; ar faktorn for volatilitetsjusteringen efter justering for frekvensen hos institutets
marknadsvédrdering. Det dr denna volatilitetsjustering som ska anvindas i
berdkningeni 11 §.

H,, avser den volatilitetsjustering som anges i 16—17 §§ och 20-21 §§.

Ny avser det antal bankdagar som gar mellan varje virdering.
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Ty avser realisationstiden for den aktuella sidkerheten eller exponeringen enligt
19 § eller 24 §.

56 kap. Avtal om nettoberiikning

1 § Institutet far ta hdnsyn till bilaterala avtal om nettoberdkning vid faststéllandet
av exponeringsbeloppet i enlighet med bestimmelserna i detta kapitel.

Bilaterala avtal om nettoberdkning dr medriakningsbara om de &r godtagbara enligt
2—-6 §§ och institutet uppfyller hanteringskraven enligt 7-11 §§. For att avtal om
nettoberdkning for aterkopstransaktioner, vdrdepappersldn och kapitalmarknads-
relaterade transaktioner ska vara medrikningsbara, ska dessutom kraven i 12—13 §§
vara uppfyllda.

Godtagbara avtal om nettoberikning

2 § Ett avtal om nettoberdkning ska uppfylla foljande villkor.

Avtalet ska vara rittsligt bindande i alla relevanta jurisdiktioner. Avtalet ska gora
det mojligt for den part som inte har fallerat under kontraktsvillkoren att stanga alla
kontrakt utan dr6jsmal vid en utlésande hindelse. De utlésande handelserna ska
inkludera motpartens insolvens eller konkurs.

Avtalet ska ge upphov till en enda forpliktelse som omfattar alla i avtalet ingdende
fordringar/skulder som omfattas av nettoberdkning sa att, om institutet eller mot-
parten inte fullgér sina betalningsskyldigheter, forsétts i konkurs, trdder i
likvidation, blir foremal foér offentligt ackord eller inleder annat obestandsfor-
farande, parts skyldighet endast avser nettosumman av fordringarna/skulderna.

Avtalet far inte innehélla villkor som innebdr att en icke forsumlig part endast
behover betala ett begrinsat belopp eller inget belopp alls till den forsumliga
parten, d&ven om den férsumliga parten har en nettofordran pa den andra parten

3 § Institutet ska ha skriftliga och motiverade rattsutlaitanden som visar att
overenskommen nettoberdkning med stor sannolikhet kommer att godtas av de
behoriga domstolarna och forvaltningsmyndigheterna i de berorda jurisdiktionerna.
Av rittsutldtandena ska det framga att dven om ett avtal om nettoberékning upphor
med anledning av ndgon sddan hindelse som angetts i 2 §, skulle de behoriga
domstolarna och forvaltningsmyndigheterna vid en réttslig provning med stor
sannolikhet anse att institutets fordringar och forpliktelser begréansas till
nettosumman av de positiva och negativa marknadsvirdena av samtliga de i avtalet
ingdende kontrakt som omfattas av nettoberdkning respektive begrinsas till
nettosumman av samtliga de i avtalet ingdende fordr ingar/ skulder som omfattas
av nettoberdkning. Bedomningen av utgdngen av den rittsliga provningen ska
goras utifran innehallet i

1. gillande rétt inom den jurisdiktion déir parterna har sitt respektive sédte och, om
motpartens eller institutets &tagande gjorts genom en utlindsk filial dven enligt
géllande ritt inom den jurisdiktion dér filialen &r beldgen, enligt vad som anges i

48,



2. gillande ratt som enligt avtalet reglerar de individuella kontrakt och fordringar/
skulder som omfattas av avtalet, och

3. giéllande rétt som reglerar varje avtal eller 6verenskommelse som &4r nédvéndig
for att genomfora avtalet om nettoberdkning.

4 § For det fall parterna har ingatt ett avtal om nettoberdkning i vilket flera
utlindska filialer inkluderas, ska rdttsutlaitanden med inneb6rd som anges i 3 §
begiras in fran samtliga jurisdiktioner inom vilka filialerna &r belédgna. Om det for
nagon av filialerna saknas mojlighet att fa rdttsutlatande enligt 3 §, kan dock
filialen anda inkluderas i avtalet, under forutsittning att ett rattsutlatande finns med
inneborden att avtal om nettoberdkning inte kommer att ogiltigférklaras i sin helhet
enbart av det skilet att ett sddant avtal inte &r juridiskt héllbart f6r de kontrakt och
fordringar/skulder som ingds med sédan filial. Avtal som inkluderar filial som é&r
beldgen inom jurisdiktion dir nettoberdkning inte &r juridiskt bindande, far inte
beaktas enligt 1 §.

5 § Ett réttsutlatande enligt 3 § ska bl.a. innehalla foljande:

1. en beddmning som innebédr att avtalet om nettoberdkning och de kontrakt
respektive fordringar/skulder som omfattas av avtalet inte strider mot lag,
forordning eller domstolsavgorande i berdrda jurisdiktioner,

2. ett omndmnande av forekommande avtal om nettoberdkning och en hianvisning
till nettoberdkningsbestdmmelserna i varje sadant avtal, och

3. en bedomning som innebér att avtalet om nettoberdkning med stor sannolikhet
skulle anses juridiskt bindande i de situationer som anges i 2 § inom berérda
jurisdiktioner, om atgirder skulle komma att vidtas av en god man, likvidator,
konkursforvaltare eller motsvarande i andra jurisdiktioner.

6 § Ett rittsutlitande ska utfirdas av en extern oberoende juridisk radgivare med
stor erfarenhet pd omradet. Utladtandet kan vara stéllt antingen direkt till institutet
eller till en organisation som star bakom det avtal om nettoberdkning som institutet
anvint sig av. Utlatandet kan dven vara en produkt av att ett flertal institut till-
sammans, eller genom organisation som foretrader instituten, sokt ett gemensamt
rittsutlatande for ett bestimt avtal om nettoberikning. Utlédtandet kan vara
upprittat for olika slag av avtal om nettoberdkning.

Hanteringskrav

7 § Institutet ska, innan kapitalkravet berdknas, anméla till Finansinspektionen att
ett juridiskt bindande avtal om nettoberikning finns mellan institutet och en
motpart.

Institutet ska intyga

1. att samtliga forutséttningar enligt 2 § &r uppfyllda,

2. att institutet har réttsutldtanden enligt 3—6 §§,

3. att institutet har nodvindiga tekniska system eller manuella rutiner for att

berikna motpartsexponeringar pa ett nettobelopp i stillet for péa ett bruttobelopp,
och
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4. att institutet har nédvindiga tekniska system eller manuella rutiner f6r att
berdkna den risk som uppkommer nir motpartens kontrakt eller skuld upphér.

8 § Institutet ansvarar for dokumentation i varje enskilt fall av avtal om netto-
berdkning och rittsutldtanden. Avtalen om nettoberdkning och réttsutldtandena ska
hallas samlade pa ett 6verskadligt sétt.

9 § Institutet ska l6pande kontrollera

1. att dess avtal om nettoberdkning &r réttsligt hallbara for aktuella motparter,
kontrakt, fordringar/skulder och jurisdiktioner, mot bakgrund av gjorda &ndringar i
lag och réttspraxis, och

2. att slutsatserna i erhéllna réttsutlatanden &r rattsligt giltiga och att de inte &r dldre
dn tolv ménader.

Om ett rattsutlatande &r édldre 4n tolv ménader, ska institutet begira in ett nytt
rattsutldtande dédr det framgar att slutsatserna i det tidigare utlatandet alltjimt
giller.

10 § Om ett institut far kinnedom om att de behériga myndigheterna i en motparts
hemland anmélt, antingen direkt till institutet eller till Finansinspektionen, att
myndigheten inte anser att ett avtal om nettoberdkning dr rittsligt hallbart enligt
géllande ritt 1 det landet, far exponeringsbeloppet inte justeras enligt 1 §. Detta
giller oavsett innehéllet i erhallna réttsutldtanden.

11 § Om ett rittsutlatande saknar nadgon uppgift av viasentlig betydelse for huru-
vida avtal om nettoberdkning far anvindas, ska institutet bedoma om ett juridiskt
bindande avtal om nettoberdkning foreligger. Om institutet bedomer att kraven pa
ett giltigt avtal om nettoberdkning inte dr uppfyllda far exponeringsbeloppet inte
justeras enligt 1 §.

Avtal om nettoberikning for aterkopstransaktioner, virdepappers- och
ravarulan och kapitalmarknadsrelaterade transaktioner
Godtagbara avtal om nettoberdkning

12 § Utover att bestimmelserna i 2—-11 §§ maste vara uppfyllda, maste de
sdkerheter som mottagits och de tillgdngar som har l&nats in inom ramen f6r avtalet
vara av de slag som anges i 55 kap. 2-5 §§.

Hanteringskrav

13 § Kraven i 55 kap. 6-10 §§ ska vara uppfyllda for de tillgangar som avtalet
omfattar.

Berdkning av effekten av ett avtal om nettoberdkning pa exponeringsbeloppet

14 § For aterkopstransaktioner, viardepappers- och ravarulan samt ovriga kapital-
marknadsrelaterade transaktioner som omfattas av ett medrdkningsbart avtal om
nettoberdkning, ska ett nettobelopp, E, ersitta de individuella exponeringsbeloppen
for dessa transaktioner.

E = max {0, Y (Exponeringsbelopp) - Y(S) + > (Tnet) * Hr + Y Eg * Hgy }



E kan alltsé inte vara ett negativt belopp.

Exponeringsbelopp avser varje separat exponering enligt 40 kap., utan hénsyn
tagen till sdkerheter eller andra kreditriskreducerande atgarder.

S avser marknadsvérdet pa de tillgdngar som institutet har 1&nat, kopt eller mottagit
som sdkerhet inom nettningsavtalet.

T, avser beloppet av nettopositionen i varje tillgdngstyp. Med tillgangstyp avses
hiar vérdepapper som emitterats av samma juridiska person, har samma
emissionsdatum, samma kontraktsvillkor och har samma realisationstid enligt
55 kap. 16 §.

Hr avser volatilitsjusteringen for férdndringar i marknadsvérdet, H, for respektive
tillgdng och ska berdknas enligt 55 kap. 16 §.

Ej avser beloppet av nettopositionen (ovasett om den 4r positiv eller negativ) 1
varje valuta som inte dr avvecklingsvalutan.

Hy avser volatilitsjusteringen for fordndringar i valutakurser och ska berdknas
enligt 55 kap. 17 §.

Intern metod for berikning av nettobelopp

Allmdint

15 § Vid berdkning av nettobelopp for aterkopstransaktioner, virdepappers- och
ravarulan, marginallan och kapitalmarknadsrelaterade transaktioner som omfattas
av avtal om nettoberdkning kan ett institut f4 anvénda en intern metod i stillet for
metoden som anges i 14 §. Derivatkontrakt far inte omfattas av den interna
metoden.

16 § Ett institut som enligt 5 kap. 3 § kapitaltickningslagen fatt medgivande att
anvinda en egen riskberdkningsmodell for berdkning av kapitalkrav for
marknadsrisker, kan anvinda den interna metoden om institutet uppfyller kraven i
18-21 §§.

17 § Ett institut som inte har medgivande enligt 5 kap. 3 § kapitaltickningslagen,

kan ansoka om medgivande att anvénda den interna metoden. En forutséttning for
att medgivande ska kunna ges &r att kraven i 18-21 §§ och 22 § &r uppfyllda.

Krav pa den interna metoden

18 § Den interna metoden ska ge en uppskattning av den mgjliga fordndringen av
exponeringsbeloppet (3 E — >'S).

19 § Vid berdkning av den mojliga vardefordandringen ska foljande krav uppfyllas.

1. Berdkningen av den mdjliga fordndringen av exponeringsbeloppet ska ske
dagligen.

2. Ett ensidigt konfidensintervall pa 99 % ska anvéndas.
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3. For aterkopstransaktioner samt virdepappers- och ravaruldn ska en innehavs-
period pa fem dagar anvéndas. For andra transaktioner ska en innehavsperiod pa tio
dagar anvindas.

4. Den effektiva historiska observationsperioden ska uppga till &tminstone ett ar
utom i de fall en kortare observationsperiod kan motiveras utifrdn en nyligen
intraffad okning av prisvolatiliteten.

5. De historiska tidsserierna ska uppdateras atminstone var tredje manad.
20 § Den interna metoden ska ta hdnsyn till samtliga vdsentliga riskfaktorer.

21 § Historiska korrelationer far utnyttjas inom och mellan de olika huvudtyperna
av riskkategorier (rdnte-, aktie-, rdvaru- och valutakursrisker) under foérutsittning
att institutets system for att méta dem é&r tillfredsstéllande.

Krav pa riskhanteringssystemet

22 § Ett institut som inte har medgivande enligt 5 kap. 3 § kapitaltickningslagen
maste uppfylla foljande krav for att en intern metod ska fa tillampas.

1. Den interna metoden ska vara vél integrerad med institutets dagliga riskhante-
ring och ligga till grund f6r rapportering av exponeringar till institutets verkstéllan-
de ledning.

2. Inom institutet ska det finnas en funktion med ansvar for utformningen och
implementeringen av institutets riskhanteringssystem och som rapporterar direkt
till den verkstdllande ledningen. Funktionen ska vara oberoende frdn positions-
tagande enheter.

Inom funktionen ska det finnas tillrickligt manga personer med god kompetens om
den interna metoden.

Funktionen ska dagligen producera rapporter som baseras pa den interna metoden
samt analysera dessa rapporter. Funktionen ska ocksé analysera om det dr nodvén-
digt att vidta nagra atgirder betrdffande limiteringen av exponeringarna.

3. De dagliga rapporterna som den oberoende funktionen producerar ska analyseras
av personer som har tillrdckliga befogenheter att kunna besluta om minskningar av
enskilda positioner och institutets totala riskexponering.

4. Institutet ska ha faststéllt styrdokument for hur riskhanteringssystemet ska
fungera. Institutet ska ha rutiner som gor att styrdokumentet efterlevs.

5. Den interna metoden ska pé ett tillfredsstdllande sdtt méta risk. Institutet ska
kunna verifiera detta genom att regelbundet utféra backtesting av modellen baserad
pa historisk data for ett ar.

6. Institutet ska regelbundet genomfora rigordsa stresstester och resultaten av dessa
ska analyseras av den verkstdllande ledningen och beaktas i utformningen av
riskpolicys och limiter.

7. Institutet ska ha rutiner och metoder for att validera metoden. Institutet ska ha
validerat metoden innan den borjar anvéndas och ska direfter regelbundet validera
den. Metoden ska #@ven valideras om institutet genomfort vésentliga fordndringar



av modellen, eller om det skett fordndringar i institutets positionstagande, eller pa
marknaden, som kan innebéra att modellen inte 4r &ndamalsenlig langre.

Valideringen ska utvirdera om metoden fdngar upp alla vésentliga risker och att de
antaganden som gors i modellen inte leder till att riskerna 6ver- eller underskattas.

Som en del i valideringsprocessen ska de vérderingsmodeller som anvénds vid
berdkningen av motpartsexponeringen utvérderas.

Institutet ska regelbundet utféra backtesting. Om backtesting indikerar att modellen
inte dr tillrickligt korrekt kan Finansinspektionen é&terkalla medgivandet eller
besluta att institutet ska vidta &tgérder sa att modellen forbéttras.

8. Institutet ska, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomféra en
granskning av riskhanteringssystemet. Denna granskning ska inbegripa bade de
affarsdrivande enheterna och den oberoende funktionen som har ansvar for

utformningen och implementeringen av riskhanteringssystemet.

9. Institutet ska atminstone en gang om éret se over hela sitt riskhanteringssystem.

Berdkning av effekten av avtal om nettoberdkning pa exponeringsbeloppet

23 § Ett nettobelopp ska ersdtta de individuella exponeringsbeloppen enligt
foljande formel:

E=max {0, [QE-YS)+F]}
déar

E dr det exponeringsbelopp varje enskild exponering skulle ha om det inte fanns
nagot kreditriskskydd for den.

S dr avser marknadsvirdet pd de tillgdngar som institutet har lanat, kopt eller
mottagit som sikerhet inom avtalet om nettoberdkning.

>'E ar summan av alla E som omfattas av avtalet om nettoberdkning.

>'S dr summan av alla S som omfattas av avtalet om nettoberdkning.

F ar mojlig fordndring av exponeringsbelopp enligt den interna metoden.

24 § Vid berikning av kapitalkravet ska foregdende dags berdkning av mojlig

exponering anvindas.

Avtal om nettoberiikning for derivatkontrakt

25 § Institutet far justera vérdet pa exponeringsbeloppet enligt 2627 §§, for att ta
hénsyn till medridkningsbara avtal om nettoberdkning som avser derivatkontrakt.

Berdkning av effekten av avtal om nettoberdikning pa exponeringsbeloppet

26 § Institutet far vid berdkningen av summan av positiva marknadsvérden enligt
40 kap. 13 § minska denna med summan av de negativa marknadsviarden som
institutet har med samma motpart.
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27 § Institutet far vid berdkningen av beloppet for mojligt riskfordndring enligt
40 kap. 13 § ersdtta detta med ett reducerat belopp, PCErd, som berdknas enligt
nedanstdende formel:

PCErea= 0,4*PCEbrutto + 0,6 *“NGR*PCEpbrutto, déir

PCErd = det reducerade beloppet for mojlig framtida exponering for
kreditrisker for alla kontrakt med en given motpart som ingar 1 ett
medrikningsbart nettningsavtal.

PCEbruto= summan av talen for mojlig riskfordndring enligt 40 kap. 13 §
foreskrifter om intern riskklassificering, for alla kontrakt med en given motpart
som ingar i ett medridkningsbart nettningsavtal och som é&r berdknade genom att
deras nominella belopp multiplicerats med procenttalen i tabellen 1 40 kap. 13 §
foreskrifter om intern riskklassificering.

NGR = "netto-bruttokvot”; kvoten mellan nettoerséttningskostnaden for alla
kontrakt som ingar i ett nettoberdkningsavtal med en given motpart (tiljare) och
bruttoersattningskostnaden for alla kontrakt som ingér i ett nettoberékningsavtal
med den motparten (ndmnaren).

Om nettoberdkningen leder till en nettoskuld vid berdkningen av
nettoersdttningskostnaden, ska nettoersattningskostnaden sattas lika med noll
(0) 1 ovanstédende formel. PCErdkan foljaktligen aldrig understiga 0,4*PCEbruto.

Avtal om nettoberiikning for andra skulder och fordringar

28 § Institutet far justera vdrdet pd exponeringsbeloppet enligt 29 § for att ta
hiansyn till medrékningsbara avtal om nettoberdkning som avser skulder och
fordringar i balansrakningen om bestimmelserna i 2—11 §§ &r uppfyllda.

Avtal om nettoberdkning for andra skulder och fordringar ar begrinsade till

omsesidiga kontantfordringar mellan institutet och dess motpart som utgér lan eller
inséttningar hos institutet.

Berdkning av effekten av nettningsavtal pa exponeringsbeloppet

29§ For de fordringar som avtalet om nettoberdkning omfattar far
exponeringsbeloppet bytas ut mot Eqg) vid berdkningarna av kapitalkravet enligt
39 kap.

Eogk = max {0, (3> Exponeringsbelopp — > Sy/)}
Syy=Sx (1 -Hg)

Exponeringsbeloppet beriknas enligt 5 kap.

S &r skuldernas bokforda virde.

Sy ér skuldernas volatilitetsjusterade belopp.

Hgy ér faktorn for volatilitetsjustering med hinsyn till fordndring i valutakurser och
bestams enligt med 55 kap.



57 kap. Ovriga kreditriskskydd

Livforsakringar

1§ Livforsdkring som dr pantsatt till forman for, eller 6verlaten pa, institutet far
betraktas som medrikningsbar sidkerhet om villkoren 1 2—3 §§ &dr uppfyllda.

2 § Foretaget som tillhandahéller forsdkringen uppfyller kriterierna for att
betraktas som en kvalificerad utférdare enligt 53 kap. 3 §.

3 § Foljande villkor ska vara uppfyllda:

1. Foretaget som tillhandahaller forsékringen ska ha underrittats om
pantsdttningen eller Gverlatelsen. Foretaget som  tillhandahaller
forsdkringen far inte gora utbetalningar enligt kontraktet, utan institutets
samtycke.

2. Forsdkringen maste ha ett uppgivet aterkOpsviarde som inte gar att
reducera.

3. Institutet maste ha ritt att annullera forsdkringen och erhalla
aterkopsvirdet inom skélig tid om motparten mot vilken institutet har en
exponering fallerar.

4. Institutet ska fa information om eventuella uteblivna betalningar fran
forsdkringstagarens sida.

5. Avtalet om sidkerhetsupplatelse ska vara rittsligt bindande i alla
relevanta jurisdiktioner.

Dessutom maste kreditriskskyddet vara giltigt under hela den underliggande
exponeringens 16ptid.

4 § Medrékningsbar livforsdkring ska betraktas som en garanti utfirdad av
foretaget som tillhandahaller forsékringen. Vid berdkningen av kapitalkravet enligt
39 kap. ska forsdkringen beaktas i enlighet med 53 kap. Det skyddade beloppet ska
utgoras av forsékringens aterkopsvérde.

Kontanta medel insatta hos annat institut

5§ Kontanta medel som é&r insatta hos ett annat institut (tredje part), eller
kontantliknande instrument som innehas av en tredje part, pd annan grund 4n ett
depaforvaringsavtal, far betraktas som medridkningsbar sdkerhet om foljande
villkor &r uppfyllda:
1. Avtalet om sdkerhetsupplatelse ska vara réttsligt bindande i alla relevanta
jurisdiktioner.
2. Léntagarens fordran mot tredje part ska vara pantsatt till f6rmén for, eller
overlaten pa, institutet.
3. Den tredje parten ska ha underrittats om pantséttningen eller 6verlatelsen.
4. Den tredje parten far inte ha mojlighet att gora utbetalningar till ndgon
annan 4n institutet utan den senares samtycke.
5. Pantséttningen eller 6verlatelsen ska vara ovillkorlig och oaterkallelig.

6 § En sikerhet enligt 5 § ska betraktas som en garanti utfirdad av en tredje part.
Vid berdkningen av kapitalkravet enligt 39 kap. ska kreditriskskyddet beaktas i
enlighet med 53 kap.
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58 kap. Kreditriskskydd for berikning av riskvigt exponeringsbelopp

1 § Bestimmelserna i detta kapitel ska tillimpas av institut som berédknar riskvégt
exponeringsbelopp enligt 39 kap. 4 och 10 §§.

Godtagbara kreditriskskydd

2 § Garantier och kreditderivat dr godtagbara for att anviandas vid berdkning av
riskvigt exponeringsbelopp enligt 39 kap. 4 och 10 §§, om de ar utfirdade av
kvalificerade utférdare av skydd enligt 3 § och uppfyller villkoren enligt 4-11 §§.

Kvalificerade utfirdare av garantier och kreditderivat

3 § Utfiardare av skydd som uppfyller f6ljande krav &r kvalificerade:

1. Utfardaren ska vara ett institut, férsékringsbolag eller aterforsidkringsbolag.
Utfardaren kan dven vara ett exportkreditorgan men det far i sa fall inte
omfattas av ndgon dtergaranti fran staten.

2. [Institutet ska riskklassificera utfiardaren enligt samma regler som giller for
direkta motparter.

3. Utfardaren ska ha tillrdcklig sakkunskap om att tillhandahalla garantier och
kreditderivat.

Dérutover ska ett av foljande krav vara uppfylit:

1. Utfardaren ska omfattas av bestimmelser som motsvarar bestimmelserna i
direktiv  kreditinstitutsdirektivet eller ska vid tidpunkten for nér
kreditriskskyddet tillhandaholls ha haft en kreditvédrdering fran ett godként
kreditvirderingsforetag som motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller battre for
foretagsexponeringar.

2. Utférdaren tillhorde vid tidpunkten for nér kreditriskskyddet tillhandaholls,
eller vid ndgon period direfter, en intern riskklass med en PD som é&r lika
med eller ldgre 4n PD forknippad med kreditkvalitetssteg 2 for
foretagsexponeringar.

3. Utfardaren tillhor en intern riskklass med en PD som é&r lika med eller lagre
an PD forknippad med kreditkvalitetssteg 3 for foretagsexponeringar.

Godtagbara former av skydd

4 § En garanti eller ett kreditderivat ger ett godtagbart skydd om
1. skyddet ar direkt, och
2. skyddet omfattar tydligt definierade fordringar som ska kunna identifieras.

Avtalet om skydd far inte innehéalla nagot villkor som &r utanfor institutets kontroll
och som innebdr att
1. garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet har en ensidig ritt att
aterkalla skyddet,
2. kostnaden for skyddet okar till foljd av en forsamrad kvalitet pd den
skyddade tillgangen,
3. garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet inte langre &r skyldig att
betala om gildendren inte betalar i tid, eller
4. det dr mojligt for garantigivaren eller utfirdaren av kreditderivatet att
forkorta giltighetstiden for garantin eller kreditderivatet.

Avtalet om skydd ska vara juridiskt bindande i alla relevanta jurisdiktioner.



5 § Foljande typer av kreditderivat och garantier dr godtagbara:

1. Kreditderivat och garantier som endast avser en enda exponering.

2. Kreditderivat och garantier som avser en grupp av exponeringar. Institutet
far dock endast tillgodorikna sig skydd for den exponering inom gruppen
som har lagst riskvikt.

3. Kreditderivat och garantier som avser en grupp av exponeringar och
kreditderivatet eller garantin dr utformat s att det utfaller till betalning nér
det n-te fallissemanget intriaffar. Sidana kreditderivat och garantier &r dock
endast godtagbara om institutet ocksd har ett annat godtagbart
kreditriskskydd for fallissemang 1 till -1, eller att n-1 fallissemang redan
intraffat. Om detta &r fallet far institutet tillgodogora sig skydd for den
tillgang inom gruppen som har ldgst riskvikt.

6 § Kreditderivatet eller garantin ska ticka alla kreditférluster som kan uppsta nér
nagon av de hiandelser som gor att kreditriskskyddet utfaller till betalning intréffar.

7 § Det ska finnas ett skriftligt avtal mellan institutet och den som utfirdat
garantin eller kreditderivatet diar bestdmmelserna och villkoren for kreditrisk-
skyddet anges.

Specifika villkor for garantier

8 § Vid utebliven betalning ska institutet ha ritt att rikta krav pa betalning av
forfallna belopp mot utfirdaren av garantin utan att forst behova kriava géldeniren.

Specifika villkor for kreditderivat

9 § De hindelser som medfor att kreditderivatet utfaller till betalning (utlosande
héndelse) ska minst omfatta att
1. géildendren underlater att betala forfallna belopp,
2. gildendren stiller in betalningarna eller gér i konkurs,
3. géldendren far anstdnd att betala forfallna amorteringar och réntor, under
forutsdttning att anstdndet medfor en ekonomisk forlust,
4. det sker en annan &ndring av betalningsvillkoren &n vad som anges i 3
under forutséttning att &ndringen medfor ekonomisk forlust.

Om gildendren enligt den underliggande skuldforbindelsen har mojlighet att fa
anstand med att betala forfallna belopp under en definierad period, far den
utlosande héndelsen enligt 1 ta hénsyn till detta. Den utlgsande hiandelsen far inte
innehédlla en lidngre period 4n den som giller enligt den underliggande
skuldforbindelsen.

Om de utlosande héndelserna inte omfattar vad som avses i forsta stycket 3, far
kreditderivatet and& beaktas, men det skyddade beloppet ska reduceras enligt
53 kap. 17 § tredje stycket.

Det ska klart framgd vem eller vilka som avgér om en utlosande héndelse har
intrdffat. Detta avgorande far inte endast avila utfirdaren av skydd. Koparen av
skydd ska ha bade ritt och mojlighet att informera utfirdaren av skydd om en
utlosande hindelse intréffar.

10 § For kreditderivat med kontantavrikning ska institutet ha sddana rutiner att det
kan uppskatta risken for forlust pa ett tillforligt sitt. En bestdimd period ska
faststdllas under vilken institutet har mojlighet att inh&mta vérderingar av den
referensexponeringen efter det att den utlésande hiandelsen har intréffat.
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Om kontantavrikning dr villkorad av att koparen av skyddet dverfor referensexpo-
neringen till utfirdaren av skyddet, ska avtalet innebéra att ett eventuellt krav pa
samtycke till en sddan overforing inte oskaligt fordréjer Gverfoéringen.

11§ Aven om ett kreditderivats referensexponering inte exakt motsvarar den
exponering som institutet vill skydda ar kreditderivatet godtagbart, om f6ljande
villkor ar uppfyllda:

1. Referensexponeringen avser samma motpart.

2. Referensexponeringen dr rankad lika med, pari passu, eller simre dn den
skyddade tillgangen i hindelse av konkurs.

3. Det finns sddana korsvisa klausuler mellan referenstillgdngen och den
skyddade tillgingen som innebér att om lantagaren fallerar (t.ex. stéller in
betalningarna) pa andra lan som denne har upptagit, kommer detta att
behandlas som om ett fallisemang har intriffat &ven for referenstillgangen.

12 § Om kreditderivatet medger eller stadgar att det ska ske fysisk avveckling, ska
avtalet reglera vilka lan, obligationer eller ansvarsforbindelser som far levereras.
Om institutet har for avsikt att leverera nagon annan skuldforbindelse dn den
underliggande exponeringen, ska institutet ha forsdkrat sig om att denna
skuldforbindelse 4r tillrackligt likvid for att institutet ska kunna férvarva den.

Hanteringskrav

13 § Institutet ska ha faststillda riktlinjer f6r anvidndningen av garantier och
kreditderivat som ansluter till institutets dvergripande strategi for riskhantering.
Institutet ska ha rutiner och system for att folja upp och hantera eventuella
koncentrationer av kreditrisk som uppkommer pa grund av anvidndningen av dessa
skydd.

14 § Institutet ska ha en process for att uppticka om korrelationen mellan
kreditviardigheten hos utfirdaren av kreditriskskyddet och kreditviardigheten hos
géldendren till den underliggande exponeringen, dr for hog till foljd av faktorer
som inte &r systematiska riskfaktorer.

Underavsnitt L4 Egen riskberikningsmodell (Value at Risk
sa kallad VaR-modell)

59 kap. Egen riskberikningsmodell

Allméinna bestimmelser

1 § I detta avsnitt anges de krav och villkor som ska vara uppfyllda for att ett institut
ska fa tillstdind 1 enlighet med 5 kap. 3 § kapitaltickningslagen att berdkna
kapitalkravet med en egen riskberdkningsmodell (Value at Risk, s& kallad VaR-
modell).

En ansokan om att fA anvinda en VaR-modell kan avse endast delar av den
verksamhet som dr foremal for berdkning av kapitalkrav for marknadsrisker.



Riskfaktorer

2 § Det antal riskfaktorer som VaR-modellen tar hénsyn till ska std i rimlig
proportion till den aktivitet och de risker som institutet har p& olika marknader.
Som ett minimum ska féljande riskfaktorer beaktas:

— Betriffande rdnterisk ska modellen innehélla en uppsittning riskfaktorer som
motsvarar marknadsridntorna i varje valuta som institutet har en position i. For
valutor dér rénteriskerna dr av vésentlig storlek ska avkastningskurvan delas upp i
atminstone sex segment for att hiansyn ska kunna tas till variationer i volatiliteten
utmed avkastningskurvan. For valutor med stora risker och dér institutets
positioner vérderas utifran olika avkastningskurvor, ska metoden ocksa ta hidnsyn
till risken att det inte foreligger fullstindig korrelation mellan dessa avkastnings-
kurvors rorelser.

— Betriffande valutakursrisk ska modellen ta hinsyn till de individuella valutor
(inklusive guld) som institutet har vésentliga positioner i. Positioner i fonder som
har valutakursrisk ska behandlas enligt 13 kap. 5 § eller, om detta inte &r mojligt,
enligt 13 kap. 67 §§.

— Betriffande aktiekursrisk ska modellen innehalla &tminstone en separat riskfaktor
for varje marknad som institutet har vésentliga positioner i.

— Betriaffande ravarurisk ska modellen ta hidnsyn till atminstone en separat
riskfaktor for varje rdvara som institutet har visentliga positioner i. Vid expone-
ringar av visentlig storlek ska modellen dven ta hénsyn till risken av att det inte
foreligger perfekt korrelation mellan likartade ravaror samt exponering for fordn-
dring 1 terminspriser som uppstér vid bristande 6verensstimmelse av 16ptider.

Kvantitativa krav

3 § Foljande kvantitativa krav ska uppfyllas for att en VaR-modell ska f& anvéindas
vid berdkning av kapitalkravet.

1. VaR ska berdknas dagligen och med anvidndande av ett ensidigt konfidens-
intervall pa minst 99 procent.

2. Vid berdkningarna ska en innehavsperiod pa tio affirsdagar anvéndas. Institutet
kan tillatas att anvinda ett VaR-vérde berdknat utifrdn en kortare innehavsperiod
om det rdknas upp s att det motsvarar en innehavsperiod pa tio dagar.

3. Den historiska observationsperioden ska uppga till minst ett ar utom i de fall en
kortare observationsperiod kan motiveras utifrdn en nyligen intrdffad okning av
prisvolatiliteterna. Om dataserier inte existerar for ett helt &r kan institutet tillatas
anvinda syntetiska tidsserier. Om ett institut anvinder en metod dér indata viktas
maste den effektiva observationsperioden vara minst ett &r, dvs. den genomsnittliga
vidgda tiden avseende de individuella observationerna far inte understiga sex
manader.

4. De historiska tidsserierna ska uppdateras atminstone var tredje manad eller vid
varje visentlig férdndring av marknadsforhéallandena.

5. Historiska korrelationer far utnyttjas inom och mellan de olika huvudtyperna av
riskkategorier (rdnte-, aktie-, rdvaru- och valutakursrisker), under foérutsittning att
institutets system, rutiner och metoder for att méita dem ar tillfredsstillande.
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6. For positioner i optioner géller dessutom foljande krav:
a) modellen ska dven omfatta den icke-linjéra fordndringen av optionspriserna,
b) for optionspositioner ska modellen tidcka volatiliteten i den underliggande

tillgdngens pris (dvs. vega risken).

Kvalitativa krav

4 § Foljande krav ska uppfyllas for att en VaR-modell ska fa anvindas vid berdk-
ning av kapitalkravet.

Riskhanteringssystem

Inom institutet ska det finnas ett vl utvecklat riskhanteringssystem som innefattar
bland annat dokumenterade limiter for vilka risker som fér tas pa olika nivaer inom
institutet, tydliga risk- och resultatrapporter, ansvarsbeskrivningar for berdrd
personal och beredskap att mota extraordindra stressituationer pa marknaderna. I en
av institutet faststdlld riskpolicy eller i andra motsvarande dokument ska det
utforligt och fullstindigt redogéras for institutets rutiner avseende riskhanteringen
samt hur ansvaret for riskhanteringen &r fordelat.

Institutet ska ha betryggande datasystem och rutiner for kontroll av affirshantering,
risker och limiter, f6r att kunna f4 nodvéndig information om nér utvecklingen
inom ett affirsomrade avviker fran de riktlinjer som tidigare fastlagts.

Inom institutet ska det finnas en enhet med uppgift att verifiera affarsbekriftelser,
rantor, aktie-, rdvaru- och valutakurser och §vriga viarden som registreras i data-
systemen och som kan péverka marknadsvirderingen och riskberdkningen.
Enheten ska vara atskild fran positionstagande enheter.

Dokumentation av modellen

Institutet ska ha utarbetat en skriftlig dokumentation som ska innehdlla en
fullstdndig beskrivning av modellen.

Modellens integrering i institutets verksamhet

Modellen ska vara vél integrerad med institutets dagliga marknadsvérderings- och
riskkontrollsystem och ligga till grund f6r rapporteringen av marknadsrisker till
institutets verkstdllande ledning. Institutet ska ha anvidnt modellen under atmin-
stone ett rs tid.

Styrelse och verkstillande ledning

Institutets styrelse och verkstdllande ledning ska wvara aktivt involverad i
utformningen av institutets riskhanteringssystem och uppf6ljningen av marknads-
risker. De dagliga rapporterna 6ver marknadsrisker ska analyseras av ansvariga
personer med tillrickliga befogenheter for att kunna besluta om minskningar i
savil de enskilda handlarnas positioner som institutets totala riskexponering.

Riskkontrollfunktion

Inom institutet ska det finnas en funktion som &r ansvarig for utformningen och
implementeringen av institutets riskhanteringssystem och som rapporterar direkt



till verkstéllande ledningen inom institutet. Funktionen ska ocks& ha ansvaret for
att validera VaR-modellen.

Funktionen ska vara atskild fran positionstagande enheter.
Stresstester

Institutet ska regelbundet och frekvent genomf6ra rigordsa stresstester och
resultaten av dessa ska analyseras av den verkstillande ledningen och beaktas vid
utformningen av riskpolicys och limiter. Stresstesterna ska vara relevanta fér den
typ av positioner som institutet har. Stresstesterna ska sirskilt beakta risker som
fdngas upp pa ett ofullstéindigt sitt, eller inte alls, i VaR-modellen. Det ska finnas
stresstester som tar hénsyn till att det kan ta tid att sidkra eller hantera positionerna
under svara marknadsfoérhéllanden.

Internrevision och granskning

Institutet ska, som ett led i sin regelbundna interna revision, granska institutets
rutiner, metoder och system for berdkning och rapportering av marknadsrisk.
Denna granskning ska inbegripa bidde de affirsdrivande enheternas, back-office
enheternas och de fristdende riskkontrollenheternas verksamheter.

Minst en gang om aret ska institutet se dver hela sitt riskhanteringssystem. Denna
Oversyn ska adtminstone omfatta

—dokumentationen av riskhanteringssystemet,

—riskkontrollens organisation,

—integriteten i de datasystem som anvinds,

—tillvigagangssittet for att godkédnna metoder for riskberédkning och vérderings-
system som anvinds savil inom front-, middle- som back-office,

—vilka marknadsrisker som fangas upp av metoderna for riskberdkning,

—vilken dokumenterad utvérdering som gjorts nir betydande forédndringar genom-
forts i metoderna for riskberdkning,

—1 vilken utstrackning data for positionerna &r riktig och fullstandig,

—antagandena om korrelationer och volatiliteter som gors i modellen,

—riktigheten i vdrderingarna och riskberdkningarna,

—tillforlitligheten och oberoendet i de informationskéllor som anvénds for
modellen, och

—principerna for hur backtesting genomfors.

Institutets interna revisorer ska ocksd granska efterlevnaden av samtliga
bestimmelser, inklusive den om VaR-modellens integrering i den dagliga
riskhanteringen, i detta kapitel.

Specifik risk

5§ For att fa Finansinspektionens medgivande att berdkna kapitalkravet for den
specifika risken i rénte- eller aktieanknutna finansiella instrument maste kraven i
6—-10 §§ vara uppfyllda. Ett institut som har en VaR-modell som inte uppfyller
kraven ska berdkna kapitalkravet for den specifika risken enligt de standardiserade
metoderna i 13 kap.

6 § For berikning av den specifika risken maste modellen

1. forklara den historiska prisvariationen i portfoljen,
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2. fanga upp koncentration i frdga om omfattning och fordndring av
portféljens sammanséttning,

3. vara robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser,

4. vara kénslig for vésentliga idiosynkratiska skillnader mellan liknande men

ej identiska positioner,

fanga upp risken for oforutsedda héndelser, och

6. vara validerad genom backtesting, utford for att utvirdera om den specifika
risken fangas upp.

hdl

Om institutet riskerar att utsittas for oforutsedda hidndelser som inte fingas upp av
VaR-modellen, till f61jd av att denna baseras pa en innehavsperiod pa tio dagar och
pa ett 99-procentigt konfidensintervall, ska institutet ta hansyn till dessa héndelser i
sin interna kapitalutvéardering.

7 § Institutets modell far inte underskatta risken i illikvida positioner och
positioner for vilka det saknas vil etablerade och tillgdngliga priser. Om det saknas
tillrackligt med tillforlitlig prisdata for saddana positioner far prisdata for andra
finansiella instrument anvéndas. Detta far dock endast ske om det inte kan antas att
modellen ddrmed underskattar risken.

8 § Vid berikningen av kapitalkravet ska institutet ocksd ha en metod for att
berdkna ett tilldgg for den risk for fallissemang som VaR-modellen inte fAngar upp.
Institutets metod och ddrmed sammanhéngande rutiner ska sdkerstilla att risken for
fallissemang berdknas pa ett tillfredsstédllande sétt.

Allmdnna rad

For att metoden och rutinerna ska kunna anses tillfredsstidllande bor rele-
vanta bestimmelser i kapitlen om IRK-metoden vara uppfyllda.

9§ Om ett institut inte har en metod for att berdkna tilligget for risken for
fallissemang som uppfyller bestimmelserna i 8 §, ska institutet berdkna tillagget
med antingen schablonmetoden for kreditrisker eller IRK-metoden.

10 § For en position i en vérdepapperisering som, om den skulle ha ingatt i den
Ovriga verksamheten, skulle ha fatt en riskvikt pa 1250 % eller dragits av fran
kapitalbasen, giller f6ljande bestdmmelser vid berdkningen av tillagget for risken
for fallissemang.

Tilldgget for risken for fallissemang i en sddan virdepapperiseringsposition ska
utgoras av ett kapitalkrav pa 100 %. Institutet far dock 1 stillet berdkna tilldgget pa
annat sdtt om institutet lever upp till bestimmelserna i 68 §§ och om darutdver
foljande krav ar uppfyllda:

1. Institutet ska aktivt handla med positioner i virdepapperiseringar.
Institutet ska kunna styrka att det for exponeringar i viardepapperiseringar
finns likvida tvavigspriser (kop/sélj). Nér det giller vardepapperiseringar
som enbart bygger pa kreditderivat ricker det med att det finns sddana
priser for alla ingdende riskkomponenter.

3. Institutet ska ha tillrickligt med prisdata for att sékerstdlla att institutets
metod fangar upp risken for fallissemang i positionerna.

Validering

11 § Institutet ska ha rutiner och metoder for att validera VaR-modellen. Institutet
ska ha validerat modellen innan den bérjar anvindas. Institutet ska darefter



regelbundet validera modellen. Modellen ska &ven valideras om institutet genom-
fort visentliga fordndringar av modellen, eller om det skett fordndringar i institutets
positionstagande, eller pd marknaden, som kan innebdra att modellen inte &r
andamalsenlig langre.

12 § Valideringen ska utvirdera om modellen fangar upp alla visentliga risker och
att de antaganden som gors i modellen inte leder till att riskerna Over- eller
underskattas.

Valideringen ska omfatta backtesting i enlighet med 14 §. Institutet ska ocksd
utforma egna valideringsmetoder som 4r avpassade till institutets risker och typer
av positioner.

Som ett led i valideringen ska institutet anvénda hypotetiska portféljer for att kunna
utvirdera hur modellen fangar upp forhdllanden som kan tdnkas uppstd i
positionstagandet.

13 § Institut som fatt medgivande att anvidnda sin VaR-modell for att berdkna
specifik risk och som enligt 8 § anvinder en egen metod for att berdkna tilldgget
for risken for fallissemang, ska ha rutiner for att validera denna metod.

Backtesting

14 § Institutet ska kontrollera VaR-modellens riktighet genom att dagligen utféra
en sa kallad backtesting. Denna ska for varje bankdag ge en jaimforelse mellan det
virde pa risk som institutets modell genererat for portfoljens positioner vid dagens
slut och det resultat dessa positioner gett upphov till vid slutet av péfoljande
bankdag.

Institutet ska kunna genomf6ra backtesting med avseende p& bade faktiskt och
hypotetiskt resultat. Det faktiska resultatet far inte innehalla provisioner, avgifter
och nettoranteintékter. Backtesting med avseende pé hypotetiskt resultat &r baserat
pa en jamforelse mellan portfoljens virde vid dagens slut och, under antagande om
oférindrade positioner, dess virde vid slutet av pafoljande dag.

Finansinspektionen avgor vilken av de tva typerna av backtesting som institutet ska
anvénda vid faststidllandet av multiplikatorn enligt 16 §.

Berikning av kapitalkrav

15 § Ett instituts kapitalkrav ska uppga till det som &r hégst av

1. foregédende dags VaR-virde som berdknats enligt 2-3 §§, och

2. medelvéirdet av de dagliga VaR-vdarden som enligt bestimmelserna i 2-3 §§
berdknats utifrdn de ndrmast féregadende sextio bankdagarna, multiplicerat med en
for institutet individuellt faststilld multiplikator.

Principerna for hur multiplikatorn bestdms anges i 16 §.

Om institutet fatt medgivande att anvidnda sin VaR-modell for berdkning av

kapitalkravet for den specifika risken ska det tilldgg for risken for fallissemang,
som berdknats enligt 8-10 §§, adderas till virdena enligt 1 och 2.
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Multiplikatorn

16 § Den ldgsta multiplikator ett institut kan fa bestims av hur vél institutet
uppfyller de kvalitativa krav som anges i 4 §. Den ldgsta multiplikator som kan
erhallas ar 3.

Institutets multiplikator okar dérefter med en plusfaktor som &r beroende av
resultaten som erhélls vid den backtesting som dagligen ska genomféras. Plus-
faktorn kan variera fran 0 till 1 och bestdms enligt nedanstaende tabell utifran det
antal 6verskridanden som konstaterats genom institutets backtesting under de nér-
mast féregdende 250 bankdagarna. Ett dverskridande &r den fordndring av port-
foljens viarde for en dag som Overskrider VaR-viérdet enligt modellen for denna
dag. Institutet ska pa ett konsekvent sitt berdkna Overskridandena baserade pa
antingen faktiska eller hypotetiska fordndringar av portfoljens virde. For att be-
stimma plusfaktorn ska antalet §verskridanden bedomas atminstone kvartalsvis.

Antal Plusfaktor
Overskridanden

Féarre 4n 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 eller fler 1,00

Om antalet overskridanden indikerar att modellen inte &r tillrdckligt korrekt kan
Finansinspektionen aterkalla medgivandet eller dldgga institutet att vidta atgérder
sa att modellen forbittras.

For att Finansinspektionen ska ha mojlighet att kontinuerligt 6vervaka plusfaktorns
lamplighet ska institutet snarast och senast inom fem arbetsdagar underritta
Finansinspektionen om overskridande som konstaterats vid institutets backtesting.

Utveckling av VaR-modellen

17 § Om nya metoder och tekniker f6r att utforma eller validera VaR-modeller blir
kinda, ska institutet beakta dessa.

Underavsnitt LS Internmétningsmetoden for operativ risk

60 kap. Internmiitningsmetoden for operativ risk

1§ Ett institut far efter medgivande av Finansinspektionen, berdkna kapitalkravet
for operativ risk enligt en internmétningsmetod.

Kvalificeringskriterier

2 § Ett medgivande att berékna kapitalkravet enligt en internmétningsmetod forut-
sdtter att kraven i detta avsnitt dr uppfyllda.



3§ Institutet ska ha av styrelsen faststdllda styrdokument for hantering och
utvirdering av sin exponering mot operativa risker. Styrdokumenten ska dven
innefatta extrema héndelser med stor inverkan pa institutets verksamhet. Av
styrdokumenten ska, utover institutets tillimpade definition av operativ risk,
framga vilka former av operativ risk som &r aktuella i verksamheten.

4 § Institutets internmétningsmetod for operativ risk ska vara vél integrerad med
dess dagliga rutiner for att hantera risk. Syftet med och tillimpningen av internmét-
ningsmetoden far inte enbart vara att uppfylla Finansinspektionens krav. Institutets
internmétningsmetod ska

1. ge stod och mojlighet till att forbéttra hanteringen av de operativa riskerna,
vara till nytta for styrningen och kontrollen av de operativa riskerna,

3. vidareutvecklas vartefter institutet far mer erfarenhet av att hantera
operativa risker.

5§ Institutet ska ha en oberoende riskhanteringsenhet for operativ risk som
ansvarar for att institutets riskhanterings- och riskmétningssystem fungerar pa ett
tillfredsstillande sdtt. Riskhanteringsenheten ska vara oberoende fran institutets
affirsenheter, vilket ska sikerstilla att riskhanteringsenhetens arbete kan genom-
foras utan intressekonflikter och pa ett opartiskt och effektivt sétt.

6 § Institutet ska ha en intern rapporteringsstruktur upp till styrelse och ledning.
Strukturen ska utformas sa att berérda funktioner inom institutet far regelbunden
och relevant information om exponeringar mot operativa risker och om forluster
relaterade till operativa risker. Institutet ska ha rutiner for att kunna vidta lampliga
korrigerande atgérder utifrén informationen.

7 § Institutet ska ha beredskaps- och kontinuitetsplaner for att sékerstilla att det
kan uppritthalla verksamheten och begrinsa forlusterna om en allvarlig storning
intréffar i verksamheten.

8 § Institutets riskhanteringssystem ska vara dokumenterat. Det ska framgé av
dokumentationen hur institutet uppfyller kraven som stélls i detta avsnitt.

Institutet ska dels ha rutiner for att sékerstélla att riskhanteringssystemet overens-
stimmer med dessa foreskrifter, dels riktlinjer for hur det ska hantera situationer da
riskhanteringssystemet inte §verensstimmer med de interna rutinerna.

9 § Riskhanterings- och riskmétningssystemen ska regelbundet ses dver av interna
och/eller externa revisorer.

10 § Institutet ska regelbundet genomféra en intern validering av
riskmitningssystemet som beaktar bade kvantitativa och kvalitativa faktorer.

Valideringen ska dokumenteras.

Berikning av kapitalkrav

11§ Vid berdkning av kapitalkravet for operativ risk ska bade forvintad och
oforvintad forlust beaktas. Finansinspektionen kan medge undantag fran detta om
institutet kan visa att forvéintad forlust beaktas pa ett tillfredsstédllande sitt.
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For att forvantad forlust ska kunna undantas fran berdkningen ska
1. institutet kunna visa att den forviantade forlustnivan dr forutsdgbar och
skéligen stabil 6ver tiden,
2. institutet kunna ticka de forvéntade forlusterna med den forvintade vinsten
under kommande ettarsperiod, och
3. institutet dokumentera hur de forvintade forlusterna skattas och hur de
beaktas.

12 § Vid berdkningen av de operativa riskerna ska extrema hindelser som kan ge
allvarliga konsekvenser beaktas, for att uppnd en statistisk sdkerhetsnivd som &r
j@mforbar med ett konfidensintervall pa 99,9 % under en ettarsperiod. Ett institut
som inte rdknar direkt pd konfidensintervallet 99,9 % kan rdkna pa en lidgre
konfidensniva och sedan skala upp kapitalkravet till 99,9 %. Ett institut som
anvinder skalning ska kunna visa att metodiken é&r trovérdig och tillforlitlig.

13 § Institutets riskmétningssystem for operativ risk ska omfatta vissa
grundldggande delar for att uppfylla den statistiska sékerhetsnivan i 12 §. Dessa
delar ska innefatta anvdndning av intern och extern data, scenarioanalys och
faktorer som avspeglar affdrsmiljon samt interna kontrollsystem enligt vad som an-
gesi17-29 §§.

Institutet ska ha en vildokumenterad metod for hur dessa fyra delar kombineras i
riskmétningssystemet for operativ risk.

14 § Riskmitningssystemet ska beakta de avgorande riskfaktorer som bestimmer
formen av foérdelningskurvans ytteromréade i forlustskattningarna.

15§ Antaganden om korrelation betraffande forluster for operativa risker som dr
hénforliga till olika hindelsetyper fér anvéndas om institutet kan visa att métningen
av korrelationer dr sunda, genomfoérda med integritet och beaktar den osédkerhet
som omger alla sddana skattningar, sérskilt under kritiska perioder. Institutet ska
validera korrelationsantagandena genom ldmpliga kvantitativa och kvalitativa
metoder.

16 § Riskmitningssystemet ska vara systematiskt och konsekvent, och dess olika
komponenter ska inte inbordes vara motsdgelsefulla eller ge upphov till
dubbelridkning av kapitalbehov eller riskreducerande atgérder.

Intern data

17§ Internt framtagen data for operativ risk ska baseras pad en foregdende
observationsperiod p&d minst fem &r. Nar institutet for forsta gadngen tillimpar en
internmétningsmetod racker det med en observationsperiod pa tre ar forsta aret, och
pa fyra &r andra aret.

18 § Institutet ska kunna hénfora sina uppgifter om interna forluster till de
affirsomraden som definieras i 30 kap. 8 § och de hindelsetyper som framgér av
tabell 1.

Allmdinna rad

Internt far institutet klassificera forlusterna pa annat sétt, men forlusterna ska
dven kunna Kklassificeras enligt de fordefinierade affirsomradena och
hindelsetyperna.



Tabell 1

Hiandelsetyp Definition

Forluster till f61jd av handlingar som &r avsedda att
bedra, tillskansa sig egendom eller kringga
bestdmmelser, lagstiftning eller foretagets policy,
Interna bedrégerier med undantag for forluster som orsakats av
diskriminering eller som sammanhénger med social
eller kulturell méngfald, och som involverar
atminstone en intern part.

Forluster till f6]jd av tredje mans handlingar i syfte
Externa bedriagerier | att undanhalla, tillskansa sig egendom eller kringga
lagstiftning.

Forluster till f61jd av handlingar som inte &r
forenliga med lagar och avtal om anstillning, hélsa
Anstillningsforhallanden| och sédkerhet, till foljd av betalning av skadestand for

och arbetsmiljo personskada, déribland dven forluster som orsakats
av diskriminering eller som sammanhinger med
social eller kulturell mangfald.

Forluster till f61jd av att en professionell forpliktelse
mot vissa kunder (inbegripet krav pé fortroende och
lamplighet) inte uppfyllts oavsiktligen eller genom
forsummelse, eller forluster till f61jd av produkternas
karaktir eller utformning.

Kunder, produkter och
affdrspraxis

Forluster som uppkommer genom forlust av eller
skada pa materiella tillgangar till f6ljd av
naturkatastrofer eller andra héndelser.

Skador pa materiella
tillgdngar

Avbrott och storning i | Forluster till f61jd av avbrott i affdrsverksamheten
verksamhet och system | eller till f61jd av systemfel.

Forluster till f6ljd av misslyckad
Transaktionshantering | transaktionsbehandling eller processtyrning i

och processtyrning samband med kontakter med handelspartner och
séljare.

19 § Institutet ska pa Finansinspektionens begéran tillhandahélla de uppgifter som
anges 1 18 §. Institutet ska ha dokumenterade kriterier for att hanfora forluster till
de specificerade affirsomradena och hindelsetyperna.

De forluster som beror pa operativa risker men som kommer till uttryck i form av
kreditforluster och som tidigare har inkluderats i de interna databaserna for kredit-
risk, ska registreras i databasen for operativ risk och identifieras separat. Dessa
forluster kommer inte att omfattas av kapitalkrav for operativ risk s& linge de
behandlas som kreditrisk vid berdkningen av kapitalkravet. Operativa risker som
kommer till uttryck i form av marknadsrisker ska didremot omfattas av kapital-
kravet for operativ risk.

20 § Institutets uppgifter om interna f6rluster ska tidcka alla visentliga
verksamheter och exponeringar. Om institutet utelimnar négra verksamheter eller

FFFS 2007:1

233



FFFS 2007:1

234

exponeringar, ska institutet kunna motivera att dessa, varken enskilt eller
tillsammans, skulle f& ndgon vésentlig effekt pa de 6vergripande riskskattningarna.
Institutet ska faststdlla lampliga troskelvdarden for rapportering av interna
forlustuppgifter. Den oberoende granskningsfunktionen ska regelbundet granska att
uppgifterna om interna forluster &r tillrackligt tdckande.

21§ Utover information om bruttoforlustbelopp ska institutet dven lagra datum
for hiandelserna, eventuella &tervinningar av bruttoférlustbelopp, samt en beskriv-
ning av de utlgsande faktorerna eller orsakerna till férlusten.

Allmdnna rad

Aven om det inte krdvs att institutet samlar data om incidenter, anser
Finansinspektionen att sddana data skulle vara till nytta for att oka
medvetenheten kring institutets riskprofil och mojligheten att forbéttra
riskhanteringen.

22 § Det ska finnas sédrskilda kriterier for att fordela forluster som uppstatt till
foljd av en hindelse inom en central funktion eller en verksamhet som omfattar
mer &dn ett affirsomrade. Det ska &ven finnas kriterier for att fordela forluster till
foljd av flera ssmmanhéngande forluster som intraffat 6ver tiden.

23 § Institutet ska ha dokumenterade rutiner for att bedéma hur registrerade
forlustuppgifter &dr fortsatt relevanta. Institutet ska bland annat ta hinsyn till
situationer da individuella bedémningar, uppridkning av belopp och andra
justeringar far tillimpas, samt i vilken utstrackning de far anvdndas och vem som
har tillatelse att fatta sddana beslut.

Extern data

24 § Institutet ska i1 riskmétningssystemet for operativ risk anvinda relevant
extern data, sédrskilt nér det finns anledning att tro att institutet skulle kunna utséttas
for ovanliga, men potentiellt allvarliga, forluster. Institutet ska pa ett systematiskt
satt faststélla i vilka situationer extern data ska anvéndas, och @ven avgora vilka
metoder som ska anvédndas for att fora in uppgifterna i riskmétningssystemet.
Villkoren och rutinerna for att anvidnda extern data ska regelbundet ses over,
dokumenteras och granskas av den oberoende granskningsfunktionen.

Allmdnna rad

Extern data fran konsortier kan vara relevant extern data under forutsittning
att den innehaller data som &r homogent klassificerad och innehaller
information som &r heltdckande och tillforlitlig. I de fall extern data fran
konsortier inte dr tillracklig for att f& information om svanshindelser, kan
data som &r offentligt tillgdnglig ge anvdndbar information.

Institut som endast anvinder offentligt tillgdnglig data bor vara extra
uppmérksamma péd att datan dr lamplig, representativ och relevant for
institutets afférsinriktning och riskprofil.

Scenarioanalys

25§ Institutet ska anvidnda scenarioanalyser som bygger pa expertutlatanden
tillsammans med externa uppgifter, fér att utvirdera sin exponering mot extrema



hiandelser. Rimligheten i1 analyserna ska granskas regelbundet genom jamforelse
med faktiska forluster.

Allmdnna rad

En scenarioanalys kan dven anvindas for att ge information om institutets
samlade exponering mot operativa risker.

Affirsmiljo och interna kontrollsystem

26 § Institutets interna riskbedomningsmetod ska beakta centrala faktorer i
affirsmiljon och i de vésentliga interna kontrollfaktorer som kan foridndra
institutets riskprofil med avseende pa operativ risk.

27 § Institutet ska kunna motivera sitt val av varje betydelsefull riskfaktor pa
grundval av erfarenhet och expertutlatanden om de berdrda affirsomradena.

28 § Riskfaktorernas kénslighet for fordndringar och den relativa vikten for de
olika faktorerna ska vara vil underbyggd. Utover att beakta fordandringar till f61jd
av forbittrad riskkontroll, ska institutet d4ven beakta potentiella riskdkningar till
foljd av verksamhetens 6kade komplexitet eller 6kad omséttning.

29 § Anvindandet av dessa riskfaktorer ska dokumenteras och omfattas av
oberoende granskning. Rutinerna for detta och resultaten ska valideras och
omvérderas kontinuerligt genom att de jamfors med faktiska interna forluster och
relevanta externa uppgifter.

Forsikring och andra mekanismer for riskoverforing till tredje part

30 § Institutet far tillgodordkna sig forsdkring som riskoverforing om villkoren i
31-38 §§ ar uppfyllda.

31§ Forsdkringsgivaren ska dels ha tillstand av en tillsynsmyndighet att
tillhandahalla forsdkringar eller aterforsdkringar, dels ha en skadereglerings-
formaga som getts en viardering motsvarande kreditkvalitetssteg 3 eller béttre.

32 § Forsdkringen ska ha en ursprunglig 16ptid p& minst ett &r. For forsékringar
med en aterstdende 16ptid pa mindre dn ett &r ska institutet successivt gora storre
nedséttningar som avspeglar forsdkringens minskande aterstaende 16ptid, upp till
en fullstindig nedséttning for forsdkringar med en terstdende 16ptid pa 90 dagar
eller mindre.

Forsédkringen ska ha en uppsédgningstid pa minst 90 dagar.

33§ Forsdkringen far inte innehdlla nagra undantag eller begrinsningar som
utloses av en tillsynsmyndighets atgédrder. Forsdkringen far heller inte innehélla
nagra undantag eller begransningar som om institutet skulle ga i konkurs, hindrar
konkursforvaltaren eller likvidatorn frén att soka atervinna skador som &samkats
eller kostnader som orsakats institutet. Detta giller dock inte i frdga om handelser
som intréffat efter inledandet av konkursforvaltningen eller likvidationsforfarandet.

Forsékringen fér ddremot undanta boter, viten och skadestdnd som en tillsyns-
myndighet alagt institutet.
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34§ Vid berdkning av forsdkringens effekt ska forsakringsskyddet vigas in pa ett
sdtt som &r oppet och som ansluter till den faktiska sannolikhet for forluster och for
deras effekter som anvénts vid den overgripande berdkningen av kapitalkravet for
operativ risk.

35§ Forsdkringen ska tillhandahallas av tredje part. Vid forsdkringar genom
captivebolag och nérstdende foretag ska exponeringen 6verforas pa en oberoende
tredje part, till exempel genom éaterforsdkring, som uppfyller kvalifikations-
kriterierna.

36 § Institutet ska ha styrdokument for att godta en riskéverforing genom
forsdkring.

37§ For att fa tillgodordkna riskdverforing genom forsdkringar ska institutet
genom tillimpning av avdrag eller nedséttningar av forsidkringsbeloppet beakta
foljande faktorer:

1. Forsdkringens aterstiende 16ptid, om denna dr mindre &n ett ar, enligt vad
som anges i 32 §.

2. Forsdkringens uppsidgningstid, om denna dr kortare &n ett ar.

3. Osdkerhet i frdga om utbetalningen samt risken for obalanser i
forsakringsskyddet nir det géller forsakringens tickning.

38§ Den minskning av kapitalkravet som nas till foljd av att institutet
tillgodorédknar forsékring, far inte 6verstiga 20 % av kapitalkravet for operativ risk
utan de riskreducerande atgirderna.

39 § Institutet far anvinda andra mekanismer for riskdverforing till tredje part om
det kan visa att en mérkbar riskreducerande effekt uppnés. Som annan mekanism
for riskéverforing avses inte utliggning av en verksambhet.

Ansokan om att anvinda en internmitningsmetod pa koncernniva

40 § Om ett moderinstitut eller ett finansiellt holdingforetag inom EES avser att
tillimpa en internmétningsmetod tillsammans med dotterforetagen ska ansdkan
innehélla en beskrivning av den metod som anvinds for att fordela kapitalkrav for
operativ risk pa de olika koncernenheterna.

I sin ansokan ska institutet ange om diversifieringseffekter dr avsedda att beaktas i
riskmétningssystemet och hur det i sa fall sker.

Kombination av metoder

41 § Ett institut far tilldmpa en internmétningsmetod tillsammans med antingen
bas- eller schablonmetoden, forutsatt att foljande villkor dr uppfyllda.

1. Alla institutets operativa risker ska tdckas. Finansinspektionen ska ha
godként den metod som ska tillimpas for att tdcka olika verksamheter,
geografiska omraden, juridiska enheter eller andra relevanta indelningar
som faststillts internt.

2. Kyvalifikationskriterierna ska vara uppfyllda for de delar av verksamheten
som omfattas av en schablon- respektive internmétningsmetod.



3. En internmétningsmetod ska redan fran boérjan ticka en betydande del av
institutets operativa risker.

4. Institutet ska successivt inféra internmétningsmetoden for en vésentlig del
av verksamheten enligt en tidsplan som godkénts av Finansinspektionen.

42 § I undantagsfall kan medgivande ges till ett institut att tillimpa en intern-
métningsmetod tillsammans med antingen bas- eller schablonmetoden, trots att
41 § 3 eller 4 inte 4r uppfyllda.

Underavsnitt L6 Avancerad riskmetod for motpartsrisk
61 kap. Den avancerade riskmetoden for motpartsrisk

Allmdnna bestimmelser

1§ Institutet kan f& medgivande att anvdnda en intern modell for att berdkna
riskvigt exponeringsbelopp for motpartsrisken i foljande typer av transaktioner:

1. Derivatkontrakt.

2. Aterkopstransaktioner.

3. Virdepappers- och ravarulan.
4. Marginallan.

Medgivandet kan avse foljande kombinationer av transaktioner:
1. Samtliga typer av transaktioner enligt forst stycket.
2. Aterkdpstransaktioner, virdepappers- och rdvarulan samt marginallan.
3. Endast derivatkontrakt.

2 § For att institutet ska kunna fa medgivande att anvidnda en intern modell ska
kraven och villkoren i detta kapitel vara uppfyllda.

3 § Institutet kan f& medgivande att stegvis implementera den interna modellen f6r
de olika transaktionstyperna. Under inforandeperioden ska marknadsvérderings-
metoden eller riskmetoden anvéndas

4 § Ett institut som fatt medgivande enligt 1 § att anvénda en intern modell for att
berdkna riskvigt exponeringsbelopp for motpartsrisk, far inte gd over till att
anvinda marknadsvérderingsmetoden eller riskmetoden utan Finansinspektionens
medgivande.

5§ Ett institut som fatt medgivande att anvénda en intern modell ska berikna

16ptiden for nettningsméngderna enligt 43 kap. 11 §.

Berdkning av exponeringsbelopp

6 § For varje nettningsméngd ska exponeringsbeloppet berdknas enligt 7-14 §§.

7 § Institutets modell ska specificera marknadsvérdesfordelningar for olika tid-
punkter till f61jd av dndrade marknadspriser.

Institutet fir inkludera finansiella sidkerheter ndr marknadsvérdesférdelningarna
bestims. Endast finansiella sikerheter som dr godtagbara enligt 55 kap., 25 kap.
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eller 13 kap. far inkluderas. En forutsittning for att f4 beakta sdkerheter ar att
kraven i 15-19 §§ ar uppfyllda for sékerheterna.

En modell som tar hédnsyn till marginalavtal ska beakta savél den aktuella médngden
stdllda sékerheter som sékerheter som kan komma att stéllas 1 framtiden. Modellen
ska ta hinsyn till de specifika villkoren i marginalavtalen.

8 § Institutet ska utifran marknadsviardesforedelningarna berdkna exponerings-
fordelningar. Fordelningarna ska ta hédnsyn till mojligheten att de inte &r
normalfordelade. Utifrdn exponeringsfordelningarna ska institutet berdkna den
forvintade exponeringen (nettomarknadsvirdet) for olika tidpunkter under den
framtida perioden (FEt). FE ska berdknas vid framtida tidpunkter enligt
prognoshorisonter som dels aterspeglar tidpunkterna for de framtida kassaflodena
och kontraktens 16ptid, dels &r konsistenta med exponeringarnas betydelse och
sammansittning.

9 § Med utgangspunkt i den aktuella exponeringen (FEt0) ska institutet fér de
olika tidpunkterna under den framtida perioden berdkna den effektiva férvantade
exponeringen (EFE) enligt formeln:

EFEy = max(EFEt, ;; FEty)
10 § Den effektiva forvintade positiva exponeringen ska berdknas enligt formeln:

min(lar;loptid )
EFPE = Z EFEu* Au

k=1

dér t uttrycks i ar och Atk = t, — t, vilket gér det mojligt att EFE berdknas vid
olika l&nga tidsintervall.

EFPE ska berdknas for ett ar framat i tiden. Om alla kontrakt i nettningsméngden
har en 16ptid som &r kortare #n ett &r ska EFPE beriknas for en tidsperiod
motsvarande det ldngsta kontraktets 16ptid.

11 § For varje nettningsméngd ska exponeringsbeloppet berdknas enligt foljande
formel:

Exponeringsbelopp = o * EFPE
diro=14.
Finansinspektionen kan kréva ett hogre o om det finns skél for detta.

12 § For nettningsméngder som omfattas av marginalavtal far ett av féljande matt
pa EFPE anvindas vid berdkningen av exponeringsbeloppet enligt 11 §:

1. EFPE beriknad utan hinsyn till effekten av marginalavtal.
Marginalavtalets troskelvirde plus ett tilligg som ska aterspegla den
mojliga fordndringen av nettningsméngdens marknadsvdrde under
marginalriskperioden. Vid berdkningen av tilligget ska utgéngspunkten
vara att nettningsméngdens marknadsvirde dr noll (0). Tilldgget ska sedan
beriknas som den forvintade 6kningen av marknadsvéirdet under marginal-
riskperioden. For nettningsmingder som endast bestar av aterkopstransak-
tioner som marknadsvérderas dagligen, och for vilka sédkerheter stélls
dagligen, far marginalriskperioden inte vara kortare dn fem dagar. For



andra nettningsmingder far marginalriskperioden inte vara kortare &n tio
dagar.
3. EFPE berdknad med hinsyn tagen till effekten av marginalavtal.

13 § Institutet kan i stillet for att berdkna exponeringsbeloppet enligt 11 §, fa
berikna det pd ndgot annat sdtt som baseras pa den interna modellen. En
forutséttning 4r att det inte innebér en underskattning av exponeringsbeloppet.

14 § Institutet kan efter medgivande fran Finansinspektionen fi anvénda ett eget
estimat av a. Institutet far dock inte anvénda ett o mindre &n 1,2.

Institutets estimat av a ska berdknas som kvoten mellan motpartsriskexponeringen
(tdljaren) fér samtliga motparter, berdknad genom en fullstindig simulering, och
den forvintade positiva exponeringen ,FPE, (ndmnaren). FPE &r genomsnittet av de
FEt som berdknats enligt 8 §.

Institutet ska kunna visa att simuleringen av motpartsrisken (tdljaren) beaktar
vésentliga kéllor till stokastiskt beroende mellan férdelningar av marknadsvirden
for transaktioner, eller portfoljer av transaktioner, for de olika motparterna. Institu-
tets estimat av a ska ta hansyn till portfoljernas diversifiering.

Berdkningarna av motpartsrisken (tdljaren) och FPE (ndmnaren) ska ske
konsekvent nir det géller metodik, parameterspecifikationer och portféljsamman-
sattning. Den metod som anvénds ska vara baserad pé institutets interna modell for
motpartsrisk, den ska vara vildokumenterad och dven vara foremal for oberoende
validering. Institutet ska ocksa utvirdera om det finns ndgon modellrisk.

Institutet ska se 6ver sina skattningar atminstone kvartalsvis och dérutdver nir
portf6ljens sammanséttning varierar.

Integriteten i riskberdkningsprocessen

15 § Institutets berdkning av motpartsriskerna med den interna modellen ska
baseras pa komplett och fullstindig information om transaktionerna och, i
forekommande fall, avtalen om nettoberdkning, marginalavtalen och sikerheterna.
Institutet ska ha rutiner som sikerstiller detta, bland annat en rutin for att stimma
av transaktionsdata mellan systemen som levererar information om transaktioner
och systemet som berdknar motpartsrisken.

16 § Institutet ska anvinda aktuell prisinformation nér vérdet pad exponeringarna
bestidms.

17 § Vid berdkning av korrelationer och volatiliteter ska en historisk observations-
period omfatta en hel konjunkturcykel. Den historiska observationsperioden maste
minst uppga till tre ar.

De historiska tidsserierna ska uppdateras &tminstone var tredje manad. Institutet
ska kunna uppdatera tidsserierna oftare, om det sker visentliga forindringar av
marknadsforhallandena.

18 § Marknadspriserna som anvénds i den interna modellen ska hdmtas och lagras
oberoende fran de positionstagande enheterna. Inom institutet ska det finnas en
enhet som ansvarar for att kontrollera marknadspriserna som anvénds i den interna
modellen. Det ska finnas rutiner for hur felaktiga marknadspriser, eller avsaknad av
marknadspriser, ska hanteras.
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Enheten som ansvarar for att kontrollera marknadspriserna ska vara oberoende fran
de positionstagande enheterna.

19 § Saknas tillrdckligt langa historiska tidsserier med marknadspriser for vissa
kontrakt kan institutet f& mappa dessa till andra marknadspriser eller pa annat sétt
hérleda marknadspriserna. For att detta ska vara tillatet méste institutet i styrdoku-
ment ange hur detta ska goras samt kunna pavisa att detta forfarande inte leder till
att risken underskattas vid ogynnsamma marknadsférhéllanden.

20 § Institutet ska ha rutiner for att kunna justera sina skattningar av FE om det
finns vésentliga risker som inte tillrdckligt vél tas om hand i modellen. Dessa
rutiner ska atminstone omfatta om det behovs justeringar till foljd av att

1. det existerar specifik korrelationsrisk,

2. exponeringsvirdena for vissa kontrakt dr som hogst efter ett ar.

21 § Virderingsmodellerna for optioner ska ta hénsyn till att det rader ett icke-
linjart forhallande mellan marknadsriskfaktorerna och optionsvirdet.

Integrering i verksamheten

22 § En forutséttning for att Finansinspektionen ska kunna medge tillstand &r att
institutet internt under &tminstone ett &r har anvidnt en modell for att berdkna
exponeringsfordelningar som visentligen uppfyller bestimmelserna i dessa
foreskrifter.

23 § Institutets interna modell ska vara en integrerad del av institutets styrning,
mitning, kontroll, rapportering och interna kapitalutvirdering for motpartsrisker.
Detta krav kan vara uppfyllt &ven om institutet internt anvénder ett annat métt pa
motpartsrisken én EFPE. Det interna mattet maste dock vara baserat pd samma
modell som anvinds for att berdkna EFPE.

24 § Institutet ska ha system som gor det mojligt att berdkna den forvéntade
exponeringen (FE) dagligen. Kan institutet pévisa att de motpartsrisker som
existerar inte gor en saddan frekvent uppf6ljning nodvindig, behdver inte institutet
uppfylla detta krav.

25 § Institutets limiter for motpartsrisker ska vara baserade pa den interna model-
len. Dessa limiter ska anvindas integrerat med institutets 6vriga kreditlimiter.

Riskhanteringssystem for motpartsrisker

26 § Institutet ska ha ett vdl fungerande riskhanteringssystem for motpartsrisker.
Riskhanteringssystemet ska omfatta alla viktiga aspekter for att hantera motparts-
risker, till exempel identifiering av risker, riskklassificering, process for kredit-
beslut, ansvarsbeskrivningar, mitning och rapportering.

Riskhanteringssystemet ska ta héinsyn till eventuella marknads- och likvidi-
tetsaspekter, samt legala och operativa risker, forknippade med motpartsrisker.

27 § Institutet ska ha styrdokument for de olika delarna av riskhanteringssystemet.

28 § Institutet ska ha avsatt tillrdckliga resurser for att uppréitthalla ett vl funge-
rande riskhanteringssystem.



29 § De dagliga rapporterna 6ver motpartsriskerna ska analyseras av ansvariga
personer med tillrdckliga befogenheter for att kunna besluta om minskningar i
savil enskilda handlares positioner som institutets totala motpartsexponering.

30 § Institutet ska f6lja upp motpartsrisklimiterna sévil vid slutet av varje dag som
under dagen. Motpartsriskerna ska métas sdvil med som utan hénsyn till mottagna
sdkerheter.

31 § Institutet ska antingen berdkna och f6lja upp den maximala exponeringen
eller den potentiella framtida exponeringen for en given konfidensniva pa savil
motpartsniva som portfoljniva.

32 § Institutet ska folja upp och bevaka olika typer av koncentrationer av expone-
ringarna.

33 § Motpartsexponeringarna ska mdtas, foljas upp och kontrolleras under hela
deras 16ptid. Institutet ska ha rutiner for att kontrollera motpartsrisken i de fall
exponeringen dr som storst vid en tidpunkt mer &n ett &r framét i tiden.

34 § Institutet ska ha rutiner for att identifiera, 6vervaka och kontrollera fall av
specifik korrelationsrisk under transaktionens hela livscykel. Institutet ska dven ta
hénsyn till exponeringar som ger upphov till en vésentlig grad av allmén
korrelationsrisk. Allmén korrelationsrisk dr den risk som uppstar nér det finns en
positiv korrelation mellan sannolikheten for att en motpart fallerar och allménna
marknadsriskfaktorer.

Styrelse och verkstillande ledning

35 § Institutets styrelse och ledning ska vara aktivt involverad i utformningen av
riskhanteringssystemet.

36 § Institutets ledning ska vara medveten om de antaganden och férutsittningar
som den interna modellen baseras pa samt vad dessa innebdr for modellens
tillforlitlighet.

Riskkontrollenhet

37 § Inom institutet ska det finnas en enhet som ansvarar for att utforma och
implementera institutets rutiner, system och metoder for att hantera motpartsrisker.
Enheten ska dven ansvara for att validera den interna modellen for motpartsrisk.

Enheten ska vara oberoende fran kredit- och affirsverksamheten. Enheten ska
rapportera till institutets ledning.

Enheten ska ha tillréckliga resurser for sina uppgifter och personal med goda
kunskaper om motpartsrisker.

Stresstester

38 § Institutet ska ha inréttat ett rutinméssigt och strikt program for att utfora
lampliga stresstester av motpartsriskerna.

39 § Stresstesterna ska ta hédnsyn till hdndelser och ekonomiska forhéllanden som
skulle innebdra en ogynnsam paverkan pa institutets motpartsexponeringar. Det ska
dven finnas stresstester som tar hdnsyn till savél kreditriskfaktorer som fordndrade
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marknadspriser. Dessutom ska det finnas stresstester som tar hénsyn till
koncentrationsrisker och risken att marknaden péverkas om institutet stinger sina
positioner mot en viss motpart.

40 § Resultaten av stresstesterna ska jamforas med utfallet av den interna modell-
en.

Om stresstesterna avslojar att institutet dr sarbart for vissa typer av forhallanden,
ska institutet omedelbart vidta ldmpliga atgirder for att hantera riskerna.

Resultatet av stresstesterna ska beaktas vid utformningen av styrdokument och
limiter for motpartsrisker.

41 § Styrelse och ledning ska erhalla regelbunden rapportering om stresstesterna.

Validering

42 § Institutet ska ha rutiner och metoder for att validera modellen. Institutet ska
ha validerat modellen innan den borjar anvédndas och ska darefter regelbundet vali-
dera den. Modellen ska &ven valideras om institutet genomfort visentliga
forandringar av modellen, eller om det skett fordndringar i institutets positionsta-
gande, eller pd marknaden, som kan innebédra att modellen inte &r &ndamalsenlig
langre.

43 § Valideringen ska utviardera om modellen fangar upp alla vésentliga risker och
de antaganden som gors i modellen inte leder till att riskerna Over- eller
underskattas.

44 § Den modell som anvidnds for att prognostisera marknadsriskfaktorerna ska
valideras ¢ver en lang tidsperiod.

45 § Som en del i valideringsprocessen ska de virderingsmodeller som anvinds
vid berdkningen av motpartsexponeringen utvérderas.

46 § Institutet ska regelbundet utfora backtesting. Backtesting ska utforas pa ett
antal representativa portfoljer med motparter. Portféljerna kan besta av savil
faktiska som hypotetiska motparter. Portf6ljerna ska viljas utifran deras kénslighet
for de visentligaste riskfaktorerna och korrelationerna som institutet 4r exponerat
for.

Om en backtesting indikerar att modellen inte &r tillrickligt korrekt kan Finans-
inspektionen aterkalla medgivandet eller besluta att institutet ska vidta atgarder for
att forbéttra modellen.

Internrevision

47 § Institutets interna revisorer ska regelbundet granska institutets system, rutiner
och metoder for att hantera motpartsrisker, samt att institutet f6ljer bestimmelserna
om interna modeller i detta kapitel. Granskningen ska omfatta bade de affirsdri-
vande enheterna och enheten for oberoende kontroll motpartsrisk.



Ikrafttridandebestimmelser

Dessa foreskrifter och allménna rad triader 1 kraft den 1 februari 2007, da Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rdd (FFFS 2001:7) om vérdepapperisering,
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2003:10) om kapitaltick-
ning och stora exponeringar, Finansinspektionens foreskrifter (2005:19) om metod
for att méta och hantera operativ risk samt Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (2005:20) om intern riskklassificering ska upphora att gilla.

De institut som tilldmpar 6 § lagen (2006:1372) om inférande av lagen (2006:1371)
om kapitaltickning och stora exponeringar, ska i tillimpliga delar tillimpa FFFS
2003:10 under 2007.

Institut som fétt medgivande att anvénda en egen riskberdkningsmodell (Value at
Risk-modell) innan den 1 februari 2007, far fram till och med den 31 december
2009 tillimpa bestimmelserna om VaR-modeller i 10 kap. Finansinspektionens
foreskrifter och allminna rdd (FFFS 2003:10) om kapitaltickning och stora
exponeringar.

INGRID BONDE

Charlotte Elsnitz
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BILAGA 1 BESKRIVNING AV KREDITDERIVAT
Bilaga 1

Beskrivning av kreditderivat

Credit default swap

Vid en s.k. credit default swap far koparen av skydd (sédljaren av risk) betalning
enligt kreditderivatet endast om en utlosande héndelse intriffar avseende referens-
tillgdngen, exempelvis om emittenten av referenstillgdngen stiller in betalningarna
pa referenstillgdngen. Séljaren av skydd (koparen av risk) far normalt erséttning i
form av en periodisk avgift, vanligen uttryckt som ett antal baspunkter (bp) per ar
baserad pa kontraktets nominella belopp.

Bild 1
Credit swap
P z bp per ar
Siljare av skydd betalning Kopare av skydd
Utlésande hindelse | >
Ingen utlosande o
hindelse Ingen betalning

Referenstillgéng

Den betalning som koparen av skydd far om en utlosande hiandelse intréffar, en sé&
kallad credit event payment (CEP), dr definierad i kontraktet och erhalls normalt i
nagon av foljande former:

— betalning av nominellt belopp pé referenstillgangen i utbyte mot fysisk leverans
av referenstillgdngen’,

— betalning av ett pa forhand faststillt belopp, och

— betalning av nominellt belopp pa referenstiligangen reducerat med
atervinningsvirdet pa referenstillgangen (recovery value)”.

Credit linked note (CLN)

En s.k. credit linked note &r en typ av kreditderivat som innebir att koparen av
skydd ger ut en obligation, vilken vid forfallodagen ska l6sas till nominellt virde
under fOrutsdttning att ingen utlosande héndelse intrdffar. Om en utlosande
héndelse intrdffar under obligationens 16ptid, forfaller obligationen inom en viss
avtalad tid till betalning av ett belopp som vanligtvis motsvarar referenstillgdngens
atervinningsvirde (recovery value).

! Vissa kontrakt tilliter leverans av en mingd olika tillgangar emitterade av lantagaren.

? Referenstillgangen har vanligen nagot virde dven efter att en utlssande hindelse intriffat.
Detta s.k. atervinningsvérde bestdms vanligtvis pa ett faststéllt datum, upp till tre

manader efter det att den utlsande héndelsen intréffat.
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Bild 2
Credit linked note
Nominellt belopp
Séljare av . . q Kopare av
skydd Kupong pé obligationen skydd

Losen till nominellt belopp minskat med
ersttning i form av credit event payment
i hdndelse av en utlosande héndelse

Referenstillgang

En CLN innebér i detta utférande en kombination av en obligation och en credit
default swap. Till skillnad fran en credit default swap och en total return swap be-
talar sdljaren av skydd nominellt virde pé referenstillgangen redan nér avtalet om
kreditderivatet ingds. En CLN brukar dérfor ségas vara ett finansierat kreditderivat
(funded credit derivative).

Total return swap

Vid en total return swap overfor képaren av skydd den totala avkastningen péa
referenstillgdngen (savil kontrakterade kassafloden som eventuell virdedkning),
till sdljaren av skydd och far i gengild antingen en fast eller rorlig rénta samt er-
sattning for eventuell virdeminskning. Om nagon fordefinierad utlosande héndelse
intréffar forfaller vanligen swappen och betalningen (credit event payment) berdk-
nas som om nésta normala betalningsdatum hade tidigarelagts.

Bild 3
Total return swap

Kupong + vérdedkning i
P referenstillgangen
Siljare av B Kopare av
skydd R skydd
Kontrakterad rénta + virde-
minskning i referenstillgangen :

A

Referenstillgang
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BILAGA 2 BLANKETT KAPITALTACKNING OCH STORA EXPONERINGAR
FFFS 2007:1

Bilaga 2

Blankett Kapitaltickning och stora exponeringar

Blanketten for rapportering av kapitaltdckning och stora exponeringar, finns
tillgdnglig pa Finansinspektionens webbplats, www.fi.se.
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Forteckning dver index

Australien
Belgien
Danmark
Finland
Frankrike
Hong Kong
Italien

Japan

Kanada
Nederldnderna
Norge
Schweiz
Spanien
Storbritannien
Storbritannien
Sverige
Tyskland
USA
Osterrike

All Ords
BEL 20
OMXC20
OMXH25
CAC 40
Hang Seng
MIB 30
Nikkei 225
TSE 35
EOE25
OBX

SMI

IBEX 35
FTSE 100
FTSE Mid 250
OMXSB
DAX

S&P 500
ATX
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