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Beslut

Finansinspektionen
Box 7821
103 97 Stockholm

FI dnr 23-12945 Tel +46 8 408 980 00
Delgivning ar 2 m.sfiils:ektionen@fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala en
sanktionsavgift pd 15 000 kronor for 6vertrddelser av forbudet att genomfora
transaktioner med aktier 1 Nattaro Labs AB under trettio dagar fore det att
bolaget offentliggjort sin bokslutskommuniké for ar 2022.

(5 kap. 2 § 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Nabbabay Aktiebolag (Nabbabay) har genomfort transaktioner med aktier i
bolaget Nattaro Labs AB (Nattaro Labs eller bolaget) enligt foljande:

- 17 443 aktier 4 0,902 kr den 6 februari 2023

- 1336 aktier 4 0,902 kr den 9 februari 2023

- 914 aktier a 0,902 kr den 13 februari 2023

AA ar styrelseledamot i Nattaro Labs. Hon &r dven styrelseledamot
och BB 1 Nabbabay samt dr en av dess verkliga huvudman.

Den 15 februari 2023 har Nattaro Labs offentliggjort sin bokslutskommuniké
for ar 2022.



Finansinspektionen har den 27 april 2023 tagit upp fragan om AA har
Overtrdtt bestimmelsen 1 artikel 19.11 1 EU:s marknadsmissbruksférordning nr
596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot henne.

AA har 1 yttrande i1 huvudsak anfort foljande. Hon ar dgare av
Nabbabay tillsammans med sin man. Vidare &dr hon styrelseledamot i Nattaro
Labs. Det dr hennes man som genomfor aktieaffdrer for Nabbabay. Eftersom
Nabbabay enbart kopte 19 693 aktier var transaktionerna inte
anmilningspliktiga varfor hon utgick ifran att handelsforbudet inte heller
gillde for transaktionen. Hon kénde inte till att Nattaro Labs skulle
offentliggora rapporten den 15 februari 2022. Transaktionen har inte paverkat
aktiekursen i1 bolaget. Det finns déarfor skil att avstd fran ett ingripande.

Finansinspektionens bedomning

Grund for ingripande

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA ar, 1 egenskap av styrelseledamot, en person i ledande stéllning i
Nattaro Labs. Som en person i1 ledande stillning omfattas hon av det sa kallade
handelsforbudet i artikel 19.11 i Mar. Det innebér att AA ar
forhindrad att, direkt eller indirekt, handla med bl.a. aktier utgivna av Nattaro
Labs inom 30 dagar fore offentliggdrandet av en delérsrapport eller en
bokslutskommuniké som bolaget ar skyldigt att offentliggora i enlighet med
bestimmelserna pa den handelsplats dir bolagets aktier dr upptagna till handel
eller 1 enlighet med nationell ritt.

Den 15 februari 2023 offentliggjorde Nattaro Labs sin bokslutskommuniké for
ar 2022. Bolaget dr noterat pa Spotlight Stock Market (Spotlight). Av punkten
4.1 1 Spotlights regelverk (2022-02-01) framgar att noterande bolag ar skyldiga
att upprétta och offentliggdra bokslutskommunikéer. Bolaget har saledes varit
skyldigt att offentliggora sin bokslutskommuniké for ar 2022.

Av utredningen i drendet framgar att transaktionerna genomforts genom
Nabbabay som bl.a. AA ar verklig huvudman i. Vidare framgar att
AA ar styrelseledamot och BB 1 Nabbabay. Hon ar
saledes den som i Nabbabay utfor ledningsuppgifter och beslutar i frdgor som
ror den 16pande forvaltningen. Som verklig huvudman, styrelseledamot och

BB far AA anses vara den som kontrollerar
Nabbabay och som indirekt och genom Nabbabay handlat aktier i Nattaro
Labs. AA har dven vidgatt att hon var delaktig 1 diskussioner kring

ndmnda transaktioner. Hon bedoms dérfor ha genomfort transaktionerna
indirekt for egen rikning.

Handelsforbudet i artikel 19.11 1 Mar innebér ett forbud for personer i ledande

stdllning att genomfora nagra transaktioner med bl.a. aktier 1 bolaget under en
30-dagarsperiod. De aktuella transaktionerna genomfordes den 6 februari 2023,
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9 februari 2023 och 13 februari 2023. Samtliga transaktioner har saledes gjorts
inom 30 dagar fore offentliggorandet av bolagets bokslutskommuniké for ar
2022 och dérmed i strid med handelsforbudet. Att transaktionerna underskridit
troskelvirdet 1 artikel 19.6 1 Mar paverkar inte denna bedémning. Det
foreligger darfor grund att ingripa mot AA

Val av ingripande och sanktionsavgiftens storlek

Det har inte framkommit ndgra omstindigheter som medfor att dvertrddelserna
kan beddmas som ringa. Personer i ledande stéllning har ett ansvar att hélla sig
informerade om de regler de omfattas av och att forhélla sig till dessa. Att AA

inte har ként till att bolaget skulle publicera sin bokslutskommuniké
den 15 februari 2023 medfor inte att dvertrddelserna kan anses vara urséktliga.
Det finns 1 6vrigt inte ndgra sdrskilda skil for att avsta fran ett ingripande.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska Finansinspektionen bland annat ta hénsyn till hur allvarlig
Overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagatt. Sarskild hdnsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Finansinspektionen ska dven ta
hinsyn till om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande
omstdndigheter som dr hinforliga till personen som har begatt dvertriddelsen.

Med hénsyn till 6vertradelsens karaktér ska ett ingripande ske genom beslut
om sanktionsavgift.

Bestammelsen om handelsforbud for personer i ledande stéllning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan 4 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknaden och
kan dven Oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En sédan
overtradelse far darfor som utgadngspunkt beddmas som allvarlig. Det har i
detta fall varit fraga om tre dvertrddelser. Att transaktionernas sammanlagda
vérde varit lagt utgor emellertid en omstidndighet som enligt
Finansinspektionen péverkar dvertrddelsernas allvar i sénkande riktning.
Vidare har det inte framkommit att de aktuella dvertrddelserna skulle ha haft
ndgra konkreta effekter pa det finansiella systemet eller att det har uppstatt
ndgra skador for tredje man eller marknaden.

Det har inte framkommit ndgra forsvarande eller formildrande omstandigheter i
ovrigt som ska beaktas vid valet av ingripande och som péverkar
sanktionsavgiftens storlek.

Vid en sammantagen bedomning av ovanstdende omstindigheter samt med
hansyn till transaktionernas laga viarde anser Finansinspektionen att
sanktionsavgiften for overtradelserna gemensamt ska bestammas till 15 000
kronor. Denna avgift bedoms proportionerlig i forhdllande till 6vertrddelsernas
allvar och 6vriga omsténdigheter.
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Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Natalina Nassar

Jurist
08 408 982 68

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

4(4)





