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Stockholm den 23 oktober 2008

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) meddelar, med stod av 5 kap 17 §
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) och punkten 6.3
mellan NGM-bérsen och NN (Bolaget) gallande noteringsavtal, Bolaget en skriftlig anmirkning.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har ilag (16 kap 13 § lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) dlagts att vervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets arsredovisning fér 2007 och forsta
kvartalsrapport for 2008.

Granskningen sker utifran vasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter 1 rapporterna som inte omfattas av detta beslut.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera NGM-bérsens 1akttagelser avseende
arsredovisningen och kvartalsrapporten.

2. Iakttagelser

Bolaget har under 2007 och férsta kvartalet 2008 avyttrat andelar 1 dotterbolag vilka fore
avyttringstidpunkten utgjort separata segment. Av IFRS 5 punkt 32 framgar bland annat att en
avvecklad verksamhet 4r en del av ett féretag som har avyttrats och utgor en sjilvstandig rorelsegren.
Enligt IFRS 5 punkt 33 ska en avvecklad verksamhet presenteras som ett enda belopp 1
resultatrikningen med tillhérande tillaggsupplysningar samt att upplysning ska lamnas om dess
kassafloden.

Bolaget har inte redovisat avyttrade andelar 1 enlighet med ovan namnt regelverk.

Avseende 6vriga synpunkter som kommunicerats med bolaget forutsitter NGM-borsen att Bolaget
infor kommande rapporter verviager dessa.
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3. NGM-borsens bedémning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta atgarder nar den uppticker 6vertradelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sta i proportion
till 6vertradelsen. Nagon méjlighet att vid bagatellartade évertradelser underlata atgiard finns enligt lag
och foreskrifter inte. NGM-bérsen anvinder sig bland annat av paféljderna skriftlig anmarkning,
begiran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedéms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
punkten 6.2 1 noteringsavtalet kan ett drende som verlamnas till disciplinnamnden resultera 1
avnotering av ett bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) drsavgifter eller, om asidoséttandet ar
ringa eller ursiktligt, varning.

Reglerna 1 IFRS 5 avseende avvecklade verksamheter syftar till att mojliggéra jamforbarhet mellan
olika perioder som presenteras 1 de finansiella rapporterna. Detta uppnds genom att avvecklade
verksamheter sarredovisas och presenteras som ett belopp 1 resultatrikningen med tillhérande
tillaggsupplysningar samt att upplysning ska limnas om dess nettokassafloden.

Bolaget anfor i sitt svar avseende avyttringen av X AB att de inte avyttrade hela verksamheten da
endast 44 % av aktierna saldes, att resultatandelen 2007 utgor ett marginellt belopp och att resultatet
fran avyttringen framgar 1 arsredovisningen 2007. Avseende avyttringen av Y AB anger Bolaget att
syftet inte var att vidareforsalja innehavet varfor en klassificering som anlidggningstillgdng som innehas
for forsaljning inte skulle ha varit korrekt.

Resultatet frin f6rsdljningen av innehaven 1 X AB och Y AB redovisas bland finansiella poster 1
resultatrakningen. Det finns inget explicit angivet 1 IFRS var i resultatrakningen ett sddant resultat ska
presenteras men enligt var uppfattning dr detta normalt 4r en del av rérelsen och bor darfor
presenteras 1 rorelseresultatet (se aven IAS 1 BC56).

Enligt NGM-boérsens uppfattning har Bolaget inte tillimpat IFRS 5 pa ett korrekt sétt och genom att
inte tillimpa dessa regler férsviras jamforbarheten mellan de olika perioderna som presenteras 1 nu
aktuella och kommande finansiella rapporter.

Det dr av stor vikt f6r investerare att de perioder som presenteras 1 de finansiella rapporterna dr
jamforbara 1 bedémningen av Bolagets resultat och stallning. Bolaget har inte redovisat 1 enlighet med
gillande regelverk, dock limnar Bolaget sadana upplysningar 1 sin segmentredovisning som innebar att
en investerare trots allt kan géra en jamforelse mellan perioderna och darfor troligen inte vilseleds och
darmed ar det NGM-borsens uppfattning att évertridelsen inte dr av sddan art att den paverkar en
investerares bedémning av Bolagets resultat och stillning. En strangare pafoljd an skiftlig anmiarkning
bor darfér inte paforas Bolaget.
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Peter Billinger
Chef marknadsovervakning och borsadmunistration

Information

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksé Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens méjhgheter bestar 1 att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.
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