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Stockholm den 15 april 2010 Chemel AB
Att: Verkstallande direktér Margareta Krook
IDEON Science Park
Scheelevigen 19F:2
223 70 Lund
Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar drendet rérande Chemel ABs (Chemel)
kvartalsrapport for forsta kvartalet 2009 genom att rikta en skriftlig anmarkning mot Chemel med
begiran om rittelse 1 nastkommande rapport. Chemel skall 1 rapporten informera aktiemarknaden om
att bolaget erhallit denna anmiarkning samt kortfattat redogéora f6r denna.

1. Bakgrund

Boérsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att évervaka
mnehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets kvartalsrapport for forsta kvartalet 2009.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebar att det kan finnas fel eller oklarheter 1
rapporten som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma om Chemels
finansiella rapport 1 allt visentligt uppfyller gillande regelverk. Granskningen av rapporten har framst
fokuserat pa en évergripande granskning av Chemels efterlevnad av giallande regelverk enligt IFRS.

2. Iakttagelser

Bolaget har redovisat forvirv av verksamheten 1 ett utlindskt bolag pa ett felaktigt satt.

3. NGM-boérsens bedémning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta dtgarder nir den upptiacker évertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen fran en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anvinder sig Bérsen bland annat av paféljderna skriftligt
péapekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar viasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgird inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinndmnden. Enligt
punkten 9 1 listningsavtalet kan ett 4rende som 6verlimnas till disciplinnamnden resultera 1 avnotering
av ett bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst en miljon kronor eller, om asidosittandet
ar ringa eller ursiktligt, varning.
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Nar det galler den 1akttagelse som gjorts 1 detta arende gor Borsen féljande évervaganden.
Bolaget har redovisat forviiro av verksambheten 1 ett utlindskt bolag pd ett felaktigt sdtt.

Chemel meddelade via ett pressmeddelande den 1 december 2008 att bolaget den 28 november 2008
signerat ett villkorat avtal om att forvirva 100 % av aktierna 1 det danska bolaget Biotech-IgG A/S
(Biotech). Képet var bland annat villkorat av ett gynnsamt utfall 1 friga om den nyemission som
bolaget planerade att genomféra under januari 2009. I bolagets bokslutskommuniké, som
offentliggjordes den 13 februari 2009, angavs att teckningsgraden 1 emissionen blev 30 %. Detta fick,
enligt Chemel, till foljd att man pabérjade {6rhandlingar om ett nytt avtal diar bolaget istillet avsag att
forvarva tillgdngarna i Biotech. Detta avtal skulle da komma att ersitta det tidigare tecknade avtalet.
Den 2 april 2009 offentliggjorde bolaget att man signerat ett kopeavtal avseende tillgdngarna 1 det
danska bolaget.

Chemel angav 1 delarsrapporten f6r Q1 2009 som offentliggjordes den 24 april 2009 att man, enligt
avtal, erhillit bestammande inflytande 6ver verksamheten 1 Biotech fran och med den 1 januari 2009.
Detta bestaimmande inflytande imnnebar enligt Chemel att Chemel konsoliderade Biotechs
resultatrakning for forsta kvartalet. I rapporten angavs att den férviarvade verksamheten hade en
omsittning under Q1 2009 pa 5,3 miljoner kronor och en vinst pa 527 000 kr.

Som svar pa en forfragan fran borsen angav Chemel att man enligt en muntlig 6verenskommelse hade
ratt tll ett bestaimmande inflytande 6ver Biotech fran den 1 januari 2009 samt ratt till det resultat som
uppkom 1 Biotech under Q1 2009. Chemel ansag vidare att den mycket komplexa situationen bist
avspeglades 1 den valda redovisningen. Detta baserades pa att det férsta avtalet om att kopa hela
bolaget hade 6vergivits, att man hade en muntlig 6verenskommelse om att bestimma &ver
verksamheten 1 Biotech fran den | januari och att man hade ritt till det resultat som uppkom 1 Biotech
under Q1, dven om det slutgiltiga férvarvsavtalet inte signerades férran den 1 april. Chemel ansag

diarmed att deras redovisning gav en rattvisande bild av foretaget finansiella stillning, 1 enlighet med
IAS I punkt 15.

Bedémning

IFRS 3 staller upp kriterier for nar en part kan anses ha ett bestimmande inflytande éver en annan
part. Borsen anser 1 detta fall att Chemel inte har visat att man hade ett bestimmande inflytande 6ver
Biotech redan fran den | januari 2009 1 enlighet med dessa regler. Det forsta avtalet, fran november
2008, var villkorat men dessa villkor uppfylldes inte utan avtalet kom sedermera att omférhandlas.
Vidare angavs 1 novemberavtalet inte nagonting om nar Chemel skulle fa ett bestimmande inflytande
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over verksamheten 1 Biotech. Den 6verenskommelse som senare gjordes var endast muntlig och bérsen
har inte kunnat finna att Chemel 1 praktiken utévat ndgot bestimmande inflytande 6ver tillgdngarna 1
Biotech. Bland annat gjordes inga lednings- eller styrelseférandringar. De utfistelser som siljaren
gjorde 1 den muntliga éverenskommelsen var en del av forviarvstérhandlingarna men kan inte, enligt

bérsens mening, tas till intakt for att bestimmande nflytande nadddes redan fran den 1 januari 2009.

Om det anda skulle ha varit méjligt for Chemel att utéva ett bestimmande inflytande 6ver
verksamheten 1 Biotech fran den 1 januari 2009 har Chemels handlande, att 1 sin rapport 6ver
totalresultat endast beakta resultatrakningsposterna hos Biotech och inte balansriakningsposterna, inte
stéd 1 IFRS 3. Denna standard ger inte ett bolag méjlighet att endast inkludera
resultatrikningsposterna vid ett f6rvirv sasom Chemel gjort 1 det aktuella fallet. NGM anser ocksa att
forfarandet strider mot reglerna for intiktsredovisning 1 IAS 18 p 14 a) pa grund av att Chemel under
Q1 inte hade 6vertagit betydande risker och fé6rméner som var forknippade med Biotechs verksambhet.

Chemels handlande, diar man redovisade effekterna av férvirvet 1 sin rapport 6ver totalresultat men
inte 1 sin rapport éver finansiell stillning, har inneburit ett avsteg fran IFRS-regelverket. I IAS 1 punkt
19 anges att ett bolag, 1 de ytterst sdllsynta fall dar det skulle vara missvisande att f6lja ett IFRS-krav,
ska avvika 1 enlighet med reglerna 1 IAS 1 punkt 20. Detta innebar att bolaget skall upplysa om att en
avvikelse har skett fran IFRS, vilken standard man avvikit fran, avvikelsens karaktir mm. Chemel har
inte ldmnat nagon sadan information. Bolaget har heller inte kunnat visa att det avsteg som gjordes
fran regelverket gav en mer rittvisande bild 1 den aktuella situationen.

Mot ovanstidende bakgrund var den valda redovisningsmetoden inte korrekt utan Chemel har gjort sig
skyldigt till en 6vertriadelse av regelverket. Bolaget skulle istillet ha redovisat férviarvet med forvirvsdag
den 1 april 2009.

Overtradelsen méste anses vara av vasentlig karaktir eftersom den valda metoden fick en stor paverkan
pa redovisningen av Chemels omsittning och resultat under det aktuella kvartalet.

4. Sammanfattning

Chemel har 1 kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2009 brustit 1 enlighet med 1akttagelsen ovan.
Overtradelsen har varit av betydelse for en investerares bedomning av Chemels finansiella stéllning.
Enligt Borsens mening ar inte évertradelsen av sddan karaktir att det varit befogat att éverlamna
arendet till disciplinnamnden. Overtradelsen ger dock Borsen anledning att rikta en anmérkning mot
Chemel med begidran om rittelse 1 ndstkommande rapport.
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Borsen anser att det ar av vikt att marknaden uppmairksammas pa att en 6vertridelse har skett och
Chemel ska darfor 1 sin nastkommande rapport, pa en framtridande plats, upplysa marknaden om
denna anmirkning.

Markus Ramstrém Erik Svegrell
Chef marknadsovervakningen Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen for kinnedom

Aven om Borsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information s har ocksé
Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden mojligheter att ingripa mot
en utgivare som mspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden finansiell

information.
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