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NORDIC GROWTH MARKET

Stockholm den 4 januari 2013

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar darendet rérande NN ABs (Bolaget) delarsrapport
for januari - september 2012 genom att rikta en skriftlig anmarkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att 6vervaka
mnehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets delarsrapport for januari - juni 2012.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berors 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering 1 allt vasentligt uppfyller géllande regelverk. For delarsrapporter innebir detta
ett fokus pa upplysningskrav enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens 1akttagelser.

2. Iakttagelser
a)  Forvire och forsilining av dotterbolag
b)  Transaktioner med ndrstdende

¢)  Enussionskostnader

Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa inte kommenteras ytterligare 1 detta beslut.
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3. Borsens bedomning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptiacker 6vertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen frin en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och std i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anvinder sig Borsen bland annat av paféljderna skrifthigt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar visentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedéms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
kapitel 5 1 NGM-boérsens Borsregler kan ett drende som 6verlimnas till disciplinnamnden resultera 1
avnotering av ett bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst tva miljoner kronor eller, om
asidosattandet dr ringa eller ursiktligt, varning.

Nir det giller den enskilda iakttagelsen gor Borsen foljande 6vervigande.

a)  Forvire och forsilining av dotterbolag

Enligt ARL 9 kap. 3 § ska delarsinformationen innehélla information om hindelser som ar av visentlig
betydelse for att forstd utvecklingen av féretagets stallning och resultat och en beskrivning av visentliga
risker och osikerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Enligt IAS 34 p.16 A ska ett foretag lamna mformation 1 noterna om effekten av forandringar 1
foretagets struktur under delérsperioden, sasom rorelseforviry, forvarv eller avyttring av dotterforetag
samt langsiktiga investeringar, omstruktureringar och avvecklade verksamheter om denna information
Inte anges pa annan plats 1 delérsrapporten.

Bolaget anger 1 delarsrapporten att moderbolaget investerat 156 223 KSEK 1 forvarv av dotterbolag
men har inte lamnat nagon ytterligare information kring transaktionen. Ej heller har nagon
information lamnats avseende hur dgandet férandrats 1 och med forvirvet.

Bolaget anger 4ven pd samma sida att moderbolaget under det tredje kvartalet har salt ett dotterbolag
vilket resulterat 1 en vinst 1 moderbolaget om 164 349 KSEK.

Bolaget anger 1 sitt svar bl a att utéver likviditetstillskottet om 9,2 MSEK bedéms transaktionerna inte
haft nagon inverkan pa koncernens resultat och stallning dd verksamheten 1 det aktuella dotterbolaget
fortsatt finns kvar 1 koncernen och det externt avyttrade dotterbolaget var vilande och 1 princip saknade
andra tillgdngar 1 balansrikningen 4n koncerninterna fordringar.
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Bedémning

En overtradelse har skett eftersom Bolaget inte tydligt har redogjort f6r de transaktioner som skett vid
den avyttring respektive forviry av dotterbolag som genomférdes under perioden enligt ovan.
Exempelvis har bolaget inte angett att det salda dotterbolaget var vilande. Bolaget har inte heller
angivit att det koncerninterna forvirvet av ett tidigare dotterdotterféretag, som genom transaktionen
blev ett nytt dotterforetag, skedde tll ett pris som innebar att moderbolagets upptagna viarde av andelar
1 dotterforetag som en f6ljd av affaren 6kade extremt mycket. I samband med den aktuella
transaktionen genomfordes en viardering av den rorelsedrivande verksamheten 1 det forvarvade
dotterforetaget. Varderingen som genomférdes, och som avspeglas 1 moderbolagets virdering av aktier
1 dotterbolag, visade pa ett varde som avsevirt éverstiger koncernens totala bérsvirde och koncernens
tillgdngar. Detta indikerar att det rader en osidkerhet kring detta varde, vilket 6kar behovet av
information. Bristen anses visentlig da den kan paverka en investerares bedémning av bolaget. I
kommande finansiella rapporter, exempelvis 1 samband med beskrivning éver nedskrivningstest av den
aktuella tillgdngen, kravs ytterligare information om den aktuella transaktionen.

b)  Transakiioner med nérstdende

Enligt definition 1 TAS 24 p. 9 b) 4r ett féretag narstaende tll ett rapporterande foretag om foretaget
och det andra (rapporterande) foretaget ingar 1 samma koncern (vilket betyder att varje moderbolag,
dotterbolag och systerforetag ar narstaende till de vriga).

Enligt IAS 34 p. 15 B. j) ska bolaget ge information om transaktioner med nirstdende om
hiandelsen/transaktionen 4r betydande.

I enlighet med IAS 24 p. 18 ska ett féretag som har haft transaktioner med nérstaende under de
perioder som omfattas av de finansiella rapporterna lamna upplysningar om karaktiaren pa
nirstaenderelationen samt lamna information om transaktioner och utestaende mellanhavanden
inklusive ataganden som krévs for att anvindare ska forstd vilken effekt narstaendetransaktionen kan
ha pa de finansiella rapporterna. Upplysningarna ska minst innehalla uppgift om:
a) transaktionsbeloppen,
b) de utestiende mellanhavandens storlek, inklusive dtaganden, och
i.  dessa villkor, inklusive information om eventuella sikerheter, samt karaktiren pa den ersittning
som ska lamnas for avveckling, och
ii. uppgifter om eventuella limnade eller mottagna garantier,

c) avsittningar {Or osdkra fordringar hanforliga till de utestdende fordringarnas storlek, och
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d) periodens redovisade kostnader avseende osdkra fordringar pa narstaende.

De upplysningar som kravs enligt p. 18 ska, enligt IAS 24 p. 19, lamnas separat for var och en av f6ljande
kategorier:
a) moderbolaget,

b) foretag med gemensamt bestimmande inflytande eller betydande inflytande 6ver foretaget,

o

) dotterbolag,

o

) intressefOretag,

e) joint ventures 1 vilka fOretaget dr samégare,

Ras)

nyckelpersoner i ledande stéllning 1 foretaget eller dess moderbolag, och

g) andra nirstaende.

I enlighet med ARL 9 kap. 3 § ska delarsinformationen innehélla uppgifter om transaktioner med
nirstaende som visentligen paverkat foretagets stallning och resultat.

Bolaget anger pa sidan 11, andra stycket, 1 delarsrapporten att moderbolaget férvirvat dotterbolag for
156 223 KSEK. Detta férvarv namns inte 1 informationen avseende koncernen under rubriken
Transaktioner med nirstaende.

Bolaget anger 1 sitt svar att det 4r ett oavsiktligt férbiseende fran bolagets sida att en koncernintern
omlflyttning av dotterbolag inom koncernen dven betraktas som en transaktion med nirstaende.
Information om den koncerninterna éverlatelsen av dotterbolaget har tagits upp pé ett flertal andra
stallen 1 deldrsrapporten.

Bedémning

En avvikelse har skett da Bolaget inte lamnat information 1 enlighet med ovanstaende regelverk.
Betydelsen av avvikelsen for en investerares bedomning av Bolaget bedéms dock som ringa, da viss
information lamnats pa annan plats 1 delarsrapporten och da upplysningar om samma transaktion
redan har bedémts under a) ovan.

¢)  Enussionskostnader
Enligt IAS 34 p. 16 A ¢) ska foretaget limna information 1 noterna till delarsrapporten, om denna inte

anges pa annan plats 1 delarsrapporten, om emissioner, aterkép och aterbetalningar avseende
skuldebrev, aktier och andra aktierelaterade virdepapper.
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I koncernens kassaflodesanalys redovisas, fran finansieringsverksamheten, ett kassaflode fran
emissionskostnader. For det aktuella kvartalet uppgar denna post till -36 KSEK.

Bolaget anger i sitt svar att ingen nyemission skett under perioden utan korrigering av
emissionskostnader som ¢j ar likviditetspaverkande har skett enligt NGMs beslut avseende
delarsrappporten for januari - juni 2012. I samband med detta blev dock av misstag ett saldo om -36
KSEK kvar pé raden for Nyemissionskostnader.

Bedémning

En avvikelse har skett da Bolagets kassaflodesanalys varit felaktig 1 enlighet med beskrivningen ovan.
Betydelsen av avvikelsen f6r en investerares bedémning av Bolaget bedéms dock som ringa mot
bakgrund av postens ringa storlek.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-c) ovan. Avvikelserna 1 punkt 2b) och 2¢) 4r inte av sadan art att de visentligt kan antas ha
forsvarat en investerares bedémning av Bolaget. Bolaget forvintas dock att 1 sin framtida finansiella
rapportering beakta det som Borsen har framfért rérande dessa punkter.

Daremot anses 6vertradelsen 1 punkt 2a) vara av mer vasentlig karaktar. Mot bakgrund av detta finner
Borsen anledning att rikta en skriftlig anmérkning mot Bolaget. Bolaget forviantas att i sin framtida
finansiella rapportering 4ndra sin redovisning i enlighet med det Bérsen har framfort rérande punkt
2a). Borsen kommer att f6lja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny bedémning.

Markus Ramstrém Erik Svegrell
Head of Market Surveillance Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstills Finansinspektionen for kinnedom.
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Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksd Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden méjligheter att

ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information.
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