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Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 408 980 00
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Ombud: Advokat Kristofer Selvin www.fi.se
Wistrand Advokatbyra
Box 11920
404 39 Gdoteborg

Via mejl: kristofer.selvin@wistrand.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 340 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anméla transaktion med obligationer i Golden Heights Aktiebolag publ till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 21 oktober 2019 anmiilt att han ir en person i
ledande stillning 1 Golden Heights Aktiebolag publ (bolaget) och att han den
23 juli 2019 har forvérvat 1 250 000 obligationer i bolaget for
1 250 000 kronor.

Finansinspektionen har den 18 augusti 2020 tagit upp frdgan om

AA har &sidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
dérfor ska ingripa mot honom.
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AA har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande. Han beklagar
den sena rapporteringen, som beror pd en rad samverkande faktorer. Under
varen 2019 kontaktade han sin bank 1 syfte att férvirva obligationer i bolaget.
Han fick da ett forsta svar om att detta inte var mgjligt och sedan ett andra
besked om att hans forfrdgan skulle 6vervégas. Banken forvdrvade darefter
obligationer for hans rakning utan att meddela honom om detta. Eftersom han
inte ként till att transaktionen skulle genomftras hade han inte ndgon anledning
att bevaka sin virdepappersdepa. Under den aktuella tidsperioden var han dven
upptagen av familjeangelégenheter och hade av denna anledning inte heller
ndgon tanke pé att kontrollera virdepappersdepan. Han har inte gjort ndgon
vinst till f61jd av den sena anméilan. Det ror sig dessutom om obligationer, dér
information om insynshandel inte kan antas ha samma effekt som vid aktie-
transaktioner och marknaden bor dérfor inte anses lida samma skada av att inte
1 ritt tid 4 information av betydelse for bedomningen av vérdet pé det
finansiella instrumentet.

AA har gett in underlag i form av en portféljsammanstillning.
Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA 4r en person i ledande stillning i bolaget. Han ir dirmed
skyldig att till Finansinspektionen anmaéla transaktioner avseende aktier, skuld-
instrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av bolaget. Sddana
anmaélningar ska goras utan drojsméal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

AA har anmiilt transaktionen den 21 oktober 2019. I anmélan
har bl.a. angetts att transaktionsdatum var den 23 juli 2019 och att erséttningen
vid transaktionen uppgick till 1 250 000 kronor. Av underlaget i drendet
framgar dock att transaktionen genomfordes den 22 juli 2019 och att
ersittningen vid transaktionen uppgick till 1 256 560 kronor. Anmélan
innehaller ddrmed brister i form av felaktiga uppgifter om transaktionsdatum
och transaktionens vérde. Vid en jaimforelse mellan uppgifterna i anmélan och
de krav som uppstills pa en anmilans innehall framstar bristerna emellertid
inte som sa stora att anmélan inte kan anses vara godtagbar. Anmélan den
21 oktober 2019 ska séledes ligga till grund {f6r Finansinspektionens fortsatta
beddmning 1 drendet.

Transaktionen genomfordes den 22 juli 2019 och ersdttningen vid
transaktionen uppgick till 1 256 560 kronor. En anmélan om transaktionen
skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 25 juli 2019.

AA har anmiilt transaktionen forst den 21 oktober 2019. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.
Ingripandet bor ske genom beslut om sanktionsavgift.
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Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgédngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgdngspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
overtrddelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstidndigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skél att avsta frén ingripande péd grund av att
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skél
att avstd fran ingripande.

Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 1 256 560 kronor &r
mer dn fyra kalenderveckor men mindre &n tre manader sen kan, enligt

schablonmodellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till
340 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor omstédndigheten att en anmélan
innehaller brister 1 forhallande till artikel 19.6 i marknadsmissbruks-
forordningen som utgangspunkt foranleda en hojning av grundavgiften med
atminstone 25 procent. AA anmalan innehaller brister 1 form
av felaktiga uppgifter om transaktionsdatum och transaktionens virde.
Finansinspektionen konstaterar dock att det endast skiljer en handelsdag
avseende transaktionsdatum och nagra tusen kronor avseende transaktionens
véirde. Mot denna bakgrund och med hansyn till omstédndigheterna i 6vrigt
beddmer Finansinspektionen att bristerna dr att anse som ringa och de bor
dérfor inte foranleda en hojning av grundavgiften.

Det har inte framkommit négra formildrande eller férsvarande omsténdigheter 1
arendet som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek.
Finansinspektionen konstaterar hérvid att det som AA har
anfOrt om att han inte har gjort ndgon vinst genom den sena anmélan och att
den inte har paverkat marknaden i ndgon storre utstrackning inte innebér att
overtradelsen &r att anse som mindre allvarlig eller i 6vrigt utgor en sadan
formildrande omstandighet som ska beaktas vid bestimmande av sanktions-
avgiften.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som galler for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmadlan sker 1 rétt tid. Vad AA har anf6rt om att transaktionen
genomforts utan hans vetskap och att han inte dvervakat sin vardepappersdepd
innebdr inte att dvertrddelsen kan anses vara urséktlig. Det ankommer pa den
anméilningsskyldige att halla sig informerad om transaktioner som sker for
dennes rakning. Transaktionens storlek och forseningens langd medfor vidare
att 6vertriddelsen inte kan beddmas som ringa. Det har inte heller framkommit
att det foreligger nagra sirskilda skél for att avsta fran ingripande.

Finansinspektionen faststiller dirmed sanktionsavgiften till 340 000 kronor.
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FI Dnr 20-18422

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Senior jurist

Kapitalmarknadsratt
Ylva Almqvist
Jurist

08-408 988 23

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka eller l&dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka overklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rdkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmaélan.

c) Namnet pa den berdrda emittenten eller deltagaren pd marknaden for
utsldppsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktir (t.ex. forvérv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med virdet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som lter
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre gdnger en eventuell vinst eller tre
génger en eventuell forlust som undvikits genom regelovertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta overtradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvdrande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika Svertrddelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté frén att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller ursédktlig, om personen gor réttelse, nagot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgédrder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sdrskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hdnsyn till sddana

omstindigheter som anges i 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 20-18422
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 15 oktober 2020 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sdndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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