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Forslag till anvisningar till ny
trafikljusmodell

Anvisningen avser rapportering fran svenska livforsakringsforetag for verk-
samhet som omfattas av 6vergangsregler som avser tjanstepensionsforsakringar
samt tjanstepensionskassor. Dessa foretag kallas nedan forsakringsfore-
tag/foretag. Anvisningen galler aven ifyllandet av den Excelfil, som foretagen
kan arbeta med vid sidan av rapporteringsblanketten.

Vid rapportering per 31/3 och 30/9 far de kapitalbehov for forsakringsrisker
som framraknats vid senaste rapportering ateranvandas. Detta géller dock un-
der forutsattning att forsakringsriskerna inte forandrats vésentligt.

Uppgifterna ska lamnas pa inrapporteringsblankett via det periodiska systemet
och ska ha inkommit till Finansinspektionen vid samma datum som 6vrig kvar-
talsrapportering for livforsakringsforetag med tjdnstepensionsverksamhet och
ringa dvrig livforsakringsverksamhet. For aktuella rapporteringsdatum hanvi-
sas till rapporteringskalendern pa Finansinspektionens webbplats.

Samtliga belopp ska anges i kronor (kr) utan decimal.
Uppgifterna rapporteras i foljande avsnitt/flikar:

Villkorad éterbéring

Finansiella risker

Driftskostnadsrisk

Forsakringsrisker, traditionell forsékring
Forsakringsrisker, fond- och depaforsakring

Avsnittet som avser Finansiella risker ar fran och med C. Ranterisk uppdelad i
tre kolumner:

e Kolumn E (Institut) avser det rapporterande forsakringsforetaget.

e Kolumn G (Dotterforetag) avser summan eller genomsnittet for de dot-
terforetag vars risker tas med i berakningarna under respektive risk.

¢ Kolumn I (Summa) avser summan av det rapporterande forsakringsfo-
retaget och de dotterféretag vars risker tas med i berédkningarna under
respektive risk.
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Foretaget kan se resultatet av sin rapportering i fliken Totalbehov som finns
tillganglig i Excelversionen av trafikljusmodellen pa Finansinspektionens
webbplats. Har visas om forsakringsforetaget far ROTT LJUS eller INTE
ROTT LJUS.

| Excelfilen som finns att hdamta pa Finansinspektionens webbplats beréknas
resultaten fran alla flikar automatiskt i fliken Totalbehov.

Det gar att fortydliga lamnade uppgifter under Kommentarer. Har ska handlag-
gares namn, telefonnummer och e-postadress anges. Om foretaget efter ordina-
rie inlamning lamnar in en ny dndrad version, ska andringarna kommenteras.

Definitioner

De begrepp i blanketten som avser poster i balansrakningen har den betydelse
som anges i lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsbolag (ARFL)
och i Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i
forsakringsforetag, om inte annat anges. De begrepp som avser uppdelningen
av risker och berakning av stresstester definieras under respektive rubrik ne-
dan.

Risker i dotterforetag

Forsakringsforetag som ar moderforetag ska vid berédkningen inkludera risker
som finns i dotterforetag, vars huvudsakliga verksamhet bestar i att dga eller
forvalta fastigheter, aktier, andelar eller andra vardepapper. Detta innebér att
stresstesterna alltid beraknas pa summan av moderforetaget och dessa dotterfo-
retag. Observera att stresstesterna inte utgar fran koncernredovisningen utan ar
en sammanléggning av moderforetagets och dessa dotterféretags risker. Dotter-
foretagets risker raknas med under respektive risk i férhallande till &garandel.
Vérdet pa innehavet i dessa dotterforetag raknas inte med i aktiekursrisken.

Vérdet pa aktier och andelar i dotterféretag som bedriver annan verksamhet &n
de ovan ndmnda, exempelvis forsékringsverksamhet, raknas med under aktie-
kursrisk. Dessa dotterforetags risker ska saledes inte fordelas ut pa respektive
risk.

Fond- och depaférsakringsverksamhet

Fond- och depaforsakringstillgangar och fond- och depéaforsakringsataganden
ska tas med i balansrakningen under B. Balansrékning, och de ska specificeras
under B8 — B11 Specifikation av tillgangar, skulder och avsattningar samt vill-
korad aterbaring som inte stresstestas i matningen. Inbetalda premier som &nnu
inte placerats ska inga i posten Fond- och depafdrséakringstillgangar. De finan-
siella riskerna i dessa tillgangar och ataganden ska inte stresstestas. Daremot
ska driftskostnads- och forsékringsrisker knutna till denna verksamhet stress-
testas enligt anvisningarna nedan.

Vad som i dessa anvisningar sags om fondforsakringsverksamhet galler ocksa
for depaforsakringsverksamhet, om inte annat anges.
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VILLKORAD ATERBARING

A.Villkorad aterbaring

Villkorad aterbaring ror inte livforsakringsforetag och tjanstepensionskassor
som drivs enligt dmsesidiga principer.

For livforsakringsaktiebolag som lamnar vinst at dgarna galler foljande.

Al - A8 Rantetillgadngar och rantekénsliga avsattningar

Hé&r anges hur mycket av de reducerade kapitalbehoven som skulle métas av
villkorad aterbaring om den vore stor nog. For ranterisken galler normalt att
kapitalbehoven for tillgangar respektive avsattningar har olika tecken. Det
sammanlagda kapitalbehovet for ranterisken ar alltid positiv. Om t.ex. alterna-
tivet C11 Rantenedgang (fall) valts sa blir kapitalbehovet for rantetillgangar
negativt och kapitalbehovet for rantekansliga avsattningar positivt. Villkorad
aterbaring kan da oka pa grund av vardedkningen av rantetillgangarna. Det be-
tyder att villkorad aterbaring inte tar nadgon del av forlusterna, utan tvartom,
kanske kraver kapital. Posten pa dessa rader blir da negativ. De rantekansliga
avsdttningarna okar, vilket innebar en minskning av det egna kapitalet, och
villkorad aterbaring skulle da kunna ta en del av den minskningen, vilket redo-
visas som en positiv post pa dessa rader.

A9 - A17 Ovriga riskfaktorer
Har anges hur mycket av de reducerade kapitalbehoven fran 6vriga riskfaktorer
som skulle kunna moétas av villkorad aterbaring om den vore stor nog.

A18 Tillganglig villkorad aterbaring
Har anges posten Villkorad aterbaring per balansdagen utifran en realistisk
vardering av posterna i balansrakningen.

Effekten av den villkorade aterbaringen bestams enligt foljande. Forst bestams
den s.k. reduktionsfaktorn, som kvoten mellan kvadratrotssumman av kapital-
behoven och den rena summan av dessa kapitalbehov. De reducerade kapital-

behoven bestdms darefter som de ursprungliga kapitalbehoven multiplicerade

med reduktionsfaktorn.

| Excelfilen sker detta i fliken Totalbehov.



FINANSIELLA RISKER

B. Balansrakning

Balansrakningen ar ett underlag for att berdkna det rapporterande forsékrings-
foretagets kapitalbuffert och avser endast det rapporterande forsakringsforeta-
get, inte dotterforetag. Posterna i balansrakningen ska avse balansdagen. Ba-
lansposterna fylls i utan tecken.

Tillgangar och skulder tas upp till verkligt varde per balansdagen. Omvérde-
ring till verkliga varden kan ge en forandring av uppskjuten skatt.

Véagledning

Allméanna bestammelser om verkligt varde finns i lagen (1995:1560) om arsre-
dovisning i forsakringsforetag, ARFL och i Finansinspektionens foreskrifter
och allméanna rad om arsredovisning i forsékringsforetag.

Ytterligare vagledning for berakning av verkligt varde avseende tillgangar och
skulder finns i IFRS 13 Vardering till verkligt varde.

B1 Summa tillgangar
Posten avser balansomslutning, inklusive tillgadngar som inte stresstestas i mat-
ningen, vérderad till verkliga vérden.

Aktier och andelar
Det verkliga vérdet pa aktier och andelar i koncernforetag och intresseforetag
berdknas vid denna rapportering med utgangspunkt i ovanstaende regler.

Det verkliga vardet pa aktierelaterade instrument utgors av nettot av positiva
och negativa verkliga vérden.

Fastigheter

Verkligt vérde enligt 4 kap. 5 § ARFL avseende byggnad och mark specifice-
ras narmare i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredo-
visning i forsékringsforetag. Enligt dessa redovisningsregler ar verkligt vérde
det pris som skulle uppnas pa balansdagen vid en frivillig, offentlig utbjuden
forsaljning pa en marknad som tillater forséljning i normal ordning och dar det
ges skalig tid for forhandlingar. For varje enskild fastighet ska den metod eller
kombinationer av metoder valjas som bést aterspeglar det verkliga vardet pa
balansdagen. Ytterligare végledning om hur det verkliga vardet for byggnad
och mark ska beréknas finns i avsnitt om varderingsregler i Finansinspektion-
ens foreskrifter om arsredovisning i forsakringsforetag.

Vid tillampning av godkéanda internationella redovisningsstandarder utgors
verkligt véarde av det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid en
forsaljning av fastigheten genom en ordnad transaktion mellan marknadsakto-
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rer. Ytterligare vagledning for hur det verkliga vardet for fastigheter ska berak-
nas finns i IAS 13 Vardering till verkligt varde.

B2 Forsakringstekniska avsattningar enligt trafikljuset
Posten avser forsakringstekniska avsattningar inklusive avsattningar for ata-
ganden som inte stresstestas i matningen.

Véagledning

Forsakringsforetagens forsakringstekniska avsattningar ska vérderas enligt reg-
lerna for tjanstepensionsverksamhet i forsakringsrorelselagen i dess lydelse per
2015-12-31 (aktsam vérdering utan explicit riskmarginal). Ranteantagandet ska
bestammas enligt FFFS 2013:23. Dock ska avdraget for kreditrisk utnyttjas
fullt ut och inte begréansas pa satt som beskrivs i 2 kap. 4 § i foreskrifterna. Be-
rékningarna av avséttningarna ska vara gjorda med adekvata aktuariella meto-
der och ska avse varden fore avgiven aterforsakring, om inte annat sags.

B3 Eget kapital enligt trafikljuset

Posten avser eget kapital efter omvéardering av tillgangar, skulder och avsatt-
ningar. Uppskjuten skatt pa orealiserade vinster far aterlaggas och ingar da i
det justerade egna kapitalet.

B4 Obeskattade reserver
Posten avser obeskattade reserver.

B5 Efterstallda skulder
Posten avser efterstallda skulder, t.ex. forlagslan.

B6 Ovriga skulder exklusive uppskjuten skatt pa orealiserade vinster
Posten avser summan av Andra avsattningar, Depaer fran aterforsakrare, Skul-
der samt Upplupna kostnader och forutbetalda intékter.

Posten *Andra avsattningar’ tas upp exklusive uppskjuten skatt pa orealiserade
vinster. | summan ska poster som inte stresstestas i matningen inga.

B7 Summa skulder, avsattningar och eget kapital
Summa skulder, avsattningar och eget kapital berdknas som summan av pos-
terna B2-B6.

B8 — B11 Specifikation av tillgangar, skulder och avsattningar samt villko-
rad &terbaring (VAB) som inte stresstestas i matningen

Dessa specifikationer av tillgangar, skulder och avséttningar som inte ska
stresstestas i matningen avser bara det rapporterande forsakringsforetaget. Pos-
ter i balansrakningen som stresstestas, men som endast ger en mindre paverkan
eller ingen paverkan pa den totala risken, ska inte tas med i denna specifikat-
ion.
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B8 Fondférsakringstillgangar och tillgdngar avseende VAB for depafor-
sakring

Posten avser tillgangar som redovisas under rubriken Placeringstillgangar for
vilka livforsékringstagarna bar placeringsrisk i balansrékningen.

B9 Fondforsakringsataganden och VAB for depaforsakring

Posten avser fondférsékringsataganden som redovisas under rubriken Forsak-
ringsteknisk avsattning for livforsakring for vilka forsékringstagaren bar risk
(fore avgiven aterforsakring) i balansrakningen.

B10 Andra tillgangar som inte stresstestas i métningen
Posten avser andra tillgangar som inte ska matas i stresstestet, t.ex. inventarier.

B11 Skulder och andra avsattningar som inte stresstestas i matningen
Posten avser skulder och andra avsattningar som inte ska matas i stresstestet,
t.ex. skatter.

C. Ranterisk

Ranterisk ar risken att forsakringsforetagets finansiella stallning paverkas nega-
tivt av forandringar i rantenivaer.

Kapitalbehovet for ranterisken beraknas genom att méata hur tillgangar och
skulder paverkas av forandringar i nivan pa rantorna. Berakningen i stresstestet
delas upp i rantebarande tillgangar (netto) och avsattningar for forsakringsata-
ganden, som vidare indelas i fyra kategorier :

1. tillgangar respektive ataganden med nominell ranterisk i SEK,

2. tillgangar respektive ataganden med realréanterisk i SEK,

3. tillgangar respektive ataganden med réanterisk i EUR, och

4. tillgangar respektive ataganden med réanterisk i annan utlandsk valuta.

Forsakringsforetaget ska beakta effekten av att rantorna i samtliga av de fyra
kategorierna antas rora sig enligt samma scenario. Om det ar mest oférdelaktigt
for forsakringsforetaget att samtliga réntor faller, ska forsakringsforetaget be-
rékna effekten av ett fall, annars av en vridning av réntekurvan.

Stresstest for nominell ranterisk i SEK

Tillgangarnas kanslighet for forandringar i de nominella rantorna i SEK ska be-
raknas som vardeforandringen i dessa tillgangar till foljd av tva olika scenarier,
ett dar rantorna faller och ett dar rantorna pa korta léptider stiger, medan rantor
pa langa Ioptider faller. Stressnivaerna ar uttryckta som det minst gynnsamma
av en absolut stress, och en relativ stress uttryckt i forhallande till den vid rap-
porteringstillfallet radande rantenivan, for respektive loptid. Forsakringsforeta-
get ska i berdkningen av kapitalbehovet tillampa bada férandringarna (baserat
pa de absoluta respektive relativa ranteférandringarna) for respektive scenario
och rapportera det alternativ som leder till hogst kapitalbehov. Scenarierna
anges i tabellerna nedan:



Tabell 1: Stressnivaer for fallande rantor

Loptid f2ar 5ar 7 ar 210 ar
Absolut forandring | -60 -75 -80 -90
(baspunkter)

Relativ forandring | -40% -40% -35% -30%
(procent)

Tabell 2: Stressnivaer for vridning av rantekurvan (twist)

Loptid <2 ar 5ar 7 ar 210 ar
Absolut fordandring | +35 -10 -20 -35
(baspunkter)

Relativ fordandring | +25% -5% -10% -15%
(procent)

For loptider under 2 ar ska stressnivan for den 2-ariga loptiden tillampas, och
for I6ptider 6ver 10 ar ska stressnivan for den 10-ariga I6ptiden tillampas. For
stressnivaer i intervall mellan ovan angivna I6ptider ska linjar interpolering
mellan de tva narmast liggande stressnivaerna tillampas.

Atagandenas kanslighet for férandringar i de nominella rantorna i SEK berék-
nas som vardeforandringen i avsattningen for dessa ataganden till foljd av de
tva olika scenarier som anges ovan. Den diskonteringsrantekurva som ligger
till grund for de stressade scenarierna ska vara bestamd i enlighet med
FFFS2013:23, men med den skillnaden som framgar av vagledningen for pos-
ten B2.

Stresstest for realrisk i SEK

Tillgangarnas och atagandenas kanslighet for forandringar i de reala rantorna i
SEK beréknas enligt motsvarande metod for forandringar i de nominella ran-
torna i SEK, med samma scenarier som anges ovan.

Stresstest for ranterisk i EUR

Tillgangarnas respektive atagandenas kanslighet for forandringar i rantorna i
EUR beréknas enligt motsvarande metod for forandringar i rantorna i SEK.
Nominell och real ranterisk rapporteras tillsammans.

Stresstest for ranterisk i annan utlandsk valuta

Tillgangarnas respektive dtagandenas kanslighet for forandringar i rantorna i
annan utlandsk valuta berdknas enligt motsvarande metod for forandringar i
rantorna i SEK. Nominell och real ranterisk rapporteras tillsammans. Valutan
ska, i forekommande fall, véljas som den utl&ndska valuta utom EUR i vilket
forsékringsforetaget har stérst exponering.

C1 - C5 Tillgangar (netto) med ranterisk till verkligt varde
Tillgangar (netto) med ranterisk fordelas pa ovan angivna rantekategorier. |
rantebarande tillgangar (netto) ingar aven rantebarande instrument och bank-
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medel. Koncerninterna nettofordringar som l6per med rénta ska réknas med i
tillgangarna oavsett om det finns en formell garanti eller borgen bakom dessa.
C5 avser summan av C1-C4.

C6 — C10 Avsattningar for forsakringsataganden med ranterisk
Avséttningar for forsakringsataganden fordelas pa ovan angivna rantekatego-
rier. C10 avser summan av C6-C9. Endast fond- och depaforsakringsataganden
ska undantas fran stresstest.

Stresstest

C11 och C12 Réantenedgang eller vridning av rantekurvan

Har markeras med ett kryss (X) det scenario (rantenedgang eller vridning av
rantekurvan) som ar minst gynnsamt, d.v.s. som ger storst kapitalbehov, for
forsékringsforetaget.

C13 och C14 Absolut eller relativ stress
Hé&r markeras med ett kryss (X) det alternativ (absolut eller relativ stress) som
ar minst gynnsamt, d.v.s. som ger storst kapitalbehov, for forsékringsforetaget.

C15 - C19 Kapitalbehov for ranterisk i tillgangar (netto)

Kapitalbehovet for ranterisk i tillgangar for ovan angivna rantekategorier be-
raknade utifran valt scenario. Ett minskat kapitalbehov anges med ett minus-
tecken (-). Ett 6kat kapitalbehov anges med ett plustecken (+). C19 & summan
av C15-C18.

C20 - C24 Kapitalbehov for ranterisk i avsattningar for forsakringsata-
ganden

Kapitalbehovet for ranterisk i avséttningar for ovan angivna rantekategorier be-
raknade utifran valt scenario. Ett minskat kapitalbehov anges med ett minus-
tecken (-). Ett 6kat kapitalbehov anges med ett plustecken (+). C24 & summan
av C20-C23.

C25 Summa kapitalbehov for ranterisk

Det sammanlagda kapitalbehovet for ranterisk fore diversifieringseffekter
(summan av posterna C19 och C24) maste bli positivt. Annars har forsakrings-
foretaget valt fel alternativ i C11/C12.

D. Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker. For
aktiederivat mats risken genom att den underliggande tillgangen minskar i
varde i samma utstrackning som 6vriga aktieinnehav. Kapitalbehovet for aktie-
kursrisken méats genom att berakna effekterna av en procentuell nedgang i
marknadsvardet pa aktierna. Aktieexponeringen &r uppdelad pa noterade aktier
uppdelade pa utvecklade marknader, tillvaxtmarknader och gransmarknader,
samt onoterade aktieinnehav utan uppdelning pa olika marknader. For ut-
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landska aktieinnehav sker ingen berdkning av ytterligare kapitalbehov genom
valutakursriskmodulen. Valutarisken ar redan medtagen i stressnivan.

Marknadsindelning

Indelningen av olika marknader féljer MSCI:s indexindelning i:
- MSCI World Index for utvecklade marknader,
- MSCI Emerging markets Index for tillvaxtmarknader, och
- MSCI Frontier markets Index for gransmarknader.

Léander inom EES/EFTA som inte ingér i ndgot av de némnda indexen ska ka-
tegoriseras som tillvaxtmarknader. Ovriga lander som inte ingér i nagot av de
namnda indexen ska kategoriseras som gransmarknader.

D1, D7, D13 och D19 Aktier och andelar

Posten avser aktier och andelar uppdelade pa utvecklade marknader (D1), till-
vaxtmarknader (D7), gransmarknader (D13) samt onoterade aktier och innehav
i alternativa tillgangsslag (D19).

Andelar i vardepappersfonder delas upp enligt fondens placeringsinriktning
och stressas inom de olika tillgangsslagen.

D2, D8, D14 och D20 Aktierelaterade instrument

Posten avser aktierelaterade instrument uppdelat pa utvecklade marknader
(D2), tillvaxtmarknader (D8), gransmarknader (D14) samt onoterade aktier och
innehav i alternativa tillgangsslag (D20).

D3, D9, D15 och D21 Aktier och andelar i dotterforetag vars risker tas
upp under respektive risk

Posten avser aktier och andelar i dotterforetag vars risker tas upp under respek-
tive risk, uppdelat pa utvecklade marknader (D3), tillvaxtmarknader (D9),
gransmarknader (D15) samt onoterade aktier och innehav i alternativa till-
gangsslag (D21).

D4, D10, D16 och D22 Ovriga aktier och andelar i koncernféretag

Posten avser aktier och andelar i évriga koncernforetag, uppdelat pa utvecklade
marknader (D4), tillvaxtmarknader (D10), gransmarknader (D16) samt onote-
rade aktier och innehav i alternativa tillgangsslag (D22).

D5, D11, D17 och D23 Aktier och andelar i intresseféretag

Posten avser aktier och andelar i intresseforetag uppdelat pa utvecklade mark-
nader (D5), tillvéxtmarknader (D11), gransmarknader (D17) samt onoterade
aktier och innehav i alternativa tillgangsslag (D23).

D6 Summa aktier avseende utvecklade marknader

Summa aktier avseende utvecklade marknader berdknas som summan av pos-
terna D1-D5 for det rapporterande forsakringsforetaget, plus summan av pos-

terna D1-D5 f0r de dotterfOretag vars risker tas med i berdkningarna under ak-
tiekursrisk.
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D12 Summa aktier avseende tillvaxtmarknader

Summa aktier avseende utvecklade marknader berdknas som summan av pos-
terna D7-D11 for det rapporterande forsékringsforetaget, plus summan av pos-
terna D7-D11 for de dotterforetag vars risker tas med i berdkningarna under ak-
tiekursrisk.

D18 Summa aktier avseende gransmarknader

Summa aktier avseende utvecklade marknader berdknas som summan av pos-
terna D13-D17 for det rapporterande forsakringsforetaget, plus summan av
posterna D13-D17 for de dotterforetag vars risker tas med i berdkningarna un-
der aktiekursrisk.

D24 Summa onoterade aktier och innehav i alternativa tillgangsslag
Summa aktier avseende utvecklade marknader berdknas som summan av pos-
terna D19-D23 for det rapporterande forsakringsforetaget, plus summan av
posterna D19-D23 for de dotterforetag vars risker tas med i berdkningarna un-
der aktiekursrisk.

Stresstest

Kapitalbehovet for aktiekursrisk avseende utvecklade marknader berédknas med
ett aktiekursfall pa 35 procent, for tillvaxtmarknader pa 50 procent, for grans-
marknader pa 65 procent och fér onoterade aktier och alternativa tillgangsslag
pa 50 procent.

Det rapporterande forsakringsforetagets varde pa aktier i dotterforetag var ris-
ker tas med under respektive risk raknas inte med i aktiekursrisken. Daremot
ingar vardet pa aktier och andelar som dgs av dessa dotterforetag. Aktiekursris-
ken for aktier och andelar ger alltid ett positivt varde d.v.s. en 6kad risk i mo-
dellen.

D25 Aktierelaterade instrument

kapitalbehovet for aktiekursrisk for aktierelaterade instrument beraknas av det
rapporterande forsakringsforetaget. Risken mats genom att den underliggande
tillgangen minskar i varde i samma utstrackning som 6vriga aktieinnehav. Om
varderingen ar beroende av antaganden om framtida volatilitet, far det rappor-
terande forsakringsforetaget gora egna antaganden om hur dessa antaganden
kan bedomas paverkas av det fall i aktiekurser som mats i modellen. Aktierela-
terade instrument kan antingen innebéra en 6kad risk eller en minskad risk och
ska d&drmed ha ett plustecken vid 6kad risk eller ett minustecken vid minskad
risk. Minskad risk innebér att de aktierelaterade instrumenten stiger vid ett fall
i de underliggande aktiekurserna.

D26 Kapitalbehov for aktiekursrisk

kapitalbehovet for aktiekursrisk berdknas som summan av de stressade vardena
for D6, D12, D18 och D24 samt vardet av D25 och avser den totala aktiekurs-
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risken netto for det rapporterande forsakringsforetaget och de dotterforetag
vars risker tas med i berdkningarna under aktiekursrisk.

E. Fastighetsprisrisk

Fastighetsprisrisk ar risken att marknadsvardet pa en fastighetsplacering sjun-
ker i varde och mats som en minskning av marknadsvérdet.

E1 Fastigheter till verkligt varde

De fastighetsplaceringar som ska tas med i berdkningen av fastighetsprisrisken
ar de exponeringar dar forsékringsforetaget bér prisrisk t.ex. direktdgda fastig-
heter, fastigheter &gda genom dotterforetag (aktiebolag, handelsbolag/ kom-
manditbolag) och andelar i fastighetsfonder. Undantaget &r dock andelar i var-
depappersfonder som &ger aktier i fastighetsbolag och aktier i fastighetsbolag
som inte ar dotterforetag.

Samtliga fastighetsinnehav ska varderas till verkligt vérde.

Stresstest

E2 Kapitalbehov for fastighetsprisrisk
Kapitalbehovet for fastighetsprisrisk berdknas som 35 procent av det verkliga
vardet pa fastighetsplaceringen.

F. Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att priset pa rantebarande tillgangar med kredit- eller
motpartsrisk forandras. Kreditrisken méts genom en berakning av hur vérdet pa
tillgangarna forandras, om den genomsnittliga kreditspreaden okar enligt ett
visst scenario. Med kreditspread avses har skillnaden i ranta mellan den rante-
barande tillgdngen och den riskfria rantan®, oavsett om den skillnaden utgdr en
premie for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller ndgot annat. Kapitalbehovet
for kreditrisk beréknas enligt formeln

stress; x duration, dar

stress; = den kreditbetygspecifika stressen som anges i nedan tabell, och
duration = Modified Duration for respektive rantebarande tillgang.

Tabell 3: Stresstest for kreditrisk uppdelat pa olika kreditbetyg

AAA AA A BBB BB B Inget  kre-
ditbetyg

2,00% 2,50% 3,00% 4,00% 5,00% 7,50% 10%

! Med ’riskfri ranta’ avses har gallande marknadsrénta pd statsskuldsvaxlar eller statsobligat-
ioner.
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F1 Tillgangar med kreditrisk till verkligt varde, uppdelade pa kreditbetyg
Posten avser summan av rantebarande tillgangar med kredit- eller motpartsrisk,
varderade till verkligt varde. | posten ingar alla rantebarande tillgangar forutom
de som &r utgivna av svenska staten, svenska kommuner och landsting eller
som ar explicit garanterade av dessa motparter. Obligationer emitterade

av Kommuninvest i Sverige AB ska ocksa undantas fran berakningen. Aven
rantebarande tillgangar utgivna av andra stater an den svenska far undantas
fran posten, under forutsattning att den utgivande staten har ett kreditbetyg
motsvarande AA eller hogre. Indelningen i kreditbetyg utgar fran den betyg-
skala som tillampas av bland andra Standard and Poors och Fitch. | faltet NR
ska inga rantebarande tillgangar med kreditrisk som saknar kreditbetyg, och
tillgangar med lagre kreditbetyg &n B.

F2 Genomsnittlig duration pa tillgdngar med kreditrisk (ar), uppdelad pa
kreditbetyg

Posten avser genomsnittlig duration pa tillgangar med kreditrisk eller motparts-
risk, uppdelad pa kreditbetyg. Duration definieras har som Modified Duration
for respektive rantebarande tillgang. Genomsnittlig duration ska beraknas ge-
nom en marknadsvérdesviktad ansats.

Stresstest

F3 Kapitalbehov for kreditrisk
Kapitalbehovet for kreditrisk beréknas enligt formeln

stress; x duration

och avser det totala kapitalbehovet for kreditrisk for det rapporterande forsak-
ringsforetaget och de dotterforetag vars risker tas med i berdkningarna under
kreditrisk. Kreditrisken ger alltid ett positivt véarde d.v.s. ett 6kat kapitalbehov i
modellen.

G. Valutarisk

Valutarisk ar risken for 6kad (valuta)exponering i tillgangar och skulder till
foljd av forandringar i valutakurserna. Valutarisken méts som en tankt kursfor-
andring pa +10 procent gentemot svenska kronor for respektive utlandsk va-
luta.

Endast risken for en 6kad valutaexponering mats, varfor det samsta utfallet ska
valjas. Utfallet kan dérfor aldrig ge en minskad valutarisk.

G1 Nettoposition i samtliga valutor

Posten avser den nettoexponering (valutaexponering) som forsakringsforetaget
har i varje enskild utlandsk valuta, efter matchning mot skuldsidan i balansrék-
ningen. Nettopositionen motsvarar en sammanslagning av samtliga positiva
och negativa positioner per valuta och beréknas i svenska kronor pa hela ba-
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lansrakningen. Nettopositionen kan antingen ge ett positivt eller ett negativt
varde. Notera att posten exkluderar innehav i utlandska aktier. Kapitalbehovet
for dessa beraknas med modulen for aktiekursrisk.

Stresstest

G2 Kapitalbehov for valutarisk

Kapitalbehovet for valutarisk berdaknas som 10 % av nettopositionen och avser
den totala valutarisken for det rapporterande forsékringsforetaget och de dotter-
foretag vars risker tas med i berédkningarna under valutarisk. Kapitalbehovet for
valutarisk ger alltid ett positivt vérde d.v.s. ett 6kat kapitalbehov i modellen.

DRIFTSKOSTNADSRISK

H. Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisken &r risken att forsakringsforetagets fasta kostnader dkar
under den kommande 12-manadersperioden. De fasta kostnaderna definieras
som foretagets driftskostnader, inklusive skaderegleringskostnader och minskat
med anskaffningskostnader.

H1 Arliga fasta kostnader
Posten avser forsakringsforetagets totala arliga fasta kostnader enligt ovansta-
ende definition under den 12-manadersperiod som avslutats vid balansdagen.

Stresstest

H2 Kapitalbehov for driftskostnadsrisk
Kapitalbehovet for driftskostnadsrisk beraknas som 10 % av de arliga fasta
kostnaderna.

FORSAKRINGSRISKER

I. Forsakringsrisker, traditionell livforsakring

Har redovisas forsakringsriskerna for traditionell livforsakring bedriven i saval
livforsékringsforetag som tjanstepensionskassor.

Berakningarna ska helst baseras pa faktiskt bestand pa balansdagen. Om ba-
lansdagen inte &r ett arsskifte, kan det dock finnas mer omfattande underlag per
senaste arsskifte. Om det underlattar, kan darfor detta aldre material fa utgora
utgangspunkt for berékning av kapitalbehoven, varefter en framskrivning sker
fram till aktuell balansdag.
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Dodlighetsrisk
Foretaget ska berdkna avsattningar for livforsakring for egen rakning med till-
lampning av tva alternativa dédlighetsantagande enligt nedan:

e Den ettariga dodssannolikheten 6kas med 20 % i alla aldrar och for den
period som premier ar bestamda for.

e Den ettariga dodssannolikheten minskas med 20 % i alla aldrar och for
den period som premier ar bestamda for.

Kapitalbehovet utgér den storsta 6kningen av avsattningen for livforsékring.
Forandringen av dodssannolikheten antas ske momentant. For riskforsakringar
med justerbar premie, t.ex. ettarig premiebetalningstid, antas den paverka risk-
utfallet enbart under den kommande 12-manadersperioden (d.v.s. en tankt
framtida premiebindningstid). Darefter antas premien ha héjts i motsvarande
grad. FOr dodsfallsforsakringar med bunden premie under langre tid samt for
livrantor och pensioner, antas den forhéjda dodligheten galla under hela den
aterstaende forsakringstiden. Dock far berakningen av riskutfallet aven har ta i
beaktande mojligheten att det finns delar av forsakringsbestandet, dar premien
kan justeras enligt villkor och avtal. For sadana delar av bestandet antas effek-
ten begransas till den period, under vilken motsvarande premie ar bunden for
foretaget (dock minst 12 manader).

Om berakningarna underlattas kan man i férekommande fall vid stressningen
multiplicera tillampad dodlighetsintensitet med faktorn 1,2 alternativt 0,8.

Anmarkning: Den av forsakringsforetaget berdknade avsattningen for okénda
skador (IBNR) ska inte stressas separat.

11 Forsakringstekniska avsattningar, f.e.r.

Hér anges de forsakringstekniska avsattningarna for livforsakring fore stress.
De forsakringstekniska avsattningarna for livforsékring ska beraknas med an-
taganden som var for sig ar aktsamma. Berékningen ska avse ren livforséakring,
ej sjukforsakring. Berdkningen ska endast avse verksamhet for egen rakning,
dvs. efter avgiven aterforsakring.

12 — 13 Dodlighetsokning/Dédlighetsminskning

Hér anges vilket av alternativen dodlighetsokning/dddlighetsminskning som
ger den hogsta avsattningen. Foretaget markerar detta alternativ med ”X” pa
rad 12 (Dodlighetsokning) eller rad 13 (Dodlighetsminskning).

14 Forsakringstekniska avsattningar vid stressad dodlighet, f.e.r.

Hér anges de hojda avsattningarna, beréaknade enligt angivna forutsattningar i
det valda antagandet i 12 eller 13. Berdkningen ska endast avse verksamhet for
egen rakning, dvs. efter avgiven aterforsakring.

14



NS
o' L

N4y
S
Yo

I5 Kapitalbehov for dédlighetsrisk

Kapitalbehovet for dodlighetsrisk bestdms som skillnaden mellan de stressade
forsékringstekniska avsattningarna enligt 14 och de forsakringstekniska avsétt-
ningarna enligt I1.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisken avser forsakringsrisken inom lang sjukforsakring och pre-
miebefrielseforsakring. Aven tillaggsforsikringen fortidskapitalforsakring ska
inréknas har.

Foretaget ska berékna de forsakringstekniska avsattningarna for sjukforsakring
genom att tillampa féljande andrade antaganden samtidigt:

e Den ettariga sannolikheten for insjuknande 6kas med 50 % i alla aldrar
och for den period som premier ar bestamda for.

e Sannolikheten for att sjukfall upphdr minskas med 20 %. Om foretaget
tillampar en avvecklingsfunktion A(x,t) sa ska alltsd denna dkas sa att
[1- A(x,t)] ersatts med 0,8-[1- A(x,t)] for alla aldrar x och durationer t.

e Invaliditetsgraderna (relationen mellan faktisk sjukskrivning och hel-
tidssjukskrivning) igr 6kas, sa att (1-igr) ersatts med 0,8-(1-igr)

Forandringarna i sjuklighet kopplas till bunden premiebetalningstid. Om for-
sakringsforetaget efter 12 manader kan héja premien, &r det endast effekter i
insjuknandet och invaliditetsgrad innan dess som ska beaktas. Dock antas den
reducerade avvecklingen kvarsta for sjukforsakringsbestandet, och denna effekt
antas inte kunna kompenseras med premiehgjning.

| delbestand utan majlighet till premiehdjning (t ex vid premiebefrielseforsak-
ring) antas det fortsatta insjuknandet ligga pa samma forhojda niva aven efter

12 manader. Den antagna reducerade sjukavvecklingen antas sedan galla fort-
satt under hela den aterstaende sjuktiden.

Anmadrkning: Stressning av de av forsakringsforetaget berdknade avséttningar-
na for okanda sjukfallsbelopp (IBNR) antas inkluderas i berdkningen ovan och
stressas inte separat.

For fortidskapitalforsakring (tillaggsforsakring till gruppliv) antas det férhdjda
insjuknandet belasta avsattningarna endast under kommande 12-
manadersperiod. I den man dessa férhojda utbetalningar enligt regler och vill-
kor skulle reducera grupplivbeloppet i huvudforsékringen, far denna reduktion
paverka dodlighetsrisken i grupplivforsakring pa motsvarande stt..

16 Forsakringstekniska avsattningar for sjukforsakring, f.e.r.

De forsékringstekniska avséttningarna for sjukforsakring ska berdknas med an-
taganden som var for sig ar aktsamma Berakningen ska endast avse verksamhet
for egen rakning, dvs. efter avgiven aterforsakring.
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17 Forsakringstekniska avsattningar vid okad sjuklighet, f.e.r.

Hér anges avsattningen for sjukforsakring beraknad med samtliga andrade an-
taganden enligt ovan. Berékningen ska endast avse verksamhet for egen rék-
ning, dvs. efter avgiven aterforsakring

18 Kapitalbehov for sjuklighetsrisk

Kapitalbehovet for sjuklighetsrisk bestdms som skillnaden mellan de stressade
forsékringstekniska avsattningarna enligt 17 och de forsakringstekniska avsétt-
ningarna enligt 16.

Annullationsrisk
Kapitalbehovet for annullationsrisk omfattar risken for aterkép och flytt.

Berékningen av annullationsrisk avser relevanta sparbetonade forsakringar
inom traditionell livforsakring. Daremot ska inte fond- och depaforsakring, ren
riskforsakring sasom grupplivforsakring eller lang sjukforsakring, skadelivran-
tor eller annan skadeforsakring inga.

Annullationsrisken mats med foljande belopp.

19 Summa (A-V°) for aterkdp-/flyttbara forséakringar med A > V.

Termen A definieras som tekniskt aterkdpsvérde eller garanterat varde av spar-
forsakringen ifraga. V'’ definieras som ackumulerat forsakringskapital for re-
spektive forsakring. Summeringen av differensen (A-V*) ska utforas for ater-
kop-/flyttbara forsakringar dar det garanterade vardet pa forsakringen éversti-
ger det ackumulerade forsékringskapitalet. Summeringen av (A-V*) ska vidare
endast utforas for forsékringar dar det garanterade vardet ar garanterat vid
flytt/aterkop. Det innebér att for forsakringar dar garantin enbart galler efter
paborjad utbetalning, och som dnnu inte har borjat betalas ut, ska inga belopp
motsvarande (A-V’) inga.

110 Summa (V' -MVT) for aterkop-/ flyttbara forsakringar med V '>MVT
Termen V’ definieras pa samma satt som under 19. Termen MVT definieras
som inbetald premie, uppraknad med historisk avkastning pa den tillgangsport-
folj som premierna investerats i. Forsakringsforetag som tillampar sa kallad
marknadsvérdesjustering nar den kollektiva konsolideringsgraden understiger
100% far tillampa sadan justering pa termen V’, vid berékning av differensen
V’-MVT.

111 Summa forsakringskapital for aterkop-/flyttbara forséakringar

Forsakringskapitalet ska summeras for samtliga helt eller delvis flytt- eller
aterkopsbara forsakringar.
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112 Fordran pa forsékringstagare och forsaljare

Har avses en implicit eller explicit fordran genom befintliga forsakringar pa
saval forsakringstagare som forsaljare/forsakringsformedlare, i forsta hand med
avseende pa anskaffnings- och andra startkostnader.

113 Kapitalbehov for annullationsrisk
Kapitalbehovet for annullationsrisk berdknas som

20 % av (19+110+0,75%*111+112).

J. Forsakringsrisker, fond- och depaforsakring

Har redovisas forsakringsriskerna for fond- och depaforsakring bedriven i liv-
forsékringsforetag.

Berékningarna av avsattningar, parameterfel samt annullationsrisker ska helst
baseras pa faktiskt bestand pa balansdagen. Om balansdagen inte ar ett ars-
skifte, kan det dock finnas mer omfattande underlag per senaste arsskifte. Om
det underlattar, kan darfor detta dldre material fa utgdra utgangspunkt for be-
rékning av kapitalbehoven, varefter en framskrivning sker fram till aktuell ba-
lansdag.

Dodlighetsrisk
Foretaget ska berakna avsattningar for livforsakring for egen rakning med till-
lampning av tva alternativa dodlighetsantagande enligt nedan:

e Den ettariga dodssannolikheten tkas med 20 % i alla aldrar och for den
period som premier ar bestamda for.

e Den ettariga dodssannolikheten minskas med 20 % i alla aldrar och for
den period som premier ar bestamda for.

Kapitalbehovet utgor den stdrsta 6kningen av avsattningen for livforsékring.
Forandringen av dodssannolikheten antas ske momentant. FOr riskforsakringar
med justerbar premie, t.ex. ettarig premiebetalningstid, antas den paverka risk-
utfallet enbart under den kommande 12-manadersperioden (d.v.s. en tankt
framtida premiebindningstid). Dérefter antas premien ha hojts i motsvarande
grad. For dodsfallsforsakringar med bunden premie under langre tid samt for
livréantor och pensioner, antas den forhojda dodligheten gélla under hela den
aterstaende forsakringstiden. Dock far berakningen av riskutfallet dven har ta i
beaktande méjligheten att det finns delar av forsakringsbestandet, dar premien?
kan justeras enligt villkor och avtal. For sadana delar av bestandet antas effek-
ten begransas till den period, under vilken motsvarande premie ar bunden for
foretaget (dock minst 12 manader).

2 For fond- och depéforsakring avses har riskpremien/arvsvinsten.
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Om berdkningarna underlattas kan man i forekommande fall vid stressningen
multiplicera tillampad dodlighetsintensitet med faktorn 1,2 alternativt 0,8.

Anmadrkning: Den av forsakringsforetaget berdknade avsattningen for ok&nda
skador (IBNR) ska inte stressas separat.

J1 - J5 Dédlighetsrisk
Falten ska fyllas i pa samma sétt som for traditionell livforsakring, dvs i enlig-
het med anvisningarna for féalten 11-15.

Sjuklighetsrisk

Sjuklighetsrisken avser forsakringsrisken inom lang sjukforsakring och pre-
miebefrielseforsakring. Aven tillaggsforsakringen fortidskapitalforsakring ska
inrdknas har.

J6 — J8 Sjuklighetsrisk
Falten ska fyllas i pa samma sétt som for traditionell livforsakring, dvs i enlig-
het med anvisningarna for féalten 16-18.

Rorelserisk

Grunden for kapitalbehovsberékningen &r en nuvérdesberdkning av framtida
vinster, som i sin tur ska baseras pa en stressad kassaflodesprognos. Det slutgil-
tiga kapitalbehovet ska faststallas som det lagsta av noll och ovan angivna
nuvardesberékning. Det innebdr att ett kapitalbehov enbart ska rapporteras om
nuvardet av framtida vinster enligt den stressade kassaflddesprognosen blir ne-
gativt.

J9 Nuvérde av framtida vinster enligt vantevardesriktig skattning
Nuvardesberakningen ska baseras pa en kassaflédesprognos for intakter fran
administrationsavgifter och eventuella rabatter fran fondforvaltare, minus an-
skaffningskostnader, driftskostnader och avkastningsskatt. Samtliga férvantade
utbetalningar ska beaktas i kassaflddesprognosen. For beaktandet av huruvida
kassafloden forknippade med inbetalning av framtida premier ska inga i kassa-
flédesprognosen ska foretagen tillampa reglerna for kontraktgranser, enligt
normerna for finansiell redovisning i deras lydelse vid utgangen av 2015.

J10 Nuvérde av framtida vinster efter anvisad stress
Nuvérdesberékningen ska utforas i enlighet med anvisningarna for J9, efter till-
lampning av foljande stressfaktor:

e En halvering av vérdet pa kundernas fond- och depainnehav. Minsk-
ningen kan ses som en kombination av negativa férandringar i inneha-
vens marknadsvérde, 6kade annullationer av férsékringsavtal och/eller
minskade intaktsnivaer fran avgifter och rabatter fran fondférvaltare till
foljd av 6kad konkurrens eller &ndrad reglering.
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J11 Kapitalbehov for rérelserisk
Kapitalbehovet berdknas enligt formeln ABS(MAX(0;J10)).

OVRIGT

Totalbehov

Totalbehovet efter hansyn tagen till eventuell villkorad aterbaring beraknas
med en kvadratrotsformel med foljande korrelationskoefficienter:

Korrelationer mellan finansiella risker samt forsakrings- och driftskostnads-
risker

Finansiella risker Forsakrings- och drifts-

kostnadsrisker

Finansiella risker 100% 25%
Forsakrings- och driftskostnadsrisker | 25% 100%
Korrelationer mellan finansiella risker

Aktier Rénta Fastigheter Kredit Valuta
Aktier 100% 40% 60% 75% 25%
Rénta 40% 100% 60% 50% 25%
Fastigheter 60% 60% 100% 60% 25%
Kredit 75% 50% 60% 100% 25%
Valuta 25% 25% 25% 25% 100%

Korrelationer mellan forsakringsrisker och mellan férsakringsrisker och
driftskostnadsrisk

Drifts- Dddlighet | Sjuklighet | Annullation | Rorelserisk inom
kostnad fond- och depa-
forsakring
Driftskostnad 100% 50% 50% 50% 50%
Ddodlighet 50% 100% 25% 25% 25%
Sjuklighet 50% 25% 100% 25% 25%
Annullation 50% 25% 25% 100% 50%
Rorelserisk 50% 25% 25% 50% 100%
inom fond-
och depafor-
sékring

Totalbehovet jamfors med kapitalbufferten. Om underskott uppstar visas

ROTT LJUS.
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Presentation av resultatet

Foretaget kan se resultatet av sin rapportering i fliken Totalbehov som finns
tillganglig i Excelversionen av trafikljusmodellen pa Finansinspektionens

webbplats.
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