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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 20 000 kronor for dvertradelse av forbudet att genomfora
transaktion med aktier i BHG Group AB under trettio dagar fore det att bolaget
offentliggjort sin deldrsrapport avseende tredje kvartalet 2022.

(5 kap. 2 § 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA har den 13 oktober 2022 anméilt att han dr en person i ledande
stillning 1 BHG Group AB (bolaget) och att han den 12 oktober 2022, genom
sitt bolag BB , forviarvade 10 000 aktier a 13,49 kronor i
bolaget.

Den 27 oktober 2022 har bolaget publicerat sin delarsrapport avseende
tredje kvartalet 2022.

Finansinspektionen har den 21 november 2022 tagit upp frdgan om AA
har overtritt bestimmelsen i artikel 19.11 1
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marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
darfor ska ingripa mot honom.

AA har 1 yttranden anfort i huvudsak f6ljande. Han vidgar att han
har forvérvat aktierna vid aktuell tidpunkt, men bestrider att forvérvet har skett
1 strid med handelsforbudet. Av Nasdaq Stockholms regelverk foreskrivs att
finansiell information ska offentliggdras genom en deldrsrapport eller en
delarsredogorelse kvartalsvis. Nagon skyldighet att offentliggéra finansiell
information genom en delérsrapport foreligger dirmed inte. Att bolaget
frivilligt upprattat en kvartalsrapport innebér inte att handelsforbudet gallt
under aktuell tidsperiod fore offentliggérandet av deldrsrapporten. Vidare har
den finansiella informationen fran delarsrapporten offentliggjorts pa forhand
genom att bolaget i pressmeddelande den 11 oktober 2022 publicerat all
finansiell information som ansags vara kurspaverkande frin kvartalsrapporten.
For det fall transaktionen bedoms ha skett 1 strid med handelsférbudet ska
sanktionsavgiften efterges eftersom han infor forvérvet har efterfragat
godkinnande fran bolaget for genomforande av transaktionen, vilket han &dven
erholl. Han har darfor genomfort transaktionen i enlighet med bolagets
regelverk och i1 god tro. Vidare ska det beaktas att han inte har forsokt dolja
transaktionen samt att beloppet &r ringa.

AA har kommit in med pressmeddelandet frén den 11 oktober 2022
och en avrikningsnota avseende forvirvet den 12 oktober 2022.

Finansinspektionens bedomning

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.
Grund for att ingripa

Den 27 oktober 2022 offentliggjorde bolaget sin deldrsrapport avseende
tredje kvartalet 2022. AA ar en person i ledande stéllning i bolaget.
Som person 1 ledande stidllning omfattas han av det si kallade handelsférbudet i
artikel 19.11 marknadsmissbruksférordningen. Det innebér att han ar
forhindrad att handla med aktier utgivna av bolaget under en period om 30
dagar fore offentliggdrandet av en delérsrapport som bolaget dr skyldigt att
offentliggora i enlighet med bestimmelserna pé den handelsplats dér bolagets
aktier dr upptagna till handel eller i enlighet med nationell ritt. For det fall

AA har brutit mot handelsforbudet ska Finansinspektionen ingripa
mot honom.

Bolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Enligt Nasdaq Stockholms regelverk
for emittenter ska emittenter med primarnotering pa Nasdaq Stockholm
offentliggora delérsrapporter/-redogorelser kvartalsvis (2021-02-01, avsnitt
3.3.2 samt Supplement D, del E, avsnitt 23 ii). Emittenter har saledes en
mojlighet att upprétta en delarsredogorelse 1 stéllet for en delarsrapport vad
giller det forsta och tredje kvartalet. Bolaget har valt att uppritta en
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delérsrapport for tredje kvartalet 2022. Av regelverket framgéar det att en sddan
rapport ska offentliggéras. Den omsténdigheten att regelverket ger emittenten
en mojlighet att uppratta en delarsredogorelse istillet for en delérsrapport
paverkar inte bolagets skyldighet att offentliggéra delarsrapporten. Eftersom
bolaget &r skyldigt att offentliggora delérsrapporten i enlighet med
bestimmelserna pa den handelsplats dér bolagets aktier dr upptagna till handel
giéller handelsforbudet infor offentliggdrandet av delarsrapporten.

Transaktionen genomfordes den 12 oktober 2022, vilket dr inom 30 dagar fore
offentliggérandet av delarsrapporten. AA har darfor brutit mot
handelsforbudet. Den omsténdigheten att finansiell information vid den
tidpunkten redan hade offentliggjorts genom pressmeddelandet den 11 oktober
2022 medfor ingen annan beddmning, eftersom pressmeddelandet inte inneholl
all information frén deldrsrapporten som bolaget &r skyldigt att offentliggora
enligt Nasdaq Stockholms regelverk. Det foreligger darfor grund for att ingripa
mot AA

Val av ingripande och sanktionsavgiftens storlek

Vid sévil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska Finansinspektionen bland annat ta hiansyn till hur allvarlig
overtradelsen &r och hur ldnge den har pagétt. Sarskild hiansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Finansinspektionen ska dven ta
hénsyn till om det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande
omstandigheter som dr hinforliga till personen som har begatt Gvertradelsen.
Om overtrddelsen ar ringa, ursdktlig eller om det annars finns sirskilda skal far
Finansinspektionen avsté fran ingripande.

Bestammelsen om handelsforbud for personer i ledande stéllning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan 4 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknads-
foretagen och kan dven 6ka risken for faktiska informationsasymmetrier. En
sadan Overtridelse far darfor som utgdngspunkt bedomas som allvarlig. Det har
emellertid inte framkommit att den aktuella 6vertradelsen skulle ha haft nagra
konkreta effekter pé det finansiella systemet eller att det har uppstatt nagra
skador for tredje man eller marknaden.

Finansinspektionen beddmer att det forhdllandet att finansiell information vid
transaktionstidpunkten redan var offentliggjord genom det aktuella
pressmeddelandet paverkar allvarlighetsgraden av den nu aktuella
Overtrddelsen i1 sdnkande riktning. Transaktionens virde, som enligt ingiven
avrikningsnota uppgick till 134 034 kronor, medfor inte heller att
Overtriddelsen ska betraktas som mer klandervérd.
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Det har inte framkommit ndgra forsvarande eller formildrande omstindigheter i
ovrigt som ska beaktas vid valet av ingripande och som paverkar
sanktionsavgiftens storlek.

Personer i ledande stillning har ett ansvar att halla sig informerade om de
regler de omfattas av och att forhélla sig till dessa. AA bar darfor
ensam ansvaret for att ha dvertrétt handelsforbudet. Han forefaller emellertid
inte ha haft ndgon avsikt att utnyttja ett informationsovertag. Vad han har
anfort 1 denna del samt att han getts uppfattningen om att det inte fanns nagra
hinder mot att utfora transaktionen medfor dock inte att dvertrddelsen kan
anses vara ursédktlig. Omstédndigheterna ar vidare inte sddana att overtrddelsen
kan bedomas som ringa. Det foreligger inte heller nagra sérskilda skél for att
avstd fran ingripande.

Mot bakgrund av det ovan anforda bedomer Finansinspektionen att ingripande
ska ske genom beslut om sanktionsavgift. Vid en sammantagen bedémning av
ovanstdende omstindigheter anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska
bestimmas till 20 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Lina Wiker
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Natalina Nassar
Jurist

08-408 982 68

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

4(4)

NS
o 2

ANA Y

/[)OI.L’\@





