2023-12-19

Beslut
Klaria Pharma Holding AB (publ) FI dnr 23-6662 E(i)f)‘(a?f;:nspektionen
Att: Verkstidllande direktoren 103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Klaria Pharma Holding AB (publ) (556959-
2917) ska betala en sanktionsavgift pa 375 000 kronor.

(5 kap. 2 § 3 och 4 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Klaria Pharma Holding AB (publ) (Klaria eller bolaget) ér ett svenskt
aktiebolag vars aktier sedan den 21 oktober 2015 har varit godkidnda for handel
pa MTF-plattformen First North Growth Market.

Finansinspektionen har genomfort en utredning i syfte att utreda missténkta
overtrddelser av artiklarna 17 och 18 i EU:s marknadsmissbruksforordning!
(Mar) 1 samband med att Klaria den 14 november 2022 kl. 19:45 offentliggjort
information om att bolaget avsag att genomfora en foretrddesemission och
kalla till extra bolagsstimma.

I Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordningen) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Finansinspektionen har funnit att Klaria dsidosatt kraven i artikel 17.4 i Mar
genom inte underrdtta Finansinspektionen om att offentliggérandet av
insiderinformation hade skjutits upp. Vidare har Finansinspektionen funnit att
bolaget asidosatt sina skyldigheter i artikel 18 i Mar genom att inte fora en
korrekt insiderforteckning.

Vid en sammanvigd beddmning av samtliga omstdndigheter 1 d&rendet har
Finansinspektionen ansett att overtrddelserna av artiklarna 17.4 och 18 i Mar
motiverar sanktionsavgifter pd 75 000 kronor respektive 300 000 kronor,
sammanlagt 375 000 kronor.

Bakgrund

Klaria dr ett svenskt aktiebolag vars aktier sedan den 21 oktober 2015 har varit
godkinda for handel pA MTF-plattformen First North Growth Market. Klaria ar
didrmed att betrakta som en emittent enligt artiklarna 17 och 18 1 Mar och dessa
bestimmelser r tillimpliga pd bolaget (jfr artiklarna 2.1 b, 3.1.21, 17.1 tredje
stycket och 18.7 i Mar).

Finansinspektionen har i sitt fordjupade arbete med emittenters
kapitalanskaffning inhdmtat ett storre antal insiderforteckningar. Inom ramen
for detta arbete begirde Finansinspektionen under hosten 2022 att Klaria skulle
komma in med en insiderforteckning avseende den foretrddesemission som
bolaget offentliggjorde information om den 14 november 2022 kl. 19:45.
Bolaget kom in med en insiderforteckning den 14 december 2022. Efter
begiran fran Finansinspektionen kom Klaria den 7 mars 2023 in med ett
yttrande samt bolagets beslut om uppskjutet offentliggérande.
Finansinspektionen har direfter genomfort en utredning avseende Klaria med
anledning av misstinkta overtradelser av artiklarna 17 och 18 i Mar i samband
med foretrddesemissionen. Finansinspektionen underrittade Klaria den 27 mars
2023 om att frigan om ingripande med anledning av missténkta dvertradelser
av artiklarna 17 och 18 i Mar tagits upp. I samband med detta begirdes att
bolaget skulle komma in med vissa uppgifter och underlag i drendet.

Mellan den 19 april och 12 maj 2023 kom bolaget in med svar och underlag till
Finansinspektionen.

Den 7 juni 2023 skickade Finansinspektionen en avstimningsskrivelse till
Klaria. I avstimningsskrivelsen redogjorde Finansinspektionen for sina
iakttagelser och prelimindra bedomningar. Av avstimningsskrivelsen framgick
att Finansinspektionen preliminért beddmde att bolaget hade gjort sig skyldigt
till overtradelser av artiklarna 17.4 och 18 i Mar.

Bolaget kom in med ett svar pd avstimningsskrivelsen den 6 juli 2023.

2(10)

NS
o 2

ANA

R

4)01,“7\@



FI dnr 23-6662

Tillampliga bestammelser

Finansinspektionen redogor ndrmare for de bestimmelser som inspektionen
tillampar 1 detta drende i bilaga 2.

Overtradelser av artiklarna 17 och 18 i Mar

Anmalan om uppskjutet offentliggdrande (artikel 17.4 i Mar)
Arendet

Av det skriftliga underlaget i drendet framgar 1 huvudsak f6ljande. Klaria ar ett
lakemedelsbolag som huvudsakligen bedriver utveckling och
kommersialisering av produkter inom migran- och cancerrelaterad smérta.

Den 1 september 2022 kl. 09:00 konstaterade Klarias VD att insider-
information hade uppstatt med anledning av att bolaget planerade att
genomfora en foretrddesemission. Vid samma tidpunkt beslutade VD:n om ett
uppskjutet offentliggérande. Enligt beslutet och den skriftliga forklaringen
skulle ett omedelbart offentliggérande av insiderinformationen sannolikt skada
legitima intressen hos bolaget. Vidare framgick av beslutet att bolaget
beddomde att det inte var sannolikt att ett uppskjutet offentliggdrande skulle
vilseleda allménheten. I frdga om hur bolaget kunde sékerstélla att den aktuella
informationen skulle forbli konfidentiell angavs att loggbok hade forts dver
berdrda individer samt att marknadssondering hade genomforts med ett
begrinsat antal individer. Bolaget hade vid tidpunkten for beslutet en
informations- och insiderpolicy samt instruktioner for insiderlistor. Vidare
tillimpade bolaget sekretessbestimmelser i sina anstéllningsavtal.

Den 14 november 2022 kl. 19:45 offentliggjorde Klaria ett pressmeddelande av
vilket det framgick att bolaget avsag att genomfora en foretrddesemission om
hogst cirka 74 miljoner kronor och kalla till extra bolagsstimma. Av press-
meddelandet framgick att emissionslikviden skulle anvindas till att aterbetala
en del av en kortfristig kredit. Resterande del av emissionslikviden skulle enligt
pressmeddelandet bland annat anvéndas till att lansera en produkt for
behandling av migrén, genomfora regulatoriska processer och kliniska studier
for att mgjliggora avyttring av projekt samt etablera effektivare produktions-
processer och administrativa rutiner for stod till affarsverksamheten. Vidare
skulle emissionslikviden enligt pressmeddelandet anvindas till att investera i
och forbittra bolagets teknologiplattform och bedriva tidig forskning i egna
projekt. Aven tidsplanen for den planerade foretridesemissionen framgick av
pressmeddelandet. Emissionen angavs vara garanterad till cirka 78,6 procent
genom teckningsforbindelser och garantidtaganden. Aven information om
teckningskurs och alla andra villkor for emissionen framgick. Press-
meddelandet inneholl en hanvisning till att informationen var sidan som
bolaget var skyldigt att offentliggéra enligt Mar.
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Négon anmilan om att Klaria beslutat att skjuta upp offentliggérandet av
information om foretrddesemissionen har inte getts in till Finansinspektionen.

I yttranden till Finansinspektionen har Klaria uppgett i huvudsak foljande.
Bolaget gjorde vid tidpunkten for beslutet om att skjuta upp offentliggérandet
av informationen bedomningen att ett omedelbart offentliggdrande skulle ha
dventyrat genomforandet av foretrddesemissionen. Det huvudsakliga skélet till
den beddmningen var att arbetet med att sikerstélla foretridesemissionen
genom garanter hade forsvarats eller atminstone fordyrats. Det hade 1 sa fall
kunnat bli svart att driva verksamheten vilket hade lett till att bolaget behdvt
undersoka alternativa finansieringsmdjligheter. Om en alternativ finansiering
inte hade kunnat sdkerstéllas eller om kostnadsnedskdrningar inte fatt 6nskad
effekt hade det funnits en risk for att bolaget i visentlig grad skulle ha tvingats
revidera sina utvecklingsplaner. Det hade ocksa funnits en risk att bolaget
behovt inleda en rekonstruktion eller, 1 vérsta fall, forsattas 1 konkurs. Ett
omedelbart offentliggdrande av informationen skulle ddrmed ha skadat
bolagets legitima intressen. Eftersom bolaget redovisade ett negativt resultat i
forsta, andra och tredje kvartalet 2022 kan det inte ha varit férvanande for
marknaden att ett behov av kapital fanns under hosten 2022. Nagon
information som varit motstridig kapitalanskaffningen har inte ldmnats till
marknaden. Den information som var foremal for uppskjutet offentliggdrande
avvek saledes inte frén bolagets tidigare offentliggjorda information. Dédrmed
var det inte sannolikt att det uppskjutna offentliggérandet skulle vilseleda
allménheten. Den uppréttade insiderforteckningen, som har innehallit namn pa
alla de personer som tagit del av informationen och uppgift om vid vilken
tidpunkt informationsgivningen skedde, har mojliggjort att insider-
informationen kunnat héllas konfidentiell. Det finns dessutom en informations-
och insiderpolicy som foljs vid hantering av insiderinformation. Vidare har
samtliga personer som varit upptagna i insiderforteckningen informerats om de
rattsliga skyldigheter som foljer av att ha tillgang till insiderinformation.
Anstillda som fér ta del av sddan information omfattas regelméssigt av
tystnadsplikt. Personer utanfor organisationen ér bundna av sekretessavtal. |
det hér fallet ingicks muntliga sekretessidtaganden. Bolaget ér alltid noga med
att insiderinformation inte sprids till andra personer &n de som har ett legitimt
intresse av att i ta del av den. Av det skilet fick endast anstillda garanter,
aktiedgare som atagit sig att teckna aktier och ldngivare som haft ritt att kvitta
lanebeloppet mot aktier i foretrddesemissionen information om
foretradesemissionen. Bolaget bedomde att det kunde sékerstillas att
informationen forblev konfidentiell. En bedomning som senare visade sig vara
korrekt eftersom nigot informationslackage inte skedde. Forutséttningar for ett
uppskjutet offentliggérande forelag alltsa vid tidpunkten for insider-
informationens uppkomst. Att forutsédttningarna fortsatte att vara uppfyllda
omprovades kontinuerligt fram till dess att informationen offentliggjordes.

Att ndgon anmélan om uppskjutet offentliggérande inte gavs in till
Finansinspektionen omedelbart efter det insiderinformationen hade
offentliggjorts beror pad den minskliga faktorn. Arbetet med pressmeddelandet,
kallelsen till bolagsstimman och upprittandet prospektet pagick parallellt
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under hosten 2022. Samtidigt kravde flertalet andra fragor inom den lopande
verksamheten omedelbar uppmérksamhet. Sammantaget ledde det till att ndgon
anmaélan om att offentliggérandet hade skjutits upp av forbiseende inte
skickades in till Finansinspektionen. Det ror sig dock om en engangsforeteelse.
Bolaget har goda rutiner for att hantera insiderinformation. Beslutet att skjuta
upp offentliggdrandet fattades i rétt tid och dokumenterades i en insiderlogg
som &ppnades 1 samband med att insiderinformationen uppstod. Det finns dven
instruktioner for insiderlistor. Som en del av bolagets rutin att sdkerstilla
korrekt informationshantering radgdrs regelbundet med legala radgivare och
bolagets certified advisor. Framdver kommer det sékerstillas att alla
bestimmelser avseende hantering av insiderinformation efterlevs. Det kommer
ske bland annat genom att informations- och insiderpolicyn uppdateras.

Finansinspektionens bedomning

Mot bakgrund av vad som framkommit i drendet anser Finansinspektionen att
det inte finns skél att ifrigasatta Klarias bedomning att ett omedelbart
offentliggdrande av informationen om foretraddesemissionen skulle ha skadat
legitima intressen hos bolaget, att det inte &r sannolikt att ett uppskjutet
offentliggdrande hade vilselett allménheten och att det kunde sikerstéllas att
informationen forblev konfidentiell. Finansinspektion anser dérfor att det
funnits forutséttningar for ett uppskjutet offentliggérande enligt artikel 17.4 1
Mar. Genom utredningen och Klarias egna uppgifter stir det dock klart att
bolaget inte har meddelat Finansinspektionen om att offentliggdrandet hade
skjutits upp, vilket &r ett krav enligt artikel 4.2 1 genomférandeférordning
2016/10552. Bolaget har séledes dsidosatt de krav som stélls pa anmélningar av
uppskjutet offentliggdrande enligt artikel 17.4 1 Mar.

Insiderforteckningen (artikel 18 i Mar)
Arendet

Klaria har kommit in med en insiderforteckning till Finansinspektionen.
Insiderforteckningen f6ljer inte det format for insiderforteckningar som
framgér av kommissionens genomforandeférordning 2022/1210° (genom-
forandeforordning 2022/1210). Insiderforteckningen saknar foljande
information.

e Klockslag som insiderinformationen identifierades.

2 Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016 om
faststéllande av tekniska standarder vad géller de tekniska villkoren for lampligt
offentliggérande av insiderinformation och for uppskjutande av offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 296/2014.
3 Kommissionens genomforandeférordning (EU) 2022/1210 av den 13 juli 2022 om
faststdllande av tekniska genomférandestandarder for tillimpningen av Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 596/2014 vad géller formatet for insiderforteckningar och deras
uppdateringar.
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e Datum som insiderforteckningen uppréttades.
e Datum och klockslag som insiderforteckningen senast uppdaterades.

e Telefonnummer till tre av de personer som finns upptagna i
forteckningen.

e Funktion och anledning till att personerna i fraga har tillgang till
insiderinformationen.

e Vid vilket klockslag som informationen delgavs respektive person.

e Datum och klockslag for nér personerna upphorde att ha tillgang till
insiderinformationen.

e Nationellt ID-nummer eller fodelsedatum avseende personerna som
finns upptagna pa forteckningen.

Klaria har medgett att det finns vissa brister 1 insiderforteckningen avseende
formaliakraven.

Finansinspektionens bedomning

Skyldigheten for emittenter att uppratta insiderforteckningar syftar till att
skydda marknadens integritet. Genom att granska insiderforteckningar, i den
utstrdckning saddana finns, dr det mojligt for Finansinspektionen att avgéra om
kretsen av personer med tillgang till insiderinformation har begrinsats pa ett
sadant sitt att informationen inte ldmnats till fler 4n vad som kan anses vara
nddviandigt. Insiderforteckningarna dkar dven sparbarheten och kan vara ett
anvindbart verktyg for savil Finansinspektionen som brottsutredande
myndigheter att identifiera alla personer som har tillgang till insiderinformation
och den tidpunkt dé de fick sddan tillgang. Insiderforteckning &r dven ett
vardefullt verktyg for emittenterna nér det kommer till att kontrollera och f6lja
upp vilka personer som har tillgang till insiderinformation vid varje given
tidpunkt.

Av genomforandeforordning 2022/1210 framgar att en insiderforteckning ska
innehélla namn pa den afférsspecifika eller hindelsebaserade insider-
informationen. Den 1 drendet aktuella insiderforteckningen har rubriken “Klaria
Pharma foretrddesemission informationslista nov-22”. Finansinspektionen
delar bolagets uppfattning att det av insiderforteckningens rubrik pé ett
tillrackligt tydligt satt framgar vilken insiderinformation som forteckningen
avser. Finansinspektionen gor dirfor inte lingre géllande att forteckningen har
saknat sddan information.

Insiderforteckningen saknar dock saddana vésentliga uppgifter som krévs for att
forsta hur informationsflodet 1 bolaget sett ut. Exempelvis framgar inte nér
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respektive person fatt tillgdng till informationen. Att endast ange vilket datum
personen fick tillgang till insiderinformation &r inte en tillrackligt specificerad
tidpunkt. Inte heller gar det att utldsa varfor respektive person har haft tillgdng
till insiderinformationen eftersom varken funktion eller anledning specificerats.
Detta utgor grundldggande information for att fa en forstaelse for varfor olika
personer har fatt tillgang till insiderinformationen. Att insiderforteckningen
saknar sddan vdsentlig information utgor en allvarlig brist. Finansinspektionen
anser mot denna bakgrund att insiderforteckningen inte uppfyller de krav som
stdlls enligt genomforandeforordning 2022/1210, och ddrmed inte heller kraven
1 artikel 18 1 Mar. Bolaget har alltsd &sidosatt sina skyldigheter enligt artikel 18
i Mar.

Ingripande

Bolagets instdllning

Bolaget har i fraga om ett eventuellt ingripande anfort i huvudsak f6ljande. 1
forsta hand bor Finansinspektionen avsta fran ett ingripande. I andra hand bor
ett ingripande ske genom att en anmérkning utfédrdas. I tredje hand ska en
eventuell sanktionsavgift sittas ned till noll eller i vart fall kraftigt reduceras.
Overtriidelserna begicks av forbiseende och bér dirmed anses vara ursiktliga.
Dessutom har insiderforteckningen innehallit den for Finansinspektionen
viktigaste informationen att kinna till, ndmligen vilken specifik insider-
information som avsags samt vilka personer som haft tillgang till den.
Overtridelserna har varit av administrativ karaktir och inte haft nigra negativa
effekter pa vare sig marknaden, tredje man eller det finansiella systemet. Ingen
har heller gjort ndgon vinst till f6ljd av overtriddelserna. Bolaget har samarbetat
aktivt med Finansinspektionen och vidtagit tgédrder for att forhindra att
liknande 6vertradelser begas pa nytt. For att sdkerstélla att insiderforteckningar
framdver uppfyller stillda formkrav har en tjénst for hantering av insider-
forteckningar borjat anvéndas. Bolaget dr ett utvecklingsbolag med en svag
finansiell stillning. Omséttningen uppgick under 2020 till omkring noll
miljoner kronor, under 2021 till omkring noll miljoner kronor och under 2022
till omkring sex miljoner kronor. Bolagets likvida medel uppgick till ungefar
17 miljoner kronor vid utgangen av 2022. Vidare har bolagets resultat sedan
tillkomsten varit negativt. En eventuell sanktionsavgift skulle dérfor sla
oproportionerligt hart.

Finansinspektionens bedomning

Klaria har &sidosatt kraven pa anmélningar av uppskjutet offentliggérande
enligt artikel 17.4 1 Mar genom att inte omedelbart informera
Finansinspektionen om att offentliggérande av information hade skjutits upp.
Bolaget har dven dsidosatt sin skyldighet enligt artikel 18 1 Mar genom att inte
fora en korrekt insiderforteckning. Finansinspektionen ska dérfor, enligt 5 kap.
2 § 3 och 4 lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning (kompletteringslagen), ingripa mot bolaget.
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Finansinspektionen fér avsta fran att ingripa om overtradelsen ér ringa eller
ursdktlig, personen i fraga gor rittelse, ndgot annat organ har vidtagit atgirder
mot personen och dessa atgiarder bedoms tillrdckliga, eller det annars finns
sarskilda skil (5 kap. 17 § kompletteringslagen).

Hogsta forvaltningsdomstolen har 1 rattsfallet HFD 2019 ref. 72 uttalat att det
finns skal for en restriktiv tillimpning av undantagen i 5 kap. 17 §
kompletteringslagen. I forarbetena till kompletteringslagen anges att med ringa
Overtrddelse bor forstas overtradelser som framstar som bagatellartade. Som
exempel pa ursdktliga fall anges i samma forarbeten att det 4r uppenbart att
overtrdadelsen begatts av forbiseende (prop. 2016/17:22 s. 391).

Vad bolaget har anfort utgor inte skil att avstd fran ett ingripande. Ingen av
overtradelserna kan betraktas som ringa. Omstandigheterna kring den uteblivna
anmaélan av det uppskjutna offentliggdrandet av insiderinformation och
upprittandet av insiderforteckningen &r inte heller sddana att overtradelserna
har varit ursdktliga. Det &r inte uppenbart att Klaria begétt overtriddelserna av
forbiseende. Det har inte heller framkommit att det annars finns sirskilda skal
for att avstd frin ingripande. Finansinspektionen ska séledes ingripa mot
bolaget med anledning av de nu aktuella dvertrddelserna av artiklarna 17.4 och
18 1 Mar.

Sddana omstdndigheter som Finansinspektionen ska beakta ndr myndigheten
valjer ingripande och bestimmer storleken pa en sanktionsavgift anges i 5 kap.
15, 16 och 18 §§ kompletteringslagen. Dir finns en exemplifierande
uppriakning av omsténdigheter att beakta, men hdnsyn kan tas dven till andra
omstdndigheter. Finansinspektionen ska gora en sammanviagd beddmning av
omstandigheterna i det enskilda fallet (prop. 2016/17:22 s. 223 och 390). Med
hénsyn till 6vertrddelsernas karaktar och allvar anser Finansinspektionen att
ingripande ska ske genom beslut om sanktionsavgift. Ett beslut om anmérkning
ar inte en tillrackligt ingripande atgérd (jfr a. prop s. 384).

Av 5 kap. 7 § forsta stycket 1 1 kompletteringslagen framgér att sanktions-
avgiften for bolagets dvertradelser av artikel 17 1 Mar som hogst kan faststéllas
till 2,5 miljoner euro. Vidare framgér av 8 § forsta stycket 1 samma kapitel att
sanktionsavgiften for bolagets Overtradelse av artikel 18 1 Mar som hogst kan
faststdllas till 1 miljon euro.

Nar det géller 6vertradelsernas allvar och hur ldnge de har pagatt,
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet
samt skador som uppstétt och graden av ansvar gor Finansinspektionen
foljande overviaganden. Klarias dvertradelse av artikel 17.4 1 Mar har forsvarat
Finansinspektionens tillsyn. Uteblivna anmélningar av uppskjutna
offentliggéranden innebar forsémrade majligheter for Finansinspektionen att
Overvaka marknaden och uppticka marknadsmissbruk. Att en anmélan helt har
uteblivit fir anses allvarligare dn att en anmélan har kommit in for sent.
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Aven bolagets dvertridelse av artikel 18 i Mar har forsvérat
Finansinspektionens tillsyn. Finansinspektionen har redan framhallit vilka
brister 1 insiderforteckningen som myndigheten bedémer som sérskilt
allvarliga. Det forhéllandet att en insiderforteckning har uppréttats och att den
har innehallit vissa uppgifter innebar att 6vertrddelsen av artikel 18 1 Mar inte
ar lika allvarlig som om en insiderforteckning helt hade saknats.

Finansinspektionen anser mot denna bakgrund och vid en samlad bedémning
av samtliga omstiandigheter i drendet att sanktionsavgiften for bolagets
overtradelser av artikel 17.4 1 Mar som utgéngspunkt ska bestimmas till 75 000
kronor. Finansinspektionen anser vidare att Klarias dvertriddelse av artikel 18 1
Mar motiverar en sanktionsavgift pa 300 000 kronor som utgdngspunkt.

Av 5 kap. 18 § kompletteringslagen framgér att sérskild hdnsyn ska tas till den
juridiska personens finansiella stdllning. Klarias nettoomséttning som koncern
uppgick for 2022 till cirka 5,9 miljoner kronor. Koncernens likvida medel
uppgick vid utgangen av 2022 till cirka 16,8 miljoner kronor. Det egna
kapitalet for koncernen uppgick vid utgangen av 2022 till cirka 76,1 miljoner
kronor.

Klarias finansiella stdllning &r inte sddan att den motiverar att
sanktionsavgiften bestdms till ett l4gre belopp. EU-domstolen har vidare uttalat
att sanktionernas stranghet ska vara anpassad till hur allvarliga 6vertradelserna
som beivras dr och att det sarskilt ska sékerstéllas att sanktionerna verkligen
har en avskrickande effekt samtidigt som proportionalitetsprincipen iakttas
(EU-domstolens dom den 9 november 2016 i mal C-42/15, p. 63 och EU-
domstolens dom den 27 mars 2017 1 mal C-565/12, p. 45).

Finansinspektionen ser i och for sig positivt pa de atgarder som Klaria har
vidtagit for att sékerstélla att bolaget uppfyller sina dligganden enligt Mar.
Finansinspektionen anser dock att Klaria inte har visat att det har vidtagit
atgérder for att forhindra att Overtrddelserna upprepas i sddan omfattning att det
motiverar en nedséttning av sanktionsavgiften.

Det har i 6vrigt inte framkommit nigra formildrande omstidndigheter och det
finns dérfor inte skil att ytterligare sitta ned avgiftens storlek.

Mot denna bakgrund och vid en sammanvéigd bedomning av samtliga
omstandigheter i drendet anser Finansinspektionen saledes att den samlade
sanktionsavgiften for dvertrddelserna av artiklarna 17.4 och 18 1 Mar ska
faststillas till 375 000 kronor. Denna avgift bedoms proportionerlig i
forhallande till 6vertradelsernas allvar och 6vriga omstindigheter.
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