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Introduktion

Oversikt av Remit, Transparensforordningen
och Energimarknadsinspektionens uppdrag

Hur ser samspelet mellan Remit och finansiell
lagstiftning ut?

Vilket uppdrag har EBM?

Hur ser straffskalan ut?




Introduktion

M Energimarknaden - drivkraft for samhallsekonomin som helhet
B Kopplingen mellan fysisk och finansiell handel
M Behov av I6pande samarbete

M Starkt reglering genom Remit, Mar och Mifid 2




Finansinspektionen

M F| Overvakar
— 2 000 svenska finansiella foretag
— 900 utlandska finansiella féretag med verksamhet | Sverige
— redovisningsinformation fran 300 borsbolag

M F| finansieras genom avgifter fran foretagen under tillsyn.
— Avgifterna faststélls av regeringen.




FI:s uppgifter

M Utfardar tillstand
M Utformar regler

M Utovar tillsyn




ELFORUM Energimarknadsinspektionens

uppdrag
Kaj Forsberg

Avdelningen for Marknadsovervakning och
Internationella fragor, Ei




Ei 1 korthet

M Hallbar, saker och effektiv tillgang pa energi
M Val fungerande och harmoniserade energimarknader | Europa
M Nationell tillsynsmyndighet éver energimarknaderna

M Ansvar att samverka med Fl och EBM




Transparensforordningen och Remit

M Tva olika regelverk med olika syften som 6verlappar

M Transparensforordningen sakrar tillgangen till likvéardig
marknadsinformation.

— Rapporteringskrav fran och med 5 januari 2015
— Producenter, natagare, stora forbrukare (>100 MW)




Transparensforordningen och Remit

B Remit etablerar ett EU-omfattande ramverk
M Explicita forbud mot insiderhandel och marknadsmanipulation
M Staller krav pa publicering av information

B Remit innebar ocksa krav pa:
— registrering marknadsaktorer
— rapportering av transaktioner
— marknadsovervakning hos marknadsplatser och tillsynsmyndigheter
samt ACER

B Nya uppgifter for tillsynsmyndigheter




Hur arbetar El med regelverken?

B Lopande Overvakning av kommunikation av transparensinformation

M Planerad och indikationsstyrd tillsyn
— Granskar rutiner och tillvagagangssatt hos aktorer

M LOopande Overvakning av transaktioner
— Derivathandel via Esma
— Transaktionsrapportering inklusive order fran OMP (det som gj
omfattats av Emir)
— Bilateral handel rapporteras av marknadsaktorer

M Tips fran marknadsaktorer och STR fran organiserade
marknadsplatser och s k PPAT:s
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FI och energimarknaden
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Finansinspektor Handelstillsyn, FI




FI:s roll pa energimarknaden

M Behorig tillsynsmyndighet for bland annat Mar, Mifid 2 och Emir.
M Regelutveckling

B Nationell och internationell samverkan




FI:s roll under Remit

M Fl ska informera Esma och ACER vid misstanke om att det skett
overtradelser mot Remit.

M Ei ska informera FI nar det finns grund att misstanka att det skett
Overtradelser av bestammelserna i Mar.

B ACER ska informera Fl och Esma nar det finns grund att misstanka att
det skett Overtradelser av bestammelserna i Mar genom ageranden pa
grossistmarknaden for energi.

M Fl ska deltai gransoverskridande missbruksutredningar pa begéran
av ACER.
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Aktuella omraden Mifid 2

B Undantag

M Positionslimiter




Undantag fran tillstandsplikt

B Handel fér egen rakning och tillhandahallande av investeringstjanster
som ar sidoverksamhet

M FoOr att uppfylla detta kravs att bolagets verksamhet ar liten
— i forhallande till marknaden
— i forhallande till bolagets 6vriga verksamhet




Positionslimiter

B Behdrig myndighet ska bestdmma positionslimiter for enskilda
ravaruderivat.

M Limiterna ska forbygga marknadsmissbruk.

M Deltagaren pa marknadsplatsen ska 6versanda aktuella positioner till
marknadsplatsen.

B Marknadsplatsen ska offentligg6ra rapport om aggregerade positioner i
ravaruderivat.

B Marknadsplatsen ska Oversanda detaljerad information om deltagarnas
positioner till FI.




EBM och bekampning av marknadsmissbruk

FI- forum: Overvakning av energimarknaderna
Kammaraklagare Martin Tidén, backoffice Kristina Kéallstrom
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Ekobrottsmyndigheten/
Finansmarknadskammaren (FMK)

Finansmarknadskammaren bildades den 1 januari 2012 och har
nationellt ansvar.

Utreder insiderbrott, otillborlig marknadspaverkan (OTM) samt
svindleri.

FMK bestar av en chefsaklagare, en vice chefsaklagare, fyra aklagare,
en kammarkommissarie, atta poliser, tva finansmarknadsutredare, tva
administratorer, en ekorevisor samt tva backoffice. Totalt &r vi 23
personer pa kammaren.

Under 2015 fick vi in 168 st. rapporter gallande insiderbrott och 119 st.
rapporter avseende otillborlig marknadspaverkan (OTM). Av dessa
vécktes det 4 st. atal avseende insiderbrott och 11st. atal avseende
OTM.

m
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Forts.

m Domar, insiderbrott 2015: 6 st. bifall, O st. ogillat
® Domar OTM 2015: 19 st. bifall, 2 st. ogillat.

B Under perioden januari — aug 2016 har 80 st. rapporter inkommit
gallande insiderbrott och 65 st. gallande OTM. Av dessa sa har det
hittills véackts 3 st. atal (13 personer) for insiderbrott och 7 st. for OTM.
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Finansmarknadskammaren (FMK)

Backoffice

Aklagare




Utredningsteam

Ett utredningsteam ansvarar for samtliga rapporter som inkommer till
FMK under en vecka.

Teamet bestar av samtliga yrkeskategorier pa kammaren (en aklagare,
en utredare/polis, en backoffice samt en administrator, ett rullande
schema.

Na&r en rapport inkommer tréffas teamet samma dag eller dagen efter
vid ett uppstartsméte. Dar gar vi igenom rapporten och eventuella
bilagor till denna.

Aklagaren fattar beslut att inleda férundersokning eller ej.

Om materialet inte ar tillrackligt uttbmmande begér vi in komplettering
fran den aktuella rapportoren, for att darefter kunna fatta beslut om
forundersokning ska inledas eller ej.

MBS Ekobrottsmyndigheten

% Swedish Economic Crime Authority
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Straffrattsliga aspekter
Linda Weman Tell

Avdelningen foér Marknadsdvervakning och
Internationella fragor, Ei




Samordning El och Fl

B Remit omfattar alla s k "grossistenergiprodukter”
— Fysisk handel
— Finansiell handel (derivat)
— Bilateralt och handel via organiserad marknadsplats

M Artiklarna 3 och 5 i Remit ska dock inte tillampas pa kontrakt som
omfattas av Mar/Mad

— Dessa kontrakt omfattas i stallet av motsvarande forbud for
finansiella kontrakt.

— Detta ger Ei en skyldighet att samverka med Finansinspektionen,
som ar behdrig myndighet att tillampa Mar/Mad i Sverige.




Insiderhandel — art. 3

M Har du insiderinformation far du inte utnyttja denna for att:
— forvarva eller avyttra

— fOrsOka forvarva eller avyttra, grossistenergiprodukter som omfattas
av denna information

— inte heller foresla eller forma nagon annan person.

M Inte heller r§ja insiderinformation till annan person




Vad ar insiderinformation?

M Information av precis natur
B Som inte har offentliggjorts
B Som direkt eller indirekt ror en eller flera grossistenergiprodukter

M Som, om den skulle offentliggdras, sannolikt skulle ha en vasentlig
paverkan pa priset pa grossistenergiprodukten

M Skulle en fornuftigt agerande marknadsaktér anvanda den?




Otillborlig marknadspaverkan — art. 5

Falska eller vilseledande signaler

Agerande som laser fast priset

Falska forespeglingar, vilseledande eller manipulationer

Spridning av information genom medierna




Sanktioner Remit

M Insiderhandel och otillb6rlig marknadspaverkan, inkl. forsok

M Straffskala:

— Normalgraden: hogst 2 ars fangelse

- Grovt: 6 manader — 4 ars fangelse (6 ar)
- Ringa: boter — hogst 6 manaders fangelse

— Oaktsamhet: béter — fangelse hogst ett ar, om ringa ej straff
M Rojande av insiderinformation: boter — fangelse hogst ett ar

M Asidosatta rapporteringsskyldighet enligt art 15: om uppsat eller grov
oaktsamhet — boéter




Sanktioner transparensforordningen

M Det saknas straffrattsliga sanktioner.
— Det finns dock risk att informationen kan ses som insiderinformation,
det vill saga risk for insiderhandel om inte informationen
offentliggjorts

M Ei kan forelagga, vid vite, enligt ellagen — framst vid bristande rutiner




Ex 1 —felbud |1 spotmarknaden

B Handelse: En marknadsaktor lagger "av misstag” saljbud
motsvarande 500 MW mer an avsett pa en prisniva som &r in-the-
money.

M Resultat: Priset pa spotmarknaden (Day Ahead) blir lagre an det
"borde” ha blivit.




Ex 2 —forsenad UMM-Information

B En marknadsaktor upptacker tekniska brister i en betydande
produktionsanlaggning och fastslar att anlaggningen kommer
behova kdras med kraftigt reducerad tillganglighet (kapacitet) det
kommande halvaret. Information om detta anses vara
prisdrivande och maste darfor kommuniceras till marknaden.

M Innan marknadsmeddelandet hinner na marknaden kdper aktéren
sjalv finansiella kontrakt avseende de kommande 6 manaderna.
Kontrakten stiger | pris och aktoren kan realisera en stor vinst.
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