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Beslut

AA FI dnr 25-12036 Finansinspektionen

R . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 15 000 kronor for dvertradelse av forbudet att genomfora
transaktioner med aktier och BTU 1 AcuCort AB under 30 dagar fore det att
AcuCort AB offentliggjorde bokslutskommunikén for 2024.

(5 kap. 2 § 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA ir en person i ledande stillning i AcuCort AB. Den 21 februari
2025 offentliggjorde AcuCort AB sin bokslutskommuniké for 2024.

Den 22 januari-3 februari 2025 genomforde AA transaktioner i
finansiella instrument i AcuCort AB enligt foljande.
- Den 22 januari 2025 erholl hon vederlagsfritt 993 240 unitrétter.
- Den 24 januari 2025 kopte hon 91 000 aktier.
- Den 3 februari 2025 tilldelades hon 19 008 BTU och kopte 14 100
BTU.

Transaktionerna askadliggors i tabellen nedan.
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Transaktionsdatum | Antal unitratter | Antal aktier | Antal BTU | Kurs (SEK)
2025-01-22 993 240 0,00
2025-01-24 91 000 0,90
2025-02-03 19 008 6,00
2025-02-03 6 000 10,35
2025-02-03 7 000 10,30
2025-02-03 1100 10,20
Finansinspektionen tog den 22 april 2025 upp fragan om AA har

overtratt artikel 19.11 i marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014
(Mar) och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot henne.

AA

har anfort 1 huvudsak foljande. Hon hade forbundit sig att

teckna units for 595 944 kronor, motsvarande tre ganger sin pro rata-andel,
varav units motsvarande 198 648 kronor skulle tecknas med stod av tilldelade
unitritter och units motsvarande 397 296 kronor skulle tecknas med stod av till
henne vederlagsfritt 6verlatna unitritter. Hennes dtagande hade kommunicerats
genom pressmeddelande. Hon rapporterade de till henne vederlagsfritt
overlatna 993 240 unitritterna till Finansinspektionens insynsregister den 23
januari 2025. Till foljd av ett administrativt misstag sdlde hennes bank de

496 620 unitritter som hon hade blivit tilldelad. Den 24 januari 2025

rapporterade hon forsdljningen till Finansinspektionens insynsregister. For att
uppfylla sina ingdngna teckningsférbindelser anméilde hon sig for teckning av
33 108 BTU utan foretrdde, motsvarande de 496 620 unitritter som av misstag
hade salts. Den 3 februari 2025 fick hon besked om att hon hade tilldelats
endast 19 008 BTU. Samma dag kopte hon pd marknaden 14 100 BTU,
motsvarade skillnaden mellan det antal BTU som hon hade anmalt sig for
teckning av och som hon hade tilldelats. Priset per BTU som hon betalade var
betydligt hogre dn teckningskursen. For de unitrétter som banken av misstag
hade salt erholl hon 82 180 kronor. For att visa att forséljningen hade skett av
misstag och att hon inte skulle tjana nagot pa forséljningen kopte hon, pa
inrddan av den finansiella rddgivaren i emissionen, for denna likvid 91 000
aktier till kursen 0,90 kronor, vilket var hdgre dn teckningskursen. Hon gjorde
alltsd en forlust genom att kopa BTU och aktier. Samtliga transaktioner ar
rapporterade till Finansinspektionens insynsregister.

AA

transaktionsutdrag och avriakningsnota.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

har kommit in med teckningsitaganden, anmélningssedel,

Personer i ledande stéllning hos en emittent dr forbjudna att genomfora
transaktioner for egen eller tredje persons riakning, direkt eller indirekt,
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avseende bland annat aktier som emitterats av den emittenten, eller andra
finansiella instrument som ar relaterade till dessa, under en stdngd period péd 30
kalenderdagar fore offentliggdrandet av en deldrsrapport eller en
bokslutskommuniké som emittenten ér skyldig att offentliggora i enlighet med
bestammelserna pé den handelsplats dédr emittentens aktier dr upptagna till
handel eller nationell rétt.

Om en person 1 ledande stéllning genomfo6r en transaktion i strid med ovan
ndmnda forbud ska Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan
ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har mdjlighet att
avsta fran att ingripa om dvertrddelsen &r ringa eller ursdktlig, réttelse har skett
eller om det annars finns sirskilda skil.

Vid sévil valet av ingripande som faststédllandet av storleken pé sanktions-
avgiften ska en sammanvigd beddmning goras av omstdndigheterna i det
enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och till overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som har uppstétt och graden av ansvar. Dirutover
ska sdrskild hdnsyn tas till vissa forsvarande och formildrande omstandigheter,
personen 1 ledande stillnings finansiella stéllning och, om det gér att faststélla,
den vinst som personen i ledande stillning, eller ndgon annan, har gjort till
foljd av overtradelsen.

Grund for att ingripa

Aktierna 1 AcuCort AB dr upptagna till handel pa Spotlight Stock Market AB.
Av Spotlight Stock Market AB:s emittentregelverk framgar att bolag som é&r
noterade pa marknadsplatsen ska offentliggéra en bokslutskommuniké arligen.

AA ar styrelseordforande i AcuCort AB och ddrmed en person i
ledande stéllning i bolaget. AA var darmed forhindrad enligt
handelsforbudet 1 artikel 19.11 1 Mar att genomfora transaktioner for egen eller
tredje persons rakning, direkt eller indirekt, avseende bland annat aktier eller
andra finansiella instrument som dr kopplade till dessa, under en stangd period
pé 30 kalenderdagar fore offentliggdrandet av bokslutskommunikén for 2024
den 21 februari 2025.

Med hinsyn till de omsténdigheter som foregick transaktionen den 22 januari
2025 gor Finansinspektionen beddmningen att det saknas grund for att ingripa
mot AA med anledning av den transaktionen.

Ovriga transaktioner genomfordes under perioden 30 kalenderdagar fore
offentliggdrandet av bokslutskommunikén for 2024. AA har
genomfort transaktionerna for egen rikning. Hon har dirmed genomfort
transaktionerna i strid med handelsforbudet 1 19.11 1 Mar, varfor det finns
grund for Finansinspektionen att ingripa mot henne.
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Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer, med beaktande av transaktionernas sammanlagda
vérde, att overtrddelserna inte kan anses som ringa. Det har inte framkommit
nagra omstdndigheter som innebir att Overtrddelserna &r urséktliga eller nigra
sarskilda skil for att avsta fran ingripande. Med hénsyn till 6vertrddelsernas
allvar ska ingripandet ske genom beslut om sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Bestdmmelsen om handelsforbud for personer i1 ledande stéillning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtridelser av handelsforbudet kan f3 allvarliga
konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknaden och
kan dven Oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En sddan
Overtradelse far darfor som utgdngspunkt bedomas som allvarlig. Det har 1
aktuellt fall varit friga om transaktioner till ett inte obetydligt virde av
sammanlagt ca 341 000 kronor.

Det har inte framkommit att de aktuella dvertrddelserna har haft ndgra konkreta
effekter pa det finansiella systemet eller att det har uppstétt nagra skador for
tredje man eller marknaden. Med hénsyn till att AA atagande om att
teckna sig 1 emissionen har varit kdnt for marknaden sedan tidigare bedoms
dven de potentiella effekterna pa det finansiella systemet ha varit begransade.
Vid faststillandet av sanktionsavgiftens storlek beaktar Finansinspektionen
ocksa att AA , enligt egen uppgift, har genomfort transaktionerna i
syfte att aterstdlla den forsdljning som banken av misstag hade genomfort av de
unitritter som hon hade tilldelats. Slutligen beaktas att AA har
anmadlt transaktionerna till insynsregistret i tid, och att marknaden ddarmed har
fatt information om transaktionerna, samt att AA inte har gjort
nagon vinst till foljd av vertradelserna.

Det foreligger inte nagra forsvarande eller formildrade omstandigheter som ska
beaktas vid faststdllande av sanktionsavgiftens storlek.

Vid en sammanvigd bedomning anser Finansinspektionen att sanktions-
avgiften for overtradelserna ska bestimmas till 15 000 kronor. Denna avgift
beddms proportionerlig i forhallande till 6vertrddelsernas allvar och dvriga
omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Fredric Sjoqvist
Senior jurist
Kapitalmarknadsratt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Fredrik Lindgren
Jurist

08-408 987 90
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