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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om

85 000 kr enligt foljande pastdende om Svertridelse.

AA har den 24 juli 2017 pé virdepappersmarknaden i Stockholm
handlat aktier 1 bolaget Aspire Global Plc (ISIN: MT0001530105).
Oppningskursen den 24 juli 2017 var 35 kronor.

K1. 09:04:51 ldgger AA en handelsorder om att kopa 42 aktier for
35 kronor per aktie. Ordern omsétts omedelbart.

K1 09:05:08 lagger AA en handelsorder om att kopa en enda
aktie for 37 kronor. Ordern omsétts omedelbart och medfor en hdjning av den
senast betalda kursen med 5,41 procent.

K1. 09:08:19 ligger AA en forsta handelsorder om att silja 5 000
aktier for 40 kronor per aktie. Priset pa hans order ligger hogt i orderboken
med andra aktorer villiga att sélja till ett lagre pris.

K1. 09:09:03 ligger AA en andra handelsorder om att sélja 500
aktier for 36,5 kronor per aktie.

K1. 09:09:20 ligger AA en tredje handelsorder om att sélja 200
aktier for 36,7 kronor per aktie.

K1. 09:09:40 ligger AA en fjarde handelsorder om att sélja 200
aktier for priset 36,9 kronor per aktie.

Den andra, tredje och fjarde handelsordern ligger 14gst i pris i orderboken. KI.
09:13:57 gar en siljorder till avslut och AA sdljer 500 aktier for
36,5 kronor per aktie. K1. 09:14:22 siljer han ytterligare 200 aktier for 36,7
kronor per aktie och 200 aktier for 36,9 kronor per aktie.

K1 11:34:09 raderar AA sin forsta sélj order om 5 000 aktier.

Av ovanndmnda handelsorder och transaktioner, sdrskilt transaktionen med en
enda aktie k1. 09:05:08, framgér att AA har agerat pa ett sitt som
har gett eller kan forvéntas ha gett falska eller vilseledande signaler om
tillging, efterfragan eller pris pa aktien.
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Lagrum: 5 kap. 1 § 2 samt 6 och 21 §§ lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning och
artikel 12.1 a i och 15 1 marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014.

AA har medgett att han genomfort de aktuella transaktionerna men
bestritt yrkandet om sanktionsavgift. Som skél for sitt bestridande har han anfort att
overtradelsen dr ursiktlig eftersom han inte hade for avsikt att bryta mot nagra
regler. Han har vidare anfort att en eventuell sanktionsavgift bor bestammas till ett

lagre belopp.

Tingsrétten har, med stod av 45 kap. 10 a § 1 st. 3 p. rittegangsbalken, avgjort

maélet utan huvudférhandling.

UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som bevisning dberopat avslutslistor, orderlistor,

depdutdrag, depdavtal med bilagor och Nasdaqgs handelsregler.
GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN
Finansinspektionen
Overtriidelse av forbudet mot marknadsmanipulation

AA har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation nir han handlat
aktier 1 bolaget Aspire Global Plc. Hans agerande uppfyller inte forutsattningarna
for legitima skél och godtagen marknadspraxis. Agerandet kdnnetecknas vidare av

att han har en hog grad av ansvar for dvertradelsen. AA ska dérfor

betala sanktionsavgift i enlighet med vad som framgér av yrkandet.
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AA kop om en aktie har hojt priset for vad som senast betalts for
aktien med 5,41 procent. Hojningen var en signal till marknaden om att intresset for
aktien hade 0kat pa ett sitt som inte motsvarade ett faktiskt dkat intresse eftersom
endast en aktie sildes. AA avsag 1 verkligheten att sélja ndstan 6 000
aktier. Andra aktorer pd marknaden har darfor vilseletts eller riskerat att vilseledas

av AA transaktion.

AA har sedan han delgavs stimningsansdkan avseende
sanktionsavgiften sdlt av sitt innehav. Han har d& hanterat stora summor pengar. Det
har inte framkommit ndgot om AA finansiella stdllning som medfor att

sanktionsavgiften ska séttas ned fran det yrkade beloppet.

AA

Syftet med transaktionen

Hans syfte har aldrig varit att manipulera marknaden. Han kopte 9 100 aktier 1
Aspire Global Plc den 11 juli. Kursen gick upp och for att kolla vad innehavet
kunde vara vért kopte han en aktie. Det stimmer alltsa att det skedde pa det sitt som
Finansinspektionen har angett. Han har kopt en aktie pd samma sétt som den 24 juli
2019 vid flera tillfallen tidigare, och da utan att sélja nagra aktier dérefter. Syftet
med att gora sa har alltid varit att kolla priset. Han har relativt begrdnsad erfarenhet
av handel med aktier. Han liknar kopet av en aktie vid att “’ta tempen” pa kursen.
Hans kop av en aktie kan omdjligen ha péverkat kursen nir han sedan sélde 900
aktier. Han har aldrig haft for avsikt att pdverka virdet av aktien och han har heller

inte ens trott att det &r mojligt.
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Det yrkade beloppet dr oproportionerlig i forhdllande till 6vertridelsen

Om tingsritten bedomer att agerandet inneburit en dvertrédelse av forbudet mot
marknadsmanipulation gors géllande att det yrkade sanktionsbeloppet i vart fall ar

oproportionerligt och alldeles for hogt.

Det var ett misstag att handla som han gjorde och han angrar sig mycket. Han har
aldrig tidigare gjort sig skyldig till ndgot liknande regelbrott. Han har inte agerat

med uppsét.

Han é&r arbetslos och har ingen inkomst. Han har varit arbetslos sedan maj 2018.
Hans ekonomiska situation dr mycket anstringd och han far ingen hjilp frn
myndigheter. Han har nyligen alagts att betala 7,2 miljoner kr till Skatteverket. Han
har paverkats mycket negativt av den hér processen och det har medfort oerhord
stress for honom att ha detta hdngande 6ver sig. Hans agerande har skett av
okunskap. En sanktionsavgift av den storlek som Finansinspektionen har yrkat

skulle forsatta honom 1 en ekonomisk kris.

DOMSKAL

Rittsliga utgangspunkter

Av artiklarna 12.1 a 1 och 15 1 Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk m.m. (MAR) framgér att
utforandet av en transaktion som ger eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgang, efterfrdgan eller pris pé ett finansiellt instrument utgor
marknadsmanipulation och att det dr otillatet. Till skillnad mot den straffrattsliga
regleringen uppstélls 1 forordningen inte ndgot krav pa uppsat eller oaktsamhet. Det
racker med att de aktuella transaktionerna kan forvintas ge falska eller vilseledande

signaler om tillgang, efterfrdgan eller pris. Frin forbudet mot marknads-
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manipulation har i forordningen gjorts ett undantag for fall nér transaktionen gjorts
av legitima skl och stimmer dverens med godtagen marknadspraxis som faststéllts
i enlighet med artikel 13 i forordningen. Nagon marknadspraxis har inte i faststallts

i enlighet med artikel 13. Undantaget ar alltsa inte tillimpligt.

Som komplement till MAR finns lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL). I 5 kap. 1 och 3 §§
i denna lag framgar att Finansinspektionen ska ingripa mot den som har vertrétt
bland annat forbudet mot marknadsmanipulation och att ingripande kan ske med
sanktionsavgift. Enligt 17 § 1 samma kapitel och lag far Finansinspektionen avsta
fran ingripande bland annat nér overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig, om personen 1
fraga gor rittelse, eller det annars finns sirskilda skil. Av forarbetena till lagen
framgar att med ringa Overtradelser menas bagatellartade sadana och med urséktliga
overtrddelser menas exempelvis att det dr uppenbart att dvertrddelsen begatts av
forbiseende. Vidare kan enligt forarbetena ett sirskilt skil att avsté finnas niar den
som har dvertritt regelverket dr underarig eller om nagon annan myndighet har
beslutat om ingripande pa ett sitt som innebar att dubbelpréovningsforbudet hindrar

ett nytt ingripande (prop. 2016/17:22 s. 391-392).

AA har vidgatt att han har genomfort de aktuella transaktionerna. Det
vinner dven stdd av utredningen i ovrigt. Det framgar vidare att ordrarna hade ett
néra tidsméssigt samband, att den forsta ordern hdjde “’senast betalt-kursen” med
5,41 procent och att den efterfoljande ordern lades med ett séljpris strax under den
kursen. AA har uppgett att han lade kdpordern av den enstaka aktien
for att “’ta tempen” pa kursen. Det framstér dock enligt tingsrdtten som uppenbart att

AA handlande syftade till att avyttra stora delar av hans innehav i1 den
aktuella aktien till ett formanligare pris dn det som foljer av en normal och
marknadsméssig efterfrigan i1 aktien. Det faktum att den forsta sdljordern om 5 000
aktier inte ledde till ndgot avslut paverkar inte den beddmningen. Hans agerande

utgdr alltsd marknadsmanipulation. Overtriidelsen kan inte anses vara bagatellartad
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eller ha skett till f61jd av uppenbart forbiseende pa sa sitt att den ska anses som
ringa eller ursiktlig. Detta sammantaget innebér att AA ska betala

sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas med hédnsyn till hur allvarlig
overtriadelsen &r och hur linge den har pagatt. Sarskild hdnsyn ska dven tas till
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador
som uppstatt samt graden av ansvar. Darutdver ska vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter beaktas. Avslutningsvis ska hdnsyn tas till den berdrda
personens finansiella stdllning och den vinst som denna har erhallit till f61jd av
overtrddelsen. (Se 5 kap. 15, 16 och 18 §§ KompL.) Finansinspektionen har inte
antagit nagra riktlinjer for berdkningen av sanktionsavgifter vid marknads-
manipulation utan beddmningen av sanktionsavgiftens storlek ska goras utifran

omstdndigheterna i1 det enskilda fallet.

Av skilen till MAR och forarbetena till kompletteringslagen framgéar att syftet med
lagstiftningen har varit att avgiftsnivaerna generellt sett ska hojas och att

sanktionsavgifterna maste ha en avskriackande effekt.

I 5 kap. 6 § 2 p. kompletteringslagen foreskrivs att sanktionsavgifter for en fysisk
person kan bestdmmas till det hdgsta av ett belopp som i1 svenska kronor motsvarar
5 miljoner euro eller tre gdnger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
lagovertrdadelsen, om beloppet gér att faststdlla. Enligt forarbetena framgér det att
det stér fritt for Finansinspektionen, och i forekommande fall domstolen, att vélja
mellan berdkningsmodellerna. De satta avgifterna utgor enbart ett maximibelopp
vilket innebér att mojligheten finns att faststilla sanktionsavgiften upp till det
hogsta av de berdknade beloppen (prop. 2016/17:22 s. 387). Bestimmelsen innebir

alltséd inte att domstolen &r bunden av att bestimma en sanktionsavgift motsvarande
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tre gdnger den vinst som personen gjort till f61jd av dvertriddelsen nér detta utgor det

lagre beloppet.

AA har den aktuella dagen, som nimnts ovan, genom en koporder hojt
senast betalt aktiepris med 5,41 procent. Prishdjningen satte en hogre kurs utan att
nagon egentlig efterfragan fanns for aktien som motsvarade den hdjda kursen.
Transaktionen har pa sa sitt haft en konkret paverkan pd marknaden, visserligen
ingen varaktig, men en paverkan som inte ar obetydlig. Av utredningen framgar det
vidare att AA innan han lade in den kurshdjande kdpordern hade aktier
1 bolaget. Han har dérfor haft ett intresse av att hgja kursen pé aktien for att kunna
sdlja. Tingsrétten har dértill konstaterat att kopordern och siljorderna lagts in efter
varandra inom ramen for ett kort tidsintervall. Visserligen har 6vertriddelsen inte
pagatt under lidngre tid och vinsten varit forhdllandevis liten. Tingsréitten anser dock
att det dr visat att AA genom kopordern haft for avsikt att forbattra
forutséttningarna for en planerad forsdljning av sitt aktieinnehav. Detta &r en
forsvarande omsténdighet som ska beaktas i skdrpande riktning vid bestimmandet

av sanktionsavgiften.

Gillande finansiell stdllning giller 1 forsta hand att hdnsyn ska tas till en fysisk
persons arsinkomst, men dven formogenhetsforhiallanden bor kunna beaktas (a.
prop. s. 224). AA saknar for narvarande inkomst. Han har dven anfort
att en sanktionsavgift av den storleken som Finansinspektionen yrkat skulle
innebéra en personlig katastrof for honom. Négon ndrmare utredning kring att det
skulle forsdtta honom i en ekonomiskt svar situation har emellertid inte getts in i
madlet. Vidare har Finansinspektionen gett in utredning om att hans véirdepappers-
innehav under 2019, innan AA salde innehavet, uppgick till drygt fem

miljoner kronor.

Vid en sammanvigd bedomning anser tingsrétten att det som framkommit om

AA personliga forhdllanden och ekonomiska stéllning inte ger skil for
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att sanktionsavgiften ska bestimmas till ett ldgre belopp én det som yrkats av
Finansinspektionen. Sammantaget anser domstolen att det yrkade beloppet ar

proportionerlig och tillrackligt avskrackande i forhallande till Gvertradelsen.

Finansinspektionens yrkande ska bifallas och AA ska ddrmed betala en

sanktionsavgift om 85 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR, domsbilaga 1, (TR-01)
Overklagande stillt till Svea hovritt ska ha kommit in till tingsriitten senast den
2 januari 2020 (péd grund av mellankommande helg). Det kridvs provningstillstdnd

for att hovritten ska prova malet.

Boel Hilding Berggren
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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