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VIKTIG INFORMATION

For definitioner av vissa termer som anvénds i detta prospekt, se *Vissa definitioner” pa nésta sida.

Detta prospekt har enbart uppréttats med anledning av att styrelsen i Biolnvent International AB (publ) den 9 juni 2020, med
bolagsstimmans efterfoljande godkénnande den 3 juli 2020, beslutade att emittera aktier for upptagande till handel pd Nasdaq
Stockholm. Prospektet utgor inte ett erbjudande att teckna eller pa annat sétt forvarva aktier i Biolnvent, varken i Sverige eller ndgon
annan jurisdiktion.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Réadets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nir vérdepapper erbjuds till allménheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”).
Finansinspektionens godkannande och registrering av prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att informationen
som finns i prospektet &r korrekt och fullsténdig.

For prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta prospekt och ddrmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprittats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. Vid eventuell
avvikelse mellan sprakversionerna ska den svenska versionen ha foretrade.

Biolnvent har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgérder for att tillata ett erbjudande till allmédnheten i ndgon jurisdiktion i
samband med att vardepapperna tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Distribution av prospektet ar foremal for restriktioner. Prospektet far inte distribueras i eller inom USA, Kanada, Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Hongkong eller Storbritannien eller i ndgon annan jurisdiktion dér distribution skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder dn de som foljer av svensk ritt, eller annars strider mot reglerna i sidant
land eller sddan jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner.
Atggirder i strid med restriktionerna som beskrivs héri kan utgéra brott mot tillimplig vérdepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ér forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer””). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maéste de forlita sig pa sin egen bedémning av Biolnvent enligt detta prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Inf6r ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvirdera och dverviga
investeringsbeslutet. Ingen person &r behorig att lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden dn de som finns i
detta prospekt och, om sa dnda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Biolnvent och
Biolnvent ansvarar inte for sédan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggdrandet av detta prospekt eller nagra
transaktioner som genomfors med anledning hirav ska under nagra omsténdigheter anses innebéra att informationen i detta prospekt
ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har
forekommit ndgon fordndring i Biolnvents verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker vésentliga forédndringar av informationen i
detta prospekt kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Information till investerare i USA

Inga aktier utgivna av Biolnvent (”Virdepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”) eller virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsiljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillimpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Eventuella viardepapper som erbjuds utanfor USA har
erbjudits eller kommer att erbjudas endast med stod av Regulation S under Securities Act. Det har inte genomforts och kommer inte
att genomforas nagot erbjudande till allmédnheten i USA. Eventuella erbjudanden av Vardepapper i USA har lamnats och kommer
endast att limnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till
ett begrénsat antal investerare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144 A under Securities Act (QIBS);
och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter till Biolnvent. Personer som har erbjudits eller kommer att erbjudas att
teckna Viardepapper underrittas hirmed om att Biolnvent kan komma att forlita sig pé ett undantag fran registreringskraven enligt
Section 5 i Securities Act.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av den Riktade Emissionen kan ett erbjudande eller en dverlatelse av Vérdepapper inom USA
som genomfors av en vardepappersméklare (oavsett om denne deltar i den Riktade Emissionen eller inte) innebéra ett asidosattande
av registreringskraven i Securities Act.

Virdepapperna har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig
vérdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om erbjudandet
respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ér en brottslig handling i USA.

Framaétriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Biolnvents aktuella syn pa framtida hiandelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som “avser”, "bedémer”, ’forvéntar”, ”’kan”, ’planerar”, “anser”, “uppskattar” och andra uttryck som
innebér indikationer eller forutsédgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information é&r till sin natur forenad med sévil kdnda som okéanda risker och
osikerhetsfaktorer eftersom den &r avhingig framtida hindelser och omstéindigheter. Framatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttrycks i

framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Biolnvents framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information
innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta prospekt géller endast per dagen
for prospektets offentliggérande. Biolnvent lamnar inga utfdstelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f61jd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av
tillimplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgéanglig for ldsaren.
Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nér sa uttryckligen anges har
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Information om BioIlnvent

Datum for upptagande till handel
Handel med de nya aktierna berdknas pabdrjas under v. 28, 2020.

Ovrig information

KOrtnamn:.........ooviiiiiiiiie e e BINV
ISIN-KOA @KHE: ....vvevvenieieiiciieiieieieie e SE0000789711
LEI-KOA: ...oviviiieieieieiee e 549300E7QRHEF21JUY 10

Finansiell information
Delérsrapport januari—juni 2020: ........cccoocevereeernens 27 augusti 2020
Delérsrapport januari—september 2020: .................... 29 oktober 2020

Vissa definitioner

I detta prospekt anvénds f6ljande definitioner:
”Biolnvent” eller "Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Biolnvent International Aktiebolag (publ) (organisationsnummer
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556537-7263) eller den koncern vari Biolnvent International Aktiebolag (publ) ar moderbolag. Med ”Koncernen” avses Biolnvent

International Aktiebolag (publ) och dess dotterbolag.

”Riktade Emissionen” avser den riktade emission till svenska och internationella institutionella investerare som styrelsen i
Biolnvent beslutade om den 9 juni 2020, med bolagsstimmans efterféljande godkédnnande den 3 juli 2020. Detta prospekt har
upprittats med anledning av upptagande till handel av nyemitterade aktier genom den Riktade Emissionen.

”Foregiaende Riktade Emissionen” avser den riktade emission till svenska och internationella institutionella investerare som
styrelsen i Biolnvent, med stod av bemyndigandet fran arsstimman den 28 maj 2020, beslutade om den 9 juni 2020.

”Emissionerna” avser den Foregaende Riktade Emissionen och den Riktade Emissionen tillsammans.

”Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.

”Nasdaq Stockholm” avser, beroende pa sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.

”SEK”, ”JEUR” och "USD” avser svenska kronor, euro respektive amerikanska dollar. M avser miljoner. K avser tusen.
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SAMMANFATTNING

Inledning och varning

Detta prospekt har upprittats med anledning av upptagande till handel av nyemitterade aktier i Biolnvent
International Aktiebolag (publ) (organisationsnummer 556537-7263), Forskningsbyn Ideon, 223 70 Lund. ISIN-
koden for aktierna d&r SE0000789711. Biolnvents LEI-kod dr 549300E7QRHEF2IJUY 10.

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen (med postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer
+46 (0)8 408 980 00 och hemsida www.fi.se) i egenskap av behdrig myndighet enligt Prospektférordningen den
8 juli 2020.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i
virdepapperen ska baseras pa en bedomning av prospektet i dess helhet frén investerarens sida. En investerare
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid
domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dverséttning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast aldggas de personer som har lagt fram sammanfattningen, inklusive overséttningar av den,
men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nir
de &verviger att investera i sadana virdepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ér emittent av virdepapperen?

Biolnvent International Aktiebolag (publ), organisationsnummer 556537-7263, ar emittent av vardepapperen
enligt detta prospekt. Biolnvents styrelse har sitt sdte 1 Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige 1996 och ar
ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Biolnvents LEI-kod ar
549300E7QRHEF21JUY10.

Huvudsaklig verksamhet

Biolnvent &r ett bolag med 14ng historik och en stark position inom utveckling av antikroppslédkemedel. Grunden
i Bolaget utgdrs av en teknologiplattform som bestdr av tva delar: (i) antikroppsbiblioteket n-CoDeR® och (ii)
screeningteknologin F.I.LR.S.T™. Antikroppsbiblioteket n-CoDeR® ir ett av virldens storsta, med fler &n 30
miljarder olika antikroppar. F.I.LR.S.T™ &r ett verktyg for att identifiera antikroppar som kan paverka
maélstrukturer i tumorceller och immunsystemet som motverkar eller fraimjar tumérutveckling. Darutdver har
Biolnvent en anldggning for produktion av antikroppar, vilken 4r en viktig tillgang for Bolaget.

Biolnvent har en portf6lj av innovativa projekt med potential att forse cancerpatienter med nya
immunonkologiska likemedel. En klinisk fas I/II-studie pagér med den ledande antikroppen BI-1206 i syfte att
undersoka effektiviteten nir den kombineras med rituximab for behandling av Non-Hodgkins lymfom. 1
december 2019 ingick Biolnvent &ven ett samarbets- och leveransavtal med Merck & Co for att utvérdera
kombinationen av BI-1206 och pembrolizumab (KEYTRUDA®) i en fas I/Ila-studie for patienter med solida
tumdorer.

Nya antikroppar mot tumorassocierade myeloida celler utvecklas i samarbete med Pfizer och ett internt projekt
pagar for att identifiera antikroppar mot cancerassocierade regulatoriska T-celler. Under 2017 inleddes ett
forskningsprojekt tillsammans med Transgene for att utveckla nya behandlingar mot solida tumdrer baserat pa
onkolytiska viruskandidater och antikroppar mot CTLA-4. Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020 att
den forsta ansékan om klinisk provning av BT-001 lamnats in och att en first-in-human-prévning véntas starta
fore slutet av 2020 i Europa och USA.

Storre aktiedagare

Per den 30 juni 2020 hade Biolnvent 11 405 aktiedgare. Storsta aktiedgare var Van Herk Investments B.V, med
cirka 8,3 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Nedan visas Biolnvents aktiedgare som direkt eller indirekt
har ett aktieinnehav i Bolaget som motsvarar fem procent eller mer av antalet aktier och rdster per den 30 juni
2020 med dérefter kénda fordndringar.
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Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
Van Herk Investments B.V 48 615 615 8,3
TSGH (Compagnie Merieux Alliance) 37896 917 6,5
Swedbank Robur Medica 36231 884 6,2
Avanza Pension Forsékring 29 585 709 5,1
Ovriga aktiedgare 431367 303 73,9
Totalt 583 697 428 100,0

Kaélla: Euroclear Sweden

* Den 8 juli 2020 registrerades den Riktade Emissionen hos Bolagsverket uppgédende till 270 782 606 aktier, vilka dnnu inte har levererats
till investerarna.

Bolagets koncernledning

Av tabellen nedan framgar medlemmarna i Biolnvents koncernledning per dagen for detta prospekt.

Namn Befattning

Martin Welschof VD och koncernchef
Bjorn Frendéus Chief Scientific Officer
Stefan Ericsson Chief Financial Officer
Andres McAllister Chief Medical Officer

Kristoffer Rudenholm Hansson Senior Vice President Technical Operations

Revisorer

KPMG AB (Box 227, 201 22 Malmd) ar Biolnvents revisor, med auktoriserade revisorn Linda Bengtsson som
huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Den finansiella informationen nedan for rikenskapsaret 2019 (inklusive jaimforelsesiffror for rakenskapséret
2018) har hamtats fran Biolnvents arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséret 2019, som har
upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards sdsom de antagits av EU ("IFRS”) och
reviderats av Biolnvents revisor. Den finansiella informationen nedan for perioden januari-mars 2020 (inklusive
jamforelsesiffror for perioden januari—mars 2019) har hamtats frdn Koncernens delarsrapport for perioden
januari—mars 2020, som har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten har dversiktligt granskats av Biolnvents revisor.

Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

KSEK 2019 2018 jan-mars 2020 jan-mars 2019
Nettoomséttning 93,7 38,5 16,7 17,4
Rorelseresultat -137.8 -123,2 -33,0 -27,7
Periodens totalresultat -138,6 -123,2 -32,6 =278
Resultat per aktie (fore utspddning), SEK -0,31 -0,36 -0,07 -0,08
Koncernens rapport éver finansiell stillning i sammandrag

KSEK 31 dec 2019 31 dec 2018 31 mars 2020 31 mars 2019
Summa tillgéngar 226,1 120,4 194,3 141,2
Summa eget kapital 169,4 87,6 136,5 89,8
Koncernens rapport éver kassafloden i sammandrag

KSEK 2019 2018 jan-mars 2020 jan-mars 2019
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -1254 -141.4 -34.4 -39,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,8 -3,8 -1,0 -0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2144 80,3 -1,4 0,1

Specifika nyckelrisker for emittenten
BioInvent dar exponerat for risker relaterade till lakemedelsutveckling.

En betydande del av Bolagets vérde dr kopplat till potentialen i Bolagets projektportfolj, och Bolagets framtida
resultat dr i hog grad beroende av att Bolaget och dess partners lyckas med utvecklingen av produktkandidater.
Lakemedelsutveckling ar generellt forenad med mycket hog risk, och eftersom Biolnvents projektportfolj ar
relativt begransad och bestar av projekt i tidig fas, skulle ett bakslag i ett enskilt projekt ha en vdsentlig negativ
inverkan pa Bolagets formaga att generera intékter inom det aktuella projektet eller kunna medfora att Bolaget
inte erhaller négra intékter alls fran det projektet. Dessutom &r Biolnvents utveckling av ldkemedel férenad med
risker som omfattar, till exempel, att utvecklingsarbete blir férsenat, dyrare &n planerat eller inte kan finansieras
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overhuvudtaget. Om négot av Bolagets ldkemedelsprojekt avbryts finns det en risk att Biolnvent inte kan
fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form, eller ytterst att Biolnvent maste reducera sin verksamhet.

Samtliga BioInvents produktkandidater maste genomga omfattande kliniska
provningar.

Samtliga av Biolnvents potentiella produktkandidater kréver ytterligare omfattande forskning och utveckling
innan de kan kommersialiseras, och slutligen resultera i kontinuerliga intékter. Storningar och forseningar i
Bolagets kliniska studier kan resultera i vésentligt 6kade kostnader relaterade till ett 6kat antal kliniska centra for
genomforande av kliniska program, rekrytering av patienter och ytterligare tillverkning av produktkandidater,
vilket i kombination med foérsenade eller uteblivna intékter kan gora det nddviandigt att anskaffa ytterligare
finansiering for att kunna genomfora planerade utvecklingsaktiviteter, eller leda till att Biolnvent och/eller dess
samarbetspartners avstar helt fran att kommersialisera produktkandidaten.

BioInvent dr beroende av samarbetspartners for utveckling och framtida
kommersialisering av sina befintliga och framtida produktkandidater.

Biolnvent &r beroende av avtal med samarbetspartners, sisom stdorre likemedelsbolag, for att kunna genomfora
tillrdckliga kliniska provningar, samt for forséljning av eventuella framtida 1ikemedelsprodukter. Det finns en
risk att Biolnvent inte lyckas ingéd sadana samarbetsavtal pa tillfredsstdllande villkor, eller verhuvudtaget, och
att avsaknad av adekvata och framgangsrika samarbeten har en negativ inverkan pa Biolnvents formaga att
genomfora tillrdckliga kliniska provningar samt att tillverka och sélja eventuella framtida ldkemedelsprodukter.

BioInvent dr beroende av framgangsrik patientrekrytering till sina kliniska studier.

Biolnvent och dess samarbetspartners dr beroende av att ett antal personer &r villiga att delta i kliniska
provningar och rekryteringen av patienter paverkar tidplanen for de kliniska studierna. Det finns en risk att
rekrytering av patienter inte kan ske pé villkor som ér tillfredsstéllande for Biolnvent och att misslyckanden med
att rekrytera patienter kan forsena och/eller forhindra den fortsatta utvecklingen av produktkandidaterna, vilket i
sin tur kan inverka negativt pa Biolnvents verksamhet och dess formaga att generera intékter.

BioInvent dr beroende av formagan att behdalla och rekrytera kvalificerad personal
och nyckelpersoner.

Biolnvents operativa verksamhet kréver att Bolaget anstéller medarbetare med relevant kompetens inom till
exempel strategisk utformning och implementering av kliniska studier, immunologi, cancerbiologi,
antikroppsbiologi och produktion. Om Bolaget skulle mista en nyckelperson kan potentiellt vardefull know-how
och erfarenhet ga forlorad, vilket skulle kunna forsena eller orsaka avbrott i forskningsprogram eller
utvecklingen, utlicensieringen eller kommersialiseringen av Bolagets produktkandidater.

BioInvent ar foremal for risker forknippade med myndighetsprovningar och
myndighetsgodkinnanden.

Biolnvent och dess samarbetspartners kan inte inleda eller genomfora kliniska studier eller marknadsfora
eventuella framtida lakemedelsprodukter utan att forst erhdlla godkdnnanden fran relevanta tillsynsmyndigheter.
Processerna for godkdnnanden for genomforande av kliniska studier och i forlangningen att fa silja och
marknadsfora ett nytt ldkemedel kan ta manga &r och kraver normalt omfattande finansiella och andra resurser.
Det finns en risk att erhallna godkdnnanden inaktiveras eller aterkallas av myndigheter pa grund av inaktivitet
eller avsaknad av patientrekrytering, vilket kan leda till att Bolaget tvingas uppfylla tillkommande krav eller
ytterst tvingas avbryta sina kliniska provningar.

BioInvent dr beroende av att dess produkter accepteras pa marknaden och forutser en
betydande konkurrens.

Biolnvent &r foremal for konkurrens frén stora likemedelsforetag, specialistlikemedelsforetag och
bioteknikforetag fran hela viarlden som utvecklar antikroppsbaserade lakemedel. Det finns en risk att
konkurrenssituationen kan inverka negativt pa efterfrigan pa Bolagets framtida produktkandidater och Bolagets
forméga att kommersialisera sina produktkandidater. Det finns dértill en risk att Biolnvents eventuella framtida
produktlanseringar inte tas emot val p4 marknaden eller blir kommersiellt framgangsrika. Bristande kommersiell
framgéng kan forsdmra Bolagets mojlighet att generera intdkter, vilket skulle ha en negativ effekt pd Biolnvents
forsknings- och utvecklingsverksamhet samt resultat.

BioInvents eventuella framtida framgangar dr delvis beroende av formagan att
erhdalla och upprdatthalla ett erforderligt immaterialrattsligt skydd.

Biolnvents framtida framgéngar beror i stor utstrickning pa Bolagets formaga att erhalla och bibehalla
patentskydd for potentiella produkter och for de egna patenterade teknologierna. Biolnvent &r &ven beroende av
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sin forméga att hélla sin egen och sina samarbetspartners icke-patenterade forskning skyddad i relevant
omfattning, sé att Biolnvent ddrigenom kan hindra andra fran att anvéinda Biolnvents teknologier, forskning och
konfidentiella information. Om BioInvent inte lyckas erhélla eller uppritthalla ett erforderligt immaterialréttsligt
skydd eller tvingas forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent, kan det medfora avsevarda kostnader.
Darutover kan det dven bli mindre attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater,
vilket kan paverka Bolagets formaga att ingd avtal med samarbetspartners och forsimra Bolagets formaga att
generera intikter.

BioInvent har historiskt sett haft omfattande verksamhetsforluster och kan i
SJramtiden komma att behova ytterligare finansiering.

Biolnvent har redovisat betydande rorelseforluster sedan Bolaget inledde sin verksamhet. Biolnvent bedoms
aven fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassaflode fran den l16pande verksamheten fram till dess att Bolaget
genererar 16pande intékter fran produkter pa marknaden. Biolnvent kan i framtiden behdva soka ytterligare
extern finansiering for att fortsétta bedriva sin verksamhet. Det finns dock en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas d& behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget tillfredsstillande villkor, eller att sddant
anskaffat kapital inte skulle vara tillrickligt for att finansiera verksamheten enligt fastlagda planer, vilket kan
leda till att Bolaget blir tvunget att vdsentligt inskrénka ett eller flera av sina forsknings- eller
utvecklingsprogram eller ytterst att avbryta verksamheten.

Nyckelinformation om vardepapperen

Viardepapperens viktigaste egenskaper

Detta prospekt avser upptagande till handel av 270 782 606 nyemitterade aktier (ISIN-kod SE0000789711) i
Biolnvent. Aktierna i Biolnvent dr utfardade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i SEK.
Kvotvirdet per aktie dr 0,08 SEK. Biolnvent har bara gett ut ett aktieslag

Per dagen for detta prospekt finns det 854 480 034 aktier i Biolnvent (inklusive aktier emitterade genom den
Riktade Emissionen som registrerades hos Bolagsverket den 8 juli 2020).

Rattigheter som sammanhdanger med virdepapperen

Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberéttigad far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av
honom eller henne d4gda och foretrddda aktier utan begransning i rostrétten.

Ratt att delta i bolagsstimma har aktiedgare som dr inford i Biolnvents aktiebok fem vardagar fore stimman
samt anmdler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt till teckning i férhéllande till det antal aktier de forut dger. Det finns
dock inga bestimmelser 1 Bolagets bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet med bestimmelserna
i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarna
foretradesrétt.

Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Biolnvents aktier &r inte foremal for inskrdnkningar i den fria 6verlatbarheten.

Utdelningspolicy
Biolnvent har inte betalat ndgon utdelning sedan Bolaget grundandes 1996. Bolaget kommer fortsatt att fokusera

pa forskning och utveckling av nya produkter och tillgdngliga finansiella resurser avses anvéndas for att
finansiera dessa projekt. Styrelsen avser dérfor inte foresld ndgon aktieutdelning under de ndrmaste aren.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Biolnvents aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Small Cap. Kortnamnet for aktierna pa Nasdaq
Stockholm &r BINV. Aktierna som emitteras genom den Riktade Emissionen kommer ocksa att tas upp till
handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ir specifika for vardepapperen?

Aktiekursen kan vara volatil och aktiekursutvecklingen kan paverkas av flera
Saktorer.

Eftersom en investering i aktier kan minska 1 vérde finns en risk att investerare inte far tillbaka sitt investerade
kapital. Biolnvents aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm och aktiekursens utveckling dr beroende av en rad
faktorer, varav en del dr bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det finns en risk
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att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Biolnvents aktier,
vilket skulle paverka investerares mdjligheter att fa tillbaka deras investerade kapital. Detta utgér en betydande
risk for enskilda investerare.

Framtida utdelningar fran BioInvent dar beroende av flera faktorer.

Biolnvent har historiskt inte 1dmnat utdelning och Biolnvents styrelse har for ndrvarande fortsatt fokus pa
forskning och utveckling av nya produkter, och tillgéngliga finansiella resurser kommer att anvdndas for att
finansiera dessa projekt. Eventuella framtida utdelningar fran Biolnvent beror pé ett antal faktorer, sdsom
framtida resultat, finansiell stéllning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer.

Framtida kapitalokningar i BioInvent kan leda till utspadning och inverka negativt pa
aktiekursen.

Biolnvent kan i framtiden av olika anledningar behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom
foretrddesemissioner eller riktade emissioner. I likhet med den forestdende Riktade Emissionen kommer sddana
kapitalokningar leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar eller inte erbjuds att teckna
aktier. Sddana kapitalokningar leder till utspadning av den dgarandel i Biolnvent som innehas av befintliga
aktiedgare vid den aktuella tidpunkten och skulle kunna ha en negativ inverkan pa aktiekursen, resultatet per
aktie och substansvérdet per aktie.

Nyckelinformation om upptagandet till handel pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Prospektet avser inte nagot erbjudande. Prospektet upprittas for ansdkan om upptagande till handel av nya aktier
pa Nasdaq Stockholm till f6ljd av den Riktade Emissionen.

Den Riktade Emissionen medfor att Biolnvents aktiekapital 6kar med 21 662 608,48 SEK, fran

46 695 794,24 SEK till 68 358 402,72 SEK, genom utgivande av 270 782 606 aktier. Den Riktade Emissionen
medfor att antalet aktier i Biolnvent 6kar fran 583 697 428 aktier till 854 480 034 aktier, vilket motsvarar en
6kning om cirka 46,4 procent. For de aktiefigare som inte deltar i den Riktade Emissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt 270 782 606 nya aktier, motsvarande cirka 31,7 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter den Riktade Emissionen.

Varfor upprittas detta prospekt?

Den 9 juni 2020 beslutade Bolagets styrelse, med efterfoljande godkdnnande av bolagsstimman den 3 juli 2020,
om den Riktade Emissionen omfattande 270 782 606 aktier till ett pris om 1,38 SEK per aktie, vilket innebér ett
kapitaltillskott om cirka 374 MSEK fore transaktionskostnader. Detta prospekt har uppréttats for ansdkan om
upptagande till handel av nya aktier pd Nasdaq Stockholm till f61jd av den Riktade Emissionen.

Nettolikviden fran Emissionerna uppgér till cirka 453 MSEK. Nettolikviden avses i huvudsak att anvindas till (i)
driva och expandera den kliniska utvecklingen av Bolagets ledande antikropp BI-1206 f6r behandling av Non-
Hodgkins lymfom och i kombination med pembrolizumab (KEYTRUDA®) for behandling av framskridna solida
tumorsjukdomar, (ii) fora tre substanser vidare in i kliniska program (BI-1808, BI-1607 och BT-001), samt (iii)
fortsétta utveckla Bolagets prioriterade prekliniska program med malsdttningen att generera ytterligare kliniska
program. Nettolikviden forvéntas fordelas med cirka 25 procent, 40 procent och 35 procent mellan de tre
omradena.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for BioInvent och aktiens framtida
utveckling. Det gdller bland annat risker som hdnforliga till Biolnvents verksamhet och bransch, legala risker,
finansiella risker samt risker relaterade till aktien och upptagande till handel av aktier, varav vissa ligger
utanfor BioInvents kontroll. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedoms vara vésentliga for Biolnvent.
BioInvent har darvid bedomt riskfaktorernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst
och den forvintade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som for ndrvarande bedoms mest
vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sarskild
rangordning. Redogorelsen nedan dar baserad pad information som dr tillgdnglig per dagen for detta prospekt.

Nedanstaende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vdsentligt negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet,
finansiella stdllning och/eller resultat. De kan dven medfora att aktierna i BioInvent minskar i vdrde, vilket
skulle kunna leda till att aktiedgare i BioInvent forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

BioInvent ar exponerat for risker relaterade till likemedelsutveckling.

Biolnvent ér ett bolag i klinisk fas som identifierar och utvecklar nya och first-in-class immunmodulerande
antikroppar for cancerterapier. Biolnvents projektportfolj bestér i dagsldget av prekliniska och kliniska
onkologiprojekt, varav tva befinner sig i kliniska fas I/Ila-studier, BI-1206/rituximab fo6r behandling av Non-
Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi, samt BI-1206/pembrolizumab for behandling av solida
tumorer. En betydande del av Bolagets vérde ar kopplat till potentialen i Bolagets projektportfolj, och Bolagets
framtida resultat ar i hog grad beroende av att Bolaget och dess partners lyckas med utvecklingen av
produktkandidater. Lakemedelsutveckling ar generellt forenad med mycket hog risk, och eftersom Biolnvents
projektportfolj &r relativt begransad och bestar av projekt i tidig fas, skulle ett bakslag i ett enskilt projekt,
sdrskilt avseende Bolagets ledande kliniska kandidat BI-1206, ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets
forméga att generera intdkter inom det aktuella projektet eller kunna medfora att Bolaget inte erhéller nagra
intékter alls fran det projektet.

Utveckling av lakemedel &r kapitalkrdvande, komplicerat och forenat med stora risker da betydande ekonomiska
resurser investeras i produkter och projekt som kanske aldrig resulterar i ett godként lakemedel. Till exempel
uppgick Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader, som ar den i sérklass storsta kostnadsposten for Bolaget,
under 2019 till 207,9 MSEK, motsvarande 88 procent av Bolagets totala kostnader. Eftersom endast ett fatal av
de ldkemedelsprodukter som genomgér preklinisk och klinisk utveckling kommer att resultera i en godkind och
kommersialiserad produkt, finns det en risk att de forsknings- och utvecklingskostnader och resurser som
Bolaget investerar inte leder till ndgot resultat. Dessutom ar Biolnvents utveckling av likemedel forenad med
risker som omfattar, till exempel, att utvecklingsarbete blir forsenat, dyrare &n planerat eller inte kan finansieras
overhuvudtaget. Vidare kan négra eller samtliga av Bolagets produktkandidater vid prekliniska eller kliniska
studier visa sig vara ineffektiva, medfora biverkningar eller pa annat sitt inte uppfylla tillimpliga krav eller
erhélla nédvandiga marknadsgodkénnanden, eller visa sig vara svéra att framgangsrikt utlicensiera eller utveckla
till kommersiellt gangbara produkter. Om nagot av Bolagets ldkemedelsprojekt avbryts finns det en risk att
Biolnvent inte kan fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form, eller ytterst att Biolnvent méste reducera sin
verksambhet.

Samtliga BioInvents produktkandidater méaste genomga omfattande kliniska
provningar.

Samtliga av Biolnvents potentiella produktkandidater kréver ytterligare omfattande forskning och utveckling
innan de kan kommersialiseras, och slutligen resultera i kontinuerliga intékter. Biolnvents ledande kliniska
kandidat BI-1206 (BI-1206/rituximab och BI-1206/pembrolizumab) ar for tillféllet i tva kliniska fas I/I1a-studier.
Prekliniska och kliniska studier, sésom Bolagets kliniska studier BI-1206/rituximab och BI-
1206/pembrolizumab, utgar ifran hypoteser om verkningsmekanismer, vilka vid validerande studier kan visa sig
otillrdckliga, ineffektiva eller orsaka oacceptabla biverkningar, och en klinisk studie kan nir som helst komma
att avbrytas. Till exempel meddelade Biolnvent i december 2016 att Bolaget beslutat att avsluta sin kliniska fas
II-studie med BI-505 for multipelt myelom. Beslutet baserades pa Bolagets analys och diskussion med den
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (Eng. US Food and Drug Agency) ("FDA”) som utfardade
”full clinical hold” (dvs. ingen ytterligare dosering av patienter) for BI-505 i november 2016. Precis som i fallet
med den kliniska studien av BI-505 &r det svart att forutse utfallet av kliniska provningar och tidigare positiva
resultat kan visa sig vara icke-representativa for de resultat som erhalls i senare provningar, till exempel nir
lakemedelskandidaten testas pa ménniskor. Negativa eller ofullstdndiga resultat fran kliniska studier kan ocksé
innebéra att ytterligare kliniska provningar maste genomforas, och resultera i ett mer begransat
anvéndningsomrade eller forsenade marknadsgodkénnanden.
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Storningar och forseningar i Bolagets kliniska studier kan ocksa resultera i vasentligt 6kade kostnader relaterade
till ett 6kat antal kliniska centra for genomforande av kliniska program, rekrytering av patienter och ytterligare
tillverkning av produktkandidater, vilket i kombination med forsenade eller uteblivna intékter kan gora det
nodvéndigt att anskaffa ytterligare finansiering for att kunna genomfora planerade utvecklingsaktiviteter, eller
leda till att Biolnvent och/eller dess samarbetspartners avstar helt frén att kommersialisera produktkandidaten.
Darutover finns det en risk att det pagdende utbrottet av coronavirus (COVID-19) kan resultera i stérningar och
forseningar av Bolagets kliniska studier pa grund av, till exempel, restriktioner vid sjukhusen som paverkar
tillgéngligheten att 6vervaka de kliniska provningarna pa plats, eller regler och/eller instruktioner fran
myndigheter avseende atgérder for att begrénsa spridningen av coronaviruset. De yttersta riskerna i samband
med avbrutna utvecklingsprojekt ar att Biolnvent inte ldngre kan fortsétta sin verksamhet dess i nuvarande form
eller att Biolnvent maste reducera sin verksamhet.

BioInvent ar beroende av samarbetspartners for utveckling och framtida
kommersialisering av sina befintliga och framtida produktkandidater.

Biolnvent &r beroende av avtal med samarbetspartners, sisom storre likemedelsbolag, for att kunna genomfora
tillrackliga kliniska provningar, sirskilt i sena utvecklingsfaser, samt for forsidljning av eventuella framtida
lakemedelsprodukter. Till exempel ingick Biolnvent i december 2019 ett samarbete om klinisk prévning och
leveransavtal med Merck & Co, ett amerikanskt multinationellt likemedelsbolag, om att utvdrdera
kombinationen av Bolagets BI-1206, en av bolagets anti-FcyRIIB-antikroppar, och Merck & Co:s anti-PD-1-
terapi, KEYTRUDA® (pembrolizumab), i en klinisk fas I/Ila-studie for patienter med solida tumérer.

Den optimala tidpunkten for att ingé sddana avtal varierar mellan olika projekt och beror bland annat pa
resursbehov, risknivé och kommersiell potential. Det finns en risk att Biolnvent inte lyckas inga sddana
samarbetsavtal pa tillfredsstillande villkor, eller dverhuvudtaget. I avsaknad av adekvata samarbeten kan
Biolnvent sakna mojligheter att realisera det fulla vardet av en produktkandidat. Detta kan ocksa leda till att
Biolnvent eller dess samarbetspartners beslutar att avsluta framtida utveckling eller kommersialisering av en
produktkandidat. Biolnvent saknar organisatoriska forutsdttningar att pa egen hand slutfora utvecklingen av
och/eller att kommersialisera en produktkandidat. Det skulle krdvas omfattande finansiella resurser for att bygga
upp en séddan organisation och Biolnvent dr darfor i dagsldget beroende av externa samarbeten for att kunna ta en
produkt hela vigen till marknaden. Det finns en risk att eventuell avsaknad av adekvata och framgangsrika
samarbeten har en negativ inverkan pa Biolnvents forméga att genomfora tillrackliga kliniska provningar samt
att tillverka och sélja eventuella framtida ldkemedelsprodukter.

Det finns vidare en risk att de féretag som Biolnvent har ingatt eller i framtiden ingar samarbets- eller licensavtal
med, exempelvis Pfizer, Transgene och Merck & Co, inte kan fullgdra sina dtaganden eller uppfylla sina
forpliktelser, eller sdger upp befintliga avtal. Biolnvent kontrollerar inte omfattningen av de resurser som
Bolagets nuvarande och framtida samarbetspartners kommer att investera eller tidpunkten for sidana
investeringar. I synnerhet paverkar det pagaende globala utbrottet av coronaviruset den allminna ekonomiska
utvecklingen, vilket ocksa kan paverka Biolnvents samarbetspartners forméga att uppfylla sina skyldigheter och
ataganden enligt befintliga avtal. Det finns dven en risk att Biolnvents samarbetspartners utvecklar alternativa
teknologier eller produkter — antingen pa egen hand eller genom samarbeten med andra — som konkurrerar med
de produktkandidater som omfattas av samarbetet med Biolnvent, eller som péverkar samarbetspartnerns
engagemang i samarbetet eller finansiella formaga att fullf6lja utvecklingen av en produktkandidat. Bolagets
samarbetsavtal kan dven innebéra att Bolagets mdjlighet att utdva inflytande 6ver utformningen, utvecklingen
och kommersialiseringen av en produktkandidat begrénsas eller att samarbetspartnern har sddana ekonomiska
rattigheter att det begrénsar Bolagets mdjligheter till 16nsam utveckling av en viss produktkandidat. Om en
befintlig eller framtida samarbetspartner till Biolnvent fattar ett ensidigt beslut om att avbryta en studie i
forhallande till nagot av Biolnvents vésentliga samarbetsavtal skulle det inverka negativt pa Biolnvents forméga
att utveckla och kommersialisera den kliniska produkten och forsaimra Bolagets forméga att generera intékter i
det projektet.

BioInvent ar beroende av framgangsrik patientrekrytering till sina kliniska studier.

Biolnvent och dess samarbetspartners dr beroende av att ett antal personer &r villiga att delta i kliniska
provningar och rekryteringen av patienter paverkar tidplanen for de kliniska studierna. Patientrekrytering inom
cancerbehandlingsomridet dr allmédnt utmanande pa grund av det begrinsade antalet patienter i forhallande till
den kraftigt konkurrensutsatta marknaden inom utveckling av nya likemedelskandidater. Detta géller sérskilt i
forhéllande till mantelcellslymfom som é&r en séllsynt sjukdom och foljaktligen finns det enbart ett mycket
begrinsat antal patienter tillgéngliga for studier. Nar de olika studierna blir mer komplexa och specificiteten for
sjukdomarna blir mer detaljerad, blir det allt mer utmanande och dyrare att rekrytera patienter. Darutover kan det
pagaende utbrottet av coronaviruset gora det &n mer utmanande att hitta och rekrytera patienter till kliniska
provningar. Det finns séledes en risk att rekrytering av patienter inte kan ske pa villkor som ér tillfredsstéllande
for Biolnvent och att misslyckanden med att rekrytera patienter kan forsena och/eller forhindra den fortsatta
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utvecklingen av produktkandidaterna, vilket i sin tur kan inverka negativt pa Biolnvents verksamhet och dess
formaga att generera intdkter.

BioInvent ar beroende av formagan att behalla och rekrytera kvalificerad personal och
nyckelpersoner.

Per den 31 december 2019 hade Biolnvent 72 anstéllda. Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical
Development, Preclinical Development och Technical Operations, vilket kréver att Bolaget anstéller medarbetare
med relevant kompetens inom till exempel strategisk utformning och implementering av kliniska studier,
immunologi, cancerbiologi, antikroppsbiologi och produktion. I ett foretagsklimat som kénnetecknas av stark
konkurrens och snabb teknisk fordandring med kontinuerlig forbattring samt forbéttrad industriell know-how, kan
det vara en utmaning att attrahera och behalla medarbetare med ritt kompetens, erfarenhet och vérderingar.
Konkurrensen om kvalificerade medarbetare kan ocksé leda till hojda erséttningsnivéer, vilket kan inverka
negativt pd Biolnvents rorelseresultat. Till exempel, om personalkostnaderna under 2019 hade 6kat med

10 procent, skulle Biolnvents forlust efter skatt 6kat med 7 MSEK, fran -138 MSEK till -145 MSEK. Om
Biolnvent tvartom skulle erbjuda alltfor 14ga erséttningsnivaer skulle det kunna leda till att medarbetarna véljer
att avsluta sin anstillning, vilket skulle padverka Biolnvents konkurrensformaga och verksamhet negativt. Om
Bolaget skulle mista en nyckelperson, kan potentiellt virdefull know-how och erfarenhet ga forlorad, vilket
skulle kunna forsena eller orsaka avbrott i forskningsprogram eller utvecklingen, utlicensieringen eller
kommersialiseringen av Bolagets produktkandidater.

BioInvent dr foremal for risker forknippade med myndighetsprovningar och
myndighetsgodkinnanden.

De huvudsakliga marknaderna for Bolagets ldkemedelskandidater 4r USA, Europa och Japan. Biolnvent och
dess samarbetspartners kan inte inleda eller genomfora kliniska studier eller marknadsfora eventuella framtida
lakemedelsprodukter utan att forst erhalla godkdnnanden fran relevanta tillsynsmyndigheter, exempelvis
Lakemedelsverket i Sverige, FDA i1 USA, den europeiska lidkemedelsmyndigheten (Eng. European Medicines
Agency) ("EMA”) i Europa eller lokala etiska kommittéer pd de platser dér de kliniska provningarna genomfors.
Till exempel maste Bolaget i USA ldmna in en sé kallad IND-ansokan (Eng. Investigational New Drug) ("IND”)
innan kliniska provningar kan inledas. Sadant godk&nnande har erhallits i forhallande till de kliniska fas I/Ila-
studierna BI-1206/rituximab och BI-1206/pembrolizumab. Processerna for godkédnnanden for genomférande av
kliniska studier och i férlangningen att fa sélja och marknadsfora ett nytt lakemedel kan ta manga ar och kréver
normalt omfattande finansiella och andra resurser. Det finns exempelvis en risk att det erhéllna IND-
godkédnnandet inaktiveras eller aterkallas av FDA pa grund av inaktivitet eller avsaknad av patientrekrytering,
vilket kan leda till att Bolaget tvingas uppfylla tillkommande krav eller ytterst tvingas avbryta sina kliniska
provningar. Respektive myndighet kan stélla egna krav och kan végra ldmna tillstand eller kriva att ytterligare
data tillhandahalls innan godkidnnande 1dmnas, &ven om andra myndigheter har ldmnat godkidnnanden, vilket kan
Oka riskerna som ar forenade med myndighetsprovningar och myndighetsgodkdnnanden.

Vidare anvénder Bolaget genetiskt modifierade mikroorganismer (GMM) i sitt forsknings- och
utvecklingsarbete, vilka kraver tillstand for sa kallad innesluten anvdndning av sddana organismer enligt
Arbetsmiljoverkets foreskrifter. Bolaget har dven tillstand for in- och utforsel av cellinjer i enlighet med en EU-
forordning. Om néagot av dessa tillstind aterkallas kan det innebéra forseningar i Bolagets verksamhet och leda
till 6kade kostnader for regulatoriskt arbete och ansékan om nya tillstand.

I framtiden finns vidare en risk att berdrda myndigheter inte godkénner de potentiella lakemedelskandidater som
har utvecklats av Bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa produkter inte kan kommersialiseras, vilket
skulle innebéra att Bolagets formaga att generera intékter i forhéllande till den specifika likemedelskandidaten
visentligt forsimras. Aven efter det att en produktkandidat har godkénts for marknadsforing och forséljning
kommer Bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla fortsatta myndighetskrav, ddribland krav
avseende sikerhetsrapportering och tillsyn 6ver marknadsforingen av produkterna. Om Bolaget, dess
samarbetspartners eller underleverantorer inte uppfyller tillaimpliga myndighetskrav kan Bolaget komma att bli
foremal for boter, aterkallelse av tillsynsmyndigheters godkdnnande, aterkallelse eller beslagtagande av
produkter, andra verksamhetsbegrédnsningar samt legala sanktioner, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Biolnvents verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

BioInvent idr exponerat for risken att dess sirlikemedelsgodkinnande aterkallas.

Biolnvents egenutvecklade antikropp BI-1206 for behandling av mantelcellslymfom erholl siarldkemedelsstatus i
januari 2019 av FDA i USA. Sérlikemedelsstatus dr avsett att stotta bolag som utvecklar lakemedel for
behandling av sillsynta sjukdomar och som forvintas ge betydande behandlingsméssiga fordelar jaimfort med
befintliga ldkemedel. Sarlakemedelsgodkdnnandet fran FDA innebér vissa incitament for Biolnvent, bland annat
sju ars marknadsexklusivitet i USA nér ett marknadsgodkénnande (Eng. New Drug Application eller Biologics
License Application) har erhéllits, samt tillgéng till bidrag som &r exklusiva for siarlakemedelsprodukter.
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Det finns en risk att sdrlikemedelsgodkdnnandet aterkallas fore ett potentiellt marknadsgodkidnnande om
villkoren for godkdnnandet av sdrlakemedlet inte lingre bedoms vara uppfyllda. Om sérlakemedelsgodkénnandet
aterkallas kommer Bolaget inte langre ha de fordelar som sirldkemedelsstatusen innebér, vilket kan forsamra
Bolagets utsikter till en framgéngsrik utveckling och kommersialisering av BI-1206 for behandling av
mantelcellslymfom, till exempel genom 6kad konkurrens pa grund av aterkallad marknadsexklusivitet. En sédan
aterkallelse skulle ddrmed ha en negativ effekt pa eventuella intékter frén Bolagets egenutvecklade antikropp BI-
1206.

BioInvent dr exponerat for risken att dess leverantorer inte utfor sina tjinster pa ett for
Bolaget tillfredsstillande sétt.

Biolnvent och dess samarbetspartners anlitar och ingér avtal med vissa externa parter for delar av sin forsknings-
och utvecklingsverksamhet, huvudsakligen vad géller kliniska prévningar, toxikologiska studier och
laboratorietjanster. Till exempel utfors Biolnvents kliniska studier via kontraktsorganisationer ("CROs”), sdisom
IQVIA avseende BI-1206/rituximab och PRA Health Sciences avseende BI-1206/pembrolizumab, i enlighet med
Good Clinical Practice. Det finns en risk att sidana externa parter inte kommer att utfora sina tjanster pa ett for
Bolaget tillfredsstillande sitt, att forseningar uppstar eller att en tillhandahéllen produkt av ndgon oforutsedd
anledning inte uppfyller kvantitets- eller kvalitetskrav. I synnerhet finns det en risk att det padgdende utbrottet av
coronaviruset kan leda till storningar och forseningar i CROs verksamheter pa grund av, till exempel,
restriktioner vid sjukhusen som paverkar tillgéngligheten att dvervaka de kliniska provningarna pa plats eller
regler och/eller instruktioner fran myndigheter avseende atgérder for att begrénsa spridningen av coronaviruset.
Om nagon av de ovan ndmnda riskerna realiseras kan det fordyra, forsena och/eller forhindra den fortsatta
utvecklingen av Biolnvents projekt.

BioInvent ir exponerat for risker relaterade till produktionen av antikroppar.

Biolnvent har en produktionsanldggning med kapacitet att tillverka antikroppar for Bolagets prekliniska och
kliniska studier, vilket 4r obligatoriskt for en snabb preklinisk och klinisk utvecklingsvég.
Produktionsanlédggningen ger dven mojlighet att tillverka och sélja antikroppar till externa parter. Biolnvents
antikroppsproduktion &r foremal for regler som omfattar samtliga steg i tillverkningen, testningen,
kvalitetskontrollen och dokumentationen av en ldkemedelsbulkprodukt. Bolaget har exempelvis ett tillstand i
enlighet med Kommissionens direktiv 2003/94/EG rorande produktion av provningsldkemedel enligt Good
Manufacturing Practice ("GMP”). Detta tillstand utfirdas av Likemedelsverket som genomfor regelbundna
inspektioner for att verifiera att produktionen haller en godkénd kvalitetsniva. Sddana inspektioner kan resultera i
fragor kring regelefterlevnad, och om korrigerande atgirder anses nddvéindiga kriva finansiella eller andra
resurser frdn Bolaget.

Biolnvents produktion av antikroppar kréver ocksa produktion i tillricklig kvantitet och med tillrackligt god
kvalitet, vilket &r viktigt for savdl Bolagets egen anvéndning av antikroppar som for leveransen av antikroppar
enligt produktionsavtal. Till exempel ingick Biolnvent under 2019 ett produktionsavtal med Cancer Research
UK for produktion av Hummingbird Biosciences anti-HER3-antikroppsldkemedel HMBD-001. Avtalet
forvéintas generera intékter om totalt cirka 30 MSEK. Om stérningar uppkommer i produktionen pa grund av att,
till exempel, regulatoriska krav inte uppfylls, tillverkade satser dr oanvéndbara eller kontaminerade eller att
specifikationer inte uppfylls, finns en risk att Biolnvent vid varje given tidpunkt inte kan tillgodose sitt eget
behov, vilket kan forsena utvecklingen av Bolagets projekt. Det finns &dven en risk att sddana stérningar leder till
att Biolnvent inte kan fullgora sina forpliktelser enligt produktionsavtal, vilket bland annat kan leda till 6kade
kostnader, avtalsrattsligt skadestdndsansvar eller skadat anseende for Bolaget.

BioInvent dr exponerat for foridndringar avseende allménna ekonomiska
forutsiattningar.

Biolnvent &r verksamt pé en global marknad, med sina huvudmarknader i Europa, USA och Japan. Biolnvents
nuvarande samarbetspartners dr huvudsakligen baserade i USA, Storbritannien och Frankrike. Bolaget &r ddrmed
exponerat for fordndringar i globala ekonomiska faktorer sdsom utbud och efterfragan, inflation,
rantesvangningar samt upp- och nedgéngar i viljan att investera. En vésentlig negativ ekonomisk utveckling eller
politisk osékerhet p4 de marknader dér Biolnvent bedriver verksamhet kan leda till en betydande
branschomfattande nedgang i omséttning. Till exempel orsakade den senaste finanskrisen hdg volatilitet och
storningar pa kapital- och kreditmarknaden och om en motsvarande ekonomisk nedgéng intriffar, kan det ha en
negativ inverkan pé likemedelsmarknaden och foljaktligen ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat samt minska mdjligheten att vid behov anskaffa ytterligare kapital pa acceptabla villkor eller
Overhuvudtaget. P4 motsvarande vis paverkar det pdgaende utbrottet av coronaviruset den allmdnna ekonomiska
utvecklingen, bade globalt och regionalt, och det finns en risk att den globala spridningen av viruset leder till en
omfattande och ihallande nedgang i den allménna ekonomin och den globala tillvéxten, vilket kan ha en
vésentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet och mojligheter att vid behov anskaffa ytterligare kapital.
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Vidare medfor globala demografiska och ekonomiska faktorer (sdsom en globalt 6kande befolkning och dkad
livslangd) och de dértill kopplade kostnaderna for hilso- och sjukvérd samt effekterna av nuvarande eller
framtida halsovardsreformer, att utvecklingen av lakemedel och andra halsovardsprodukter har blivit, och
kommer att bli 4n mer, driven av innovation och stordriftsfordelar, vilket kan fa konsekvenser for den totala
produktivitetsnivén i branschen. Bioteknikforetag karaktériseras ofta som innovativa, vilket ér en nédvéandig
egenskap for att kunna konkurrera pd den globala lakemedelsutvecklingsmarknaden. Om den totala efterfrdgan
pa, eller viljan att betala for, innovation minskar kan investeringar i utvecklingen av innovativa produkter att
vara i fara. Da Biolnvent dr beroende av betydande investeringar i sin forskning, vilken huvudsakligen stdds
genom extern finansiering, ar det viktigt att intresset for utveckling av innovativa ldkemedel fortsétter vara hogt,
samt att Biolnvent lyckas utveckla innovativa produktkandidater i en takt som innebér att ekonomisk ersittning
kan erhallas. Ogynnsam utveckling av globala ekonomiska faktorer kan dérfor ha en negativ inverkan pa
Biolnvents formaga att anskaffa externt kapital och ddrmed dess forméga att utveckla och kommersialisera
kliniska produkter.

BioInvent ar beroende av att dess produkter accepteras pa marknaden och forutser en
betydande konkurrens.

Biolnvent &r foremal for konkurrens fran stora ldkemedelsforetag, specialistlikemedelsforetag och
bioteknikforetag fran hela virlden som utvecklar antikroppsbaserade ldkemedel. Det finns ett stort antal sddana
foretag som utvecklar immunonkologiska cancerterapier, bl.a. BMS, Merck & Co, Genentech/Roche, Pfizer och
Amgen. Det finns dven ett antal ldkemedelsforetag som redan idag har kommersiella produkter inriktade mot
samma indikationer (non-Hodgkins lymfom och kronisk lymfatisk leukemi) som Biolnvents ldkemedelskandidat
BI-1206/rituximab, sésom AstraZeneca, Bayer, Celgene och Johnson&Johnson/AbbVie.

Foérutom existerande behandlingar for de indikationer mot vilka Bolaget inriktar sin forskning och sina
produktkandidater, sdsom Acalabrutinib, Copanlisib, Iburutinib och Venetoclax, kan Bolaget ocksa mota
konkurrens frén annan forskning och andra produktkandidater som utvecklas av andra foretag. Det finns ett
flertal godkénda ldkemedelsprodukter for cancerbehandling (onkologi), och ett stort antal ldkemedels- och
bioteknikforetag bedriver forskning och utveckling av 1dkemedel for behandling av cancer. Bland dessa finns
stora, vélfinansierade och erfarna lakemedels- och bioteknikforetag, liksom foretag som har samarbeten med
dessa foretag, vilket kan ge dem fordelar i férhéllande till Biolnvent avseende finansiering, utveckling,
regulatoriska frdgor och marknadsetablering. Foljaktligen finns det en risk att konkurrenssituationen kan inverka
negativt pa efterfragan pa Bolagets framtida produktkandidater och Bolagets forméga att kommersialisera sina
produktkandidater.

Det finns dértill en risk att Biolnvents eventuella framtida produktlanseringar inte tas emot vél pa marknaden
eller blir kommersiellt framgangsrika. Marknadsacceptans av Bolagets och dess samarbetspartners potentiella
framtida produkter fran ldkare, patienter och vardbetalare &r beroende av ett antal faktorer, sésom de kliniska
indikationerna for vilka produkten &r godkénd, i vilken utstrackning produkten utgor en séker och effektiv
behandling, féorekomsten och svérighetsgraden av skadliga biverkningar, kostnaden f6r behandlingen i
forhéllande till alternativa behandlingar samt tillgangen till adekvata erséttningssystem och subventioner.
Bristande kommersiell framgéng kan forsdmra Bolagets mdjlighet att generera intdkter, vilket skulle ha en
negativ effekt pa Biolnvents forsknings- och utvecklingsverksamhet samt resultat.

Vidare kan konkurrenter komma att utveckla produkter som &r mer effektiva, prisvirda eller praktiska, eller
erhéller patentskydd eller kommersialiseras tidigare dn Biolnvents produktkandidater. Det finns dérfor alltid en
risk att Bolagets produktkoncept blir utkonkurrerade av liknande produkter eller att helt nya produktkoncept
visar sig vara mer fordelaktiga.

Om nagon av ovanstidende risker realiseras kan det leda till minskad efterfragan pa Bolagets produktkandidater,
forsdmra Bolagets mdjligheter att generera intdkter och paverka dess konkurrensforméga negativt.

BioInvent ar exponerat for risker avseende liikemedelsindustrins utveckling, liksom
prissiittning och tillgang pa liikemedel.

Lakemedelsindustrin kinnetecknas av snabb teknisk fordndring med kontinuerlig forbattring och forbattrad
industriell know-how. Saledes kommer Biolnvents mdjligheter till framtida intékter i hog grad att vara beroende
av Bolagets formaga att anpassa sig till sddana externa faktorer, att diversifiera sin produktportf6lj och att i
slutdndan utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta lakemedelsprodukter som tillgodoser efterfragan fran en
standigt fordnderlig marknad. Det finns en risk att Bolaget, eller ndgon av dess samarbetspartners, inte lyckas
med prisséttningen av sina produkter eller att det sker en allmén nedgang av ldkemedelspriser, vilket skulle ha en
negativ inverkan pa Biolnvents marginaler och 16nsamhet.

2019 uppgick Biolnvents nettoomsittning till 93,7 MSEK och bestod av intdkter frdn samarbetsavtal knutna till
utlicensiering av egna likemedelsprojekt (21,8 MSEK), intdkter fran teknologilicenser (12,7 MSEK) och intdkter
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fran externa utvecklingsuppdrag (59,2 MSEK). En betydande del av Biolnvents framtida intékter forvéntas besta
av intékter frdn samarbeten och licenstagare. Dessa intékter kan bestd av initiala licensavgifter, erséttning for
utvecklingsarbete och milstolpeserséttningar, vilka dr beroende av en produktkandidats vidareutveckling och
framtida produktforséljning, samt av forsaljningsbaserad royalty. Till exempel ingick Biolnvent i december 2016
ett forskningssamarbete inom cancerimmunterapi och ett licensavtal med Pfizer i syfte att utveckla antikroppar
mot tumdrassocierade myeloidceller. Forutsatt att fem antikroppar utvecklas till kommersialisering &r Biolnvent
berittigat till potentiella framtida betalningar kopplade till vissa utvecklingsmilstolpar som kan uppga till drygt
500 MUSD, utdver forsiljningsbaserad royalty. Alla sddana framtida intékter &r dock mycket osdkra och
beroende av en rad olika faktorer, sdsom lyckad utveckling av Bolagets produktkandidater, uppnéende av
overenskomna utvecklings- eller regulatoriska milstolpar, samt att produkterna dérefter lanseras och siljs pa
marknaden. Om Bolaget inte erhéller nagra intékter fran sina samarbeten eller licenstagare skulle det ha en
negativ effekt pa Biolnvents rorelseresultat, Biolnvents forméga att genomfora fortsatta kliniska studier och, i
slutdndan, dess forméga att bedriva sin verksambhet i enlighet med Bolagets 6vergripande mal.

BioInvent ar exponerat for risker relaterade till subventioner och ersittnings- och
betalningssystem.

Biolnvents eventuella framtida intékter beror delvis pa i vilken utstrickning Bolagets eventuella framtida
produkter kommer att kvalificera sig for subventioner fran privata eller offentligt finansierade sjukvéardsprogram.
Nya ldkemedel &r ofta dyra pa grund av de betydande investeringar som har gjorts under utvecklingsprocessen
och de flertalet royaltyréttigheter som aktualiseras i samband med kommersialisering av produkten. En
betydande del av Bolagets potentiella framtida intdkter kommer darfor att vara beroende av subventioner fran
myndigheter, statliga vardgivare eller privata sjukforsakringsgivare. Vissa ldnder kréver att lakemedelsprodukter
forst genomgar en langvarig granskning innan offentliga subventioner kan komma ifraga. Det forekommer &dven
atgérder for att bromsa 0kande sjukvérdskostnader i ménga av de linder dir Bolagets framtida produkter kan
komma att kommersialiseras, bland annat i Storbritannien och andra delar av Europa. Dessa atgéarder forvéntas
fortsétta och kan resultera i stringare regler avseende savil ersittningsnivéer som vilka lakemedel som ska
omfattas. Fordndringar i dessa erséttnings- och betalningssystem kan ha en inverkan pa efterfragan pa Bolagets
framtida produkter och Bolagets mdjligheter att 1onsamt bedriva sin verksamhet, kontraktera ytterligare
samarbetspartners och marknadsfora sina potentiella framtida produkter. Om finansieringen eller
subventioneringen av Biolnvents framtida produkter inte &r tillrdcklig, avskaffas eller begrénsas pa nagon
marknad, kan Bolagets mojligheter att silja sina ldkemedel med tillracklig 16nsamhet komma att forsvaras, vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Biolnvents rorelseresultat och finansiella stéllning.

Legala risker

BioInvents eventuella framtida framgangar ar delvis beroende av formagan att erhélla
och uppritthilla ett erforderligt immaterialrittsligt skydd.

Biolnvents produktkandidater utvecklas dels genom anviandning av teknologier och patent som licensieras
genom avtal med utomstaende parter, dels genom utveckling och utnyttjande av Bolagets patenterade och icke-
patenterade teknologier. Biolnvents framtida framgangar beror i stor utstrickning p& Bolagets forméga att
erhélla och bibehélla patentskydd for potentiella produkter och for de egna patenterade teknologierna. Till
exempel, i forhallande till Biolnvents program BI-1206/rituximab har Bolaget fyra patent pa sina
huvudmarknader Europa, USA och Japan samt fyra pagéende patentansdkningar pa dessa marknader. I
forhéllande till Biolnvents F.I.R.S. T™-plattform har Bolaget sex patent pd sina huvudmarknader Europa, USA
och Japan. Liakemedels- och bioteknikforetags patentrattsliga stéllning ar i allmidnhet osiker och innefattar
komplexa medicinska och juridiska beddmningar. Biolnvent &r sdledes dven beroende av sin formaga att halla
sin egen och sina samarbetspartners icke-patenterade forskning skyddad i relevant omfattning, sa att Biolnvent
dérigenom kan hindra andra frén att anvinda Biolnvents teknologier, forskning och konfidentiella information.

Det finns dven en risk att beviljade patent inte kommer att medfora en konkurrensfordel for Biolnvents framtida
produkter, eller att konkurrenter kommer kunna kringga Bolagets patentskydd. Om Biolnvent inte lyckas erhalla
eller upprétthalla ett erforderligt immaterialrattsligt skydd eller tvingas forsvara sina réttigheter gentemot en
konkurrent, kan det medfora avsevirda kostnader. Darutover kan det dven bli mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan paverka Bolagets formaga att inga avtal med
samarbetspartners och forsimra Bolagets forméga att generera intdkter.

Biolnvent &r vidare beroende av att vidmakthalla ett tillfredsstillande skydd av know-how och
foretagshemligheter, vilka inte pA samma sitt som andra immateriella rittigheter skyddas av registreringar. Det
finns en risk for otillaten spridning eller obehorig anvidndning av Bolagets information, till exempel av
konkurrenter, samarbetspartners, konsulter eller anstéllda. Det finns dessutom en risk att konkurrenter och andra
parter sjélvstdndigt utvecklar motsvarande know-how. Om Biolnvents know-how eller andra
foretagshemligheter sprids eller anvinds pa ett obehdrigt sitt, eller om konkurrenter oberoende utvecklar
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motsvarande know-how, kan det negativt paverka Bolagets verksambhet, till exempel genom forlust av de
konkurrensfordelar som informationen medfor gentemot Bolagets konkurrenter, eller genom att Bolaget forlorar
mdjligheten att ansdka om patentskydd for sina produkter eller teknologier, vilket i sin tur skulle ha en negativ
effekt pa Biolnvents formaga att kommersialisera sina produkter.

Om Biolnvent i sin forskning eller utveckling nyttjar substanser, metoder eller teknologier som &r patenterade
eller som kommer att beviljas patent eller skyddas av andra réttigheter, kan dgare av dessa patent eller andra
rattigheter hdvda att Biolnvent gor intrang i dessa réttigheter. En tredje parts réttigheter kan hindra Biolnvent
eller nagon av Biolnvents licenstagare att fritt anvdnda en substans, metod eller teknologi, vilket kan innebéra att
Biolnvent belastas med betydande kostnader och skadestandsansvar eller att Bolaget tvingas avbryta eller
begrénsa sina satsningar pa produktutveckling och kommersialisering for en eller flera av Bolagets potentiella
framtida produkter. Sddana tvister kan ha en betydande negativ inverkan pa Biolnvents renommé och
kostnaderna for sddana tvister kan ha en vidsentlig negativ effekt pd Biolnvents finansiella stéllning, &ven om
utgdngen av en sddan process skulle vara till Biolnvents fordel. Om Biolnvent eller dess samarbetspartners, som
en konsekvens av sddant intrang eller sddan tvist tvingas forvérva en eller flera licenser for att fortsétta tillverka
eller marknadsfora de potentiella framtida produkter som omfattas av sddant patent eller sddan licens, finns det
en risk att dessa inte kan forvérvas pa rimliga villkor eller 6verhuvudtaget. Ytterst utgor riskerna avseende brist
pa tillrackligt immaterialréttsligt skydd en mycket betydande risk for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

BioInvents verksamhet ir foremal for olika ansvarsrisker, inklusive risk for
produktansvar.

Bolagets verksamhet ar forenad med risker avseende produktansvar, vilket &r oundvikligt i samband med
forskning och utveckling, prekliniska och kliniska studier, produktion, marknadsforing och eventuell framtida
forséljning av lidkemedelsprodukter. Produktansvar kan leda till att skadestandskrav riktas mot Bolaget om dess
lakemedelskandidater orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller skada pa egendom. Till exempel kan
sadana krav aktualiseras om en patient drabbas av en allvarlig biverkning inom ramen for en klinisk studie som
genomfors av Bolaget eller en av dess samarbetspartners. Bolaget har tecknat en foretagsforsékring som géller
pa de geografiska marknader dédr Biolnvent idag dr verksamt. Forsékringsskyddet dr emellertid begrénsat i
belopp och omfattning. Det finns en risk att tillimpliga forsdkringar inte ger tillrdcklig tdckning vid eventuellt
skadestandskrav, vilket kan medfora avsevirda kostnader och inverka negativt pd Bolagets verksamhet och
resultat.

Aven om ett produktansvarsansprik inte 4r framgangsrikt eller fullfoljs, kan den negativa publiciteten kring ett
pastdende att Biolnvents kliniska kandidater eller framtida produkter orsakat person- eller egendomsskador dnda
avsevart skada varumérket och Bolagets renommé, vilket kan forsimra Bolagets mdjligheter att ingé
samarbetsavtal, erhalla marknadsgodkédnnande och kommersialisera sina produkter.

BioInvents verksamhet dr foremal for miljorattsliga regleringar och kriver
miljotillstand.

P4 grund av de kemiska och biologiska bestandsdelarna i 1dkemedel och tillverkningsprocesserna for lakemedel
ar Bolaget foremal for miljorattsliga bestimmelser. Biolnvents verksamhet och egna produktionsanldggning
kréver till exempel tillstand enligt miljobalken (1998:808). Bolaget har ett tillstdnd enligt miljobalken for
tillverkning av biologiska likemedelssubstanser, med rapporteringsskyldighet till Lunds kommun som utfor
arliga miljoinspektioner av Bolaget. Det finns en risk att Biolnvent inte beviljas de tillstand som kan krévas for
Bolagets framtida verksamhet. Om Bolaget skulle misslyckas att efterleva miljoréttsliga regler kan dven tillstand
for verksamheten aterkallas samt Bolaget bli foremal for legala sanktioner och omfattande skadestandskrav, eller
tvingas att anpassa eller avbryta sin verksambhet, vilket skulle forsdmra Biolnvents forméaga att tillverka
antikroppar, bedriva sin forskning och utveckling samt generera intakter.

BioInvents verksamhet ir foremal for dataskyddslagstiftning.

Bolaget behandlar personuppgifter och &r dirmed foremél for EU-férordningen om skydd for fysiska personer
med avseende pa behandling av personuppgifter (Eng. General Data Protection Regulation) ("GDPR”) samt
nationell dataskyddslagstiftning. Enligt GDPR ska Bolaget ha erforderliga rutiner for behandling, lagring och
radering av personuppgifter, sikerstilla att individer informeras pé ett korrekt sitt om Biolnvents behandling av
personuppgifter och infora andra rutiner for att efterleva tillampliga regler. Bolaget behandlar till exempel
personuppgifter i form av pseudonymiserad hédlsodata avseende Bolagets kliniska studier och
anstéllningsrelaterade personuppgifter avseende Bolagets anstidllda. Denna behandling av personuppgifter ar
central for Biolnvents verksamhet. Om Biolnvent inte uppfyller kraven enligt GDPR, till exempel genom att inte
forhindra obehorig spridning eller felaktig hantering av personuppgifter, kan det resultera i negativ publicitet,
skada BioInvents renommé och leda till uteblivna intékter. Det kan ocksé leda till boter som maximalt kan uppga
till det hogsta av 20 MEUR eller 4 procent av koncernens arsomséttning, skadestdndskrav fran enskilda och
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foreldggande fran tillsynsmyndigheter. Brister i efterlevnaden av GDPR kan ddrmed péverka Biolnvents
verksamhet och resultat negativt.

Finansiella risker

BiolInvent har historiskt sett haft omfattande verksamhetsforluster och kan i framtiden
komma att behova ytterligare finansiering.

Biolnvent har redovisat betydande rorelseforluster sedan Bolaget inledde sin verksamhet och for rdkenskapsaret
2019 redovisade Biolnvent en forlust om cirka -138,6 MSEK fore skatt. Bolagets dvergripande mal ér att bygga
en portfolj med kliniska utvecklingsprojekt inom cancer som kan generera intéktsstrommar till Bolaget genom
licensiering eller forséljning, samt att bistd lakemedelsbolag i deras ldkemedelsutveckling och dirigenom skapa
intdkter som bidrar till att finansiera Bolagets kostnader. Mot bakgrund av att framtida, nya kliniska studier
forvintas medfora betydande kostnader bedoms dock Biolnvent dven fortsatt visa ett ackumulerat negativt
kassaflode fran den 16pande verksamheten fram till dess att Bolaget genererar 16pande intékter fran produkter pa
marknaden. Eftersom forviantade intdkter fran utlicensiering av befintliga eller nya produktkandidater kan
fluktuera avsevirt, och betalningar frén samarbetspartners typiskt sett kommer att vara beroende av att projekt
uppndr dverenskomna delmal avseende utveckling och godkénnande frdn myndigheter, finns det en risk att
Biolnvent inte kommer att generera tillrickliga intékter eller positiva kassafloden for att kunna finansiera
verksamheten. Oforméaga att uppna sddana delmal enligt tidplan kan ocksa ha en allvarlig negativ inverkan pa
Bolagets framtida finansiella stdllning.

Av dessa skél kan Biolnvent i framtiden behova soka ytterligare extern finansiering for att fortsitta bedriva sin
verksamhet. Det finns dock en risk att nytt kapital inte kan anskaffas da behov uppstér eller att det inte kan
anskaffas pé for Bolaget tillfredsstdllande villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for
att finansiera verksamheten enligt fastlagda planer, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget att visentligt
inskrédnka ett eller flera av sina forsknings- eller utvecklingsprogram eller ytterst att avbryta verksamheten. Till
exempel kan en pandemi, sdésom den pagaende coronapandemin, ha en vésentlig negativ inverkan pa
finansmarknaden, vilket kan resultera i betydande svarigheter att anskaffa extern finansiering.

Villkoren for tillgdnglig finansiering kan dartill ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet eller
aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget viljer eller tvingas att skaffa ytterligare kapital genom att emittera aktier
eller aktierelaterade instrument kan de aktieigare som inte deltar i sddan finansiering drabbas av utspadning,
medan skuldfinansiering, om sadan &r tillginglig for Bolaget, kan innebéra begriansande villkor som kan
inskrénka Bolagets flexibilitet. I den mén Bolaget finansierar utvecklingen av produktkandidater genom avtal
med samarbetspartners kan Bolaget tvingas avsté vissa réttigheter till teknologier eller uppléta licenser pa for
Bolaget ogynnsamma villkor.

Aven om Biolnvent lyckas sikerstilla ytterligare finansiering nir s kriivs kan Bolagets framtida kapitalbehov
avvika fran ledningens uppskattningar och kan att vara beroende av ett flertal faktorer, bland annat kostnader for
forskning och utveckling, och i slutindan kommersialisering av produktkandidater, tidpunkten for och storleken
pa milstolpesbetalningar, samt royaltybetalningar. Om nagon av ovanstaende risker realiseras skulle det ha en
negativ inverkan pa Biolnvents verksamhet, finansiella stéllning, resultat och ytterst tvinga Biolnvent att
avveckla sin verksamhet.

Risker relaterade till aktierna och den Riktade Emissionen

Aktiekursen kan vara volatil och aktiekursutvecklingen kan paverkas av flera faktorer.

Eftersom en investering i aktier kan minska i virde finns en risk att investerare inte fér tillbaka sitt investerade
kapital. BioInvents aktie dr noterad pad Nasdaq Stockholm. Under perioden 1 januari 2019 — 30 juni 2020 har
Biolnvents aktiekurs uppgétt till som ldgst 0,83 SEK och som hogst 2,44 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen vara
volatil. Aktiekursens utveckling dr beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan till exempel paverkas av avbrutna projekt,
samarbetsavtal med validerade partners, variationer i faktiska eller férvéntade resultat, of6rméga att na
analytikernas resultatforvéntningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal, fordndringar i
allmédnna ekonomiska forhallanden och andra faktorer. I synnerhet har det pagéende utbrottet av coronaviruset
markant paverkat borser over hela véirlden. Aktiekurser har varit mycket volatila och har varit foremal for
extraordinira svingningar. Om utbrottet av coronaviruset orsakar ytterligare extraordindra fluktuationer pa
aktiemarknaden finns det en risk att kursen pa Biolnvents aktie kommer att folja den allmidnna
marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation. Kursen pa Biolnvents aktie paverkas dven i vissa
fall av konkurrenters aktiviteter och stillning pa marknaden. Det finns dven en risk att det inte vid var tidpunkt
kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel i Biolnvents aktier, vilket skulle paverka
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investerares mojligheter att f tillbaka deras investerade kapital. Detta utgor en betydande risk for enskilda
investerare.

Framtida utdelningar fran BioInvent éir beroende av flera faktorer.

Biolnvent har historiskt inte ldmnat utdelning och Biolnvents styrelse har for ndrvarande fortsatt fokus pa
forskning och utveckling av nya produkter, och tillgéngliga finansiella resurser kommer att anvéndas for att
finansiera dessa projekt. Eventuella framtida utdelningar fran Biolnvent beror pé ett antal faktorer, sdsom
framtida resultat, finansiell stillning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Det finns saledes en
risk att Bolaget inte kommer ha tillrackligt med utdelningsbara medel for att genomfora utdelningar
overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktiedgarna framgent forvéntar sig, och sa ldnge inga utdelningar
lamnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Framtida kapitalokningar i BioInvent kan leda till utspidning och inverka negativt pa
aktiekursen.

Biolnvent kan i framtiden av olika anledningar behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom
foretrddesemissioner eller riktade emissioner. I likhet med den forestdende Riktade Emissionen kommer sddana
kapitalokningar leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar eller inte erbjuds att teckna
aktier. Under 2019 genomforde Bolaget en riktad emission och en foretrddesemission. Den riktade emissionen
uppgick till totalt cirka 30 MSEK och totalt 18 750 000 aktier emitterades, vilket motsvarade en utspiddning om
cirka 5,1 procent av det totala antalet aktier efter den riktade emissionen. Foretrddesemissionen uppgick till totalt
cirka 210,5 MSEK och totalt 131 549 988 aktier emitterades, vilket motsvarade en utspiddning om cirka

27,3 procent av det totala antalet aktier efter foretridesemissionen. 46,9 procent av aktierna tecknades med stod
av teckningsritter, 0,7 procent av aktierna tecknades utan stdd av teckningsritter och 52,4 procent av aktierna
tecknades av emissionsgaranter. Sddana kapitalokningar leder till utspddning av den dgarandel i Biolnvent som
innehas av befintliga aktiedgare vid den aktuella tidpunkten och skulle kunna ha en negativ inverkan pa
aktiekursen, resultatet per aktie och substansvirdet per aktie.

Villkor for den Riktade Emissionen kan paverka mojligheten att genomfora den Riktade
Emissionen.

Genomforandet av den Riktade Emissionen dr beroende av att Bolaget uppfyller vissa sedvanliga villkor i det
placeringsavtal som Bolaget den 9 juni 2020 ingick med de finansiella radgivarna anlitade for genomforandet av
Emissionerna, samt att placeringsavtalet inte sdgs upp fram till och med likviddagen for den Riktade
Emissionen, vilken beréknas intraffa den 9 juli 2020. Emissionernas finansiella radgivare har rétt att siga upp
placeringsavtalet om de garantier som Bolaget gett till de finansiella radgivarna skulle visa sig brista eller om
nagra av de ovriga villkor som foljer av placeringsavtalet inte uppfylls. Likaledes skulle den Riktade Emissionen
kunna paverkas negativt, helt eller delvis, av att investerare i den Riktade Emissionen inte fullgor sina
betalningsataganden. Det finns en risk att placeringsavtalet sidgs upp innan likviddagen for den Riktade
Emissionen eller att investerare i den Riktade Emissionen inte fullgor sina betalningsétagande, vilket innebér att
Bolaget inte kan fullf6lja genomforandet av den Riktade Emissionen. Om Bolaget inte genomfor den Riktade
Emissionen kommer den totala emissionslikviden for Emissionerna att minska med cirka 374 MSEK, vilket har
en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att genomfora de aktiviteter som nettolikviden frén Emissionerna i
huvudsak avses att anvindas till, samt har en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning.

Befintliga aktiedgares forsiljning kan paverka aktiekursen.

I samband med Emissionerna har akticigarna Van Herk Investment B.V., TSGH (Compagnie Merieux Alliance)
och Omega Fund IV, samt aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningshavare, med sedvanliga
undantag, atagit sig att inte sélja sina respektive innehav eller pa nagot annat sitt inga transaktioner med
liknande effekt under en viss tid efter offentliggdrandet av den Foregdende Riktade Emissionen den 9 juni 2020.
Denna sé kallade lock up-period uppgar till 180 dagar for sdvial Van Herk Investment B.V., TSGH (Compagnie
Merieux Alliance) och Omega Fund IV, som aktiedgande styrelseledamdter och ledande befattningshavare. Efter
att tillampliga lock up-perioder har 16pt ut kommer det st& de aktiedgare som berorts av lock up-atagandena fritt
att sélja sina aktier i Bolaget. Forsdljning av stora méngder av Bolagets aktier, eller uppfattning om att sdédan
forséljning kan komma att ske, skulle kunna ha en negativ inverkan péd kursen pa Biolnvents aktie, vilket utgdr
en risk for investerare.

Aktiesgare i USA och andra utliindska jurisdiktioner ir foremal for sarskilda
aktierelaterade risker.

Biolnvents aktie dr endast noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. Det innebar att
aktiedgare utanfor Sverige kan fa en negativ effekt pa virdet av deras innehav och utdelningar vid omvandling
till andra valutor om SEK minskar i virde mot den aktuella valutan. Den senaste tidens svaga utveckling av SEK
har saledes haft en negativ effekt pa virdet av aktieinnehav denominerat i andra valutor. Vidare kan
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skattelagstiftningen i saval Sverige som i aktiedgarens hemland paverka intdkterna fran en eventuell utdelning
som utbetalas.

Om Biolnvent i framtiden emitterar nya aktier med foretrddesritt for Bolagets aktiedgare kan aktiedgare i vissa
lander vara foremal for begrédnsningar som innebér att de inte kan delta i sddana emissioner eller att deras
deltagande pé annat sitt forsvaras eller begriansas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utdva
sédan foretradesrétt om inget undantag fran registreringskravet enligt Securities Act &r tillampligt. Aktiedgare i
andra jurisdiktioner utanfor Sverige, till exempel Kanada och Japan kan ocksa paverkas pad motsvarande sétt.
Biolnvent har ingen skyldighet att vid eventuella framtida emissioner ansdka om registrering enligt Securities
Act eller att ansoka om liknande godkdnnande enligt lagstiftning i ndgot annat land utanfor Sverige roérande
teckningsritter och aktier. I den utstrickning som aktiedgare i andra jurisdiktioner dn Sverige inte kan teckna nya
aktier 1 eventuella nyemissioner kommer deras proportionella dgande i Biolnvent att minska.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Biolnvent &r inriktat pa forskning och utveckling av nya och first-in-class immunomodulerande antikroppar for
cancerbehandling av patienter med stort medicinskt behov. Biolnvent utvecklar sin ledande kandidat BI-1206 i
klinik och &r i fard med att genomfora tva fas I/Ila-studier med denna produktkandidat. Bolagets prekliniska
forskning inom immunonkologi &r av hogklassig kvalité, vilket har validerats av flera framstdende
samarbetspartners och dokumenteras i ett antal vl ansedda publikationer under 2019 och tidigare (Cancer Cell,
Immunity).

For att utveckla och utoka Bolagets projektportfolj har styrelsen och ledningen for Biolnvent under varen 2020
beslutat om Emissionerna uppgaende till cirka 453 MSEK efter transaktionskostnader. Detta prospekt har
upprittats for ansokan om upptagande till handel av nya aktier pa Nasdaq Stockholm till foljd av den Riktade
Emissionen.

Nettolikviden fran Emissionerna avses i huvudsak att anvindas till foljande aktiviteter.

e Driva och expandera den kliniska utvecklingen av Bolagets ledande antikropp BI 1206-for behandling
av Non-Hodgkins lymfom, dér tidiga resultat fran den 6ppna fas I-studien véntas under andra halvaret
2020, samt i kombination med pembrolizumab (KEYTRUDA®) for behandling av framskridna solida
tumorsjukdomar, dar tidiga resultat frdn den 6ppna fas I-studien véntas under andra halvéret 2021.

e Fora tre substanser vidare in i kliniska program:

o BI-1808, Bolagets lingst komna anti-TNFR2-antikropp, som singel agent och i kombination
med en anti-PD1-antikropp. En ansdkan om klinisk provning lamnades in i juni 2020.

o BI-1607 (en anti-FcyRIIB-antikropp) i kombination med en checkpoint-hdmmare. En ansdkan
om klinisk prévning forvéntas ldmnas in under forsta kvartalet 2021.

o Utveckla, i samarbete med Transgene, onkolytiska virus som kodar antingen for en egen anti-
CTLA-4-antikroppssekvens eller for antikroppssekvenser mot ¢j tillkdnnagivna malstrukturer,
for behandling av solida tumdrer. BT-001, ett anti-CTLA-4/onkolytiskt virus, dr det forsta
programmet under detta samarbete. En ansdkan om klinisk prévning lamnades in under forsta
kvartalet 2020.

e Fortsitta utveckla Bolagets prioriterade prekliniska program med malséttningen att generera ytterligare
kliniska program.

Nettolikviden fran Emissionerna forviantas fordelas med cirka 25 procent, 40 procent och 35 procent mellan de
tre omradena. Vidare kommer en stérkt finansiell position bidra till en storre strategisk stabilitet och utokad
formaga att forhandla med potentiella partners.

Det ér styrelsens bedomning att Bolagets befintliga rorelsekapital tillsammans med nettolikviden frén den
Riktade Emissionen om cirka 355 MSEK kommer att vara tillrackligt for att, enligt radande afférsplan, finansiera
Bolagets verksamhet under minst de kommande tolv ménaderna. Skulle den Riktade Emissionen inte kunna
genomforas kan Bolaget tvingas behdva soka ytterligare extern finansiering och senarelédgga eller avbryta
forsknings- och utvecklingsaktiviteter for att tillgodose sitt rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvménadersperioden.

Styrelsen avser att, efter genomforandet av den Riktade Emissionen, med hénsyn till de aktiedgare som inte
deltagit i den Foregdende Riktade Emissionen eller den Riktade Emissionen, besluta om en foretradesemission
for Bolagets befintliga aktiedgare (reparationsemission), vilken avser tillféra Bolaget en emissionslikvid om
hogst cirka 146 MSEK. Teckningskursen i foretrddesemissionen ska motsvara priset per aktie i Emissionerna,
dvs. 1,38 SEK per aktie. Investerare som deltagit i den Féregdende Riktade Emissionen eller den Riktade
Emissionen har atagit sig att inte anvénda, dverlata, sélja eller pa annat sétt utnyttja teckningsrétter som erhalls i
foretradesemissionen.

Styrelsen for Biolnvent dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom dverensstimmer
den information som ges i prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats.

Lund den 8 juli 2020
BioInvent International Aktiebolag (publ)
Styrelsen
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INFORMATION OM DEN RIKTADE EMISSIONEN

Den 9 juni 2020 beslutade Bolagets styrelse, med efterfoljande godkdnnande av bolagsstimman den 3 juli 2020,
om den Riktade Emissionen till svenska och internationella institutionella investerare. Den Riktade Emissionen
omfattar 270 782 606 aktier till ett pris om 1,38 SEK per aktie, vilket innebér ett kapitaltillskott om cirka

374 MSEK fore transaktionskostnader. Bolaget har i forhallande till den Riktade Emissionen erhallit bindande
ataganden fran investerare att forvarva aktier motsvarande den totala emissionslikviden om 374 MSEK.
Styrelsen beslutade samtidigt, med stod av bemyndigandet fran arsstimman den 28 maj 2020, om den
Foregdende Riktade Emissionen om cirka 113 MSEK fore transaktionskostnader, dven den riktad till svenska
och internationella institutionella investerare. Tillsammans uppgar Emissionerna till cirka 487 MSEK fore
transaktionskostnader, genom utgivande av 352 710 138 aktier till ett pris om 1,38 SEK per aktie.

Av leveranstekniska skil tecknas aktierna i den Riktade Emissionen av ett emissionsinstitut till aktiernas
kvotvérde, for omedelbar aterforséljning till investerarna for Bolagets rakning till ett pris om 1,38 SEK per aktie.
Aterforsiljningslikviden, med avdrag for transaktionskostnader och teckningskurs, tillfaller Bolaget.

Genom den Riktade Emissionen okar aktiekapitalet i Bolaget med 21 662 608,48 SEK genom utgivande av
270 782 606 nya aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 31,7 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter den Riktade Emissionen. Genom Emissionerna 0kar aktiekapitalet i Bolaget med

28 216 811,04 SEK genom utgivande av 352 710 138 nya aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 41,3
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Emissionerna.

Priset om 1,38 SEK per aktie motsvarar det volymvégda genomsnittspriset for Bolagets aktie under tio
handelsdagar pa Nasdaq Stockholm fore, och inklusive, den 8 juni 2020 och har beslutats av styrelsen i samrad
med de finansiella rddgivarna anlitade for emissionen baserat pa en bedémning av investerarintresse, och
beddms motsvara aktiens marknadsvéarde. Skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt &r att diversifiera
Bolagets aktiesigarbas med svenska och internationella institutionella investerare och samtidigt anskaffa kapital
pa ett tids- och kostnadseffektivt sdtt. Den Riktade Emissionen utgér inte ndgot erbjudande till teckning av
aktier.

Handel med nya aktier

Bolagsverket registrerade de nya aktierna emitterade genom den Riktade Emissionen den 8 juli 2020. Forsta dag
for handel i de nya aktierna emitterade i den Riktade Emissionen berdknas bli omkring den 9 juli 2020.

Ratt till utdelning

De nya aktierna som emitteras genom den Riktade Emissionen medfor rétt till utdelning forsta gangen pa den
avstdimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intikter som
erhalls fran aktier i BioInvent.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pé varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta
1 det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Inledning

Biolnvent &r ett bolag med lang historik och en stark position inom utveckling av antikroppsldkemedel. Grunden
i Bolaget utgdrs av en teknologiplattform som bestdr av tva delar: (i) antikroppsbiblioteket n-CoDeR® och (ii)
screeningteknologin F.I.R.S.T™. Antikroppsbiblioteket n-CoDeR® ir ett av virldens storsta, med fler &n

30 miljarder olika antikroppar. F.I.LR.S.T™ &r ett verktyg for att identifiera antikroppar som kan paverka
maélstrukturer i tumorceller och immunsystemet som motverkar eller fraimjar tumérutveckling. Darutdver har
Biolnvent en anldggning for produktion av antikroppar, vilken 4r en viktig tillgang for Bolaget.

Biolnvents teknologiplattform anvinds bade for att driva Bolagets utveckling av nya ldkemedel inom utvalda
omréaden och for att hjélpa ldkemedelsforetag att identifiera antikroppar till sina utvecklingsprojekt. Bdde
n-CoDeR® och F.I.R.S.T™ kan anvindas for att utveckla likemedel dven utanfor canceromrédet.

Biolnvents nuvarande operativa aktiviteter dr fokuserade pa att:

e Driva och expandera den kliniska utvecklingen av foretagets ledande antikropp BI-1206 for behandling
av Non-Hodgkins lymfom ("NHL”), samt i kombination med pembrolizumab (KEYTRUDA®) for
behandling av framskridna solida tumérsjukdomar.

e  Utveckla prekliniska first-in-class-antikroppar riktade mot tumorassocierade myeloida celler ("TAMs”)
i samarbete med Pfizer, potentiella andra samarbetspartner, eller i egen regi.

e  Fora tre substanser vidare in i kliniska program:

o BI-1808, Bolagets lingst komna anti-TNFR2-antikropp, som singel agent och i kombination
med en anti-PD1-antikropp. En ansdkan om klinisk provning lamnades in i juni 2020.

o BI-1607 (en anti-FcyRIIB-antikropp) i kombination med en checkpoint-himmare. En ansokan
om klinisk provning forvéintas ldmnas in under forsta kvartalet 2021.

o Utveckla, i samarbete med Transgene, onkolytiska virus som kodar antingen for en egen anti-
CTLA-4-antikroppssekvens eller for antikroppssekvenser mot ej tillkdnnagivna mélstrukturer,
for behandling av solida tumorer. Under forsta kvartalet 2020 1dmnades en ansdkan om klinisk
provning in for BT-001, ett anti-CTLA-4/onkolytiskt virus.

Historik

1997—2002

Biolnvent har sitt ursprung inom tillverkning av antikroppar. Grunden till dagens bolag ldggs 1997 nér en
teknologi for att konstruera humana antikroppsbibliotek forvérvas fran professor Carl Borrebaecks grupp vid
Lunds universitet. Utifrn denna teknologi utvecklar Bolaget antikroppsbiblioteket n-CoDeR®. De forsta
licensavtalen for antikroppsbiblioteket ingas dr 2000. Ar 2001 genomfor Biolnvent en spridningsemission om
262 MSEK samt notering pad Nasdaq Stockholm. Under 2002 pabdrjar Biolnvent egna
lakemedelsutvecklingsprojekt.

2003—-2004

Ett flertal egna utvecklingsprojekt initieras. Ar 2004 ingér Bolaget ett avtal med ThromboGenics som resulterar i
tva utvecklingsprojekt. Ytterligare licensavtal avseende antikroppsbiblioteket sluts.

2005—2006

Under 2005 genomfor Biolnvent en foretradesemission om 146 MSEK samt initierar sitt forsta kliniska projekt,
BI-201 for behandling av HIV-infektion. Detta projekt laggs dock ner efterfoljande ar da fas I/Ila-studien inte
visat tillracklig effekt.

2007

Bolaget ingar ett samarbetsavtal med Genentech avseende BI-204 for behandling av kranskarlssjukdom, vilket
resulterar i en forsta delbetalning p&d 15 MUSD. Under 2007 genomfors en riktad nyemission som tillfér Bolaget
125 MSEK. TB-402, ett samarbete med ThromboGenics inom trombos, genomgar en fas I-studie med positiva
resultat. BI-505 utses till ny produktkandidat for behandling av cancer.
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2008

En klinisk fas I-studie med TB-403, vilken utvecklats i samarbete med ThromboGenics for behandling av
cancer, genomfors med positiva resultat. Ett strategiskt partnerskap ingds ocksa med Roche géllande TB-403,
vilket genererar en kontanterséttning till Biolnvent och ThromboGenics uppgéende till 50 MEUR. Ett avtal
avseende Biolnvents antikroppsbibliotek ingés med Bayer HealthCare kring forskning och utveckling av
antikroppsldkemedel.

2009—2010

Fas II-studier inleds med TB-402. Framgangsrika fas I-studier med BI-204 slutfors. Fas I-studier inleds for
BI-505. Tva separata licensavtal sluts med tva japanska likemedelsbolag for utveckling av terapeutiska
antikroppar. Positiva resultat frdn en fas II-studie for TB-402 rapporteras. En ny klinisk studie av TB-403
genomfors under aret. En riktad emission om 150 MSEK genomfors.

2011

En fas Ila-studie med BI-204 inleds och Genentech betalar en milstolpsersittning pa 15 MUSD vid studiens
start. I april startas en fas IIb-studie med TB-402. En riktad emission om 136 MSEK genomf6rs till en grupp i
huvudsak utlandska institutionella investerare.

2012

Kliniska studier av BI-204 och TB-402, som inte uppvisar efterstrivat resultat, avslutas. Roche aterlamnar
TB-403-projektet till Bolaget. Biolnvent genomfor betydande kostnadsneddragningar och anpassar
verksamheten. En foretrddesemission om 105 MSEK genomfors.

2013

En fas I-studie for BI-505 rapporteras och en fas II-studie pa patienter med asymptomatiskt multipelt myelom
inleds. Utveckling av processen for produktion av BI-1206 pabdrjas. En foretrddesemission om 23 MSEK
genomfors. Michael Oredsson tilltrdder som ny VD for Biolnvent. Biolnvent inriktar sig pa cancer med sérskilt
fokus pa blodcancer och immunonkologi.

2014

En milstolpsersittning erhalls fran Bayer i samband med starten av en fas I-studie, vilket dr den tredje
antikroppen i samarbetet med Bayer som natt fram till fas [-studier. Bolaget genomf6r en kombinerad riktad
emission och foretridesemission om sammanlagt 64 MSEK.

2015

Biolnvent tecknar ett avtal med Cancer Research UK ("CRUK?”), Cancer Research Technology ("CRT”) och
Leukaeima & Lymphoma Research ("LLR”) om att genomfora en fas I/II-studie med ldkemedelskandidaten
BI-1206. Studien finansieras och genomfors av CRUK, CRT och LLR. Biolnvent ges mdjlighet att utnyttja en
exklusiv licens till studiedata mot betalning av milstolpar och royalties till CRT.

Forberedelser infor en fas I/I1a-studie med TB-403 avseende behandling av medulloblastom och vissa andra
séllsynta cancersjukdomar som framforallt drabbar barn initieras tillsammans med samarbetspartnern Oncurious.

Biolnvent reviderar sin utvecklingsstrategi for antikroppen BI-505 och startar planeringen av en fas Ila-studie for
indikationen multipelt myelom i samarbete med University of Pennsylvania. En foretrddesemission om cirka
78 MSEK genomfors.

2016
Biolnvent ingar samarbets- och licensavtal for forskning inom cancerimmunterapi med Pfizer och genomf6r en

riktad nyemission till Pfizer om 6 MUSD.

Biolnvent erhaller en milstolpsbetalning p4 2 MEUR fran Daiichi Sankyo for licensierad n-CoDeR®-antikropp i
samband med start av en fas I-studie. Bolaget genomfor en kombinerad riktad emission och foretradesemission
om sammanlagt 234 MSEK.

Bolaget paborjar sin kliniska fas II-provning med antikroppen BI-505, vilken avslutades i december till f6ljd av
att FDA utfardade full clinical hold” (dvs. ingen ytterligare dosering av patienter).

Biolnvents forsta kliniska fas I/II-studie med BI-1206 i patienter med NHL och kronisk lymfatisk leukemi
("KLL”) inleds under aret.



23(58)

2017
Biolnvent och Transgene ingar ett samarbete for att utveckla en ny behandling mot solida tumdrer baserad pé
nista generations onkolytiska virus och anti-CTLA-4-antikroppar.

Bolaget okar den terapeutiska potentialen for ldkemedelskandidaten BI-1206 genom en fas I/I1a-studie i patienter
med aggressiva former av NHL. En ny studie som undersoker BI-1206 i kombination med dagens
standardbehandling rituximab pébdrjas.

Europapatentverket och det japanska patentverket beviljar Biolnvents patent relaterat till den immunonkologiska
antikroppen BI-1206.

2018
Biolnvent sampublicerar en artikel i Cancer Cell om verkningsmekanismen for anti-CTLA-4-antikroppar.

Bolaget genomfor en riktad nyemission om cirka 85 MSEK.

FDA godkénner Bolagets IND-ansokan. Den nya kliniska studien undersdker aktiviteten av Biolnvents
monoklonala antikropp BI-1206 i kombination med rituximab. Lékemedelsverket i Sverige godkénner dven att
samma studie inleds i Sverige.

Den forsta patienten doseras i en fas I/IIa-studie med BI-1206 i kombination med rituximab vid NHL.
Bolagets nya verkstillande direktor, Martin Welschof, tilltrdder den 1 september.

Bolaget tillkdnnager avsikten att inleda tre nya kliniska program inom solida tumorsjukdomar med start under
forsta halvaret 2019.

Bolaget ingar licens- och produktionsavtal med Abcentra (tidigare CardioVax) avseende utveckling av
orticumab, tidigare bendmnd BI-204.

Biolnvent och Transgene presenterar positiva data pa Society for Immunotherapy of Cancers (SITC) konferens,
som stodjer den gemensamma utvecklingen av nista generation av onkolytiska virus som kodar for en anti-
CTLA-4-antikropp.

Bolaget publicerar forskningsresultat med data avseende den celluldra och molekylédra verkningsmekanismen for
antikroppar riktade mot den co-stimulatoriska immuncheckpoint-receptorn 4-1BB i den ledande
cancertidskriften Immunity.

Biolnvent ingar tillverkningsavtal med ett amerikanskt cellterapiforetag for produktion av current GMP-material
till deras kliniska utvecklingsprogram. Produktionsavtalet genererade intékter om cirka 1,5 MUSD, vilka
huvudsakligen erh6lls under 2019.

2019

Biolnvent erhaller sirlakemedelsstatus fran FDA for sin egenutvecklade antikropp BI-1206 for behandling av
mantelcellslymfom ("MCL”) i januari.

Bolaget genomfor en kombinerad riktad emission och foretrddesemission om sammanlagt 240,5 MSEK.

Bolaget erhaller en milstolpsbetalning pa 0,75 MEUR fr&n Mitsubishi Tanabe Pharma Corporation i samband
med att den forsta patienten rekryteras i en klinisk fas II-studie av en antikropp som identifierats i Biolnvents
antikroppsbibliotek n-CoDeR®.

Bolaget publicerar forsta data frén tva parallella kliniska fas I/ITa-studier med BI-1206.

FDA godkénner Bolagets IND-ansdkan om en klinisk fas I/Ila-provning av BI-1206 i kombination med
KEYTRUDA® i solida tumdrer.

Pfizer véljer forsta malstrukturen som identifierats med Biolnvents teknologiplattform F.I.R.S.T™ under deras
samarbete, vilket resulterar i en betalning om 0,3 MUSD.

Bolaget erhéller en milstolpsbetalning om 0,5 MUSD fran XOMA Corporation i samband med FDA:s
godkénnande av en IND-ansokan for TAK-169. Bolaget ingar ett produktionsavtal med CRUK som véntas
generera intékter pa cirka 30 MSEK.

Bolaget presenterar prekliniska data for BI-1206 vid behandling av MCL p& American Society of Hematology
2019. Monoterapi med BI-1206 hade kraftig anti-MCL-aktivitet i den FcyRIIb-uttryckande MCL-PDX-modellen
for att 6vervinna ibrutinib-venetoklax-dubbelresistens.
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Bolaget ingar samarbets- och leveransavtal med MSD, ett varunamn tillhérande Merck & Co, om en klinisk
provning for utvéirdering av BI-1206 i kombination med KEYTRUDA® i avancerade solida tumorer.

Pfizer véljer den andra mélstrukturen, vilket resulterar i en milstolpsbetalning om 0,3 MUSD till Biolnvent och
forskningsperioden i samarbets- och licensavtalet forlangs med sex manader.

2020

Biolnvent och Transgene meddelar i mars 2020 att den forsta ans6kan om klinisk provning for BT-001 inldmnats
och att en first-in-human-prévning véntas starta i slutet av 2020 i Europa och USA.

Biolnvent meddelar i mars 2020 att avtal ingatts med SkylineDx som avser karaktirisering av tumdrers
genuttryck och immunologiska signaturer fore och efter behandling med BI-1206.

Biolnvent ger i april 2020 en prelimindr kommentar till utvecklingen av Bolagets fas I/ITa-studie av BI-1206 i
kombination med rituximab for behandling av NHL.

Malséittning

Biolnvents priméra mél &r att utveckla nista generations immunonkologiska lakemedel dir fokus r att forbéttra
terapeutiska resultat inom omraden med stort icke-tillgodosett behov.

Strategi

Biolnvents strategi &r att utnyttja sin expertis inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi for att
utveckla cancerimmunterapier for att forbattra livskvalitén for cancerpatienter. Detta mojliggdrs genom
samarbeten med likemedelsforetag, akademiska forskargrupper, nétverk av kliniskt verksamma specialistldkare
och forskningsstiftelser. Malet &r att skapa virden for Bolagets aktiedgare baserat pd framgangsrik
lakemedelsutveckling och dérav foljande intéktsstrommar fran existerande och framtida kommersiella partners.
Fem fokusomraden bedéms som centrala for Bolagets fortsatta framgangar.

Vetenskaplig hojd

Under 2017 etablerade Biolnvent ett vetenskapligt rad som bestar av fem internationellt ledande experter inom
antikroppsomradet och cancerimmunbiologi. Den framsta uppgiften for det vetenskapliga radet, som leds av
professor Mark Cragg vid University of Southampton, ar att ge Biolnvent vardefulla synpunkter under
utvecklingen av nya antikroppsbehandlingar for olika typer av cancersjukdomar.

Rédet ar ett av flera verktyg i Biolnvents vetenskapliga arbete och Bolaget har byggt upp en omfattande intern
kunskap kring de biologiska aspekterna i utvecklingen av antikroppsbaserade likemedelskandidater. Biolnvent
samarbetar dven med ledande externa forskare, i synnerhet med professor Martin Glennie vid University of
Southampton. Hans forskningsgrupp ar vdrldsledande inom antikroppar och cancer.

Kombinationen av de kunskaper och erfarenheter som gors savél inom Bolaget som via dess externa
samarbetspartners dkar virdet av Bolagets teknologiplattformar n-CoDeR® och F.I.R.S.T™. En tydlig indikation
pa den vetenskapliga hdjden i Biolnvents forskning och likemedelsutveckling ar publikationer av dess forskning
i vetenskapliga tidskrifter som till exempel Cancer Cell och Immunity.

Professionell produktutveckling

Biolnvent har ett team med méngarig erfarenhet av preklinisk och klinisk likemedelsutveckling och samarbetar
med andra ldkemedelsforetag som kan lamna véirdefullt stod i dessa processer. Samarbetet med Pfizer kring
utveckling av antikroppar mot TAMs &r det mest tydliga exemplet pa detta. Biolnvent utnyttjar dessutom sina
goda relationer med internationellt ledande kliniska opinionsbildare for att utveckla kliniska utvecklingsplaner
och for att skapa externt intresse for sina projekt.

Biolnvents egen produktionsanldggning ger Bolaget kapacitet att i egen regi producera antikroppar for
prekliniska studier och kliniska provningar, vilket &r en obligatoriskt for en snabb preklinisk/klinisk
utvecklingsvag.

Kommersiellt fokus

De globala lakemedelsforetagens efterfrdgan pa lovande immunonkologiska projekt dr hog och en mingd stora
kommersiella samarbetsavtal med totala avtalsvdrden om tiotals miljarder kronor har tillkdnnagetts pa
marknaden under senare ar. Biolnvents avsikt 4r att ingd samarbetsavtal med globala likemedelsforetag for att
generera ett betydande intdktsflode samt sékerstdlla en effektiv vidareutveckling och kommersialisering av
Bolagets projekt. Den optimala tidpunkten for sddana avtal varierar mellan olika projekt och beror bland annat
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pa resursbehov, risknivad och kommersiell potential. I vissa fall kan det vara attraktivt att ingd samarbeten redan i
preklinisk fas medan det i andra fall kan vara mer 16nsamt att investera i egna kliniska provningar.

Biolnvents beslut om investeringar i nya projekt, liksom foljdinvesteringar i pagaende projekt, foregés alltid av
en strukturerad analys av den kommersiella potentialen. Det medicinska behovet av ny behandling, projektets
innovationsgrad, patenterbarheten, konkurrenssituationen och forvantade totala utvecklingskostnader ar exempel
pa parametrar som utvirderas i dessa analyser.

Styrelsen och ledningen har omfattande erfarenhet av forhandlingar och affarstransaktioner med globala foretag.
Martin Welschof tilltridde som VD under 2018 och har vésentligen stirkt Bolagets kommersiella fokus. Bolaget
bedriver sin marknadsforing av projekten pé ett strukturerat sitt och ledningen spenderar en betydande del av sin
tid pa kontakter med presumtiva samarbetspartners och licenstagare runt om i vérlden.

For projekt inom vissa indikationsomraden finns mojlighet att anska om sé kallad sérldkemedelsstatus, vilket
innebér fordelar i form av forenklade godkdnnandeprocesser och starkt exklusivitetsskydd.

God riskhantering

Investeringar i bolag som arbetar med ldkemedelsutveckling kan vara mycket lonsamma, men bakslag i
projekten &r inte ovanliga och kan i vérsta fall 4ventyra foretagens fortlevnad. Biolnvent ldgger darfor stor vikt
vid att ha god beredskap for de risker som saddana bolag ofrankomligen exponeras for.

Biolnvent fokuserar pé utveckling av antikroppar for behandling av cancer. Antikroppar har generellt en lagre
utvecklingsrisk 4n smamolekylira lakemedelskandidater och Bolaget kan inom detta omrade utnyttja den djupa
kunskap Bolaget byggt upp inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi.

Biolnvent anvénder sig genom hela den prekliniska forsknings- och utvecklingsprocessen av biologiskt material
frén relevanta cancerpatienter. Detta gor det mojligt att redan i de tidiga utvecklingsfaserna aterskapa
sjukdomsbiologin i laboratoriemiljé och ddrmed fa tidiga indikationer pa olika substansers effekt. Detta okar
mojligheten att ta fram konkurrenskraftiga lakemedelskandidater och minskar risken for misslyckanden i klinisk
fas.

Ett annat sétt att hantera utvecklingsriskerna &r att dela dessa med en kommersiell partner. Biolnvent driver
projekt i samarbete med Merck & Co, Pfizer och Transgene, vilket leder till att Bolagets investeringar och risker
blir ldgre i dessa projekt 4n om de drivits i egen regi.

Finansiering

Bolaget har som mal att ha en stabil finansiell situation for att kunna driva lakemedelsprojekt fram till de
tidpunkter som beddms optimala for att ingé intdktsgenererande samarbetsavtal. Biolnvents strategi ar att vid
lampliga tidpunkter inga sddana avtal for sina projekt. Intékter fran sddana samarbetsavtal bestar vanligtvis av
initiala licensavgifter, milstolpsersittningar, erséttning for utvecklingsarbete samt framtida royalty pa forsiljning
av lakemedlet. Ett exempel pa detta dr avtalet med Pfizer som tecknades i december 2016. Biolnvent erh6ll en
initial licensavgift pA 3 MUSD och har sedan erhallit forskningsfinansiering under 2017, 2018 och 2019 samt tva
milstolpsbetalningar under 2019.

Det finns ocksé potential for fortsatta intékter fran kontraktsproduktion av antikroppar vid Bolagets egna GMP-
certifierade produktionsanliggning samt frin licensavtal baserade pé biblioteket n-CoDeR®.

En god kostnadskontroll och en effektiv anvindning av interna resurser dr naturliga inslag i Biolnvents sétt att
arbeta. Skulle Bolaget av ndgon anledning hamna i en situation med otillrackligt rorelsekapital kan Bolaget
behdva vilja att senareldgga eller minska kostnader relaterade till utvecklingsprogram och 6vrig
forskningsverksamhet. I hindelse av en sadan situation kan Bolaget &ven tvingas sdka ytterligare extern
finansiering.

Affarsmodell

Biolnvent har tre huvudomraden for kommersialisering. Bolagets framsta védrdedrivare &r kliniska och
prekliniska utvecklingsprojekt. Biolnvent har dven forskning-och utvecklingssamarbeten som baseras pa
Bolagets teknologiplattform F.I.R.S.T™ och antikroppsbibliotek n-CoDeR®. Utdver dessa omraden producerar
Biolnvent antikroppar till externa parter i Bolagets produktionsanldggning.

Intikter fran utvecklingsprojekt

De viktigaste tillgdngarna i Biolnvent &r de kliniska och prekliniska utvecklingsprojekten. Affarsmodellen for de
egna projekten bygger pa att externa parter kdper in sig i projektet vid 1ampligt tillfdlle. Tidpunkten for detta
beror pa projektets riskprofil och omfattningen pé de ytterligare studier som kravs for att ta projektet vidare.
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Generellt géller att ju ldngre ett projekt har kommit i den kliniska utvecklingen, desto hogre virde betingar det.
Det dr dock mojligt att ingd samarbeten redan i den prekliniska fasen.

Samarbetsavtal avseende Biolnvents interna projekt resulterar vanligtvis i ett antal intaktsstrommar for Bolaget,
bland andra:

e kontanterséttning nér avtal sluts,

e FoU-milstolpsersittningar, som innebar betalningar nir projekt passerar pa forhand definierade delmal,
e forskningsfinansiering for utfort utvecklingsarbete,

e royalty, som innebér en procentuell ersittning i forhéllande till forsiljningen av ett godként ldkemedel,

e intdkter fran forsédljning av godkénda ldkemedel pa marknader diar Bolaget har behallit
marknadsréttigheter eller delar marknadsforingsréttigheter med aktuell partner, och

o intdkter kopplade till utvecklingsuppdrag och produktion av antikroppar.

Intidkter fran forsknings- och utvecklingssamarbeten baserade pa F.I.R.S.T™ och
n-CoDeR®

Biolnvent har dven forsknings- och utvecklingssamarbeten som baseras pa Bolagets teknologiplattform
F.LLR.S.T™ och antikroppsbibliotek n-CoDeR®. Intikter frén F.I.LR.S.T™ kan omfatta kontantersittning nér avtal
sluts, milstolpsersattningar, forskningsfinansiering samt royalties relaterade till produktférséljning. F.I.R.S.T™-
plattformen har validerats av Pfizer i samarbetsprogrammet for TAMs. Biolnvent har licensavtal relaterade till
n-CoDeR® med bland andra Bayer Pharma, Daiichi Sankyo, Mitsubishi Tanabe Pharma och Xoma. Formerna
och villkoren for dessa avtal och samarbeten varierar. De kan innefatta betalningar till Biolnvent i form av
licensavgifter for tillgang till teknologin, milstolpserséttningar nér avtalspartners projekt nar vissa steg i den
kliniska utvecklingen samt royalties pa forséljningen av kommersiella produkter.

Intikter fran produktion av antikroppar till externa parter

Biolnvent erbjuder dven produktion av antikroppar till externa parter. Den GMP-certifierade
produktionsanldggningen har under mer &n 30 ar producerat lakemedelssubstanser for kliniska studier i Europa,
USA, Japan och Australien. Biolnvent ingick under 2018 tillverkningsavtal med ITBMed, Abcentra (tidigare
CardioVax) och ett icke namngivet amerikanskt cellterapibolag for produktion av ldkemedelssubstanser till deras
kliniska utvecklingsprogram. Under 2019 tecknade Bolaget ett produktionsavtal med CRUK.

Teknologiplattform

Biolnvent har en ledande immun-onkologiplattform for antikroppar som kombinerar screening av sitt
hogkvalitativa antikroppsbibliotek pé patienters tumorinfiltrerande immunceller (cancerassocierade regulatoriska
T-celler ("Tregs”) och TAMs) med en kraftfull valideringsprocess i relevanta in vitro- och in vivo-modeller.
Plattformen alstrar bade antikroppar och identifierar relevanta mélstrukturer.

Teknikplattformen utgdrs av antikroppsbiblioteket n-CoDeR®™ och det unika utvecklingsverktyget F.L.R.S.T™,
Ur n-CoDeRP®, ett egenutvecklat bibliotek med fullt humana antikroppar, dr det mojligt att identifiera
lakemedelskandidater som binder specifikt och starkt till sina malstrukturer. Med hjilp av den unika,
funktionsbaserade screeningmetoden F.I.R.S.T™, dér patientmaterial utgér grunden for utvecklingsprocessen,
kan de kliniskt mest relevanta malstrukturerna i en sjukdomsmodell och matchande antikroppar identifieras
samtidigt. Patentskyddet for screeningmetoden F.I.R.S.T™ omfattar tva patentfamiljer dér patentskyddet for den
ena patentfamiljen stracker sig till 2023 pa vissa marknader, inklusive Europa, och till 2029 i USA. Den andra
patentfamiljen, som &r en vidareutveckling av metoden som skyddas genom den forsta familjen, 16per ut 2032 pa
vissa marknader, inklusive Europa, och 2033 i USA. Det huvudsakliga patentskyddet for antikroppsbiblioteket
n-CoDeR® 16pte ut under 2018, men Bolaget har inte upplevt att detta har haft nigon visentlig effekt pa
verksamheten.

Utover patentskydd for sin teknologiplattform innehar Biolnvent ocksa den visentliga och konfidentiella know-
how som krévs for att kunna utnyttja teknologierna pa ett andamalsenligt och effektivt sétt och har dessutom
tillgang till relevant biologiskt material, vilket innebér att upphorandet av patentskydd for antikroppsbiblioteket
inte bedoms medfora ndgon vésentlig inverkan pa verksamheten.

Antikroppsbiblioteket n-CoDeR®

Biolnvents antikroppsbibliotek bestir av mer &n 30 miljarder humana antikroppsgener, vilka lagras i fager i
provror. Dessa fungerar som produktionsenheter for olika antikroppar, vilket gér det mdjligt att skanna igenom
biblioteket for att identifiera just de antikroppar som binder till ett specifikt mélprotein. Biblioteket n-CoDeR®
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genomsoks med anvindning av en etablerad teknologi kallad fagdisplay. For att identifiera en optimal antikropp
har Biolnvent utvecklat automatiserade processer dér robotar genomfor analyser i stor skala. Biblioteket
n-CoDeR™ dr uppbyggt av naturligt forekommande humana antikroppsgener. Varje byggdel kommer fran
naturen men kombinationerna é&r till stor del nya, vilket gér det mdjligt att bygga upp en antikroppsrepertoar som
ar storre 4n naturens egen variabilitet.

F.I.R.S.T™ — en plattform for effektiv liikemedelsutveckling

Biolnvent har utvecklat det patenterade screeningverktyget F.I.LR.S.T™ som ett viktigt tekniskt redskap for
lakemedelsutveckling, bade i egen regi och for externa partners. Plattformen 4r patientcentrerad och underlattar
utvecklingen av nya antikroppsterapier, dd nya lakemedelskandidater kan tas fram utan detaljerad kunskap om
antikropparnas malprotein. Denna unika metod har fordelen att samtidigt kunna identifiera sjukdomsassocierade
malstrukturer och antikroppar som binder dem.

Nedan foljer en forenklad beskrivning av hur teknologin F.I.R.S.T™ fungerar:

Immunprofilering
- Fenotyp

- Funktion
R
)
' a) Validering och kvalité av TiLs fér anvéndning
6 ,f'"{'\. vid malagnostisk cellbaserd funktionsupptackt

b) Fordefinerade kandidatreceptorer

=Y
o
Monoklonal antikropps generering

Funktionsscreening _ Fordefinerade receptorer

=S invitro - Malagnostisk (TILs vs. normal)

- Invivo Validerad av:

" - 2
¢ /\ Maldekonvulsion

Farska patientceller fran:

Kliniskt relevanta malstrukturer och monoklonala antikroppar SKANE

1) Celler fran cancerpatienter karakteriseras med avseende pa hur de “’ser ut” pa cellytan samt deras
immunhdmmande effekter. Beroende pa projekt laggs fokus pa olika celler, till exempel Tregs eller
TAMs. Parallellt med detta utférs motsvarande analys pa celler fran tumorbérande méss i
immunkompetenta djurmodeller. De humana cellerna &r viktiga for att kunna generera en terapeutisk
antikropp. De murina cellerna &r viktiga for att generera sa kallade surrogatantikroppar som kan
anvindas for att testa effekten av antikroppar i ett komplext tumorsystem in vivo.

2) Utifran informationen i steg 1 véljs malceller, till exempel Tregs eller TAMs, ut bade fran ménniska
och mus. Dessa celler utgér grunden for generering av antikropparna och dr de celler som i slutindan
ska paverkas. Parallellt viljs en “icke-malcell” ut som antikropparna inte ska binda till (till exempel
cytotoxiska T-celler). Baserat pa information i steg 1 kan ocksa en specifik malstruktur viljas ut,
exempelvis om den uppvisar tillrackligt specifikt uttryck pa malcellen eller har en biologi som till
exempel ser ut att vara immunstimulerande.

3) Med hjilp av malcellerna viljs antikroppar som binder preferentiellt till dessa ut ur biblioteket
n-CoDeR®.

4) De antikroppar som identifierats i steg 3 testas nu funktionellt, aterigen frimst pé celler fran
cancerpatienter eller tumdrbarande mdss. For humana antikroppar kan det vara tester som avdodar
Tregs eller omprogrammerar TAMs, medan det for murina celler kan rora sig om forhindrande av
tumortillvaxt in vivo.

5) De antikroppar som ser funktionellt intressanta ut gar vidare till nésta steg dér malstrukturen bestdms.
Innan detta steg har endast en malcell varit kind men inte den eftersdkta malstrukturen.

Metoden gor det mojligt att parallellt undersdka antikroppsbindning till bade sjuk och frisk vdvnad for att
selektera de antikroppar och malstrukturer som &r unika for sjuk vdvnad vad géller inbindning respektive uttryck.
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Genom funktionell screening med hog kapacitet selekteras sedan antikroppar utifran deras forméga att till
exempel inducera celldod av priméra cancerceller eller forbattra immunforsvarets kapacitet att eliminera
tumorceller.

Plattformen har validerats av Pfizer och anvénds i samarbetsprogrammet for TAMs.

BioInvents projektportfolj

Projektoversikt

Biolnvent har en portf6lj av innovativa projekt med potential att forse cancerpatienter med nya
immunonkologiska lakemedel. En klinisk fas I/II-studie pdgar med den ledande antikroppen BI-1206 i syfte att
undersoka effektiviteten niar den kombineras med rituximab for behandling av NHL. I december 2019 ingick
Biolnvent dven ett samarbets- och leveransavtal med Merck & Co for att utvdrdera kombinationen av BI-1206
och pembrolizumab (KEYTRUDA®) i en fas I/Ila-studie for patienter med solida tumdrer.

Nya antikroppar mot TAMs utvecklas i samarbete med Pfizer och ett internt projekt pagér for att identifiera
antikroppar mot Tregs. Under 2017 inleddes ett forskningsprojekt tillsammans med Transgene for att utveckla
nya behandlingar mot solida tumorer baserat pa onkolytiska viruskandidater och antikroppar mot CTLA-4.
Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020 att den forsta ansdkan om klinisk prévning av BT-001 ldmnats
in och att en first-in-human-prévning véntas starta fore slutet av 2020 i Europa och USA.
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Kliniska projekt

BI-1206 vid behandling av non-Hodgkins lymfom (NHL) och kronisk lymfatisk leukemi
(KLL)

Biolnvent gav i april 2020 en prelimindr kommentar till utvecklingen av fas I/Ila-studien av BI-1206 i
kombination med rituximab f6r behandling av NHL. I fas I-delen av studien har, tre separata tidiga tecken pa
aktivitet observerats i olika subtyper av NHL, trots att doserna av BI-1206 fortfarande ar suboptimala. I
synnerhet har en patient i 70 mg-kohorten uppnatt fullstéindig respons. Patienten rapporteras vara i mycket bra
allméntillstdnd och utan ndgra tecken pé toxicitet”. I 30 mg-kohorten kvarholls en patient med follikulért
lymfom (”FL”) i behandling under hela underhallsperioden pé ett &r, och en annan patient med MCL uppvisade
fullstdndig reduktion av cirkulerande MCL-celler. Doseskaleringsprocessen fortsitter som planerat.

Som rapporterats tidigare har, “target-mediated drug disposition”, dvs att target bidrar till eliminering av
lakemedlet, &nnu inte dvervunnits, och sélunda har optimal dos &nnu inte uppnatts. Trots detta visade
farmakodynamisk analys vid de aktuella doserna pé reducering av antalet perifera B-celler, inklusive
cirkulerande mantelcellslymfomceller, under den forsta veckan av terapi. Tidiga resultat fran den 6ppna fas I-
studien i patienter med NHL véntas under andra halvéret 2020.
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I november 2019 hade Biolnvent en posterpresentation med prekliniska data for BI-1206 vid det arliga motet
anordnat av American Society of Hematology i Orlando. Postern belyste en preklinisk studie av BI-1206 i en
ibrutinib-venetoklax-dubbelresistent PDX-modell (Eng. patient-derived xenograft-modell) harrérande frén en
patient med MCL. Monoterapi med BI-1206 hade kraftig anti-MCL-aktivitet i den FcyRIIb-uttryckande MCL-
PDX-modellen. FcyRIIb visades dessutom vara hogt uttryckt i 20 av 20 undersokta priméra patient-MCL-prover.
Tillsammans med tidigare publicerade data som pavisar en viktig roll for FcyRIIB vid resistens mot rituximab-
baserad cancerimmunoterapi och for BI-1206 for att 6ka rituximabs effekt och 6vervinna rituximab-resistens,
visar dessa data pa stor potential hos BI-1206 att méta ett betydande ouppfyllt behov inom MCL och B-
cellscancer.

Bakgrund

BI-1206 &r en hogaffin monoklonal antikropp som selektivt binder till FcyRIIB (CD32B), den enda himmande
receptorn i FcyR-familjen. FeyRIIB dr dveruttryckt i flera former av NHL-tumorer, och &veruttryck har
associerats med dalig prognos for svarbehandlade former av NHL, sdsom mantelcellslymfom. Genom att
blockera FcyRIIB forvantas BI-1206 aterstélla och forbéttra aktiviteten av rituximab eller andra monoklonala
anti-CD20-antikroppar vid behandling av dessa sjukdomar. Kombinationen av de tvé likemedlen bor kunna
erbjuda ett nytt och viktigt alternativ for patienter som lider av NHL, och representerar en betydande
kommersiell mojlighet.

I september 2018 paborjade Biolnvent en dppen fas I/I1a-studie med BI-1206 med doseskalering och konsekutiv
kohort. Studien kommer att rekrytera cirka 30 patienter till studieplatser i EU och USA. Studien utvirderar
Biolnvents antikropp BI-1206 i kombination med rituximab i patienter med indolent non-Hodgkins B-cells-
lymfom som &terfallit i sin sjukdom eller blivit resistenta mot nuvarande behandling. Subindikationerna ar MCL,
FL och marginalzonslymfom. Studien kommer att undersoka sidkerhet och tolerabilitet for BI-1206 och syftar till
att bestimma en rekommenderad fas II-dos (RP2D) f6r kombination med rituximab. Uttryck av biomarkorer
kommer att bedomas for att undersdka en potentiell korrelation med klinisk aktivitet.

Denna studie 16per parallellt med den pagaende fas I/Ila-studie av BI-1206 i patienter med KLL och NHL som
genomfors i Storbritannien av CRUK. Studien testar single agent-aktivitet. Med tanke pé verlappning med
Biolnvents egen fas I/Ila-studie av BI-1206 i kombination med rituximab for NHL, och det faktum att
standardbehandlingen for patienter med KLL har fordndrats vésentligt under de senaste aren, har rekrytering i
den brittiska studien blivit allt svarare, sdrskilt som CRUK endast kan genomf6ra studier i Storbritannien. Av
dessa anledningar har Bolaget och CRUK kommit dverens att begrénsa studien till monoterapi och denna studie
ar i1 det ndrmaste avslutad. Detta kommer att resultera i ett mer komplementért arbete och effektivare
resursanvandning.

I januari 2019 beviljade FDA sdrlakemedelsstatus for antikroppen BI-1206 for behandling av MCL.

Nuvarande fas
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BI-1206 i kombination med pembrolizumab i solida tumérer

I juli 2019 erhdll Biolnvent ett godkédnnande fran FDA for en IND-ansokan for en klinisk fas I/I1a-studie av
BI-1206 i kombination med KEYTRUDA® (pembrolizumab) for behandling av solida tumérer. Den forsta
patienten rekryterades i juni 2020.

Studien syftar till att kartldgga sdkerhets- och toleransprofilen f6r kombinationen av BI-1206 och
KEYTRUDA®, att karaktérisera den farmakokinetiska/farmakodynamiska (PK/PD) profilen samt att faststéilla
rekommenderad dos av BI-1206 i kombination med KEYTRUDA®. Studien ska genomforas pé flera platser i
USA och Europa. Den ska utvirdera potentiella indikationer pa antitumoral aktivitet samt kartldgga uttrycket av
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potentiella immunmarkorer som eventuellt &r relaterade till, och som pé sikt skulle kunna prognostisera, klinisk
respons.

Fas I/Ila-studien har tvé delar. I del A kombineras doseskalering av BI-1206 med standarddosering av
KEYTRUDA®, medan del B ska kartligga kombinationsbehandlingens aktivitet hos patienter med avancerad
lungcancer, melanom eller andra tumorer. Patienterna ska vara refraktira mot eller ha progredierat under tidigare
behandlingar med anti-PD1/PDL1-ldkemedel. Tidiga resultat frdn den 6ppna fas [-studien vantas under andra
halvéret 2021.

Biolnvent ingick i december 2019 samarbets- och leveransavtal for en klinisk provning med Merck & Co, om att
utvirdera kombinationen av Biolnvents BI-1206, en av bolagets anti-FcyRI1IB-antikroppar, och Merck & Co:s
anti-PD-1-terapi, KEY TRUDA® (pembrolizumab), i en klinisk fas I/Ila-studie for patienter med solida tumérer.
Avtalet hjélper Biolnvent att bredda den kliniska utvecklingen av BI-1206 till solida tumérer i kombination med
ett av de mest framgangsrika immunonkologiska ldkemedlen.

Bakgrund

Programmet bygger pa Biolnvents prekliniska data som visar att BI-1206 kan paverka en viktig mekanism for
resistens mot PD1-inhibering, vilket gor det mojligt att stérka anti-tumdrimmunsvar hos patienter med solida
tumdrer. Den kliniska fas I/Ila-studien ska utvirdera lakemedelskombinationen hos patienter med framskridna
solida tumdrer som tidigare behandlats med anti-PD1-antikroppar eller anti-PD-L1-antikroppar. Det 4r en 6ppen
multicenterstudie med konsekutiv kohort for faststéllande av dos. Fas I/Ila-studien planeras att genomforas i
USA och Europa

Nuvarande fas
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Patentskydd — BI-1206

Patentskydd for anvéndning av antikroppar mot CD32B, som till exempel BI-1206, i kombination med andra
antikroppar, som till exempel rituximab, vid behandling av cancer eller inflammatoriska sjukdomar i vissa
patientgrupper har sokts pa flera stora marknader. Hittills har patent beviljats pa huvudmarknaderna Europa,
USA och Japan, samt pa andra marknader. Patentskydd har ocksé sokts for en andra patentfamilj pa
huvudmarknaderna Europa, USA och Japan, samt andra marknader, for behandling av cancerpatienter som inte
langre svarar pa tidigare antikroppsbehandling. Patentskyddet for den forsta patentfamiljen 16per ut 2031 pé de
flesta marknader, innefattande Europa, och 2034 i USA. Patentskyddet for den andra patentfamiljen 16per ut
2035, eller eventuellt vid en annan tidpunkt i USA.

En patentansokan som avser en kombination av BI-1206 eller liknande anti-CD32B-antikroppar och en anti-PD-
1-antikropp har ocksa ldmnats in och forvintas resultera i en patentfamilj som técker flera marknader.

TB-403 vid hjarntumorer hos barn — utvecklas i samarbete med Oncurious
En fas I/II-studie genomfors med TB-403 for behandling av patienter med medulloblastom i samarbete med ett

USA-baserat nitverk inom pediatrisk onkologi, Beat Childhood Cancer. TB-403 ligger inte inom Biolnvents
nuvarande huvudfokus.

TB-403 har erhallit sarldkemedelsstatus for indikationen medulloblastom av EMA. Utvecklingen av TB-403 sker
i samarbete med Oncurious, ett dotterbolag till Oxurion. Biolnvents dgande i TB-403 4r 50 procent och Bolaget
bidrar med 50 procent av utvecklingskostnaderna.

Patentskydd

Patent for TB-403 och liknande antikroppar har beviljats i Europa, USA och Japan. Patent for anvindning av
antikroppar mot PIGF, till exempel i syfte att behandla eller forebygga cancer, har ocksé beviljats, bland annat i
USA.



31(58)

Prekliniska projekt

Biolnvent bedriver preklinisk forskning for att utvidga den egna portfoljen av lakemedelskandidater. Sedan 2012
ar de egna forskningsresurserna helt inriktade pa canceromradet. Bolaget har under de senaste tio aren byggt upp
en betydande expertis och plattform inom antikroppsbiologi-, immunterapi-, hematologi/onkologi- och
immunonkologiomradet.

Biolnvents prekliniska forskning ar inriktad pé att utveckla nya immunmodulerande antikroppar for behandling
av cancer. Sadana antikroppar har potential att visentligt forbittra effektiviteten hos de terapier med checkpoint-
himmare som finns tillgédngliga idag och/eller att aktivera anti-cancerimmunitet hos patienter och cancertyper
som inte svarar pa nuvarande behandling.

Biolnvent utvecklar antikroppar som dr avsedda att 6vervinna effekterna av tva viktiga celler som himmar
immunsystemet i tumorens mikromiljo. Dessa ar:

e tumorassocierade myeloida celler (TAMs), och

e cancerassocierade regulatoriska T-celler (Tregs).

Tumorassocierade myeloida celler (TAMs)

Strategiskt samarbete med Pfizer — utveckling av antikroppar riktade mot
tumorassocierade myeloida celler

Myeloida celler ar centrala i vart medfodda icke-specifika immunforsvar, men kan ocksa “kapas” av tumdrer for
att understddja tillvéxt och spridning av cancer. Biolnvent forbereder den kliniska utvecklingen av
funktionsmodulerande antikroppar mot TAMs, en typ av vita blodkroppar som rekryteras av cancerceller for att
ge dem mojlighet till fortsatt tillvéxt, spridning och skydd mot immunattacker. Antikroppsmedierad
“omprogrammering” av immunosuppressiva TAMs till effektorceller som kan hjélpa till att eliminera
cancerceller dr darfor ett attraktivt potentiellt terapikoncept och utgor ett forskningsfilt dar Biolnvent med
samarbetspartners befinner sig i frontlinjen.

Biolnvent meddelande i juli 2019 val av den forsta mélstrukturen och i december 2019 den andra malstrukturen
som identifierats med Biolnvents teknologiplattform F.I.R.S.T™ under samarbetet med Pfizer. Valet av
maélstrukturer resulterade i tva betalningar fran Pfizer till Biolnvent om vardera 0,3 MUSD. Eventuella val och
utveckling av antikroppar riktade mot dessa mélstrukturer, savdl som eventuella val av ytterligare malstrukturer
och utveckling av antikroppar riktade mot dessa, skulle gora Biolnvent beréttigat till ytterligare
milstolpsbetalningar enligt villkoren i avtalet fran 2016.

I juli 2020 meddelade Biolnvent att forskningsperioden under samarbets- och licensavtalet med Pfizer hade
forlangts ytterligare till slutet av 2020. Syftet med forldngningen av forskningsperioden &r att gora det mdjligt for
bolagen att ytterligare identifiera och karaktérisera nya mélstrukturer och antikroppar som binder till dessa
mélstrukturer.

Biolnvent kan komma att erhélla framtida milstolpserséttningar pa drygt 500 MUSD (under forutséttning att fem
antikroppar utvecklas till kommersialisering). Bolaget kan ocksé komma att erhalla upp till tvasiffriga royalties
relaterade till produktforsdljning. I utbyte har Pfizer ritt att utveckla och kommersialisera antikroppar som tagits
fram under detta avtal.

Biolnvent erhéll en initial licensavgift p4 3 MUSD nir avtalet tecknades i december 2016 och
forskningsfinansiering har erhallits under 2017, 2018 och 2019. Pfizer investerade ocksd 6 MUSD i nya aktier i
Biolnvent nir avtalet tecknades, vilket motsvarade 7,2 procent av det totala antalet aktier och roster efter
emissionen.

Regulatoriska T-celler (Tregs)

Utveckling av antikroppar riktade mot regulatoriska T-celler via nya eller validerade
malstrukturer

En rad kliniska studier visar att antikroppar riktade mot sa kallade checkpoints sasom CTLA-4 och PD-1 kan
inducera mycket langvarig terapeutisk respons hos vissa cancerpatienter. Tyvérr riacker de immunaktiverande
mekanismerna som underligger dessa antikroppars terapeutiska aktivitet inte till for att aktivera immunforsvaret i
flera typer av cancer, varken ensamma eller i kombination. Aven nir dessa mekanismer lyckas reaktivera
immunsystemet intraffar det vanligtvis bara hos en brakdel av patienterna. Det dr darfor mycket viktigt att
utveckla likemedel med nya verkningsmekanismer som kan hjilpa till att inducera effektiva svar i en storre
andel av cancerpatienterna.
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Tregs kan avsevért hdmma olika immunsvar, vilket gor det mojligt for tumorceller att undkomma upptéckt.
Biolnvent anvénder sin F.I.LR.S. T™-plattform for att identifiera och karakterisera monoklonala antikroppar
riktade mot cancerrelaterade Treg-malstrukturer efter principen “function-first, target agnostic” (det vill séga
malstrukturen identifieras forst nér sokt funktionell aktivitet verifierats). Biolnvent arbetar ocksa med att
identifiera antikroppar mot kdnda malstrukturer via nya mekanismer och reaktionsvégar med forméga att
oskadliggora cancerassocierade Tregs immunddmpning.

Biolnvent har lyckats identifiera antikroppar med hog affinitet och férmaga att eliminera Tregs. Inom Biolnvents
Treg-program finns flera mélstrukturer. De tva ldngst framskridna programmen dr BT-001, i vilket en CTLA-4-
antikropp optimerad for Treg-dodande effekt inkorporeras i ett onkolytiskt virus, och det andra &r BI-1808 (se
nedan). Det pagar dessutom preklinisk forskning i Bolaget kring flera andra mélstrukturer inom detta program
for att identifiera nya likemedelsmal sérskilt 1dmpliga for antikroppsmedierad reduktion av Treg, eller
modulering av dessa cellers immunhdmmande aktivitet.

Mialstruktur-antikroppspar kommer att utnyttjas for att utvirdera nya ldkemedelsmal och verkningsmekanismer i
prekliniska proof-of-concept-tester, och for att mojliggoéra framtagandet av humant korsreaktiva eller funktionellt
likvéardiga humana kliniska kandidatantikroppar.

Biolnvent har erhallit en icke-exklusiv licens for en speciell typ av antikroppsformat, IgG2B. Prekliniska forsok
med antikroppar i [gG2B-format har visat att denna antikroppstyp har potential att aktivera immunforsvarsceller,
bland annat makrofager och T-celler, for att astadkomma immunrespons med effekt pa cancersjukdomar
oberoende av Fcy-receptorer. IgG2B-isotypen forvintas, nér den riktas mot rétt receptorer, 6ka mojligheterna att
utveckla nya effektiva ldkemedel inom omrddet immunonkologi.

BI-1808 och BI-1910 (anti-TNFR2)

Tvé olika typer av antikroppar riktade mot TNFR2 utvecklas av Biolnvent, BI-1808 (en ligand-hdmmare) och
BI-1910 (en agonist).

En ansodkan inldmnades i juni 2020 om klinisk provning for en fas I/Ila-studie av BI-1808, bade som single agent
och i kombination med KEYTRUDA® (pembrolizumab), fér behandling av solida tumérer eller kutana T-
cellslymfom ("CTCL”). Klinisk fas I-prévning berdknas starta fére utgdngen av 2020.

Studien ska undersoka sdkerhet, tolerabilitet och potentiella tecken pa effekt for BI-1808, bade som single agent
och i kombination med KEYTRUDA®, i patienter med dggstockscancer, icke-smacellig lungcancer och kutana
T-cellslymfom. Vidare kommer studien undersoka uttryck av potentiella immunmarkorer som kan vara
associerade med klinisk respons. Studien kommer att genomforas pé flera platser i Europa och USA och
berdknas omfatta cirka 120 patienter.

Fas-l-provningen r indelad i tva delar. Del A &r en doseskalering av BI-1808 for att bedoma sékerhet,
tolerabilitet, farmakokinetik och farmakodynamik, samt for att faststdlla den rekommenderade dosen som single
agent infor fas II studier. Darefter foljer del B som ska undersoka sikerhet, tolerabilitet och rekommenderad dos
av BI-1808 i kombination med KEYTRUDA®. Fas Ila kommer att besté av utvidgade kohorter for att bedéma
tecken pa effekt av BI-1808 som single agent och i kombination med KEYTRUDA® pé patienter med
lungcancer och dggstockscancer. En separat kohort ska undersdka aktiviteten som single agent vid CTCL
(Sézarys syndrom och mycosis fungoides).

Translationella data presenterades pA AACR:s Virtual Annual Meeting II i juni 2020. In vivo-studier visar att
bade ligand-hdmmande och agonistiska antikroppar kan fa stora etablerade tumérer att tillbakabildas och ge en
mycket effektiv behandling tillsammans med anti-PD-1. Studier av verkningsmekanismen visade ocksa att den
ligand-hdammande antikroppen dodade Tregs inuti tumoren, medan den agonistiska 6kade de intratumorala
CD8+ T-hjélparcellerna. Bada antikropparna ledde till fler tumér-specifika CD8+ T-celler och inducerade
varaktiga minnes-T-celler.

Bakgrund

Biolnvent har identifierat tumdrnekrosfaktorreceptor 2 ("TNFR2”), en medlem av den sa kallade TNFR
superfamiljen (TNFRSF), som en malstruktur inom Tregs-programmet.

TNFR2 ér sérskilt uppreglerad i tumorassocierade, regulatoriska T-celler (Tregs) och har visat sig ha stor
betydelse for deras tillvéxt och dverlevnad. Som en del av sitt Treg-program har Biolnvent identifierat och
karakteriserat ett brett spektrum av TNFR2-specifika antikroppar med hjélp av det egenutvecklade n-CoDeR®-
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biblioteket och det unika screeningverktyget F.I.LR.S.T™, dir BI-1808 och BI-1910 ir de ledande kandidaterna
for klinisk utveckling.

BT-oo1-partnersamarbete med Transgene — utveckling av ndasta generations
onkolytiska virus som uttrycker en anti-CTLA-4-antikropp for behandling av solida
tumorer

Biolnvent och Transgene meddelade i mars 2020 att den forsta ansdkan om klinisk prévning av BT-001 ldmnats
in och att en first-in-human-prévning véntas starta fore slutet av 2020 i Europa och USA.

Data presenterades pA AACR:s Virtual Annual Meeting 11 i juni 2020. Tumdreradikering pé 6ver 70 procent
observerades i flera murina modeller, vilket visar pé den terapeutiska effekten hos BT-001 som single agent,
vilket utgdr en solid grund for kommande klinisk utveckling av BT-001. BT-001 har flera verkningsmekanismer.
Det har konstruerats for att kombinera avdédande av cancerceller (onkolys) och produktion av anti-CTLA4-
antikroppen och GM-CSF direkt in i tumoren, vilket ocksa leder till ett immunsvar mot tumdrceller. Det visades
att anti-CTLA-4-antikroppen och GM-CSF ansamlas i tumdrer med 14g systemisk exponering. Nér nya
tumdrceller implanterades i moss vars tumorer hade eradikerats efter en forsta behandling med BT-001
utvecklade dessa moss en stark tumdrspecifik respons och ett varaktigt immunologiskt minne. Dessa data
indikerar att BT-001 har potential att géra en signifikant skillnad i behandlingen av solida tumdorer.

Bakgrund

Biolnvent och Transgene samarbetar for att utveckla onkolytiska viruskandidater som kodar for en validerad
anti-CTLA-4-antikroppssekvens — och eventuellt &ven med fler transgener — avsedda att anvindas for behandling
av solida tumorer, med potential att bli signifikativt mer effektiva &n om virus och antikropp ges samtidigt men
var for sig.

Transgene bidrar med béde sin sin tekniska expertis, samt med sina Vaccinia-virus, designade for att direkt och
selektivt forstora cancerceller genom att viruset replikerar inuti cancercellen (onkolys). Onkolys inducerar ett
immunsvar mot tumdrer, samtidigt som det bevdpnade” viruset mojliggor uttryck av gener insatta i dess genom,
i det hér fallet, en immunmodulerande anti-CTLA-4-antikropp, vilket ytterligare forbattrar immunsvaret mot
tumoren.

I samarbetet bidrar Biolnvent med sin expertis inom cancerbiologi och antikroppar samt med
anti-CTLA-4-antikroppssekvenser som har tagits fram med hjilp av Bolagets n-CoDeR®/F.I.R.S.T™.-
plattformar.

I mars 2019 tillkénnagav Biolnvent och Transgene en utvidgning av samarbetet for att gemensamt utveckla
multifunktionella onkolytiska virus som kodar for antikroppar riktade mot en ¢j tillkdnnagiven malstruktur, och
som kan anvéndas i behandling av ett stort antal solida tumorer.

Kostnaderna for forskning och utveckling, liksom intékter och royalties frdn kandidater som genereras inom
ramarna for samarbetet, delas lika.

Konkurrensoversikt

Biolnvents konkurrenter utgdrs av bade globala ldkemedelsforetag och mindre bioteknikforetag som utvecklar
antikroppsbaserade lakemedel. Det finns ocksa ett stort antal bioteknikforetag som utvecklar immunonkologiska
cancerterapier, bland annat BMS, Merck & Co, Genentech/Roche, Pfizer och Amgen.

Det finns ett flertal likemedelsforetag som redan idag har kommersiella produkter inriktade mot samma
indikationer (NHL och KLL) som Biolnvents likemedelskandidat BI-1206. I dagsldget finns det, sévitt Bolaget
kénner till, inget annat konkurrerande bolag som inriktat sig pa FcyRIIB-receptorn for att behandla dessa
indikationer. Detta ger Biolnvent och BI-1206 en unik position bland sina konkurrenter. Eftersom Biolnvents
konkurrenter inom ndmnda indikationer huvudsakligen ar foretag med monoterapier &ér det sannolikt att en eller
flera av dessa kan bli potentiella samarbetspartners i en kombinationsbehandling. En forutsittning &r att
kombinationen BI-1206/rituximab visar sig vara framgéangsrik.
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Konkurrensoversikt
Likemedel BI-1206 Ibrutinib Acalabrutinib Copanlisib Venetoclax
Bolag *Biolnvent | / T vr— () Bayer élgcne
obbvie
Milstruktur FcyRIIB BTK Andra PI3k BCL2
generationens
BTK
Utvecklingsfas | Fas I/I1 Kommersiell Kommersiell Kommersiell Kommersiell
produkt produkt produkt produkt
Indikation iNHL, MCL NHL, KLL MCL iFL KLL, SLL (under
utveckling for
MCL)

Personal och organisation

Biolnvents operativa verksamhet bestar av Clinical Development, Preclinical Development och Technical
Operations som arbetar integrerat for att skapa de bésta forutséttningarna for de olika projekten. Bolaget kan
dérigenom dra nytta av den know-how inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi som byggts upp
och ddrmed ge de prioriterade projekten tillrdckliga resurser for sin utveckling.

Forskningsavdelningen arbetar med Biolnvents teknologiplattformar, F.I.R.S.T™ och n-CoDeR® och utvecklar
antikroppar for foretagets prekliniska projekt. Vidare stddjer forskningsavdelningen de kliniska
utvecklingsprogrammen med viktiga mechanism-of-action-data och translationella data, till exempel bioassays,
biomarkdrer, nya indikationer och kombinationsdata. Forskningsverksamheten &r organiserad pa ett
projektbaserat, tvarfunktionellt sitt. Technical Operations bestér av tre funktioner som svarar for produktion av
antikroppar for kliniska studier, kvalitetssékring och kvalitetskontroll samt supportfunktionen Protein &
Analytical Chemistry.

Utover de ovan ndmnda linjefunktionerna ér Bolagets kvalitetssidkringsavdelning och Bolagets interna
patentavdelning direkt involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteterna. Till organisationens
stodfunktioner hor affarsutveckling, HR, ekonomi och finans samt IT.

Per den 31 december 2019 (31 december 2018) hade Biolnvent 72 (62) anstéllda. Av dessa &r 66 (56)
verksamma inom forskning och utveckling.

Policy for forskning och utveckling

Biolnvents mal &r att, baserat pa sina kunskaper inom immunologi, cancerbiologi och antikroppsbiologi,
utveckla cancerimmunterapier for att forbattra livskvalitén for cancerpatienter. Biolnvents forskning ar inriktad
pa utveckling av nya och first-in-class immunmodulerande antikroppar for cancerbehandling. Biolnvent har
pagaende kliniska fas I/II-studier med BI-1206 for behandling av hematologisk cancer och solida tumdorer.
Biolnvents prekliniska portfolj ar fokuserad mot viktiga immunosuppressiva celler och signalvigar i
tumdrmikromiljon, vilka inkluderar Tregs, TAMs och mekanismer for resistens mot antikroppsldakemedel.

Grunden for Biolnvents véirdeskapande ér Bolagets teknologiplattform bestdende av F.I.R.S.T™ och n-CoDeR®,
tillsammans med betydande specialistkompetens inom preklinisk och klinisk utveckling samt produktion av
immunonkologiska likemedel. Dessa ger Bolaget mojligheter att starta och driva egna projekt.

Bolagets forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under 2019 till 207,9 MSEK (140,2).

Forskningssamarbeten
Biolnvent bedriver forskningssamarbeten tillsammans med ledande akademiska forskningsinstitut, déribland:

e Professor Mark Craggs ledande translationella forskningsgrupp vid University of Southampton.

e CRUK:s Commercial Partnerships team, tidigare CRT, som é&r specialiserat pd kommersialisering och
utveckling, med syfte att utveckla nya upptickter inom cancerforskning som kan leda till nytta for
cancerpatienter. CRT 4ér ett heldgt dotterbolag till CRUK, en vilgérenhetsorganisation inom cancer med
syfte att rddda liv genom forskningen.

e  MD Anderson Cancer Center vid University of Texas.
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Patentskydd for produkter och teknologiplattformar

Arbetet med att uppna ett effektivt patentskydd ar en viktig komponent i alla projekt som Biolnvent driver.
Bolagets patent och patentansokningar hanfor sig savél till olika antikroppsprodukter under utveckling och deras
anvéndning som ldkemedel, som till Bolagets teknologi inom utveckling av antikroppsldakemedel och olika
aspekter av denna. Biolnvent 4r delvis beroende av de patent som Bolaget innehar, men bedomer att det ocksa
finns ett kompletterande immaterialrittsligt skydd i form av den know-how kring produkter och
teknologiplattformar som finns inom Bolaget.

Patentskydd for kliniska program och teknologiplattform

Status pa storsta marknaderna'

Program/teknologi Kommentarer Europa? USA Japan Utgdngsar’
Program
BI-1206/ Tva patentfamiljer som Ett beviljat Ett beviljat Tva 2035
rituximab avser anviandning av patent, en patent, tva  beviljade

anti-FcyRIIB- beviljad patentansé  patent, en

antikroppar i patentansdka  kningar patentanso

kombination med andra n under under kan under

antikroppar, framfor allt ~ behandling behandling behandling
for behandling av cancer
i specifika patientgrupper

BI-1206/ En patentfamilj Annu i 2040
pembrolizumab tidig fas
Teknologi
F.LR.S.T™ Tvé patentfamiljer som Tvé Tre Ett beviljat 2033
avser metoder for att beviljade beviljade patent
selektera och identifiera  patent patent

antikroppar som binder
till antigenstrukturer i
komplexa blandningar,
sasom celler, med
anvandning av mycket
diversifierade bibliotek,
sdsom n-CoDeR®
1) Patentansokningar/patent kan vara under behandling/ha beviljats i fler linder.

2) Beviljade Europapatent valideras i enskilda ldnder; vanligtvis 20-24 Idnder.

3) Patentens utgangsdr som anges hér under berdiknas som 20 dr fran ansékningsdatumet; Ioptiden dr beroende av beviljande och
att alla fornyelseavgifter betalas, samt, i synnerhet for USA, av forldingning genom sa kallat tilliggsskydd (Patent Term Extension
eller Terminal Disclaimer).

I tillagg till de patent och patentansokningar for de kliniska programmen och teknologiplattformen har Bolaget
ytterligare patent och patentansdkningar, inklusive internationella patentansdkningar i tidigt skede, i forhéllande
till de tre pre-kliniska programmen BI-1607, BT-001 och BI-1808. Anstkan avseende BI-1607 ar inlimnad
tillsammans med University of Southampton och omfattar bland annat den kombinerade anviandningen av
BI-1607 och en andra immunmodulerande antikropp for behandling av cancer. Ansdkan avseende BI-001 ar
inldmnad tillsammans med Transgene och omfattar bade nya anti-CTLA-4 antikroppar och onkolytiska virus
som uttrycker sddana antikroppar. Ansokan avseende BI-1808 omfattar nya anti-TNFR2 antikroppar och dr &nnu
inte offentlig. For samtliga tre program &r malsdttningen att ldimna in ansdkningar i flera lander.

Kvalitet och myndighetsgodkinnanden

Bolaget har ett tillstdnd i enlighet med EU:s regelverk att producera provningsldkemedel enligt GMP. Detta
tillstdnd utfardas av Lakemedelsverket, som genomfor regelbundna inspektioner for att verifiera att produktionen
haller en godkind kvalitetsniva. Biolnvent bedriver sjdlva en auditverksamhet for att sékerstilla att internt
arbete, ravaror och kontrakterade tjanster haller hog kvalité. Bolaget genomfor regelbundet interninspektioner
och kontroller av externa leverantorer for att sdkerstélla att GMP-regelverket uppfylls.
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Biolnvents sidkerhetsutredande prekliniska studier utfors via CROs enligt god laboratoriesed (Eng. Good
Laboratory Practice). Kliniska provningar sker enligt god klinisk sed (Eng. Good Clinical Practice). 1 de fall
djurforsok gors, genomfors dessa i laboratorier som noggrant foljer gillande regelverk.

Biolnvent har lang erfarenhet av kvalitetsarbete och striavar stindigt efter att forbéttra kvalitén i allt arbete.

Produktionskapacitet

Produktionsanldggningen anvinds for de egna kliniska och prekliniska utvecklingsprojekten, men Bolaget
erbjuder dven kontraktsproduktion. Biolnvents produktionsanlédggning foljer regelverket for gillande god
tillverkningssed (Eng. current Good Manufacturing Practice), ar helt baserad pé engéngsteknologi och kan
producera satser i storlekar fran 40 till 1 000 liter. Plattformsprocessen sékerstiller snabb och effektiv
processutveckling och omfattar allt fran cellinjeutveckling till frisldppande av ldkemedelssubstans for kliniska
studier. Biolnvent erbjuder flera valmgjligheter inom cellinjeutveckling som inkluderar en royalty-fri
GS-knockad CHO K1-cellinje.

Biolnvent har en lang erfarenhet och har erbjudit kontraktsproduktion sedan 1988 samt har mer &n 30 érs
inspektionshistorik fran tillsynsmyndigheter. Bolagets produktion &r sedan lang tid baserad pa single use-
teknologi. Biolnvent har producerat material for kliniska studier i Europa, USA, Japan och Australien.

Biolnvent har omfattande erfarenhet och erbjuder kunder flexibla 16sningar for att tillgodose deras behov.
Bolagets processutvecklingsteam arbetar med plattformsprocesser som sékerstiller processutveckling och
innefattar allt fran cellinjeutveckling till produktion och frisldppande av lakemedelssubstans for kliniska studier.

Milstolpar

Biolnvent har en rad planerade héindelser som kommer att intriffa inom de tva nirmaste dren. Aven om Bolaget
kanner stor tilltro till att hdndelserna i tabellen nedan kommer att intrédffa inom angiven tid finns det alltid en risk
att enstaka hdndelser intrdffar senare &n vad som angivits eller helt uteblir.

Tid Hiindelser
2020 e Tidiga resultat frén oppen fas I-studie med BI-1206/rituximab i kombination mot
indolent NHL (H2 2020)

e Eventuella ytterligare milstolpar fran samarbeten

e Tvé nya kliniska program — BT-001 och BI-1808

2021 e Tidiga resultat fran 6ppen fas I-studie med BI-1206/pembrolizumab i kombination
mot solida tumorer (H2 2021)

e Eventuella ytterligare milstolpar fran samarbeten

e  Ett nytt kliniskt program — BI-1607
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PRESENTATION AV FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Detta prospekt innehaller viss finansiell information for rikenskapsaret 2019 (inklusive jaimforelsesiffror for
rakenskapséret 2018) samt for perioden januari—mars 2020 (inklusive jamforelsesiffror for perioden januari—
mars 2019). Den finansiella informationen for rakenskapséret 2019 (inklusive jamforelsesiffror for
rakenskapséret 2018) har hiimtats fran Biolnvents &rsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséret
2019, som har upprittats i enlighet med IFRS och reviderats av Biolnvents revisor. Den finansiella
informationen for perioden januari—-mars 2020 (inklusive jimforelsesiffror for perioden januari—-mars 2019) har
hémtats fran Koncernens delarsrapport for perioden januari—mars 2020, som har uppréttats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten har 6versiktligt granskats av Biolnvents
revisor. Biolnvents finansiella rapporter for rakenskapséret 2019 och for perioden januari—-mars 2020 inforlivas i
detta prospekt genom hénvisning (se “Inforlivande genom hédnvisning m.m.” i avsnittet ”Legala fragor och
kompletterande information”). Férutom vad som anges ovan har ingen information i detta prospekt granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Alternativa nyckeltal

Detta prospekt innehaller ocksa vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal).
Biolnvents uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa investerare,
vérdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande métt pa resultatutveckling och finansiell
stillning. Biolnvents alternativa nyckeltal &r inte nddvéndigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras
av andra foretag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor dérfor inte betraktas separat fran, eller
som ett substitut for, Koncernens finansiella information som har uppréttats enligt IFRS. Samtliga alternativa
nyckeltal har hdmtats frdn Biolnvents arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséret 2019 respektive
delérsrapport for perioden januari—mars 2020 samt interna redovisnings- och rapporteringssystem savida inget
annat anges.

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal jan—mars 2020 jan—mars 2019 2019 2018
Nettoomsittningstillvixt, % 2 -4,0 53,6 1432 -14,4
Netto rérelsekapital, MSEK ? 2.2 42,7 -2,0 0,7
Netto rorelsekapital/nettoomsittning, % ? 13,3 2453 2,1 1,9
Sysselsatt kapital, MSEK ? 150,5 109,6 185,0 87,6
Sysselsatt kapital/nettoomséttning, % 2 900,7 630,0 197,3 2273
Eget kapital, MSEK ! 136,5 89,8 169.4 87,6
Avkastning pa eget kapital, % ? 21,3 -31,3 -107,9 -113,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ? -19,5 -28,2 -101,7 -113,1
Kapitalomsittningshastighet, gnger 2 0,1 0,2 0,7 0,4
Soliditet, % 70,2 63,6 74,9 72,8
Immateriella anliggningsinvesteringar, MSEK ? 0,0 0,0 0,0 0,0
Materiella anliggningsinvesteringar, MSEK ? -1,0 -0,5 -3,8 -3.8
Antal anstdllda, medeltal 71 65 68 59

Data per aktie

Resultat per aktie (fore utspadning), SEK -0,07 -0,08 -0,31 -0,36
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK ? 0,27 0,24 0,34 0,25
Kassaflode per aktie (fore utspidning), SEK 23 -0,07 -0,11 -0,29 -0,43
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning),

tusental 501 770 369 550 453 527 339470
Antal aktier vid periodens slut, tusental 501 770 369 550 501 770 350 800

1) IFRS-nyckeltal, reviderat.
2) Alternativt nyckeltal, ej reviderat.
3) Ingen utspadning foreligger da l6senkurs Gverstiger genomsnittlig aktiekurs.



Avstimning alternativa nyckeltal
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KSEK jan—mars 2020°  jan-mars 2019" 2019? 2018?
(A) Nettoomsittning 16 714 17 402 93 740 38 548
(B) Icke rantebarande omséttningstillgangar 46 016 74272 39131 33516
(C) Icke rintebérande kortfristiga skulder 43 794 31582 41 146 32779
(B-C) Netto rorelsekapital 2222 42 690 -2 015 737
(B-C)/(A) Netto rorelsekapital/

nettoomséttning, % 13,3 2453 -2,1 1,9
(A) Nettoomsiittning 16 714 17 402 93 740 38 548
(D) Summa tillgangar 194 337 141 222 226 111 120 400
(E) Icke rintebédrande skulder 43 794 31582 41 146 32779
(F) Icke rantebdrande avséttningar 0 0 0 0
(D-E-F) Sysselsatt kapital 150 543 109 640 184 965 87 621
(D-E-F)/(A) Sysselsatt kapital/

nettoomséttning, % 900,7 630,0 197,3 2273
(G) Resultat fore skatt -32 642 -271770 -138 633 -123 163
(H) Eget kapital vid periodens borjan 169 436 87 621 87 621 130 225
(I) Eget kapital vid periodens slut 136 456 89 840 169 436 87 621
(H+I)/2 Genomsnittligt eget kapital 152 946 88 731 128 529 108 923
(G)/(H+I)/2 Avkastning pa eget kapital, % -21,3 -31,3 -107,9 -113,1
(G) Resultat fore skatt -32 642 -27770 -138 633 -123 163
(J) Sysselsatt kapital vid periodens borjan 184 965 87 621 87 621 130 225
(K) Sysselsatt kapital vid periodens slut 150 543 109 640 184 965 87 621
(J+K)/2 Genomsnittligt sysselsatt kapital 167 754 98 631 136 293 108 923
(G)/(J+K)/2 Avkastning pa sysselsatt kapital, % -19,5 -28,2 -101,7 -113,1
(A) Nettoomsiittning 16 714 17 402 93 740 38 548
(J+K)/2 Genomsnittligt sysselsatt kapital 167 754 98 631 136 293 108 923
(A)/(J+K)/2 Kapitalomsittningshastighet, ganger 0,10 0,18 0,69 0,35
(L) Summa eget kapital 136 456 89 840 169 436 87 621
(M) Summa tillgangar 194 337 141 222 226 111 120 400
(L/M) Soliditet, % 70,2 63,6 74,9 72,8
(N) Kassaflode fran den 16pande verksamheten -34 390 -39 940 -125 427 -141 394
(O) Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 016 -546 -3 839 -3 847
(P) Genomsnittligt antal aktier, tusental 501 770 369 550 453 527 339470
(N+0)/(P) Kassaflode per aktie -0,07 -0,11 -0,29 -0,43
(Q) Antal aktier vid periodens slut, tusental 501 770 369 550 501 770 350 800
(D)/(Q) Eget kapital per aktie vid periodens slut 0,27 0,24 0,34 0,25

1) Nettoomséttning, resultat fore skatt, eget kapital vid periodens slut, eget kapital vid periodens borjan, summa eget kapital, summa
tillgdngar, kassaflode frén den 16pande verksamheten, kassaflode fran investeringsverksamheten samt antal aktier vid periodens slut har
hémtats fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag per och for treméanadersperioden som avslutades den
31 mars 2020 med jimforelseperioden som avslutades den 31 mars 2019. Ovrig information r himtad frin Bolagets interna redovisnings-

och rapporteringssystem.

2) Nettoomsittning, resultat fore skatt, eget kapital vid periodens slut, eget kapital vid periodens borjan, summa eget kapital, summa
tillgdngar, kassaflode frén den 16pande verksamheten, kassaflode fran investeringsverksamheten, genomsnittligt antal aktier samt antal aktier
vid periodens slut ha hamtats fran Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december
2019 med jimforelseperioden som avslutades den 31 december 2018. Ovrig information r himtad frin Bolagets interna redovisnings- och

rapporteringssystem.



Definitioner och forklaring

Nyckeltal

Definition
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Forklaring

Nettoomséttningstillvaxt

Netto rorelsekapital

Netto rérelsekapital/
nettoomséttning

Sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital/
Nettoomséttning
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt
kapital
Kapitalomsittningshastighet
Soliditet

Immateriella

anlaggningsinvesteringar

Materiella
anldggningsinvesteringar

Eget kapital per aktie

Kassaflode per aktie

Forandring i nettoomséttning i procent av
nettoomséttningen under foregadende
period.

Icke rantebarande omséttningstillgangar
minus icke rantebdrande kortfristiga
skulder.

Netto rorelsekapital dividerat med
nettoomséttning.

Summa tillgdngar minskad med icke
rantebarande skulder samt icke
rantebdrande avsattningar.
Sysselsatt kapital dividerat med
nettoomsattning.

Resultat fore skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Resultat fore skatt i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Nettoomsittning dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital i procent av summa
tillgéngar.

Immateriella anldggningsinvesteringar
under perioden.

Materiella anldggningsinvesteringar under
perioden.

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten och
investeringsverksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur Bolagets forsiljning sett ut dver tid.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
Bolagets rorelsekapitalanvéndning.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur stort Bolagets netto rorelsekapital &r i forhéallande till
nettoomsattningen.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur mycket rantebarande kapital Bolaget har i balansrédkningen.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur stort Bolagets sysselsatta kapital &r i forhallande till
nettoomséttningen.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur stor avkastning Bolaget genererar pa det genomsnittliga
egna kapitalet.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur effektiv Bolagets kapitalanvéndning ar.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur mycket intdkter Bolaget genererar pa sitt sysselsatta kapital.
Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
Bolagets historiska kapitalstruktur.

Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
Bolagets investeringar i immateriella anldggningstillgdngar.
Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
Bolagets investeringar i materiella anldggningstillgangar.
Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
det bokférda egna kapitalet som representeras av en aktie.
Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare information om
hur mycket kassaflode som representeras av en aktie.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skuldsittning

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Biolnvents kapitalisering per den 31 maj 2020.

KSEK 31 maj 2020

Summa kortfristiga skulder 46 840
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sidkerhet 46 840
Summa langfristiga skulder 6579
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -

Utan garanti/borgen eller sidkerhet 6579
Summa eget kapital 110 720
Aktiekapital 40 142
Ovrigt tillskjutet kapital 1870 236
Verkligt virdereserv 1
Ansamlad forlust -1799 659

D Inklusive balanserade vinstmedel.

Tabellen innehéller bade réntebdrande skuldséttning och icke-rantebérande skuldsittning. Rantebarande skulder
utgdrs enbart av leasingskulder.

Nettoskuldsiittning

Nedan redovisas Biolnvents nettoskuldséttning per den 31 maj 2020.

KSEK 31 maj 2020
(A) Kassa 100 888
(B) Andra likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 100 888
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 22279
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga finansiella skulder 6 057
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 40 783
(I) Summa Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 46 840
(J) Netto kortfristig finansiell skuldséttning (I)-(E)-(D) -76 327

(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -

(M) Andra langfristiga finansiella skulder 6579
(N) Langfristig finansiell skuldsittning (K)+(L)+(M) 6579
(O) Finansiell nettoskuldséttning (J)+(IN) -69 748

Tabellen innehéller bade réntebdrande skuldséttning och icke-rantebérande skuldsittning. Rantebiarande skulder
utgdrs enbart av leasingskulder.

Med undantag for den Foregdende Riktade Emissionen har inga vésentliga fordndringar dgt rum i Bolagets egna
kapital och skulder samt nettoskuldsattning sedan den 31 maj 2020.

Eventualforpliktelser

Bolaget har per dagen for detta prospekt inga eventualforpliktelser eller annan indirekt skuldsattning.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det dr Biolnvents bedomning att det befintliga rorelsekapitalet (dvs. exklusive likviden fran den Riktade
Emissionen, men inklusive likviden fran den Foregdende Riktade Emissionen) inte &r tillrackligt for Bolagets
aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.

Biolnvent ér ett utvecklingsbolag med betydande forsknings- och utvecklingskostnader. Styrelsens bedomning ar
att brist pa rorelsekapital kommer att uppstd omkring maj 2021 samt att det totala underskottet f6r den
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kommande tolvmanadersperioden uppgér till cirka 25 MSEK baserat pd nuvarande affarsplan sdsom den
beskrivs i detta prospekt.

Biolnvent har for avsikt att avhjélpa det uppskattade underskottet i rorelsekapital genom den Riktade
Emissionen, vilken forvintas tillfora Bolaget cirka 355 MSEK efter transaktionskostnader. Styrelsens
bedomning r att detta belopp tillsammans med Bolagets nuvarande kassa ér tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolvménadersperioden.

Skulle den Riktade Emissionen inte kunna genomforas kan Bolaget tvingas behdva soka ytterligare extern
finansiering och senarelégga eller avbryta forsknings- och utvecklingsaktiviteter. Om samtliga atgérder skulle
misslyckas skulle Bolaget ytterst kunna tvingas att ansoka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Forskning och utveckling

I tabellen nedan presenteras Biolnvents kostnader for forskning och utveckling under rakenskapséret 2019
(inklusive jamforelsesiffror for rakenskapséret 2018) samt for perioden januari—mars 2020 (inklusive
jamforelsesiffror for perioden januari—mars 2019).

KSEK Jan-Mars 2020”  Jan-Mars 2019" 2019? 2018?
Forsknings- och utvecklingskostnader -42 430 -41 447 -207 896 -140 182
Totalt -42 430 -41 447 -207 896 -140 182

1) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i ssmmandrag per och for tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2020 med den oreviderade jimforelseperioden som avslutades den 31 mars 2019.

2) Hamtat fran Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rikenskapséret som avslutades den 31 december 2019 med den
oreviderade jamforelseperioden som avslutades den 31 december 2018.

Investeringar

I tabellen nedan presenteras Biolnvents investeringar under rikenskapséret 2019 (inklusive jidmforelsesiffror for
rakenskapséret 2018) samt for perioden januari—mars 2020 (inklusive jamforelsesiffror for perioden januari—
mars 2019). Investeringarna bestar huvudsakligen i materiella anldggningstillgdngar, sd som utrustning inom
forsknings- och utvecklingsverksamheten.

KSEK Jan-Mars 2020" Jan-Mars 2019V 2019? 20182

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -1016 -546 -3 839 -3 847

Totalt -1 016 -546 -3 839 -3 847
1) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i sammandrag per och for tremanadersperioden som avslutades
den 31 mars 2020 med den oreviderade jamforelseperioden som avslutades den 31 mars 2019.

2) Hamtat fran Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rikenskapséret som avslutades den 31 december 2019 med den
oreviderade jamforelseperioden som avslutades den 31 december 2018.

Pagaende och framtida investeringar
Biolnvent har inte gjort ndgra vésentliga investeringar sedan den 31 december 2019. Biolnvent har inte heller
gjort nagra fasta dtaganden avseende vésentliga investeringar sedan dess.

Visentliga tendenser

Immunologiska lakemedel baserade pa antikroppar &r pa vég att fordndra behandlingen av cancer. Biolnvent har
betydande kompetens inom immunologi och har dérfoér goda mojligheter att bidra i denna utveckling inom
cancerbehandling.

Antikroppsldakemedel &r ett av de snabbast vixande segmenten inom den globala ldkemedelsmarknaden.
Samtidigt 4r konkurrensen pé lakemedelsmarknaden hard. Detta kan innebéra bade hot och mojligheter for
Biolnvent, men Bolaget dr av uppfattningen att de stora l&kemedelsbolagen fortsatt soker samarbeten med
externa parter, till exempel bolag av Biolnvents typ.

Ovanstdende tendenser har under senare ar, och efter den 31 december 2019, varit signifikativa for
antikroppsldkemedel.

Betydande forandringar sedan den 31 mars 2020

Den 14 april 2020 rapporterade Biolnvent framsteg i fas I/Ila-studien med det ledande programmet BI-1206 i
kombination med rituximab for behandling av NHL, innefattande fullstdndig respons hos en patient med FL och
fullstdndig reduktion av cirkulerande tumorceller hos en patient med MCL.
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Den 9 juni 2020 beslutade Bolagets styrelse om den forestdende Riktade Emissionen till svenska och
internationella institutionella investerare, vilken godkéndes av den extra bolagsstimman den 3 juli 2020. Den
Riktade Emissionen omfattar 270 782 606 aktier till ett pris om 1,38 SEK per aktie, vilket innebér ett
kapitaltillskott om cirka 374 MSEK fore transaktionskostnader. Styrelsen beslutade samtidigt, med stod av
bemyndigandet fran arsstimman den 28 maj 2020, om den Foregéende Riktade Emissionen om cirka 113 MSEK
fore transaktionskostnader, dven den riktad till svenska och internationella institutionella investerare.
Tillsammans uppgar Emissionerna till cirka 487 MSEK fore transaktionskostnader, genom utgivande av 352 710
138 aktier till ett pris om 1,38 SEK per aktie.

I samband med beslutet om Emissionerna aviserade styrelsen sin avsikt att, under forutséttning att Emissionerna
genomfors framgéangsrikt och att bolagsstimman den 3 juli 2020 beslutade om bemyndigande for styrelsen att
besluta om emission av aktier, i juli 2020 besluta om en foretrddesemission for Bolagets befintliga aktiedgare
som inte deltagit i den Foregaende Riktade Emissionen eller den Riktade Emissionen, vilken avser tillfora
Bolaget en emissionslikvid om hogst cirka 146 MSEK, till ett pris per aktie som motsvarar priset per aktie i
Emissionerna, dvs. 1,38 SEK. Investerare som deltagit i den Foregdende Riktade Emissionen eller den Riktade
Emissionen har atagit sig att inte anvénda, Overlata, silja eller pa annat sétt utnyttja teckningsrétter som erhélls i
foretrddesemissionen.

Det har darutover inte intrdffat nagra betydande fordndringar av Koncernens finansiella stéllning eller finansiella
resultat (Eng. financial performance) sedan den 31 mars 2020.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Biolnvents bolagsordning ska styrelsen besta av fem till nio bolagsstimmovalda ledaméter. Darutdver har
Biolnvents anstéllda rtt till styrelserepresentation enligt lag. Styrelsen bestér for ndrvarande av sex
bolagsstimmovalda ledamoéter (valda av arsstimman 2020, samt av extra bolagsstimman den 3 juli 2020, for
tiden intill slutet av arsstimman 2021) samt tva ledamdter och en suppleant utsedda av arbetstagarorganisationer.

Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till

Bolaget och Bolagets storre Revisions-  Ersiittnings- Scientific Aktie-
Namn Uppdrag Invald koncernledningen aktiefigare utskottet utskottet Committee innehav?
Leonard Ordforande 2018 Ja Ja Ledamot Ordférande - 319 720
Kruimer
Kristoffer Ledamot 2020 Ja Ja Ordférande - - 200 000
Bissessar
Dharminder  Ledamot 2017 Ja Ja Ledamot - - 5882 661
Chahal
An van Es Ledamot 2016 Ja Ja - Ledamot - 183 584
Johansson
Thomas Ledamot 2020 Ja Ja - - - -
Hecht
Bernd Ledamot 2018 Ja Ja - Ledamot Ordf6rande 107 464
Seizinger
Vessela Ledamot” 2013 - - - - - 20 850
Alexieva
Anette Ledamot®” 2020 - - - - - 5563
Martensson
Elin Jaensson Suppleant” 2017 - - - - - 20 625
Gyllenbéck

") Arbetstagarrepresentant.
" Avser eget samt nirstiende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2020 (med dérefter kinda foréandringar).

Leonard Kruimer

Fédd 1958. Styrelseordforande och styrelseledamot sedan 2018. Ordforande i ersdttningsutskottet och ledamot i
revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kandidatexamen i ekonomi, bokforing och finans, University of
Massachusetts, 1980, USA. MBA, Harvard Graduate School of Business Administration, 1984, USA.
Auktoriserad revisor, University of the State of New York, 1983, USA. Over 30 &rs erfarenhet frin ledande
befattningar pa Royal Boskalis B.V. och TIP GE Capital, inklusive 20 &rs erfarenhet fran ledande befattningar
och CFO uppdrag i privata och noterade bioteknikbolag. CFO och styrelseledamot i Crucell N.V 1998-2011.
Konsult vid McKinsey & Company och revisor vid PwC i New York.

Andra pagiende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Zealand Pharma A/S och Oncolytics Biotech Inc.
och ledamot av investeringsradgivningsndmnden i Karmjin Kapitaal Investments.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): CFO pa privatigda SkylineDx. Styrelseledamot i
Biolnvent mellan 2016-2017.

Innehav: 319 720 aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Kristoffer Bissessar
Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2020. Ordférande i revisionsutskottet.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fristdende kurser inom bl.a. ledarskap, skatt- och bankjuridik,

foretagsekonomi och finansiella/foretagsanalyser. Omfattande erfarenhet fran finansmarknaden, verksam inom
bank och finans mellan 1989 — 2012, med erfarenhet inom kapitalforvaltning, institutionellt aktiemékleri och
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investment banking. Tidigare innehaft olika ledande befattningar inom Svenska Handelsbanken AB, Deutsche
Bank AG och Nordea Bank AB samt varit styrelseledamot i Svenska Fondhandlarféreningen.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: VD och styrelseledamot i Evolvere Partners AB.
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren)': Styrelseledamot i Biolnvent mellan 2018-2019.
Innehav: 200 000 aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Dharminder Chahal
Fédd 1976. Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Masterexamen i rymdteknik, University of Delft, Nederldnderna och
masterexamen i foretagsekonomi, Erasmus University of Rotterdam, Nederlinderna. Omfattande erfarenhet av
styrelseuppdrag inom life science-bolag, med tidigare styrelseuppdrag i bl.a. Agendia, deVGen, Innate Pharma,
Isobionics och Octoplus. For ndrvarande fondforvaltare for Swanbridge Capital.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: VD i SkylineDx och Exponential B.V. Styrelseledamot i DCPrime,
Medis Medical Imaging, Sensara, VitalneXt, Ceradis BV och Anemones Hospitality And Hotels Private
Limited. Styrelsens observator i Bio2 Technologies, Miach Orthopaedics och VBHC.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Agendia och Isobionics och VD i
Quorics. Styrelsens observator i Nightbalance. Styrelseledamot i Biolnvent mellan 2013-2016.

Innehav: 5 882 661 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

An van Es Johansson
Faodd 1960. Styrelseledamot sedan 2016. Ledamot i ersdttningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktor i medicin, Erasmus University of Rotterdam, Nederlanderna.
Tidigare erfarenhet fran olika ledande positioner avseende klinisk utveckling, medical affairs, affarsutveckling
och marknadsforing inom Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Eli Lilly and Company, Hoffmann-La Roche
AG, Pharmacia & Upjohn Company LLC och bioteknikbolag i USA, Nederldnderna, Schweiz och Sverige.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i Medivir AB, Agendia, Savara Pharmaceutical Inc,
PLUS Therapeutics Inc. och van Es Consulting AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i AlzeCure Pharma AB (publ), Vice
President och Head of Medical Affairs pa Swedish Orphan Biovitrum AB (publ).

Innehav: 183 584 aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Thomas Hecht
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktor i medicin, University of Freiburg, Tyskland. Tidigare erfarenhet
som Vice President Marketing pd Amgen Europa och har haft olika positioner med dkat ansvar inom klinisk
utveckling, medicinska fradgor och marknadsforing pd Amgen mellan 1989 och 2002. Innan Thomas Hecht
borjade arbeta inom biofarmaindustrin var han certifierad inom internmedicin och arbetade som vice chef for
programmet for benmaérgstransplantation vid University of Freiburg, Tyskland

Andra pagdende uppdrag/befattningar: Managing Partner pA HHC Healthcare Consulting. Styrelseordférande
i Orion Biotechnology Ltd., Affimed N.V., och Aelix Therapeutics S.L och styrelseledamot i Kuur Therapeutics
Ldt.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseordférande i Cellmedica Ltd., Delenex AG,
Suppremol GmbH och Vaximm AG och styrelseledamot i Humabs BioMed SA.

Innehav: —

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

! Mellan den 28 januari 2020 och den 17 april 2020 var Kristoffer Bissessar anlitad av Bolaget pa konsultbasis i samband med Emissionerna,
for vilket han erh6ll erséttning.
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Bernd Seizinger
Fédd 1956. Styrelseledamot sedan 2018. Ledamot i ersdttningsutskottet och ordforande i Scientific Committee.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktor i medicin och neurobiologi, Ludwig-Maximilians-University och
Max-Planck-Institute of Psychiatri, Miinchen, Tyskland. Tidigare erfarenhet som VD och koncernchef for GPC
Biotech, Executive Vice President och Chief Scientific Officer pd Genome Therapeutics Corporation och Vice
President of Oncology Drug Discovery och, parallellt med detta uppdrag, dven Vice President of Corporate and
Academic Alliances, bada pa Bristol-Myers Squibb. Seniora befattningar pa fakulteterna vid Harvard Medical
School, Massachusetts General Hospital och Princeton University.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseordférande och ledamot i flertalet publika och privata
biotechbolag i USA, Europa och Kanada, innefattande Oxford BioTherapeutics, CryptoMedix Inc., Oncolytics
Biotech Inc., Aprea AB och Vaccibody AS. Radgivande styrelseledamot/senior radgivare till Biotech Venture
Capital Funds, sa som BB Pureos Bioventures och Hadean Ventures.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Opsona Therapeutics Ltd. och Bionor
Pharma ASA.

Innehav: 107 464 aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och koncernledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Vessela Alexieva
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2013. Arbetstagarrepresentant.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingen;jor i molekyldr och funktionell biologi, Sofia University St.
Kliment Ohridski, Bulgarien. Studier pa forskningsniva vid Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 20 850 aktier.

Anette Martensson
Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2020. Arbetstagarrepresentant.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master i proteinkemi fran Lunds universitet, Sverige. Laboratorieingenjor
pa Innovagen AB och laboratorieassistent pd Lunds Universitet.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 5 563 aktier.

Elin Jaensson Gyllenback
Fodd 1979. Styrelsesuppleant sedan 2020. Arbetstagarrepresentant.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Biomedicinsk masterexamen, PhD i immunologi och post doc. i
utvecklingsimmunologi, Lunds universitet samt post doc., DanStem, Copenhagen University, Danmark.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i Biolnvent under 2017 — 2020
(arbetstagarrepresentant).

Innehav: 20 625 aktier.
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Koncernledning
Innehav
Anstilld inom av
Medlem i koncern-  Koncernen Aktie- personal-
Namn Befattning ledningen sedan sedan innehav?  optioner
Martin Welschof VD och koncernchef 2018 2018 125000 221619
Bjorn Frendéus Chief Scientific Officer 2014 2001 483 083 393 852
Stefan Ericsson Chief Financial Officer 2016 1998 145 892 168 794
Andres McAllister Chief Medical Officer 2017 2017 - 162 281
Kristoffer Rudenholm  Senior Vice President Technical Operations 2016 2016 522 882 167 028

Hansson

DAvser eget samt nirstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 30 juni 2020 (med dérefter kiinda forindringar).

Martin Welschof
Fodd 1961. VD och koncernchef sedan 2018.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Doktorsexamen (Dr.rer.nat.) inom rekombinant antikroppsteknologi,
University of Bielefeld, Tyskland och post doc. vid German Cancer Research Center och University of
Heidelberg, Tyskland. Omfattande internationell erfarenhet frén ledande befattningar inom bioteknikindustrin,
inklusive Director of Technology for Axaron Bioscience AG, VD for Affitech A/S och VD for Opsona
Therapeutics Ltd.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: Styrelseledamot i APIM Therapeutics AS, Nextera AS och Uni
Targeting Research AS.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): VD i Opsona Therapeutics Ltd och styrelseledamot i
Zelluna Immunotherapy AS.

Innehav: 125 000 aktier och 221 619 villkorade personaloptioner.

Bjorn Frendéus
Fédd 1973. Chief Scientific Officer sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Filosofiedoktor i immunologi. Utexaminerad fran Stiftelsen Strategisk
Forsknings biomedicinska program inom Infektioner & Vacciner. Bjorn ér for narvarande ordférande for
Kommittén for Infektionsbiologi hos Stiftelsen for Strategisk Forskning och visiting professor vid University of
Southampton. Har tidigare innehaft ett flertal olika positioner pa Biolnvent och var under perioden januari-
september 2018 tillférordnad VD pa Bolaget.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 483 083 aktier och 393 852 personaloptioner.

Stefan Ericsson
Fodd 1963. Chief Financial Officer sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Lunds Universitet. CFO pa Biolnvent sedan 2016 och har
tidigare haft positionen Director Business Control i Bolaget. Tidigare erfarenhet fran Skatteverket samt som
revisor hos PricewaterhouseCoopers.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 145 892 aktier och 168 794 personaloptioner.

Andres McAllister
Fodd 1956. Chief Medical Officer sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Specialistlikare i medicin och kirurgi, Universidad del Rosario, Bogota,
Colombia och PhD, Institut Pasteur/Université Paris, Frankrike. Tidigare erfarenhet fran forskning mot cancer
vid Pasteurinstitutet och vid University of California, San Francisco, som Chief Scientific Officer vid
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Debiopharm International SA och fran ledande befattningar vid Immune Design Molecules och Centre
d’Immunologie Pierre Fabre.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: VD i Oncovita SAS.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i ImmunExpress, Inc och Chief Scientific
Officer p4 Debiopharm SA.

Innehav: 162 281 personaloptioner.

Kristoffer Rudenholm Hansson
Fodd 1974. Senior Vice President, Technical Operations sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingen;jor i kemiteknik, Lunds universitet. Mer @n 15 ars erfarenhet
av att leda tillverkning av antikroppar och andra proteiner for klinisk anvéndning och har haft ett antal positioner
inom CMC Biologics A/S, DAKO A/S och Symphogen A/S.

Andra pagaende uppdrag/befattningar: —
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): —
Innehav: 522 882 aktier (varav 179 430 i kapitalforsdkring) och 167 028 personaloptioner.

Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nés via Bolagets adress, Forskningsbyn Ideon, 223 70
Lund.

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedrédgerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkursforvaltning i egenskap av
medlem av forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren.
Inte heller har ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardats av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkidnda yrkessammanslutningar) mot ndgon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

Biolnvent har for nirvarande ett avtal med SkylineDx, i vilket Dharminder Chahal &r mindre aktiedgare och VD,
som avser karaktdrisering av tumorers genuttryck och immunologiska signaturer fore och efter behandling med
BI-1206. Ingen annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata intressen eller andra
uppdrag som kan st i strid med de uppgifter de utfor for Biolnvent. Som framgar ovan har dock ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Biolnvent genom aktieinnehav och, i
forekommande fall, innehav av personaloptioner.

Revisor

KPMG AB (Box 227, 201 22 Malmo) dr Biolnvents revisor sedan 2012 och omvaldes vid arsstimman 2020 for
perioden till och med arsstimman 2022. Linda Bengtsson &r huvudansvarig revisor sedan 2020 och Eva Melzig
var huvudansvarig revisor under 2018 och 2019. Béde Linda Bengtsson och Eva Melzig &r auktoriserade
revisorer och medlemmar i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Biolnvents bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 20 000 000 SEK och hogst 80 000 000 SEK,
fordelat pa ldagst 250 000 000 och hogst 1 000 000 000 aktier. Biolnvent har endast ett aktieslag. Biolnvents
registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december 2019 till 40 141 591,68 SEK, fordelat pa 501 769 896
aktier, med ett kvotviarde om 0,08 SEK per aktie. Sedan den 31 december 2019 har aktiekapitalet och antalet
aktier i Bolaget 6kat med 6 554 202,56 SEK respektive 81 927 532 aktier genom den Foregédende Riktade
Emissionen, samt med 21 662 608,48 SEK och 270 782 606 aktier genom den forestdende Riktade Emissionen,
och per dagen for detta prospekt uppgéar Bolagets aktiekapital till 68 358 402,72 SEK, fordelat pa 854 480 034
aktier, med ett kvotvirde om 0,08 SEK per aktie.

Aktierna i Biolnvent ar utfirdade enligt svensk ritt, fullt betalda och denominerade i SEK. Aktierna &r inte
foremal for inskrdnkningar i den fria 6verlatbarheten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i enlighet med
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Den Riktade Emissionen

Den Riktade Emissionen medfor att Biolnvents aktiekapital 6kar med 21 662 608,48 SEK, fran

46 695 794,24 SEK till 68 358 402,72 SEK, genom utgivande av 270 782 606 aktier. Den Riktade Emissionen
medfor att antalet aktier i Biolnvent 6kar fran 583 697 428 aktier till 854 480 034 aktier, vilket motsvarar en
O0kning om cirka 46,4 procent.

For de aktiedgare som inte deltar i den Riktade Emissionen uppkommer en utspadningseffekt om totalt 270 782
606 nya aktier, motsvarande cirka 31,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter den Riktade
Emissionen.

Information om offentliga uppkopserbjudanden och inlosen av minoritetsaktier

Aktierna i Biolnvent dr inte foremal for ndgot offentligt uppkopserbjudande. Det har inte férekommit offentliga
uppkopserbjudanden ifrdga om Biolnvents aktier under det innevarande eller det foregdende rikenskapsaret.

Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra
aktier, eller som innehar aktier som representerar mindre &n 30 procent av rostetalet for samtliga aktier i ett
svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad, och som genom forvérv av aktier i
ett sddant bolag, ensam eller tillsammans med nagon nérstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar
minst 30 procent av rostetalet, omedelbart offentliggora hur stort dennes aktieinnehav i bolaget dr samt inom fyra
veckor direfter 1amna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterade aktier i bolaget (budplikt). Ett bolag
far endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgirder som &r dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomforande, om styrelsen eller VD har grundad anledning att anta att erbjudandet
ar ndra forestaende.

En aktiedgare som sjilv eller genom dotterbolag innehar mer dn 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har ritt att 16sa in resterade aktier i bolaget. Agare till de resterande aktier har motsvarande ritt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsdgaren. Forfarandet for sddant inldsen av minoritetsaktier regleras narmare i
aktiebolagslagen.

Vissa rittigheter kopplade till aktierna

Bolagsstimma

Kallelse till bolagsstaimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och p& Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Sydsvenska Dagbladet och Dagens Industri. Ratt att delta i
bolagsstimma har aktiedgare som &r inford i Biolnvents aktiebok fem vardagar fore stimman samt anméler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberéttigad far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av
honom eller henne d4gda och foretrddda aktier utan begransning i rostrétten.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktieigarna foretradesritt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Det finns
dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begrénsar mdjligheten att, i enlighet med bestimmelserna
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i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesrétt.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika rétt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning
far endast ske med ett siddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Biolnvents bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Biolnvents och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stdrre belopp én styrelsen foreslagit eller godként. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie, men kan &ven ske i annan form dn kontanter (sakutdelning).
Se dven "Utdelningspolicy” nedan.

Ratt till utdelning tillkommer den som péa den av bolagsstimman faststdllda avstimningsdagen for utdelningen &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds
genom Euroclear Sweden kvarstar aktiesgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas i
tiden endast genom regler om tioérig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Biolnvent.
Varken aktiebolagslagen eller Biolnvents bolagsordning innehéller nagra restriktioner avseende ritt till utdelning
till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i
berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktiedgare pa samma sitt som till aktieigare med hemvist i
Sverige.

Skattelagstiftningen i sdvil Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell utdelning
som utbetalas. Se "Viktig information om beskattning” i avsnittet ’Information om den Riktade Emissionen”.

Agarstruktur

Storre aktieidigare per den 30 juni 2020

Per den 30 juni 2020 hade Biolnvent 11 405 aktiedgare. Storsta aktiedgare var Van Herk Investments B.V., med
cirka 8,3 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Nedan visas Biolnvents storsta aktiedgare per den 30 juni
2020 med dérefter kdnda fordndringar.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
Van Herk Investments B.V 48 615 615 8,3
TSGH (Compagnie Merieux Alliance) 37896 917 6,5
Swedbank Robur Medica 36231 884 6,2
Avanza Pension Forsékring 29 585 709 5,1
Omega Fund IV, LP 28 342 982 4,9
Pfizer 21973 594 3.8
Skandinaviska Enskilda Banken 19 426 433 3,3
BNY Mellon SA/NV 17814 110 3,1
East Bay AB 15 823 550 2,7
Fjarde AP-fonden 12 500 000 2,1
Totalt tio storsta aktieigarna 268 210 794 46,0
Ovriga aktieiigare 315486 634 54,0
Totalt 583 697 428 100,0

Kalla: Euroclear Sweden
* Den 8 juli 2020 registrerades den Riktade Emissionen hos Bolagsverket uppgéende till 270 782 606 aktier, vilka dnnu inte har levererats till
investerarna.

I Sverige &r den ldgsta griansen for anmélningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier.

Bemyndiganden

Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier

P& arsstimman den 28 maj 2020 bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen och léngst intill
nistkommande &rsstimma besluta om nyemission av hogst s4 manga aktier som motsvarar 20 procent av det
registrerade aktiekapitalet efter genomford emission. Enligt bemyndigandet far styrelsen besluta om emission
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt samt med eller utan bestimmelse om apport eller
kvittning eller andra villkor. Syftet med bemyndigandet &r att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet samt
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mdjliggora forvarv genom betalning av aktier. Vid beslut om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt ska skélet vara att tillfora Bolaget nytt kapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse for
Bolaget och/eller forvérv av andra foretag eller verksamheter. Vid avvikelse fran aktiefigarnas foretradesritt ska
grunden for emissionskursen vara marknadsmassig. Ovriga villkor far beslutas av styrelsen.

Bemyndigandet fran arsstimman 2020 har utnyttjats av styrelsen for att besluta om den Féregaende Riktade
Emissionen.

Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av aktier med foretriadesritt
for Bolagets aktiedgare

Pé den extra bolagsstimman den 3 juli 2020 bemyndigades styrelsen att besluta om nyemission av aktier med
foretradesrétt for Bolagets aktiedgare. Enligt bemyndigandet far styrelsen, senast den 30 september 2020, besluta
om en nyemission av aktier med foretrddesritt for Bolagets aktiedgare om sammanlagt hogst 105 813 041 aktier
till en emissionskurs om 1,38 SEK per aktie, i syfte att ge befintliga aktiedgare som inte har deltagit i den
Foregéende Riktade Emissionen eller den Riktade Emissionen mojlighet att teckna aktier till samma pris som i
Emissionerna. Investerare som deltagit i den Foregdende Riktade Emissionen eller den Riktade Emissionen har
atagit sig att inte anvénda, Overlata, silja eller pa annat sétt utnyttja teckningsrétter som investerarna erhaller i
den foretrddesemission som omfattas av detta bemyndigande. Foretridesemissionen kan tillféra Bolaget en
emissionslikvid om hogst 146 021 997 SEK. Ovriga villkor beslutas av styrelsen.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Optionsprogram 2017/2020

Arsstimman 2017 beslutade att inritta ett ldngsiktigt incitamentsprogram i form av ett optionsprogram for
Bolagets ledning och andra nyckelpersoner. Varje option berittigar innehavaren att forvirva en ny aktie i
Biolnvent under perioden efter offentliggérandet av Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2019 (dvs.
27 februari 2020) till och med den 15 december 2020. Teckningskursen per aktie ar 3,00 SEK. Programmet
omfattar tio personer. Totalt har 1 422 832 optioner tilldelats under programmet och inga ytterligare tilldelningar
kommer att ske. Vid fullt utnyttjande av samtliga tilldelade optioner under programmet, inklusive antalet
teckningsoptioner som beréknas sikerstilla kostnader i samband med programmet (uppgaende till 1 900 000
teckningsoptioner), skulle aktiekapitalet och antalet aktier i Bolaget 6ka med hogst 265 826,56 SEK respektive
hogst 3 322 832 aktier, motsvarande en maximal utspddning om 0,4 procent (efter den Riktade Emissionen).

Optionsprogram 2019/2025

Arsstimman 2019 beslutade om att inrétta ett 1angsiktigt incitamentsprogram i form av ett optionsprogram for
ledningsgruppen. Optionsprogrammet omfattar maximalt 3 971 000 personaloptioner och for att mojliggdra
Bolagets leverans av aktier under programmet samt sékra ddrmed sammanhéngande kostnader, frdmst sociala
avgifter, beslutade arsstimman 2019 om en riktad emission av 5 040 000 teckningsoptioner till Biolnvents
heldgda dotterbolag, Biolnvent Finans AB, for vidare dverlatelse till deltagarna i programmet samt for att
sdkerstélla Biolnvents ataganden och kostnader i anledning av programmet.

VD intjénar 1/4 av optionerna under ettvart av verksamhetsaren 2019, 2020, 2021 och 2022 och dvriga
medlemmar i ledningsgrupper intjdnar 1/3 av optionerna under ettvart av verksamhetséren 2020, 2021 och 2022.
Samtliga deltagares intjdning ska vara baserad pa prestation och fortsatt anstdllning i Bolaget. VD har mojlighet
att intjina hogst 1 182 000 optioner och andra medlemmar i ledningsgruppen har mojlighet att intjana hogst

773 000 optioner. Arlig intjining dger rum i samband med faststillande av bokslutskommuniké for
rakenskapséren 2019, 2020, 2021 respektive 2022. 221 619 optioner tilldelades VD i januari 2020.

Varje option beréittigar innehavaren att forvirva en ny aktie, eller en teckningsoption som omedelbart ska kunna
omvandlas till en aktie, under perioden efter offentliggdrandet av Bolagets bokslutskommuniké for
rakenskapséret 2022 till och med den 15 december 2025. Teckningskursen per aktie ska uppgé till 3,16 SEK.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som har emitterats i anledning av programmet for teckning
av nya aktier kommer Biolnvents aktiekapital 6ka med hogst 403 200 SEK och hogst 5 040 000 nya aktier,
motsvarande en maximal utspddning om 0,6 procent (efter den Riktade Emissionen).

Central kontoforing

Biolnvents aktier dr kontoforda i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm). Aktierna r registrerade pa person. Inga aktiebrev har utférdats for aktierna eller kommer att
utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i Biolnvent &r SE0000789711.
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Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan aktiedgare i
Biolnvent som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kénner inte heller till nagra
overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Biolnvent foréndras.

Utdelningspolicy

Biolnvent har inte betalat ndgon utdelning sedan Bolaget grundandes 1996. Bolaget kommer fortsatt att fokusera
pa forskning och utveckling av nya produkter och tillgdngliga finansiella resurser avses anvéndas for att
finansiera dessa projekt. Styrelsen avser dérfor inte foresld ndgon aktieutdelning under de ndrmaste aren.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets foretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) dr Biolnvent International Aktiebolag (publ).
Biolnvents organisationsnummer &r 556537-7263 och styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun. Bolaget bildades i
Sverige den 16 december 1996 och registrerades hos Bolagsverket den 14 januari 1997. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Biolnvents LEI-kod &r 549300E7QRHEF21JUY 10. Biolnvent-aktien &r sedan 12 juni 2001 noterad pa Nasdaq
Stockholm. Aktien handlas pa Small Cap-listan under kortnamnet BINV.

Adressen till Biolnvents hemsida 4r www.bioinvent.se. Informationen pa Biolnvents hemsida, samt 6vriga
hemsidor som hénvisas till i detta prospekt, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen och utgdr
inte en del av detta prospekt, sdvida informationen inte inforlivas i prospektet genom hénvisning.

Visentliga avtal

Med undantag for avtal som ingér i den 16pande affarsverksamheten har varken Biolnvent eller dess heldgda
dotterbolag Biolnvent Finans AB ingatt ndgot avtal av storre betydelse under de senaste tvé aren eller annat avtal
som innehaller ndgon réttighet eller skyldighet som ar av vésentlig betydelse for Koncernen.

Placeringavtal

Biolnvent har den 9 juni 2020 ingétt ett placeringsavtal med anlitade finansiella rddgivare for genomforandet av
Emissionerna. Placeringsavtalet foreskriver att de finansiella rddgivarnas atagande att formedla kopare till de
aktier som omfattas av Emissionerna &r villkorat bland annat av att de garantier som limnats av Bolaget ar
korrekta och att inga hidndelser intraffar som har sa visentlig negativ inverkan pd Bolaget att det dr oldmpligt att
fullfolja Emissionerna. Placeringsavtalet ger Emissionernas finansiella rddgivare en ritt att, om vissa
omstandigheter foreligger, till exempel om Bolaget bryter mot sina ataganden under placeringsavtalet, séga upp
sitt &tagande och dra sig ur den Riktade Emissionen innan aktierna som emitteras i enlighet med den Riktade
Emissionen levererats till investerarna. Emissionernas finansiella rddgivare kan sidga upp placeringsavtalet fram
till och med likviddagen for den Riktade Emissionen, vilken berdknas intriaffa den 9 juli 2020, om de garantier
som Bolaget gett till de finansiella rddgivarna skulle visa sig brista eller om néagra av de &vriga sedvanliga villkor
som foljer av placeringsavtalet inte uppfylls. I sddana fall kommer vare sig leverans eller betalning av de aktier
som avses emitteras under den Riktade Emissionen genomforas. I enlighet med placeringsavtalet har Bolaget
atagit sig att ersétta de finansiella radgivarna for vissa krav under vissa villkor.

Bolaget har vidare atagit sig att, med sedvanliga undantag, under en period om 180 dagar fran offentliggdrandet
av den Foregdende Riktade Emissionen den 9 juni 2020, inte utan skriftligt medgivande, besluta eller foresla
bolagstimman att besluta om 6kning av aktiekapitalet genom emission av aktier eller andra finansiella
instrument.

Lock up-ataganden

Aktiedgande styrelseledamdter och ledande befattningshavare har, med sedvanliga undantag, atagit sig att inte
sélja sina respektive innehav eller pa annat sitt ingé transaktioner med liknande effekt for en period om 180
dagar fran offentliggérandet av den Foregaende Riktade Emissionen den 9 juni 2020. Vidare har aktieéigarna
Van Herk Investment B.V., TSGH (Compagnie Merieux Alliance) och Omega Fund IV, med sedvanliga
undantag, dtagit sig att inte sdlja sina respektive innehav eller p& nadgot annat sitt inga transaktioner med
liknande effekt for en period om 180 dagar fran offentliggérandet av den Foregaende Riktade Emissionen den
9 juni 2020.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som dnnu inte dr avgjorda eller som enligt emittentens kdnnedom riskerar att inledas)
under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller som bedéms skulle kunna f& betydande effekter pa
Biolnvents finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Transaktioner med narstaende

Inga nérstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r védsentliga for Biolnvent har dgt rum efter den
31 december 2019.

Se dven “Transaktioner med nérstdende” pa s. 46 i Koncernens arsredovisning for 2019.
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Sammanfattning av information som har offentliggjorts enligt MAR

Nedan sammanfattas den information som Biolnvent har offentliggjort i enlighet med
Marknadsmissbruksforordningen (596/2014) ("M AR”) under de senaste tolv manaderna och som é&r relevant per
dagen for detta prospekt.

Finansiella rapporter
e Den 22 augusti 2019 publicerade Biolnvent sin delarsrapport for perioden januari-juni 2019.

e Den 24 oktober 2019 publicerade Biolnvent sin delarsrapport for perioden januari-september 2019.

e Den 27 februari 2020 publicerade Biolnvent bokslutskommuniké for perioden januari-december 2019.

Operationell utveckling

e Den 26 april 2019 offentliggjorde Biolnvent att Bolaget har erhallit en milstopsbetalning pA MEUR
0,75 inom ramen for samarbetet med Mitsubishi Tanabe Pharma Corporation.

e Den 31 juli 2019 offentliggjorde Biolnvent att Pfizer har valt den forsta mélstrukturen under bolagens
forskningssamarbete och licensavtal inom cancerimmunterapi.

e Den 15 augusti 2019 offentliggjorde Biolnvent att det amerikanska patentverket (USPTO) har utfardat
ett besked om godkinnande (Notice of Allowance) dir Bolaget informeras om att en patentansdkan
relaterad till Bolagets ledande program BI-1206 har godkénts. Patentet utfirdades i januari 2020.

e Den 23 oktober 2019 offentliggjorde Biolnvent att Bolaget tecknat ett produktionsavtal med Cancer
Research UK, virldens storsta oberoende finansiér av cancerforskning.

e Den 18 december 2019 offentliggjorde Biolnvent att Bolaget har ingatt ett samarbets- och leveransavtal
for en klinisk provning med MSD, ett foretagsnamn som tillhor Merck & Co, Inc. Kenilworth, NJ.,
USA.

e Den 23 december 2019 offentliggjorde Biolnvent att Pfizer har valt den andra malstrukturen under
bolagens forskningssamarbete och licensavtal inom cancerimmunterapi, samt att forskningsperioden
under samarbets- och licensavtalet med Pfizer har forléngts med sex manader.

e Den 14 april 2020 offentliggjorde Biolnvent framsteg i Bolagets fas I/Ila-studie av BI-1206 i
kombination med rituximab f6r behandling av NHL.

Emissioner 2020

e Den 9 juni 2020 offentliggjorde Biolnvent att Bolaget genomfort en riktad emission av aktier om cirka
487 MSEK.

Information om prospektet

Detta prospekt har godkéants av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkédnner detta prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande ska inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de virdepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor
gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprittats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129.

Detta prospekt &r giltigt i tolv ménader efter godkdnnandet av prospektet. Skyldigheten att uppritta tilldgg till
detta prospekt med anledning av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller véisentliga felaktigheter ar inte
tillimpligt nér aktierna emitterade genom den Riktade Emissionen har tagits upp till handel pa Nasdaq
Stockholm.

Inforlivande genom hinvisning m.m.

Biolnvents finansiella rapporter for rakenskapséret 2019 samt for perioden januari—mars 2020 inforlivas genom
hénvisning och utgor foljaktligen en del av detta prospekt samt ska ldsas som en del hiarav. Dessa finansiella
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rapporter aterfinns i Biolnvents arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséret 2019 samt Biolnvents
delérsrapport for perioden januari—mars 2020, dir hdnvisning gors enligt foljande:

o Arsredovisningen 2019:? forvaltningsberittelse (s. 30-35), Koncernens rapport ver totalresultat (s. 37),
Koncernens rapport over finansiell stéllning (s. 38), Koncernens rapport dver kassafldde (s. 39),
Koncernens rapport over fordndringar av eget kapital (s. 40) och redovisningsprinciper och
upplysningar i noter (s. 45-58) samt revisionsberéttelse (s. 59-61).

e Delérsrapport januari-mars 2020:3 Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag (s. 8),
Koncernens rapport over finansiell stdllning i sammandrag (s. 8), Koncernens rapport over kassafloden i
sammandrag (s. 9), Koncernens rapport 6ver fordndringar av eget kapital (s. 9).

De delar i respektive finansiell rapport som det ej hénvisas till innehéller information som éterfinns i andra delar
av prospektet eller som inte bedoms relevant for investerare i samband med den Riktade Emissionen. Biolnvents
arsredovisning for 2019 har reviderats av Bolagets revisor. Biolnvents delarsrapport for perioden januari—mars
2020 har dversiktligt granskats av Biolnvents revisor.

Tillgdngliga handlingar

Biolnvents bolagsordning och registreringsbevis finns tillgédngliga under prospektets giltighetstid i elektronisk
form pé Biolnvents hemsida (https://bioinvent.se/investerare/#bolagsstyrning).

2 https://bioinvent.se/media/1633/2019-annual-report-sv-toc.pdf.
3 https://www.bioinvent.se/media/1647/2020-bioinvent-delaarsrapport-jan-mar.pdf.
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ORDLISTA

Affinitet — Matt pa styrka pa interaktioner mellan kemiska substanser, exempelvis mellan en antikropp och en
antigen.

Antigen — Ett for kroppen frimmande &mne som kan aktivera immunforsvaret.

Antikropp — Antikroppar ar proteiner fran gruppen immunglobuliner och kan binda till specifika antigener.
Antikroppar kan numera framstillas i laboratorium.

Cellinje — Odlade celler med samma genetiska uppséttning.

Checkpoint-himmare — Antikroppar som binder till checkpoints som finns pa ytan av immunceller som
fungerar som strombrytare for att inaktivera immunforsvaret. Till exempel en anti-PD-1 eller anti-CTLA-4
inhibitor.

Djurmodell — Prekliniska experiment genomférda med djurceller for att simulera antingen samma eller liknande
sjukdom som hos en ménniska.

Fagdisplay — Teknik for att uttrycka molekyler, t.ex. antikroppar, pa fagers yta.

First-in-class — Produkt med nya och unika egenskaper/verkningsmekanismer for behandling av vissa
sjukdomar och som dr den forsta i sitt slag pa marknaden.

Follikuléart lymfom (FL) — Form av cancer som utgér fran immunsystemets B-lymfocyter (vita blodkroppar).
FoU — Forskning och utveckling.

GMP — Good Manufacturing Practice; en samling foreskrifter for tillverkning av lakemedel for att garantera
kvalitet och sékerhet.

Hematologi — Den gren av den medicinska vetenskapen som handlar om sjukdomar i blodet samt de
blodbildande och lymfatiska systemen.

Humana antikroppar — Antikroppar harréranande fran ménsklig vavnad.

Immunologi — Den gren av den medicinska vetenskapen som handlar om uppkomstsitt och foljder av
immunsvar (dvs antikropps- och cellulért svar).

Immunterapi — Ett sitt att forma kroppens immunforsvar att angripa cancerceller.

In vitro — Utanfor den levande kroppen. I provror eller annan konstgjord miljé (motsats: in vivo).

In vivo — I den levande kroppen. Djurmodeller anses vara in vivo.

Inhibitorisk — Himmande; minskar aktiviteten av nagot.

Klinisk provning/studie — Undersokning pd minniskor for att studera effekten och sikerheten av ett 1akemedel.

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) — Cancerform som utgér frdn en B-cell i lymfatiska systemet och dr en av de
vanligaste leukemisjukdomarna i vastvarlden.

Lymfom — Form av cancer i lymfatisk viavnad.

Likemedelskandidat/Produktkandidat — En molekyl eller annan substans med potential att utvecklas till ett
kommersiellt lakemedel som dnnu inte erhéllit marknadsgodkénnande.

Makrofag — Typ av cell som ingar i det icke-specifika immunforsvaret och syftar till oskadliggdra fraimmande
celler, exempelvis bakterier.

Mantelcellslymfom (MCL) — Form av cancer som utgér fran en grupp B-lymfocyter (vita blodkroppar) som
normalt finns i lymfkorteln.

Medulloblastom — Elakartad tumor som utgér fran lillhjarnan och nistan uteslutande drabbar barn.

Milstolpsersittningar — Ersittning for uppnadda malsittningar i ett lakemedelsutvecklingsprojekt, ofta
kopplade till lakemedelsutveckling, regulatoriska eller kommersiella prestationer.

Myeloid cell — Klass av benméirgsalstrande blodceller och ingér i kroppens icke-specifika immunforsvar.

Malprotein — De proteiner i kroppen som ett lakemedel kan paverka. Ett antigen kan vara ett malprotein
lampligt for lakemedelspaverkan med antikroppar.



56(58)

Non-Hodgkins lymfom (NHL) — Samlingsbegrepp for en grupp av cancersjukdomar som utvecklas i kroppens
lymfsystem (vital del av immunforsvaret).

Onkologi — Den gren av den medicinska vetenskapen som handlar diagnostik, prevention och behandling av
tumorsjukdomar.

Onkolytiska virus — En typ av virus som infekterar och bryter ned cancerceller utan att skada normala celler.
PIGF - Placental Growth Factor; placental tillvaxtfaktor.
Prekliniska studier — Studier utforda i modellsystem, det vill sdga inte pa ménniskor.

Protein — Molekyler som utgoér de viktigaste komponenterna i alla organismer. Det finns ménga tusentals olika
proteiner.

Receptor — Mottagare pa (eller i) cell som uppfattar kemiska signaler.

Resistens — Férmagan hos exempelvis en tumorcell att klara sig undan ursprungligen verksam behandling.
Resistens utvecklas nér arvsanlagen fordndras och varierar, och den himmande behandlingen gynnar de
varianter som overlever och forokas.

Royalty — Erséttning kopplad till forsdljningen av ett lakemedel, utgér ofta om en procentsats av forsiljningen.

T-cell - En typ av vit blodkropp som &r viktig for det specifika immunsvaret. Undergrupper sa som
regulatoriska T-celler ar inkluderade, vilka modulerar immunsystemet, upprétthaller toleransen mot
sjdlvantigener och forebygger autoimmun sjukdom.

Terapi — Behandling av sjukdom.

Tumérassocierade myeloida celler (TAMs) — Typ av immunceller involverade i att skapa immunsuppressiv
tumormikromiljo.



57(58)

ADRESSER

BioInvent International Aktiebolag (publ)
Huvudkontor

Besoksadress

Gammahuset
Ideongatan 1
22471 Lund

Postadress

Forskningsbyn Ideon
223 70 Lund

Telefon: 046-286 85 50
www.bioinvent.se

Juridisk radgivare

Mannheimer Swartling Advokatbyra
Box 4291

203 14 Malmo

Sweden

www.mannheimerswartling.se

Revisor

KPMG AB

Box 227

201 22 Malmé
www.home.kpmg.com/se/sv/



58(58)

*Biolnvent

Gammahuset, Ideongatan 1, 224 71 Lund

www.bioinvent.se



