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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Detta EU-tillvéxtprospekt (“Prospektet”) har uppréttats med anledning av
Mantex Aktiebolag, org. nr 556550-8537 (“Mantex” och/eller “Bolaget”)
inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner ("Units”) med foretradesratt
for befintliga aktiedgare i Mantex i enlighet med villkoren s& som narmare
framgar av detta Prospekt ("Erbjudandet” och/eller “Foretradesemissionen”).
Med “Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Samtliga
finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK"
avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD” avses
amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprdttats med anledning av Erbjudandet. Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som behorig myndighet
enligt Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkdnnandet av Prospektet bor
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel
15 i Prospektférordningen. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &ar riktiga
eller fullstandiga. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
ldmpligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet
och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av
Erbjudandet, Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhdllanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet finns tillgangligt pd Bolagets
hemsida, www.mantex.se, Mangolds hemsida, www.mangold.se/aktuella-
emissioner/ samt pa Finansinspektionens hemsida, www fi.se.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon
annan 3dtgard foretas utdver vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt sandas
till eller distribueras i ndgot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sddana
ytterligare dtgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller
de nyemitterade aktierna eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet
enligt detta Prospekt har registrerats och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon
motsvarande lag i USA vars tillampningsomrade innefattar dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia ("USA”") och fér inte erbjudas,
saljas eller pd annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tilldmpligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas
av registreringskraven i United States Securities Act frdn 1933 och i enlighet
med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Mantex aktier har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities
and Exchange Commission, ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedomt eller uttalat sig
om riktigheten eller tillforligheten av detta Prospekt. Att pdstd motsatsen &r en
brottslig handling i USA.

Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i eller har registrerad adress
i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydkorea, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutséatter att ytterligare
prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utover vad
som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade
aktier och/eller teckningsoptioner inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas,
sdljas vidare eller levereras i eller till [ander dar dtgard enligt ovan kravs eller till
aktiedagare med hemvist enligt ovan. Personer som mottar exemplar av detta
Prospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt [8sa avsnittet "Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pd sina egna professionella rddgivare
samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pad informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person &r behorig att [8mna ndgon annan information eller gora
ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om s& 8nda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sddana
uttalanden.

Varken offentliggdrandet eller distribution av detta Prospekt ska anses innebara
att informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid ndgon annan
tidpunkt &n per dagen for dess offentliggdrande eller att det inte har forekommit
ndgon forandring i Mantex verksamhet efter namnda dag. Om det
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sker vasentliga férandringar av informationen i Prospektet kommer sadana
forandringar att offentliggdras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i
Prospektférordningen.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
Mantex verksamhet och de marknader som Mantex ar verksamt pa. Om inte
annat anges &r sddan information baserad pd Bolagets analys av flera olika
kallor, daribland branschpublikationer och rapporter. Branschpublikationer
och rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor
som beddms vara tillforlitiga, men att korrektheten och fullsténdigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och
kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation
som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harror ur dessa
branschpublikationer och rapporter. Bransch- och marknadsinformation
ar till sin natur framatblickande, foremal for osskerhet och speglar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan information &r baserad
pd marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva
bedémningar, daribland beddmningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfér undersokningarna och respondenterna. Varken Bolaget eller Mangold tar
ansvar for riktigheten i ndgon bransch- eller marknadsinformation som inkluderas
i detta Prospekt. Sddan information som kommer fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje part har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den 3dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Prospektet innehaller viss information om Mantex konkurrenssituation och
marknadsstallning. Mantex bedomer att sddan information, baserat p3a
marknadsdata och branschstatistik, ar korrekt, men har inte oberoende verifierat
informationen. Bolaget kan inte garantera att en tredje part med tillampning
av andra metoder for att samla in, analysera och berdkna marknadsdata
eller pd grundval av information som offentliggjorts av konkurrenter skulle na
samma slutsats. Dessutom kan Mantex konkurrenter definiera sina respektive
marknader och marknadsstallning pd ett annat satt &n Bolaget samt &ven
definiera bestdndsdelar i verksamheterna och resultatmatt pd ett satt som
innebar att sddana uppgifter inte &r jdmforbara med Mantex.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida
marknadsforhadllanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden finns i
flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,
bedomningar och forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”, "forvantar
sig”, "forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa
framtidsinriktade uttalanden. Andra sddana uttalanden identifieras utifrén det
aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fran vad som framgar av sddana uttalanden till foljd av risker
och andra faktorer som Bolagets verksamhet padverkas av. Vissa sddana faktorer
sammanstalls under avsnittet “Riskfaktorer”.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen lattillgénglig for [8saren. Foljaktligen éverensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet
"Finansiell versikt” samt i de drsredovisningar som inforlivats genom hanvisning.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market Stockholm (“Nasdaq First North”) &r en
registrerad tillvaxtmarknad for smad och medelstora foretag, en SME Growth
Market, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument
(2014/65) sasom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdagkoncernen. Emittenter
pd Nasdaq First North &r inte foremal for samma regler som emittenter pd en
reglerad marknad, sdsom definerat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell
lagstiftning. Dessa bolag ar istdllet foremal fér mindre omfattande regler och
bestdmmelser anpassade for mindre tillvéxtbolag. En investering i en emittent
pd Nasdaq First North kan darfor innebara en hogre risk &n en investering
i en emittent pad en reglerad marknad. Alla emittenter med aktier upptagnda
till handel p@ Nasdaq First North har en Certified Adviser som &vervakar att
reglerna foljs. Respektive bors inom Nasdagkoncernen godkanner en ansokan
om upptagande till handel. Mangold Fondkommission AB ar Bolagets Certified
Adviser pd Nasdaq First North.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen som ar inférlivad i Prospektet genom hanvisning ska ldsas som en del av
Prospektet. De delar av nedan angivna dokument har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Mantex elektroniskt via Bolagets hemsida
www.mantex.se, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat pa Bolagets kontor med adress: Torshamnsgatan 28 A,
164 40 Kista. De delar av nedan angivna dokumentet som inte inforlivats ar antingen irrelevanta foér en investerare
eller dterges pad annat hall i Prospektet.
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SAMMANFATTNING

2.1

1.1 Vardepapperens Erbjudandet omfattar aktieri Mantex Aktiebolag, teckningsoptioner av serie 2020/2020 samt teckningsoptioner
namn och ISIN av serie 2020/2021. Aktierna har ISIN-kod SEO009663339 med kortnamn MANTEX. Teckningsoptionerna av
serie 2020/2020 har ISIN-kod SE0014453148 med kortnamn MANTEX TO3. Teckningsoptionerna av serie
202072021 har ISIN-kod SE0014453155 med kortnamn
MANTEX TO4.

1.2 Namn och Bolagets firma ar Mantex Aktiebolag, med organisationsnummer 556550-8537 och LEl-kod
kontaktuppgifter (identifikationsnummer for juridisk person) 549300CUQOFYU2MBDD17. Representanter for Bolaget gar
for emittenten att nd per telefon +46 70-012 3572 och per e-post max.gerger@mantex.se samt pad besodksadressen

Torshamnsgatan 28 A, 164 40 Kista. Bolagets hemsida ar www.mantex.se

1.3 Namn och Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen. Kontaktinformation géllande den behdriga
kontaktuppgifter myndigheten (Finansinspektionen) ar:
for behorig Postadress Box 7821, 103 97 Stockholm
myndighet som Telefonnummer +46 (0)8 408 980 00
godkant Prospektet | www.fi.se

1.4 Datum for Prospektet godkandes den 11 juni 2020.
godkannande av
Prospektet

1.5 Varning Denna sammanfattning bor [8sas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera

2. Nyckelinformation om emittenten

Information om
emittenten

i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i
domstol kan den investerare som &r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive Oversattningen av
denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger den nyckelinformationen som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

Mantex ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den 2 februari 1998 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms [&n. Bolagets associationsform
regleras enligt aktiebolagslagen (2005:551). Mantex &r ett bolag som utvecklar system som analyserar
organiskt material, byggt pa rontgenteknik sarskilt anpassad for industriell verksamhet. Bolagets system
analyserar och producerar matdata relaterat till fukthalt, askhalt och energiinnehall, med resultaten av en mer
effektivare behandling utav de olika organiska materialen. Bolagets kunder &terfinns inom pappersmassa- och
bioenergiindustrin. Huvudkontoret &r belgget i Kista.

Bolagets verkstallande direktor 8r Max Gerger.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra verenskommelser eller motsvarande avtal

mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolaget &r inte direkt eller
indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

| detta avsnitt presenteras historisk finansiell nyckelinformation for Mantex avseende rakenskapsaren 2018
och 2019 samt deldrsrapporterna for perioderna januari till mars 2019 och 2020.

Intakter och lonsamhet

Belopp i TSEK Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Helar Helar Delar Delar
2019 2018 2020-01-01- | 2019-01-01-
2020-03-31 2019-03-31
Totala intakter 13110 7 081 3855 6 688
Rérelseresultat -14 173 -27 573 -498 -1613
Nettoresultat -14 219 -27 842 -555 -1613
Tillgdngar och kapitalstruktur
Belopp i TSEK Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
2019-12-31 2018-12-31 2020-03-31 2019-03-19
Totala tillgdngar 7 321 28 568 7 064 19 309
Totalt eget kapital 2752 15 248 2197 13842




Nyckeltal

Januari - mars 2020 | Januari - mars 2019 | Heldr 2019 Heldr 2018
Nettoomsattning 1915 6 367 12692 5461
Periodens resultat, TSEK -555 -1613 -14 219 -27 842
Balansomslutning, TSEK 7 064 19 309 7 321 28 568
Soliditet 31,10% 71,69% 37,59% 53,37%
Resultat per aktie, SEK -0,020 -0,058 -0,512 -1,003

2.3

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Beroende av samarbetspartners

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av fortsatt samarbete med ANDRITZ.
Det finns en risk att Bolagets relation till ANDRITZ upphor eller utvecklas i negativ riktning. Det finns vidare
en risk for att ANDRITZ rykte eller relation till potentiella kunder férsamras. Bolagets beroende av ANDRITZ
innebar vidare en risk for att Bolaget kan behdva acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor som
Bolaget endast med svarighet kan uppfylla, eller att Bolagets projekt, som annars kunde generera intgkter
till Bolaget, inte kan kommersialiseras eller férsenas eller i varsta fall behtver avbrytas. Ett forverkligande
av dessa risker kan paverka Bolagets majlighet att kommersialisera Biofuel Analyzer vilket kan leda till att
intakter forsenas eller uteblir eller forsamra ANDRITZ eller ATAB:s mgjligheter att salja Flowscanner, vilket
kan paverkar Bolagets mojligheter att erhalla utdelning pa ATAB:s resultat. Riskklassificering: Medel

Beroende av nyckelpersoner och brister i anstallningsavtal och konsultavtal

Mantex utveckling av kommande produkter och kommersialisering av produkterna kan forsenas eller
avbrytas om Mantex skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner. Mantex har en liten organisation och
ar i hog grad beroende av vissa nyckelpersoner for de utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver. Bolagets
nyckelpersoner har stor erfarenhet och hog teknisk kompetens inom omradet. Om Bolaget skulle forlora
nadgon av sina nyckelpersoner kan det medfora forseningar eller avbrott i sddana utvecklingsprojekt eller
kommersialiseringen av produkter. Bolaget kan &ven riskera att inte kunna behalla eller attrahera kvalificerad
personal pa tillfredsstallande villkor pd grund av konkurrens om medarbetare pd marknaden generellt, fran
andra bolaginom samma bransch eller fran forsknings- och utbildningsinstitutioner eller myndigheter. Det finns
ocksa en risk att de sekretess- och konkurrensklausuler som Bolaget har i sina anstallnings- och konsultavtal
med medarbetare och uppdragstagare inte ar tillrackliga eller kan tilldmpas som avsett, vilket medfér en
risk for Bolagets foretagshemligheter och kunkurrenssituation. Om Mantex skulle férlora en eller fler av
sina nyckelpersoner kan detta inverka negativt pd Mantex framtida utveckling genom att utvecklingsprojekt
kan forsenas eller utebli och dérmed intdkter forsenas eller utebli, oavsett om nyckelpersonen gar till en
konkurrent eller inte. Riskklassificering: Medel.

Tekniska risker

Bolaget utvecklar matsystem som ligger i teknikens framkant. Det finns tekniska risker avseende huruvida
bolaget kommer att uppna fullgod métnogrannhet inom planlagd tid for Biofuel Analyzer. Det finns &ven en
teknisk risk att inférandet av den nya XRF-sensorn i Biofuel Analyzer ej uppnar fullgod matnogrannhet for de
allra mest heterogena biomassa materialen vilken kan begransa marknaden for Biofuel Analyzer. Samtliga
dessa risker skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultatutveckling och finansiella stallning negativt.
Riskklassificering: Medel

Skydd av immateriella réttigheter

Mantex konkurrenskraft och kommersiella mojligheter kan férsamras om Bolagets patentskydd eller
konfidentialitet for algoritmer och databas inte kan uppratthallas eller pd grund av framtida upptackter inom
omradet. Mantex forutsattningar att uppratthalla sin konkurrenskraft ar till stor del avhangig av Bolagets
formaga att upprétthalla konfidentialiteten for sina algoritmer och databas och patentskydd fér sina
innovationer.

Mantex baspatent har [6pt ut, men Mantex har fortsatt flera beviljade applikationspatent som ger Bolaget
ensamratt i relevanta marknader till tilldmpningen av dessa. Det finns en risk att patentskyddet kan upphora i
fortid, da invandningar eller ansprak om ogiltighet kan goras géllande dven efter ett patent beviljats. Det finns
aven en risk att patentskyddet som de beviljade patenten ger inte kommer att ge ndgon konkurrensférdel
och det kan &ven finnas en risk att Mantex patentskydd kringgds av Bolagets konkurrenter eller annan. Om
Mantex tvingas forsvara sig fran intrang i sina patent kan detta medfora betydande kostnader och risk for
skadestand och kan medfora att patentskyddet helt eller delvis inskranks.

Nya patent inom omradet eller nya upptackter kan komma att negativt paverka Bolagets kommersiella
maojligheter. Negativ paverkan pa Bolagets konkurrenskraft eller kommersiella mojligheter kan i sin tur paverka
Bolagets resultatutveckling negativt genom ¢kade kostnader eller lagre intakter. Riskklassificering: Medel




Beroende av tillstand fran relevanta myndigheter

Mantex bedriver tillstdnds- och anmalningspliktig verksamhet. Tillstand och anmalan ska erhdllas fran
respektive goras till Statens Stralskyddsmyndighet (SSM). Bolagets kommersiella méjligheter samt mojligheter
att bedriva produktutveckling riskerar att kraftigt férsamras om Bolagets tillstand inte skulle fornyas efter att
befintligt tillstand l6pt ut eller om Bolagets tillstand aterkallas pa grund av att Bolaget inte anses ha iakttagit
foreskrift eller villkor som galler for tillstandet.

Om Mantex inte lyckas uppratthalla befintligt tillstand eller erhalla nya tillstand som kravs for bedrivandet av
Bolagets verksamhet kan det komma att paverka Bolagets produktutveckling och kommersiella mojligheter,
och darigenom Bolagets konkurrenskraft, negativt. Dylika negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka
Bolagets resultatutveckling och finansiella stallning negativt genom ¢kade kostnader eller férseningar i eller
uteblivna utvecklingsprojekt som i sin tur kan medfora att intakter forsenas eller uteblir. Riskklassificering:
Medel

Produktansvar och garantiansprak

Mantex produkter ar féremal for sdval produktansvar som garantidtaganden. Om en produkt visar sig vara
felaktig kan Mantex behdva aterkalla produkten. Det finns en risk att Bolagets kunder eller att tredje part lider
skada till féljd av fel eller brister i Bolagets produkter och att ersattningsansprak till féljd av detta kan komma
att riktas mot Bolaget. Eftersom Bolagets leverantorer har begransad ersattningsskyldighet mot Mantex vid
feli levererade produkter finns det en risk att Bolaget inte med framgang kan rikta motsvarande krav mot sina
leverantorer for att erhalla kompensation for de kostnader som en felaktig produkt orsakat Bolaget. Darutéver
finns en risk for att kostnader for produktansvar samt andra dartill relaterade kostnader inte fullt ut tacks av
Bolagets forsakringsskydd. Produktansvar, garantiansprak och dartill relaterade kostnader skulle féljaktligen
kunna paverka Bolagets verksamhet genom att Bolagets och ANDRITZ kundrelationer férsamras vilket i sin tur
kan paverka Bolagets eller ATAB:s intakter, och resultat negativt. Riskklassificering: Lag

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for Bolagets verksamhet och riskerar att bli féremal
for ansprak i anledning av avtal i vilka Bolaget ar part eller i anledning av Bolagets produkter. Att driva tvister
och framstalla eller férsvara sig mot ansprak kan vara tidskréavande, stora den normala verksamheten och
medfora betydande kostnader. Tvister skulle sdledes kunna padverka Bolagets verksamhet genom att tid och
kraft behover laggas pa tvisten samt att kostnader for att driva tvisten och eventuella skadestand kan negativt
paverka resultatet. Riskklassificering: Lag

3. Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna ar denominerade i SEK. Fore Foretradesemissionen uppgar
aktiekapitaletiMantex till6 946 105,25 SEK férdelat pa 27 784 420 aktier med ett kvotvarde om 0,250000009
SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Bolagsstédmman, den 28 maj 2020 beslutade att minska
aktiekapitalet med 2 778 442,25 SEK for avsattning till fri fond. Minskningen av aktiekapitalet genomfors utan
indragning av aktier. Minskningen innebar att aktiekapitalet i Bolaget minskar fran 6 946 105,25 SEK till 4 167
663 SEK. Harigenom minskar kvotvardet fran 0,25000009 SEK per aktie till 0,15 SEK per aktie.

Aktierna i Mantex har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar
férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1)
rost pa bolagsstamma. Varje réstberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denna
agda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande
till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Aktierna ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagstamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Mantex ar ett tillvaxtbolag och har inte sedan dess bildande [amnat utdelning till aktieagare. Fér narvarande
har styrelsen for avsikt att [3ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera utveckling, tillvaxt
och drift av verksamheten. Styrelsen har inte for avsikt att fores|d utdelning férran Bolaget kan ge en uthallig
och god lénsamhet och ett starkt, positivt kassafléde. Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

3.2

Plats for handel

Aktierna i Mantex handlas pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm (“Nasdagq First North”). Nasdaq
First North ar en registrerad tillvéxtmarknad fér sma och medelstora féretag, en SME Growth Market, i enlighet
med direktivet om marknader for finansiella instrument (2014/65) sdsom implementerat i den nationella
lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdagkoncernen. Emittenter pa
Nasdag First North ar inte foremal for samma regler som emittenter pa en reglerad marknad, sdsom definerat i
EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. Dessa bolag aristallet féremal for mindre omfattande
regler och bestammelser anpassade fér mindre tillvaxtbolag.




3.3 | Garantier som varde- Ej tillamplig. Vérdepapperen omfattas inte av garantier.
papperen omfattar av
3.4 | Huvudsakliga risker Risker relaterade till framtida utdelning

som ar specifika for
vardepapperen

Bolaget har hittills inte |[dmnat ndgon utdelning och har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon
utdelningspolicy. Mantex &r ett tillvéxtbolag och eventuella 6verskott kommer under ¢verskadlig framtid att
aterinvesteras i verksamheten. Mgjligheten for Bolaget att betala utdelningar i framtiden beror pa framtida
intakter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. Bolaget kan komma att sakna tillrdckligt med utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar
overhuvudtaget eller i den utstréckning som aktiedgarna framgent forvantar sig. Det finns ocksa en risk for
att Bolaget och/eller dess aktiedgare av olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar.
For det fall ingen utdelning l8mnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.Riskklassificering: Hog

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Priset pd Mantex’ aktier och teckningsoptioner padverkas av ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika
for Bolaget och dess verksamhet, medan andra &r generella fér bolag som &r noterade pa Nasdaq First
North Growth Market, och som saledes &r utanfoér Bolagets kontroll. Kursen &r bland annat beroende av
utvecklingen av Bolagets utveckling av befintliga produkter, hur val Bolagets lever upp till kommunicerade
mal samt forédndringar i aktiemarknadens férvantningar och inom Bolagets bransch generellt. Priset pa
Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att uppvisa hog volatilitet pd grund av bland annat det
eventuella realiserandet av beskrivna riskfaktorer i Prospektet, men aven pa grund av psykologiska faktorer.
Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Mantex &nnu inte har lanserat ndgon produkt pa
marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa férvéntningar om vad Bolaget kan komma
att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad, vilket galler for Mantex, [6per sarskilt hog
risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie har historiskt sett
varit relativt [d8g. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebara
svarigheter for innehavarna att avyttra aktier och teckningsoptioner i Bolaget, snabbt eller 6verhuvudtaget,
och marknadskursen efter Foretrédesemissionens genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran
kursen i Foretréddesemissionen. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa aktiernas och teckningsoptionernas marknadskurs och majligheten for innehavare att fa
tillbaka investerat kapital.

Riskklassificering: Medel

Risker relaterade till framtida avyttringar och nyemissioner

Betydande avyttringar som genomfodrs av Bolagets styrelseledamoter, personer i Bolagets ledning eller
storre aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att en sddan avyttring kommer att ske kan paverka priset
pd Bolagets vardepapper negativt dd en avyttring kan uppfattas som en negativ framtidstro av marknaden.
Bolagets fyra storsta aktieagare innehar cirka 47 procent av det totala antalet aktier varav de tre storsta
aktiedgarna dven sitter med i Mantex styrelse. En allman marknadsforvantan om att ytterligare nyemissioner
kan komma att genomftras, kan paverka priset pd Bolagets vardepapper negativt d&d detta indikerar ett
behov av rorelsekapital samt att teckningskursen i en nyemission ofta ar ldgre an marknadskursen vid ett
offentliggérande. Dessutom kan ytterligare nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella dgandet
for aktiedgare som inte deltar i en sddan nyemission. Detsamma galler om nyemissioner riktas till andra &n
Bolagets befintliga aktieagare. Om riskerna skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa innehavarens placerade kapital och/eller priset pa Bolagets vardepapper. Riskklassificering: Medel

Risker relaterade till vidhangande teckningsoptioner av serie 2020/2020 samt serie 2020/2021

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade units, som vardera bestar av tva (2) aktier, en (1)
teckningsoption av serie 202072020 samt en (1) teckningsoption av serie 2020/2021. Varje teckningsoption
medfor en ratt att under en bestdmd period i framtiden f& kopa en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i forvag
bestamt pris. Teckningsoptionerna som ingdr i Foretrédesemissionen kan Overldtas och avses att tas upp
till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att paverka
handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Foretrédesemissionen. En teckningsoption har endast
ett varde om den forutbestdmda teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande
aktie vid teckningstillfllet. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan forlora hela sitt
varde &r storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som
en del i de units som omfattas av den foreliggande Foretrddesemissionen inte kommer att 6ka i varde eller
att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt de l6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i
handeln med dessa teckningsoptioner inte ar tillréckligt god for att de ska kunna avyttras pa for innehavaren
tillfredsstallande villkor. Riskklassificering: Medel




Risker relaterade till att teckningsforbindelser och garantiataganden inte ar sékerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingatt avtal om teckningsférbindelser och garantidtaganden
med ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare. Ingdngna teckningsforbindelser och
garantidtaganden uppgar sammanlagt till cirka 8,9 MSEK, motsvarande 80 procent av Foretradesemissionen.
Inga teckningsforbindelser eller garantidtaganden &r sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan det medfora att Bolaget
saledes far in mindre kapital an bergknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina
utvecklingsplaner och att Bolaget darmed inte kommer att kunna fortsétta utveckla verksamheten i planerad
takt efter Féretradesemissionens genomforande, alternativt kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.
Riskklassificering: Lag

4. Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1 Villkor och tidsplan Foretradesratt till teckning
for att investera i Den som pd avstamningsdagen den 11 juni 2020 &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
vardepapperet aktieboken for Mantex ager foretrddesrdtt att teckna units i Foretrddesemissionen, i relation till tidigare
innehav av aktier i Bolaget.

Avstamningsdag: 11 juni 2020

Villkor: For varje aktie i Mantex som innhas pa avstamningsdag erhalls en (1) unitratt. Det kravs en (1) unitratt
for teckning av en (1) ny unit i Foretradesemissionen.

Unit: Varje unit innehaller tva (2) aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2020/2020 och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie 2020/2021.

Teckningskurs: Teckningskursen uppgar till 0,40 SEK per unit, vilket motsvarar 0,20 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Teckningsperiod: 15 juni 2020 - 19 juni 2020

Handel med unitratter: Handel med unitrétter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden,
frdn och med den 15 juni 2020 till och med den 25 juni 2020.

Handel med BTU (betald tecknad unit): Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq Frist North Growth Market
under perioden fran och med den 15 juni 2020 fram till dess att Foretrédesemissionen registrerats av
Bolagsverket, vilket beraknas ske omrking vecka 29, 2020.

Villkor for teckningsoptioner av serie 2020/2020 : Varje teckningsoption av serie 2020/2020 ska medféra
en ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande sjuttio (70) procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie enligt Nasdagq First North Growth Markets officiella kurslista
over tio (10) handelsdagar ndrmast fére den 23 oktober 2020, dock inte lagre an 0,15 kronor eller hégre &n
0,40 kronor. Teckning av aktier med stod av teckningsoption av serie 2020/2020 ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 26 oktober 2020 till den 9 november 2020. Fullstandiga
villkor for teckningsoptionerna av serie 202072020 finns tillgéngliga pd Mantex hemsida, www.mantex.se.

Teckningsoptioner av serie 2020/2021: Varje teckningsoption av serie 2020/2021 ska medféra en ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie enligt Nasdaqg First North Growth Markets officiella kurslista over
tio (10) handelsdagar nérmast fore den 23 april 2021, dock inte lagre &n 0,15 kronor eller hogre an 0,40
kronor. Teckning av aktier med stod av teckningsoption av serie 2020/2021 ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden den 26 april 2021 till den 10 maj 2021. Fullstandiga villkor for
teckningsoptionerna av serie 202072021 finns tillgéngliga pd Mantex hemsida, www.mantex.se.

Utspadningseffekt: Antalet aktier kommer, vid en fulltecknad Foretradesemission, 6ka fran 27 784 420 aktier
till 83 353 260 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 66,67 procent av rosterna och kapitalet i
Mantex. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2020/2020 och serie 2020/2021 kommer
aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen komma att fa sin agarandel utspadd med ytterligare
13,33 procent av rosterna och kapitalet i Mantex. Den maximala utspadningen for en aktiedgare som valjer att
inte delta i Féretradesemissionen uppgar saledes till Maximalt 80 procent av det totala antalet aktier och réster
i Mantex. Emissionsgaranter kan valja att erhélla ersattning for garanterat belopp i aktier. Ersattning i Aktier
som emitteras till emissionsgaranter kommer emitteras till en teckningskurs motsvarande den volymvagda
genomsnittskursen p@ Nasdaq First North Growth Market under teckningsperioden i Foretradesemissionen.
| det fall den volymvagda genomsnittskursen under teckningsperioden i Foretréddesemissionen motsvarar
samma teckningskurs som teckningskursen i Foretradesemissionen (0,20 SEK per aktie) skulle det medftra
att ytterligare 5 287 514 aktier kan komma att emitteras. Detta skulle medféra en ytterligare utspadning om
cirka 0,7 procent vid full teckning av Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna. Den
totala utspadningen vid full teckning av Foretradesemissionen, fullt utnyttjande av teckningsoptionerna samt
dar all garantiersattning utbetalas genom emittering av aktier motsvarar saledes cirka 80,7 procent.

Emissionskostnader: Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2 MSEK och bestadr av ersattning till
projektledare, legala radgivare samt for emissionsgarantier i anslutning till Foretradesemissionen.




4.2

Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Den 16 april 2020 forklarade ANDRITZ AB, org.nr 556039-8207 ("ANDRITZ") att det inte avser att placera
Mantex Biofuel Analyzer i samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB, org.nr 559159-1739 ("ATAB"). ANDRITZ
forklarade att de var njda med den tekniska utvecklingen i projektet men att de med anledning av radande
Corona-omstandigheter, med kostnadsbesparingar och permitteringar inom koncernen, valjer att inte ga vidare
med offensiva och kostnadskravande satsningar.

Mantex avser nu att fortsatta den teknologiska utvecklingen av Biofuel Analyzer och uppskattar att
fardigstallande av Mantex Biofuel Analyzer kommer kunna ske under 2020/2021. Bolaget har under
forsta halvaret 2020 erhallit [dn frdn dess storsta aktiedgare, Pegroco Invest AB (publ), Hakan Johansson
(med néarstdende bolag) samt Allba Holding AB, om totalt 3 MSEK for teknisk vidareutveckling av Biofuel
Analyzer. Infor Féretradesemissionen har Bolaget aven upptagit en bryggfinansiering om 3 MSEK for teknisk
vidareutveckling av Biofuel Analyzer. Bolaget genomfér Foretradesemissionen i syfte att tillgodose Bolagets
behov av medel for fortsatt verksamhet samt vidareutveckling och fardigstallande av Bolagets produkt.

Styrelsen i Mantex bedémer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden. Genom
Foretradesemissionen tillférs Bolaget, vid full teckning och fére emissionskostnader, 11 113 768 SEK som
kommer anvandas for aterbetalning av befintliga [8n samt for tekisk vidareutveckling av Mantex Biofuel
Analyzer. Emissionskostnaderna vantas uppga till cirka 2 MSEK. Mantex har erhallit teckningsférbindelser och
garantidtagandeniErbjudandet om totalt cirka 8,89 MSEK, vilket motsvarar 80 procent av foretradesemissionen.
Bolaget avser att anvanda nettolikviden (emissionslikviden efter emissionskostnader) fran Erbjudandet om
cirka 9,1 MSEK i den prioritetsordning som anges nedan:

(] Aterbetalning av bryggfinansiering, inkl. ranta Cirka 3,2 MSEK
° Aterbetalning av [&n till huvudagare, inkl. rénta Cirka 3,4 MSEK
° Teknisk vidareutveckling av Biofuel Analyzer Cirka 2,5MSEK

Det ar Bolagets uppfattning att beloppet for fardigstallande av Biofuel Analyzers fungerande prototyp
uppgar till cirka 5 MSEK. Darmed kravs ytterligare 2,5 MSEK utéver den nettolikvid som erhélls fran
Foretradesemissionen. Den ytterligare likviden som behdvs for fardigstallandet av Biofuel Analyzer férvantas
finansieras med likviden fradn utnyttjande av teckningsoptionerna som omfattas av erbjudandet.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie 2020/2020 samt serie 2020/2021 utnyttjas for teckning av
aktier kommer Mantex erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 22,2 MSEK fore emissionskostnader
om 1,17 MSEK. Bolaget avser anvdnda nettolikviden (emissionslikviden efter emissionskostnader) fran
utnyttjandet av teckningsoptionerna om cirka 21,1 MSEK enliigt foljande prioriteringsordning

° Teknisk vidareutveckling och produktifiering av Biofuel Analyzer Cirka 14 MSEK
° Marknadsféring for forsaljningsaktiviteter av Bolagets produkter Cirka 4,1 MSEK
° Producera och lagerfora Biofuel Analyzer fér framtida uthyrning Cirka 3 MSEK

Om Foretradesemissionen, trots ldmnade teckningsforbinadelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning samt att teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet inte utnyttjas i tillracklig
utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas stka alternativa finansieringslésningar
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &an beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkdnnande av behérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen fér Mantex ar ansvarig for innehadllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kannedom dverensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dessa har utelamnats. Nedan
presenteras Mantex styrelse.

Befattning Namn
Styrelseordférande Per Grunewald
Styrelseledamot Magnus Hagerborn
Styrelseledamot Hakan Johansson
Styrelseledamot Max Gerger

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det ar [8mpligt att investera
i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att informationen fran tredje part dtergetts korrekt och att,
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelédmnats
som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallférteckning
Nedan kallhavisningar till webbplatser utgér inte en del av Prospektet och har darmed inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.
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Motiv, radgivares intressen och intressekonflikter

Mantex har utvecklat och patenterat en matteknik fér biomaterialindustrin som beréringsfritt, automatiskt och i realtid analyserar
biomaterials karakteristik, sdsom fukthalt, askhalt och energiinnehall, i syfte att kunna kvalitetsbestdmma och prissatta
biomaterialet samt optimera processen for bearbetning av materialet.

Genom Mantex ndra samarbete med ett flertal biokraftverk i framforallt Sverige har systemet genom att pa kort tid kunna mata
kvalitet i brénsle bevisats vara vardeskapande.

Bolagets produktsystem bestar av en skannermodul med en rontgenutrustning som skannar biomaterialet och en dator med
avancerade algoritmer som analyserar uppmatt data. Skannermodulen ar alltid loT-uppkopplad (Internet of Things) mot Mantex
molnbaserade server. Mantex saljer antingen en mattjanst (dar Mantex ager matutrustningen som star i kundens lokaler) dar
Bolaget via uppkopplingen sakershetsdvervakar matningen och vid behov kan géra tareringar och leverera mjukvaruuppdateringar.
Via uppkopplingen sa kan Mantex till sin centrala databas hamta alla matdata fran alla driftsatta matstationer runt om i varlden
och dérmed bygga en gigantisk databas dver biomaterial fran varldens alla hérn. Databasen kan sedan anvandas for att via
maskininlarning lara alla maskiner att mata mer och battre.

Den 29 november 2019 ingick Mantex avtal med ANDRITZ AB, org.nr 556039-8207 ("ANDRITZ") avseende samarbete kring
produktutveckling av Mantex Biofuel Analyzer for bioenergibranschen. Overenskommelsen innebar bland att att ANDRITZ bidrog
med cirka 5 MSEK i syfte att finansiera del av arbetet med att vidareutveckla réntgenteknologin i Biofuel Analyzer. Avtalet ger
ANDRITZ ratt att overfora Biofuel Analyzer till samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB, org.nr 559159-1739 ("ATAB"), av
vilket Mantex ager 49 procent.

Den 16 april 2020 forklarade ANDRITZ att det inte i nuldget avser att utnyttja rétten att dverféra Mantex Biofuel Analyzer ftill
samriskbolaget ATAB. ANDRITZ forklarade att de var néjda med den tekniska utvecklingen i projektet men att de med anledning
av radande Corona-omstandigheter, med kostnadsbesparingar och permitteringar inom koncernen, valjer att inte ga vidare med
offensiva och kostnadskravande satsningar pa kort sikt. ANDRITZ informerade Mantex om att de kan komma att omprova
beslutet vid en férandrad omvarldssituation och dnskar darfor diskutera samarbetet avseende Biofuel Analyzer med Mantex
vidare under 2020 eller bérjan av 2021 .

Mantex avser nu att fortsatta den teknologiska utvecklingen av Biofuel Analyzer och uppskattar att fardigstallande av Mantex
Biofuel Analyzer kommer kunna ske under 2020/2021. Bolaget har under forsta halvaret 2020 erhallit 1&n frdn Bolagets storsta
aktieagare, Pegroco Invest AB (publ), Hakan Johansson (med narstdende bolag) samt Allba Holding AB, om totalt 3 MSEK for
teknisk vidareutveckling av Biofuel Analyzer. Infér Foretradesemissionen har Bolaget dven upptagit en bryggfinansiering om 3
MSEK for teknisk vidareutveckling av Biofuel Analyzer. Bolaget genomfor Foretrédesemissionen i syfte att tillgodose Bolagets
behov av medel for fortsatt verksamhet samt vidareutveckling och fardigstallande av Bolagets produkt.

Styrelsen i Mantex bedémer att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillréckligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Genom Foretradesemissionen tillfors Bolaget, vid full
teckning och fore emissionskostnader, 11 113 768 SEK som kommer att anvandas for dterbetalning av befintliga [dn samt
for teknisk vidareutveckling av Mantex Biofuel Analyzer. Emissionskostnaderna vantas uppga till cirka 2 MSEK. Mantex har
erhallit teckningsfoérbindelser och garantidtaganden i Erbjudandet om totalt cirka 8,89 MSEK, vilket motsvarar 80 procent av
foretradesemissionen.

Bolaget avser att anvdnda nettolikviden (emissionslikviden efter emissionskostnader) frdn Erbjudandet om cirka 9,1 MSEK i den
prioritetsordning som anges nedan.

Aterbetalning av bryggfinansiering, inkl. rénta Cirka 3,2 MSEK
Aterbetalning av 18n till huvudagare, inkl. ranta Cirka 3,4 MSEK
Teknisk vidareutveckling av Biofuel Analyzer Cirka 2,5 MSEK

Det ar Bolagets uppfattning att beloppet for fardigstallande av Biofuel Analyzers fungerande prototyp uppgar till cirka 5
MSEK. Darmed kravs ytterligare 2,5 MSEK utover den nettolikvid (emissionslikviden efter emissionskostnader) som erhalls fran
Foretradesemissionen. Den ytterligare likviden som behdvs for fardigstéllandet av Biofuel Analyzer férvantas finansieras med
likviden fradn utnyttjande av teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet.



For det fall samtliga teckningsoptioner av serie 2020/2020 samt serie 2020/2021 utnyttjas for teckning av aktier kommer
Mantex erhdlla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 22,2 MSEK foére emissionskostnader om 1,1 MSEK. Bolaget avser
anvanda nettolikviden (emissionslikviden efter emissionskostnader) om cirka 21,1 prioriteringsordningen nedan:

Teknisk vidareutveckling och produktifiering av Biofuel Analyzer Cirka 14 MSEK
Marknadsforing for forsaljningsaktiviteter av Bolagets produkter Cirka 4,1 MSEK
Producera och lagerfora Biofuel Analyzer fér framtida uthyrning Cirka 3 MSEK

Om Foretradesemissionen, trots [amnade teckningsforbinadelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning
samt att teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandetinte utnyttjasitillracklig utstrackning, for att tacka rérelsekapitalbehov
kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringslésningar alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Radgivares intressen och intressekonflikter

Mangold &r finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Mangold erhaller
ersattning for sina tjanster i sasmband med Foretradesemissionen. Mangold har &ven lamnat en emissionsgaranti avseende
Foretradesemissionen for vilket Mangold erhaller ersattning for. Mangold &r &ven Bolagets Certified adviser och erhaller ersattning
fran Bolaget for detta. Advokatfirman Lindahl KB (“Lindahl”) &r legal rédgivare till Bolaget i samband med Foretréddesemissionen
och erhdller ersattning pd l6pande rékning for utférda tjanster enligt avtal. Mangold och Lindahl har bitrdtt Mantex vid
upprattandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Lindahl fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifter i Prospektet.

Det foreliggeringa intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares
dtaganden gentemot Mantex och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Flera styrelseledamoter och ledande
befattningshavare har dock finansiella intressen i Bolaget till folid av ett direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts eller utsetts till sin befattning till féljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Foretrédesemissionen ar sakerstalld till cirka 80 procent genom teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare samt garantier
frdn externa investerare, se vidare under “Teckningsforbindelser och garantidtaganden” i avsnittet “Om emissionen samt
villkor for vardepapperen”. Utover Bolagets intresse att tillforas ytterligare rorelsekapital och ovanstdende parters intresse
att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i
samband med Foretrédesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Verksamhetsoéversikt

Mantex utvecklar och saljer avancerade matsystem som automatiskt och i realtid analyserar biomassa at biomassaindustrin
fréamst vad avser fukthalt, askhalt och energiinnehall. Denna analysinformation anvands for att kvalitetsbestdmma och prissatta
biomassan. Biomassans naturliga variationer forsvarar driften av industriella processer, vilket kan leda till forsamrad produktivitet
och produktkvalitet. Genom information om biomassans egenskaper innan anvandning kan processerna vid anvandning proaktivt
anpassas till biomassans egenskaper vilket resulterar i stora potentiella besparingar for anvandare.

Mantex teknik och system anvands i kommersiell drift av Bolagets kunder, vilka dterfinns inom kraft- och vérmeindustrin samt
pappers- och massaindustrin. Inom pappers- och massaindustrin tillhandahalls Mantex teknik, Flow Scanner, for kommersiell
drift genom samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB ("ATAB”) i Europa och Nordamerika. Harutover pagar ett leveransprojekt
till Sydamerika. | Bolagets produktomrade for provanalys av biomassa ingdr den tidigare produkten Desktop Scanner och den
kommande produkten Biofuel Analyzer. Pilotprojekt med prototyper av olika versioner av Bolagets kommande produkt Biofuel
Analyzer har genomforts i olika faser med samarbetspartners pa Stockholm Exergis nya kraftvarmeverk i Vartan i Stockholm
, Jamtkraft, Norrtalje Energi och Bords Energi. Utover det har Mantex dven mottagit forfrdgningar om utvarderingstester av
Biofuel Analyzer frdn kunder i Danmark, England, Belgien, Polen, Portugal, USA, Brasilien, Colobia, Vietnam, Japan, Australien
och Kina.

Systemen kan anpassas till en méangd olika andra biomassabaserade industrier sdsom biogasproduktion, jordbruksprodukter och
avfallshantering.

Affarsidé

Mantex affarsidé ar att utveckla och leverera teknik och produkter for analys av organiskt material i industriella processer.

Vision
Mantex vision &r att, i egen regi eller genom samriskbolag, bli ett naturligt forstahandsval som leverantér av system for analys
av biomassa till bioenergiindustrin, globalt.

Strategi

Mantex ar ett kunskapsfoéretag som verkar pd en global marknad med en patenterad rontgenteknik for biomassa, quantitative
Dual X-ray Absorptiometry (“gDXA"), som kan mata flera parametrar samtidigt. Bolagets ambition &r att etablera sin teknik
som standard inom flera industrier. Darmed kommer Bolaget vidareutveckla tekniken med syfte att astadkomma férenklad
driftsattning och bli mer robust samt bygga en referensdatabas med matresultat fran flera olika material i olika miljoer. Bolagets
bedomning ar att databasen, i ett langre perspektiv, kommer utgora en vardefull tillgdng som kommer bidra till att Mantex
bibehaller sitt tekniska och kommersiella konkurrensférdel.

Verksamheten

Mantex utvecklar och tillhandahaller avancerade matsystem som snabbt, beréringsfritt och automatiskt analyserar biomassa at
biomassaindustrin. Biomassa har naturliga variationer som férsvarar driften av industriella processer vilket kan leda till férsamrad
produktivitet och produktkvalitet. Underlag for prissattning och kvalitetsbestdmmning av biomassa ar idag, enligt Bolagets
uppfattning, komplext och tidskrévande vilket orsakar miljoproblem, kostnader och onddiga driftstdrningar.

Bolagets system kombinerar en loT-uppkopplad (Internet-of-Things) rontgenskannermodul som skannar biomassan och levererar
matdata. Datan analyseras med hjalp av en lokalt installerad och avancerad mjukvara och jamférs mot en referensdatabas
genom en molnbaserad mjukvara som sakerstaller matningen och visualiserar matresultaten. Systemet kan anvandas for att
mata hela materialfloden pa rullande band sdval som for matning pd enstaka prover. Systemet kan aven integreras med en
fabriks lokala styrsystem vilket mojliggor automatisk processstyrning i fabriken.

Bolagets system kan ocksa anpassas till en méngd olika biomassabaserade industrivertikaler. Bland annat anvénds Bolagets
teknik kommersiellt framgdngsrikt inom pappersmassaindustrin. Exempel pd ytterligare vertikaler ar biogasproduktion,
etanolproduktion och vertikaler dar rdvaran handlas i balar, sdsom jordbruksprodukter som bomull, sockerrér och ho.



Mantex system skapar mervarde for kunder inom i huvudsak foljande tre omraden:

Battre processtyrning. Biomassa som analyseras korrekt innan tillverkningsprocessen mojliggor proaktiv processstyrning.
Battre processtyrning kan generera stora produktivitetsvinster genom hogre och jéamnare produktkvalitet och ett battre
produktionsutbyte med mindre svinn och miljépaverkan.

Underlatta handel med ravara. Anvéndare av biomassa som bransle kan snabbt fa en sadker analys av energiinnehdllet i
levererad biomassa, vilket skapar forutsattningar for en korrekt prissattning av materialet. Mantex system kan aven upptdcka
om biomassans kvalitet ligger utanfor specifikation fér processen.

Okad sakerhet och lagre underhallskostnader. Mantex system kan, nér biomassan genomlyses, upptacka och larma om
frammande objekt sdsom metallféremal och stenar. Darmed forhindras skador pd dyr utrustning och medféljande produktionsstopp.

Mantex verksamhet ar fokuserad pa att foradla och produktifiera teknik och system, att anpassa matsystem till olika applikationer
inom biomassaindustrin samt bygga en global distribution och férsaljning av systemen.

Affarsmodell
Mantex affarsmodell bestadr huvudsakligen i tjgnsteforsaljning dar ett matinstrument, den kommande Mantex Biofuel Analyzer,
placeras hos anvandare som tecknat ett serviceabonnemang med manatlig betalning.

Slutkunden kommer dessutom att kunna kopa olika tilléaggstjanster frdn Mantex, till exempel i form av overskadlig resultat och
statistikredovisning vilket mojliggérs av den internetuppkopplade skannermodulen i kombination med Mantex molnbaserade
databas.

Produkt och tjénst

Bolagets ¢vergripande produktstrategi vid produktforsaljning ar att varje kundleverans ska bestd av en produkt, hardvara och
mjukvara samt ett tjansteavtal eller ett servicekontrakt. Nar det galler hardvaran avser Mantex att begrénsa sitt erbjudande till
att tillhandahalla fristdende produkter (t.ex. Biofuel Analyzer) alternativt skannermoduler for integration i anlaggningar. Syftet
med strategin ar att begrdnsa Mantex ansvar for produkt, projekt och produktion till de gDXA-kritiska nyckelkomponenterna
och samtidigt behalla kunskapen kring dessa nyckelkomponenter inom Bolaget. Strategin omfattar att over tid bygga upp ett
sortiment av skannermoduler for olika applikationer.

Bolagets Overgripande tjanstestrategi ar att utveckla fler tjgnster baserat pa en kombination av Bolagets internetuppkopplade
produkter/skannermoduler samt Bolagets molnbaserade databas. Bolaget ska vidare 6ka vardet av tjansterna genom att
utveckla innehdllet samt skraddarsy tjansterna mot olika anvandarkategorier sdsom tekniker, inképare och ledningspersoner,
exempelvis i form av informationsappar. Syftet ar att relativt sett 6ka vardet pa tjansterna och déarmed tka andelen regelbundet
aterkommande intékter fran tjgnsteavtal/servicekontrakt.

Forsaljning och distribution

Bolagets forsaljningsstrategi ar att fokusera pa vardebaserad forsaljning. Varden pa materialflodena i de industrier dér Mantex
teknik appliceras ar enligt Bolagets uppfattning vanligtvis stora. Det medfér att de potentiella besparingarna vid nyttjande av
Mantex system ocksd ar potentiellt stora. Mantex saljare kan, med hjadlp av input frén kunden, bergkna kundens potentiella
okade l[6nsamhet, dels fran minskade kostnader och dels fran forbattrad produktivitet som skulle kunna uppnas med investering
i ett Mantex-system och darigenom illustrera hur snabbt kunden skulle tjana in kostnaden for ett Mantex-system. | dagslaget
levererar Mantex sina system direkt till slutkund, ndgot som har varit nodvandigt under verifieringsfasen. Nar kommersiell
utrullning paborjas ar Mantex distributionsstrategi att utveckla nya distributionskanaler och partners for att hantera Asien
samt Nord- och Sydamerika. De framsta fordelarna ar att Mantex snabbare kan penetrera marknaden genom att dra nytta av
distributérernas upparbetade kundrelationer, av deras geografiska tackning och organisation for lokal teknisk support. Vidare
kan Mantex Overldta stora delar resurskravande delar av integrationsarbetet, i de fall det behovs ett integrationsarbete, till
distributéren. Bolaget avser sjélva att, initialt, ansvara for direktférsaljning till Ostersjdomradet och 6vriga Europa.

Ett férsta genomforande av denna strategi var det distributionsavtal som slots med ANDRITZ ijanuari 2017 och som, i juni 2018,
resulterade i att samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB (ATAB) bildades. ANDRITZ ar en leverantdr av systemldsningar och
processutrustning till pappers- och massaindustrin globalt. ATAB producerar Flow Scanner, som anvands inom massaindustrin
for att mata traéflis, som anvands i produktionen av pappersmassa, i realtid, pa licens och séljer vidare till ANDRITZ som i sin tur
saljer produkten till slutkund. ATAB &gs till 51 procent av ANDRITZ och till 49 procent av Mantex.

Mantex marknadsféringsstrategi ar ett fortsatt fokus pd marknadsforingsaktiviteter mot slutkunder for att de aktivt och specifikt

ska efterfréga Mantex produkter frdn sina leveranttrer och pa sa satt bdde underldtta byggandet av ett distributdrsnat och bidra
till att skapa en marknad fér Mantex distributtérer.
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Expansionsstrategi

Mantex affarsmodell ar skalbar och Mantex produkter kan anpassas for fler anvéndningsomrdden inom segmentet kraft-
och varmeindustri, déar Mantex redan nu ar aktiv, men dven for andra marknadssegment med biologiska rdvaror som input,
exempelvis etanol- eller biogasproduktion. Bolagets expansionsstrategi kommer i nartid ligga pa utveckling av distributionen
av de befintliga systemen for pappersmassa och kommande system for bioenergisegmenten, i syfte att har uppnd en global
narvaro och goda forsaljningsvolymer. Nya applikationsomrdden och industrier kommer utvarderas och varderas efter storsta
mojliga kundnytta. Bolaget bedomer att forberedelser for anpassning av Bolagets produkter till en ny industri kommer att ta
mellan 12-36 manader, i huvudsak for att bygga upp en databas av referensmatvarden samt anpassa skannermoduler efter
potentiellt nya materialegenskaper.

Produktion

Bolagets produktionsstrategi ar att begransa sin egen produktion till nyckelkomponenten, skannermodulen, och att i storsta
mojliga utstrackning légga ut montering pa@ underleveranttrer. Komponenterna som ingar i skannermodulen finns i stor
utstrackning tillgangliga pa den 6ppna marknaden for rontgenkomponenter.

Kunder

Det globala intresset for att battre utnyttja alla former av biomassa &r stort och cirka 18 procent av varldens energikonsumption
produceras med fornybar energi’ . Av férnybar energi ar bioenergi den storsta och star for cirka 70 procent av varldens fornybara
energiproduktion?. Att 6ka andelen fornybar energi drivs, enligt Bolagets uppfattning, framforallt av den globala ambitionen att
minska samhallets klimatpdverkan genom att 6vergd fran fossila till fornyelsebara rdvarukallor samt att utnyttja dessa pa ett
optimalt satt.

Trenden forstarks, enligt Bolagets uppfattning, av att energi utgdr en stor kostnad for processindustrin. Detta innebar att aven
mogna industrier kan gora stora kostnadsbesparingar genom att forbattra utbytet i processer, utnyttja avfall som rdvara, minska
avfallsmangderna och forbattra utnyttjandet av energi.

Mantex kunder har historiskt framst varit slutanvandare. For att uppnd en bred marknadspenetration sa snabbt som maojligt har
Mantex paborjat en 6vergdng till att primart distribuera sina system genom regionala/globala distributorer, systemleverantorer
och OEM (Original Equipment Manufacturer) som redan &r val etablerade inom de olika vertikalerna.

DXA

Mantex teknik baseras pa rontgentekniken Dual-energy X-ray Absorptiometry ("DXA"). Tekniken &r valetablerad och anvands dels
inom varden for matning av bentathet, dels for att identifiera oonskade foremal i resvaskor pa flygplatser. Mantex innovation ar
att applicera denna beprovade teknik pa biomassa inom industrin.

Vid rontgen riktas strélningen mot materialet som ska undersokas. Rontgenstralningens fotoner absorberas i olika mangd
beroende pd sammansattningen av féremalet som de passerar igenom. Kompakta material absorberar mer &n material med
lagre densitet. Med hjélp av detektorer mats antalet fotoner som tranger igenom materialet. Resultatet presenteras i form av
en bild, eller ett spektrum, som kan analyseras for att att fa information om materialets innehall.

| DXA-tekniken anvands tva rontgenstralar med olika energi for att mata mangden fotoner som absorberas av ett organiskt
material. Med tva energinivaer erhalls tva spektrum som ratt analyserade ger 6kad information om materialet.

qDXA

Mantex teknik, gDXA, &r en vidareutveckling av DXA-tekniken fér anvandning inom biomassaindustrin.

Biomassa bestar i huvudsak av kolhydrater sdsom cellulosa och starkelse. Mangden fast, torrt amne i materialet ar direkt
proportionerligt mot antalet kolatomer. Antalet kolatomer &r i sin tur direkt proportionerligt mot energimangden i materialet.
Vidare ar mangden vatten (dvs. fukt) direkt proportionerligt mot mangden syreatomer i materialet. Av detta foljer att man kan
bergkna energiinnehadllet i materialet om man har tillgdng till information om mangden syre och mangden kol i materialet.

Vid rontgen med endast en energiniva ger fotonabsorptionen enbart information om den totala mangden material, vilket inte
ar tillrackligt for att fysikaliskt kunna avgora hur stor del av massan som utgdérs av vatten och hur stor del som utgors av tra.

Med Mantex gDXA sker rontgen med tva energinivaer vilket gér det mojligt att materialseparera matningen, och dérmed sarskilja
och mé&ta mangden pa tvad “massor” i innehallet, i detta fall kol och syre. Med hjélp av den uppmatta absorptionen frdn var och
en av de tva energinivderna kan Mantex algoritmer faststalla kvoten mellan kol och syreatomer i materialet och utifrdn detta
berékna bade materialets fukthalt och dess torra massa med stor precision. Att anvanda tvad energinivder pd biomassa for
detta andamal skyddas av Mantex patent. Kunden kan komplettera med ytterligare en rontgensensor, XRF, for mer detaljerad
information om askan och dess innehall.

1 Bioenergy Europe, Statistical Report 2019, Biomass for Heat [online] Tillgangligt:
https://bioenergyeurope.org/article.html/194 [2020-05-31]

2 World Bioenergy Association - Global Bioenergy Statistics 2019 [online] Tillgangligt:
https://worldbioenergy.org/global-bioenergy-statistics [2020-05-31]
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Flow Scanner

gDXA fér matning av fukthalt och torrmassfléde

Mantex Flow Scanner, baserad pad Mantex teknik, anvénder gDXA genom att med tvd stralkdllor med olika energinivaer
kontinuerligt skanna ett forbipasserande materialflode pa ett transportband. Flow Scannern kan da i varje 6gonblick och med
god noggrannhet mata fukthalten i materialet och dérmed bergkna den torra massan som passerar pa transportbandet. Om
uppgift dessutom finns om bandets hastighet kan Mantex algoritmer med god noggrannhet berakna floédet, torr massa per
tidsenhet, och mata den informationen till produktionsprocessen. Allt detta sker i realtid. Torrmassflodet &r en av de viktigaste
processparametrarna inom pappersmassaproduktion.

gDXA for matning av energifléde
Pa liknande s&tt som en Flow Scanner anvander gDXA for att i pappersmassaprocessen mata torrmassflodet in i kokaren,
kommer tekniken att kunna anvaéndas inom bioenergiproduktion for att mata energiflodet in i pannan.

Rontgen for o6nskade foremal

Mantex teknik ger en visuell rontgenbild av materialet. | en Flow Skanner och Log Skanner anvands detta for 6vervakning genom
bildanalys; systemet detekterar och larmar vid frammande foremal i flodet, exempelvis nar plast, sten eller metall detekteras
i ett flode av tréflis. Att forhindra frammande foremal frén att stora produktionen kan spara operatdren mycket stora belopp.

Biofuel Analyzer

gDXA for matning av fukthalt, askhalt och energiinnehall

Mantex kommande produkt Biofuel Analyzer méter stickprover. Biofuel Analyzer har en stralkdlla och utnyttjar gDXA genom
att sekventiellt skanna provet forst med en energinivd och sedan med en andra energinivd. Dartill anvands ytterliggare en
rontgensensor, X-ray fluorescence ("XRF"), for att mata askans innehall av bland annat kalcium, kalium och jarn. Méatningar
verifieras mot en databas av tidigare matningar och inom tvd minuter kan branslets energiinnehdll presenteras med god
noggrannhet. Kunskap om fukthalt och energi-innehall hjslper operatoren att fran sitt mellanlager av brénslen s&tta samman en
blandning av biobranslen som haller sig inom specifikationen. Att mata askhalten direkt vid ankomstkontrollen &r av betydelse
for att kunna folja leverantorens specifikationer. En hog askhalt kan leda till storningar i pannan eller i utmatningen fran pannan.

gDXA och XRF fér matning av frammande d@mnen och féroreningar

En Mantex Biofuel Analyzer kommer att kombineras med ytterligare en detektor for XRF, X-ray Fluorescence. Denna detektor
fangar upp reflekterad stralning som skapas nar ett amne belyses med rontgenstralning. Réntgenfluorescens ger Biofuel Analyzer
ytterligare en matdimension som gor det mojligt att dven identifiera halter av enskilda dmnen i askan, sasom tungmetaller.
Sadan analys av frammande amnen kan bidra till minskade deponikostnader, exempelvis genom analys av den aska som blir
kvar som restprodukt efter forbranning. Analyskapaciteten blir ocksa vardefull nar tekniken appliceras pa biomassa, exempelvis
hushalls- och rotslam.

Mantex kdrnkompetens
Mantex karnkompetens ligger inom mattekniken DXA, gDXA och dess applicering pad biomassa. Bolagets kunskap omfattar i
huvudsak fyra teknologiomrdden som behdvs fér att konstruera matsystemet.

(] Konstruktion av skannermodulen, kompetens inom dimensionering av stralkallor, filter och detektorer samt
konstruktion av styrenheten och styrprogramvaran.
(] Programmering av den mjukvara och algoritmer som tolkar rddata i form av réntgenabsorptionsspektrum

som skannermodulen producerar och fran dessa harleder biomassans innehall och som presenterar resultaten
till processoperatoren pa optimalt satt.

(] Maskininlarning och 1oT (Internet of Things) med en central databas dit information fran varje matning laddas upp.
Med hjalp av maskininldrning uppdaterar och férbattrar Mantex Cloud-systemet de algoritmer och den mjukvara
som anvands i matutrustningarna. Uppkopplingen bidrar ocks3 till kostnadseffektiva [6sningar samt underhall
av matsystemen.

° Installation och intrimning av skannermodulen i kundens industriella miljo och for kunden relevant biomassa.
Detta omfattar bland annat kalibrering av skannern/produkten samt verifiering mot konventionella
mattekniker (exempelvis den gravimetriska metoden®) samt mot ackumulerade matresultat som laddats upp i
Mantex databas.

3 Fukthalten bedoms genom att mata viktskillnaden pa branslet fore och efter torkning
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Erfarenhet, databas

En kritisk tillgdng for Mantex &r banken av samlad matdata som Bolaget innehar och fortsatter att ackumulera. Denna
informationsinsamling och darigenom vdxande databas mojliggors av att Bolagets samtliga installerade anlaggningar &r
uppkopplade via internet mot Mantex servrar. Praktiskt utgér databasen och den ackumulerade kunskapen en nddvandig
referens for att Mantex latt ska kunna installera, 6vervaka och supportera maskiner i falt, till exempel om en kund byter ravara,
och for att kunna sakerstalla att god precision i maskinernas matningar.

De algoritmer som Bolaget har utvecklat och fortsatter att utveckla for att konvertera uppmatta rontgenspektra till anvandbara
parameterdata ar centrala for att tekniken ska generera vardefull nytta. Kunskapen runt dessa halls inom Bolaget.

Tillstand och regelefterlevnad

Mantex har samtliga for nuvarande verksamhet erforderliga tillstand, daribland fran Statens Stralskyddsmyndighet (SSM),
att bedriva utveckling och handel med utrustning som innehdller rontgenkallor. Tillstandet frdn SSM forutsatter att det
finns dokumenterade regler och rutiner for hur risker med réntgenutrustning och stralning hanteras. SSM har att med viss
regelbundenhet gora revision av Bolagets hantering av stralrisker. Det kan inte uteslutas att en sadan revision skulle konstatera
att Bolagets dokumentation har brister, inte 8r uppdateread och att de faktiska rutinerna skiljer sig frén vad som anges i
dokumentationen. Det finns inga miljofaktorer, som styrelsen &r medveten om, som kan paverka Bolagets anvandning av de
materiella anlaggningstillgdngarna.

Styrelsen bedomer att Bolaget uppfyller gallande regler och bestammelser samt innehar erforderliga tillstdnd med avseende pa
den bedrivna verksamheten.

Framtidsutsikter

Efter drygt tio ar av produktutveckling stadr Mantex infér en global utrullning, via samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB,
av Flow Scanner fér pappersmassaindustrin och en kommande kommersialisering av Biofuel Analyzer for bioenergiindustrin i
egen regi eller genom distributorer eller i en kombination av bada. De senaste dren har kannetecknats av néra samarbeten med
pilotkunder i ndromradet for att fa insikt i kundernas problemstallningar och for att verifiera prestandan och nyttan med Mantex
system. Mantex kompletterar just nu sin gDXA teknik med teknologin XRF for att ge kunderna den matprecision och ytterligare
matinformation som de dnskar.. N&r integrationen av de tva teknikerna i Biofuel Analyzer &r fardigstéllda avser Mantex att
lansera Biofuel Analyzer till en bredare och geografiskt mer utspridd kundkrets. For att stddja den processen kommer Bolaget
under 2020/2021 att ytterligare industrialisera produkten, vidareutveckla salj- och produktsupport samt fortsatta utveckla sina
molntjgnster. Mantex matsystem finns idag anpassade for ett fatal applikationer inom bioenergi- och pappersmassavertikalerna.
Systemen kan i framtiden dven anpassas for andra matpositioner inom dessa vertikaler samt for andra marknadssegment dar
organiskt material ar en viktig ravara.

Under 2018 har Bolaget erhallit ett forsta typgodkannande i Sverige som godkanner Biofuel Analyzer fér matning av askhalt.
Bolagets plan ar att fa typgodkannande &ven avseende fukthalt och energiinnehall. Bolaget bedomer att dessa typgodkénnanden
for Biofuel Analyzern kan erhdllas under 2021. Ett typgodkannande innebar att Bolaget kommer narmare att bli en de-facto
standard for svenska bolag som handlar med biomassa. Eftersom Sverige, enligt Bolagets uppfattning, ar ett av de frémsta
landerna i varlden avseende standardiserade matprocesser och typgodkannandekrav for matinstrument for biomassa inom
bioenergiindustrin, ar ett svenskt typgodkannande dven en kvalitetsstémpel globalt.

Framtida utmaningar
Att slutféra den tekniska utvecklingen av och industrialisera Biofuel Analyzer &r Bolagets framsta utmaning i nartid. Det finns
fortfarande tekniska utmaningar i att uppnd de mattekniska kraven.

Ytterligare en utmaning ar en efterfoljande global kommersialisering av Biofuel Analyzer. Denna utmaning bedéms dock vara
av mindre karaktar eftersom efterfrdgan fran kunder ar stor ur ett globalt perspektiv och flera potentiella distributérer och
partners redan har klargjort att de vill representera Mantex och Biofuel Analyzer pa sina hemmamarknader och/eller globalt. Det
inkluderar dven ANDRITZ som klargjort att de, nar Biofuel Analyzer uppfyller matkraven, vill distribuera Biofuel Analyzer globalt
genom att féra dver produkten till ANDRITZ Technologies AB aven om de i nuldget har bestamt sig for att avvakta.

Allman information om Mantex

Mantex Aktiebolag, org. nr 556550-8537, &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholms [an. Bolaget bildades den
26 december 1997 och registrerades hos Bolagsverket den 2 februari 1998. Bolagets foretagsnamn ar Mantex Aktiebolag och
dess handelsbeteckning ar Mantex och bolagsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets huvudkontor och besdksadress ar Torshamsgatan 28 A, 164 40 Kista. Bolaget kan nas pa telefonnummer +46 07-
012 35 72. Bolagets hemsida ar www.mantex.se. Informationen pa Bolagets hemsida utgor inte en del av Prospektet, savida
informationen inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning, se avsnitt “Handlingar inforlivade genom hanvisning”. Bolagets LEI-
kod ar 549300CUQOFYU2MBDD17.



Organisation

Organisationsstruktur

Mantex ar moderbolag i en koncern bestdende av Mantex Aktiebolag och dotterbolaget Mantex IP AB, org.nr 556884-6389
(“Mantex IP”). Mantex IP &gs till 90 procent av Mantex och till tio procent av ANDRITZ AB, org.nr 556039-8207 ("ANDRITZ").

Bolaget &ger tillsammans med ANDRITZ &ven samriskbolaget ANDRITZ Technologies AB, org.nr 559159-1739 ("ATAB"). ATAB
ags till 49 procent av Mantex och till 51 procent av ANDRITZ. ATAB innehar rattigheterna till produkten Flow Scanner fér
skanning av rdvara pa transportband.

Anstadllda

Per den 31 december 2018 uppgick antalet anstallda till tio och per den 31 december 2019 till sex anstallda. Sedan den 31
december 2019 har antalet anstallda i Mantex reducerats till fyra. Fran och med den 7 januari 2020 har Bolagets VD Max Gerger,
pa grund av kostnadsbesparingar, reducerat sin arbetstid till 44 procent. Bolaget har anlitat tre konsulter som bidrar med bland
annat kompletterande expertiskunskap inom rontgenteknologi, framst for teknisk utveckling for fardigstallandet av produkten
Biofuel Analyzer.

Finansiering av verksamheten

Mantex genomfor Foretradesemissionen i syfte att sakra Bolagets behov av kapital for de kommande 12 manaderna. Kapitalet
ar amnat att anvandas for att l6sa befintliga [dn samt for fortsatt utveckling av produkten Biofuel Analyzer. Forutsatt att
emissionen fulltecknas samt ett fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2020/2020 och serie 2020/2021 kommer
emissionslikviden mojliggora det fortsatta arbetet gallande “proof of concept” for Bolagets produkt Biofuel Analyzer.

Investeringar

Efter den 31 mars 2020 och fram till Prospektets godkdnnande och offentliggérande har Bolaget inte gjort ndgra investeringar
som bedoms vara av vasentlig karaktdr. Mantex vidareutvecklar Biofuel Analyzer [6pande vilket har finansierats genom
samarbetet med ANDRITZ och 13n fran befintliga aktiedgare. Utdver vidareutvecklingen av Biofuel Analyzer har inte Mantex
nagra pdgaende vasentliga investeringar.

Vasentliga handelser av Bolagets |ane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2020

fram till dagen fér Prospektet

Bolaget har den 22 april 2020 och den 4 maj 2020 erhallit [anefinansiering om totalt 0,5 MSEK fran Kattson i Sverige AB (0,25
MSEK) och Pegroco Invest AB (publ) (0,25 MSEK). Det totala |anet fran Bolagets stérre aktiedgare uppgar till 3 MSEK och
beraknas [6pa fram till dess att Foretrédesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Bolaget har vidare, den 27 april 2020,
erhallit en bryggfinansiering fran Forume Nord A/S om 3 MSEK som bergknas [6pa fram till dess att Foretrédesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket.

Information om trender

Utover vad som namns i marknadsavsnittet bedomer Bolaget att det inte finns ndgra betydande k&nda trender gallande
produktion, forsaljning, lagerkostnader och forsaljningspriser under perioden fran utgdngen av det senaste rékenskapsaret till
dagen for Prospektets godkannande.

Marknadsoversikt

Allmant

Det finns ett 6kande globalt intresse for biomaterial, frémst for att ersatta fossila brénslen och dérmed minska klimatpaverkan
men dven for att anvanda biomaterial till nya produkter av olika slag. Den europeiska bioekonomin omsatter idag tva miljarder euro
och sysselsatter cirka 18 miljoner manniskor, varfor biopolitiken ocksa ar en viktig de for att fréamja tillvéxten pa landsbyggden®.
Biomassa, som tidigare betraktades som en avfallsprodukt, kan anvandas for att generera energi vilket har ett stort mervarde.

Industrier som anvander biomaterial som rdvara segmenteras lampligtvis i vertikaler. Exempel pa vertikaler ar:

(] biokraftverk (bioenergi), dar rdvaran exempelvis ar restprodukter frdn skogsbruk eller returtrg;

(] livsmedelsindustrin, dér de olika segmenten innefattar ravaror sdsom sad, sockerror, majs;
och

(] bioraffinaderier, dar ravaran kan vara exempelvis bioslam, etanolproduktion eller bomull.

4 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/sv/IP_18_6067, (hémtat 2020-04-20)
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Bioenergi
Bioenergi har blivit Sveriges storsta energikalla och av den energi som anvands kommer 37 procent frén bioenergi®. Aven globalt
ar bioenergi en stor och viktig energikalla®.

Vid produktion av bioenergi ar variationer i branslekvalitet av central betydelse, sérskilt avseende energiinnehall. Matning av
energiinnehall ar basen for prissattning av rdvaran och for att veta energiflodet in i pannan, som i mojligaste man ska hallas inom
ett specificerat intervall. Lagre energiinnehall i brénslet, exempelvis vid hégre fukthalt, sénker temperaturen och dérmed effekten
i pannan. Om dylika faktorer ar kanda pa forhand kan de kompenseras genom att blanda branslet med brénsle med hogre
energiinnehall eller tillsatta dyrt hogvardigt bransle sasom olja i pannan. Ifall kraftverken kan analysera inkommande biobransle i
realtid &r det mojligt att i forvag vidta behovliga dtgarder och dérmed minska tillaggskostnaderna.

Den vanligaste metoden for bestdmning av energiinnehall, den s.k. ugnsmetoden, kraver cirka 24 timmar for att bestémma
fukthalten, varefter ett schablonvarde anvands for att berdkna energiinnehdll. Metoden har, enligt Bolagets uppfattning,
en osakerhet upp till cirka 20 procent. Mantex Biofuel Analyzer ar idag, enligt Bolagets kdnnedom, den enda kommersiellt
tillgdngliga utrustning som snabbt (inom ndgra minuter) kommer att kunna mé&ta och ge operatéren information om biomassans
energiinnehall vid ankomstkontrollen med en osékerhet inom tva procent.

Bolagets bedomning ar att ett biokraftverk som anvander Mantex Biofuel Analyzer kan géra kostnadsbesparingar om 2-20
MSEK/ar beroende pa storlek (effekt) pa biokraftverket.

Mantex potentiella kunder inom detta segment finns dver hela varlden. Hittills har Mantex samarbetat med flera svenska
kraft- och varmebolag for att testa prototyper av Biofuel Analyzer samt for att f3 djupgdende information om kundernas
behov och prioriteringarMantex bedémning ar att det enbart i Sverige finns cirka 70 biobranslebaserade kraft- och varmevark
(fiarrvarmeverk, kraftverk och inom industri) dar ett abonnemang av en Mantex Biofuel Analyzer skulle ge en god ekonomisk
avkastning for kunden. | Ostersjsomradet, inklusive Danmark och Norge, bedémer Mantex att marknadens potential uppgar till
cirka 200 Biofuel Analyzers.

Biogas

Biogasproduktion &r en snabbt vaxande marknad” . Gasen kan anvandas som fordonsbransle eller for produktion av el och varme
8. Det anses generellt vara den basta losningen for att anvanda de vata slamresterna, “slurryn”, frdn kommunala och industriella
avloppsreningsverk®. Ravaran och dess energiinnehall ér svarbedomd da metoder saknas for att mata det i realtid. Att applicera
en Mantex teknik pa flodet skulle kunna generera stora besparingar.

Mantex bedomning &r att potentialen for [6nsamhetsforbattring i relation till omsattning for en biogasenhet ar i paritet med den
fér pappersmassa och bioenergi, men narmare studier av i vilken del av processen ett Mantex-system skulle gora storst nytta
och hur ett sddant system da skulle utformas behéver goras.

Biobransleindustrin

Biobransle utgors framst av biomassa. Biobransle kan delas upp i olika kategorier; returtra fran avfallsindustrin, grot och flis fran
skogsavverkning, span och bark fran sagverksindustrin, rester fran jordbruksprodukter, hushallsavfall och féradlade branslen som
pellets, etanol eller biogas. Bioenergi raknas till fornybar energi eftersom bioenergi ar lagrad solenergi. Nar biomassa forbranns
slapps koldioxid ut i luften, men i en takt som naturen kan hantera allt eftersom ny skog véxer och betecknas darmed som
koldioxidneutral'®. Detta skiljer sig frdn exempelvis fossila branslen som lagrats under jordens yta i miljontals ar och innebar en
nettotillforsel av koldioxid vid forbrénning, vilket 6kar vaxthuseffekten''.

5 Melin, G. (2018). "Bioenergi kan klara tva tredjedelar av Sveriges energiforsorjning”. [online] Energivarlden.se. Available at:

ht tp://ww w.energivarlden.se/kronikor/bioenergi-kan-klara-tva-tredjedelar-av-sveriges-energiforsorjning/ [Accessed Oct. 2018].
6 “World Bioenergy Association - Global Bioenergy Statistics 2019 [online] Tillgangligt:
https://worldbioenergy.org/global-bioenergy-statistics [2020-05-31]
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10 El.se. (2019).Biobranslen Available at: https://el.se/biobrénsle [2020-04-29]

11 Miljoportalen.se. (2007). Véxthuseffekt och vaxthusgaser- vad ar det egentligen? | Miljoportalen. [online] Tillganglig:
http://ww w.miljoportalen.se/luft/vaexthusgaser/vaexthuseffekt-och-vaexthusgaser-vad-aer-det-egentligen [2020-04-28].



Tillverkning av energi frén biomassa ar stor globalt och hade en anvandargrad om cirka 12,4 procent av varldens energiproduktion
20172 . Sverige &r ett foregdngsland i varlden och har var biobranslen den stérsta energikallan 20182 . Ar 2017 kom cirka 37
procent av Sveriges energianvandning fran biobranslen™.

| Europa stod biomassa for 16,9 procent av all varme (fjdrrvérme eller annan form av uppvarmning av hushall, lokaler och
industri) 2017, Kina, Japan och Brasilien gor sedan flera ar tillbaka kraftfulla och [dngsiktiga infrastruktursatsningar baserade
pa bioenergi. Andelarna varierar kraftigt mellan olika l&nder, men gemensamt &r att energikonsumtion fran fornybar energi 6kar,
och dari utgor biomassa den storsta delen’®.

2019 fanns det 230 aktiva biokraftverk i Sverige, och ytterligare drygt 15 anléggningar planerades eller holl pd att byggas'’
. Baserat pa direkt information fran flera potentiella kunder i Kina estimerar Mantex att det i Kina redan finns dver 250 stora
biokraftverk i drift och att malet &r att nd minst 400 inom nagra ar.

Framstdllning av skogsbransle

Sveriges yta bestar till ungefar 69 procent av skog'®. Skogen vaxer varje ar med drygt 120 miljoner kubikmeter virke, medan
det avverkas ungefar 85 miljoner kubikmeter' , vilket innebar att biomassan i de svenska skogarna ¢kar. Utdver det primara
skogsbranslet tillkommer sekundara tradbranslen, i form av restprodukter fran skogsindustrin. Restprodukterna inkluderar bark
och span frén sagverk, bark och lignin frén massaindustrin och tra- och pappersavfall fran vidareforadlingsindustrin och samhallet.

Utvardering av skogsbransle

Den centrala utmaningen vid produktion av bioenergi ar variationerna i branslekvaliteten. Olika biobranslen kan, enligt Bolagets
erfarenhet, innehalla 15-80 procent vatten och upp till en femtedel icke-brénnbart material. | varsta fall ar lastens energiinnehall
lagre an den mangd energi som kan utvinnas ur branslet vid forbranning. Lasterna av undermalig kvalitet orsakar kostnader och
utmaningar for drift av kraftverk.

Det ar Bolagets uppfattning att ungefar halften av kostnaderna for drift av ett biokraftverk utgors av kostnaden for rdvaran,
branslet. Vidare ar det Bolagets uppfattning att priserna skiljer sig avsevart mellan olika branslekvaliteter dar avfallstra kan kosta
en tredjedel per energienhet jamfort med pellets. For ett biokraftverk finns det allts3, enligt Bolagets uppfattning, vilken baseras
pa kunders utsago, avsevarda besparingar att gora om man har verktyg for att kunna anvanda det billigare branslet.

De parametrar hos rdvaran som biokraftverk behodver information om ar energiinnehdll och askhalt, dels for prissattning av
révaran, dels for att veta energiflodet in i pannan sd att driften kan optimeras. | dagslaget hanteras detta genom att analysera
stickprov. Det finns en rad olika beprovade tillvédgagangsatt att gora detta pd 2°, dar ugnsmetoden, dar ett stickprov av flis torkas
i en ugn tills konstant vikt har uppnatts, ar standard vid matning av fukthalt?'. Dessa metoder har dock flera begransningar (se
nedan under “Konkurrenter”).

12 World Bioenergy Association - Global Bioenergy Statistics 2019 [online] Tillgangling:

https://worldbioenergy.org/global-bioenergy-statistics [2020-05-30]

13 Energimyndigeten Sverige, Rapport “Energilaget 2020", [online] Tillganglig:

https://energimyndigheten.a-w2m.se/Home.mvc?Resourceld=168344 [2020-05-30]

14 Melin, G. (2018). "Bioenergi kan klara tva tredjedelar av Sveriges energiforsorjning”. [online] Energivarlden.se. Tillganglig:

http://ww w.energivarlden.se/kronikor/bioenergi-kan-klara-tva-tredjedelar-av-sveriges-energiforsorjning/ [2020-04-28].

15 Energimyndigeten Sverige, Rapport “Energilaget 2020", [online] Tillganglig:

https://energimyndigheten.a-w2m.se/Home.mvc?Resourceld=168344 [2020-05-30]

16 Kummamuruy, B. (2018). [online] Worldbioenergy.org. Tillgénglig: https://worldbioenergy.org/uploads/WBA%20GBS%202017_hq.pdf [2020-04-28].

17 https://www.svebio.se/om-bioenergi/biokraft/

18 https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/miljo/markanvandning/markanvandningen-i-sverige/pong/statistiknyhet/markanvandningen-i-sverige2/
(hémtad: 2020-04-20)

19 https://www.sveaskog.se/forestrytheswedishway/korta-fakta/korta-fakta-1/ (hamtad 2020-04-20)

20 Bjoérnheden, R. and Iwarsson Wide, M. (2016). SKOGENS ENERGI - EN KALLA TILL HALLBAR FRAMTID. [online] Skogforsk.se. Available at: https:/ /w w w.sk-
ogforsk.se/contentassets/786387978ed34017ac3a269ee6834b17/ess-slutrapport.pdf [Accessed Oct. 2018].
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Konkurrens

Bolaget definierar konkurrens som andra tekniker som férstker leverera hela eller delar av den nytta som Mantex matteknik
bidrar med inom de olika vertikalerna. Utover andra tekniker konkurrerar Bolaget dven med kundernas alternativ att inte forstka
mata kvaliteten pa inkommande biordvara, utan enbart styra sina processer pa feed-back fran produktionsresultatet, ett vanligt
férekommande handhavande inom vissa vertikaler.

Konceptuellt skiljer sig Mantex teknik genom att vara ett tvdenergisystem. Med tva energinivaer kan tvad parametrar matas, till
skillnad fran en energinivder som enbart kan mata en parameter.

Mantex teknik skiljer sig darfor frdn andra mat- och utvarderingsredskap i det att den kan:

mata flera parametrar samtidigt;

leverera resultat i realtid;

utvardera materialet pd plats;

matresultaten paverkas inte av materialets temperatur, det fungerar dven pa fruset material, vilket &r en stor

fordel i lander pd norra halvklotet; och

réntgen genomlyser hela materialet till skillnad fran flertalet andra tekniker som endast analyserar ytan pa materialet.




Rorelsekapitalforklaring

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital inte &r tillréckligt for tacka Bolagets aktuella behov. Med “aktuella
behov” avses det uppskattade rorelsekapitalbehovet under tolv manader fran datumet for Prospektet. Bolagets behov av
ytterligare rorelsekapital infinner sig under tredje kvartalet 2020 och uppgar till cirka 18 MSEK fér de kommande tolv manaderna.

Det &r vidare styrelsens bedomning att Bolaget vid fullteckning av Erbjudandet, och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
tillfors tillrackligt rorelsekapital for att tacka det aktuella behovet samt for planenlig utveckling av verksamheten och produkter.
Darmed kommer det inte finnas behov av ytterligare kapitalanskaffningar under den nérmaste tolvmanadersperioden sdvida
inte utvecklingen av nya produkter samt kundernas efterfrdgan medfor en upptrappning av produktion och forséljning av de
nyutvecklade produkterna utdver vad som foér narvarande planeras.

| handelse av att Erbjudandet inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kommer Bolaget att behéva utvardera ytterligare alternativa
finansieringskallor sdsom riktade emissioner, 1an eller liknande.

| det fall Bolaget inte lyckas sékra en alternativ finansiering kan Bolaget komma att behtva driva sin verksamhet i en mer
aterhallsam takt an planerat i avvaktan pd ytterligare finansiering. Detta skulle i forlangningen kunna medfora negativa finansiella
effekter for bdde Bolaget och dess aktieagare.
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Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolaget.
Bedomningen av vasentlighet av varje faktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den forvantade omfattningen
av dess negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen &ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker
som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pad information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for narvarande
beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET OCH DESS MARKNAD

Beroende av samarbetspartners

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi beroende av fortsatt samarbete med ANDRITZ AB, org.nr 556039-
8207 ("TANDRITZ"). Det finns en risk att Bolagets relation till ANDRITZ upphor eller forsémras samt att ANDRITZ rykte eller
relation till befintliga och potentiella kunder forsamras. Bolagets beroende av ANDRITZ innebéar vidare en risk for att Bolaget kan
behtva acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor, eller att Bolagets projekt, som annars kunde generera intakter till
Bolaget, inte kan kommersialiseras eller forsenas eller i varsta fall behover avbrytas. Samtliga dessa risker skulle kunna pdverka
Bolagets verksamhet och resultatutveckling genom att en kommersialiering av Biofuel Analyzer férsvaras och dérmed intakter
forsenas eller uteblir och finansiella stallning negativt genom att ATAB:s resultat pdverkas negativt.

Riskklassificering: Medel

Beroende av nyckelpersoner och brister i anstallningsavtal och konsultavtal

Mantex utveckling av kommande produkter och kommersialisering av produkterna kan férsenas eller avbrytas om Mantex skulle
forlora ndgon av sina nyckelpersoner. Mantex har en liten organisation och ar i hog grad beroende av vissa nyckelpersoner
for de utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver. Bolagets nyckelpersoner har stor erfarenhet och hog teknisk kompetens
inom omradet. Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner kan det medftra férseningar eller avbrott i sadana
utvecklingsprojekt eller kommersialiseringen av produkter. Bolaget kan &ven riskera att inte kunna behdlla eller attrahera
kvalificerad personal pa tillfredsstallande villkor pd grund av konkurrens om medarbetare pd marknaden generellt, fran andra
bolag inom samma bransch eller fran forsknings- och utbildningsinstitutioner eller myndigheter. Det finns ocksd en risk att de
sekretess- och konkurrensklausuler som Bolaget har i sina anstéllnings- och konsultavtal med medarbetare och uppdragstagare
inte ar tillrackliga eller kan tillampas som avsett, vilket medfér en risk fér Bolagets foretagshemligheter och kunkurrenssituation.
Om Mantex skulle forlora en eller fler av sina nyckelpersoner kan detta inverka negativt pd Mantex framtida utveckling genom
att kostnader for utvecklingsprojekten blir hogre eller att intakter férsenas eller uteblir, oavsett om nyckelpersonen gar till en
konkurrent eller inte.

Riskklassificering: Medel.

Tekniska risker

Bolaget utvecklar matsystem som ligger i teknikens framkant. Det finns tekniska risker avseende huruvida bolaget kommer att
uppnd fullgod matnogrannhet inom planlagd tid for Biofuel Analyzer. Det finns 8ven en teknisk risk att inforandet av den nya
XRF-sensorn i Biofuel Analyzer ej uppndr fullgod matnogrannhet for de allra mest heterogena biomassa materialen vilken kan
begransa marknaden for Biofuel Analyzer. Samtliga dessa risker skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultatutveckling
och finansiella stallning negativt.

Riskklassificering: Medel

Covid-19:s inverkan pa Bolagets verksamhet

Bolaget har vidtagit sakerhetsatgarder for att begrénsa virusets pdverkan pd Bolagets verksamhet samt for att forhindra
att Bolagets anstallda, konsulter och styrelseledaméter smittas av Covid-19. Aven om Bolaget hittills har varit skonat fran
negativa effekter till foljd av Covid-19, finns det en risk for att Bolaget, trots vidtagna sakerhetsatgarder, kan komma att drabbas
av Covid-19. Till folid av virusets paverkan pa marknaden kan Covid-19 komma att leda till minskad efterfragan pad Bolagets
produkter och/eller tjanster. Det finns vidare en risk att Bolagets anstallda, konsulter eller styrelseledamdter insjuknar i Covid-19
och att Bolagets projekt forsenas eller i varsta fall behdver avbrytas. Dessa risker skulle kunna pdverka Bolagets mojlighet att
generera intankter negativt.

Riskklassificering: Medel



LEGALA RISKER

Skydd av immateriella rattigheter

Mantex konkurrenskraft och kommersiella mojligheter kan forsamras om Bolagets patentskydd eller konfidentialitet fér algoritmer
och databas inte kan uppratthallas eller pa grund av framtida upptackter inom omradet. Mantex forutsattningar att uppratthalla
sin konkurrenskraft ar till stor del avhangig av Bolagets formaga att uppratthalla konfidentialiteten for sina algoritmer och
databas och patentskydd for sina innovationer.

Mantex baspatent har |6pt ut, men Mantex har fortsatt flera beviljade applikationspatent som ger Bolaget ensamratt i relevanta
marknader till tilldmpningen av dessa. Det finns en risk att patentskyddet kan upphtra i fortid, dd invandningar eller ansprak om
ogiltighet kan goras gallande aven efter ett patent beviljats. Det finns aven en risk att patentskyddet som de beviljade patenten
ger inte kommer att ge ndgon konkurrensférdel och det kan aven finnas en risk att Mantex patentskydd kringgds av Bolagets
konkurrenter eller annan. Om Mantex tvingas forsvara sig fran intrang i sina patent kan detta medftra betydande kostnader och
risk for skadestand och kan medfora att patentskyddet helt eller delvis inskranks.

Nya patent inom omradet eller nya upptackter kan komma att negativt pdverka Bolagets kommersiella mojligheter. Negativ
paverkan pa Bolagets konkurrenskraft eller kommersiella mojligheter kan i sin tur paverka Bolagets resultatutveckling negativt
genom att ytterligare kostnader kravs for att forsvara Bolagets immateriella rattigheter eller att konkurrensen medfor en
prispress.

Riskklassificering: Medel

Beroende av tillstand fran relevanta myndigheter

Mantex bedriver tillstdnds- och anmalningspliktig verksamhet. Tillstdnd och anmalan ska erhallas fran respektive goras till
Statens Stralskyddsmyndighet (SSM). Bolagets kommersiella mojligheter samt méjligheter att bedriva produktutveckling riskerar
att kraftigt férsamras om Bolagets tillstand inte skulle fornyas efter att befintligt tillstand l6pt ut eller om Bolagets tillstand
aterkallas pa grund av att Bolaget inte anses ha iakttagit foreskrift eller villkor som galler for tillstdndet.

Om Mantex inte lyckas uppratthalla befintligt tillstand eller erhalla nya tillstdnd som krévs for bedrivandet av Bolagets verksamhet
kan det komma att pdverka Bolagets produktutveckling och kommersiella mojligheter, och darigenom Bolagets konkurrenskraft,
negativt. Dylika negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets resultatutveckling och finansiella stallning negativt
genom att projekt och darmed intakter forsenas eller uteblir eller att utvecklingsprojekten fordyras.

Riskklassificering: Medel

Produktansvar och garantiansprak

Mantex produkter ar foremal for saval produktansvar som garantidtaganden. Om en produkt visar sig vara felaktig kan Mantex
behova aterkalla produkten. Det finns enrisk att Bolagets kunder eller att tredje part lider skada till foljd av fel eller bristeri Bolagets
produkter och att ersattningsansprak till foljd av detta kan komma att riktas mot Bolaget. Eftersom Bolagets leverantorer har
begransad ersattningsskyldighet mot Mantex vid fel i levererade produkter finns det en risk att Bolaget inte med framgadng kan
rikta motsvarande krav mot sina leverantorer for att erhdlla kompensation for de kostnader som en felaktig produkt orsakat
Bolaget. Darutéver finns en risk for att kostnader for produktansvar samt andra dartill relaterade kostnader inte fullt ut tacks
av Bolagets forsakringsskydd. Produktansvar, garantiansprak och dartill relaterade kostnader skulle foljaktligen kunna paverka
Bolagets resultat negativt och om sddana risker forverkligas kan det paverka Bolagets eller ANDRITZ kundrelationer, vilket i sin
tur kan padverka Bolagets eller ATAB:s intakter.

Riskklassificering: Lag

Tvister

Bolaget arinte, och harinte heller under de senaste tolv manaderna varit, inblandat i ndgra tvister, och enligt Bolagets kdnnedom
riskerar ndgra tvister inte heller att inledas av eller mot Bolaget, som har haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller [l6nsamhet. Trots att Bolaget historiskt sett inte har varit inblandad i tvister, finns det en risk
for att Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for Bolagets verksamhet , exempelvis i anledning av avtal i vilka
Bolaget ar part, Bolagets produkter och/eller tjanster, Bolagets anstéllda och/eller konsulter, och/eller tillgangar som &gs eller
anvands i Bolagets verksamhet, sdsom immateriella tillgdngar. Att driva tvister och framstaélla eller férsvara sig mot ansprak
kan vara tidskréavande, stora den normala verksamheten och medftéra betydande kostnader. Eventuella tvister skulle saledes
kunna ha negativ paverkan pa Bolagets verksamhet genom att Bolaget behdver lagga tid och kraft pa tvisten, och resultat och
finansiella stallning genom de kostnader och eventuella skadestdnd som Bolaget kan behdva betala.

Riskklassificering: Lag
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har hittills inte [8mnat nagon utdelning och har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Mantex
ar ett tillvaxtbolag och eventuella 6verskott kommer under 6verskadlig framtid att dterinvesteras i verksamheten. Mojligheten
for Bolaget att betala utdelningar i framtiden beror pa framtida intgkter, finansiell stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Bolaget kan komma att sakna tillrdckligt med utdelningsbara medel for att
genomfora utdelningar 6verhuvudtaget eller i den utstrackning som aktieagarna framgent férvantar sig. Det finns ocksa en risk
for att Bolaget och/eller dess aktieagare av olika anledningar forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen
utdelning lamnas kommer en investerares eventuella avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Riskklassificering: Hog

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Priset pd Mantex’ aktier och teckningsoptioner pdverkas av ett flertal faktorer, varav vissa &r specifika for Bolaget och dess
verksamhet, medan andra ar generella for bolag som &r noterade pa Nasdaq First North Growth Market, och som saledes &r
utanfor Bolagets kontroll. Kursen ar bland annat beroende av utvecklingen av Bolagets utveckling av befintliga produkter, hur
val Bolagets lever upp till kommunicerade mal samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar och inom Bolagets bransch
generellt. Priset pd Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att uppvisa hog volatilitet pd grund av bland annat det
eventuella realiserandet av beskrivna riskfaktorer i Prospektet, men dven pa grund av psykologiska faktorer. Volatilitetsrisken ar
sarskilt hog i bolag som i likhet med Mantex annu inte har lanserat nagon produkt pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor
del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad,
vilket galler fér Mantex, loper sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie
har historiskt sett varit relativt ldg. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebéra
svarigheter for innehavarna att avyttra aktier och teckningsoptioner i Bolaget, snabbt eller 6verhuvudtaget, och marknadskursen
efter Foretréddesemissionens genomforande kan komma att skilja sig avsevart fran kursen i Foretréadesemissionen. Om nagon
av dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa aktiernas och teckningsoptionernas
marknadskurs och mojligheten for innehavare att fa tillbaka investerat kapital.

Riskklassificering: Medel

Risker relaterade till framtida avyttringar och nyemissioner

Betydande avyttringar som genomfors av Bolagets styrelseledaméter, personer i Bolagets ledning eller storre aktieagare i
Bolaget, eller uppfattningen om att en saddan avyttring kommer att ske kan pdverka priset pd Bolagets vardepapper negativt da
en avyttring kan uppfattas som en negativ framtidstro av marknaden. Bolagets fyra storsta aktiedgare innehar cirka 47 procent
av det totala antalet aktier varav de tre storsta aktiedgarna dven sitter med i Mantex styrelse. En allmdn marknadsférvéantan om
att ytterligare nyemissioner kan komma att genomforas, kan pdverka priset pa Bolagets vardepapper negativt da detta indikerar
ett behov av rorelsekapital samt att teckningskursen i en nyemission ofta ar lagre 8n marknadskursen vid ett offentliggérande.
Dessutom kan ytterligare nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella agandet for aktieagare som inte deltar i
en sddan nyemission. Detsamma galler om nyemissioner riktas till andra an Bolagets befintliga aktiedgare. Om riskerna skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa innehavarens placerade kapital och/eller priset pd Bolagets
vardepapper.

Riskklassificering: Medel

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner av serie 2020/2020 samt serie 2020/2021

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade units, som vardera bestar av tva (2) aktier, en (1) teckningsoption
serie 202072020 samt en (1) teckningsoption av serie 2020/2021. Varje teckningsoption medftr en ratt att under en bestamd
period i framtiden f& kopa en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i férvag bestémt pris. Teckningsoptionerna som ingar i
Foretradesemissionen kan ¢verldtas och avses att tas upp till handel pad Nasdaq First North Growth Market. Kursutvecklingen
i Bolagets aktie kan komma att padverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Foretrédesemissionen. En
teckningsoption har endast ett varde om den forutbestdmda teckningskursen understiger marknadspriset fér Bolagets
underliggande aktie vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde
ar storre an for exempelvis aktier. Det finns sdledes en risk att de teckningsoptioner som ingdr som en del i de units som
omfattas av den foreliggande Foretradesemissionen inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett varde vid den
tidpunkt de |6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att
de ska kunna avyttras pa for innehavaren tillfredsstallande villkor.

Riskklassificering: Medel



Risker relaterade till att teckningsférbindelser och garantidtaganden inte ar sdkerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingdtt avtal om teckningsforbindelser och garantidtaganden med ett antal
befintliga aktieagare och externa investerare. Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgar sammanlagt till cirka
8,9 MSEK, motsvarande 80 procent av Foretréadesemissionen. Inga teckningsférbindelser eller garantidtaganden ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Om dessa dtaganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan det medfora att Bolaget saledes far in
mindre kapital an bergknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina utvecklingsplaner och att Bolaget
darmed inte kommer att kunna fortsatta utveckla verksamheten i planerad takt efter Foretradesemissionens genomforande,
alternativt kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.

Riskklassificering: Lag
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Villkor fér Vardepapperen

Allmant

Aktierna i Mantex har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som
anges i néamnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och har enbart utfardats i ett slag.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Mantex bolagsstamma. Varje réstberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denna 8gda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamma eller styrelsen med stod av
bolagsstémman bemyndigande eller efterféljande godkannande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Foretradesemissionen

BolagsstéammaiMantexgodkandeden 28 maj 2020 styrelsensbeslutavden27april2020 omattgenomfora Foretradesemissionen
med foretradesratt for befintliga aktieagare i Mantex. Foretrédesemissionen avser teckning av units bestdende av aktier
(ISIN-kod SE0009663339), teckningsoptioner serie 2020/2020 (ISIN-kod SE0014453148) samt teckningsoptioner av serie
202072021 (ISIN-kod SE0014453155). De teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen kommer
att tas upp till handel pa First North Growth Market och ska kontoforas av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utférdas. Aktierna och teckningsop-tionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen &r SEK. Registrering av Féretrédesemissionen vid Bolagsverket bergknas
ske omkring vecka 30, 2020.

Central vardepappersforvaring

Mantex aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument med Euroclear som central vardepappersforvaltare och clearingorganisation (Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm, Sverige). Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering
av aktierna sker genom Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som pad avstamningsdagen &r inford i
aktieboken och antecknad i avstdmningsregistret ar behorig att ta emot nya aktier vid fondemission, teckningsratt vid nyemission
av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler, betalning vid vinstutdelning, betalning i samband med minskning
av aktiekapitalet for dterbetalning till aktieagarna, och betalning i samband med utskiftning vid Bolagets likvidation.

Bemyndigande

Bolagsstdmman den 28 maj 2020 har bemyndigat styrelsen i Mantex att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta
arsstamma, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst tjugo (20) procent av Bolagets vid var tid registrerade
aktiekapital genom nyemission av aktier, utgivande av teckningsoptioner och/eller upptagande av konvertibelt [dn. Styrelsen ska
kunna besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt
och/eller med bestammelse om apport eller kvittning.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen ska ha ratt att bestdmma villkoren
i Ovrigt for emissioner enligt bemyndigandet samt vem som ska ha ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller
konvertiblerna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran aktieagares foretradesratt och/
eller med bestammelse om apport eller kvittning &r att Bolaget ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
i samband med forvarv av bolag eller verksamheter, samt kunna genomfora riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till
Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning administreras av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant
belopp att det efter utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till () de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pd storleken av det egna kapitalet,
samt (i) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln).

Som huvudregel far aktieagarna inte besluta om utdelning av ett hogre belopp an det belopp som styrelsen foreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstémningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds for mottagande av
utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription.

Varje aktie i Bolaget ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga inskrankningar foreligger i ratten att
fritt 6verldta vardepapperen.



Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

| lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pad aktiemarknaden finns grundldggande bestdmmelser om offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i bolag vilkas aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige. | lagen finns
ocksa bestammelser om budplikt och forsvarsatgarder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, en bors
ha regler om offentliga uppkdpserbjudanden som avser aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad som bérsen
driver. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som verkar for god sed pad den svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i allt
vasentligt motsvarande regler ska tillampas med avseende pd bolag vilkas aktier handlas pd multilaterala handelsplattformar,

sasom Nasdaq First North Growth Market.

Tillampligt regelverk for Bolaget &r “Takeover-regler for vissa handelsplattformar” utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
den 1 april 2018. Ett uppkdpserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna, antingen vara frivilligt genom ett offentligt
uppkopserbjudande eller obligatoriskt genom budplikt, vilket sker dé en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, innehar minst 30 procent av rosterna i ett bolag. Ett offentligt uppképserbjudande kan ske kontant, genom ett
aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i det uppkopande bolaget eller genom en kombination av de bada. Erbjudandet kan
vara villkorat eller ovillkorat. Alla aktiedgare har maojlighet att valja mellan att acceptera erbjudandet eller tacka nej. | det fall
budgivaren uppnar mer n 90 procent av rosterna har denne ratt att pakalla tvadngsinlosen av sddana aktier for vilka aktiedgarna
tidigare tackat nej till erbjudandet. Tvangsinlosen kan dven pdkallas av minoritetsaktieagare da en aktiedgare innehar mer &n
90 procent av rosterna. Denna process ar en del i minoritetsskyddet, vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktieagare, stora som sma3, dar aktiedgare som tvingas gora sig av med sina aktier ska fa en skalig ersattning.

Mantex aktier ar inte foremal for erbjudande som har l&mnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit ndgot offentligt uppkopserbjudande betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.

Skattefragor i samband med Erbjudandet
Vid investeringar inom ramen for Erbjudandet bér uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
emittentens registreringsland kan ge skattemdssiga konsekvenser med avseende pad investeringen. Investerare uppmanas att

konsultera oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med Erbjudandet.
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Villkor for Ebjudandet

Villkor for véardepapperen

Den som pa avstamningsdagen den 11 juni 2020 arregistrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken fér Mantex éger
foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds aktieagare och
andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av units. For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhaller aktiedgaren i Bolaget en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) ny unit till en kurs om 0,40 SEK per
unit, motsvarande 0,20 SEK per aktie. Varje unit innehaller tva (2) aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2020/2020
och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2020/2021. Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie 2020/2020 samt
serie 202072021 finns tillgangliga pd Mantex hemsida, www.mantex.se. Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget
initialt cirka 11,1 MSEKfore avdrag fér emissionskostnader. Vid full teckning i Féretrédesemissionen och fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner serie 2020/2020 och serie 202072021 tillférs Bolaget ytterligare emissionslikvid om hégst cirka
22,2 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.

Unitratter
Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje befintlig aktie en (1) unitratt. Det kravs en (1) unitratt for teckning av en (1) ny unit i
Foretradesemissionen.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgar till 0,40 SEK per unit, motsvarande 0,20 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Teckningsgrad

Foretradesemissionen &r villkorad av att en lagsta teckningsgrad om cirka 67 procent (lagst 18 607 790 units) uppnas. Bolaget
har i samband med Foretradesemissionen ingdtt teckningsforbindelser motsvarande cirka 32 procent av Foretréadesemissionen,
samt avtal om garantidtagande med externa garanter uppgaende till cirka 48 procent av Foretrédesemissionen. Sammanlagt
uppgar teckningsforbindelser och garantidtagandena till 80 procent av Erbjudandet. Varken teckningsforbindelserna eller
emissionsgarantierna ar emellertid sakerstallda.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 11 juni 2020. Sista dag for handel i
Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Féretrédesemissionen, ar den 9 juni 2020. Férsta dagen for handel i Bolagets aktier,
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 10 juni 2020.

Utspddningseffekt

Aktiedgare som vaéljer att inte delta i Erbjudandet kommer f3 sin agarandel utspadd med 66,67 procent, vid full teckning i
Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie 2020/2020 och 2020/2021 konner aktieagare som
valjer att inte delta i Foretradesemissionen komma att fa sin &garandel utspadd med vytterligare 13,33 procentenheter av
résterna och kapitalet i Mantex. Den maximala utspadningen fér en aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
uppgar saledes till maximalt 80 procent av det totala antalet aktier och roster i Mantex.

Teckningsperiod

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske under perioden frdn och med den 15 juni 2020 till och med den 29 juni 2020.
Observera att ej utnyttjade unitrétter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella varde.
Outnyttjade unitrétter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Mantex har ratt att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband med
utgdngen av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning av teckningsperioden kommer Bolaget att offentliggora beslutet

genom ett pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitratter 8ger rum pa Nasdagq First North Growth Market under perioden, fran och med den 15 juni 2020 till och med
den 25 juni 2020. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kop och férsaljning av unitratter. Unitrétter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pd avstamningsdagen.

ISIN-koden for unitrétterna ar SE0014453072.



Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretradare for
aktieagare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhallna unitratter och det hela antal units som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av
unitratter pd VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda forteckningen dver panthavare och férmyndare
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav
Aktiedgare varsinnehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhalleringen emissionsredovisning eller bankgiroavi.
Teckning av och betalning for units i Erbjudandet ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitrétter och utgivande av nya units till personer som &r bosatta utanfor Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se vidare om detta i avsnittet "Viktig information”. Med anledning harav kommer,
med vissa eventuella undantag, aktieagare vars befintliga aktier &r direktregistrerade pd VP-konton med registrerade adresser i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar deltagande
i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra dtgarder &n vad som foljer av svensk
ratt eller skulle strida mot regler i sddant land, inte att erhdlla nagra unitratter eller tilldtas teckna nya units i Erbjudandet.
De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att saljas och férsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stéd av unitratter

Teckning av units i Erbjudandet med stéd av unitratter ska ske under perioden 15 juni 2020 till och med den 29 juni 2020.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 29 juni 2020 kommer, utan
avisering fran Euroclear, outnyttjade unitrétter att bokas bort frdn innehavarens VP-konto.

For att det eventuella vardet av unitratterna inte ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
® utnyttja unitratterna for att teckna nya units i Erbjudandet senast den 29 juni 2020, eller
® salja de unitrdtter som inte avses utnyttjas for teckning senast den 25 juni 2020.

Direktregistrerade aktieagares teckning

Teckning av units i Erbjudandet med stdd av unitratter sker genom samtidig kontant betalning, antingen genom anvandning av

den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av en sarskild anmalningssedel enligt ndgot av féljande alternativ.

® Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga unitrétter enligt emissionsredovisningen fradn Euroclear ska utnyttjas.

® Anmalningssedeln markt “Sarskild anmalningssedel” ska anvandas om unitratter kopts, salts eller overforts fran annat VP-
konto, eller av annan anledning ett annat antal unitratter &n det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning av units. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for tecknade
units, vilket kan ske pd samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom girering eller
pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 (CET) den 29 juni 2020. Eventuell anmalningssedel

som sands med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per fysisk eller juridisk

person kommer att beaktas. Om fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig

eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller l8mnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/Mantex

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95
E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pd Mantex hemsida, Mantex.se, samt pa Mangolds hemsida, mangold.se och kan

aven bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595. Anmaélningssedel ska vara Mangold tillhanda
(adress enligt ovan) senast klockan 15.00 (CET) den 29 juni 2020.
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Teckning utan stdd av unitratter

Teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under perioden fran och med den 15 juni 2020 till och med den 29 juni 2020.
Anmalan om teckning utan foretradesratt gérs genom att anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Mangold pd adress enligt ovan eller att teckning begars via forvaltaren. Ndgon betalning ska ej ske i samband med
anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast klockan 15.00 (CET) 29 juni 2020. Det ar
endast tilldtet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler 8n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmaélningssedlar kommer séledes att lamnas utan hanseende. Observera
att anmalan &r bindande. Ar depadn kopplad till en kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din
forvaltare for teckning.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna.

Vid teckning av units utan foretradesratt samt vid andra féretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, madste Mangold inhamta uppgifter om tecknares medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer
av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID)
inhdmtas om personen har annat medborgarskap an svenskt medborgarskap eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Mangold inhamta ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte
alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelningsprinciper

Teckning av units ska dven kunna ske utan stod av foretradesratt. For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hégsta belopp, besluta om férdelning av units som inte tecknats med féretrédesratt.
Sadan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som utnyttjat unitratter i nyemissionen och, vid éverteckning, i férhallande
till det antal unitratter som var och en utnyttjat for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska fordelning ske till parter som tecknat units utan stdd av unitratter och, vid 6verteckning, i férhallande till tecknat belopp
samt, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska férdelning ske till parter som l&mnat garantier avseende
teckning av units i proportion till respektive parts garantidtagande och, i den man detta inte kan ske, i forhallande till det antal
units som var och en har garanterat for teckning.

Besked om tilldelning av units tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt [dmnas genom dversdndande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt anvisningar pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrékningsnota.
Nagot meddelande ldmnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erléggs likvid inte i ratt tid kan tecknade units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverldtelse komma att understiga priset enligt denna Féretradesemission,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en avi som bekraftelse pa att betalda tecknade units bokats in pa VP-kontot.
De nytecknade units kommer att bokforas som BTU pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 29, 2020. Darefter kommer BTU att bokas om till vanliga aktier och teckningsoptioner. Ndgon
VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU beréknas ske pd Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 15 juni 2020 fram till
dess att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd star till tjanst
med formedling av kop och forséljning av BTU. ISIN-koden fér BTU ar SE0014453080.

Teckningsoptioner av serie 2020/2020

Varje teckningsoption av serie 2020/2020 ska medftra en ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie enligt Nasdaq First North Growth
Markets officiella kurslista dver tio (10) handelsdagar narmast fére den 23 oktober 2020, dock inte lagre an 0,15 kronor eller
hogre an 0,40 kronor. Teckning av aktier med st6dd av teckningsoption av serie 2020/2020 ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 26 oktober 2020 till den 9 november 2020. Fullstandiga villkor fér teckningsoptionerna
av serie 202072020 finns tillgangliga pd Mantex hemsida, www.mantex.se.



Teckningsoptioner av serie 202072021

Varje teckningsoption av serie 2020/2021 ska medftra en ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande sjuttio (70) procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie enligt Nasdaq First North Growth
Markets officiella kurslista ver tio (10) handelsdagar narmast fore den 23 april 2021, dock inte lagre an 0,15 kronor eller
hogre an 0,40 kronor. Teckning av aktier med stod av teckningsoption av serie 2020/2021 ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 26 april 2021 till den 10 maj 2021. Fullstandiga villkor fér teckningsoptionerna av serie
202072021 finns tillgéngliga pd Mantex hemsida, www.mantex.se.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Aktie som tillkommit
pd grund av nyteckning med stod av teckningsoption medfér ratt till vinstutdelning forsta gdngen pad den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter det att nyteckningen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Offentliggérande av utfall i Erbjudandet

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggoéras omkring den 1 juli 2020 genom ett pressmeddelande frén Mantex.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

Mantex aktier ar upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya
aktierna kommer dven de att handlas pa Nasdagq First North Growth Market. Sadan handel beréknas inledas omkring vecka 30,
2020.

Handel i teckningsoptionerna

Styrelsen i Mantex avser att ansdka om att de nya teckningsoptionerna serie 2020/2020 och serie 2020/2021 tas upp till
handel pd First North Growth Market i samband med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket bergknas
ske omkring vecka 30, 2020. ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie 2020/2020 ar SE0014453148 och serie 2020/2021
ar SE0014453155.

Oaterkallelig teckning

Bolaget ager endast ratt att avbryta Foretradesemissionen om inte lagsta teckningsgrad (18 607 790 units) uppnas dar garanter
och befintliga aktiedgare som ingatt teckningsforbindelser inte uppfyller sina dtaganden. Om s& skulle bli fallet kommer gjorda
teckningar forfalla och inbetald likvid dterbetalas. Ett dterkallande ska offentliggdras genom ett pressmeddelande senast den
6 juli 2020.

Teckning av units, med eller utan stéd av unitratter, ar odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av
units, savida inte annat foljer av Prospektet eller tillamplig lag.

Teckningsforbindelser och garantidataganden i Foretradesemissionen

Bolaget har i samband med Foretrédesemissionen ingatt teckningsforbindelser motsvarande cirka 32 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 3,6 MSEK, samt avtal om garantidtagande med externa garanter uppgdende till cirka 48
procentav Foretradesemissionen, motsvarande cirka 5,3 MSEK. Sammanlagt uppgar teckningsforbindelser och garantidtagandena
till 80 procent av Foretrédesemissionen, motsvarande cirka 8,9 MSEK. Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte
sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. De garantidtaganden som lamnats kan
endast tas i ansprak for det fall tackningsgraden i Foretradesemissionen understiger 80 procent. Teckningsforbindelser och
avtal om garantidtaganden ingicks i april 2020. Parterna som ingdtt teckningsforbinder avser teckna sig for mer 8n 5 procent
av erbjudandet, enligt nedan tabell.

Teckninisfﬁrbindelse

Pegroco Invest AB (publ) 4520125 1808 050 26-apr-20

Allba Holding AB 1931 250 772 500 26-apr-20

Hakan Johansson (privat och via bolag) 2 557 375 1022950 26-apr-20

Totalt 9 008 750 3603 500
Garantidtagande

Mangold fondkommission AB Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 2643 757 26-apr-20
Formue Nord Markedsneutral A/S @stre Alle 102, 4. sal 9000 Aalborg, Denmark 2 643 757 26-apr-20
Totalt 5287514
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Eventuell ersdttning i samband med teckningsdataganden och garantiataganden
Garantiersattning utgdr till de parter som ingdtt garantidtagande. Ingen ersattning utgdr for teckningsdtaganden.
Emissionsgaranterna kan valja att fa sin ersattning i aktier eller som kontant ersattning. Om ndgon av emissionsgaranterna
valjer att fa ersattning i aktier kommer styrelsen att besluta om emission av sadana aktier med stod av bolagsstammans
bemyndigande den 28 maj 2020. Styrelsen avser att besluta om sadana eventuella emissioner av aktier i ndra anslutning till
tilldelningen av units i Foretradesemissionen.

Om emissionsgaranterna valjer att fa sin ersattning i aktier har de ratt till ersdttning motsvarande tjugo (20) procent av beloppet
for garantidatagandet, att jamféra med femton (15) procent om emissionsgaranterna valjer att fa ersattningen kontant. Den totala
ersattningen, givet att garanterna valjer kontant ersattning, uppgar till 793 127 SEK. Aktier som emitteras till emissionsgaranter
kommer emitteras till en teckningskurs motsvarande den volymvagda genomsnittskursen pa Nasdaq First North Growth Market
under teckningsperioden i Foretradesemissionen. | det fall den volymvagda genomsnittskursen under teckningsperioden i
Foretradesemissionen motsvarar samma teckningskurs som teckningskursen i Féretradesemissionen (0,20 SEK per aktie) skulle
det medfora att ytterligare 5 287 514 aktier kan komma att emitteras. Detta skulle medféra en ytterligare utspadning om cirka
0,7 procent vid full teckning av Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna. Den totala utspadningen
vid full teckning av Foretradesemissionen, fullt utnyttjande av teckningsoptionerna samt dar all garantiersattning utbetalas
genom emittering av aktier motsvarar saledes cirka 80,7 procent.



Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse
Befattning Fodelsear Invald Innehav aktier Innehavteckningsoptioner
(antal) (total)
Per Grunewald Styrelseordférande 1954 2016 |4 350594 0
Hakan Johansson Styrelseledamot 1955 2016 | 1587994 803 997
Magnus Hagerborn | Styrelseledamot 1972 2016 |46 000 16 000
Max Gerger Styrelseledamot, VD | 1962 2016 |314 000 1 000 000

Innehav i Bolaget visar nuvarande innehav, innan emissionen @r genomford. Vissa av styrelseledamoterna har ingatt
teckningsatagande, som inte ar medrdknade i ovan tabell. Se avsnitt “Teckningsférbindelser och garantidtaganden i
Foretradesemissionen” for mer information.

Per Grunewald, fodd 1954, Styrelseordférande sedan 2016

Erfarenhet: Per Grunewald ar grundande partner till Pegroco Invest AB. Per Grunewald har 16 ars erfarenhet
fradn Electrolux Gruppen, senaste som Vice President och VD fér e2Home AB. Tidigare Senior Investment
' Manager p& Bure Equity AB. Vice President och medgrundare till Spine Robotics. 2003 tog Per Grunewald
emot Mannerfelt priset for integration mellan miljo och afférsverksamhet. Sedan 2011 &r Per Grunewald
. medlem av IVA. Utbver styrelseuppdraget som styrelseordférande i Mantex innehar Per Grunewald &ven
uppdrag som styrelseordforande i Nordic Furnaces AB och styrelseledamot i bland annat eSite Power Systems
7 AB, ANDRITZ Technologies AB, Alelion Crew AB och Business Challange AB. Per Grunewald har stor erfarenhet
W fran tidigare styrelseuppdrag som bland annat styrelseordférande i Pegroco Holding AB och styrelseledamot i
Clean Invest Scandinavia, Flexenclosure AB (publ) och EcoDevelopment in Europe AB.

Utbildning: MSc. Ingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg.
Innehav: 4 350 594 aktier genom Pegroco Invest AB i vilket Per Grunewald éger sex procent.

» Hakan Johansson, fodd 1955, styrelseledamot sedan 2016
. §\ . Erfarenhet: Hakan Johansson &r senior rédgivare i Keyhaven Capital Partners Ltd. Tidigare uppdrag omfattar
« ¢ bla. senior partner i EQT Partners AB samt Senior Vice President p& Electrolux Gruppen. VD p& Electrolux
Wascator AB och Vice President och Group Treasurer pd AB Volvo. Utover styrelseuppdraget som
styrelseledamot i Mantex innehar Hakan Johansson aven uppdrag som styrelseordforande i Valedo Partners
"Fund Il AB, Valedo Partners Fund Il AB, Cordovan Group AB och Valuation Europe AB och styrelseledamot i
Kattson i Sverige AB, Mackmyra Svensk Whisky och Stena Adactum AB. Styrelseordférande i Capman
Mezzanine V Investment Committee och styrelseledamot i Nest Capital 2015 GP Oy. Hakan Johansson har
erfarenhet fran tidigare styrelseuppdrag som bland annat styrelseledamot i Pegroco Invest AB.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan vid Goteborgs universitet.
Innehav: 1 167 994 aktier och 533 997 teckningsoptioner av serie TO2 genom bolaget Kattson i Sverige AB. 420 000 aktier
samt 220 000 teckningsoptioner av serie TO2 privat. 50 000 teckningsoptioner av serie TO2 genom narstdende.

Magnus Hagerborn, fédd 1972, styrelseledamot sedan 2016

. Erfarenhet: Magnus Hagerborn ar VD i Allba Holding AB. Tidigare uppdrag innefattar bl.a. CFO i Informed

' Portfolio Management AB, CFO i Holtback & Partners Kapitalforvaltning AB och CFO pa ABG Sundal Collier
Stockholm. Utdver uppdraget som styrelseledamot i Mantex innehar Magnus Hagerborn aven uppdrag som
styrelseledamot i bland annat MSE Holding AB, Gladsheim Fastigheter AB och Odhner & Co Aktiebolag.

Utbildning: Ekonomilinjen vid Stockholms Universitet med finansiell fordjupning.
Innehav: 46 000 aktier samt 16 000 teckningsoptioner av serie TO2 privat.
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N Max Gerger, fodd 1962, styrelseledamot och CEO sedan 2016

. Erfarenhet: Max Gerger har en l&ng erfarenhet som ledande befattningshavare i stora internationella bolag

. sdsom Ericsson, Infineon och Intel. Vidare har Max erfarenhet som VD i ett flertal vaxande bolag som
genomgatt omstrukturering och internationalisering. Utdver sitt uppdrag som styrelseledamot och CEO for
Mantex innehar Max Gerger aven uppdrag som styrelseledamot i bland annat ANDRITZ Technologies AB.

Utbildning: MSc. Ingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Innehav: 314 000 aktier samt 1 000 000 teckningsoptioner av serie TO2 privat.

Ledning
Befattning Fodelsear Invald Innehav aktier Innehavteckningsoptioner
Max Gerger Styrelseledamot, VD | 1962 2016 | 306 000 1 000 000
Bo Niveman CFO 1957 2018 |0 o

Max Gerger, fodd 1962, Styrelseledmot och VD sedan 2016

Se avsnittet “Styrelse”.

Bo Niveman, fodd 1957, CFO sedan 2018

. Erfarenhet: Bo Niveman har innehaft uppdrag for Atlas Copco, Sandvik, Sodexho, Duroc och pd KPMG som
i konsult. Utdver sitt uppdrag som CFO i Mantex innehar Bo Niveman uppdrag som styrelseledamot i
* BN Ekonomikonsult AB.

Utbildning: Ekonomiexamen frén Lunds Universitet.
Innehav: Bo &ger inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget



Ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och ovriga formaner till Mantex styrelse och ledande befattningshavare i SEK.
Bolaget har inga avséattningar eller upplupna kostnader for pensioner, formaner eller liknande efter styrelseledamots eller
ledningsgruppsmedlems avtrade av tjanst.

Styrelsearvoden/ Rorlig Ovriga Pensions-  Aktierelaterade Ovriga Summa

Grundlon ersattning formaner kostnader ersdattningar ersattningar
(tjanstebil)

Per Grunewald

Hakan Johansson

Magnus Hagerborn

Ulf Sédergren’

Max Gerger 1390488 396 000 1786 488

Bo Niveman?

1 UIf Sodergren har varit styrelseledamot i Mantex sedan februari 2017. Ulf Sodergren avbojde omval till Mantex styrelse i samband med
Bolagsstamman den den 27 maj 2019.

2 Bolagets CFO, Bo Niveman, &r konsult till Mantex via Nordic Interim Executive Solutions AB (NIES). NIES har fakturerat 763 TSEK under 2019
fér Bo” s uppdrag hos Mantex.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen i Bolagets ledning eller styrelse har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren. Ingen i Bolagets ledning
eller styrelse har alagts naringsforbud eller motsvarande sanktioner under de senaste fem aren. Utover vad som framgar nedan
sd har ingen i Bolagets styrelse eller personer i ledande befattning varit aktiva i bolag som férsatts i konkurs eller tvingtas till
likvidation under de senaste fem adren. Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Torshamnsgatan 28 A, 164 40 Kista.

Styrelseledamoten Hakan Johansson var styrelseordforande i Artimplant AB som ansokte om konkurs i Goteborgs Tingsratt i
augusti 2013. Grunden for ansokan om konkurs var obestand och likviditetskris vilket framforallt var hanforligt till Artimplant
i USA, dar bolaget var foremal for stdmningar fran ett 50-tal patienter. Tvisterna hade en negativ pdverkan pad Artimplants
forsaljning. Dessutom tvistade bolagets forsakringsgivare och en forsakringsraddgivare om vilket av dem som skulle std for
ersattning till de patienter som stamt bolaget. Tvisten och stamningarna hade ianspraktagit stora delar av ledningens resurser
vilket medfort att bolagets utveckling paverkades negativt. Forsok gjordes att sakerstélla kapital genom foretrédesemissioner
och nya huvudégare, men pa grund av forsakringstvisten kring stdmningarna var intresset svagt och resultatlosa.

Hakan Johansson tilltradde som styrelseordférande i Flexenclosure AB (publ) i mars 2019 i samband med Bolagets
kontrollbalansrékningsbolagsstamma. | mitten av oktober 2019 anstkte Flexenclosure om konkurs vid Stockholms Tingsratt.
Bakgrunden ftill konkursanstkan var att Flexenclosures stérsta projekt, foér datacenteroperatéren Equinix, havererade under
vintern 2018/2019. Equinix kravde en rad férandringar som Flexenclosure fick acceptera utan betalning. Uteblivna intakter gav
negativt resultat for 2018 vilket resulterade i att bolaget tvingades uppratta en kontrollbalansrékning pd grund av att bolaget
forbrukat sitt aktiekapital. | slutet av april ansokte bolaget om foretagsrekonstruktion men eftersom Equinix vagrade att efterge
sina tvistiga krav behévde rekonstruktionen avbrytas och bolaget férsattes i konkurs.
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Finansiell oversikt

Historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt &r hamtad fran Bolagets arsredovisningar for
heldren 2019 och 2018 samt fran deldrsrapporter for perioderna januari — mars 2020 och 2019. Den finansiella informationen
som hamtats fran Bolagets drsredovisningar for 2019 och 2018 &r reviderad medan deldrsrapporterna for perioderna januari
- mars 2020 och 2019 &r oreviderade och sdledes endast ¢versiktligt granskad av Bolagets revisor. Finansiell information
inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument genom hanvisning.
Den finansiella informationen i detta avsnitt bor [8sas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2018 och 2019 samt de oreviderade deldrsrapporterna for perioderna januari — mars 2019 och 2020, inklusive tillhérande noter
och revisionsbe-rattelser. Tillhérande revisionsberattelser for redovisade arsredovisningar inforlivas genom hanvisning.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor sdvida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats fér att gora informationen lattillganglig for [&saren, foljaktligen dverensstammer siffrorna i
vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Bolagets arsredovisning for 2018 Sida
Revisionsberattelse 35-36
Bolagets resultatrakning 25
Bolagets balansrakning 26-27
Bolagets rapport over férandring i eget kapital 28
Noter 29-33

https://wwwmantexse.cdn.triggerfish.cloud/uploads/2019/05/Mantex-AR-2018-F.pdf

Bolagets arsredovisning for 2019 Sida
Revisionsberattelse 14-15
Bolagets resultatrakning 4
Bolagets balansrakning 5-6
Bolagets rapport over foérandring i eget kapital 7
Noter 8-12
https://wwwmantexse.cdn.triggerfish.cloud/uploads/2020/05/Mantex-AR-2019-Final.pdf
Bolagets delarsperiod for perioden januari - mars 2020 Sida
Bolagets resultatrakning 8
Bolagets balansrakning 9
Bolagets rapport over férandring i eget kapital 10

https://wwwmantexse.cdn.triggerfish.cloud/uploads/2020/04/Mantex-2020Q1.pdf

Bolagets delarsperiod for perioden januari - mars 2019 Sida
Bolagets resultatrakning 6
Bolagets balansrakning 7
Bolagets rapport over forandring i eget kapital 8

https://wwwmantexse.cdn.triggerfish.cloud/uploads/2019/04/Mantex-2019Q1.pdf

Utdelningspolicy

Mantex ar ett tillvéxtbolag och har sedan dess bildande inte [@mnat utdelning till aktieagare. For narvarande har styrelsen for
avsikt att |[ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera utveckling, tillvaxt och drift av verksamheten. Styrelsen
har inte for avsikt att foresld utdelning forran Bolaget kan ge en uthéllig och god lénsamhet och ett starkt, positivt kassaflode.
Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Redovisningsstandard

Arsredovisningarna for 2019 och 2018 &r uppréattade enligt drsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna réd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Kvartalsrapporten foér forsta kvartalet 2020 och 2019 som &r inforlivad
genom hanvisning &r upprattade enligt drsredovisningslagen.



Nyckeltal

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran Mantex reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2018 och 2019 samt de
oreviderade delarsrapporterna for perioderna januari — mars 2019 och 2020. Vissa av de nyckeltal som presente-ras nedan
ar inte definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. Mantex beddémer att nyckeltalen
kan ge en battre forstdelse av Bolagets finansiella stallning och resultatutveckling. De presenteraade nyckeltalen ar dock inte
nodvandigtvis jamfeérbara med nyckeltal frdn andra foretag da definitionerna kan skilja sig at. Delarsrapporterna ar ej granskade
eller reviderade av Bolagets revisor.

januari - mars 2020 Januari - mars 2019 Helar 2019 Heldr 2018
Nettoomsattning 1915 6 367 12 692 5461
Periodens resultat, TSEK -555 -1613 -14 219 -27 842
Balansomslutning, TSEK 7 064 19 309 7 321 28 568
Soliditet 31,10% 71,69% 37,59% 53,37%
Resultat per aktie, SEK -0,020 -0,058 -0,512 -1,003

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning Nettoomsattningen visar ett bolags intakter fran forsaljning utan moms och skatt och anvands for att ge
investerar en bild av de intakter som hanfors till férsaljning av produkter och tjanster.

Periodens resultat visar ett bolags resultat efter rantor och skatter. Nyckeltalet anvénds ofta for att ge investerare en bild av
ett bolags resultat for en angiven period.

Balansomslutning &r en summering av ett bolags totala tillgdngar och skulder. Balansomslutning anvands ofta for att ge
investerare en dverblick dver tillgdngar och skulder.

Soliditet (%) Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgdngar vid samma tidpunkt. Soliditet anvands for att
ge investerare en bild om hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Nyckeltalet
anvands ofta for att beddma ett bolags finansiella stallning, stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sikt.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid respektive avstamningsdatum. Resultat per aktie
anvands for att ge investerare en bild av den historiska intjaningsformagan genom att visa hur stort resultatet ar per aktie.
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Avstamning av alternativa nyckeltal
januari - mars 2020 Januari - mars 2019 Helar 2019

Soliditet

Heldr 2018

Summa eget kapital | 2 197 13 842 2752 15 248
Summa tillgangar 7 064 19 309 7 321 28 568
Soliditet 31,10% 71,69% 37,59% 53,37%

Resultat per aktie

januari - mars 2020

Januari - mars 2019 Heladr 2019

Heldr 2018

Periodens resultat, -555 -1613 -14 219 -27 842
TSEK

Genomsnittligt antal | 27 784 420 27 770 020 27 770 020 27 770 020
aktier, stycken

Resultat per aktie, -0,020 -0,058 -0,512 -1,003

SEK

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stdllning efter den 31 mars 2020
| oktober 2019 meddelade Mantex att Bolaget traffat tverenskommelse med de tre stérsta dgarna om att uppta [dn om
totalt 3 MSEK. Per den 31 december 2019 hade 2 MSEK av dessa utnyttjats. Under forsta kvartalet 2020 utbetalades
ytterligare 500 000 SEK och under april har hela [aneramen om 3 MSEK utbetalats.

® Bolaget haringatt avtal om en bryggfinansiering om 3 MSEK med Formue Nord A/S. Avtalet om bryggfinansiering tecknades
den 27 april 2020 och loper till dess att Foretréadesemissionen har registrerats hos Bolagsverket. Rantan for [dnet uppgar

till 2,5 procent per pdborjad 30-dagarsperiod.



Legala fragor, agarférhallanden och kompletterande

information

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgick per den 31 mars 2020 till 6 946 105,25 SEK, fordelat pa 27 784 420 aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,25000009 SEK. Antalet aktier per den 1 januari 2019 uppgick till 27 770 020. Per den 31 december 2019
uppgick antalet aktier till 27 784 420.

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 3 400 000 SEK och hégst 13 600 000 SEK. Antalet aktier
far som lagst vara 13 600 000 och hogst 54 400 000. Bolagsstamman den 28 maj 2020 beslutade att andra bolagsordningen
med anledning av rddande Foretradesemission. Nar den nya bolagsordningen registrerats hos Bolagsverket ska aktiekapitalet
vara lagst 9 750 000 SEK och hogst 39 000 000 SEK. Antalet aktier far enligt den nya bolagsordningen lagst vara 65 000 000
och hogst 260 000 000. Registreringen av den nya bolagsordningen hos Bolagsverket kommer ske i samband med registreringen
av Foretrddesemissionen.

Bolagsstamman, den 28 maj 2020 beslutade vidare om att minska aktiekapitalet med 2 778 442,25 SEK for avsattning till
fri fond. Minskningen av aktiekapitalet genomférs utan indragning av aktier. Minskningen innebar att aktiekapitalet i Bolaget
minskar frén 6 946 105,25 SEK till 4 167 663 SEK. Harigenom minskar kvotvardet fran 0,25000009 SEK per aktie till 0,15 SEK
per aktie.

Vid full teckning i Foretrédesemission och med beaktande av minskningen av aktiekapitalet men utan beaktande av
teckningsoptionerna av serie 2020/2020 och av serie 2020/2021, kommer Bolagets aktiekapital oka fran 4 167 663 SEK
till 12 502 989 SEK genom Foretrédesemissionen. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/2020 kommer
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 4 167 663 SEK (frdn 12 502 989 SEK till 16 670 652 SEK) och vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie 2020/2021 kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 4 167 663 SEK (fran 16 670 652 SEK till
20 838 315 SEK).

Vid full teckning i Foretradesemissionen och forutsatt att samtliga teckningsoptioner som ges ut inom ramen for
Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier, kommer antalet aktier i Bolaget att tka frdn 27 784 420 aktier till
138 922 100 aktier (varav hogst 55 568 840 aktier genom nyemission av aktier och 27 784 420 aktier genom teckning av
aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/2020 och 27 784 420 aktier genom teckning av aktier genom
utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2020/2021).

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets
aktieagare som syftar tillgemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kannerinte heller tillndgra avtal eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

Agarforhallanden och storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem (5) procent av samtliga
aktier och roster i Mantex per den 31 mars 2020, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget
har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde.

Aktiedgare Antal aktier och Andel kapital och roster
roster (%)

Pegroco Invest AB (publ) 9 208 332 33,14

Avanza Pension 1645 979 5,92

Hakan Johansson 1587 994 5,72

Totalt aktiedgare med innehav som dverstiger 5% 12 442 305 44,78

Ovriga aktiedgare 16 988 094 61,14

Totalt 27 784 420 100,00%
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Konvertibler, teckningsoptioner, m.m.
Utover vad som anges nedan under “Aktierelaterade incitamentsprogram” finns vid tidpunkten for Prospektet inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade instrument utgivna av Mantex.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Den 11 oktober 2016 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran bolagsstamma, att skapa ett vardepappersbaserat
incitamentsprogram till forman for anstallda, nara konsulter och oberoende styrelseledaméter. 7 000 000 teckningsoptioner
(TO2) emitterades till det da i 6vrigt vilande helagda dotterbolaget Mantex IP AB (davarande firma Mantex Incentive AB) dar tio
(10) teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny aktie, efter att hansyn tagits till ssmmanlaggning av aktier i februari 2017. Av
dessa har samtliga 7 000 000 teckningsoptioner dverlatits till anstallda och narstdende konsulter. Deltagarna i programmet har
ingdtt avtal om hembud. Med anledning av att anstallningar eller uppdrag har upphort har 350 000 teckningsoptioner dterképts
till féljd av utnyttjat hembud.

Per dagen for detta Prospekt ar [6senkursen 6,50 SEK per aktie och l6senperioden &r den 1 september - 31 oktober 2021.
Losenkursen och antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till kan komma att réknas om till foljd av den forestdende
Foretradesemissionen eller senare bolagshandelser och l6senperioden kan komma att forandras, allt i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar utspadningseffekten till 2,34 procent fore Foretréadesemissionen och cirka
0,48 procent efter fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som ingari Foretrédesemissionen
(under antagande av att ingen omrakning av teckningsoptionerna i incitamentsprogrammet sker).

Vasentliga avtal

Avtal avseende Biofuel Analyzer

Projektavtal mellan Mantex, ANDRITZ och ATAB

Bolaget, ANDRITZ AB, org.nr 556039-8207 ("ANDRITZ") och ANDRITZ Technologies AB, org.nr 559159 1739 (“ATAB") ingick
den 29 november 2019 ett projektavtal avseende finansiering, utveckling och en potentiell kommersialisering av Biofuel Analyzer
(“Projektavtalet”). Som ersattning for Mantex genomférande av forsknings- och utvecklingsprojektet avseende Biofuel Analyzer
fram till den s.k. konceptvalideringsfasen atar sig ANDRITZ att betala T MSEK per mdnad som forsknings- och utvecklingsprojektet
fortgdr, dock lagst 1,5 MSEK och hogst 5 MSEK.

Under forutsattning att ANDRITZ betalat mer &n 3,5 MSEK till Mantex i ersattning under Projektavtalet har ANDRITZ ratt
att pakalla att Mantex IP upplater licens avseende Biofuel Analyzer till ATAB som darefter ska ha ratt att kommersialisera
Biofuel Analyzer (“Optionen”). Mantex och Mantex IP har ingdtt ett dverldtelseavtal avseende de immateriella rattigheterna
till Biofuel Analyzer (“Overldtelseavtalet”), se mer detaljerad beskrivning av Overldtelseavtalet nedan (Overldtelseavtal mellan
Mantex och Mantex IP). Vidare har ATAB och Mantex [P ingatt ett licensavtal avseende de immateriella rattigheterna till Biofuel
Analyzer (“Licensavtalet”), se mer detaljerad beskrivning av Licensavtalet nedan (Licensavtal mellan Mantex IP och ATAB). Saval
Overldtelseavtalet som Licensavtalet tréder i kraft automatiskt om och nar ANDRITZ utnyttjar Optionen.

Om ANDRITZ utnyttjar Optionen ska ATAB ha ratt att forvarva befintliga kundavtal som Mantex har ingdtt med slutkunder
avseende Biofuel Analyzer samt inventarier avseende Biofuel Analyzer. ATAB ska som ersattning for forvarv av kundavtal erlagga
hogst dubbla arliga bruttomarginalen for respektive avtal under de senaste tolv manaderna fore forvarvet. Som ersattning for
férvarv av inventarier avseende Biofuel Analyzer ska ATAB erlagga de priser som anges i en bilaga till Projektavtalet.

Intill dess att Mantex IP och ATAB ingar Licensavtalet eller intill dess att ANDRITZ meddelar Mantex att det har beslutat att
avsluta sin finansiering av forsknings- och utvecklingsprojektet, har Mantex atagit sig att varken direkt eller indirekt anlita,
samarbeta eller pd annat satt interagera med nagon tredje part avseende Biofuel Analyzer eller avseende utvecklingen eller
kommersialiseringen av Biofuel Analyzer.

Parternas ansvar under Projektavtalet exkluderar indirekt skada med sedvanliga undantag. Projektavtalet innehaller en
sekretessreglering med sedvanliga undantag. Avtalet regleras av svensk ratt.

Overlatelseavtal mellan Mantex och Mantex IP

Bolaget ingick den 29 november 2019 ett avtal med Mantex IP enligt vilket Bolaget vederlagsfritt dverlater samtliga immateriella
rattigheter avseende Biofuel Analyzer liksom de immateriella rattigheter som &r nddvandiga for att anvanda Biofuel Analyzer till
Mantex IP ("Overlatelseavtalet”). Overldtelsen &r villkorad av att ANDRITZ beslutar att utnyttja Optionen enligt Projektavtalet,
vilket annu inte skett. Detta innebar att ndgon 6verldtelse enligt Overlatelseavtalet inte skett och att Mantex fortfarande ager de
immateriella rattigheterna avseende Biofuel Analyzer. Bolaget |&mnar inga garantier avseende de immateriella rattigheter som
omfattas av en eventuell verldtelse. Parternas ansvar under Overldtelseavtalet exkluderar indirekt skada. Overlatelseavtalet
innehaller en sekretessreglering med sedvanliga undantag. Avtalet regleras av svensk ratt.



Licensavtal mellan Mantex IP och ATAB

Mantex IP ingick den 29 november 2019 ett avtal med ATAB enligt vilket Mantex IP vederlagsfritt uppladter en exklusiv licens
till de immateriella rattigheterna avseende Biofuel Analyzer inom bioenergiindustrin. Upplatelsen &r villkorad av att ANDRITZ
beslutar att utnyttja Optionen enligt Projektavtalet, vilket annu inte skett, vilket innebar att ndgon upplatelse enligt Licensavtalet
inte skett och att ATAB inte har licens att anvdnda de immateriella réttigheterna avseende Biofuel Analyzer. Mantex IP [8mnar
inga garantier avseende de immateriella rattigheter som omfattas av en eventuell upplatelse, utdver att Mantex IP &ger och
har ratt att uppldta de immateriella rattigheterna. Parternas ansvar under Licensavtalet exkluderar indirekt skada. Licensavtalet
innehaller en sekretessreglering med sedvanliga undantag. Avtalet regleras av svensk ratt.

Patent

Mantex patentportfolj bestar for narvarande av sju familjer med patent/patentansokningar, se tabell nedan. Samtliga patent har
en loptid pa 20 ar fradn respektive ansokningsdag. Utifran bedomningskriterierna teknisk patentstyrka och kommersiell relevans
bedomer Bolaget sin patentposition som stark. Ingen av anstkningarna har fatt anmarkningar fran patentmyndigheter av sddan
karaktar, exempelvis i form av redan godkanda patent eller dokumentation som visar att tekniken redan var kdnd, att det tvingat
Mantex att vasentligen omformulera ansokningen eller minska dessas skyddsomfang.

Bolagets baspatent har nu [6pt ut. Bolagets bedomning ar emellertid att Bolagets pafoljande sju applikationspatent utgor ett
fullgott skydd av Bolagets teknik och att det inte gar att gora en kommersiell flernivéréntgenapparat for matning pa biomassa
utan att inkrakta pa Bolagets immateriella tillgdngar.

Mantex IP innehar féljande patent och patentansdkningar.

Detaljerad information om patent och patentansékningar

Ref—nummer Beskrivning Prioritet fran Lander

EP 08165726.4 Metod och anordning fér matning av | 2008-10-02 Beviljat i: AUS, CAN, FI, FR,
biologiskt material RY, SE, TY, UK; USA och 0sS.
Ansdkan inlamnad i: BRA.

EP 09180863.4 Detektering av en anomali (féroren- | 2009-12-29 Beviljat i: CAN, DE, EST, FI, FR,
ingar) i ett biologiskt material LET, LIT; NO, PO, SP, SE, SW,
TY, UK, USA och 0S.

EP 10151990.8 Metod och anordning for uppskat- 2010-01-28 Beviljat i: AUS, BRA, CAN, Fl,
tning av halten av ett biologiskt RY, SE, TY och USA.

materials askhalt.

EP 11173046.1 Metod och anordning for uppskat- 2011-07-07 Beviljat i: CAN, FI, RY, SE, TY

tning av varmevarde och USA. Ansdékan inldmnad i:
BRA.

EP 11185475.8 Metod och anordning fér uppskat- 2011-10-17 Beviljat i: FI, SE, USA, TY och
tning av torrmassfléde av biologiskt 0s.
material

EP 12172578.2 Metod och anordning fér matning av | 2012-06-19 Beviljat i: AUS, CAN, Fl, RY, SE,
koncentrationen av en specifik analys USA och TY. Ansdkan inlamnad
i ett biologiskt material. i: BRA.

EP 13774682.2 Metod och anordning for uppskat- 2013-10-11 Beviljat i: AUS, BE, KI, DE, Fl,
tning av varmevarde med hjalp av FR, PO??, SE, TY, UK; USA och
tvaenergirontgenmatningar och 0S. Ansbkan inldamnad i: CAN.

rontgenfluorescens-matningar

22 Mantex AB &r registrerad agare av EP 13774682.2 i Polen.
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Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, och har inte heller under de senaste tolv manaderna varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar
att bli inledda) som har haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.

Bolaget kanner inte till ndgra immaterialréttsliga krav eller intrdng. Bolaget har inte fatt invéandningar avseende sina
patentansokningar eller beviljade patent av sddan karaktar att Bolaget behovt vésentligen formulera om eller minska
skyddsomfanget.

Avtal- och transaktioner med narstaende

Nedan foljer en redogorelse for de vasentliga transaktioner med narstdende som har genomforts under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen, det vill saga fran den 1 januari 2018 till datumet for Prospektet. Foérutom vad
som namns nedan har inga transaktioner med narstdende som ar vasentliga fér Bolaget agt rum under ovan namnda period.
Transaktioner med nérstdende har genomfoérts pd marknadsmassiga villkor.

Som en del av 6verenskommelsen kring ATAB sdlde Mantex under andra kvartalet 2018 alla sina patent och 6vriga immateriella
tillgdngar hanforligt til Flow Scanner teknologin till Mantex IP for en kopeskilling om 724 000 SEK. Under det tredje kvartalet
2018 sdlde Mantex alla resterande patent tilll Mantex IP utan ersattning.

Bolaget har tidigare haft ett uppdragsférhadllande med Nordic Furnaces AB, ett bolag som ar narstdende till Bolagets storsta
aktieagare Pegroco. Enligt uppdragsforhallandet bistod Bolaget, genom tidigare CFO Mats Vikstrom, Nordic Furnaces AB med
foretagsstrategiska konsulttjdnster i en fast omfattning om 50 timmar per manad mot en fast ersattning om 55 000 kronor per
manad, exklusive ersattning for utlagg och resor. Ersattningen till Bolaget ar marknadsmassig. Inga tjénster kom att levereras
under Avtalet innan det sades upp i samband med att Mats Vikstroms anstallning upphérde.

Den 22 oktober 2019 ingick Bolaget |aneavtal med tre av Bolagets stérsta aktiedgare; Pegroco Invest AB (publ), Allba Holding
AB och Kattson i Sverige AB. Lanebeloppet uppgar till sammanlagt 3 MSEK, varav 2 MSEK avser |dn frén Pegroco Invest AB
(publ), 0,5 MSEK avser lan fran Allba Holding AB och 0,5 MSEK avser [3n fran Kattson i Sverige AB. Lanen lamnades i syfte att
sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess att forvantad utdelning fran ATAB sker. Lanen l6per till den 22 oktober 2020
med en fast rénta om 9,0 procent per ar att erlaggas i efterskott, dock senast i samband med aterbetalning av [dnen. Lanen
kan dterbetalas i forskott efter godkannande av respektive [dngivare och ska pa respektive [dngivares begaran omvandlas till ett
konvertibelt [8n med tvingande konvertering.

Intressen och intressekonflikter

Ettantalbefinltiga aktieagare och externainvesterare (daribland Mangold) har lamnat teckningsférbindelser och emissionsgarantier
i samband med Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for [8mnade teckningsforbindelser, dock for emissionsgarantier.
Bortsett frdn Mangold, har dessa parter inte ndgra ekonomiska eller anda intressen i Féretradesemissionen utdver intresset att
Foretrédesemissionen ska genomforas framgangsrikt.

Styrelseordféranden Per Grunewald representerar cirka 33,14 procent av aktiekapitalet i Bolaget (genom [6%] &gande i Pegroco
Invest AB) och styrelseledamoten Hakan Johansson representerar cirka 5,72 procent av aktiekapitalet i Bolaget (genom bolaget
Kattson i sverige AB och genom eget &gande). Aven andra styrelseledaméter och ledande befattningshavare har intressen i
Bolaget i form av aktie- och/eller optionsinnehav.

Utover vad som anges ovan under rubriken “Avtal och transaktioner med narstdende” och under denna rubrik har ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna nagra potentiella intressekonflikter med Bolaget dér privata intressen
kan std i strid med Bolagets.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet
i ndgra affarstransaktioner som &r ovanliga i sin karaktar eller i sina avtalsvillkor med Bolaget.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan Bolaget och parterna som i enlighet med det ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen relaterade till Féretrédesemissionen.



Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighet granskas pa Bolagets kontor, Torshamnsgatan 28 A, 164
40 Kista under ordinarie kontorstid. Mantex bolagsordning och registreringsbevis finns aven tillganglig pa Bolagets hemsida,

www.mantex.se. 3

° Mantex registreringsbevis.
° Mantex bolagsordning.

23 Notera att informationen pa hemsidan inte ingar i Prospektet sdvida informationen inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning.



