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Ienlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 loper giltighetsperioden for detta prospekt till och med den 20 augusti 2021,
forutsatr att prospektet kompletteras med vederborliga tilligg enligt artikel 23 i ndmnda forordning. Skyldigheten att tillhandahdlla tilldgg till ett prospekt i fall av
nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gdrt ut.



Viktig information till investerare

Med detta “Prospekt” avses det EU-tillvaxt-
prospekt som har upprattats med anledning av
InCoax Networks AB:s foreliggande nyemission av
aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet”) pa
Nasdagq First North Growth Market (“First North™).
Med “InCoax” eller “Bolaget” avses InCoax Net-
works AB. Med “Viastra Hamnen” eller “Finansiell
radgivare” avses Vastra Hamnen Corporate Finance
AB. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europa-
parlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkints av Finansinspektionen i
enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen har godkant detta Prospekt enbart i
s& matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Godkinnandet av Prospektet bor
inte betraktas som nagot stéd for den emittent som
avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15iférordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar rik-
tiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt
pa Vastra Hamnens hemsida (vhcorp.se), InCoax
hemsida (InCoax.com), Aqurats hemsida (aqurat.se)
och Finansinspektionens hemsida (fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrikningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som dr inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgdr de numeriska viarden som visas
som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga virdena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK") eller euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen "KUSD”, "KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen euro. Med "MUSD”, "MSEK”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktioner i lag och andra regler. InCoax har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tillata ett erbjudande till nagra andra juris-
diktioner dn Sverige. Foretradesemissionen riktar
sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra dtgérder dn vad som féljer
av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller
andra handlingar avseende Féretradesemissionen
farinte distribuerasieller till ndgot land dar distribu-
tion eller erbjudandet skulle forutsatta att nagra
sadana dtgarder foretas eller annars skulle strida
mot tillimpliga lagar eller regleringar i sddant land.
Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier
("BTA”") eller nyemitterade aktier som omfattas av
Féretradesemissionen har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte
heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA, eller tillimplig lag i annat land. Foretradesemis-
sionen omfattar inte personer med hemvist i USA,

Australien, Japan, Kanada eller i nigot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet,
anmilningssedeln eller andra handlingar avseende
Foretradesemissionen strider mot tillampliga lagar
ellerreglereller forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra dtgérder 4n de krav som foljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet méste
informera sig om och folja sidana restriktioner. At-
garder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillimplig vardepapperslagstiftning. Féljaktli-
gen far teckningsratterna, BTA eller de nyemitterade
aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas,
forsiljas, siljas vidare eller levereras i eller till linder
ellerjurisdiktioner dar atgard enligt ovan krévs eller
till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i virdepapper ar férenat med ris-
ker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fat-
tar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhéllanden och risker.
Infér ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella rddgivare samt
noga utvardera och 6verviga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tilligg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att limna
nagon annan information eller géra nigra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt och,
om s& dnda sker, ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
sadana uttalanden.

Finansiell rddgivare avseende Féretradesemis-
sionen dr Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Vastra Hamnen har
forlitat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar
i forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Vastra
Hamnen foretrader Bolaget och ingen annan i sam-
band med Féretradesemissionen. Vistra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Féretradesemissionen eller ndgot annat arende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Foretridesemissionen &r
Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat”).

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framétriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller férutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin
natur férenad med saval kdnda som okénda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig

framtida hiandelser och omstéandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Prospekt giller endast per dagen for Prospektets of-
fentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till féljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information frin tredje
part samt statistik och berdkningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
s&dan information ar anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stallning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgdng till de fakta
och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hamtats frén offentligt tillgangliga killor. Bolaget
har inte gjort nigra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna publi-
kationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende killa och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréaftar
att den information som tillhandahéllits av tredje
part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kinner
till och kan férsakra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kal-
lor har inte nagra uppgifter utelimnats pé ett satt
som skulle kunna gora den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Viktig information om First North

First North &r en registrerad tillvaxtmarknad for
SME ienlighet med Europaparlamentets och Radets
direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella
instrument sasom det implementerats i nationell
lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, och
drivs aven bors inom Nasdag-koncernen. Bolag pa
First North ar inte understallda samma regler som
bolag péa den reglerade huvudmarknaden. | stillet
ar de understillda ett mindre langtgdende regel-
verk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa First North kan darfor vara
hogre an vid en investering i ett bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Alla
bolag med aktier som handlas pa First North haren
Certified Adviser som 6vervakar att reglerna foljs.
Augment Partners AB ar Bolagets Certified Advi-
ser. Det ar Nasdaq Stockholm AB som godkéinner
ansékan om upptagande till handel pa First North.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

InCoax drsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020 med jam-
forelsesiffror for motsvarande period 2019 utgér en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors enligt
foljande:

« InCoax arsredovisning for 2018: resultatrikning (sidan 23), balansrakning (sidorna 24-25), kassaflédesanalys (sidan 26), noter
(sidorna 29-30) och revisionsberattelse (sidorna 32-34).

« InCoax arsredovisning fér 2019: resultatrakning (sidan 26), balansrdkning (sidorna 27-28), kassaflédesanalys (sidan 29), noter
(sidorna 32-33) och revisionsberattelse (sidorna 35-37).

« InCoax deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2020: resultatrikning (sidan 9), balansrakning (sidan 10) och kassaflodes-
analys (sidan 10).

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hénvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller aterfinns pd annan plats i Prospektet. InCoax arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberittelserna ar fogade till arsredovisningarna. Deldrsrapporten fér perioden 1 januari — 30 juni 2020 har inte
varit féremal for granskning av Bolagets revisor. Férutom InCoax reviderade drsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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https://www.incoax.com/media/1301/incoax-networks-ar-swe-2018pdf.pdf
https://www.incoax.com/media/1377/incoax_ar19_swe.pdf
https://mb.cision.com/Main/15562/3167455/1290099.pdf

Sammanfattning

1. INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i virdepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda virdepapperen.

Namn och ISIN-kod

Vardepapperets namn ar InCoax. Bolagets ISIN-kod ar SE0009832595.

Identitet, adress och
LEI-kod

InCoax Networks AB, med LEI-kod 894500TBS5CKIZNBLD68 och org nr 556794-1363.
Bolagets kontorsadress ar: Utmarksvigen 4, 802 91 Gévle med telefonnummer: 026-420 90 42.
Bolagets webbplats ar www.incoax.com.

Uppgifter om behérig
myndighet som
godkant prospekt

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

Datum f6r godkédnnande
av Prospektet

20 augusti 2020

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Vem iar emittent av Vardepapperen?

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt site i Gavle. Bolagets associationsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsak-
liga verksamhet

InCoax utvecklar innovativa losningar fér bredbandsanslutningar s.k “Fiber Access Extension” I6sningar med Gigabit-hastighet
och tillhandahiller nasta generations hallbara natverksprodukter och systemlésningar till virldens ledande leverantérer av
telekom- och bredbandstjinster. InCoax grundades ar 2009 och har varit ett utvecklingsbolag och fram till idag tagit fram
fyra generationer av produkter for bredbandsaccess 6ver koaxiala natverk. Den fjarde generationen ar baserad pé standarden
MoCA Access™. InCoax vardeskapande bygger pa nyttjande av ledig kapacitet i fastigheters befintliga koaxiala natverk
(antennkabelnatverk) for anslutning av fiber och méjliggér en kort tid till intdkter frin abonnenter till operatéren.

InCoax ar aktiv medlem i standardiseringsorganisationen MoCA och BBF och ar representerat i dess styrelse. Bolagets
nuvarande produktgeneration, In:xtnd™ &r den forsta produkten pa marknaden som bygger pa den nya standarden MoCA
Access™ 2.5 som mojliggor bredband med symmetrisk Gigabithastighet. Med Bolagets 16sning, In:xtnd™, erhaller kunden
en kostnadseffektiv natverkslésning med Gigabitshastighet for enkel, snabb och stabil utrullning av bredband. | den vida-
reutvecklade versionen av InCoax MoCA Access 2.5 plattform kommer InCoax adressera stérre och Tier 1 operatérer med
full kompabilitet.

Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle och Malmé i Sverige, dar 26 medarbetare inklusive konsulter ar
placerade.

Kontrollerande
aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna innan Féretrade-
semissionen.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster
Saugatuck Invest AB 5040000 27,5%
Norrlandspojkarna AB 2094128 11,4%
BLL Invest AB 2038216 11,1%
Charles Tooby 1279914 7,0%
Totalt 10 452 258 57,1%

Emittentens viktigaste
ledande befattnings-
havare

Jorgen Ekengren
Jorgen Ekengren ar Bolagets verkstallande direktor sedan 2020.
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2.2 Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell
nyckelinformation

Intakter och l6nsamhet

1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-
31dec2019 31dec2018 30jun2020 30jun2019

(belopp i SEK) Reviderad Reviderad  Ej reviderad — Ej reviderad
Total omsattning 3289 697 1621264 2111195 2394870
Rorelseresultat (EBIT) -65108321 -49115341 -31995688 -33 460704
Periodens resultat -65760609 -49315174 -32107284 -33544129

Tillgdngar och kapitalstruktur
1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-

(belopp i SEK) 31dec2019 31dec2018 30jun2020 30 jun 2019
Totala tillgingar 53180868 40734440 38329761 45818916
Eget kapital 39807405 26184260 7777683 29990150

Kassafloden

1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-

(belopp i SEK) 31dec2019 31dec2018 30jun2020 30jun 2019
Kassafléde fran operativa verksamheten 72038579 -52215892 -26214700 -33361068
Kassaflode fran investeringar -921399 -1032 268 - -685 633
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 94705 075 57627286 10000000 52671340
Periodens kassaflode 21745098 4379126 -16214700 18624640
Nyckeltal

1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-
(belopp i SEK) 31dec2019 31dec2018 30jun2020 30 jun2019
Likvida medel vid periodens slut 29 476 495 7731397 13261795 26 356 037
Soliditet (%) 74,9 64,3 20,3 65,5
Antal aktier vid periodens slut 18294931 9321 442 18294931 12361 442

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Huvudsakliga risker Risker relaterade till konkurrens
som &r specifika for Bolaget verkar inom en bransch som kiannetecknas av hég konkurrens. Vissa konkurrenter utgérs av aktérer med storre
Bolaget finansiella, tekniska, marknadsmassiga och organisatoriska resurser. Bolagets framtida konkurrenssituation ar bland annat

beroende av dess férméga att moéta befintliga och framtida marknadsbehov. Det finns en risk att InCoax inte framgéngsrikt
kommer kunna utveckla och/eller leverera nya konkurrenskraftiga produkter eller att kostnadskravande investeringar eller
prissdnkningar behover genomféras for att anpassa verksamheten till konkurrenssituationen. En 6kad konkurrens frén befintliga
eller nya aktorer och/eller en forsamrad formaga hos Bolaget att mota efterfragan skulle kunna medféra en vasentlig negativ
inverkan pé Bolagets bruttomarginal, vilket i sin tur pdverkar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en medelhég
paverkan pa Bolagets bruttomarginal.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner
InCoax verksamhet ar beroende av férmégan att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare. Bolagets kompetens
kring sin l6sning finns huvudsakligen inom utvecklingsfunktionen dar det finns ett antal personer som besitter kompetens
som ar unik och tar lang tid att bygga upp. Att forlora denna typ av kompetens kan férsena och férsvdra nyutveckling och
produktunderhall vilket i férlingningen paverkar férsiljningen.

P& samma sitt finns individer i andra funktioner som har byggt upp unika relationer med kunder och industriella partners som
i kombination med kunskap om Bolaget och dess [6sningar gor dem svara att ersatta pa kort sikt utan negativa konsekvenser.
Att forlora denna typ av kompetens kan férsena affirer och samarbeten och diarmed férsaljning. Sammantaget kan forlust av
nyckelkompetens péverka férsiljningen negativt, vilket paverkar Bolagets finansiella stéllning och resultat.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle ha en
medelhdg paverkan pé Bolagets produktutveckling och férséljning.
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Risker relaterade till teknologisk utveckling

InCoax ar en aktér som utvecklar produkter och l6sningar for bredbandsuppkoppling 6ver koaxiala natverk globalt. Férandringar
idennabransch, som karaktariseras av snabba produktférandringar, och framtida teknikutveckling kan vara forknippade med
stor osakerhet jamfért med bolag i mer stabila branscher och marknader med mindre férandringar. Det finns séledes en risk
att uppgraderingar av befintliga tekniker, sisom DOCSIS, G fast eller Fiber-till-hemmet (FTTH), eller nya tekniker utvecklas
och introduceras som, beroende pé deras framgang och Bolagets formaga att vidareutveckla produkter och system, skulle
kunna férsamra InCoax marknadsposition.

For att InCoax ska forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget félja den teknologiska utvecklingen, sarskilt vid eventuella
teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent fortsatta lansera nya produkter och tjanster samt 6ka och férbattra
produkternas funktionalitet och egenskaper. Sidan anpassning ar férenad med kostnader som kan vara vésentliga och pé-
verkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. Det innebar att nivan och tidpunkten for framtida
rorelsekostnader och kapitalbehov fér att félja med i denna utveckling kan avvika vasentligt fran nuvarande uppskattningar.
Formégan att efterfolja den teknologiska utvecklingen och kostnader hanférliga till detta skulle kunna medféra en visentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle ha en medelhég
paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sélja och leverera varor ir Bolaget beroende av externa leverantorers kvalitetssikring, kapacitet och
leveranser av nyckelkomponenter. Den viktigaste leverantéren for Bolaget ar MaxLinear Inc., ett amerikanskt hardvarubolag
grundat ar 2003, som utvecklar och tillverkar de chipset som exempelvis InCoax MoCA Access™ 2.5 plattformen bygger pa.
Ett leverantorsbyte ar i nuldget inte mojligt da det inte finns ndgra alternativa chipset pa marknaden.

Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer av olika slag kan innebara att InCoax leveranser i sin tur
forsenas eller maste avbrytas eller pa nagot satt blir bristfalliga. Vid eventuella prishojningar av nyckelkomponenter kan
InCoax fa svarigheter att hoja Bolagets priser for att kompensera for sidana 6kade ravarukostnader. Dessa risker skulle kunna
medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets bruttomarginal, vilket i sin tur paverkar Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. For att strategiskt sikra tillgangen pd MaxLinear MoCA Access™ 2.5 chip har Bolaget investerat i ett
strategiskt lager for att sakra tillgdngen pa kort- och medellang sikt.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medelhég. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en
lag paverkan pa Bolagets bruttomarginal.

Risker relaterade till kundavtal
| Bolagets avtal med kunder forpliktar sig Bolaget typiskt sett att levererade produkter ska uppfylla vissa specifikationer och
kvalitetskrav. Om de levererade produkterna inte uppfyller de avtalade specifikationerna och kvalitetskraven har kunden
ratt till pafoljder, t.ex. att Bolaget byter ut felaktiga produkter. Bolaget har i juli 2020 tecknat projektavtal med en Tier 1
operator i Nordamerika for labb- och félttester och genomfér falttester med en annan Fiber/LAN operatér i USA. Bolaget
testar produkternainnan leverans for att undvika kvalitetsproblem, men kvalitetsbrister och garantidtaganden kan trots detta
komma att uppsta i framtiden. Utover att Bolagets dtgarder relaterade till utbyte av felaktiga produkter medfér kostnader for
Bolaget kan kvalitetsbrister ocksd paverka kundernas fortroende for Bolaget. Risker relaterade till brister i de produkter som
Bolaget levererar skulle sdledes kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets kundrelationer och férsaljning.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle ha en medelhég
paverkan pé Bolagets kundrelationer och férsiljning.

Risker avseende framtida finansiering

Det finns en risk att InCoax inte kommer uppna tillrickliga intakter eller positiva kassafléden i framtiden for att kunna
finansiera Bolagets verksamhet. Om InCoax dessutom inte kan erhalla godtagbar finansiering eller inte kan uppn4 attraktiva
affarsmojligheter, kan det begransa Bolagets formaga att bibehalla sin position pa marknaden eller konkurrenskraften av dess
produkterbjudande, vilket skulle kunna medféra en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. InCoax kan dven behéva soka ytterligare extern finansiering for att fortsitta verksamheten. En sadan finansiering
kan komma fran tredje part eller befintliga aktieagare genom publika eller privata finansieringsalternativ. Det finns en risk att
nytt kapital inte kan tillskjutas nar det behovs eller pa godtagbara villkor eller att tillskjutet kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med etablerade utvecklingsplaner och mal. Detta kan resultera i att Bolaget blir tvingat att
begrinsassitt utvecklingsarbete eller till sist upphora med sina verksamheter. Villkoren for tillganglig finansiering kan ocksé ha
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet da lanefinansiering, om detta ar méjligt for Bolaget, kan innehalla restriktiva villkor
som skulle kunna begransa Bolagets flexibilitet.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror p4 ett
flertal faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling och kommersialisering av Bolagets produkter, liksom tidpunkten och
omfattningen av forséljningsintakter frén nuvarande och framtida produkter. Om Bolaget misslyckas med att uppskatta dess
framtida kapitalbehov skulle det kunna medféra en visentlig negativ inverkan pa Bolagets fortroende pa kapitalmarknaden,
vilket skulle kunna férsvara finansiering, och darmed péaverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en medelhég
paverkan pé Bolagets fortroende pé kapitalmarknaden.
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3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens valuta,
valér, nominella virde,
antal och |6ptid

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 4 573 732,75 SEK och antalet aktier i InCoax uppgar innan
Foretradesemissionen till 18 294 931 stycken. Samtliga aktier 4r emitterade och fullt betalda. Kvotvirdet uppgar till 0,25 SEK.

Rattigheter sam-
manhingande med
Vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Virdepapperens
relativa senioritet i
emittentens kapital-
struktur

InCoax aktier arav det slag att de bar Bolagets forluster forst och borgenarer bar férluster férst efter aktieagarna. Aktiedgarnas
forlust ar begrénsad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingdtts med InCoax aktier som underliggande
tillgang.

Aktiernas 6verlitbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte limnat ndgon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ér att styrelsen arligen ska prova méjligheten till utdelning. | 6verva-
gandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat
och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer. InCoax anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

3.2 Var kommer Vardepapperen att handlas?

Handelsplats

Aktierna i InCoax ar upptagna till handel pa First North, som ar en icke-reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av
ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stlls for handel pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretrddesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering pa en icke-reglerad kan darfér vara mer
riskfylld dn vid en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av

Carantier

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepapperen

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
virdepapperen

Ej sdkerstillda tecknings- och garantidtaganden
InCoax haringdtt avtal om tecknings- och garantidtaganden med befintliga aktiedgare och ett mindre antal externa investerare
avseende Foretradesemissionen. De ingdngna avtalen ar inte, bortsett fran de teckningsitaganden om cirka 15,8 MSEK som ar
knutna till tidigare limnade lan, sakerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfistelser inte fullfoljs. | den hindelse att Féretradesemis-
sionen ej fullfoljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller
senarelagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter
misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla
delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle ha en hog
paverkan pé Bolagets finansiering och darigenom verksamhet och resultat.

Agare med betydande inflytande
Bolagets huvudigare (Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB, Charles Tooby, och Norrlandspojkarna AB) innehar tillsammans cirka
57,1 procent av aktiekapitalet och rosternainnan Foretradesemissionen. Dessa dgare kommer dven efter Foretradesemissionen
att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i samforstand, utéva ett betydande
inflytande i fragor som ar féremél for godkdnnande av aktieagarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis
skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen. Om dessa aktieagare skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav
i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en visentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en
medelhdg paverkan pa Bolagets vardering.
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4, NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilket tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Villkor for Foretradese-  Foretradesemissionen innebar att InCoax aktiekapital kommer att 6kas med hogst 2 286 866,25 SEK genom nyemission av

missionen hogst 9 147 465 aktier. Ratt att teckna aktier ska med foretradesratt tillkomma de som pa avstamningsdagen for Foretride-
semissionen ar registrerade som aktiedgare i Bolaget, varvid innehav av en (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1)
teckningsratt och tva (2) teckningsritter berittigar till teckning av en (1) ny aktie.

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsrétter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som
var och en av de som anmilt intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsrétter utnyttjat for teckning av aktier; i andra
hand till annan som anmilt sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhéllande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i
tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sidana garantidtaganden.
| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt att delta i Foretradesemissionen ar den 20 augusti 2020. Teckningskursen uppgar
till 5,25 SEK per ny aktie (Courtage utgér ej), vilket innebér att Foretradesemissionen, vid fullteckning, tillfér InCoax cirka
48 MSEK fore emissionskostnader om cirka 6 MSEK, varav garantiersattning uppgar till cirka 2,6 MSEK. Teckningsperioden
|6per under perioden frdn och med den 24 augusti 2020 till och med den 7 september 2020.

Teckningsratter som inte utnyttjas under teckningsperioden blir ogiltiga och forlorarsitt virde. Handel med teckningsratter
beraknas ske pa First North fran och med den 24 augusti 2020 till och med den 3 september 2020. Utspadningseffekten for
befintliga aktiedgare som inte tecknar i Féretradesemissionen uppgar till hogst 9 147 465 aktier, motsvarande cirka 33,3 procent.

4.2 Varfor upprattas detta prospekt?

Anvandning och Bolaget genomforde under viren 2020 en strategisk 6versyn. Den nya strategin som utarbetats baseras pa InCoax MoCA

uppskattning av medel  Access™ 2.5 plattform och kommer tydligare positionera Bolaget mot systemdesign och |6sningar fér storre (Tier 1) operatorer
och resultera i snabbare kommersiellt genombrott. Férséljning och volymdistribution kommer framférallt ske tillsammans
med partners. Darutéver kommer direktforsaljning av hardvara (In:xtnd™) ske mot renodlade anvandningsfall (framst Fiber/
LAN) dér In:xtnd™ kan implementeras utan vidare anpassning. Detta marknadssegment bestér av mindre och medelstora
fiberoperatérer, ISP:er och hotell (Hospitality). Bolaget kommer framgent att fokusera pa farre marknader och inom dessa pa
de kunder som har stérst potential att med kort ledtid na volym.

Bolaget har under varen-sommaren 2020 genomfért en betydande konsolidering av verksamheten for att minska fasta kost-
nader. Kostnadsminskningen forvantas fa fullt genomslag under det fjarde kvartalet 2020 och berdknas reducera kostnaderna
med cirka 40 procent jamfort med fjarde kvartalet 2019. Flera organisatoriska forandringar har ocksa skett under varen och
ny VD, CFO och CSMO har tillsatts for att utarbeta och exekvera den dérefter antagna strategin. Styrelsen har starkts med
Kevin Foster som har en djup teknisk kompetens genom liang erfarenhet fran ledande positioner pé British Telecom och som
mangérig ordférande for Broadband Forum (BBF).

Ett omfattande arbete med att soka samarbete med storre operatérer, som dr den barande delen i Bolagets nya marknads-
strategi, har under sommaren resulterat i tva ordrar. | juni 2020 erhéll Bolaget en order avseende falttest fran en expansiv
amerikansk Fiber/LAN-operatér efter genomforda labbtester med bra resultat. Operatéren, som har narvaro i mer an 10
storstadsomraden, har valt att ligga en order avseende filttest i flerbostadshus for att utvardera driftsattningsprocessen
och upplevd prestanda hos slutanvindare. Utrustning for filttesterna levererades i juni 2020. | mitten pa juli ingick Bolaget
ett projektavtal med en nordamerikansk Tier 1-operatér, med flera miljoner adresserbara abonnenter. | projektet kommer
InCoax och operatéren, i nara samarbete, verifiera operatérens nédvindiga och 6nskvirda funktionaliteter i labb- och falttest
under sommaren-hosten 2020.

For att sakerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov har styrelsen beslutat att genomféra en Féretradesemission. Vid full teck-
ning beraknas Foéretradesemissionen tillféra InCoax cirka 42 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 6 MSEK,
varav garantiersattning uppgar till cirka 2,6 MSEK. Av emissionslikviden avser cirka 15,8 MSEK kvittning av tidigare limnade
lan. Emissionslikviden efter emissionskostnader forvantas racka tills Bolaget ar kassaflédespositivt och avses anvindas enligt
nedan prioriterad ordning:

« 50 procent for teknisk utveckling och support.
« 30 procent mot marknads- och férsiljningsinsatser.

« 20 procent for rorelsekapital.

Skulle Fortradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrickning eller om kassaflédet inte utvecklas
i enlighet med styrelsens bedomningar, kommer Bolaget behéva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle
kunna utgdras av exempelvis en nyemission eller [an eller annat tillskott fran Bolagets dgare.

Intressen och intresse- Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-

konflikter mersiella och andra tjanster at InCoax for vilka de erhillit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen
och Aqurat erhiller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Féretradesemissionen. Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal radgivare till InCoax i samband med Féretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt I16pande rakning.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teckningsataganden till ett sammanlagt belopp om cirka 22,5 MSEK, motsvarande
cirka 47 procent av Féretridesemissionen. Darutover har ett mindre antal externa investerare férbundit sig att garantera
ett belopp om upp till cirka 25,5 MSEK, motsvarande cirka 53 procent av Foretridesemissionen. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsataganden. Fér emissionsgaranter utgar kontant provision uppgaende till tio procent av garanterat belopp.

Utover ovanstaende parters intresse av att Foretridesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissions-
garantier att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part

och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for InCoax ar ansvarig fér innehallet i detta Prospekt.
Enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den information
som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelam-
nats. Nedan presenteras InCoax nuvarande styrelse.

Namn Position

Richard Tooby

Styrelseordférande
Anders Nilsson Styrelseledamot
Kevin Foster Styrelseledamot
Peter Agardh Styrelseledamot

Par Thuresson Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behérig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkinner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i foérordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kidnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upp-
rattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek
samt InCoax marknadsposition i forhallande till konkurrenter
som anges i Prospektet ar InCoax samlade beddmning, base-
rad pa saval interna som externa kallor. De kallor som InCoax
baserat sin bedémning pa anges I6pande i informationen. Dar
information har anskaffats frdn en tredje part har denna infor-
mation atergetts korrekt och savitt emittenten kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part inga sakférhallanden har uteldimnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Marknads-
oversikten innehaller hyperlankar till webbplatser. Informatio-
nen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och
harinte granskats eller godkénts av den behériga myndigheten.

Forutom InCoax reviderade arsredovisningar for raken-
skapsdren 2018 och 2019 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KALLFORTECKNING

Statistisches Bundesamt (ref i rapport av F+B Forschung und
Beratung fiir Wohnen, Immobilien und Umwelt GmbH, juli
2020

Regeringskansliet: Sverige helt uppkopplat 2025 - en bred-
bandsstrategi

FTTH Council Europe - Europe Broadband Status (2018)
RVA/Fiber Broadband Association

Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology,
2016-2021, Juni 2017

Broad Band Forum

The Broadband Forum — §G Fixed-Mobile Convergence, Mar-
keting report, July 2018

Cisco Visual Networking Index: Forecast and Trends, 2017-
2022

Multimedia over Coax Alliance (MoCA) -Broadband Access
Technology Comparison.

http://incoax.com
http://en.lusterinc.com

http://www.zte.com.cn/global/
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Motiv for Foretradesemissionen

InCoax dar ett svenskt teknikbolag som utvecklar och siljer
produkter for att mojliggora bredbandsaccess éver koaxialka-
blar, det nat som finns i de allra flesta flerfamiljshus och som
historiskt frimst anvints for kabel-TV. Bolaget lanserade efter
tvd ars utvecklingsarbete i april 2019 dess forsta kommersiella
gigabitprodukt avsedd fér en bredare global marknad.

Produkten, In:xtnd™ mottogs val av marknaden och ett
flertal utvarderingsprojekt inleddes. Egna tester och feed-
back fran kunder har bekriftat produktens funktionalitet och
prestanda. Stor variation i uppbyggnad av kunders natverk,
med olika grad av komplexitet, har dock inneburit behov att
genomféra kundanpassningar och omfattande tester. Det har
medfort betydligt langre utvarderingsperioder dn vad Bolaget
initialt hade raknat med. Kundspecifika anpassningar skapar
djupare kundrelationer men kraver ocksa stora interna resurser
och lang ledtid till volymorder.

Till f6ljd av detta inledde Bolaget varen 2020 en strategisk
6versyn. Den nya strategin som utarbetats baseras pa InCoax
MoCA Access™ 2.5 plattform och kommer tydligare positio-
nera Bolaget mot systemdesign och |ésningar for stérre (Tier
1) operatorer och resultera i snabbare kommersiellt genom-
brott. Férsiljning och volymdistribution kommer framférallt
ske tillsammans med partners. Darutéver kommer direktfor-
sdljning av hdrdvara (In:xtnd™) ske mot renodlade anvand-
ningsfall (frimst Fiber/LAN) dér In:xtnd™ kan implementeras
utan vidare anpassning. Detta marknadssegment bestar av
mindre och medelstora fiberoperatérer, ISP:er och hotell (Hos-
pitality). Bolaget kommer framgent att fokusera pa farre mark-
nader och inom dessa pd de kunder som har stérst potential att
med kort ledtid né volym.

Bolaget har under varen-sommaren 2020 genomfért en
betydande konsolidering av verksamheten f6r att minska fasta
kostnader. Kostnadsminskningen férvintas fa fullt genomslag
under det fjarde kvartalet 2020 och beraknas reducera kostna-
derna med cirka 40 procent jamfért med fjarde kvartalet 2019.
Flera organisatoriska férandringar har ocksa skett under varen
och ny VD, CFO och CSMO har tillsatts for att utarbeta och
exekvera den darefter antagna strategin. Styrelsen har starkts
med Kevin Foster som har en djup teknisk kompetens genom

lang erfarenhet fran ledande positioner pa British Telecom och
som mangarig ordférande for Broadband Forum (BBF).

Ett omfattande arbete med att soka samarbete med storre
operatorer, som dr den barande delen i Bolagets nya marknads-
strategi, har under sommaren resulterat i tvd ordrar. | juni 2020
erholl Bolaget en order avseende falttest fran en expansiv ame-
rikansk Fiber/LAN-operatér efter genomforda labbtester med
bra resultat. Operatéren, som har narvaro i mer an 10 stor-
stadsomraden, har valt att ldgga en order avseende falttest i
flerbostadshus for att utvardera driftsattningsprocessen och
upplevd prestanda hos slutanvandare. Utrustning for falttes-
terna levererades i juni 2020. | mitten pa juli 2020 ingick Bola-
get ett projektavtal med en nordamerikansk Tier 1-operator,
med flera miljoner adresserbara abonnenter. | projektet kom-
mer InCoax och operatéren, i ndra samarbete, verifiera opera-
térens nodvandiga och 6nskvirda funktionaliteter i labb- och
falttest under sommaren-hosten 2020.

For att sakerstilla Bolagets rorelsekapitalbehov har sty-
relsen beslutat att genomfdra en Foretrddesemission. Vid
full teckning beraknas Foretradesemissionen tillféra InCoax
cirka 42 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka
6 MSEK, varav garantiersattning uppgar till cirka 2,6 MSEK.
Av emissionslikviden avser cirka 15,8 MSEK kvittning av tidi-
gare lamnade ldn. Emissionslikviden efter emissionskostnader
forvantas ricka tills Bolaget ar kassaflodespositivt och avses
anvéndas enligt nedan prioriterad ordning:

« 50 procent for teknisk utveckling och support.
« 30 procent mot marknads- och férséljningsinsatser.

« 20 procent for rorelsekapital.

Skulle Fortridesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer
Bolaget behéva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller
Ian eller annat tillskott fran Bolagets agare.

Gdvle, 20 augusti 2020
InCoax Networks AB (publ)
Styrelsen
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RADGIVARE

Vastra Hamnen &r finansiell radgivare till InCoax i samband
med Foretradesemissionen. Aqurat agerar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra
AB iar legal rddgivare till InCoax i samband med Foretradese-
missionen. D3 all information i Prospektet har limnats av Bola-
get friskriver sig Vastra Hamnen, Aqurat och Setterwalls Advo-
katbyra AB fran ansvar i férhallande till investeringar i Bolaget
eller andra beslut grundade pa information eller avsaknaden av
information i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vistra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at InCoax for vilka de erhdllit, res-
pektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen och
Aqurat erhéller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjdnster i samband med Foretridesemissionen. Setterwalls
Advokatbyrd AB ar legal radgivare till InCoax i samband med
Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB erhéller
ersattning for utforda tjanster enligt [6pande rakning.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teckningsata-
ganden till ett sammanlagt belopp om cirka 22,5 MSEK, mot-
svarande cirka 47 procent av Foretradesemissionen. Daruto-
ver har ett mindre antal externa investerare forbundit sig att
garantera ett belopp om upp till cirka 25,5 MSEK, motsva-
rande cirka 53 procent av Féretridesemissionen. Ingen ersatt-
ning utgar for limnade teckningsataganden. For emissionsga-
ranter utgar kontant provision uppgédende till tio procent av
garanterat belopp.

Utover ovanstdende parters intresse av att Foretrddese-
missionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas, bedoms
det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB | 11
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Strategi, resultat och foretagsklimat

- Marknadsoversikt

Marknadséversikten innehdller hyperldnkar till webbplatser. Informationen pd dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och

har inte granskats eller godkdnts av den behoriga myndigheten.

En stor del av varldens hushall saknar idag hoghastighetsbred-
band. Detta trots en intensiv utbyggnad av stamnat av fiber,
som lett till en kraftigt okad tillganglighet av “fiber i gatan” i
de flesta utvecklade linder. Men anslutning fran stamnat till
huset/fastigheten slapar efter betydligt pa grund av att det
saknats ett tillrackligt kostnadseffektivt satt for att forlanga
och ansluta uppkopplingen till varje enskild lagenhet, i syn-
nerhet i flerfamiljshus. Detta kallas “Last Mile Challenge” och
beskriver svirigheterna med att ta uppkopplingen frén gatan
in i fastigheten och till varje konsument. Idag ar den klart vanli-
gaste uppkopplingsformen i Europa darfér fortfarande ADSL/

TILLGANGLIGA TEKNIKER

Pa marknaden finns det idag ett flertal olika teknologier som
kan erbjuda sd kallad fiberaccess forlingning (Fiber Access
Extension) vilka kan sammanfattas i fem varianter:

o MoCA Access™ 2.5 som utnyttjar ledigt frekvensutrymme i
fastighetens existerande koaxialnat (TV natet).

« G.hn som utnyttjar antingen fastighetens existerande tele-
fontradar eller fastighetens koaxialnat.

o G.fast som utnyttjar antingen fastighetens existerande
telefontradar och om koaxialnitet stédjer punkt till punkt
anslutning.

« Fiberndt som kraver ny fiberdragning i existerande fastig-
heter.

o Datandt som kraver ny datakabeldragning i existerande
fastigheter

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB

VDSL (bredband éver telefontrad). Nya tekniker utvecklas for
att erbjuda kostnadseffektiva alternativ for att ansluta hushal-
len i flerfamiljshus, ofta genom att anvinda befintliga nat med
ledig kapacitet, men ocksé genom nya forsok att minska instal-
lationskostnaden for helt nya fiber- och datanat. Att bygga nya
nati existerande fastigheter accepteras ofta inte av fastighets-
eller lagenhetsinnehavaren vilket forsvarar installationen av
nya fiber- och datanat. | de fall fiber eller datakabel kan dras
till enskilda lagenheter sa ar det ofta efter en tidsmassigt lang

process.

De fem teknologierna skiljer sig at vad galler uppkopp-
lingshastighet, symmetri, installationskostnad, bundenhet till
operator etc. Traditionellt har Telecomoperatérer anvant tele-
fonkabeln/koppartraden (ADSL/ VDLS/G.Fast) som finns i
alla befintliga byggnader. Men pa senare ar har telefonkabeln/
koppartraden begrinsat hastigheten pa uppkopplingen, vilket
medfort att alternativa I6sningar sokts. Likt telefonkabel/kop-
partrad, finns koaxialkablar for kabel-tv indraget i alla flerfa-
miljshus och ar idag ett vedertaget satt att leda uppkoppling
upp till ligenheter for TV distribution. | nyare hus férekommer
framst en mix av Fiber och Datakabelnat, men pé flera mark-
nader som t.ex. Tyskland sa tillimpas fortfarande i hog grad
byggnadsstandarder som féreskriver koaxialnitverk aven i
nybyggda fastigheter. !

1 Statistisches Bundesamt (ref i rapport av F+B Forschung und Beratung fiir
Wohnen, Immobilien und Umwelt GmbH, juli 2020



MARKNADSSTORLEK

Europeiska marknaden

EU:s strategiska mal ar att alla hushall ar 2025 ska ha en bredbandsuppkoppling om minst 100 Megabit per sekund ("Mbps”). | Sve-
rige &r malet satt &nnu hogre, ar 2025 ska 98 procent av hushéllen ha en bredbandsuppkoppling om mer d4n 1 Gbps.2 Nedan ges en
o6verblick av andelen fiberanslutna hem i Europa.

2 hrtps://www.regeringen.se/informationsmaterial/2016/12/sverige-helt-uppkopplat-2025---en-bredbandsstrategi/

Overblick av andelen fiberanslutna hushdll i Europa (2018)
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Killa: FTTH Council Europe - Europe Broadband Status (2018)
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Nordamerikanska marknaden
ADSL/DSL har haft en minskade trend under manga ar och
2018 passerade antalet fiberanslutna hem antalet ADSL/DSL
uppkopplade hem. Cirka 20,5 miljoner amerikanska hem var
2019 anslutna till fiberbredband, vilket ar en betydande 6kning
fran 18,4 miljoner aret innan.!

Den amerikanska marknaden skiljer sig frdn den europeiska
genom att kabel-TV-operatérerna traditionellt ar mer domine-
rande pa marknaden jamfért med traditionella telekomope-
ratorer. Tidigt byggde kabel-TV-operatérerna koaxialnat for
betal-TV med punkt-till-punkt-anslutningar i flerfamiljshus
s.k. "Home Run”. Detta mojliggor dedikerad anslutning fran
t.ex. kallaren till respektive lagenhet. Inne i lagenheten finns
ofta dven ett hemmandtverk for att uppna bra bredbands-
tackning av hela lagenheten.

1 RVA/Fiber Broadband Association
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MoCA-standarden har under de senaste 10 aren anvants
for hemmanatverk. MoCA som teknologi dr saledes starkt eta-
blerad och accepterad i Nordamerika, medan man i Europa
av tradition har byggt koaxialnatverken som s.k. kaskad- eller
stjarnnatverk vilket innebar att flera abonnenter delar pé en
och samma koaxialkabel och trafiken “tappas av” till respek-
tive anvandare. Eftersom MoCA-standarden medger trafik pa
olika frekvensband, kan InCoax l6sning méjliggora samtrafik
med t.ex. befintlig kabel-TV i en fastighet som anvinder ett
eget frekvensband.?

2 RVA/Fiber Broadband Association

Fiber Ovrigt (tradlost, satelit)

Killa: RVA/Fiber Broadband Association
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MARKNADSEFTERFRAGAN

Behovet av snabbare bredbandsuppkoppling har under de
senaste aren 6kat och férvantas framgent fortsatta oka kraf-
tigt, framforallt pd grund av att TV, Video-on-demand, surf-
plattor, mobiltelefoner, online-spel och mer hemarbete pé
grund av t ex Covid-19 vilket kraver allt snabbare och battre
kvalitet pd uppkopplingen. Darutéver satter utvecklingen av
innovativa applikationer foér att kommunicera och det tillta-
gande antalet smarta enheter allt mer press pa operatérerna
att ligga i framkant. Enligt Cisco férvantas den globala IP-tra-
fiken tredubblas under perioden 2016-2021 och att 6ka 127
ganger fran 2005 till 2021. Sammantaget férvantas IP-trafiken
att vaxa med en arlig tillvixttakt (CAGR) om 24 procent frin
2016 till 2021. Av den totala IP-trafiken ar 2021 férvantas cirka
79 procent ga 6ver det fasta natet.!

Utbyggnad av 5G-natet kommer inte att ersatta det fasta
natet, utan snarare accelerera utbygganden av det fasta nitet.
5G-nitets frekvensband nar inte, utan orimligt manga master,
in till hushéllen i storstadsomraden. Telekomindustrin driver
darfor “Fixed-Mobile Convergence”, dar man stravar efter att
kunna anvinda fasta natverk for att tillhandahélla 5G tjanster
via ligenhetsinnehavarnas router.?

Antalet enheter anslutna till IP-natverk férvantas vara tre
ganger sa stor jamfort med den globala befolkningen ar 2021,
vilket kraftigt férvantas 6ka den totala internetanvandningen.
Det férvantas finnas 3,5 natverksenheter per capita ar 2021,
jamfort med 2,3 natverksenheter per capita ar 20162

Hushall med fiber tillgangligt

For att ett hushéll ska kunna anvinda hoghastighetsbredband,
behover fiber kopplas fran tele- eller fiberoperatorens centrala
hub, via fiber i gatorna, fram till fastigheterna. Darefter finns,
som tidigare namnt, olika tekniker for att leda fram uppkopp-
lingen till ligenheterna.

Under 2018 uppgick antalet fiberanslutna hushall (hushéll
med fiber indraget till killaren eller hela vagen till ligenheten/
huset) i Europa till cirka 60 miljoner. Utrullningen av fiber till
fastigheter har sedan 2010 vaxt med cirka 600 procent. Trots
detta, ar antalet hushall med mojlighet att ansluta, dvs hushall
med fiber framdraget inom 300 meter fran huset, fortfarande
stort och uppgick under 2018 till 160 miljoner hushall i Europa.#

1 Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology, 2016-2021, Juni
2017

2 Broad Band Forum

3 Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology, 2016-2021, Juni
2017

4 FTTH Council Europe - Europe Broadband Status (2018)

Global Internettrafik per applikation (2017-2022)
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Kalla: Cisco Visual Networking Index: Forecast and Trends, 2017-2022

Tillvixt av Internertrafik, geografisk indelning (2017-2022)
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Kdlla: Cisco Visual Networking Index: Forecast and Trends, 2017-2022

Anslutna hushdll vs hushdll som kan anslutas (EU39 2010-2018)
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Anslutna hushall (FTTH/B) M Hushall med magjlighet att ansluta

Med anslutna hushdll avses hushdll med fiber indraget dtminstone i
kdllaren(FTTH/FTTB). Med hushdll med méjlighet att ansluta avses
hushdll ddr fiber finns framdraget inom 300 meter frdn huset.

Killa: FTTH Council Europe - Europe Broadband Status (2018)
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KONKURRENS

Marknaden karaktariseras av hog konkurrens och att teknolo-
gier, patent och service utvecklas i snabb takt. Nedan redogérs
for Bolagets uppfattning om konkurrenssituationen.

For nidrvarande ar bredbandsmarknaden primart uppde-
lad mellan Telecom och kabel-TV operatérer och uppstick-
ande fiberoperatérer. Telecom operatérer bygger framst Pas-
siva optiska nat medan kabel-TV operatérer installerar framst
DOCSIS som anviander koaxialnatverken. Fiberoperatorer
bygger antingen passiva eller aktiva fibernat. Av dessa ar det
framst Telecom- och fiber operatérer som behover en Fiber
Access Extension teknologi for att underlatta installationerna
i framforallt flerfamiljshus. | samtliga dessa fall 4r InCoax 16s-
ning tillampbar som extension ut i fastigheten.

De traditionella I6sningarna fér bredband som erbjuds
av telekomoperatérerna ar idag framst ADSL/ VDSL, vilka
anvander utrustning fran en mangd leverantérer som t ex TP-
Link Technology, ZyXEL Communications Corp. Med ADSL/
VDSL-tekniken kan dock operatérer inte erbjuda tjanster
6ver 60 Mbps. Vissa operatérer évervager G.fast éver koppar
som inte kan erbjuda gigabithastighet men dndd mojliggor en
forbattring jamfort med ADSL/VDSL. Eftersom hastigheten
i basta fall uppnar 500 Mbps, ser operatorer inte G.fast som
en framtidssakrad 16sning. Utrustningen for G.fast erbjuds av
Huawei, Nokia, Adtran, ASSIA, ZTE etc.

Tillgingliga rekniker

InCoax var det forsta foretaget som lanserade produkter
baserade pa MoCA Access™ 2.5°. Bolagets kortsiktigt vikti-
gaste konkurrenter anvinder andra tekniker som levererar
FTTH-tjanster, sasom G.hn och G.fast éver koaxkablar. Flera
foretag haller pa att utveckla produkter baserade pd MoCA
Access™ 2.5, vilket innebér konkurrens, men samtidigt ger
mer trovirdighet till den 6vergripande |ésningen och driver
volymer vilket kommer att minska chipset-kostnaderna etc.
Hittills har kinesiska Luster® utvecklat MoCA Access 2.5 pro-
dukter avsedda i forsta hand for den kinesiska marknaden.
Kinesiska ZTE-kabel” hade planerat produkter baserade pa
MoCA Access™ 2.5. Dock forbjods de att képa nédvindiga
chipset fran de amerikanska leverantérerna under de kom-
mande nio dren pa grund av USA:s beslut om brott mot de
amerikanska exportkontrollbestimmelserna. Férbudet har
nu upphort och statusen ar oklar. Tyska GiAX och franska
Teamly Digital har presenterat produkter baserat p& MoCA
Access 2.5. Inga andra kanda konkurrenter har hittills identi-
fierats att anvinda MoCA Access 2.5 standarden.

5 www.incoax.com
6 http://en.lusterinc.com

7 http:/www.zte.com.cn/global/

MoCA MoCA
Access 2.5 Access 2.5
P2MP P2P  G.hn P2MP
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Kabelinfrastruktur
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Ytterligare kostnad for
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G.hn P2P G.fast P2P G fast P2P Fiber P2P CAT6 P2P
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Koppar Fiber Koppar
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Killa: Multimedia over Coax Alliance (MoCA) -Broadband Access Technology Comparison.
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Verksamhetsoversikt

INCOAX | KORTHET

InCoax utvecklar innovativa 16sningar fér bredbandsanslut-
ningar s.k “Fiber Access Extension” [6sningar med Gigabit-
hastighet och tillhandahaller nasta generations hallbara nat-
verksprodukter och systemlésningar till varldens ledande
leverantorer av telekom- och bredbandstjanster. InCoax grun-
dades ar 2009 och har varit ett utvecklingsbolag som fram till
idag har tagit fram fyra generationer av produkter fér bred-
bandsaccess 6ver koaxiala natverk. Den fjarde generationen
ar baserad pé standarden MoCA Access™. InCoax virdeska-
pande bygger pa nyttjande av ledig kapacitet i fastigheters
befintliga koaxiala natverk (antennkabelnatverk) for anslut-
ning av fiber och méjliggér en kort tid till intdkter fran abon-
nenter till operatéren.

InCoax ar aktiv medlem i standardiseringsorganisationen
MoCA och BBF och ar representerat i dess styrelse. Bolagets
nuvarande produktgeneration, In:xtnd™ ar den forsta produk-
ten pa marknaden som bygger pa den nya standarden MoCA
Access™ 2.5 som mojliggoér bredband med symmetrisk Giga-
bithastighet. Med Bolagets |6sning, In:xtnd™, erhaller kunden
en kostnadseffektiv natverkslésning med Gigabitshastighet
for enkel, snabb och stabil utrullning av bredband. | den vidare-
utvecklade versionen av InCoax MoCA Access™ 2.5 plattform
kommer InCoax adressera storre och Tier 1 operatérer med
full kompabilitet.

Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle och
Malmé i Sverige, dar 26 medarbetare inklusive konsulter ar
placerade.

STRATEGI

Efter en strategisk dversyn har Bolaget under varen 2020 bytt
strategi till att tydligare positionera Bolaget mot systemdesign
och l6sningar for storre operatédrer och férséljning via partners
for att skapa storre kund- och aktiedgarvarden.

| forsta hand sker en konsolidering av verksamheten med
fokus pa reduktion av fasta kostnader. Den 6kade fokusen pa
|6sningar for storre operatorer innebér att Bolaget kommer
stdrka sin kompetens inom projektledning, MoCA designkon-
cept, systemdesign, systemarkitektur, kravspecifikationer och
test/verifiering. Bolaget kommer aven att intensifiera arbetet
med specifika projekt for storre operatorer dar man har mojlig-
het att skapa stora mervarden och dar design och utveckling
kan ske i samrdd med operatérerna fér snabbare kommersiell
utrullning.

Forsaljning av nuvarande MoCA Access 2.5 lésningen
(In:xtnd™) kommer med ett hogre fokus ske mot renod-
lade anvindningsfall (framst Fiber/LAN) dar Bolaget vet att
In:xtnd™ passar in och snabbt ger ett hégt kundvarde. Detta
marknadssegment bestar av mindre och medelstora fiberope-
ratorer, ISP:er och hotellkedjor (Hospitality). Bolaget kommer
aven framgent att fokusera pa farre marknader och pa dessa
enbart satsa pa kunder som har den bésta potentialen att na
volymorder utan ytterligare utveckling av nuvarande produkt-
linje. | de fall dir kunden har en stor potential d.v.s Tier 1 seg-
mentet, har Bolaget initierat vidareutveckling av sin MoCA
Access™ 2.5-16sning for att fullt ut bli kompatibel och kost-
nadseffektiv. Denna vidareutveckling berdknas pdga under hos-
ten i ndra samarbete med en Tier 1 Operator i Nordamerika.
| strategin ligger darmed att succesivt ha en kapabilitet i pro-
duktportféljen som adresserar de verkligt intressant hogvolym-
segmenten pd operatérsmarknaden.

FINANSIELLA MAL

Som ett led i strategiomlaggningen har Bolaget nyligen beslu-
tat att frangd tidigare kommunicerade finansiella mal. Bolaget
ar fortsatt av uppfattning att kommersiellt genombrott for-
vintas 2021 och till betydande del i samarbete med distribu-
tionspartners dir InCoax framtida intakter kan komma att ske
delvis i form av licensintakter. Bolaget har darfor valt att kom-
municera féljande finansiella mal:

« Volymleveranser till minst tva Tier-1 operatorer och uppna
positivt kassafléde pa manadsbasis andra halvéaret 2021.

ORGANISATION

Vid datumet for detta Prospekt har Bolaget 26 medarbetare
inklusive konsulter. Ledningsgruppen bestar av fyra personer
fordelade pd VD, CFO, CSMO och CTO. InCoax utvecklings-
team bestar av 12 personer. Forsaljningsorganisation bestdr av
fem siljresurser som arbetar globalt men primart hanterar for-
sdljning i Europa och Nordamerika.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB
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ERBJUDANDE

InCoax ar verksamt pa marknaden for anslutning till bred-
band, via det koaxiala natverket, in i byggnader, lagenheter
och enskilda rum. Bolaget anvander fri kapacitet i det befint-
liga koaxiala natverket for att skapa anslutning till hoghastig-
hetsbredband, IPTV, VolIP, IoT och web-TV utan att nya kablar
behover installeras. Bolagets teknologi fungerar for alla koaxi-
alkabelnatverk som anvinds for distribution av TV-signal.
InCoax modell for virdeskapande bygger pa att méta
kundernas hoga krav pa kvalitet och service med utrustning
och lésningar som ar kostnadseffektiva, enkla att installera
och som erbjuder en snabb och stabil bredbandsuppkopp-

Anslutningspunkt o Lagenhet e
Internetbredband
(MOCA-signal) Kabel-TV-

Inkoppling av In:xtnd™ Control och In:xtnd™
Combine

Kombinerad
signal pg «---
koaxnatet

Fiber till byggnad
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ling. Med Bolagets nuvarande MoCA Access™ 2.5 plattform,
In:xtnd™, skapas forutsattningar for kunderna att kunna na
internethastigheter om upp till 2,5 Gbps. Detta innebir att
de kunder som anvander InCoax produkter kommer att kunna
erbjuda sina slutkonsumenter samma servicekvalitet som i
en ren fiberlésning, fast till en betydligt lagre kostnad. | den
pagaende vidareutvecklingen av InCoax MoCA Access™ 2.5
plattform for stérre och Tier 1 operatérer kommer de verkligt
stora volymerna att bli tillgdngliga for InCoax. Denna utveck-
ling sker i ndra samarbete med en Tier 1 operatér under ett
gemensamt projektavtal.

signal

In:xtnd™ Manage via VLAN

via In:xtnd™ Manage

Konfigurera och 6vervaka

\-TV via koax'\a\kabe\



LOSNINGEN

For att kunna erbjuda Gigabit-hastighet i koaxialkabel beho-
ver det finnas fibernat in i lagenhetshusen, fran vilka den
inkommande signalen leds vidare till Bolagets kontrollenhet,
In:xtnd™ Control. Signalen gar sedan via en diplexer, In:xtnd™
combine, fram till antennuttaget i lagenheterna 6ver det
befintliga koaxiala natverket. Ett In:xtnd™ Access kopplas
darefter in pa det ordinarie TV-antennsuttaget som via en av
sina utgangar erbjuder anvandaren en ny héghastighetsupp-
koppling. Via kontrollmjukvaran In:xtnd Manage kontrolleras
och 6vervakas darefter systemet och nédvandiga installningar
samt matningar kan géras. Denna bredbandsuppkoppling kan i
nuldget né internethastigheter om upp till 1,0 Gbps nedstréoms
och 1,0 Gbps uppstroms. For att underlatta for kunden, ar
In:xtnd™ Access produkten utformad sa att kunden kan instal-
lera hemmamodemet sjalv.

Bolagets produkter ar utformade fér att kunna anvandas
tillsammans med andra teknologier med syftet att skapa ett
konkurrenskraftigt erbjudande gentemot kunderna. MoCA
Access™ 2.5-16sningen kan samexistera parallellt med andra
teknologier, sasom TV/DOCSIS, vilket ar en stor fordel for
MoCA®-aktorer som InCoax.

MULTIMEDIA OVER COAX ALLIANCE

Produkter

InCoax har en bredbandslésning bestdende av en kontrollen-
het och ett modem, vilken framst har varit riktad till hospita-
lity-kunder (exempelvis hotell), men har nu utvecklat en ny
bredbandslésning som breddar kundbasen. Den nyutvecklade
bredbandslosningen, bestdende av bade hird- och mjukvara,
innefattar fyra huvudsystemkomponenter:

« In:xtnd™ Control.
o In:xtnd™ Access.

« In:xtnd™ Combine.
« In:xtnd™ Manage.

In:xtnd™ Manage ar ett avancerat management system for nat-
verk och innehéller In:xtnd™ Control-implementering, servi-
cebaserad In:xtnd™ Access-implementering samt styrning och
6vervakning av koaxiallanksférhallanden. In:xtnd™ Manage
anvands for operatérens natverkshantering, vilket innefat-
tar konfiguration, 6vervakning och styrning. Foérdelar med
In:xtnd™ Manage ar:

« Automatisk styrning och évervakning av In:xtnd™ Control
och In:xntd™ Access.

« Avancerad service och policyhantering.

« Snabb och enkel tredjeparts systemintegration.

« Brett utbud av natverksstatistik.

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®)}, som grundades 2004, ar ett internationellt standardiseringskonsortium som utvecklar

teknik och publicerar specifikationer for natverk 6ver koaxialkabel. MoCA Access™ 2.5 som ar en vidareutveckling av in-home-

tekniken for att tillhandahilla anslutning till hemmet. Lésningen ar anvandbar inom manga marknadssegment dar man vill kunna

erbjuda natverksatkomst.

« Den nuvarande MoCA®-standarden mojliggor hastigheter upp till 2,5 Gbps.

« Det finns redan en firdplan for 10 Gbps hastigheter (MoCA® 3.0).

« Nuvarande inbyggda koaxialkablar kan hantera hastigheter pa upp till 100 Gbps.

« Det har salt mer an 270 miljoner chipset och mer an 225 certifierade produkter under MoCA®-standarden.

« Bland medlemmarna i MoCA® finns flera ledande operatérer sdsom Verizon Communication Inc., Vodafon och Cox Commu-
nications, ledande chipsetillverkare sésom MaxLinear Inc. och Intel Corporation. samt tillverkare av utrustning sdsom InCoax,
LUSTER LightTech Group, Comscope, Nokia Oyj, Hitron Technologies Inc. och Cambridge Industries Group (CIG).

InCoax har lett arbetsgruppen for MoCA Access™ sedan 2016, valdes in i styrelsen 2018 och ingar sedan 2019 ocksa i verkstillande

kommittén.

1 http://www.mocalliance.org
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INTAKTSMODELL

Huvuddelen av InCoax intdkter forvantas initialt komma fran
forsaljning av Bolagets I6sningar som bestar av mjukvara och
hardvara. Bolaget siljer dven tjanster i form av utbildning och
support samt erhaller arliga intakter fran licenser. InCoax |6s-
ning innebdr att kunderna till en ldg initial investeringskostnad
erhéller hirdvara och tjinster, vilket mojliggoér en kundinlas-
ningseffekt for InCoax avseende dterkommande intakter fran
den érliga licensavgiften for programvara och tjanster. Bolaget
erhéller betalning per sald hardvaruenhet plus en licensavgift
som faktureras arsvis.

For att kunna ta stérre kundorder (d.v.s. frdn kunder med
miljontals abonnenter) s& avser Bolaget att etablera samarbe-
ten med distributorer och systemintegratorer. Detta kommer
innebéra att Bolaget kommer att fa royalty pa forsiljningen
och vara mindre exponerat pa lager av produkter och kommer
ha ett minde behov av rérelsekapital for att finansiera varde-

kedjan fran tillverkning till distribution.
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Kostnad per enhet

Genom att anvanda fri kapacitet i de befintliga koaxialkablarna
behover inga nya kablar dras i ligenheter, vilket gor InCoax
teknik till ett attraktivt alternativ istallet for nya installationer
av fiber hela vagen till ligenheten.

Produktion

Bolagets produktion avseende kontrollenhet och modem
utfoérs av kontraktstillverkare (ODM/EMS) i Sverige och
Kina. Bolaget arbetar i nidra samarbete med kontraktstillver-
karna vad galler kvalitetsarbete och produktionstester. Samt-
liga av Bolagets produkter och l6sningar sésom kontrollenhet,
modem och styrsystem utvecklas av Bolaget.




KUNDER

| en nira relation med kunderna arbetar InCoax aktivt med
erbjudandet av kostnadseffektiv, enkel och snabb bredbands-
uppkoppling i fastigheten. InCoax har aven boérjat etablera
ett nira samarbete med utvalda distributérer och dterforsal-
jare for att effektivt marknadsfora erbjudandet mot tredje-
partskunder.

Med sin nuvarande In:xtnd™-16sning vinder sig InCoax i
huvudsak till tre olika kundgrupper:

« Hospitality-kunder (hotellindustrin).
« Fiber/LAN operatorer.

« Internet-tjansteleverantérer (Internet Service Providers;
ISP).

Med en vidareutveckling av InCoax MoCA Access™ 2.5
plattform som pagar under ett projektavtal med en operator
kan InCoax erbjuda l6sningar aven till Tier 1 operatérer.

Hospitality-kunder

InCoax arbetar aktivt med partnerbolag som gor installationer
av Bolagets produkter for hotellkedjor. Da mediekonsumtionen
har férandrats och blivit allt mer on-demand-baserad samt att
allt flera anvandare nyttjar sina mobila enheter f6r underhall-
ning eller videosamtal, blir belastningen stor pa de befintliga
accesspunkterna. Dessa ar ofta installerade i hotellens korrido-
rer, varfor atkomst med tillrdckligt bra uppkoppling i rummen
l .

M,

for de ménga handhaéllna enheterna ar svar att astadkomma.
Hotell bygger idag avancerade service- och infotainment-
system, vilka dven dessa kraver en bra uppkoppling. Tillgang
till héghastighetsnatverk pa hotellrummen &r med andra ord
pa vag att bli en hygienfaktor. Anviandandet av fri kapacitet i
befintliga koaxialkablar, som InCoax produktlésning bygger p3,
ar en kostnadseffektiv och attraktiv 16sning for att |16sa detta.

For hotell ar det vildigt attraktivt att undvika avbrott i
verksamheten for stérre ombyggnader och kabeldragningar.
Den snabba och enkla installationen av In:xtnd™ kan géras
parallellt med ordinarie verksamhet.

Fiber/LAN operatérer

Fiber/LAN-operatérer installerar ett datanit i fastigheten till
en kostnad av cirka 200-300 EUR per ligenhet. Ofta ar det
inte accepterat att lagga kanalisation till trapphus och inne i
lagenheten monterat pa vaggen. Eftersom Fiber/LAN-opera-
torer typisk dr utmanare sa erbjuder de oftast hogre hastighe-
ter upp till 1 Gbps for att locka 6ver kunder fran telekom- och
kabeloperatorerna. InCoax nuvarande |6sning In:xtnd™ passar
vil in i detta segment dd dessa operatérers fiber ar av typen
aktiv Ethernet. Det innebar att man anvander management-
system som ar limpade for Ethernet natverk och att man kan
erbjuda symmetriska 1 Gbps-tjinster. For detta anvandnings-
fall passar InCoax In:xtnd™ [6sning val in utan att krava ndgon

omfattande anpassning.

PLEASE
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Internet-tjdnsteleverantérer

Det ar helt avgorande for internet-tjdnsteleverantérer att ha
tillgdng till ett hoghastighetsnat for att effektivt kunna leve-
rera sina tjanster. Med In:xtnd™ kan fastigheten enkelt upp-
dateras for att ticka deras behov av hastighet, flexibilitet och
hanterbarhet. Kunderna kan individuellt erbjudas tjanster som
skraddarsys efter deras dnskemal sasom exempelvis uppkopp-
lingshastighet.

Tier 1 operatérer

Detta segment omfattar tele- och kabeloperatérer med miljo-
ner abonnenter. Segmentet staller omfattande krav pa specifi-
kation och driftsakerhet. Kompabilitet med en Tier 1 operatérs
befintliga nit ar en forutsattning for att kunna bli leverantor.
Detta uppnas genom att implementera en mjukvara som féljer
etablerade standards och kommunikationsprotokoll.

Installations- och serviceforetag

Ett annat kundsegment som kan se stor affarsnytta med
In:xtnd™ &r installations- och serviceféretag. Med kompetens i
koaxialkabelnitverk och In:xtnd™ kan de uppdatera sitt erbju-
dande, viaxa och bli mer konkurrenskraftiga.

Distributérer och dterférsaljare

Foratt effektivt kunna skala upp och nd en 6kad kundbas arbe-
tar InCoax med att bygga upp ett europeiskt och nordameri-
kanskt distributérs- och aterforsaljarnat. Marknadskrafter och
dynamik skiljer sig mellan marknaderna och segmenten, varfér
stor insikt i marknadens aktérer ar viktig. Distributérer och
lokala aterforsaljare ar viktiga samarbetspartners for att fa en
battre utvaxling i séljaktiviteten mot mindre operatorer och
hospitality industrin samt for att nd 6nskade saljvolymer. For
att kunna bli leverantér av hégvolymsorder till storre operaté-
rer (s.k. Tier 1 operatérer) kravs ocksa starka distributionspart-
ners. Denna typ av distributorer ar ofta redan etablerade som
partners till de storre operatérerna.

SAMMARBETE MED BROADBAND FORUM

Utover samarbetet med Multimedia over Coax Alliance
(MoCA®), som presenterats tidigare, har InCoax dven samar-
bete med Broadband Forum ("BBF”):

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB

InCoax ar sedan 2019 invald i styrelsen for BBF, en organisa-
tion som bland annat definierar standarder fér de olika teleko-
moperatorerna. BBF ar ett konsortium med cirka 200 ledande
aktorer inom telekommunikation, utrustning, datorer, natverk
och tjiansteleverantérer. BBF:s arbete sikerstiller att tjanstele-
verantorer snabbt och effektivt kan komma ut pa marknaden
med nya tjinster, med hjilp av gemensamma plattformar och
metoder som ger god ekonomi och skalbarhet.

Syftet med InCoax deltagande i BBF ar att paverka hur
MoCA Access™ kan integreras i teleoperatdrernas natverk och
system och pa sé sitt férenkla fér och accelerera kommande
tillampning av InCoax produkter. InCoax deltar i tva arbets-

grupper:

« Fibre Access Extension som beskriver hur man kan fortsitta
de sista metrarna in i varje lagenhet med accessteknologier
som MoCA Access™ 2.5.

« Fixed Mobile Convergence/5G som tar fram beskrivningar
for hur fasta nat ska samspela med 5G och hur accesstekno-
logier som MoCA Access™ 2.5 kan méjliggora detta pa ett
effektivt satt.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Under det féregaende éret fortgick forsknings- och utveck-
lingsarbetet, inklusive inlamnande av patentansékningar, med
6kad intensitet. Arbetet mynnade ut i lanseringen av Bolagets
fjarde produktgeneration som ar baserad pa den nya standar-
den MoCA Access™ 2.5, vilken kan leverera betydligt hogre
bandbredd an tidigare produkter.

Bolaget undersoker dven mojligheterna att utoka befint-
lig 16sning med ytterligare produkter for att kunna erbjuda
en mer komplett 16sning for kunder samt konkurrera om nya
kundsegment.



INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) ar InCoax Networks AB. Bolagets nuvarande foretags-
namn registrerades hos Bolagsverket 2017 och Bolagets fore-
tagsnamn var dessférinnan InCoax Networks Europe AB.
Bolagets organisationsnummer ar 556794-1363, och styrel-
sen har sitt sate i Gavle kommun. Bolagets kontorsadress ar
Utmarksvigen 4, 802 91 Gavle med telefonnummer +46 (0)26-
420 90 42 och Bolagets webbplats dr www.incoax.com, var-
vid det noteras att informationen pa webbplatsen inte ingar
i Prospektet sdvida denna information inte inférlivas i Pro-
spektet genom hanvisningar. Bolagets identifieringskod (LEI)
ar 894500TBS5CKIZNBLD68. InCoax ar ett svenskt publikt
aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk ratt.
Bolaget bildades den 20 november 2009 och registrerades vid
Bolagsverket den 23 november 2009. Bolagets associations-
form regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rittigheter som
ar forknippade med dgandet av aktierna kan endast dndras i
enlighet med nimnda regelverk. Bolaget innehar inga dotter-
bolag och ingar inte i nagon koncern.

Finansiering och investeringar

InCoax kommer att fortsatta investera i patent och produkt-
utveckling varfor utvecklingskostnader dven fortsittningsvis
kan komma att férekomma. Pagdende och dtagna investe-
ringar avses finansieras via befintligt rérelsekapital och genom
likviden fran Féretridesemissionen. Utéver detta finns inga
visentliga pagdende, beslutade eller framtida investeringar.

Visentliga forandringar i Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan den 30 juni 2020.
Den 17 augusti 2020 beslutade styrelsen, genom en kvitt-
ningsemission, att emittera 355 118 konvertibler till Stiftelsen
Norrlandsfonden, motsvarande ett totalt nominellt belopp
om cirka 3,2 MSEK. Bakgrunden till kvittningsemissionen ar
att Stiftelsen Norrlandsfonden hade en fordran pa Bolaget om
cirka 3,2 MSEK hanforlig till tidigare utestdende konvertibler
som |6pte ut den 30 april 2020. Se vidare avsnittet “Informa-
tion om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Aktierela-
terade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare
beskrivning.

Darutover har det inte skett nigra vasentliga férandringar
i Bolagets ldne- och finansieringsstruktur sedan den 30 juni
2020.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden fram till Prospektets daterande
inte skett ndgra forandringar i utvecklingen avseende férsalj-
ning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.

Utsikter och framtida utmaningar

P4 grund av Covid-19 pandemin har Bolaget sett stora effekter
pa marknaden bade med avseende pa kundernas tillginglighet
samt deras framsteg i utvarderingar samt investeringsprogram.
Detta har varit speciellt patagligt i Hospitality segmentet.
Bolaget har dirfér valt att fokusera pé operatérssegment dar
paverkan av Covid-19 inte i ndgon storre utstrackning har
paverkat kundernas aktiviteter.

Framférallt har den europeiska marknaden paverkats nega-
tivt. Nér det géller nordamerikanska kunder s& har verksam-
heten pagatt mer kontinuerligt vilket ocksa visat sig genom
att Bolaget kunnat nd framsteg med tvd Nordamerikanska
kunder. En positiv ldngsiktig effekt av Covid-19 bedéms vara
att behovet av 6kad bandbredd tydligt har identifierats som
en viktig férutsattning for att t.ex. mojliggdra fran hemmet.
Bolaget bedémer att detta kommer att paverka efterfragan
positivt pa medellang sikt.

For att na hogre volymer med hoég skalbarhet kommer
Bolaget framgent fokusera pé storre operatérer. Det faktum
att Bolaget primart inriktar sig pd detta segment innebér en
utmaning da kraven ar héga bade tekniskt och kommersiellt.
Bolaget analyserar darfor kontinuerligt de utmaningar detta
innebar genom en nara dialog med de kunder som anvinder
InCoax system i utvarderings- och projektsamarbeten. Det ar
en forutsattning for tillvixt att adressera dessa kravande seg-
ment och detta kan innebara att utvecklings- och affarspro-
cesser tar langre tid dn vad som initialt estimerats. Kommersi-
elltinser Bolaget att ett stort rorelsekapital kan kravas for att
kunna ta en storre order frdn en stor operatér och darfér arbe-
tar Bolaget aktivt med att skapa samarbeten och att utveckla
affirsmodeller med partners for att genomféra storre affarer.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB
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PATENT

For narvarande omfattar InCoax patentportfélj sex patent-
familjer som inkluderar totalt 21 beviljade patent. Dartill har
Bolaget lamnat in ytterligare 22 patentansokningar. Tabellerna
nedan ar en Oversikt av Bolagets patent och patentansok-
ningar. Bolagets l6sning omfattas av patenten nedan samt av
affarshemligheter, know-how och tekniska I6sningar som for-
svarar forsok till kopiering bland annat med hjalp av kryptering
for att skydda Bolagets immateriella rittigheter.

Varumarken och domannamn

Bolaget ar innehavare av ett antal varumarkesansdkningar
och varumarkesregistreringar for INCOAX (ord) och (figur)
samt IN:XTND (ord) och (figur). Bolaget har en internatio-
nell varumarkesregistrering for INCOAX (ord) med giltighet
i Kina, EU, Indien och USA. Darutéver innehar Bolaget natio-
nella registreringar fér INCOAX (ord) i Sverige och Kanada
och for INCOAX (figur) i Thailand, EU och Taiwan. Bolaget
har dven en pigdende registrering for INCOAX (figur) i USA.
Registreringarna omfattar framst klasser omfattande varor

Sammanstdllning av InCoax patent och patentansokningar

sasom exempelvis modem, narverksroutrar, koaxialkablar och
mjukvaror. IN:XTND (ord) och (figur) ar registrerade i EU.
Vidare har Bolaget en internationell varumarkesregistrering
for IN:XTND (ord) med pagiende registreringar designerande
Kina, Schweiz, Israel, Indien, Japan, Sydkorea, Norge, Thailand,
Turkiet och USA. Bolaget har dven en pdgdende registrering av
varumirket IN:XTND (ord) i Kanada. Utover tidigare nimnda
varor ar registrering av varumarkena dven pagaende for bland
annat telekommunikationstjanster, uppldtande av atkomst
till datornétverk, installation av elektrisk utrustning for elek-
troniska kommunikationsnat och underhall och reparation
av datornitverk. Aven det svenska nationella varumirket for
INCOAX (ord), registreringen for INCOAX (figur) i EU samt
ansokan for INCOAX (figur) i USA omfattar telekommunika-
tionstjanster.

Bolaget har dven en etablerad narvaro pa Internet och
anvander domanen incoax.com. Bolaget innehar darutéver ett
flertal doméaner for INCOAX, INXTND samt IN-XTND.

Patent

Land Skyddstid

A MULTI-BAND WLAN ANTENNA DEVICE

SYSTEM FOR PROVIDING DATA COMMUNICATION
OVER A COAXIAL NETWORK

CONTROLLING DATA COMMUNICATION IN A
MOCA ACCESS NETWORK

NODE DISTRIBUTION IN A MULTI CHANNEL MOCA
NETWORK

Patentansokningar

1 Patent i Belgien, Schweiz/Lichtenstein, Tyskland, Spanien,
Frankrike, Storbritannien, Italien, Nederlanderna, och Polen

1 patent i Tyskland, Frankrike, och Storbritannien

1 patent i Schweiz / Lichtenstein, Tyskland, Spanien,

1 patent i Sverige och USA. Potentiellt skydd till 2036

Potentiellt skydd till 2036
och USA

Potentiellt skydd till 2037

Potentiellt skydd till 2037
Storbritannien, Italien, Polen

A MULTI-BAND WLAN ANTENNA DEVICE

SYSTEM FOR PROVIDING DATA COMMUNICATION

Land Loptid
1 europeisk patentansékan, och 1 utilitymodel ansékan i Potentiellt skydd till 2037
Kina (2027 i Kina)

OVER A COAXIAL NETWORK

NODE DISTRIBUTION IN A MULTI CHANNEL MOCA
NETWORK

METHOD AND SYSTEM FOR SYNCRONIZATION OF
NODE DEVICES IN A COAXIAL NETWORK

METHOD AND APPARATUS FOR ANALYZING A
COAXIAL NETWORK INFRASTRUCTURE

CONTROLLING DATA COMMUNICATION IN A
MOCA ACCESS NETWORK
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1 patentansokan i Brasilien, 1 patentansokan i Kanada,

1 patentansokan i Kina, 1 patentansékan i Hongkong, 1
patentansokan i Israel, i patentansokan i Indien, 1 patentan-
sokan i Turkiet och 1 patentansékan i Sydafrika

1 patentansokan i USA, 1 patentansékan i Kanada och 1
patentansokan i Kina

1 europeisk patentansékan, 1 patentansékan i USA, 1
patentansékan i Kanada, 1 patentansékan i Kina

1 europeisk patentansokan, 1 patentansékan i USA, och 1
internationell patentansékan

1 patentansékan i USA och 1 internationell patentansékan

Potentiellt skydd till
2037/2039

Potentiellt skydd till
2036/2037

Potentiellt skydd till
2036/2037

Potentiellt skydd till
2037/2038

Potentiellt skydd till
2037/2038



Rorelsekapitalforklaring

RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-
nadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det
totala underskottet bedéms uppga till cirka 30 MSEK under
den kommande tolvméinadersperioden. Underskottet bedoms
uppkomma i december 2020. For att finansiera Bolagets rorelse
och marknadssatsning har styrelsen beslutat om féreliggande
Foretridesemission om totalt cirka 48 MSEK fore emissions-
kostnader som bedoms uppga till cirka 6 MSEK.

Bolagets tre storsta aktiedgare Saugatuck Invest AB, Norr-
landspojkarna AB samt BLL Invest AB som tillsammans féretra-
der cirka 50 procent av aktiekapitalet i InCoax har férbundit
sig att teckna aktier for vardera minst 7,5 MSEK, totalt 22,5
MSEK, motsvarande cirka 47 procent av Foretradesemissio-
nen. Av teckningsitagandena avser cirka 15,8 MSEK kvittning
av tidigare lamnade 1an. Darutéver har Bolaget ingatt avtal med
ett mindre antal externa investerare om dtagande att garan-
tera ett belopp om upp till totalt cirka 25,5 MSEK i Foretra-
desemissionen, motsvarande cirka 53 procent av Foretradese-

missionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av
teckningsataganden och emissionsgarantier upp till 48 MSEK,
motsvarande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.
Tecknings- och garantidtagandena ir inte, bortsett fran de
teckningsataganden om cirka 15,8 MSEK som &r knutna till
tidigare lamnade lan, sdkerstillda via forhandstransaktion,
bankgaranti, pantsattning, spiarrmedel eller nigot liknande
arrangemang.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning, lanefinansieringen miss
lyckas eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med sty-
relsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras
av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott frdn
Bolagets dgare. | det fall samtliga alternativa finansieringsmoj-
ligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte
gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas
avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekon-
struktion alternativt till att anséka om konkurs

b )
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Riskfaktorer

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedoms ha pdverkan pd InCoax framtidsutsikter. For varje kategori ndmns de, enligt Bola-

gets bedomning, mest visentliga riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvintade omfattningen av
riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivd (1dg/medelhdg/hoq) pd en kvalitativ skala, samt

i vissa fall, dven med en specificerad ekonomisk kostnad.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Risker relaterade till konkurrens
Bolaget verkar inom en bransch som kannetecknas av hog
konkurrens. Vissa konkurrenter utgérs av aktorer med storre
finansiella, tekniska, marknadsmassiga och organisatoriska
resurser. Bolagets framtida konkurrenssituation ar bland annat
beroende av dess formaga att mota befintliga och framtida
marknadsbehov. Det finns en risk att InCoax inte framgéangs-
rikt kommer kunna utveckla och/eller leverera nya konkur-
renskraftiga produkter eller att kostnadskravande investe-
ringar eller prissankningar behéver genomforas for att anpassa
verksamheten till konkurrenssituationen. En 6kad konkurrens
fran befintliga eller nya aktérer och/eller en férsiamrad for-
maga hos Bolaget att moéta efterfragan skulle kunna medféra
en visentlig negativ inverkan pd Bolagets bruttomarginal, vil-
ket i sin tur paverkar Bolagets verksamhet, bruttomarginal och
finansiella stallning.

InCoax beddomer sannolikheten for riskens forekomst som
hog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en med-
elhog paverkan pé Bolagets bruttomarginal.

Risker relaterade till teknologisk utveckling

InCoax ar en aktor som utvecklar produkter och 8sningar
for bredbandsuppkoppling 6ver koaxiala natverk globalt. For-
andringar i denna bransch, som karaktariseras av snabba pro-
duktférandringar, och framtida teknikutveckling kan vara for-
knippade med stor osakerhet jamfort med bolag i mer stabila
branscher och marknader med mindre férandringar. Det finns
saledes en risk att uppgraderingar av befintliga tekniker, sdsom
DOCSIS, G fast eller Fiber-till-hemmet (FTTH), eller nya tek-
niker utvecklas och introduceras som, beroende pa deras fram-
gang och Bolagets formaga att vidareutveckla produkter och
system, skulle kunna forsamra InCoax marknadsposition.

For att InCoax ska forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget
foljaden teknologiska utvecklingen, sarskilt vid eventuella tek-
nikskiften i branschen. Bolaget maste framgent fortsitta lan-
sera nya produkter och tjanster samt 6ka och férbattra pro-
dukternas funktionalitet och egenskaper. Sddan anpassning
ar férenad med kostnader som kan vara vésentliga och paver-
kas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfér Bolagets
kontroll. Det innebér att nivdn och tidpunkten fér framtida
rorelsekostnader och kapitalbehov fér att folja med i denna
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utveckling kan avvika vésentligt fran nuvarande uppskatt-
ningar. Formdgan att efterfélja den teknologiska utvecklingen
och kostnader hanférliga till detta skulle kunna medféra en
vdsentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

InCoax bedémer sannolikheten foér riskens férekomst
som hog. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en
medelhdg paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

InCoax verksamhet ar beroende av férmdgan att rekrytera och
behilla kvalificerade medarbetare. Bolagets kompetens kring
sin 16sning finns huvudsakligen inom utvecklingsfunktionen
dar det finns ett antal personer som besitter kompetens som
ar unik och tar lang tid att bygga upp. Att forlora denna typ
av kompetens kan forsena och férsvara nyutveckling och pro-
duktunderhéll vilket i forlingningen paverkar forséljningen.

P38 samma satt finns individer i andra funktioner som har
byggt upp unika relationer med kunder och industriella part-
ners som i kombination med kunskap om Bolaget och dess
|6sningar gor dem svara att ersatta pa kort sikt utan negativa
konsekvenser. Att férlora denna typ av kompetens kan férsena
affdrer och samarbeten och dirmed férsaljning. Sammantaget
kan forlust av nyckelkompetens paverka férsaljningen nega-
tivt, vilket paverkar Bolagets finansiella stallning och resultat.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en
medelhdg péverkan pd Bolagets produktutveckling och fér-
sdljning.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, salja och leverera varor ar Bolaget bero-
ende av externa leverantorers kvalitetssakring, kapacitet och
leveranser av nyckelkomponenter. Den viktigaste leverantéren
for Bolaget ar MaxLinear Inc., ett amerikanskt hardvarubo-
lag grundat dr 2003, som tillverkar de chipset som exempelvis
InCoax In:xtnd™ Control och In:xtnd™ Access bygger pa. Ett
leverantorsbyte ar i nuldget inte mojligt da det inte finns nagra
alternativa chipset pa marknaden.



Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser frin leveran-
torer av olika slag kan innebara att InCoax leveranser i sin tur
forsenas eller maste avbrytas eller pa nagot satt blir bristfal-
liga. Vid eventuella prishojningar av nyckelkomponenter kan
InCoax fd svdrigheter att hoja Bolagets priser for att kom-
pensera for sadana 6kade ravarukostnader. Dessa risker skulle
kunna medféra en visentlig negativ inverkan pa bruttomargi-
nal, vilket i sin tur paverkar Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en
lag paverkan pa Bolagets bruttomarginal.

Risker relaterade till kundavtal
| Bolagets avtal med kunder forpliktar sig Bolaget typiskt sett
att levererade produkter ska uppfylla vissa specifikationer och
kvalitetskrav. Om de levererade produkterna inte uppfyller
de avtalade specifikationerna och kvalitetskraven har kunden
ratt till pafoljder, t.ex. att Bolaget byter ut felaktiga produkter.
Bolaget har i juli 2020 tecknat projektavtal med en Tier 1-ope-
rator i nordamerika for labb- och falttester och genomfor falt-
tester med en annan Fiber/LAN-operatér i USA. Bolaget testar
produkterna innan leverans for att undvika kvalitetsproblem,
men kvalitetsbrister och garantidtaganden kan trots detta
komma att uppsta i framtiden. Utdver att Bolagets atgarder
relaterade till utbyte av felaktiga produkter medfér kostnader
for Bolaget kan kvalitetsbrister ocksd paverka kundernas for-
troende for Bolaget. Risker relaterade till brister i de produk-
ter som Bolaget levererar skulle sdledes kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets kundrelationer och forsaljning.
InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle ha en medel-
hog paverkan pa Bolagets kundrelationer och férsaljning.

Risker avseende immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter bestar av patent, patentan-
sokningar och varumarken i de jurisdiktioner dar InCoax bedri-
ver verksamhet. Férutom de immateriella rattigheterna ovan,
anvander sig InCoax dven av affarshemligheter, know-how och
tekniska |6sningar som férsvarar forsok till kopiering, bland
annat med hjélp av kryptering for att skydda Bolagets imma-
teriella rittigheter. Patentansékningar ger skydd fér en uppfin-
ning for behandlingsperioden, men det finns en risk for att de
patentansokningar som limnats nu eller i framtiden inte kom-
mer att beviljas eller att det framtida patentskydd som erhalls
inte ger ett tillrickligt skydd mot konkurrenterna. Aven om
InCoax anser sig att ha tillrackligt skydd avseende Bolagets
immateriella rattigheter, finns det en risk att konkurrenter kan
missbruka de immateriella rittigheter som édgs av InCoax. Dar-

till kan det uppsta tvister om dgande av immateriella rattighe-
ter, vilket kan medféra betydande kostnader fér Bolaget. Om
InCoax skydd for dess immateriella rattigheter inte ar tillrack-
ligt skulle detta kunna medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets vardering och méjlighet till royalty intakter.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
lag. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en lag
paverkan pd Bolagets vardering och magjlighet till royalty-
intakter.

FINANSIELLA RISKER

Risker avseende framtida finansiering

Det finns en risk att InCoax inte kommer uppna tillrdckliga
intdkter eller positiva kassafléden i framtiden for att kunna
finansiera Bolagets verksamhet. Om InCoax dessutom inte
kan erhélla godtagbar finansiering eller inte kan uppna attrak-
tiva affarsmojligheter, kan det begransa Bolagets férmaga att
bibehilla sin position pd marknaden eller konkurrenskraften
av dess produkterbjudande, vilket skulle kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. InCoax kan dven behéva soka ytter-
ligare extern finansiering for att fortsitta verksamheten. En
sddan finansiering kan komma fran tredje part eller befintliga
aktiedgare genom publika eller privata finansieringsalternativ.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan tillskjutas nar det
behovs eller pa godtagbara villkor eller att tillskjutet kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet
med etablerade utvecklingsplaner och mal. Detta kan resultera
i att Bolaget blir tvingat att begrinsa sitt utvecklingsarbete
eller till sist upphéra med sina verksamheter. Villkoren for till-
ganglig finansiering kan ocksa ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet da lanefinansiering, om detta ar méjligt for Bola-
get, kan innehalla restriktiva villkor som skulle kunna begrinsa
Bolagets flexibilitet.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital skilja sig fran
ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror pé ett fler-
tal faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling och kom-
mersialisering av Bolagets produkter, liksom tidpunkten och
omfattningen av forsaljningsintakter fran nuvarande och fram-
tida produkter. Om Bolaget misslyckas med att uppskatta dess
framtida kapitalbehov skulle det kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets fortroende pa kapitalmarknaden,
vilket skulle kunna férsvara finansiering, och darmed paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
hog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en med-
elhog paverkan pé Bolagets fortroende pa kapitalmarknaden.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB

27



28

Risker relaterade till ackumulerade skattemassiga underskott
InCoax har ackumulerade skattemdssiga underskott som per
den 31 december 2019 uppgar till 185 487 271 SEK. De acku-
mulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella
skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa sd vis minska
den bolagsskatt som skulle uppstd for eventuella framtida
vinster. Skattemassiga underskott samt anvindningen déarav
ar foremal for omfattande begransningsregler. InCoax mojlig-
het att i framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumulerade
underskotten avgors bland annat av framtida dgarforandringar
i Bolaget. InCoax mojlighet att i framtiden helt eller delvis
utnyttja de ackumulerade underskotten kan ocksd komma att
paverkas av foérandringar i tillimplig skattelagstiftning. Om
underskottsavdragen inte kan anvindas for att reducera skatt
pa framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader
kommer bli hogre vilket kan komma att paverka Bolagets fram-
tida resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.
InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle ha en lig
paverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN
Ej sakerstillda tecknings- och garantidtaganden

InCoax har ingétt avtal om tecknings- och garantidtaganden
med befintliga aktiedgare och ett mindre antal externa inves-
terare avseende avseende Foretradesemissionen. De ingangna
avtalen ir inte, bortsett fran de teckningsdtaganden om cirka
15,8 MSEK som ar knutna till tidigare limnade |an, sdkerstallda
via forhandstransaktion, bankgaranti, pantsittning, sparrme-
del eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk
foratten eller flera av dessa utfistelser inte fullféljs. | den hin-
delse att Foretradesemissionen ej fullféljs och att Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka
alternativ finansiering eller senareldgga befintliga projekt och
genomfora kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alterna-
tiva finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterli-
gare rorelsekapital inte gér att uppbringa skulle det kunna leda
till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller
ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om
konkurs.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
ldg. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha en hog
paverkan pa Bolagets finansiering och darigenom verksamhet
och resultat.
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Agare med betydande inflytande
Bolagets huvuddgare (Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB,
Charles Tooby, och Norrlandspojkarna AB) innehar tillsam-
mans cirka 57,1 procent av aktiekapitalet och résterna innan
Foretradesemissionen. Dessa dgare kommer dven efter Fore-
trddesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget.
Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i samférsténd, utéva
ett betydande inflytande i fragor som &r féremal fér godkan-
nande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen
kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen.
Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina res-
pektive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

InCoax bedémer sannolikheten fér riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en
medelhég paverkan pa Bolagets vardering.



Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

InCoax aktier ar denominerade i SEK, &r av samma slag och har
emitterats i enlighet med svensk ritt och bestimmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rittigheter som fol-
jer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet
med férfaranden som anges i namnda lag.

Bolagets aktier ar utstallda till innehavare och Bolagets
aktier dr kontoférda i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfirdade for
Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0009832595 och har
kortnamn INCOAX.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier dr emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstaimma. Varje rostberatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstaimma résta for fulla antalet av
denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt fore-
tradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstaimman eller styrelsen med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhéllande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas éverlatbarhet.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstimma i InCoax beslutade den 13 augusti 2020
i enlighet med styrelsens forslag om att genomféra Foretra-
desemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av aktier
(ISIN-kod SE0009832595) med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i InCoax. Avstamningsdag for deltagande i Foretra-
desemissionen ar den 20 augusti 2020 och teckningsperioden
|6per mellan 24 augusti 2020 - 7 september 2020. Aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt
och valutan for Foretrddesemissionen ar SEK. Foretradesemis-
sionen forvantas registreras vid Bolagsverket under vecka 39,
2020. Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar
och kan komma att dndras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tickning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetensart, omfattning och risker stéller pd storleken av det
egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likvi-
ditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel fir aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp an vad styrelsen féreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstimningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbe-
talas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euro-
clears forsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form an kon-
tant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
fér mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna reglerfor pre-
skription. Fordran férfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillimpar
inte ndgra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med
undantag fér eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for akties-
gare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet “Skattefragor
i samband med Foéretradesemissionen” nedan. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMIS-
SIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdel-
ning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag
och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Varje innehavare av aktier och teckningsritter bor darfér rad-
fraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlindska skatteregler och
skatteavtal.
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BEMYNDIGANDE

Arsstimman den 30 juni 2020 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att fram till nista drsstamma, vid ett eller flera tillfillen,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och
med eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor,
beslutaom emission av aktier, konvertibler och/eller tecknings-
optioner. Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt ska kunna ske ar att mojliggora for bolaget att anskaffa
rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller forvary av
rorelsetillgangar samt att mojliggora emission till industriella
partners inom ramen foér samarbeten och allianser. Det totala
antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma
genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjande av
teckningsoptioner) enligt bemyndigandet ska sammanlagt
uppga till hogst 7 840 685 stycken, vilket motsvarar en utspad-
ning om cirka 30 procent fére Erbjudandets genomférande. |
den man nyemission sker med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt ska nyemissionen ske pa marknadsmissiga villkor.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGS-
INLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkop-
serbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan gilla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obli-
gatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppndr ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta
atgarder som ar dgnade att férsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstillande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande ar nara férestaende, eller om ett
sadant erbjudande har l[amnats.
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Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbju-
dande dr som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktied-
gare kan dock under vissa omstandigheter dterkalla sin accept,
t.ex. om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan aktieagarens
aktier bli féremal for tvangsinlosen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer dn nio
tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebdr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att [6sa in atersta-
ende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
P& motsvarande sdtt har den vars aktier kan |6sas in ratt att
f& sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pd aktier
som inléses genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tvd satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkop-
serbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motive-
rar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara
det pris som kan pardknas vid en férsaljning av aktierna under
normala férhallanden. Denna process fér bestimmande av ska-
lig ersattning for aktier som inlésen genom tvéngsinlésen utgor
en del i det aktiebolagsrittsliga minoritetsskyddet, vilket har
till syfte att skapa en rittvis behandling av samtliga aktieagare.
Eventuella tvister om inlésen ska prévas av skiljeman.

InCoax aktier ar inte foremdl for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenritt eller inlésenskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudanden
betraffande InCoax aktier under det innevarande eller férega-
ende rikenskapséret.



Narmare uppgift om Foretradesemissionen

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstamma i InCoax beslutade den 13 augusti 2020, i
enlighet med styrelsens forslag, om féreliggande Foretradese-
mission. Féretradesemissionen innebar att InCoax aktiekapital
kommer att 6kas med hogst 2 286 866,25 SEK genom nyemis-
sion av hogst 9 147 465 aktier, motsvarande totalt cirka 48
MSEK fore emissionskostnader.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstimningsdagen den 20 augusti 2020 ar regist-
rerad som aktiedgare i InCoax ager foretradesratt att teckna
aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 20 augusti 2020. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 18 augusti 2020. Foérsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den
19 augusti 2020.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhiller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie per avstimningsdagen. Tvd (2) teckningsratter
ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 5,25 SEK per ny aktie. Courtage utgir ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 24 augusti 2020
till och med den 7 september 2020. Styrelsen har ratt att for-
langa teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir out-
nyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade tecknings-
ratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktie-
agarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsritter kommer att ske pa First North
fran och med den 24 augusti 2020 till och med den 3 septem-
ber 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forsiljning av teckningsratter. Teckningsratter
som foérvarvas under ovan nimnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teck-
ningsratter aktiedgare erhaller baserat pd sina innehav i Bola-
get pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsritter som ej salts senast den 3 september 2020 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 7 september 2020,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersatt-
ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teck-
ningsratter. Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som
inte tecknar i Foretradesemissionen uppgar till hogst 9 147 465
aktier, motsvarande cirka 33,3 procent.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 20 augusti 2020 ar registrerade i den av Euro-
clear for Bolagets riakning férda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi, teaser
samt anmilningssedel f6r teckning utan stéd av teckningsrét-
ter. Fullstandigt Prospekt kommer finns tillgangligt pa Vastra
Hamnens hemsida (vhcorp.se), InCoax hemsida (incoax.com),
Aqurats hemsida (aqurat.se) och Finansinspektionens hemsida
(fi.se) for nerladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt férda forteckning éver panthavare med
flera, erhdller inte ndgon information utan underrittas sepa-
rat. Registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
sker utan sarskild avisering frén Euroclear.

Teckning och betalning av aktier med primar féretradesratt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 24 augusti
2020 till och med den 7 september 2020. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tvd alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdllna teckningsrit-
ter utnyttjas fér teckning av aktier ska den fértryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningsse-
deln ska dirmed inte anviandas. Inga tilligg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar
bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas dn vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmailningssedeln anvidndas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmilningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed inte anviandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.
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Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 7 september 2020. Eventuell anmalningssedel som
sinds med post bor darfér avsiandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juri-
disk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmal-
ningssedel insindes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sarskild anmalnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bin-
dande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller limnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: InCoax

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta

i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada
eller andra linder dar deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder dn de som féljer av
svensk ratt) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretradesemis-
sionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan
vinda sig till Aqurat pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stod av foretrdde ska ske under perio-
den 24 augusti 2020 till och med den 7 september 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarre-
gistrerat ska anmila teckning utan féretride till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sikerstalla att teckning
kan ske om depan ar kopplad till en kapitalforsdkring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsi-
didr foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretrddesratt géras genom att anmalningssedel for teck-
ning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
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Anmailningssedel for teckning utan foretrdde ska vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 7 september 2020.
Det &r endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel for
teckning utan féretrade. | det fall fler an en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att [dmnas utan hdnseende.
Anmilan ar bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrade samt vid andra fore-
tagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta foljer av det regelverk fér viardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmilnings-
sedel i Foretradesemissionen bekriftas att forvarvaren har
tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som &r férknip-
pade med en investering i de finansiella instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter
ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som
tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pd avstimningsdagen eller inte) och som anmilt
intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsritter som
var och en av de som anmailt intresse att teckna aktier utan
stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra
hand till annan som anmalt sig fér teckning av aktier utan stéd
av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i
tredje hand till de som har limnat emissionsgarantier avseende
teckning av aktier, i proportion till sddana garantidtaganden. |
den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.



Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom 6versiandande av tilldelningsbesked
i form av en avrikningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsind avrik
ningsnota. Ndgot meddelande limnas ej till den som inte erhal-
lit tilldelning. Aktier som e] betalats i tid kan komma att 6ver-
latas till annan. Skulle férséljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhillit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av BTA har skett pé tecknarens VP-konto.
Depakunder erhaller BTA och information fran respektive
bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pd First North fran och med
den 24 augusti 2020 fram till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 39, 2020.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter det att Foretradesemissionen registre-
rats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling
sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer infor-
mation frdn respektive bank eller forvaltare enligt dennes ruti-
ner. De nya aktierna kommer att tas upp till handel pa First
North i samband med ombokningen.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for InCoax har inte ratt att avbryta, dterkalla eller till-
falligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i InCoax i enlig-
het med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i InCoax dger ratt
att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlingning av
teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Omkring den 10 september 2020 kommer Bolaget att offent-
liggora utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggorande
kommer att ske genom pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges uti enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den forsta
avstdmningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats vid Bolagsverket

OVRIG INFORMATION

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare foér de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att
6verskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall
att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer
att utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsritter, ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillricklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmilan om teckning komma att [dmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald lik-
vid som e] tagits i ansprak kommer i s fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verltas till
annan. Skulle férséljningspriset vid sddan 6verlitelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Bolagets tre storsta aktiedgare Saugatuck Invest AB, Norr-
landspojkarna AB samt BLL Invest AB som tillsammans foretra-
der cirka 50 procent av aktiekapitalet i InCoax har férbundit
sig att teckna aktier for vardera minst 7,5 MSEK, totalt 22,5
MSEK, motsvarande cirka 47 procent av Foretradesemissio-
nen. Teckningsataganden om totalt cirka 15,8 MSEK &r knutna
till tidigare lamnade lan, se vidare avsnitten “Information om
aktiedgare och vardepappersinnehavare — Visentliga avtal”
samt “Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare
- Transaktioner med narstdende” for ytterligare beskrivning.
Darutover har Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren ingatt
avtal med Bolaget om atagande att garantera ett belopp om
upp till totalt cirka 25,5 MSEK i Féretradesemissionen, mot-
svarande cirka 53 procent av Foretradesemissionen. Foretra-
desemissionen omfattas darmed till 100 procent av tecknings-
och garantidtaganden.

Tecknings- och garantidtaganden

| tabellen nedan redovisas de parter som ingatt teckningsa-
taganden och avtal om emissionsgarantier med Bolaget. Kon-
tant provision utgar enligt garantiavtalet med tio procent. For
teckningsataganden utgar ingen ersittning. Ovan niamnda
tecknings- och garantidtaganden ingicks i juli 2020.

Garanti- eller teckningsitaganden ar inte, bortsett fran
de teckningsdtaganden om cirka 15,8 MSEK som ar knutna
till tidigare lamnade |an, sikerstéllda via forhandstransaktion,
bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller nigot liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
parter inte kommer att uppfylla sina respektive dtaganden. For
vidare beskrivning, se “Ej sakerstallda tecknings- och garantia-
taganden” i avsnittet “Riskfaktorer”.

Aktiedgare Teckningsférbindelse (SEK)  Garanterat belopp (SEK)  Garantiersattning (SEK)
Saugatuck Invest ABY? 7500000 - -
Norrlandspojkarna AB? 7500000 - -
BLL Invest AB? 7500000 - -
Wilhelm Risberg? - 12762 096 1276 210
Fredrik Lundgren? 12762 096 1276210
Totalt 22500000 25524192 2552420

1 Saugatuck Invest AB dgs till 100 procent av styrelseledamoten Peter Agardh.
2 Teckningsataganden om totalt cirka 15,8 MSEK dr knutna till tidigare limnade ldn.
3 Fysiska personer som ingdtt avtal om emissionsgarantier kan nds via Bolagets adress: Utmarksvigen 4, 802 91 Gdvle.
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt InCoax bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst tio ordinarie styrelseledaméter. For narvarande bestar Bola-
gets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsigs pa arsstimman
den 30 juni 2020, for tiden intill slutet av drsstdmman 2021.

Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav*
Richard Tooby Styrelseordférande 1969 2016* 595634 A
Anders Nilsson Styrelseledamot 1951 2017 16 071 A?
Kevin Foster Styrelseledamot 1960 2020 200000 TO 2020/2023 11
Peter Agardh Styrelseledamot 1967 2019 5040000 A
Par Thuresson Styrelseledamot 1964 2018 5833A

* Avser eget innehav samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner (*TO”) i Bolaget. TO 2020/2023
II avser teckningsoptioner serie 2020/2023 II. Se vidare avsnittet "Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare” — Aktierelaterade
incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

1 Richard Tooby var styrelseledamot i InCoax under perioden mars 2016 — juni 2016.

2 Anders Nilsson dger ddrutéver 20 procent av aktierna i Implementeringssystem i Sundsvall AB som dger 70 000 aktier i Bolaget

Richard Tooby

Fodd 1969. Styrelseordférande sedan 2016.

Richard Tooby har en civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm. Richard
Tooby ar en privat investerare och har bland annat varit styrelseordférande for Polygiene
samt grundat och varit styrelseledamot i Nexam Chemical. Richard Tooby ar fér narvarande
verksam i Bioextrax som Head of Marketing & Sales.

« Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i RT Advisory Services AB.
/ « Innehav: 595 634 aktier.

Anders Nilsson

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 201y.

Anders Nilsson har en civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH).
Anders har tidigare varit verkstallande direktor i Knowit och ar for nirvarande bland annat
styrelseordférande i NP3 Fastigheter. Anders Nilsson innehar darutéver flertalet styrelse-
uppdrag i noterade och onoterade bolag, bide som styrelseordférande och styrelseledamot.

« Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Adviceu AB, Castanum Fastigheter AB, Castanum
Fastigheter 102 AB, Castanum Forvaltning AB, Implementeringssystem i Sundsvall AB,
Mahlers Smide AB, Nordiska Projektgruppen NPG AB, NP3 Fastigheter AB, Olsson &
Hedstrém Alvservice AB, Picea Bygg AB, Pinus Maskin AB, Polskenet 2 AB, Polskenet 3
AB, Specialistlakarhuset i Sundsvall AB och SSG Standard Solutions Group AB. Styrelsele-
damot i ABEA Invest AB, Bergovallen Invest AB, Eurocon Consulting AB (publ), Eurocon
Engineering AB, Frontit AB, Frontit Holding AB, Investvanner AB, Mértnorsvallen Invest
AB, Polskenet Holding AB och Polskenet Invest AB. Styrelsesuppleant i BKN Invest AB.
Innehavare av enskild firma med beteckningen AN-konsult.

« Innehav: 16 071 aktier. Anders Nilsson dger darutover 20 procent av aktierna i Implemen-
teringssystem i Sundsvall AB som dger 70 000 aktier i InCoax.
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Kevin Foster

Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2020.

Kevin Foster har en MSc i Telecommunications Engineering fran University of London, Stor-
britannien samt en BSc i Electrical and Electronic Engineering frdn Loughborough Univer-
sity, Storbritannien. Kevin Foster har bred erfarenhet efter mer an 36 ar inom bredbandsac-
cessindustrin arbetandes for en ledande telekomoperatér. Kevin Foster har tidigare varit
styrelseordférande for Broadband Forum (BFF) och UK-baserade NICC DSL Task Group.
Kevin Foster har under sin karriar bidragit signifikant till utvecklingen av bredbandsaccess-
teknologin och har erhillit flera utmarkelser, senast i form av UK IET Achievement Medal
for bredbandsinnovation (2017).

« Ovriga uppdrag: -
« Innehav: 200 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 I1.

Peter Agardh

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2019.

Peter Agardh har en civilekonomexamen fran Lunds universitet. Peter Agardh ar medgrun-
dare av, samt verkstallande direktor och styrelseledamot i, Agenta-koncernen som erbjuder
konsulttjanster och l6sningar till institutionella investerare. Som verksam i ett tillstandsplik-
tigt bolag sedan 2006 har Peter Agardh lang erfarenhet av att verka i en reglerad miljo.

« Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Agenta Advisors AB och Longshore AB. Styrelse-
ledamot i AB Apriori, Agenta Investment Management AB, Fanwei |ll Holding AB, Sauga-
tuck Invest AB och Tantal Investment AB. Styrelsesuppleant i Admera Education AB och
Nordic Economics Consulting AB. Verkstallande direktor i Agenta Investment Manage-
ment AB.

« Innehav: 5040 000 aktier.

Par Thuresson

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2018.

Par Thuresson har en civilingenjérsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola (LTH). Par Thures-
son ar for narvarande Senior Vice President R&D pd GN Hearing och hans tidigare erfaren-
heter innefattar Senior Vice President Quality and Customer Services pa Sony Mobile Com-
munications, Vice President R&D Sony Ericsson samt erfarenheter fran Saab Instruments
och Saab Combitech.

« Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Hearing Instrument Manufacturers Software Associa-
tion A/S. Styrelsesuppleant i ManyNames AB.
« Innehav: 5 833 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Anstalld
Namn Befattning Fodelseér sedan Innehav*
Jorgen Ekengren Verkstallande direktor 1963 2018 40000 A /50000 TO 2018/2021 /300 000 TO 2020/2023 |
Emil Bendroth CFO 1973 2020 50000 TO 2020/2023 |
Helge Tiainen CSMO 1956 2009 78933 A/200000TO 2020/2023 |
Thomas Svensson CTO 1955 20112 33000 A®

* Avser eget innehav samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner (*TO”) i Bolaget. TO 2018/2021
avser teckningsoptioner serie 2018/2021 och TO 2020/2023 I avser teckningsoptioner serie 2020/2023 1. Se vidare avsnittet “Information om
aktiedgare och virdepappersinnehavare” - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

1 Jorgen Ekengren tilltrddde sin anstdllning som verkstillande direktor i mars 2020. Dessforinnan var Jorgen Ekengren anstdlld som Bolagets COO
mellan dren 2018-2020.

2 Thomas Svensson tilltrdadde sin anstdllning som CTO 201y. Dessforinnan var Thomas Svensson anstdlld som Bolagets verkstdillande direktor
mellan dren 2011-2017.

3 Thomas Svensson dger ddrutover indirekt 33,4 procent av aktierna i getITsafe Security Partner Norden AB, som dger 288 132 aktier i Bolaget.

Jorgen Ekengren

Fodd 1963. Verkstdllande direktér sedan 2020. Anstdlld sedan 2018.

Jorgen Ekengren har genomfort studier inom industriell ekonomi vid Linkdpings universitet
och Managementprogram vid IFL samt SSE Executive Education. Jérgen Ekengren har cirka
30 ars arbetslivserfarenhet inom Operations och outsourcing av utveckling och produktion
av elektronikprodukter. J6rgen Ekengren har en bakgrund frin Ericsson, Sony Ericsson och
Sony Mobile Communications. Innan Jérgen Ekengren bérjade pa InCoax var han under fem
ar ansvarig for Sony Mobile’s ODM/EMS Business Operation i Taiwan samt stallforetra-

dande chef for all global tillverkning inom Sony Mobile.

« Ovriga uppdrag: -
« Innehav: 40 000 aktier, 50 000 teckningsoptioner serie 2018/2021 och 300 000 teck-
ningsoptioner serie 2020/2023 1.

Emil Bendroth

Fodd 1973. CFO, anstdilld sedan 2020.

Emil Bendroth har genomfért studier inom internationella ekonomprogrammet pa Ekonom-
ihégskolan vid Lunds universitet och Universitetet i KéIn. Emil Bendroths tidigare erfaren-
heter innefattar Head of Control pé PrisJakt, interim CFO pé InCoax, CFO ProstaLund samt
konsultuppdrag som Senior Controller respektive Controller vid ArjoHuntleigh och Jeld-
Wen Sverige. Emil Bendroth ar for narvarande dven CFO pa deltid pa Bioextrax.

« Ovriga uppdrag: -

« Innehav: 50 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 I.
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Thomas Svensson

Fodd 1955. CTO sedan 2011.

Thomas Svenssom har en gymnasieingenjorsexamen fran Polhemsskolan, Gavle. Thomas
Svensson ar medgrundare av InCoax och har tidigare varit verkstallande direktér for InCoax.
Dirutover dr Thomas Svensson medgrundare av getlTSafe Security Partner Norden AB och
Service Factory AB. Thomas Svensson har omfattande tidigare arbetslivserfarenhet fran
Telia innefattande befattningar som produktchef for IP-Network och chef for Telia Billing.

« Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i GetlTsafe Security Partner Norden AB.
« Innehav: 33 000 aktier. Thomas Svensson ager darutéver indirekt 33,4 procent av aktierna
i GetlTsafe Security Partner Norden AB, som dger 288 132 aktier i Bolaget.

Helge Tiainen

Fédd 1956. CSMO sedan 2020.

Helge Tiainen har en ingenjorsexamen fran Tekniska Hogskolan vid Linképings universitet
(LITH). Helge Tiainen ar medgrundare av InCoax och har tidigare varit affarsutvecklings-
chef. Helge Tiainen ar ordférande i MoCA Access Working Group och ledamot i Broadband
World Forum (BBF). Helge Tiainen har tidigare varit verksam i ett flertal bolag och haft
betydande befattningar, bland annat som verkstallande direktor i MultiQ samt VP Multme-
dia for Nokia och COO for Clavister.

« Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bayhood Management AB och Svenska Aktiebostider
AB. Verkstillande direktér i Svenska Aktiebostader AB.
« Innehav: 78 933 aktier och 200 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 I.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare, utéver vad som
framgar nedan, (i) ddmts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits
vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkinda
yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller frdn att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos en emittent.

Under 2017 och 2018 har Bolagets styrelseordférande Ric-
hard Tooby av Skatteverket paférts forseningsavgifter med
anledning av forsenade deklarationer och férsenad skattein-
betalning. Darutéver har styrelseordféranden Richard Tooby
under perioden december 2018 — januari 2019 haft ett skuld-
saldo hos Kronofogden uppgaende till 556 KSEK med anled-
ning av forsenad skatteinbetalning till Skatteverket. Skuldsal-
dot reglerades i sin helhet under januari 2019.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Utmarksvigen 4, 802
91 Gavle.

Ersdttningar under 2019

ERSATTNING TILL STYRELSE SAMT ERSATTNING OCH
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledaméter beslutas av
arsstamman. Vid drsstamman den 30 juni 2020 beslutades att
arvode skulle utgd med 200 000 SEK till styrelseordféranden,
med 24 000 GBP till styrelseledamoten Kevin Foster samt med
100 000 SEK till var och en av 6vriga styrelseledaméter. For
rakenskapsaret 2019 utgick ersittning till styrelsens ledaméter
i enlighet med vad som anges i nedanstaende tabell. Ingen sty-
relseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid
upphérandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pen-
sioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Grundlén/ .

(KSEK) Styrelsearvode Rorlig ersattning Pensionskostnad  Ovriga formaner* Summa
Styrelsen

Richard Tooby, styrelseordférande 300 - - - 300
Anders Nilsson, styrelseledamot 150 . . - 150
Patrik Widlund, f.d. styrelseledamot! 150 - - - 150
Peter Agardh, styrelseledamot? 75 - - - 75
Par Thuresson, styrelseledamot 150 - - - 150
Ledande befattningshavare

Peter Carlsson, verkstillande direktor? 1886 - 359 78 2323
Ovriga ledande befattningshavare* 5043 - 1319 34 6396
Summa 7753 - 1678 112 9543

* Avser bil-, frisk- och sjukforsikringsformdn

Patrik Widlund avgick som styrelseledamot vid drsstdmman 2020.
Peter Agardh tilltradde som styrelseledamot vid drsstdmman 2019.
Peter Carlsson avgick som verkstillande direktor i mars 2020.
Totalt sex personer under rikenskapsdret 2019.

TR W N R
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lisas tillsammans med InCoax
reviderade drsredovisningar for rikenskapsdren 2018 och 2019
inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser, samt den
oreviderade deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni
2020 vilka inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Pro-
spektet reviderats eller granskats av InCoax revisor. Raken-
skaperna for dessa perioder har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning, (K3). Rakenskapsaret stracker sig fran och med den
1januari till och med den 31 december. De delar av den finan-
siella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning
ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa
annan plats i Prospektet.

NYCKELTAL

InCoax arsredovisning for 2018

Resultatrikning (sidan 23), balansriakning (sidorna 24-25),
kassaflodesanalys (sidan 26), noter (sidorna 29-30) och revi-
sionsberattelse (sidorna 32-34).

InCoax arsredovisning for 2019:

Resultatrikning (sidan 26), balansrakning (sidorna 27-28),
kassaflodesanalys (sidan 29), noter (sidorna 32-33) och revi-
sionsberattelse (sidorna 35-37).

InCoax deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2020:

Resultatrikning (sidan 9), balansrakning (sidan 10) och kassa-
flédesanalys (sidan 10).

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ir inte definierade enligt BFN tillimpade redovisningsregler for finansiell rapporte-

ring. Nyckeltalen bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

1jan 2020 - 1ljan 2019 - ljan 2019 - 1jan 2018 -
(belopp i SEK) 30 jun 2020 30jun 2019 31dec2019 31dec2018
Balansomslutning 38329761 45818916 53180868 40734 440
Likvida medel vid periodens slut 13261795 26 356 037 29 476 495 7731397
Soliditet (%) 20,3 65,5 74,9 64,3
Antal aktier vid periodens slut 18734924 13 410730 18294931 9321 442

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgangar vid periodens slut. Soliditet ar ett matt som ger information

till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Motivering till anvindning av vissa alternativa nyckeltal

Soliditet

Soliditeten visar ett bolags egna kapital i forhallande till totalt kapital i bolaget. En lag soliditet tyder pa hog skuldsatt-

ning och en hog soliditet pd motsatsen, en lag skuldsattning och hog andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet
ger darfor viktig information om bolagets méjligheter att framgent kunna 6ka sin beldning for att darigenom t.ex.
finansiera 6kade investeringar och i forlingningen darigenom 6ka sina intdkter. En minskning av soliditeten utan
samtidig 6kning av intdkterna kan dd dven sdgas utgora en varningssignal om att bolaget genom férluster minskar

sitt egna kapital.

HARLEDNING AV NYCKELTAL

1jan 2020 - 1ljan 2019 - ljan 2019 - 1jan 2018 -
30 jun 2020 30 jun 2019 31dec 2019 31dec2018
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital, KSEK 7778 29990 39 807 26 184
/Balansomslutning, KSEK 38330 45819 53181 40734
= Soliditet, % 20,3% 65,5% 74,9% 64,3%
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https://www.incoax.com/media/1301/incoax-networks-ar-swe-2018pdf.pdf
https://www.incoax.com/media/1377/incoax_ar19_swe.pdf
https://mb.cision.com/Main/15562/3167455/1290099.pdf

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE | REVISIONS-
BERATTELSE.

Revisionsberattelsen i arsredovisningen for rikenskapséret
2019 avviker frin standardformuleringen da den innehiller en
upplusning av sarskild betydelse. Upplysningen avser informa-
tion om Bolagetskapitalbehov under de kommande 12 ména-
derna. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Utan att det pdverkar vdra uttalanden ovan vill vi fdsta upp-
mdrksamhet pd resultatrdkningen och balansrikningen i drs-
redovisningen av vilka framgdr att bolaget redovisar en forlust
for rikenskapsdret. Det framgdr av forvaltningsberdttelsen att
bolagert identfierar att det foreligger en risk att bolaget inte kan
sdkerstdlla tillrdcklig finansiering for verksamheten. En sddan
finansiering inte dr sdkerstdlld vid tidpunkten for avgivandet av
drsredovisningen. Dessa forhdllanden tyder pd att det foreligger
en vdsentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formdga att fortsdtta verksamheten.”

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har tidigare rikenskapsar inte [imnat ndgon utdelning.
Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att
styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. | 6ver-
vidgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresul-
tat och finansiella stillning, aktuellt och férvantat likviditets-
behov, expansionsplaner, avtalsmissiga begransningar och
andra visentliga faktorer. InCoax anser att fokus framgent
framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i
nartid.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINAN-
SIELLA STALLNING SEDAN DEN 30 JUNI 2020

Den 17 augusti 2020 beslutade styrelsen, genom en kvitt-
ningsemission, att emittera 355 118 konvertibler till Stiftelsen
Norrlandsfonden, motsvarande ett totalt nominellt belopp
om cirka 3,2 MSEK. Bakgrunden till kvittningsemissionen &r
att Stiftelsen Norrlandsfonden hade en fordran pa Bolaget om
cirka 3,2 MSEK hanforlig till tidigare utestdende konvertibler
som |6pte ut den 30 april 2020. Se vidare avsnittet “Informa-
tion om aktiedgare och virdepappersinnehavare” — Aktierela-
terade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare
beskrivning.

Daérutover har det inte skett nagra betydande férandringar
av Bolagets finansiella stallning sedan den 30 juni 2020.
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Information om aktieagare och vardepappers-

innehavare

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syf-
tar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras eller férhindras. Savitt
styrelsen kanner till foreligger det inte heller nagra 6verlatelse-
begrasningar under viss tid (s.k. lock up-avtal). InCoax har inte
vidtagit ndgra sarskilda dtgirder i syfte att garantera att kon-
trollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestam-
melser i Bolagets bolagsordning som kan férdrdja, skjuta upp
eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagsla-
gen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i InCoax uppgick per den 30 juni 2020 till
cirka 1 000 stycken. Av tabellen nedan framgar, savitt Bola-
get kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande
fem procent av samtliga aktier och réster i InCoax per den 30
juni 2020, inklusive darefter kianda férandringar fram till dagen
for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och
samtliga aktier har lika réstvarde.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per den 30 juni 2020 uppgick Bolagets registrerade aktiekapi-
tal till 4 573 732,75SEK, fordelat pa 18 294 931 aktier av samma
slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 4 550 000 SEK
och inte 6verstiga 18 200 000 SEK, fordelat pa inte farre dn
18 200 000 aktier och inte fler an 72 800 000 aktier. Aktierna
i Bolaget dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga
aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Antalet uteldpande
aktier vid ingdngen av det senast avslutade rakenskapsaret
uppgick till 8 555 376 aktier och uppgick vid utgdngen samma
rakenskapsar till 18 294 931 aktier.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH
KONVERTIBLER

Incitamentsprogram

Per den 30 juni 2020 hade InCoax sex utestdende aktierelate-
rade incitamentsprogram, vilka presenteras nedan.

Teckningsoptionsprogram serie 2017/2020

Vid arsstdimma den 15 juni 2017 beslutades om inrittande
av ett teckningsoptionsprogram for anstillda i Bolaget
genom utgivande av hogst 263 313 teckningsoptioner serie
2017/2020. Totalt tecknades 189 313 teckningsoptioner i pro-
grammet. Varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie
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Agarférhéllande per den 30 juni 2020

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier
och roster (%)
Saugatuck Invest AB* 5040000 27,5%
Norrlandspojkarna AB 2094128 11,4%
BLL Invest AB 2038216 11,1%
Charles Tooby 1279914 7,0%
Totalt aktiedgare med innehav 10 452 258 57,1%
6verstigande fem procent
Ovriga aktiedgare 7842673 42,9
Totalt 18294931 100,0

*Saugatuck Invest AB dgs till 100 procent av styrelseledamoten Peter
Agardh.

Killa: Euroclear med tilldgg av for Bolaget kidnda uppgifter frin storre
aktiedgare.

i Bolaget mot kontant betalning uppgdende till 28,50 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden frn
och med den 1 september 2020 till och med den 30 septem-
ber 2020. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar
Bolagets aktiekapital med 47 328,25 SEK genom utgivande av
189 313 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 1,02 pro-
cent baserat pd antalet aktier i Bolaget fore genomférandet
av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och
sammanlaggning av aktier.

Teckningsoptionsprogram serie 2018/2021

Vid arsstimma den 17 maj 2018 beslutades om inrittande
av ett teckningsoptionsprogram for anstillda i Bolaget
genom utgivande av hégst 208 000 teckningsoptioner serie
2018/2021. Totalt tecknades 140 000 teckningsoptioner i pro-
grammet. Varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie
i Bolaget mot kontant betalning uppgdende till 40 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden frdn
och med den 1 september 2021 till och med den 30 september
2021. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ¢kar Bola-
gets aktiekapital med 35 000 SEK genom utgivande av 140 000
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 0,76 procent base-
rat pa antalet aktier i Bolaget fore genomforandet av Foretra-
desemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga
omrékningsvillkor i samband med uppdelning och samman-
laggning av aktier.



Teckningsoptionsprogram serie 2018/2021 II

Vid extra bolagsstimma den 20 november 2018 beslutades
om inrattande av ett teckningsoptionsprogram for anstallda i
Bolaget genom utgivande av hogst 77 000 teckningsoptioner
serie 2018/2021 II. Totalt tecknades 67 000 teckningsoptioner
i programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgéende till 40 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
frdn och med den 1 december 2021 till och med den 31 decem-
ber 2021. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar
Bolagets aktiekapital med 16 750 SEK genom utgivande av
67 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 0,36 pro-
cent baserat pd antalet aktier i Bolaget fore genomférandet
av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och
sammanlaggning av aktier.

Teckningsoptionsprogram serie 2019/2022

Vid arsstimma den 17 maj 2019 beslutades om inrittande av
ett teckningsoptionsprogram for anstallda i Bolaget genom
utgivande av hogst 70 000 teckningsoptioner serie 2019/2022.
Totalt tecknades 42 000 teckningsoptioner i programmet.
Varje teckningsoption ger ritt att teckna 1,04 nya aktier i Bola-
get mot kontant betalning uppgdende till 42,01 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och
med den 1 juni 2022 till och med den 30 juni 2022. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapi-
tal med 10 500 SEK genom utgivande av 42 000 aktier, motsva-
rande en utspadning om cirka 0,23 procent baserat pa antalet
aktier i Bolaget fére genomférandet av Foretradesemissionen.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omréakningsvill-
kor i samband med emissioner m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2020/2023 I

Vid arsstdmma den 30 juni 2020 beslutades om inrdttande
av ett teckningsoptionsprogram for anstillda i Bolaget
genom utgivande av hogst 800 000 teckningsoptioner serie
2020/2023 1. Totalt tecknades 690 000 teckningsoptioner i
programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgdende till 14,02 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
fran och med den 1 juli 2023 till och med den 31 juli 2023. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ékar Bolagets aktie-
kapital med 172 500 SEK genom utgivande av 690 000 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 3,6 procent baserat pa
antalet aktier i Bolaget fére genomférandet av Foretrade-
semissionen. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga
omrékningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2020/2023 11

Vid arsstamma den 30 juni 2020 beslutades om inrittande av
ett teckningsoptionsprogram for styrelseledamoten Kevin
Foster genom utgivande av hogst 200 000 teckningsoptioner
serie 2020/2023 1I. Totalt tecknades 200 000 teckningsoptio-
ner i programmet. Varje teckningsoption ger ritt att teckna en
ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 14,02
SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perio-
den fran och med den 1 juli 2023 till och med den 31 juli 2023.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ékar Bolagets
aktiekapital med 50 000 SEK genom utgivande av 200 000
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 1,1 procent base-
rat pa antalet aktier i Bolaget fére genomférandet av Foretra-
desemissionen. Teckningsoptionerna ar féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Konvertibler

Vid styrelsemote den 17 augusti 2020 beslutade styrelsen,
genom en kvittningsemission, att emittera 355 118 konver-
tibler till Stiftelsen Norrlandsfonden (“Norrlandsfonden®),
motsvarande ett totalt nominellt belopp om 3 245 778,52
SEK. Bakgrunden till kvittningsemissionen ar att Norrlands-
fonden hade en fordran pa Bolaget om 3 245 786,25 SEK hin-
forlig till tidigare utestdende konvertibler som |6pte ut den
30 april 2020. Konvertiblerna I6per med en arlig rintesats om
5 procent samt forfaller, i den min konvertering inte skett
dessforinnan, till betalning den 31 juli 2025. Varje konvertibel
berattigar till konvertering till en aktie enligt en konverterings-
kurs om 9,14 SEK, vilket motsvarar cirka 110 procent av den
volymvigda genomsnittskursen for Bolagets aktier under juli
2020. Konvertering kan ske den sista manaden i varje kalen-
derkvartal, sista gdngen i juni 2025. Vid full konvertering av
konvertiblerna 6kar Bolagets aktiekapital med 88 779,50 SEK
genom utgivande av 355 118 aktier, motsvarande en utspad-
ning om cirka 1,9 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget
fére genomférandet av Foretradesemissionen. Konvertibelvill-
koren féreskriver bland annat att om InCoax betalar utdelning
ska InCoax utge en utdelningskompensation som ska motsvara
det totala belopp som konvertibelinnehavaren skulle ha erhal-
lit som utdelning om konvertibelinnehavaren varit dgare till det
totala antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhél-
lit vid konvertering av samtliga utestdende konvertibler.
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VASENTLIGA AVTAL

Utéver de avtal som beskrivs nedan har InCoax inte, med
undantag for avtal som ingatts inom ramen for den |6pande
affarsverksamheten, ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett ar omedelbart fére offentliggérandet
av detta Prospekt.

Avtal om brygglan

| maj 2020 ingick Bolaget ldneavtal med de tre storsta aktie-
agarna, Saugatuck Invest AB, Norrlandspojkarna AB samt
BLL Invest AB avseende en brygglanefinansiering om totalt
15 MSEK for sikerstallande av Bolagets kortsiktiga behov av
rorelsekapital. D3 Saugatuck Invest AB dgs till 100 procent
av styrelseledamoten Peter Agardh var Saugatuck Invest AB:s
[dn om 5 MSEK villkorat av godkinnande frén bolagsstimma
i Bolaget. Vid arsstimma den 30 juni 2020 beslutades det att
godkanna ldneavtalet med Saugatuck Invest AB. Ldnen enligt
brygglanefinansieringen l6per till den 15 september 2020
med en &rlig rantesats om 8 procent. Respektive langivare har
genom ingdnget teckningsatagande atagit sig att kvitta respek-
tive lans kapitalbelopp i samband med Foretradesemissionen.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

InCoax har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av
avsnittet “Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i InCoax genom innehav av aktier och teckningsoptioner i
InCoax.

EMISSIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanférliga till Foretradesemissionen for-
vantas uppga till cirka 6 MSEK. Bolagets kostnader bestar
framst av kostnader for garantiersattning, finansiell radgivare,
legal radgivare och emissionsinstitut.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget getlTsafe Security Partner Norden AB, i vilket bolag
CTO Thomas Svensson ar deldgare och styrelseordférande i,
har utfort flertalet konsulttjanster it Bolaget. Konsulttjans-
terna har bland annat innefattat produkt- och mjukvaruut-
veckling samt produkttester. Totalt fakturerat belopp for
konsulttjansterna uppgar till 2 841 687 SEK for rakenskapséret
2018, 3 270 233 SEK for riakenskapsaret 2019 och 986 576 SEK
for perioden 1 januari 2020 fram till dagen for Prospektet.

Bolaget upptog i juli 2018 ett bryggldn om 4,9 MSEK frén
BLL Invest AB, styrelseordféranden Richard Tooby, Charles
Tooby, Lars Axelsson och styrelseledamoten Anders Nilsson.
Lanet aterbetalades i sin helhet den 31 augusti 2018. Linet
|6pte med en &rlig rantesats om fem procent.

Bolaget upptogiseptember2018 ett bryggldn om 3,0 MSEK
fran styrelseordféranden Richard Tooby, Implementeringssys-
tem i Sundsvall AB (som &gs av styrelseledamoten Anders Nils-
son) och Norrlandspojkarna AB). Lanet kvittades i sin helhet i
samband med Bolagets féretrddesemission som beslutades av
styrelsen i september 2018. Lanet |6pte med en &rlig rintesats
om fem procent.

Bolaget upptog i april 2014 ett ldn fran BLL Invest AB (som
ags av tidigare styrelseledamoten Lars Berggren) om cirka 0,8
MSEK. Lanet I6per med en arlig rantesats om sju procent. BLL
Invest AB har genom ingdnget teckningsitagande atagit sig att
kvitta utestdende lan i samband med Féretradesemissionen.

Utdver vad som framgar av avsnitten “Féretagsstyrning
- Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare”,
“Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare -
Vasentliga avtal - Avtal om brygglan” samt “Narmare uppgifter
om Foéretradesemissionen — Tecknings- och garantidtaganden”
har inga ytterligare transaktioner mellan Bolaget och nirsta-
ende parter férekommit under perioden frdn och med den 1
januari 2018 till dagen fér Prospektet, som enskilt eller tillsam-
mans bedéms visentliga for Bolaget. Samtliga transaktioner
med narstdende parter har, enligt styrelsens bedémning, skett
pa marknadsmissiga villkor.



Tillgangliga dokument

InCoax uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och
bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid gran-
skas pé Bolagets kontor (Utmarksvagen 4, 802 91 Gévle) under
ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgingliga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.incoax.com.
Vanligen notera att informationen p& webbplatsen inte utgér
en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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