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Inbjudan till teckning av aktier i Lohilo Foods AB (publ)
infor listning pa Nasdaq First North Growth Market

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 25 september 2020. Prospektet ar giltigt i 12 manader fran datumen fér godkannandet. Skyldigheten
att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillampligt efter
utgangen av Prospektets giltighetstid.

Nasdaq First North Growth Market Sweden ar en registrerad SME growth market, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU

2014/65) som implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa

Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma regler som stélls pa emittenter som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden enligt

definition i EU-lagstiftning (som implementerats i nationell ratt). De ar istallet foremal for mindre omfattande regleringar som ar anpassade for mindre

tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i en emittent

pa huvudmarknaden. Samtliga emittenter vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs.

Respektive Nasdagbors godkanner ansdkan om notering. FNCA Sweden AB ar utsedd Certified Adviser for Lohilo Foods AB (publ) vid den férestdende
listningen pa Nasdaqg First North Growth Market, forutsatt att kraven for listning uppfylls.
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Inbjudan till teckning av aktier i Lohilo Foods AB (publ)

VIKTIG INFORMATION

Med "Lohilo Foods" eller "Bolaget” avses Lohilo Foods AB (publ),
556740-7050. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt.
Med eller “Erbjudandet” eller "Emissionen” avser erbjudandet om
teckning av totalt 1 363 636 aktier i enlighet med villkoren i detta
Prospekt. “First North” avser Nasdaq First North Growth Market, en
alternativ marknadsplats for handel med aktier och vardepapper.
Med “Stockholm Corporate Finance” avses Stockholm Corporate
Finance AB, 556672-0727. Med "MAQS Advokatbyra” avses MAQS
Advokatbyra AB, 556950-7733. Med "Hagberg & Aneborn” avses
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, 559071-6675. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning
till "SEK", "TSEK och "MSEK" avser svenska kronor, tusen svenska
kronor respektive miljoner svenska kronor.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkéants och registrerats av Finansinspektionen,
som behoérig myndighet i enlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas
som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet och
registreringen innebédr inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Information till investerare

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhéllanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Erbjudandet att teckna aktier
enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att nagon annan atgard féretas utéver vad som
krévs enligt svensk ratt. Prospektet riktar sig inte till personer som
ar bosatta eller har en registrerad adress i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i
nagon annan jurisdiktion dar offentliggérande, distribution, eller
publicering av Prospektet skulle vara olaglig eller kréva ytterligare
registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ratt.
Foljaktligen far varken detta Prospekt, marknadsféringsmaterial
eller ovrigt till Prospektet hanforligt material distribueras eller
publiceras i nagon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med
gallande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha detta
Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja namnda
restriktioner, och sarskilt att inte publicera eller distribuera
Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Varje handlande
i strid med namnda restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Nyemitterade aktier i Bolaget som omfattas av Erbjudandet har inte
registrerats, eller kommer att registreras, enligt den vid var tid
géllande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”)
eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas eller pa annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet
med ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de

forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut far potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att Iamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i
detta Prospekt och, om sa dnda sker, ska sddan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.
Utéver vad som framgar nedan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hénvisning, har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer. Viss finansiell information och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna
i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp ar
uttryckta i SEK om inget annat anges.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. I det
fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att
informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den informationen
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kénner till, vasentliga intressen i
Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsékran att beddémningar som gors i detta Prospekt avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Viktig information om First North

Styrelsen for Bolaget har for avsikt att anscka om listning av
Bolagets aktier pa First North. Upptagande till handel pa First North
ar villkorat av godkannande av Nasdaqg Stockholm samt férutsatter
att erforderlig agarspridning uppnas. First North &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pa First North omfattas inte av samma regelverk
som bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden.
Istallet omfattas de av en mindre omfattande uppsattning regler
och regelverk som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas pa First North kan darfor
innebdra hogre risk &n en investering i ett bolag pa
huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier handlas pa First North har
en Certified Adviser som 6vervakar att regelverk efterlevs. Bolagets
Certified Adviser ar FNCA Sweden AB. Det ar borsen (Nasdaq
Stockholm AB) som godkénner ansdkan om upptagande till handel
pé First North.
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INFORLIVADE HANDLINGAR

Nedanstaende handlingar inférlivas genom hanvisning och
utgdr en del av Prospektet under dess giltighetstid och ska
lasas som en del harav. Lohilo Foods arsredovisningar for
rakenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberattelserna  ar fogade till
rakenskaperna. Deldrsrapporterna har inte granskats av
Bolagets revisor.

Arsredovisningen 2019: Bolagets resultatrakning (sidan
4), Bolagets balansrakning (sidorna 5-6), noter (sidorna 8-
14) och revisionsberattelse (sidan 16)

Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrakning (sidan
3), Bolagets balansrakning (sidorna 4-5), noter (sidorna 6—
10) och revisionsberattelse (sidan 12)

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2020:
Bolagets resultatrakning (sidan 4), Bolagets balansrakning
(sidan 4)

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2019:
Bolagets resultatrakning (sidan 2), Bolagets balansrakning
(sidan 3)

De delar vilka ej hanvisas till innehaller information som
antingen aterfinns pa annat stalle i detta Prospekt eller inte
beddms vara av relevans for investerarna. Férutom Lohilo
Foods reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2018 och 2019 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
héanvisning kan erhallas fran Lohilo Foods elektroniskt via
Bolagets webbplats, www.lohilofoods.com, eller erhallas av
Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: Nylandavagen 2, 352 50 Vaxjo.

Tva nya glassmaker, signerade glassméstare Dan Isaksson, fran Lohilo Foods;
Unicorn Dreams och Half 'n Half

~ FOODS
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SAMMANFATTNING

1. Inledning

1.1 Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Lohilo Foods med kortnamn LOHILO
ISIN-kod SE0014262549.

1.2 Identitet, LEI-kod och
kontaktuppgifter

Bolagets firma ar Lohilo Foods AB (publ), med organisationsnummer 556740-7050 och LEI-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) 9845005C4CS60BD72F25.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 470 72 91 78, och per e-post
info@lohilofoods.com samt pa besoksadress Nylandavagen 2, 352 50 Vaxjo. Bolagets hemsida ar
www.lohilofoods.com.

1.3 Uppgifter om behérig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som gar att na per telefon 08-408 980 00, per post,
Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa deras hemsida www.fi.se.

1.4 Datum for godkdnnande
av Prospektet

25 september 2020.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett
EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive Oversdttningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om
emittenten

Lohilo Foods AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 20 oktober 2007 och
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt séte i Vaxjo kommun. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Lohilo Foods &r ett livsmedelsbolag som saljer funktionella livsmedel och glass. Verksamheten
bygger pa en portfolj av egna varumarken kompletterad med distribution av uppdragsgivares
varumarken. Forsaljning sker via Bolagets e-handelsplattform, samt genom egen direkt- och
centraldistribution till dagligvaruhandeln pa den svenska marknaden och genom distributorer pa
utlandska marknader. Kunderna ar framst kedjor inom dagligvaruhandel samt slutkonsument via e-
handeln.

Bolagets verkstallande direktor ar Richard Hertvig.

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och
rosterna innan Emissionen. Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra
Overenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Gver Bolaget.

Kontrollerande &gare per 8

september 2020 Antal aktier Procent kapital Procent roster
MF30 Holding AB* 7 102 280 53,40 53,40
Santhe Dahl Invest AB 1214 286 9,13 9,13

* Kontrolleras av medgrundarna av Lohilo Foods, Richard Hertvig och Dan Isaksson.
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2.2 Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras historisk finansiell nyckelinformation for Lohilo Foods avseende rakenskapsaren
2019 och 2018 samt delarsinformation avseende perioden 1 januari — 30 juni 2020 och finansiella
jamforelsesiffror for jamforande delarsperiod 2019. Den finansiella nyckelinformationen avseende
rakenskapsaren 2019 och 2018 har hamtats fran Lohilo Foods reviderade arsredovisningar for
samma perioder och delarsinformationen for perioderna 1 januari — 30 juni 2020 och 2019 har
hamtats fran Bolagets 6versiktligt granskade, dock ej reviderade, delarsrapporter avseende samma
period om ej annat uttryckligen anges. Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Intdkter och I6nsamhet

1 jan-31 dec 1jan-30 jun

2019 2018 2020 2019
Belopp i KSEK Reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning 138 616 120 538 128 403 66 097
Rorelseresultat -12 252 3040 -2926 -1 036
Periodens resultat -4 828 245 -2926 -1036
Tillgangar och kapitalstruktur

31dec2019 31dec2018 30jun2020 30jun 2019
Belopp i KSEK Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 95 264 56 793 103 484 77 308
Eget kapital 19 380 15 859 24 227 13 503
Nyckeltal
1jan-31 dec 1jan-30 jun

2019 2018 2020 2019
Belopp i KSEK Reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning 138 616 120 538 128 403 66 097
Rérelsemarginal, % -7.9 2,5 -2,3 -1,6
Balansomslutning 95 264 56 793 103 484 77 308
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -18,9 6,7 -5,3 -1,8
Avkastning pa eget kapital, % -66,0 10,1 -11,6 -53
Soliditet, % 19,7 383 24,4 251

2.3 Huvudsakliga risker

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

Begrénsat antal stora kunder

Bolagets fyra storsta kunder, ICA, Axfood, Coop och Bergendahls star tillsammans for 74 procent av
Bolagets totala forsaljning. Dessa fyra kunder ar stora och viktiga aktorer pa den svenska
livsmedelsmarknaden. Eftersom dagligvaruhandeln i Sverige ar begransad till ett fatal stora aktorer,
som aven ar Bolagets storsta kunder enligt ovan, ar det av stor vikt att Bolaget fortsatt kan ha en
god relation med dessa kunder.

Produkternas kvalitet

For att lyckas behalla kundernas och marknadens fortroende &r det av stor vikt att Bolagets
produkter uppnar hog kvalitet. Som tillverkare har Bolaget dartill ett produktansvar som kan
medféra krav eller ansprak som leder till att produkter behéver aterkallas fran de olika marknader
som Bolaget verkar pd. Aterkallelser och ersittningsansprék kan vara kostsamma och framférallt
medfora en negativ paverkan pa Bolagets varumarke och renommé.
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Beroende av leverantdrer

Produktionen av Bolagets produkter &r beroende av ett begradnsat antal underleverantorer.
Leverantbrerna som sadana &ar utbytbara men skulle leverantérerna drabbas av
kapacitetsbegransningar, leveransforseningar, stridsatgarder eller andra faktorer som paverkar
leveranttrernas verksamhet finns risk att Bolagets verksamhet pa, framforallt kort sikt, paverkas
negativt da det skulle medféra fordrojningar i leveransen. Sadana fordrojningar skulle i sin tur
kunna paverka relationen till Bolagets storre kunder.

Beroende av nyckelpersoner

Lohilo Foods é&r till antalet anstéllda en relativt liten organisation som i hog grad ar beroende av
nyckelpersoners kunskaper, erfarenhet och engagemang. Nyckelpersonerna, déribland grundarna
till Bolaget, inklusive VD, besitter internt kunnande om produktionen av Bolagets produkter samt
aven viktig kunskap om Bolagets relationer till kunder och leverantorer.

Legala och regulatoriska risker

En viktig forutsattning for Bolagets mojligheter att expandera varumarket LOHILO internationellt &r
att Bolaget erhaller immaterialrattslig skydd for varumérket LOHILO pa de aktuella marknaderna.
Bolaget innehar idag immaterialrattsligt skydd for varumarket LOHILO inom Sverige och EU. En
ansokningsprocess av varumarket LOHILO &r inledd for ett storre antal ytterligare lander men dessa
ansokningar har &nnu behandlats for registrering. Det finns en risk att Bolaget nekas
immaterialrattsligt skydd for varumarket LOHILO eller eventuella andra for Bolaget viktiga
immateriella rattigheter pa marknader dar registrering inte skett. Ett uteblivet immaterialrattsligt
skydd kan negativt paverka Bolagets madjligheter till etablering pa dessa marknader.

3. Nyckelinformation om viardepapperen

3.1 Information om
vardepapperen, rittigheter
forenade med
virdepapperen och
utdelningspolicy

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska
kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 13 299 076 aktier i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,042
SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma och varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdamman beslutad avstdmningsdag &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men
betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom
Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begrénsas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemédssig hemvist i Sverige &r normalt féremal for svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy
Utdelningspolicyn skall vara minst 25 procent av nettoresultatet sa lange som likviditet och soliditet
tilldter. Bolaget befinner sig dock for narvarande i en utvecklings- och expansionsfas. Darfér har
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styrelsen for avsikt att |ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvéxt och
drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de
narmaste aren. Ingen utdelning lémnades for rakenskapsaret 2019. Utdelning lamnades for
rakenskapsaret 2018.

3.2 Ansokan om upptagande
till handel pa Nasdaq First
North Growth Market

Nasdaq Stockholm AB har den 24 september 2020 beddmt att Bolaget uppfyller noteringskraven
for First North, forutsatt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls senast forsta dag
for handel i Bolagets aktier. Bolagets styrelse avser att fullfélja ansékan om upptagande till handel
av Bolagets aktier pa First North och handeln av Bolagets aktier berdknas pabérjas den 26 oktober
2020. Bolagets aktier kommer, forutsatt godkand ansokan, att handlas pa First North med
kortnamnet LOHILO och ISIN-kod SE0014262549.

3.3 Garantier som
virdepapperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som
ar specifika for
virdepapperen

Risker relaterade till vardepapperen

Framtida erbjudanden

Lohilo Foods kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om
nyemission av aktier eller andra vardepapper. Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa
aktiernas marknadspris. Ytterligare emissionserbjudanden kan &ven riskera att minska det
proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning).

Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudagare MF 30 Holding AB (“Huvud&garen”) innehar cirka 53,4 procent av aktierna och
rosterna innan Emissionen. Huvudagaren kommer dven efter Emissionen att inneha en vésentlig
aktiepost i Bolaget och kommer fortsatt kunna utova ett betydande inflytande i fragor som ar
foremal for beslut av aktiedgarna i Bolaget. Huvudégarens intressen kan helt eller delvis skilja sig
fran Gvriga aktiedgares intressen.

4. Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allméanheten

4.1 Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

Erbjudande
Erbjudandet riktar sig till allmanheten och professionella investerare i Sverige och omfattar hdgst
1 363 636 aktier, motsvarande ett emissionsbelopp om hdgst 29 999 992 SEK.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet uppgar till 22 SEK per aktie och har erhallits baserat pa ett antal faktorer, bland
annat genom en multipelvérdering av andra bdrshandlade jamforbara foretag i kombination med
aktuellt affarslage och en bedémning av Bolagets potential och framtidsutsikter. Courtage utgar ej.

Anmilan och tilldelning

Anmalan om teckning av aktier i Erbjudandet ska ske under perioden 28 september 2020 — 13
oktober 2020 och avse lagst 250 aktier. Endast en anmalan per investerare far lamnas. Anmalan ar
bindande. I det fall fler an en anmalningssedel per person eller firma insandes kommer enbart den
senast inkomna att beaktas.

Besked om tilldelning beréknas ske omkring den 15 oktober 2020. Snarast darefter kommer
avrékningsnota att séndas ut till dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. Betalning skall ske i
enlighet med utsénd avrdkningsnota. Likvid skall erldggas senast tre bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan dvs den 20 oktober 2020.

Utspadning

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Lohilo Foods att 6ka med 1363 636 fran
13 299 076 till 14 664 712, vilket motsvarar en utspadning om cirka 9,3 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 3,5 MSEK, huvudsakligen bestdende av ersattningar
till rddgivare i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som alidggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
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4.2 Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Motiv
Notering pa Nasdaq First North Growth Market

Lohilo Foods listades pa Pepins Market 2016 i syfte att ta in kapital for att genomféra Bolagets
affarsplan samt for att 6ka kdinnedomen om Bolaget. Genom listningen fick Bolaget strax 6ver 1000
nya deldgare och ambassadorer for Bolaget. Styrelsen och ledningen i Lohilo Foods anser att det
nu ar en lamplig tidpunkt att ytterligare bredda Bolagets aktiedgarbas och anséka om notering pa
First North. Bolaget styrelse bedémer att en notering kommer att 6ka medvetenheten om Bolagets
verksamhet, starka Bolagets profil gentemot investerare och kunder samt starka formagan att
attrahera och behalla kvalificerade medarbetare och nyckelpersoner. Mot bakgrund av att Lohilo
Foods vill vara en drivande aktor inom funktionella livsmedel bidrar noteringen med att ge Bolaget
ytterligare tillgang till den svenska kapitalmarknaden.

Forsta dag for handel med Bolagets aktier pa First North &r planerad till den 26 oktober 2020. First
North &r, med de definitioner som anvédnds i lagen om vardepappersmarknaden, en
handelsplattform men inte en reglerad marknad.

Rorelsekapitalbehov

Efter en lyckad lansering av funktionella livsmedel pa den svenska marknaden siktar Bolaget
framover pa att expandera sin geografiska narvaro och produktportfélj. Det ar Bolagets bedémning
att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Lohilo Foods mdjlighet att,
med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller
till betalning. For genomférande av Bolagets tillvaxt- samt expansionsplaner samt for att sékra ett
rorelsekapital for Bolagets fortsatta verksamhet har Lohilo Foods styrelse beslutat att genomféra en
nyemission om 30 MSEK infoér planerad notering av Bolagets aktie vid First North. Vid full teckning
av Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras en nettolikvid om cirka 26,5 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK.

Nettolikviden om cirka 26,5 MSEK avses att disponeras for foljande &ndamal angivna i
prioritetsordning:

. Forsaljnings- och marknadsféringskostnader for att na utvalda marknader — 60 procent
e  Forstarkning av rorelsekapital — 20 procent
e  Produktutveckling - 20 procent

Det ar styrelsens beddmning att nettolikviden fran nyemissionen om uppgaende till cirka 26,5
MSEK ar tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvménadersperioden. Om nyemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget komma
att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskéarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt &@n beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet &r Stockholm Corporate Finance.
Stockholm Corporate Finance har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Lohilo Foods for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhélla, ersattning. MAQS Advokatbyra ar Lohilo Foods legala radgivare i
samband med Erbjudandet. Nordnet Bank AB agerar Retail Selling Agent i samband med
Erbjudandet.

Bolaget beddmer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE

Ansvariga personer

Styrelsen for Lohilo Foods ar ansvarig for informationen i
Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer
den information som anges i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har utelamnats. Till hoger
presenteras  Lohilo Foods nuvarande  styrelse-
sammansattning.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pad fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som nagot
stod for den emittent eller for kvaliteten pad de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora
sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

Kallforteckning

Namn Befattning

Hans Jacobsson Styrelseordférande

Richard Hertvig Styrelseledamot

Anna Frick Styrelseledamot

Dan Isaksson Styrelseledamot

Amanda McEwen Styrelseledamot

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekréftar att information fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De
tredjepartskallor som Lohilo Foods har anvant sig av vid
upprattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen
nedan. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens samlade bedémning om inga andra
grunder uttryckligen anges.

Konkurrensverket (2018). Konkurrensen i Sverige 2019, Kapital 28 Livsmedelshandel, Rapport 2018:1
LivsmedelsSverige/SLU (2008). De lokala matproducenterna och dagligvaruhandeln. Kartlaggning — hinder och méjligheter — forslag, fran

https://pub.epsilon.slu.se/11030/7/bjorklund_h_etal_140310.pdf
Macklean, Lantmannen och LRF (n.d.) Insikter #10 Innovation

Handelsattityder (n.d.) Servicehandel, fran https://www.handelsattityder.se/servicehandel

Aktiespararna (2015-11-02). Svensk Servicehandel & Fast Food: Vi séljer 5,9 drycker per sekund., fran
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/svensk-servicehandel-fast-food-vi-saljer-59-drycker-sekund-0

DLF (n.d.) Hur ser den svenska marknaden for dagligvaror ut ar 20207, fran https://www.dlIf.se/nyhet/hur-ser-den-svenska-marknaden-for-

dagligvaror-ut-ar-2020/?allow-cookie=1

Market (2015-02-05). Servicehandeln vaxer: "Valkommen vandning”, fran https://www.market.se/nyhet/servicehandeln-vaxer-valkommen-vandning
Bolagsplatsen.se (n.d.) Servicehandeln omsétter 40 miljarder varje ar, fran http://www.bolagsplatsen.se/servicehandeln-omsatter-40-miljarder/
Foreningen Svenska Glasstillverkare (n.d.) Glassmarknaden, fran https://www.svenskaglasstillverkare.se/glassmarknaden/

Sveriges Radio (2012-07-05) Hard konkurrens pa svenska glassmarknaden, fran
https://sverigesradio.se/sida/artikel.aspx?programid=83&artikel=5180226

1) ICA Gruppen (2019-04-09) ICAs framtidsrapport 2019

Macklean (n.d.) Mat for halsan, fran https://www.macklean.se/aktuellt/mat-for-halsan/
Statista (2019-11-19) Revenue generated by the functional food market worldwide from 2019 to 2025, fran

https://www.statista.com/statistics/252803/global-functional-food-sales/

Livets goda (2019-09-30) Uber Eats slapper index om svenskarna och den vegetariska maten, fran https://www.livetsgoda.se/nyheter/uber-eats-

slapper-index-om-svenskarna-och-den-vegetariska-maten/
PostNord (n.d.) E-barometern Arsrapport 2019

Axfood (n.d.) Marknad och trender, fran https://www.axfood.se/om-axfood/marknad-och-trender/

Midsona AB (publ), Arsredovisning 2018

Globe Newswire (2019-06-27) Global Functional Beverage Market 2019-2024, fran https://www.globenewswire.com/news-

release/2019/06/27/1875080/0/en/Global-Functional-Beverage-Market-2019-2024-Focus-on-Energy-Drinks-Fortified-Juice-Sports-Drinks-Dairy-
and-Dairy-Alternative-Growing-Demand-for-Healthy-Hydration.html

Jordbruksverket (2018-12-04) Fortsatt mindre kott och matféagel pa tallriken, men mer svenskt, fran

http://www jordbruksverket.se/4.4e9a8c7a160cb216910c6a37.html#/pressreleases/fortsatt-mindre-koett-och-matfaagel-paa-tallriken-men-mer-
svenskt-2809337

Good Food Institute (2020) Plant-Based Market Overview, fran https://www.gfi.org/marketresearch
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Bakgrund

2019 var ett handelserikt ar for Lohilo Foods som praglats
av transformeringen av Bolaget till ett food tech-bolag.
Lohilo Foods, som den 27 november 2019 bytte till
nuvarande firmanamn fran Alvestaglass AB, har redan
sedan 2014 marknadsfort funktionell glass under
varumarket LOHILO. Fo&r att tillvarata varumaérkets starka
position inom traning och hélsa utékades sortimentet 2019
med drycker och bars inom funktionella livsmedel. Det
adderade torrvarusortimentet har inneburit mojligheter att
etablera nya forséljningskanaler samt storre export-
mojligheter. Varumarket LOHILO:s omséattning uppgick till
61,8 MSEK 2019.

For att skapa forutsattningar att tillvarata tillvaxt-
potentialen och skala upp verksamheter framoéver har
Bolaget under 2019 investerat i en starkt organisation, ett
storre centrallager samt en webbplattform fér online-
forséljning. Malet &r huvudsakligen att vidareutveckla
sortimentet inom funktionella livsmedel, skala upp e-
handeln samt att utoka exporten pa europeiska marknader
och pa langre sikt &ven icke-europeiska lander.
Glassegmentet utgor en stark karnverksamhet med stabil
I6nsamhet som ligger till grund for fortsatt satsning mot
funktionella livsmedel. Forsaljning- och
distributionsuppdrag fér uppdragsgivares varumarken ger
stordriftsfordelar ~ och  sénker  forsdljnings-  och
distributionskostnaden per enhet for bade de egna
varumarkena saval som uppdragsvarumarkena.

Motiv

Notering pa First North

Lohilo Foods listades pa Pepins Market 2016 i syfte att ta in
kapital for att genomfora Bolagets affarsplan samt for att
O0ka kannedomen om Bolaget. Genom listningen fick
Bolaget strax over 1 000 nya deldgare och ambassadorer
for Bolaget. Styrelsen och ledningen i Lohilo Foods anser
att det nu ar en lamplig tidpunkt att ytterligare bredda
Bolagets aktiedgarbas och ansdéka om notering pa First
North. Bolaget styrelse beddmer att en notering kommer
att 0ka medvetenheten om Bolagets verksamhet, starka
Bolagets profil gentemot investerare och kunder samt
starka formégan att attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare och nyckelpersoner. Mot bakgrund av att
Lohilo Foods vill vara en drivande aktér inom funktionella
livsmedel bidrar noteringen med att ge Bolaget ytterligare
tillgang till den svenska kapitalmarknaden.

Forsta dag for handel med Bolagets aktier pa First North ar
planerad till den 26 oktober 2020. First North ar, med de
definitioner som anvdnds i lagen om véardepappers-
marknaden, en handelsplattform men inte en reglerad
marknad.

Rorelsekapitalbehov

Efter en lyckad lansering av funktionella livsmedel pa den
svenska marknaden siktar Bolaget framover pa att
expandera sin geografiska ndrvaro och sin produktportfolj.
Det &r Bolagets bedomning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med

rorelsekapital avses i denna bemarkelse Lohilo Foods
mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel,
fullgdra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller
till betalning. For genomférande av Bolagets tillvaxt- samt
expansionsplaner samt for att sékra ett rorelsekapital for
Bolagets fortsatta verksamhet har Lohilo Foods styrelse
beslutat att genomféra en nyemission infér planerad
notering av Bolagets aktie vid First North. Vid full teckning
av Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras en nettolikvid
om cirka 26,5 MSEK efter avdrag foér emissionskostnader
om cirka 3,5 MSEK.

Nettolikviden om cirka 26,5 MSEK avses att disponeras for
foljande andamal angivna i prioritetsordning:

e  Forséljnings- och marknadsforingskostnader for att na
utvalda marknader — 60 procent

e  Forstarkning av rorelsekapital — 20 procent
e  Produktutveckling - 20 procent

Det ar styrelsens beddmning att nettolikviden fran
nyemissionen uppgaende till cirka 26,5 MSEK &r tillracklig
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov foér den
kommande tolvmanadersperioden. Om nyemissionen inte
tecknas i tillrdcklig utstrdckning kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare  kapitalanskaffning eller  Ianefinansiering,
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Radgivare

Stockholm Corporate Finance ar finansiell rddgivare och
MAQS Advokatbyrd ar legal rddgivare till Lohilo Foods.
Dessa har bitrétt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet héarror fran Bolaget,
friskriver sig Stockholm Corporate Finance och MAQS
Advokatbyra fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Lohilo Foods och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Emissionsinstitut
avseende Emissionen &r Hagberg & Aneborn. Nordnet
Bank AB agerar Retail Selling Agent i samband med
Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet,
Stockholm Corporate Finance, har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahélla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Lohilo
Foods for vilka de erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning. MAQS Advokatbyra &r Lohilo Foods
legala radgivare i samband med Erbjudandet. Nordnet
Bank AB agerar Retail Selling Agent i samband med
Erbjudandet. Santhe Dahl Invest AB, Skandrenting AB och
Erik Dahl har lamnat teckningsférbindelser till ett
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sammanlagt belopp om 20 MSEK, vilket motsvarar cirka
66,7 procent av Erbjudandets sammanlagda belopp i SEK.

Utbver ovanstaende parters intresse att Emissionen kan
genomforas framgangsrikt, beddms det inte foreligga
nédgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Emissionen.

Styrelsen for Lohilo Foods dr ansvarig for informationen i
Prospektet. ~ Hérmed  forsékras  att alla  rimliga
forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sikerstilla att
uppgifterna i Prospektet sévitt Lohilo Foods styrelse vet,
Overensstdmmer med de faktiska forhillandena och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Vaxjo den 25 september 2020

STYRELSEN FOR LOHILO FOODS AB (PUBL)

Fran vanster:

Elderflower Lemon, ny kollagendryck fran vecka 35 2020; Pink Beach, nyhet fran vecka 20 2020; Unicorn Dreams,
nuvarande storsaljare.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH
MARKNADSOVERSIKT

Introduktion till Lohilo Foods

Lohilo Foods ér ett livsmedelsbolag med rétter i Smaland.
Verksamheten bygger pa en portfolj av egna varumarken
kompletterad med distribution av uppdragsgivares
varumarken. Forséljning sker genom egen direkt- och
centraldistribution till dagligvaruhandeln och Bolagets e-
handelsplattform pa den svenska marknaden, samt genom
distributorer pa utlandska marknader. Kunderna ar framst
kedjor inom dagligvaruhandel samt slutkonsument via e-
handeln.

Kanda varumarken i produktportfoljen inkluderar bl.a. de
egna varumarkena LOHILO, Alvestaglass, Jarna Glass samt
uppdragsgivares varumarken i form av NICK's och Haagen-
Dazs. Tillvaxt sker genom produktutveckling, expansion till
nya marknader/léander, véxande e-handel, forvarv av andra
bolag samt genom distributionsavtal. Bolaget bedémer att
det finns en stor tillvaxtpotential inom segmentet
funktionella livsmedel och kommer att lagga sarskild
tonvikt pa detta affarsomrade.

Kort historik

Lohilo Foods grundades 2007 under bolagsnamnet
Alvestaglass nar medgrundarna Richard Hertvig och Dan
Isaksson fick mojligheten att forvarva konkurshotade
Gourmet Glass, som vid tidpunkten omsatte omkring 500
TSEK. I kopeskillingen ingick inkram och ett antal
varumarken varav Alvestaglass var ett, samt avtal med ett
tjugotal lokala &terforsaljare. En langsiktig satsning
inleddes med malet att bli ett av de storsta glassbolagen i
Norden genom att skapa ett rikstdckande distributionsnat
och successivt lansera nya innovativa produkter. Bolaget
var forst med laktosfri och sockerfri glass. Pa ett liknande
satt har Bolaget lanserat bade proteinglass och ett
veganskt glassortiment.

LOHILO:s  proteinglass  har  bidragit  kraftigt till
forséljningsdkningen sedan dess lansering 2014. I april
2019 lanserade Bolaget nya produkter inom funktionella
livsmedel, déribland funktionella drycker och proteinbars,
under varumarket LOHILO.

Under inledningen av september 2020 avslutade Lohilo en
fusion med Alvestaglass Partners Sweden AB dar Lohilo
Foods var det 6vertagande bolaget (sé kallad absorption).
Fusionen innebar att Lohilo Foods tillférdes drygt 1100
nya aktiedgare som tidigare varit aktiedgare i Alvestaglass
Partners Sweden AB. Alvestaglass Partners Sweden AB var
ett holdingbolag bildat inom ramen fér Lohilo Foods
erbjudande till investerare pa Pepins Market. Genom
fusionen skapades en struktur varigenom tidigare
investerare pa Pepins Market erholl ett direktdgande av
aktier i Lohilo Foods.

Bolagets affarsidé

Lohilo Foods ska skapa, forvarva och kontraktera unika
livsmedelsvaruméarken som ska séljas till varje varumarkes
malgrupp pa utvalda marknader.

Affarsmodell och strategi

Lohilo Foods affarsmodell bygger pa att utveckla starka
varumarken genom produktinnovation samt effektiva
forsaljningskanaler. Affarsstrategin grundar sig i att skapa
en portfolj av varumarken med en god l6nsamhet och
tillvéxtpotential. Bolagets egna varuméarken utgor
verksamhetens  ryggrad  som tillsammans  med
distribuerade varumaérken bildar en stark och bred portfolj
for forsaljning till kunder.

Lohilo Foods har mellan aren 2009-2018 fokuserat pa
forsaljning av glass inom dagligvaruhandeln, dar Bolaget
idag har en marknadsandel om cirka 8 procent. Sedan
2019 prioriterar Bolaget vidareutveckling av affairsomradet
funktionella livsmedel och sarskild tonvikt kommer att
laggas pa att forverkliga potentialen i funktionella
livsmedelvarumérket LOHILO. Under 2020 lanserar Bolaget
flera nya produkter inkluderande funktionella chips nya
funktionella drycker, proteinpulver och bars.

Strategi for verksamhetsutveckling &r organiserad enligt
forsaljningskanalerna  Sverige, e-handel och export.
Uppdelningen har gjorts for att tydliggora och tillvarata
potentialen inom respektive affarsomrade:

e Sverige: Affarsomradet Sverige utgérs av
forsaljning av egna och uppdragsgivares
varumarken till den svenska dagligvaruhandeln.
Handeln bearbetas genom f&rsaljning via
Bolagets egen distributionskanal direkt mot
butik samt genom centrala avtal med de stora
handelskedjorna. Tillvaxt sker genom att addera
varumadrken i distributionskanalen.  Affars-
omradet utgjorde cirka 83 procent av den totala
omséattningen under 2019.

e  E-handel: E-handeln omfattar endast forséljning
av varumarket LOHILO:s torra produktsortiment,
daribland funktionella drycker, proteinbars och
funktionella tuggummin. Tillvéxt sker genom ett
utdkat produktsortiment samt geografisk
expansion. Trafik drivs genom digital marknads-
foring och samarbeten med influencers pa
sociala medier. Det senare driver inte enbart
trafik  till  e-handeln utan bygger &ven
varumarkeskannedom och lojalitet fér LOHILO
som varumaérke. Affarsomradet utgjorde cirka 1,5
procent av den totala omsattningen under 2019.

e  Export: Forséljning utomlands av varumarket
LOHILO sker utdver e-handeln dven genom
externa  distributorer med  upparbetade
forsaljningskanaler.  Prioriterade  geografiska
marknader &r Norden och narliggande export-
marknader. Pa sikt avser Bolaget att &ven
exportera utanfér EU:s granser. Affarsomradet
utgjorde cirka 16 procent av den totala
omsattningen under 2019.

Bolaget har sammanfattningsvis en stabil grund att sta p3,
framst i form av dess val etablerade produktion och
distribution av glass. Denna verksamhet genererar
kassafloden och har en bevisad |6nsamhet, vilket
mojliggjort  Bolagets satsningar inom  funktionella
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livsmedel, dar Bolagets verksamhet befinner sig i en
tidigare fas men dar ocksa mojligheten till tillvaxt bedéms
vara vasentligt storre.

Operationella mal

Bolagets ambition ar att, genom att utveckla nya produkter
och etablera nya marknader, utveckla LOHILO till ett
varumarke som nar ut till en global publik och malgrupp.
Den langsiktiga malsattningen for Lohilo Foods &r att
etablera  Bolaget internationellt inom  segmentet
funktionella livsmedel. Sverige ska pa sikt bli en
testmarknad for nya produkter infor lansering pa storre
marknader.

Varumarken

Lohilo Foods har en bred portfolj av starka varumarken
som riktar sig mot olika malgrupper och som ar
positionerade for att beméta de olika malgruppernas

I tabellen nedan redovisas Bolagets varumarkesportfolj:

behov och 6nskemal. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
utveckla befintliga varuméarken och att ta in nya
varumaérken sa att Bolaget pa ett annu battre satt kan mota
befintliga och nya trender. Under 2019 stod andelen egna
varumarken for cirka 75 procent av nettoomsattningen.

LOHILO

Varumérket LOHILO prioriteras da Bolaget ser goda
mojligheter att utdka produktportféljen och lansera dessa
saval i Sverige som internationellt. Sedan skapandet av
LOHILO finns nu ett sortiment som for nérvarande bestar
av funktionella drycker, bars, funktionella tuggummin,
linschips  samt  sedan  tidigare  proteinglass i
produktportfoljen. LOHILO férvantas spela en viktig roll for
Bolagets framtida tillvéxt och I6nsamhet.

LOHILO:s varumarkesidé

LOHILO ska bli ledande inom utveckling och férsaljning av
funktionella livsmedel till hdlsomedvetna tjejer i ungdomen
samt yngre kvinnor.

Produkter fér medvetna konsumenter som ar noga med vad de stoppar i sig.
Fram till idag har Bolaget lanserat proteinglass utan tillsatt socker, funktionella
drycker, proteinbars, linschips och funktionella tuggummin.

Svensktillverkad premiumglass direkt fran fabriken dar alla saser gors fran
grunden enligt glassméstarens recept pa svenska- och narodlade ravaror. Brett
sortiment av premiumglass samt dven laktosfri, mejerifri och sockerfri glass.

Ekologiskt tillverkad lyxglass med fokus pa traditionella och nyskapande

Lyxig glass i premiumsegmentet gjord utav 100 procent dkta gradde och mjolk
samt ingredienser av hdgsta kvalitet.

Exklusiv superpremium-produkt. Mochiglass som ar inlindad i mjuk, s6t deg.
Det yttre lagret, mochin, ar gjord av rismjol och ar sétad med naturliga
ingredienser som ger en helt unik textur och smak. Insidan bestar av premium-
graddglass, gjord pa hogkvalitativa ingredienser.

LOHILO EGENUTVECKLAT

ALVESTAGLASS EGENUTVECKLAT

SIS f/iE\L/J?/IRXRAIIE svenska smaker.
HAAGEN DAZS DISTRIBUTIONSAVTAL

BUBBIES DISTRIBUTIONSAVTAL

NICK'S TILLVERKNINGS- OCH

DISTRIBUTIONSAVTAL

Distribution och forsiljningskanaler

Lohilo Foods ar savitt Bolaget kénner till den enda
glassproducenten, vid sidan av marknadsledaren, som har
en egen rikstdckande direktdistribution av glass. Ovriga
glasstillverkare i landet utnyttjar dagligvaruhandelns olika 500
centraldistributioner for leverans av frysta livsmedel.

“Utan tillsatt socker”-glass baserad pa gradde.

transporteras glassen till Bolagets mellanlager runtom i
Sverige. Fran varje lager utgar stationerade séljare med
Bolagets egna frysfordon till butikerna. Idag levererar
Lohilo Foods dagligen till cirka 300 kunder inom
dagligvaruhandeln, vilket utgor cirka 1 700 av Sveriges 2
dagligvarubutiker.  Inom  Servicehandeln  har
bearbetning paborjats under 2019 i mindre omfattning
som beddbms ha en stor potential for Bolagets

Bolagets centrallager och glassproduktion &r beldgna i
Vaxjo vars geografiska placering och infrastruktur bedémts
utgodra goda forutsattningar for effektiv logistik i Sverige. I
lokalerna lagerhdlls tusentalet pallar med Lohilo Foods
egna sortiment samt uppdragsgivares varumérken, inom
bade frysta och torra produkter. Fran centrallagret

produktsortiment och framtida tillvaxt.

Bolaget kommer under hdsten 2020 att separera och utdka
saljkarerna for att fa okad fokus och effektivitet pa glass
respektive kolonialt. Storre butiker besdks av saljare upp till
fyra génger i veckan medan mindre butiker besoks
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varannan vecka. Saljarna fyller pa frysdiskarna men det
framsta syftet med direktforsaljningen ar att etablera
relationer med ansvarig personal i butikerna samt att
sakerstdlla en god produktexponering och [6nsam
produktmix for varje butik.

Bolaget bedriver dven e-handel pa den egna doménen
www.lohilo.se, dar varumédrket LOHILO séljs online.
Produkterna lagerhélls och levereras fran centrallagret i
Vaxjo direkt till slutkonsumenten. Via den egna e-handeln
nas en bred publik inom identifierad malgrupp for
varumarket LOHILO (kvinnor 16-30 ar) och samtidigt
genereras hdga marginaler, en véxande kundbas samt
direktkontakt med slutkonsumenterna.  Produkterna
marknadsfors framst via sociala medier och andra digitala
plattformar  genom  upparbetade influencernatverk.
Marknadsforingsstrategin genererar bade trafik till, och
konverteringar pa, e-handeln men bygger é&ven
varumarkeskannedom, lojalitet och  kunskap om
malgruppens konsumentbeteende vilket nyttjas i t.ex.
produktutvecklingssyfte.

Produktutveckling och lanseringsstrategi

Lohilo Foods bevakar kontinuerligt trender och nya
produkter pa bade den globala och nationella marknaden.
Sedan lange ligger Lohilo Foods i framkant med t.ex.
glutenfri-, laktos- och sockerfri glass, steviasétad glass och
lagkaloriglass.

Den for Bolaget unika affairsmodellen med egna séljare
som regelbundet besdker alla saljstéllen har gjort det
mojligt att pd mycket kort tid utveckla och testa nya
produkter. Fran idéstadie kan en ny produkt utvecklas och
provlanseras i ett antal utvalda butiker inom loppet av
nagon manad. Bolagets séljare foljer darefter mottagandet
av produkten och rapporterar butiks- och kundreaktioner.
P& sad vis har det varit mojligt att snabbt och till
jamforelsevis 1dga kostnader ta fram nya produkter och
lansera dem i butik.

Tillverkning

Lohilo Foods har egen tillverkning av glass och stravar efter
att anvanda lokala svenska ravaror. Bolagets glass &r gjord
pa svensk, farsk gradde. Bolaget tillverkar &ven egna
ripplar, saser och sylter. Bolaget anvander dgg fran svenska
gardar i de produkter dar det ingar 4gg. Sammanlagt har
cirka 30 MSEK investerats i produktionen och lokalytan har
successivt fyrdubblats i takt med 6kad produktion. Under
2019 uppgick produktionen till tva miljoner liter glass.
Kapacitet finns nu for fem miljoner liter glass per ar, vilket
innebdr att produktionen kan mer &n férdubblas.

Export

Bolaget bedomer att det finns goda forutsattningar for
export av LOHILO:s nya produkter. Satsningen pa
exportmarknaderna forvantas utgora en viktig faktor for
forsaljningstillvaxt de narmaste aren. LOHILO glass saljs
sedan 2016 i Finland, Baltikum, Tjeckien och Slovakien. Den
samlade exportforséljningen uppgick till 22 MSEK under
2019. Sedan i januari 2020 distribueras de funktionella
dryckerna till omkring 1 500 butiker i Finland. Bolaget for

darutover dialog med potentiella distributorer pa ett flertal
marknader i Europa.

Lohilo Foods arbetar enligt sprinklerstrategin® for att
minimera Bolagets finansiella risk. Det innebar att nya
produkter lanseras i flera lander samtidigt med en
standardiserad process vilket gor det mgjligt att tidigt
identifiera i vilka marknader konsumenterna visar mest
intresse for foretagets produkter med begransade
investeringar. Utvalda marknader bearbetas genom avtal
med lokala distributorer och en anpassad e-handel
Oversatt till det lokala spraket med betalningsalternativ
som kunderna kédnner sig bekvdma med.

Exportstrategin bygger vidare pa att distributéren, som har
exklusivitet pa sin marknad, anpassar erbjudandet efter
lokala forutsattningar och kulturella skillnader bland
konsumenterna. En marknads- och férsaljningsbudget
bestams tidigt i processen tillsammans med distributoren
for respektive kategori som sedan I6pande foljs upp. For
att ytterligare minska Lohilo Foods finansiella risk betalar
distributoren i forskott och efter betalning produceras
LOHILO-produkterna som darefter fraktas till distributéren.
Distributéren har dessutom enligt avtal skyldighet att
investera en forutbestdmd procent av sin forséljning i
marknadsféring. Denna strategi mojliggor fér Lohilo Foods
att expandera till manga olika lander samtidigt med
minimal investering.

Allmén information om Bolaget

Bolagets firma (tillika kommersiella beteckning) &r Lohilo
Foods AB (publ), med org. nr 556740-7050. Bolaget och
har LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
9845005C4CS60BD72F25. Lohilo Foods &r ett svenskt
publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den
20 oktober 2007 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Styrelsen har sitt sdte i Véaxjd6 kommun och
verksamheten bedrivs huvudsakligen i Sverige (Vaxjo).
Bolagets kontorsadress ar Nylandavagen 2, 352 50 Véaxjo
med telefonnummer +46 470 72 91 78 och Bolagets
hemsida &r www.lohilofoods.com. Det ska noteras att
informationen pd hemsidan inte ingar i Prospektet savida
denna information inte inforlivats i Prospektet genom
hédnvisningar. Bolaget ar ett avstdmningsbolag och dess
aktiebok férs av Euroclear. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas
rattigheter som ar férknippade med dgandet av aktierna
kan endast andras i enlighet med detta regelverk. Enligt
verksamhetsforemalet i Bolagets bolagsordning (§3) ska
Lohilo Foods genom sin verksamhet bedriva tillverkning,
import, export och forsdljning av glassprodukter, dryck,
snacks och andra konfektyrvaror till detaljist och
konsument, samt idka darmed forenlig verksamhet. I

! Sprinklerstrategin &r ett tillvagagangssitt om foretaget inte vill
avsatta uthalliga personella och finansiella resurser i varje utvald
marknad. Den &r ocksa fordelaktig om det finns manga ténkbara
marknader men fragetecken kring hur konsumenter kommer att
svara pa foretagets produkter. Strategin utgar fran ett
tidsbegransat test. Saledes begrénsas foretagets nedsida, samtidigt
som kostnaden for satsningen blir mer transparent.
Sprinklerstrategin passar ocksa bast nar det galler att sékra ett sa
kallat "first mover advantage”, da det ar viktigt att vara tidig pa
marknaden inom nya snabbvéxande produktkategorier.
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koncernen ingér forutom Lohilo Foods de tva utav Lohilo
Foods heldgda dotterbolagen Jarna Glass Varumarkes
(JGV) AB och Sportglass AB. Lohilo Foods &gs i sin tur for
narvarande till 53,4 procent av Huvudégaren, som saledes
per idag ytterst & moderbolag i koncernen. Koncern-
forhallandet kommer dock inte att bestd forutsatt att
Emissionen fulltecknas.

Anstillda

Lohilo Foods har sitt huvudkontor i Véxjo och hade under
perioden 1 januari — 30 juni 2020, 64 genomsnittligt
heltidsanstéllda. Lohilo Foods har senaste 12 manaderna
starkt sin organisation och nyckelpersoner har tillforts for
att kunna ta tillvara pa den starka tillvaxt Bolaget ser
framfor sig.

I tabellen nedan presenteras en oversikt Over Bolagets
utveckling av antalet anstéllda fran 2018.

Fordelning (genomsnittligt 30 juni
heltidsanstallda) 2020 2019 2018
Lohilo Foods 64 40 27

Information om Bolaget

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste rapport
Bolaget har inte genomgatt nagra vasentliga férandringar i
finansiell ~ stéllning, stélining pa marknaden eller
framtidsutsikter som uppkommit efter Bolagets senaste
rapport.

Finansiering av Bolagets verksamheter

Bolaget har som malsittning att verksamheten ska
finansieras av |6pande intékter fran forséljning av Bolagets
produkter. Lohilo Foods &r i nuvarande skede ett
tillvéxtbolag och i samband med expansioner kan Bolaget
vara i behov av extern finansiering, exempelvis via
nyemission, lan och/eller andra kreditfaciliteter sasom
forskott fran kunder. Forevarande Emission om cirka 30
MSEK har som primart syfte att finansiera Bolagets tillvaxt-
samt expansionsplaner.

Investeringar

Vasentliga investeringar sedan Bolagets senaste rapport
Bolaget har sedan den senaste rapporten fram till
Prospektets tillkdinnagivande inte gjort nagra vésentliga
investeringar.

Vasentliga pagaende investeringar eller investeringar for
vilka fasta dtaganden redan gjorts
Bolaget har inga pagéende vésentliga investeringar.

Information om trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan Bolagets senaste
rapport till Prospektets tillkdnnagivande inte skett nagra
forandringar i utvecklingstrender i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forséljningspriser.

Varumaérkesbyggande.

Ett natverk av 6ver 1 000 ambassaddrer i Sverige och Finland
som sprider kannedom och varumarket, LOHILO:s,
karnvarden.

Varumaérkesbyggande.
Tréningsklader som starker lansering av t.ex nya drycker.

15

FOODS



Inbjudan till teckning av aktier i Lohilo Foods AB (publ)

Marknadsoversikt

Lohilo Foods har starka positioner pa den svenska och
finska marknaden och finns &ven i Baltikum, Tjeckien och
Slovakien, Nya Zealand och Australien. Det nya
affarssegmentet  funktionella livsmedel har Oppnat
mojligheterna fér en vidare internationell expansion,
eftersom man inte behdver 16sa de tidigare utmaningarna
kopplade till hantering av frysvaror som Bolagets stallts
infor.

Den svenska dagligvaruhandeln

Den svenska dagligvaruhandeln & en mogen marknad dar
de tre storsta aktorerna — Ica, Axfood och Coop — star for
cirka 86 procent av marknaden.? Svensk Handel férutspar
att branschen kommer att férdndras snabbare under de
narmaste tio aren an under de senaste femtio till foljd av
digitaliseringen och konsumenternas nya vanor och
mojligheter.

Forsaljnings- och distributionskanaler

Den sé kallade direktdistributionen mellan tillverkarna och
butiker har historiskt sett minskat vésentligt. Produkt-
grupper har i allt stérre omfattning kommit att ga in i de
centralt uppbyggda logistiksystemen.® Leverantérer som
inte far leverera till ndgon av de stora aktorerna tappar
darmed stora delar av marknaden. Aktérerna kan ocksa
prispressa leverantorerna genom sin starka forhandlings-
position. Handels- och grossistféretagens inkdp- och
logistikavdelningar ar byggda for storskaliga inkdp och
volymer, vilket gor det svért att hantera nya produkter och
mindre produktlinjer. Sammantaget hindrar detta framst
sma leverantorer fran att skala upp till att leverera pa
nationell basis.*

Till skillnad fran majoriteten av tillverkarna som gar genom
de centralt koordinerande inkdpsfunktionerna har Lohilo
Foods byggt upp en egen distributionskanal. Detta ger
konkurrensfordelar i form av inflytande och kontroll 6ver
produktmix och produktplacering for varje enskild butik fér
optimal exponering. Bolaget bedomer aven att
distributionskanalen har varit en viktig faktor bakom
framgéangsrika lanseringar av nya varuméarken och
produkter.®

Den svenska servicehandeln

For LOHILO:s produktportfolj bedémer Bolaget att det
finns en stor tillvaxtpotential inom servicehandeln.
Servicesektorn adresserades av Bolaget forst under hosten
2019. Det &r framst LOHILO:s dryck, proteinbars och glass
som &r i fokus for att skapa ett storre avtryck inom
servicehandeln. Kanalen ar ocksa ett viktigt skyltfonster for
varumarket att finnas och synas i och kommer darav att
bearbetas centralt under aret.

2) Konkurrensverket (2018). Konkurrensen i Sverige 2019, Kapital 28
Livsmedelshandel, Rapport 2018:1

3) LivsmedelsSverige/SLU (2008). De lokala matproducenterna och
dagligvaruhandeln. Kartlaggning — hinder och méjligheter — férslag
4) Macklean, Lantmannen och LRF (n.d.). Insikter #10 Innovation

%) Ibid

Servicehandeln karaktariseras av mer spontana kop till
hogre frekvens, och med en hogre betalningsvilja an i
dagligvaruhandeln.® Till exempel saldes det redan ar 2015
3,6 kalla drycker per sekund i kanalen, en trend som inte
ser ut att bromsas upp’. I tillaigg pagar en branschglidning
mot servicehandeln och servicehandelns vardeandel och
betydande fér konsumenten vaxer®®. Det &r i denna del av
marknaden som Lohilo Foods ser en stor tillvaxtmaojlighet. I
tillagg onskar servicehandelns aktorer att attrahera kvinnor
i aldern 18-35, vilket omfattar LOHILO:s maélgrupp.t
Servicehandeln omsétter 6ver 40 miljarder SEK per ar och
har goda tillvéxttal inom foér Lohilo Foods relevant
kategorier.1!

Den svenska glassmarknaden

I Sverige produceras enligt Foéreningen Svenska
Glasstillverkare 6ver 100 miljoner liter glass per ar. Glass &r
en vaderberoende sdsongsprodukt, och 30 procent av
glassen séljs under tvd manader pa sommaren. Glass &r
aven i Sverige en sdsongsprodukt men den svenska
konsumenten ater glass aret runt i storre utstrackning an i
andra lander. Svenskarna konsumerar nast mest glass i
Europa, efter vara grannar i Finland. I Sverige ats det
nastan 12 liter glass per ar per person.!?

Den svenska glassmarknaden domineras av ett fatal
aktorer. GB Glass, som &gs av Unilever, star for ungefar
halva den svenska glassmarknaden. Storsta konkurrenterna
ar Sia Glass och Triumfglass, tva familjedgda foretag.'®
Ovriga aktérer utgérs framst av mindre glasstillverkare som
verkar pa en lokal eller regional marknad. Bolaget
uppskattar att Lohilo Foods &r Sveriges fjarde storsta
glassleverantér med en férsaljning av glassprodukter om
cirka 120 MSEK for helaret 2019.% Vad avser proteinglass
uppskattar Bolaget att marknadsandelen uppgick till cirka
68 procent under 2019%.

Marknaden for halsoframjande livsmedel

Idag finns en medvetenhet kring konsumtion av mat och
dess paverkan pd bade omgivning och individen.
Manniskor tar ansvar fér sin egen hédlsa och vdlmaende,
samt &r aktivt sokande efter information om hur den kan
forbattras. Fyra av fem konsumenter valjer aktivt vilken mat
de koper for att forebygga halsoproblem sdasom fetma,
diabetes, hoga kolesterolvdarden och hogt blodtryck. Nara

6) Handelsattityder (n.d.). Servicehandel

7) Aktiespararna (2015-11-02). Svensk Servicehandel & Fast Food:
Vi séljer 5,9 drycker per sekund

8) DLF (n.d.) Hur ser den svenska marknaden for dagligvaror ut ar
20207

g) Market (2015-02-05). Servicehandeln vaxer: "Valkommen
vandning”

10) Enligt Bolagets uppgift genom kundmaten (OKQS8, Cirkle K,
EMAB) varen 2020

1) Bolagsplatsen.se (n.d.) Servicehandeln omsétter 40 miljarder
varje ar

12) Foreningen Svenska Glasstillverkare (n.d.) Glassmarknaden

13) Sveriges Radio (2012-07-05) Hard konkurrens pa svenska
glassmarknaden

%) Enligt Bolagets uppgift

Beddmningen baseras pé forsaljningsdata fran en marknadens
storsta aktorer inom dagligvaruhandeln

15)
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nio av tio svenskar tror att halsosam mat kan forebygga
sjukdomar och ohélsa pa lang sikt. Samtidigt tror sig en
tredjedel inte ha ratt livsstil for att leva sa lange de vill. Fyra
av tio uppger ocksa att de skulle dta nyttigare om de hade
storre kunskap om vad som var nyttigt for dem.®

Trots att hélsa varit ndgot som &ven historiskt setts som
viktigt, har @mnet fatt ett uppsving de senaste aren och
séledes fatt en ny betydelse i manniskors liv. Medan aldre
konsumenter ofta behdver den halsosamma maten ar de
yngre generationerna (under 34 ar) mer villiga att betala
mer for samtliga halsoattribut. P4 samma satt ar de yngre
generationerna mer villiga att betala ett premium for
hallbart producerade produkter med hansyn till miljé och
manniskor. Det &r ocksd dessa generationer som
vardesatter glutenfritt och laktosfritt mest.!’

Mat som funktion

Aven om hélsa kan anses vara ett diffust begrepp som
innefattar olika synsatt, har det bland annat bidragit till en
marknad av halsoframjande produkter. Funktionella
livsmedel &r livsmedel som producerats for att ge en
sarskild halsoeffekt och som ar avsedda for att konsumeras
som en del av en hédlsosam och balanserad diet. Termen
innefattar ett brett sortiment av produkter. Vissa
funktionella livsmedel innehaller en speciell ingrediens, till
exempel yoghurt som innehdller probiotika. Andra
funktionella livsmedel eller drycker kan vara livsmedel som
berikats med ett ndringsdmne som vanligtvis inte skulle
vara narvarande, till exempel D-vitamin i mjolk eller smoér
som berikats med omega-3. Den globala férsaljningen av
funktionella livsmedel forvantas oka fran cirka 174,75
miljarder amerikanska dollar 2019 till 6ver 275,77 miljarder
amerikanska dollar 2025.%

Marknadstrender

E-handeln fortsatter att véaxa

Digitaliseringen har genom e-handeln satt en boll i rullning
som bara fortsatter att vaxa. Inom dagligvaruhandeln sker
proportionellt lite av forséljningen pa natet, men tillvéxten
ar hog. Under 2019 vaxte dagligvaruhandeln via natet med
21,9 procent och omsatte totalt 7,1 miljarder. E-handeln for
dagligvaror uppgar fortfarande endast till 2 procent av den
totala dagligvaruhandeln. '° Arenden utférs via natet och
efterfragan pa digitala tjanster som underlattar vardagen
Okar. En viktig faktor for e-handelns expansion ar att yngre
generationer ar mer digitalt mogna. Den digitala
mathandeln i Sverige &r inne i en expansiv fas och véxer
snabbt online.?® Satsningen péa dagligvaruhandeln online
har varit kostsamt for manga aktorer. Trenden online gar
mot e-handelsbolag med starka egna varumarken. Dessa
gar under bendamningen DNVB (digitally native vertical
brands), det vill sdga bolag med egna produkter och egen
digital forsdljning, utan mellanled, som har potential att
vaxa internationellt.

16) ICA Gruppen (2019-04-09) ICA:s framtidsrapport 2019

7Y Macklean (n.d.) Mat fér hélsan

18) Statista (2019-11-19) Revenue generated by the functional food
market worldwide from 2019 to 2025

19) PostNord (n.d.) £-barometern Arsrapport 2019
20) Axfood (n.d.) Marknad och trender

Halsa och livsstil

Konsumentfaktorer som éldrande populationer, sport och
hélsosam livsstil, oro dver fetma och ett vaxande fokus pa
naringsvarde driver efterfragan pa funktionella livsmedel.
Halsa och motion fortsatter att symbolisera hog status.
Manga kunder vill ha mer information om ursprung,
kvalitet och innehall for att kunna leva mer halsosamt och
med omsorg om klimat och miljé.2! En annan stark trend ar
bekvamlighet. Manniskor har inte samma tid att laga mat,
men vill anda &ta nyttigt. Darfor okar servicehandeln
samtidigt som det finns ett stort behov av halsosamma
fardiglagade eller snabblagade ratter att gora sjalv
hemma.?

Halsotrenden driver fram drycker med ingen eller mindre
mangd socker och det rader en global trend med
funktionella drycker, till exempel fran Vitamin Well,
NOCCO, LOHILO och Celsius. Vatten med tillsatta
vitaminer, mjolk med extra kalcium, juice med fibrer och
antioxidanter, proteindrycker och uppiggande drycker med
koffein ar bara nagra av alla drycker. Den globala
marknaden for funktionella drycker férvéntas uppga till
208 miljarder amerikanska dollar ar 2024 med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 8,7 procent.

Vaxtbaserade livsmedel

Konsumenter foredrar i allt hogre utstrackning vaxt-
baserade alternativ, av bade hélso- och miljoskal. Andelen
manniskor som véljer att dta mer vaxtbaserad kost och
mindre kott har ékat konstant de senaste aren.* Bland de
svenskar som véljer en vegetarisk kost ar den allra
vanligaste anledningen att det anses vara ett mer
hélsosamt alternativ (26 procent).?> Bland unga éverviger
var tredje person (29 procent) att ga over till en vegetarisk
kost. Unga kvinnor ar ocksa Overrepresenterade nar det
kommer till att introducera nya vanor som exempelvis att
infora vegetariska eller veganska alternativ. I USA antas
idag over halften av befolkningen félja nagon typ av
restriktionsdiet som innebar ©kad konsumtion av
vaxtbaserade livsmedel, oavsett om det beror pa allergier
och intoleranser, trenddieter som paleo och keto,
hélsoskal, eller livsstilssval. En fjardedel av amerikaner i
aldersgruppen 25 till 34 uppger att de &r veganer eller
vegetarianer.?® Forséljningen av véxtbaserade livsmedel
som direkt ersatter animaliska livsmedel 6kade med hela
29 procent enbart mellan 2017 och 2019.%7

Varumarken starker det personliga varumarket

I en véarld dar manniskor praglas av diverse teknologier och
informationsfloden ges individer mgjlighet att sjalva finna
information, vilket har skapat forutsattningar for en
snabbrorlig och flexibel omvérld med i manga fall val
informerade konsumenter. Mat och dryck bidrar allt mer till

21 Ibid

22) Midsona AB (publ), Arsredovisning 2018

23) Globe Newswire (2019-06-27) Global Functional Beverage
Market 2019-2024

24) Jordbruksverket (2018-12-04) Fortsatt mindre kétt och matfigel
pa tallriken, men mer svenskt

%) Livets goda (2019-09-30) Uber Eats slipper index om
svenskarna och den vegetariska maten

26) Good Food Institute (2020) Plant-Based Market Overview

27) Good Food Institute (n.d.) Plant-Based Market Overview
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att skapa eller stdarka det personliga varumarket och
konsumenter soker i allt storre utstrackning varumaérken
som speglar deras livsstil, inte tvartom. Tidigare har
konsumenter  setts som passiva mottagare av
marknadsforingsbudskap och erbjudanden. Pa senare ar
har den synen forandrats och konsumenter kan idag
snarare ses som medskapare av vardet pa produkter och
tjanster. Med mojligheterna till lattillganglig information
som internet och sociala medier bidrar till, blir det
dessutom lattare for konsumenter att stélla krav pa
organisationer. Den medvetna konsumenten manifesterar
sitt val av livsstii genom maten. Ekologiska livsmedel
bygger en image att man ater det som &r nyttigt och bra
for var planet. Det personliga varumérket innefattar ocksa i
vilka affarer man handlar.?®

Konkurrensanalys

Flertalet av Bolagets konkurrenter &r stora och etablerade.
Nagra av konkurrenterna pa den svenska marknaden &r de
storre aktérerna GB Glass som &gs av Unilever, Sia Glass
och Triumf Glass. Marknaden ar fragmenterad med manga
mindre aktorer. Nagra av konkurrenterna bland de mindre
aktorer som erbjuder nischade produkter sasom vegansk,
sockerfri eller proteinberikad glass ar Barebells, NJIE, Oatly,
add. ice cream, frill, och Lejonet & Bjérnen.

I segmentet for funktionella livsmedel &r Bolagets
bedémning att huvudkonkurrenterna ar NOCCO och
Barebells, vilka dgs av Vitamin Well, samt Celsius, Clean
Drink och Pandy Foods. Huvudkonkurrenternas malgrupp
ar i huvudsak traningsintresserade yngre man.

28) Midsona AB (publ), Arsredovisning 2018
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2020 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1
MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i januari 2021. Med beaktande av bedémda kassafloden har
Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 22 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Emissionen tillfors Bolaget 30 MSEK fére emissionskostnader som beddms uppga till cirka 3,5 MSEK.
Nettolikviden om cirka 26,5 MSEK bedoms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. Om Erbjudandet inte tecknas i tillracklig utstréackning kan Bolaget komma att tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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RISKFAKTORER

Nedan redogérs for de riskfaktorer som bedéms ha
paverkan pa Lohilo Foods framtidsutsikter. For varje
kategori ndmns de, enligt Bolagets beddmning, mest
vasentliga riskerna forst med beaktande av de negativa
effekterna for Bolaget och sannolikheten att riskerna
forverkligas. Varje risk betecknas med en uppskattad
riskniva (ldg/medel/hdg) pa en kvalitativ skala, samt i vissa
fall, dven med specificerade kvantifikatorer.

Risker relaterade till emittentens verksamhet och
bransch

Beroende av nyckelpersoner

Lohilo Foods é&r till antalet anstdllda en relativt liten
organisation som i hog grad &r beroende av
nyckelpersoners kunskaper, erfarenhet och engagemang.
Nyckelpersonerna, déribland grundarna till Bolaget,
inklusive VD, besitter internt kunnande om produktionen
av Bolagets produkter samt &ven viktig kunskap om
Bolagets relationer till kunder och leverantérer.

Bolaget beddmer nivan pa ovan namnda risk till: hog

Omfattning: For det fall Bolaget inte lyckas behalla
nyckelpersoner eller lyckas rekrytera kvalificerad personal i
framtiden finns en risk att detta negativt paverkar Bolagets
mojligheter att utvecklas. Forlust av nyckelperson skulle
vidare i ett kortsiktigt perspektiv kunna leda till minskad
omsattning och férsamrat resultat.

Begransat antal stora kunder

Bolagets fyra storsta kunder, ICA, Axfood Coop och
Bergendahls star tillsammans for cirka 74 procent av
Bolagets totala forsaljning. Dessa fyra kunder ar stora och
viktiga aktérer pé& den svenska livsmedelsmarknaden.
Eftersom dagligvaruhandeln i Sverige &r begrdnsad till ett
fatal stora aktorer, som aven &r Bolagets storsta kunder
enligt ovan, ar det av stor vikt att Bolaget fortsatt kan ha
en god relation med dessa kunder.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: medel

Omfattning: Om Bolaget skulle férlora ndgon av kunderna
som beskrivs ovan riskerar det att fa omfattande paverkan
pa Bolagets omsattning och resultat och kommer aven att
paverka den marknadsandel som Lohilo Foods for
narvarande innehar inom dagligvarumarknaden.

IPR

En viktig forutsattning for Bolagets mdjligheter att
expandera varumarket LOHILO internationellt &r att
Bolaget erhdller immaterialrattslig skydd for varumarket
LOHILO pa de aktuella marknaderna. Bolaget innehar idag
immaterialrattsligt skydd foér varuméarket LOHILO inom
Sverige och EU. En ansdkningsprocess av varumarket
LOHILO &r inledd for flertalet antal ytterligare lander
genom det internationella systemet Madridprotokollet
men dessa ansokningar har annu inte behandlats for
registrering. Det finns en risk att Bolaget nekas
immaterialrattsligt skydd for varuméarket LOHILO eller
eventuella andra fér Bolaget viktiga immateriella
rattigheter pd marknader dar registrering inte skett. Ett

uteblivet immaterialrattsligt skydd kan negativt paverka
Bolagets mojligheter till etablering pa dessa marknader.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: medel

Omfattning:  Geografiska begransningar i Bolagets
mojligheter att utnyttja varuméarket LOHILO kan langsiktigt
paverka Bolagets expansionsmdjligheter och darigenom pa
sikt begransa Bolagets mojligheter att positivt utveckla
omsattning och resultat.

Beroende av leverantdrer

Produktionen av Bolagets produkter ar beroende av ett
begrdnsat antal leverantérer i  nedstromskedjan.
Leverantdrerna som sadana &r utbytbara men skulle
leverantérerna drabbas av  kapacitetsbegransningar,
leveransforseningar, stridsatgarder eller andra faktorer som
paverkar leverantorernas verksamhet finns risk att Bolagets
verksamhet pa, framférallt kort sikt, paverkas negativt da
det skulle medféra fordrojningar i leveransen. Sadana
fordrojningar skulle i sin tur kunna péverka relationen till
Bolagets storre kunder.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: medel

Omfattning: Bolagets tre storsta leverantorer star
tillsammans for cirka 47 procent av Bolagets totala behov
av leverantorstjanster vilket gor att Bolagets verksamhet
och resultat pa kort sikt &r beroende av att leveranttrerna
fullfoljer sina ataganden gentemot Bolaget.
Leveransproblem riskerar att under en period drabba
Bolaget i form av 6kade kostnader, minskad omsattning
och foérsamrat resultat.

Produkternas kvalitet

For att lyckas behadlla kundernas och marknadens
fortroende &r det av stor vikt att Bolagets produkter
uppnar hog kvalitet. Som tillverkare har Bolaget dartill ett
produktansvar som kan medféra krav eller ansprdk som
leder till att produkter behover aterkallas fran de olika
marknader som Bolaget verkar pa. Aterkallelser och
ersattningsansprak kan vara kostsamma och framforallt
medféra en negativ paverkan pa Bolagets varuméarke och
renommé.

Bolaget bed®mer nivan pa ovan namnda risk till: 1ag

Omfattning: Aterkallelser, ersattningsansprak och negativ
paverkan pa Bolagets varumérke och renommé kan
innebéra att Bolagets omsattning och resultat paverkas
negativt.

Trender och konsumentbeteende

Det finns en okad efterfragan pa dryck och snacks som ur
ett halso- och miljoperspektiv ses som attraktiva. Det ar i
synnerhet produkter som chips, glass och lask som ur ett
hélsoperspektiv historiskt har ansetts vara onyttiga som
Bolaget kan erbjuda nyttiga varianter av. Det efterfragas
goda, och nyttiga, produkter som kan ersatta bland annat
dels den traditionella glassen dels den vanliga
vattenflaskan dar det istéllet efterfrdgas vitaminberikade
glassar och drycker som kan intas i samband med traning.
Detta konsumentbeteende ligger i linje med de produkter
som Lohilo Foods erbjuder genom bland annat
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proteinberikade glassar. Konsumentbeteenden och trender
kan dock férandras snabbt och det finns en risk att Bolaget
inte fangar upp férandrade konsumentbeteenden eller nar
nya trender etableras vilket kan innebara att Lohilo Foods
tappar konkurrenskraft pa marknaden.

Bolaget beddmer nivan pa ovan namnda risk till: lag

Omfattning: Den del av Bolagets produkter som hanfors till
funktionella livsmedel bedéms motsvara cirka 54 procent
av Bolagets totala produkter. En vasentlig negativ
forandring i trender och konsumentbeteende pa denna
marknad nationellt och globalt skulle innebédra att Bolaget
riskerar att tappa saval omsattning som resultat om snabb
produktanpassning inte kan ske.

Risker relaterade till emittentens finansiella situation

Valutarisk

Lohilo Foods é&r ett svenskt aktiebolag vars resultat och
finansiella stéllning redovisas i SEK. Bolagets transaktioner
sker till storsta del i SEK respektive EUR. Bolaget ar saledes
exponerat mot fluktuationer mellan SEK och EUR. En stor
del av den framtida marknaden finns utomlands och
merparten av den potentiella forséljningen kan komma att
ske i andra valutor &n SEK.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: lag

Omfattning: For det fall Bolaget i an storre utstrackning
etablerar sig globalt kommer Bolaget att exponeras i storre
utstrackning for valutasvangningar vilket kan medfora
belastningar pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien

Framtida erbjudanden

Lohilo Foods kan i framtiden komma att anskaffa
ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av
aktier eller andra vardepapper. Nyemissioner kan komma
att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. Ytterligare
emissionserbjudanden kan &ven riskera att minska det
proportionella dgandet och rdstandelen fér innehavare av
aktier i Bolaget (utspadning).

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: lag

Omfattning: For det fall en emission som beskrivs ovan
genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare ges
aktiedgarna mojlighet att forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vérdepapper, vilket dock
forutsatter en ytterligare investering i Bolaget. En emission
kan emellertid goras utan foretradesratt for befintliga
aktieagare vilket medfor att aktiedgaren inte har nagon
mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Agare med betydande inflytande

Huvudéagaren d.v.s. MF 30 Holding AB innehar cirka 53,4
procent av aktierna och rosterna innan Emissionen.
Huvudéagaren kommer &dven efter Emissionen att inneha en
vasentlig aktiepost i Bolaget och kommer fortsatt kunna
utdva ett betydande inflytande i fragor som &r féremal for
beslut av aktiedgarna i Bolaget. Huvudégarens intressen

kan helt eller delvis skilja sig fran Ovriga aktiedgares
intressen.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: 1ag

Omfattning: Om Huvudéagaren skulle avyttra hela eller
delar av sitt aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare
kunna ha en véasentlig negativ inverkan pa priset pa
Bolagets aktie.

Innovation.
Linschips i tvd smaker lanserade under april 2020.
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INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Allman information

Erbjudandet avser aktier i Lohilo Foods, vilka emitteras i
enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor.
Erbjudandet omfattar aktier i Lohilo Foods med ISIN-kod
SE0014262549.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital,
genom nyemission av 1363 636 aktier, att 6ka med
57 272,712 SEK till totalt cirka 615 833,901 SEK och antalet
aktier kommer att 6ka fran 13 299 076 till totalt 14 662
712.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar av samma slag.
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Aktierna i Erbjudandet ar fritt Overlatbara.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstammor och
varje aktiedgare ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel enligt
aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades foére emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella Overskott i
héndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt till vinstutdelning
tillfaller den som pd av bolagsstdmman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan
dven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar
normalt féremal for svensk kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppkopserbjudanden och
tvangsinlosen

I handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle
ldmnas avseende aktierna i Lohilo Foods nar aktierna ar
upptagna till handel pa First North tillampas, per dagen for
Prospektet, Takeoverregler for vissa handelsplattformar
(“Takeoverreglerna”).

Om styrelsen eller verkstéllande direktoren i Lohilo Foods,
pé grund av information som héarrér fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna
i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande &r nara forestdende, eller om ett sadant
erbjudande har lamnats, far Lohilo Foods enligt
Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstdamman
vidta atgarder som & dgnade att forsdmra
forutsattningarna  for  erbjudandets ldmnande eller
genomforande. Lohilo Foods far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det
aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de onskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett
offentligt uppkopserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad
att I6sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna
om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Lohilo Foods ar inte foremal fér nagot
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt
eller Idsningsskyldighet. Inga offentliga uppkdps-
buderbjudanden har heller lamnats avseende aktierna
under innevarande eller foregaende rékenskapsar.

Central Vardepappersférvaring

Aktierna i Lohilo Foods ar registrerade i ett
avstamningsregister  enligt lagen  (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear Sweden
AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Bemyndigande

P& arsstamman i Bolaget den 3 april 2020 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till och med nasta arsstamma fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner och/eller
konvertibler mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller annars med
villkor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs
faststalld av styrelsen i samrdd med Bolagets finansiella
radgivare, med beaktande av marknadsmaéssig emissions-
rabatt i forekommande fall.

Antalet aktier som ska kunna emitteras, antal aktier som
konvertering ska kunna ske till respektive antalet aktier
som ska kunna tecknas med stéd av optionsratt till
nyteckning av aktier ska sammanlagt uppgé till hogst
sadant antal som ryms inom bolagsordningens granser om
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aktieantal vid full teckning, full konvertering respektive fullt
utévande av optionsrétter.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner
ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet,
kommersialisering och utveckling av Bolagets produkter
och marknader och/eller forvarv av verksamheter, bolag
eller del av bolag, och/eller att mojliggora en breddning av
dgarbasen i Bolaget.

Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket

Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 45 2020. Det angivna datumet &r
preliminart och kan komma att andras.
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Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet boér uppmdrksamma att
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eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband
med Erbjudandet. Villkor for Erbjudandet och upptagande
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET
Erbjudandet

Bolaget och Huvudagaren har i samrad med Stockholm Corporate Finance beslutat att genomféra en dgarspridning av aktierna i
Bolaget genom en nyemission av aktier. Allmdnheten i Sverige samt institutionella och professionella investerare i Sverige
erbjuds att teckna hogst 1 363 636 nyemitterade aktier (“Erbjudandet”).

For det fall Erbjudandet blir fulltecknat férvantas Bolaget tillforas 29 999 992 SEK fore avdrag for kostnader relaterade till
Erbjudandet samt Bolagets anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa First North.

Teckningstid

Anmalan om teckning ska goras mellan den 28 september 2020 till och med den 13 oktober 2020. Styrelsen &ager ratt att
forlanga teckningstiden och tid for betalning.

Teckningspost
Minsta teckningspost ar 250 aktier motsvarande ett belopp om 5 500 SEK. Darutover fritt antal.
Teckningskurs

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 22 SEK per aktie. Teckningskursen ar faststélld av styrelsen i samrad med Stockholm
Corporate Finance och har erhadllits baserat pa ett antal faktorer, bland annat genom en multipelvardering av andra
borshandlade jamférbara bolag i kombination med aktuellt affarslige och en bedémning av Bolagets potential och
framtidsutsikter.

Bolagsvérdering

Teckningskursen om 22 SEK per aktie motsvarar ett varde pa Bolagets samtliga aktier om cirka 292,5 MSEK fére Erbjudandets
genomfdrande.

Anmaélan om teckning av aktier

Anmélan om teckning av aktier ska goras pa anmaélningssedel som under teckningsperioden finns att hamta for nedladdning pa
Hagberg & Aneborns hemsida, www.hagberganeborn.se samt p& Bolagets hemsida www.lohilofoods.se. Ofullstandig eller
felaktig anmélningssedel kan komma att lamnas utan atgard.

Ifylld anmélningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast klockan 15.00 den 13 oktober 2020. Anmalningssedlar som
sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Om flera anmaélningssedlar inges av samma tecknare
kommer endast den sist registrerade anmalan att beaktas. Observera att anmélan ar bindande.

Anmaélan kan ocksa goras elektroniskt via BankID pa Hagberg & Aneborns hemsida, www.hagberganeborn.se
Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Lohilo Foods

Valhallavdgen 124

114 41 Stockholm

Tel: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

E-post: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Kunder till Nordnet Bank AB (“Nordet”) kan anmala sig for Erbjudandet att teckna aktier direkt 6ver internet. Ytterligare
information kan erhallas pa www.nordnet.se.

24



Inbjudan till teckning av aktier i Lohilo Foods AB (publ)

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktierna kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste Oppna nagot av ovanstdende alternativ innan
anmadlningssedeln inlamnas till Hagberg & Aneborn. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att om du har depa hos forvaltare kan anmdlan om teckning av aktier i Erbjudandet ske genom forvaltaren. I sadant
fall ska anmdlan ske i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Anmalan - via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av aktier via Nordnets Internettjanst fram till kl.23.59 den 13 oktober 2020.
For att inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depadkunder hos Nordnet ha tillrdckliga likvida medel tillgéngliga
pa depan fran och med den 13 oktober 2020 till likviddagen som beraknas vara den 20 oktober 2020. Mer information om
anmalningsforfarande via Nordnet finns tillgangliga pa www.nordnet.se.

Tilldelning - via Nordnet

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets Internettjanst erhaller besked om tilldelning, vilket berdknas ske
omkring kl. 09.00 den 15 oktober 2020. genom en teckning av aktier mot samtidig debitering av likvid pa angiven depa.

Viktig information vid teckning av aktier

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod fér privatpersoner. Enligt MiFID II har
alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behover anges for att kunna goéra en
vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara férhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen “SE” foljt av ditt personnummer. Har du
flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information
om hur NID-nummer erhélls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behdver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID II behover juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far
Hagberg & Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsékring ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning av
aktier kan goras i denna emission.

Tilldelningsprinciper

Beslut om tilldelning i Erbjudandet baseras pa efterfragan. Tilldelningen bestdams av Bolagets styrelse i samrdd med Stockholm
Corporate Finance. Det priméra syftet med Erbjudandet &r att uppna erforderlig dgarspridning bland allmanheten for att
sakerstélla regelbunden och likvid handel i Bolagets aktie samt uppna 6nskad dgarandel bland institutionella investerare.

I hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma att ske med ett ldgre antal aktier 4n vad anmalan avser, alternativt helt komma
att utebli. Tilldelning kan da helt eller delvis komma att baseras pa ett slumpmassigt urval bland aktietecknare.

Besked om tilldelning

Besked om eventuell tilldelning erhélls i form av en avrdkningsnota vilken beréknas skickas ut omkring den 15 oktober 2020.
Information kommer ¢j att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning av aktier

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre bankdagar efter utfardandet av
avrékningsnotan d.v.s. den 20 oktober 2020. Om likvid €j erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att overlatas till annan. Skulle
forséljningspriset understiga priset enligt Erbjudandet kan den part som ursprungligen erhéll tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for mellanskillnaden.

Betalning - via Nordnet

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven dep4, vilket beraknas ske omkring den 20 oktober 2020.
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Leverans av aktier

Leverans av aktier sker till det VP-konto eller den depa hos bank eller annan forvaltare som angivits pa anmaélningssedeln sa
snart som mojligt efter att betalningen har registrerats, vilket normalt innebar upp till tva bankdagar efter betalning. I samband
med detta erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto.
Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depéd hos bank eller annan forvaltare erhaller information fran respektive
forvaltare. Besked om erhallande av aktier for kunder hos Nordnet sker enligt Nordnets rutiner. Ytterligare information kan
erhallas pa www.nordnet.se.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens bedémning, ar tillrackligt stort for att skapa nédvandiga
forutsattningar for en andamalsenlig handel med aktier i Bolaget, samt att vald marknadsplats spridningskrav uppfylls genom
Erbjudandet. Erbjudandet &r vidare villkorat av att inga handelser intraffar som beddms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan
pa Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, att Erbjudandet &r olampligt att genomféra. Om ovanstaende villkor inte uppfylls
kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas genom pressmeddelande
sé snart som mojligt och senast den 13 oktober 2020. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av eller betalning
for aktier inom Erbjudandet att genomféras.

Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter teckningstidens utgang kommer resultatet av Erbjudandet att offentliggéras genom ett pressmeddelande
som dven kommer att publiceras pa Bolagets hemsida, www.lohilifoods.se, vilket forvéntas ske omkring den 15 oktober 2020.

Listning av aktierna pa First North

Nasdaq Stockholm AB har den 24 september 2020 beddmt att Bolaget uppfyller noteringskraven for First North, férutsatt att
sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Bolagets styrelse avser att
fullfolja ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa First North och handeln av Bolagets aktier berdknas pabdrjas
den 26 oktober 2020. Bolagets aktier kommer, forutsatt godkand ansdkan, att handlas pa First North med kortnamnet LOHILO
och ISIN-kod SE0014262549.

Utspadning

Fullteckning i Erbjudandet innebér att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 13 299 076 aktier till 14 662 712 aktier vilket motsvarar en
utspadningseffekt om ca 9,3 procent (berdknat som antalet nya aktier till féljd av Erbjudandet dividerat med det totala antalet
aktier i Bolaget efter fulltecknad nyemission).

Oaterkallelig teckning
En teckning av nya aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.
Teckningsataganden

Skandrenting AB, Santhe Dahl Invest AB och Erik Dahl ("Tecknarna”) har var for sig atagit sig att, under vissa villkor, och till
samma villkor som &vriga investerare i Erbjudandet, teckna totalt 909 091 aktier, motsvarande cirka 66,67 procent av samtliga
aktier i Erbjudandet till ett totalt varde om 20 000 002 SEK (se fordelning Gver respektive Tecknares teckningsatagande i tabellen
nedan). Atagandena motsvarar sammanlagt cirka 6,2 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets
genomforande (forutsatt att Erbjudandet fulltecknas). Tecknarna erhaller ingen erséttning for sina respektive ataganden.
Bolagets styrelse, tillsammans med Stockholm Corporate Finance, bedémer att Tecknarna har god kreditvardighet och saledes
kommer att kunna infria sina respektive &taganden. Atagandena &r emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller motsvarande arrangemang. Tecknarnas ataganden ar villkorade av att samtliga villkor for upptagande till
handel av Bolagets aktier &r uppfyllda senast 30 november 2020, samt villkor avseende att beslut om Erbjudandet fattas inom
viss tid. For det fall dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att Tecknarna inte uppfyller sina dtaganden enligt detta stycke.

Namn Teckningsforbindelse, SEK Andel av Erbjudandet i procent (avrundat)
Skandrenting AB 8 500 008 28,3
Santhe Dahl Invest AB 11 000 000 36,7
Erik Dahl 499 994 17
Totalt: 20 000 002 66,7
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Lock up-avtal

Huvudagaren och Santhe Dahl Invest AB har férbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran Stockholm Corporate Finance
avyttra eller pantsatta aktier i Lohilo Foods under en period om tolv manader fran foérsta handelsdagen pa First North.
Stockholm Corporate Finance ska inte oskaligen végra skriftligt medgivande i situationer s& som (i) avyttring enligt villkoren for
ett offentligt erbjudande om forvarv av samtliga aktier i Bolaget, (ii) avyttring i hdandelse av ekonomisk kris for aktiedagaren, (iii)
avyttring till narstaende eller (iv) avyttring relaterad till incitamentsprogram i Bolaget. I 6vrigt kan Stockholm Corporate Finance
lamna medvigande om sérskilda skal foreligger, dock efter att forst ha samratt med Bolaget.

Ovrig information

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s& fall att aterbetalas. Om flera
anmaélningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmaélningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
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FORETAGSSTYRNING
STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sex ledamoter med noll suppleanter. Bolagets styrelse
bestar for narvarande av fem ordinarie styrelseledaméter. Styrelsen har sitt sate i Vaxjo kommun. Samtliga styrelseledaméter
valjs for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Hans Jacobsson

Fodd 1967. Styrelseordférande sedan 2016.
Forst invald 2016. Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Hans Jacobsson ar utbildad civilekonom och har varit VD pa Rootfruit Scandinavia AB (publ), Director of Finance and Supply
chain péd General Mills Scandinavia AB (agare av bl.a. Hdagen Dazs, Old el Paso och Green Giant), Partner i CR&T Ventures
(riskkapitalbolag i Bure-sfaren) och ansvarig for Corporate Finance pa Bure IT/Infomedia. Hans har omfattande kompetens inom
Fast Moving Consumer Goods (FMCG) sektorn, stor erfarenhet av foretagsoverlatelser, noteringsprocesser och strukturaffarer.
Hans ar idag CFO och partner i Nowa Kommunikation AB.

Pagaende 6vriga uppdrag:
Zinzino Nordic AB, Do Nothing Average Agency AB, Superfruit Scandinavia AB, Zinzino AB, Stillback AB, HABERMAX AB, Nowa
Empower AB, B8 Sverige AB och B8 Partners AB.

Styrelseledamot i Home of events i Goteborg AB, Premium Snacks Nordic Production AB, Exotic Snacks AB, Nowa
Kommunikation AB, Rootfruit Scandinavia AB, Ronnbacken Ventures AB och FinWire AB.

Styrelsesuppleant i Comvision AB, och Whyfinder AB.

Innehav:
193 045 aktier privat samt 55 224 aktier via Hans heldagda bolag Rénnbacken Ventures AB.

Teckningsoptioner (serie 2020/23) motsvarande 10 000 aktier.

Richard Hertvig

Fodd 1985. Styrelseledamot och verkstéallande direktor sedan 2007.
Forst invald 2007. Inte oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Efter 3 ars studier pa Handelshdgskolan valde Richard att 2008 avsluta sina studier och starta Alvestaglass (numera Lohilo Foods)
tillsammans med Dan Isaksson. Richards spetskompetens ligger inom entreprenérskap och férsaljning. Richard har tillsammans
med sin kompanjon Dan Isaksson féatt fyra Gasellutmérkelser i Dagens Industri och Lohilo Foods ar idag Gasellméastare. 2016
utsags Richard till en av Sveriges supertalanger av Veckans Affarer.

Pagaende 6vriga uppdrag:
Styrelseledamot i MF30 Holding AB, Nordic Mochi AB, Svenska Glassfabriken AB, Sportglass AB och Jarna Glass Varumarkes
(JGV) AB.

Innehav:
3 551 140 aktier indirekt via Huvud&agaren da Richard dger 50 procent av aktierna i Huvudagaren samt 39 888 aktier privat.

Anna Frick

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2018.

Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Anna Frick har éver 20 ars erfarenhet som marknadsansvarig och konsult inom kommunikation, strategi och digital omstalining,
saval nationellt som internationellt. Hon har en MBA frdn Handelshégskolan i Stockholm, férdjupning marknadsféring och

finansiering. Anna har varit VD pa Oakwood Creative AB, styrelseledamot i Nordnet AB samt styrelseledamot och vice VD i
Garbergs Reklambyra AB.
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Pagaende 6vriga uppdrag:

Styrelseledamot i Fortnox Aktiebolag, Svea Ekonomi AB, Odd Molly International AB, LeoVegas AB (publ), Frisq Holding AB
(publ), Target Aid AB, Above Group AB, Above Agency AB, A3 Allménna IT- och Telecom (publ), Cellimpact AB (publ) och AFO
AB.

Innehav:
Teckningsoptioner (serie 2020/23) motsvarande 10 000 aktier.

Dan Isaksson

Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2019.
Inte oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets storre aktiedgare.

Dan grundade Bolaget tillsammans med Richard Hertvig ar 2007. Dan har varit egen foretagare och entreprendr sedan 1975.
Dan har varit verksam med tillverkning, import, export och férsiljning i manga grenar. Verksam i Fjarran Ostern (Hong Kong,
Taiwan, Kina, Filippinerna) under aren 1980 - 1996.

Pagaende 6vriga uppdrag:
Styrelseordférande i Nordic Mochi AB. Styrelseledamot i IBW 100 AB.

Innehav:
3 551 140 aktier indirekt via Huvudagaren da Dan ager 50 procent av aktierna i Huvudagaren samt 29 537 aktier privat.

Amanda McEwen

Fodd 1987. Styrelseledamot sedan 2020.
Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Amanda McEwen har en bred erfarenhet inom E-Commerce och digital marknadsforing. Hon har suttit i ledningsgruppen inom
framstaende Ecom-bolag sa som exempelvis ConfidentLiving och KitchenTime dar riskkapitalbolaget Verdane, som aven har
engagemang i bl.a. MatHem, Boozt och Eleven, var en av huvudédgarna. Vidare har hon en masterutbildning inom Management
Science fran London School of Economics. Amanda arbetar idag pa Curamando, ett Managementkonsult-bolag inom digital
transformation och E-handel, med kunder som exempelvis Ellos, Volvo och Apotek Kronan.

Pagaende 6vriga uppdrag: -
Innehav:
Teckningsoptioner (serie 2020/23) motsvarande 10 000 aktier.

LEDNING
Richard Hertvig

Richard Hertvig ar Bolagets verkstdllande direktor sedan 2007. Richard Hertvig ar dven styrelseledamot i Lohilo Foods.
Presentation av Richard Hertvig aterfinns i avsnittet "Styrelse” ovan.

Niclas Blomstrom

Fodd 1984. CFO. Anstélld i Lohilo Foods sedan 2019. Har varit ekonomikonsult i Bolaget sedan 2011.

Utbildad gymnasieekonom och drivit egna bolag inom IT, marknadsféring och ekonomi sedan 2007.

Ovriga p&géende uppdrag:

Styrelseledamot i IM Solutions AB, Nistrom AB och Seven Star AB. Styrelsesuppleant i Nordic Mochi AB, Jarna Glass Varumarkes

(JGV) AB och Styrkonstruktioner AB.

Innehav:
Teckningsoptioner (serie 2018/21) motsvarande 25 000 aktier samt teckningsoptioner (serie 2020/23) motsvarande 5 000 aktier.

Tyrone Andersson

Fodd 1971. COO. Anstalld i Lohilo Foods sedan 2020.
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Tyrone Andersson har en ekonomutbildning fran Linnéuniversitetet i Vaxjéo med inriktning mot Supply Chain Management och
japanska kvalitetsfilosofier. Han har innehaft flera olika ledande positioner inom Supply Chain och Forséljning pa internationella
FMCG-bolag som Kraft Foods (nuvarande Mondelez), Red Bull Sweden och Unilever.

Utover detta har Tyrone under sin 20-ariga karridr varit engagerad & drivande i flera branschféreningar, senast som ordférande
for DLF Marknadskommitté och ECR Retail Demand. Tyrone kommer narmast, som Forsaljningsdirektor, fran Unilever Sverige AB.

Ovriga pagéende uppdrag: -
Innehav:
22 726 aktier privat.

Teckningsoptioner (serie 2018/21) motsvarande 65 000 aktier.

Caroline Andersson

Fodd 1980. Inkdpschef. Anstélld i Lohilo Foods sedan 2020.

Caroline Andersson har bakgrund som produktkoordinator pa Staples AB och har déarefter arbetat atta ar pa Wilo Nordic AB
inom logistik och har senare haft rollen som Supply Chain Manager pa samma bolag, med ansvar for inkop, lager och
orderhanteringsavdelningen. Caroline har aven haft ansvar fér nordiska projekt innefattande implementering av nytt
affarssystem samt centralisering av lager. Caroline borjade arbeta pa Lohilo Foods i februari 2020 som inkdpschef med ansvar
for lager/logistik/inkop.

Ovriga pagéende uppdrag: -
Innehav:
Teckningsoptioner (serie 2018/21) motsvarande 10 000 aktier samt teckningsoptioner (serie 2020/23) motsvarande 5 000 aktier.

Tobias Hausenkamph

Fodd 1985. Marknadschef. Anstalld i Lohilo Foods sedan 2019.

Tobias Hausenkamph &r utbildad civilekonom vid Handelshdgskolan i Géteborg och innehar dven en Master in Consumption
and Consumer Behaviour vid samma laroséte. Tobias har en bakgrund som Brand Manager pa Orkla och har déarefter arbetat
atta ar pa Unilever, dar han huvudsakligen var placerad i Norge som kategorichef for flertalet av Unilever’s kategorier. Tobias har
aven varit Business Developer — Ice Cream and "Ready to Drink” pa Unilever for den norska marknaden. Under sina ar i Norge
mottog Tobias flera utmarkelser for sina prestationer.

Ovriga p&géende uppdrag: -
Innehav:
Teckningsoptioner (serie 2018/21) motsvarande 20 000 aktier samt teckningsoptioner (serie 2020/23) motsvarande 10 000 aktier.

Anders Bergstrand

Fodd 1964. Exportchef och Head of Key Account Sweden. Anstalld sedan 2018.
Anders Bergstrand ar utbildad ekonom och har varit Key Account Manager pa flera bolag under de senaste 20 aren.

Ovriga pagéende uppdrag: -
Innehav: -

Stefan Halvarsson

Fodd 1973. Forséljningschef. Anstalld i Lohilo Foods sedan 2015.

Stefan Halvarsson har 25 ars erfarenhet som butikschef och forsaljningschef inom ICA, Axfood och Netto. Stefan har genomgatt
utbildningar inom ledarskap och dven inom att driva egen butik inom kedjorna ovan.

Ovriga pagéende uppdrag: -

Innehav:
Teckningsoptioner (serie 2018/21) motsvarande 25 000 aktier samt teckningsoptioner (serie 2020/23) motsvarande 3 500 aktier.
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Ovriga upplysningar

Det foreligger inte nagra relationer eller familjeband eller andra nérstdende relationer mellan Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har varit inblandad i bedragerirelaterad
rattslig process de senaste fem aren. Det har under de senaste fem aren inte heller féorekommit nagra anklagelser eller
sanktioner fran myndighet eller organisation eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp som éar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har av myndighet eller domstol férhindrats att foreta handlingar som medlem
av nagon bolagsstyrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i ledningen kan nas via Bolagets kontor med adress Nylandavdgen 2, 352 50 Vax;jo.

Ersdttning under 2019
I nedanstaende tabell redovisas ersattningar till ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2019 (SEK).

Grundlon/Styrelsearvode Pensionskostnad Ovrig erséttning Summa
(SEK) (SEK) (SEK) (SEK)
Richard Hertvig 618 500 120 000 738 500
Hans Jacobsson 10 000 - 90 000 100 000
Anna Frick 5000 - 45 000 50 000
Dan Isaksson 618 500 120 000 738 500
Ovriga fem ledande 1881234 208 390 2089 624
befattningshavare
Summa: 3133234 448 390 135 000 3716 624
Pension forsékringsgivaren  Avanza. I koncernens bokféring
hanteras samtliga pensionsforpliktelser som
Koncernen har saval férmansbestamda som avgiftsbestamda planer.

avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionsavsattningarna
ar individuella och ska vara i relation till grundldnen. I

: Bolaget, eller nagot av deras dotterbolag, har inga
avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststillda

avsattningar eller upplupna kostnader for pensioner,

avgifter till ett fristdende pensionsinstitut. Nar avgiften ar formaner  eller  liknande  efter  styrelsemedlems
betald har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Detta ledningsgruppsmedlems eller évrig anstallds avtradande
géller bland annat Bolagets VD och CFO. av tjanst.

Formansbestamda planer finns i form av ITP1 och ITP2 hos
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Finansiell information fér Lohilo Foods avseende
rakenskapsaren 2018 och 2019 med tillhérande
revisionsberéattelser samt perioden 1 januari — 30 juni 2020
och 1 januari — 30 juni 2019 &r inforlivade i Prospektet
genom hénvisning. Fér narmare information se sida 3 -
"Handlingar som inforlivas genom hanvisning'.

Lohilo Foods é&rsredovisningar for rékenskapséren 2018
och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberdttelsen ar fogad till arsredovisningarna.
Delarsrapporterna for perioden 1 januari — 30 juni 2019
samt 1 januari — 30 juni 2020 har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor.
Arsredovisningar och deldrsrapporterna har upprattats i
enlighet med é&rsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom
Lohilo Foods reviderade  arsredovisningar  for
rakenskapsaren 2018 och 2019 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hénvisningar ar antingen inte relevanta
for investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Loj|key

HIGHZPROTEIN

LOHILO

Informationen nedan for rakenskapsaren 2018 och 2019 ar
hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar och
informationen for perioden 1 januari — 30 juni 2020 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 ar hamtad
ur Bolagets oreviderade delarsrapporter for perioden 1
januari — 30 juni 2020 samt motsvarande period 2019.
Hanvisningar till dessa rapporter gors enligt foljande:

Arsredovisningen  2018:  resultatrdkning  (sidan  3),
balansrékning (sidorna 4-5), noter (sidorna 6-10) och
revisionsberattelse (sidan 12);

Arsredovisningen  2019:  resultatrdkning  (sidan  4),
balansrékning (sidorna 5-6), noter (sidorna 8-14) och
revisionsberattelse (sidan 16);

Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2020:
resultatrakning (sidan 4), balansrakning (sidan 4).

Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2019:
resultatrakning (sidan 2), balansrakning (sidan 3).

LOHILO:

HIGH-PROTEIN BAR

cale

206 PROTEIN

NO PALM OIL

Lansering av proteinbars varen 2019, som ocksa exporteras till flertalet lander.
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Inbjudan till teckning av aktier i Lohilo Foods AB (publ)

Resultatrikning, helar
(TSEK)

Nettoomsattning
Foérandring av lagervaror under tillverkning, fardiga varor och pagaende arbete for annans rakning

Ovriga rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

2019-01-01
2019-12-31

12 man

(Rev)

138 616

15 252

153 868

-86 808

-42 133

-31 247

-4 645

-10 965

132

-1542

-12 375

7 547

-4 828

-4 828

2018-01-01
2018-12-31
12 man
(Rev)

120 538
8175

6

128 719

-68 192
-31 441
-23377
-2 668

3 040

59
-914

2186

-1736

450

-204

245
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Balansrikning, helar

2019-12-31 2018-12-31
(TSEK)

(Rev) (Rev)

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 1466 914
1466 914

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 15 485 15591
15485 15591

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 8461 1250
8 461 1250
Summa anlédggningstillgangar 25412 17 755

Omsittningstillgangar

Varulager mm
Révaror och férnédenheter 4636 7 082
Fardiga varor och handelsvaror 36 157 18 356
Pagaende arbeten for annans rakning - 526
Forskott till leverantorer 331 755
41124 26 719
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19700 8001
Aktuell skattefordran 390 354
Ovriga fordringar 1507 308
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6373 3045
27 970 11707
Kassa och bank 759 610
Summa omsittningstillgangar 69 852 39 037
SUMMA TILLGANGAR 95 264 56 793
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2019-12-31 2018-12-31

(TSEK)

(Rev) (Rev)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 529 120

529 120
Fritt eget kapital
Overkursfond 18 222 9180
Balanserad vinst eller férlust 4831 6314
Periodens resultat -4 828 245

18 226 15739
Summa eget kapital 18 754 15 859
Obeskattade reserver
Ackumulerade &veravskrivningar - 3839
Periodiseringsfonder - 3708

- 7 457
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 17 355 7968
Ovriga langfristiga skulder 2025 -
Summa langfristiga skulder 19 380 7 968
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19223 16 329
Forskott fran kunder - 173
Leverantdrsskulder 27 330 4 095
Skulder till koncernforetag 908 -
Ovriga kortfristiga skulder 3847 350
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5822 4472
Summa kortfristiga skulder 57 130 25418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 264 56 793
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Resultatrdkning, delarsrapport jan-jun

(TSEK) 2020-01-01 2019-01-01

2020-06-30 2019-06-30

6 man 6 man

(Ej rev) (Ej rev)
Nettoomsattning 128 403 66 097
Révarukostnader -82 349 -31834
Bruttovinst 46 054 34 263
Ovriga rérelsekostnader -45 700 -32 665
Rorelseresultat fore avskrivningar och rantekostnader 354 1598
Avskrivningar -2310 -2112
Finansiella poster -970 -522
Rorelseresultat fore skatt -2926 -1036

Balansrikning, delarsrapport jan-jun

2020-06-30 2019-06-30
(TSEK)

(Ej rev) (Ej rev)

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Patent licenser varumérken 1562 914
Materiella anldggningstillgangar 13 507 15 892
Summa anldggningstillgangar 15069 16 806

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 8461 1464

Summa finansiella anldggningstillgangar 8 461 1464

Omsittningstillgangar

Varulager 39 165 27 317
Forskott till leverantorer 39790 2675
Kortfristiga kundfordringar 999 27774
Kassa och bank 79 954 1272
Summa omsittningstillgangar 103 484 59 038
SUMMA TILLGANGAR 103 484 77 308

36



Inbjudan till teckning av aktier i Lohilo Foods AB (publ)

(TSEK) 2020-06-30 2019-06-30
(Ej rev) (Ej rev)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 528 120

Overkursfond 27 622 9180

Balanserad vinst eller forlust** 3 -

Arets resultat** -2926 -

Fritt eget kapital* - 4203

Summa eget kapital 25 227 13503

Obeskattade reserver

Ackumulerade 6veravskrivningar och periodiseringsfonder** - 7 547

Summa obeskattade reserver - 7547

Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 21355 35341

Ovriga langfristiga skulder** 3525

Summa langfristiga skulder 24 880 35341

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8193 2771

Leverantdrsskulder 31927 11572

Skulder till koncernféretag** 907 -

Ovriga kortfristiga skulder 6018 1272

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6332 5302

Summa kortfristiga skulder 53377 20917

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103 484 77 308

*Posten aterfinns inte i delarsrapporten for januari-juni 2020.
**Posten aterfinns inte i deldrsrapporten for januari-juni 2019.
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan é&r inte definierade enligt Lohilo Foods tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Lohilo Foods beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen,
sasom Lohilo Foods har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da
definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats savida inget annat anges.

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01

(TSEK)

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning 128 403 66 097 138 616 120538
Rérelsemarginal, %* -23 -1.6 -7,92 2,52
Balansomslutning 103 484 77 308 95 2642 56 7932
Avkastning pé sysselsatt kapital, %' -53 -1,8 -18,9? 6,7°
Avkastning pé eget kapital, %* -11,6 -53 -66,0? 10,12
Soliditet, %" 24,4 251 19,72 38,32

Alternativt nyckeltal

2Reviderat nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Rérelsemarginal, %*

Balansomslutning

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Soliditet, %

Rorelseresultat i relation till
nettoomséttning.

Summan av Bolagets samtliga tillgéngar.
Detta vérde balanserar med summan av
eget kapital och skulder.

(Rorelseresultat plus finansiella intakter)
dividerat med (balansomslutningen minus
icke rantebarande skulder)

Resultat efter finansiella poster dividerat
med eget kapital och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjuten skatt)

Eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt) dividerat med
balansomslutning vid periodens slut.

Bolaget anser att rérelsemarginal ar ett
anvéandbart nyckeltal tillsammans med

omséttningstillvaxt vid évervakning av

vardeskapande.

Detta matt anvénds for att visa Bolagets
storlek.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det visar pa avkastningen pa externt
finansierat (lanat) kapital och eget kapital

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da

det visar pa avkastningen som genereras pa
det kapital som aktiedgarna har investerat i
Bolaget.

Detta matt anvéands for att se vilka
kassafloden som genereras av den dagliga
verksamheten.
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Harledning av alternativa nyckeltal

(TSEK)

2020-01-01

2020-06-30

2019-01-01

2019-06-30

2019-01-01

2019-12-31

2018-01-01

2018-12-31

Rérelsemarginal
Rorelseresultat, TSEK -2926 -1036 -10 965 3040
/Nettoomsattning, TSEK 128 403 66 097 138 616 120538
=Rorelsemarginal, % -2,3 -1,6 -7.9 2,5
Avkastning pa sysselsatt kapital
(Rorelseresultat + finansiella intakter) / -2 926 -1036 -10 833 3099
(balansomslutningen — icke réntebarande skulder) 54 775 59 162 58 357 47 703
= Avkastning pa sysselsatt kapital, % -53 -1,8 -18,9 6,7
Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster / -2926 -1036 -12 375 2186
(Eget kapital + ((1-skattesatsen) * obeskattade 25 229 19 390 58 357 21746
reserver))
= Avkastning pa eget kapital, % -11,6 -5.3 -66,0 10,1
Soliditet

H _ *
(Eget kapital + ((1-skattesatsen) * obeskattade 25 229 19 390 18 754 21746
reserver))
/ balansomslutning 103 484 77 308 96 264 56 793
= soliditet, % 24,4 25,1 19,7 38,3
Betydande forandringar av Bolagets finansiella rékenskapsaret ~ 2019. Utdelning lamnades  for
stéllning efter den 30 juni 2020 rakenskapsaret 2018.

Det har inte skett ndgon betydande foérandring av Lohilo

Foods finansiella stéllning sedan den 30 juni 2020.

Utdelningspolicy

Utdelningspolicyn skall vara

minst 25 procent

av

nettoresultatet sé lange som likviditet och soliditet tillater.
Bolaget befinner sig dock fér narvarande i en utvecklings-
och expansionsfas. Darfor har styrelsen for avsikt att lata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen
inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de
narmaste  aren. Ingen utdelning ldmnades  for
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

Agarférhallanden och storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Lohilo Foods uppgick till 1 147 stycken
per den 8 september 2020. Per dagen foér Prospektets
offentliggdrande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga
fysiska eller juridiska personer som &ager fem procent, eller
mer an fem procent, av samtliga aktier och réster i Lohilo
Foods utover vad som framgar av tabellen nedan. Det
foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre
aktiedgare utan varje aktie berattigar till en rost pa

Agarfoérhallande per den 8 september 2020

Bolagets bolagsstdamma. For uppgift om
styrelseledamoters  och  ledande  befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Fdretagsstyrning'.
Savitt  styrelsen kanner till foreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare. Lohilo Foods har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen som de storre aktiedgarna besitter inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll &ver ett
bolag.

Kontrollerande &gare
MF30 Holding AB

Santhe Dahl Invest AB

Aktier och aktiekapital

Enligt Lohilo Foods bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och antalet
aktier vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000 000.

Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital
till 558 561,19 SEK, fordelat pa 13 299 076 aktier. Varje
aktie har ett kvotvirde om 0,042 SEK. Aktierna i Lohilo
Foods har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt Gverlatbara.

Lohilo  Foods  aktier ar  registrerade i ettt
avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Lohilo Foods aktier. Aktierna i Bolaget har ISIN-kod
SE0014262549.

Optionsprogram

For nérvarande har Bolaget tre utestdende serier av
teckningsoptioner utgivna enligt nedan. For samtliga serier
géller att en teckningsoption ger ratt att teckna en aktie i
Bolaget.

Optioner som innehas av Pepins Group AB

Pa extra bolagsstamma i Bolaget den 17 mars 2016
emitterades 400 000 teckningsoptioner av serie 2016/21 till
Pepins Group AB (publ), org. nr 556634-8222 ("Pepins”)
eller till den Pepins anvisar. Emissionen gjordes efter en
Overenskommelse mellan Bolagets aktiedgare och Pepins.
Teckningsoptionerna gavs ut till ett vederlag motsvarande
0,0025 kr per teckningsoption. Varje teckningsoption ger
innehavaren rétt att teckna en ny aktie i Bolaget till kursen
7,5 SEK under perioden frdn och med att registrering av
teckningsoptionerna har gjorts hos Bolagsverket till och
med den 17 mars 2021. Vid full teckning kan
utspadningseffekten uppga till cirka 2,91 procent berdknat
pa nuvarande antal aktier i Bolaget.

Antal aktier

Procent kapital Procent roster
53,40 53,40
913 9,13

Personalprogram

Arsstamman i Bolaget beslutade den 1 juni 2018 att
emittera 250 000 teckningsoptioner av serie 2018/21 till
Bolagets personal och styrelseledamoter i syfte att skapa
incitament for Bolagets personal och styrelseledaméter att
verka for Bolagets positiva utveckling. Premien per
teckningsoption uppgick till 0,5 SEK och berdknades med
tillampning av Black & Scholes optionsvarderingsmodell.
Varje teckningsoption av serie 2018/21 ger innehavaren
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till kursen 17,5 SEK
under perioden mellan 14 december 2018 till och med den
31 augusti 2021. Vid full teckning kan utspadningseffekten
uppga till cirka 1,84 procent berdknat pa nuvarande antal
aktier i Bolaget. Per dagen for offentliggorandet av
Prospektet har inga teckningsoptioner av serie 2018/21
pakallats.

Arsstimman i Bolaget beslutade den 3 april 2020 att
sammanlagt emittera 250 000 teckningsoptioner av serie
2020/23. En emission har skett till Bolagets personal och en
separat emission har skett till styrelseledaméter i Bolaget.
Teckningsoptionerna har emitterats i syfte att skapa
incitament for Bolagets personal respektive Bolagets
styrelseledamoter att  verka for Bolagets positiva
utveckling. Premien per teckningsoption uppgick till 0,4
SEK och berdknades med tillampning av Black & Scholes
optionsvdrderingsmodell. Varje teckningsoption av serie
2020/23 ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget till kursen 28 SEK under perioden frdn och med att
registrering av teckningsoptionerna har gjorts hos
Bolagsverket till och med den 30 juni 2023. Vid full
teckning kan utspadningseffekten uppga till cirka 1,84
procent beréknat pa nuvarande antal aktier i Bolaget. Per
dagen for offentliggérandet av Prospektet har inga
teckningsoptioner av serie 2020/23 pakallats och 32 000
teckningsoptioner av serie 2020/23 har dnnu inte tilldelats
till ndgon teckningsberattigad.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB. Avtalet
med FNCA Sweden AB 6per tills vidare med tre manaders
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omsesidig uppsagningstid. FNCA Sweden AB &ger inga
aktier i Bolaget per datumet for Prospektets utgivande.

Viasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Lohilo Foods inte,
med undantag for avtal som ingdr i den normala
affarsverksamheten, ingatt nadgot avtal av storre betydelse
under en period om ett ar omedelbart fére
offentliggdrandet av detta Prospekt.

Myndighetsforfaranden, rittsliga férfaranden och
skiljeforfaranden

Lohilo Foods har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

Intressekonflikter avseende styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledamd&terna  eller  de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till folid av
sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar
av  avsnittet  “Foretagsstyrning’ har  dock  vissa
styrelseledamoter  och  ledande  befattningshavare
ekonomiska intressen i Lohilo Foods genom innehav av
aktier och teckningsoptioner.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har varken lamnat borgensforbindelser, garantier
eller Ian till eller till férman for nagra styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Nedan
beskrivs de transaktioner med nérstdende som genomforts
fran den 1 januari 2017 till och med dagen for Prospektet.

IBW 100 AB, org. nr 559191-2521 ("IBW"), som ar ett av
Dan Isaksson helédgt bolag, och Lohilo Foods har ingatt ett
avtal om hyra av delar av Bolagets lokaler beldgna pa
Nylandavégen 2, 352 50 Vaxjo. Lokalens yta uppgar till 1
750 kvadratmeter och anvdnds foér narvarande till
fitnesscenter. Hyreskostnaden for lokalen uppgar till
31875 SEK per manad exklusive moms. Sedan avtalets
ingdende den 1 oktober 2019 uppgadr sammanlagd
hyreskostnad  till 414 375 SEK per dagen for
offentliggdrandet av Prospektet. Hyreskostnaden &r
baserad pa den hyra som Lohilo Foods i sin tur betalar for
den aktuella lokalen idag enligt forstahandsavtalet med
hyresvarden och beddms som marknadsmassig. Avtalet
|6per tillsvidare med en émsesidig uppsagningstid om sex
manader.

IBW och Lohilo Foods har dven ingatt en éverenskommelse
om férsdljning av Lohilo Foods produkter, att anvandas

inom ramen fér IBW:s rorelse. Produkterna som &r féremal
for forsaljning ar till huvudsak produkter frdn Bolagets
andrahandssortering.  Samtliga  produkter sadljs till
marknadsvardet for de aktuella produkttyperna och
produktkategorierna. Sammanlagd férséljning till IBW har
uppgatt till 233 284 SEK. Transaktioner mellan Lohilo
Foods och IBW sker utifrdn IBW:s behov dock under
forutsattning att Lohilo Foods vid aktuell tidpunkt har
ldmpliga produkter att sélja.

Bolaget ingick i maj 2019 ett konsultavtal med Ronnbacken
Ventures AB ("Ronnbacken”). Ronnbacken ar ett av Hans
Jacobsson heldgt bolag. Enligt avtalet tillhandahaller
Roénnbacken genom Hans Jacobsson konsulttjdnster till
Bolaget i form av VD-st6ttning (mentorskap) samt bitrade i
strategiska frdgor inom dagligvaruhandel, juridik och
forvarvsfragor. Uppdraget utfors till en fast kostnad om
totalt 90 000 kronor exklusive moms under perioden maj
2019 till och med april 2020. Kostnaden for tjansterna har
fullt ut reglerats.

Bolaget ingick i maj 2019 ett konsultavtal med AFO AB
("AFO"). AFO &r ett av Anna Frick helagt bolag. Enligt
avtalet tillhandahéller ~AFO genom Anna  Frick
konsulttjanster till Bolaget i form av VD-stottning
(mentorskap) samt bitrdde i strategiska fragor inom
dagligvaruhandel, juridik och forvarvsfragor. Uppdraget
utfors till en fast kostnad om totalt 45 000 kronor exklusive
moms under perioden maj 2019 till och med april 2020.
Kostnaden for tjansterna har fullt ut reglerats.

Bolaget beddmer att narstdendetransaktionerna enligt
ovan har genomforts pa armléngds avstand och pa
marknadsmassiga grunder. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har eller har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet som motpart i nagra av Bolagets
afférstransaktioner som &r eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pé villkoren som i nagot
avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bolagets
revisor har inte heller varit delaktig i nagra
affarstransaktioner enligt ovan.

Bubbies
Forsaljning och distribution, for ndrvarande, i Sverige
och Norge
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pé Bolagets kontor Nylandavégen 2, 352 50
Véxjo) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgéngliga pa Bolagets hemsida www.lohilofoods.com.

»  Lohilo Foods stiftelseurkund och bolagsordning
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