Detta grundprospekt ir daterat och godkiint av Finansinspektionen den 1 oktober 2020 och ér giltigt i 12 minader
fran detta datum. Skyldigheten att tillhandahélla tilligg till detta grundprospekt i fall av nya omstéindigheter av
betydelse, sakfel eller viisentliga felaktigheter kommer inte att vara tillimpligt efter giltighetstidens utgang.
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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) innehéller information om S6rmlands Sparbank, org.nr 516401-9639,
(’Sparbanken”) och Sparbankens program for Medium Term Notes ("MTN-programmet”) genom vilket
Sparbanken emitterar obligationer i SEK med varierande 16ptider, dock légst ett ar, s& kallade medium term notes
("MTN”). Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Grundprospektet har
uppréttats i enlighet med Prospektforordningen och kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 och
Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektforordningen.

For Grundprospektet géller definitionerna som framgar av avsnittet allménna villkor ("Allménna Villkor”’) om
inte annat framgar av sammanhanget. For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk
ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och dirmed sammanhéngande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol, med Stockholms tingsrétt som forsta instans.

Grundprospektet ska ldsas tillsammans med eventuella tilldgg till Grundprospektet, varje dokument som blivit en
del av Grundprospektet genom héanvisning samt slutliga villkor (’Slutliga Villkor”) for aktuellt lan.
Grundprospektet och de dokument som blivit en del av Grundprospektet genom hénvisning finns tillgdngliga pa
www.sormlandssparbank.se och kan dven kostnadsfritt erhdllas via Sparbankens huvudkontor.

En investering i de vdrdepapper som erbjuds i Grundprospektet ar forknippad med vissa risker. Potentiella
investerare rekommenderas darfor att ta del av den information som ldmnas under rubriken ’Riskfaktorer”.

I forhéllande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbeddmning att goras for MTN och lampliga
distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, séljer eller reckommenderar
MTN (en distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributdr som tréffas av direktiv 2014/65/EU
MiFID II ar dock skyldig att genomfora sin egen malmarknadsbedomning for MTN (genom att antingen tillimpa
eller anpassa producentens malmarknadsbeddmning) och att faststélla 1dmpliga distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav  under det delegerade direktivet 2017/593  ("MIFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststillas huruvida Ledarbanken eller nagot
Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN é&r en producent av sédana MTN. Varken Ledarbanken,
Emissionsinstitut eller ndgot av deras respektive dotterbolag, som inte medverkar vid en emission, kommer att
anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Sparbanken och Emissionsinstitut kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna.
For information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive Emissionsinstituts hemsidor eller
ta kontakt med respektive part for sddan information.

Grundprospektet har den 1 oktober 2020 godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel
20 i Prospektférordningen.

Erbjudanden om forvarv av MTN utgivna under Grundprospektet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsétter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra atgérder d4n som foljer av svensk rétt for
erbjudanden dérav i Sverige. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras till eller inom nagot land
dér distributionen kréver ytterligare registrerings- eller andra atgérder 4n sddana som f6ljer av svensk ritt eller
strider mot lag eller andra regler. Forviarv av MTN som utges under Grundprospektet i strid med ovanstdende kan
komma att anses som ogiltigt.




INNEHALLSFORTECKNING

BESKRIVNING AV MTN OCH MTN-PROGRAMMET ..ot 4
RISKFAKTORER ...ttt st e e e e 9
ALLMANNA VILLKOR ...ttt sttt es s e s esesesese st e e e s s se e s s s 19
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR ...ttt ettt esesesesanenesnnens 32
INFORMATION OM SPARBANKEN ..ot 37
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR ... 40
LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION .......coooiiiiiiiiriieieieieieieieieieieieeeee s 42
HISTORISK FINANSIELL INFORMATION ... 44
ADRESSER ... e e e e e s e e e s ene e anne e 46



BESKRIVNING AV MTN OCH MTN-PROGRAMMET

Allmant

Detta MTN-program utgor en ram under vilken Sparbanken har méjlighet att 16pande uppta Lan i SEK
med varierande 16ptider, dock med en 16ptid om ldgst ett (1) ar och inom ett vid varje tid hogsta
utestdende belopp om SEK 3 000 000 000. Sparbanken och Emissionsinstitut kan dverenskomma om
en hojning av detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av kontoforda ensidiga skuldforbindelser (MTN) som registreras enligt lag
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Varje Léan
representeras av MTN med en valér om minst ett virde i SEK motsvarande EUR 100 000 eller hela
multiplar ddrav. Under MTN-programmet kan Sparbanken emittera MTN som l6per med fast rénta,
rorlig ranta eller utan rinta (sa kallat nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under MTN-programmet ska Allménna Villkor i detta Grundprospekt och
svensk lag gilla. Dessutom ska for varje MTN kompletterande Slutliga Villkor gélla tillsammans med
Allménna Villkor. Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten inges till Finansinspektionen och
kommer att offentliggéras samt finnas tillgdngliga p&  Sparbankens  webbplats
www.sormlandssparbank.se i elektroniskt format samt pa Sparbankens huvudkontor i pappersformat.

Sparbankens MTN kommer att anslutas till det kontobaserade systemet hos Euroclear Sweden och inga
fysiska vardepapper kommer att ges ut. Slutliga Villkor innehaller, det fran Euroclear Sweden erhallna,
internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number).

Sparbanken har utsett Swedbank AB (publ) (’Swedbank”) till Ledarbank och till Emissionsinstitut
avseende MTN-programmet. Ytterligare Emissionsinstitut kan tillkomma. Rénteberdkningar utfors i
forekommande fall av det Emissionsinstitut som for det aktuella Lénet &r Administrerande Institut.

Emissionsinstitut och dess nérstdende har och kan komma att ha andra relationer till Sparbanken an de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla
andra finansieringstjénster &n MTN-programmet. Det kan dérfor inte garanteras att intressekonflikter
inte kommer att uppsta i framtiden.

Syfte

Syftet med de MTN som kommer att utges é&r att finansiera den verksamhet som Sparbanken bedriver.
Beslut om att uppritta MTN-programmet fattades av Sparbankens styrelse den 26 augusti 2020.

Upptagande till handel av MTN

Sparbanken kan komma att inge ansdkan om upptagande till handel av vissa MTN till Nasdaq
Stockholm, annan Reglerad Marknad eller annan marknadsplats enligt vad som anges i Slutliga Villkor.
Sparbanken star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av MTN under detta
MTN-program sasom kostnader for framtagande av Grundprospektet och ansékningsavgift till
marknadsplatsen.

Skatt

Euroclear Sweden verkstdller om inte annat anges i1 Slutliga Villkor avdrag for prelimindr skatt, for
nérvarande 30 procent pa utbetald rénta, for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dodsbo.



Beskrivningen ovan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen &r inte uttémmande utan dr avsedd som
en allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare ska sjdlva bedoma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och radfraga skatteradgivare.

Status

MTN utgdr en skuldforbindelse utan sidkerhet med lika rétt till betalning jamsides (pari passu) med
Sparbankens oOvriga icke sidkerstillda och icke efterstillda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Forsaljning

Forsiljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsiljningsuppdrag. [ samband
med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par, 6ver eller under nominellt belopp.
Forfarande med teckning och teckningsperiod anvénds inte under detta MTN-program. MTN ér fritt
overlatbara. Kop och forséljning av MTN sker normalt genom OTC-handel ("over the counter”). Likvid
mot leverans av virdepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pa MTN ér rorligt och beror bland annat pa géllande rénta for liknande placeringar med
motsvarande 16ptid. Information om aktuella priser &terfinns pd Nasdaq Stockholms hemsida
www.nasdagqomxnordic.com.

Eftersom skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut 16pande under en ldngre tid dr det inte
mojligt att ange en enhetlig forsédljningskurs eller ndgot annat fast pris for skuldforbindelserna. Priset
faststélls for varje transaktion genom dverenskommelse mellan kdpare och séljare.

Avkastningen pad en MTN ér en funktion av det pris till vilken MTN forvérvas, den réntesats som géller
for MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad for forvarv av MTN.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet hanvisas till
Sparbanken eller Emissionsinstitut.

Preskription

Fordran pad Nominellt Belopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som
avsatts for betalning av sddan fordran Sparbanken. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny
preskriptionstid om tio ar i fraga om Nominellt Belopp och tre ar betridffande rantebelopp, i bada fallen
raknat frdn dag som framgar av bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen
(1981:130).

Ansvar

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor sjalv gora sin egen
bedémning av huruvida det &r l&mpligt att investera i MTN-programmet. Varje investerare bor sérskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en &ndamélsenlig utvirdering av (i) MTN,
(i1) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns
i, eller ar infogad genom hanvisning till, Grundprospektet eller eventuella tillagg,



(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvédrdera en investering i MTN samt den inverkan som en sddan
investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj,

(c) hatillrdckliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering
1 MTN medfor, inbegripet d& 1&nebelopp eller rinta betalas i en eller flera valutor eller d& valutan
for lanebelopp eller rinta avviker fran investerarens valuta,

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vél fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader, samt

(e) vara kapabel att utvdrdera (sjélv eller med hjdlp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for
ckonomiska, rintenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att bara riskerna.

GDPR

Sparbanken och Emissionsinstitut kan komma att samla in och behandla personuppgifter om
Fordringshavarna. Behandlingen av personuppgifter baseras pad Sparbankens och Emissionsinstituts
berittigade intresse att kunna tillvarata sina respektive rattigheter och kunna fullgdra sina respektive
skyldigheter enligt MTN samt for att Sparbanken och Emissionsinstitut ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt tillaimplig lagstiftning. Insamlade personuppgifter kommer endast att sparas sé lénge
det dr nodvéandigt utifrdn d&ndamalet med behandlingen om inte annat krévs eller tillits enligt lag. For
information om behandling av personuppgifter, se Sparbankens respektive Emissionsinstituts hemsida
eller ta kontakt med respektive part for sddan information.

Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer i
Allménna Villkor och som tilldmpas vid utgivande av MTN under MTN-programmet. Konstruktion av
varje Lan framgér av Slutliga Villkor. For beskrivning av nedanstéende definitioner se Allménna Villkor
nedan.

Rantekonstruktioner

Enligt Allminna Villkor finns méjlighet att ge ut Lan med négon av de rantekonstruktioner som anges
nedan. Aktuell rantekonstruktion for utgivet Lan specificeras i Slutliga Villkor.

Lan med fast ranta

Lanet 16per med rénta enligt Rantesatsen fran (men exklusive) Lanedatum till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor.

Réntan erldggs i efterskott pd respektive Rénteforfallodag och beréknas pé 30/360-dagarsbasis om inte
annat anges 1 Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Med Rénteforfallodag for fast rdnta avses den sista dagen i varje Rianteperiod dock att om nagon sadan
dag inte d4r Bankdag ska som Rénteforfallodag anses ndrmast pafdljande bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.



Lan med rorlig ranta (Floating Rate Notes eller FRN)

Lanet Ioper med ranta fran (men exklusive) Lanedatum till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rinteperiod beriknas av Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) pa respektive Réntebestimningsdag och utgors av
Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for samma period. Réntan erldggs i efterskott pa varje
Rénteforfallodag och berdknas enligt Dagsberdkningsmetoden Faktiskt/360 om inte annat anges i
Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Réntebas avser den referensrénta som specificeras i Slutliga Villkor. For Lan i SEK anvénds STIBOR.
Med STIBOR avses:

(a) den arliga riantesats som omkring kl. 11.00 (svensk tid) aktuell dag administreras, berdknas och
distribueras av Swedish Financial Benchmark Facility (eller erséttande administrator eller
berdkningsombud) och som publiceras pa informationssystemet Thomson Reuters sida
”STIBOR=Q” (eller pa sddan annan hemsida som ersatter denna) fér depositioner i SEK under en
period jamforbar med den relevanta Réanteperioden, eller

(b) om ingen sédan rantesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a), medelvirdet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den réntesats som Referensbankerna (eller sddana ersittande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran
for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Ranteperioden, eller

(¢) om ingen sddan rantesats anges enligt punkten (a) och (b), den réntesats som enligt Administrerande
Instituts skéliga uppskattning bédst motsvarar réntesatsen for depositioner i SEK pé
internbankmarknaden i Stockholm f6r den relevanta Rénteperioden.

STIBOR utgdr ett referensvérde enligt Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016/1011
("Benchmarkforordningen”). STIBOR tillhandahélls av Swedish Financial Benchmark Facility AB
och utgor inte per dagen for detta Grundprospekt en administrator som ingér i det register som fors av
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) i enlighet med artikel 36 i
Benchmarkforordningen. Sévitt Sparbanken kénner till vid tidpunkten for godkédnnandet av detta
Grundprospekt, dr dvergangsbestimmelserna i artikel 51 i Benchmarkférordningen tillimpliga, enligt
vilka Swedish Financial Benchmark Facility AB dnnu inte behéver ansdka om auktorisation eller
registrering.

Lan utan ranta (sa kallat Nollkupongslan)

Lanet 16per utan rénta eller s& kallad Nollkupongskonstruktion, det vill siga MTN séljs till en kurs
understigande, oOverstigande eller lika med nominellt belopp dér avkastningen erhalls pé
Aterbetalningsdagen i och med aterbetalning av nominellt belopp.

Dagberdkning av Ranteperiod

Enligt Allménna Villkor kan rdnta berdknas med nadgon av foljande dagsberdkningsmetoder.

30/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa 12
ménader om vardera 30 dagar och dérefter divideras med 360. Vid bruten manad utgar man fran det
faktiska antalet dagar som 16pt i manaden.

”Faktiskt/360” innebar att det faktiska antalet dagar i rdnteperioden divideras med 360.



Ovanstdende dagberdkningsmetoder kan antingen vara justerade eller ojusterade. Om en
dagberdkningsmetod ir justerad innebdr det att sista dagen for berdkning av rénta justeras om en
ranteforfallodag infaller pa en dag som inte dr en Bankdag till ndrmast pafoljande Bankdag, om sadan
Bankdag inte infaller i en ny kalenderménad, i vilket fall ranteférfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag. Om en dagberdkningsmetod &r ojusterad innebér det att sista dagen for berdkning av rénta &r
ranteforfallodagen oavsett om ranteforfallodagen infaller pa en Bankdag eller e;j.

Aterbetalning av kapitalbelopp och betalning av réinta

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pd Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag terbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Rinta betalas
pa aktuell Rénteforfallodag.

Betalning sker till den som é&r registrerad som Fordringshavare pa Avstamningsdagen fore respektive
forfallodag eller till sddan annan person som ar registrerad hos Euroclear Sweden som berittigad att
erhalla sadan betalning.

Fordringshavarmote samt justering och andring av villkor

Sparbanken, Emissionsinstitut och Fordringshavare kan under vissa fOrutsittningar kalla till
Fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med bindande verkan for samtliga Fordringshavare fatta
beslut som péverkar alla Fordringshavares réttigheter under ett L&n oavsett om viss Fordringshavare har
varit ndrvarande eller representerad vid Fordringshavarmétet och oberoende av om och hur
Fordringshavaren har rostat pa motet. Fordringshavarmétet kan dven utse och ge instruktioner till en
foretrddare for Fordringshavarna att foretrdda samtliga Fordringshavare sévil vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang. Detta kan innebédra att dtgérder vidtagna pa ett
Fordringshavarmote med bindande verkan kan paverka en Fordringshavare under ett Lan pa ett sétt som
inte dr onskvart for Fordringshavaren.



RISKFAKTORER

1 detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som dr specifika for Sparbanken och/eller virdepapperen och som
Sparbanken anser dr visentliga for Sparbankens verksamhet och framtida utveckling och for
investerare i MTN for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Utover nedanstdende riskfaktorer
uppmanas investerare att ta del av ovrig information i Grundprospektet och av tillimpliga Slutliga
Villkor som gdller for varje MTN och bilda sig en egen uppfattning om limpligheten av en placering i
aktuell MTN. Riskfaktorer beskrivna i detta avsnitt kan enskilt eller sammantaget fd en visentlig negativ
inverkan pd Sparbankens verksamhet, finansiella stdillning och/eller resultat och kan dven medfora att
en investerare i MTN forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Riskfaktorerna dr uppdelade i olika kategorier sdasom risker kopplade till omvirldsfaktorer och
marknad, Sparbankens verksamhet, legala och regulatoriska risker samt riskfaktorer hinforliga till
vdirdepapperen. Riskfaktorer som bedoms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Bedomningen av visentligheten av varje
riskfaktor dr baserad pd sannolikheten for dess forekomst och dess forvintade negativa effekt.

VASENTLIGA OCH SPECIFIKA RISKER FOR SPARBANKEN

Risker kopplade till omvarldsfaktorer och marknad

Marknadsrisker

Marknadsrisker uppkommer som en foljd av pris- och volatilitetsforandringar pa de finansiella
marknaderna. Prisfordndringar avseende réntor, valutor eller aktiekurser kan medfora att nettovérdet av
Sparbankens tillgingar och skulder samt derivat faller i virde. Med nuvarande inriktning pa
Sparbankens verksamhet &r det framst ranterisk som utgoér den dvervidgande marknadsrisken.

Rénterisk ar risken att virdet pa Sparbankens tillgdngar och skulder fordndras pa ett ofordelaktigt satt
nir rantenivder dndras. Rénterisk uppstar om tillgdngar, skulder och derivat inte har en
16ptidsmatchning. Réntor paverkas av en rad faktorer som ligger utanfér Sparbankens kontroll, sdsom
penningpolitiska beslut fran myndigheter och riksbanker, samt nationella och internationella politiska
forhallanden. Sparbanken &r frdmst utsatt for rdnterisk ndr det uppstar skillnader mellan
rantebindningsperioder, volymer eller referensrintor pa tillgdngar, skulder och derivat. Vid utgangen av
rakenskapséret 2019 hade Sparbanken exempelvis en réntebindningstid om hogst sex manader for
tillgangar till ett virde av cirka 11 943 miljoner kronor (av totala tillgangar som uppgick till cirka
15 796 miljoner kronor) och skulder uppgaende till cirka 12 797 miljoner kronor av (totala skulder som
uppgick till cirka 13 117 miljoner kronor). For rakenskapséret 2019 uppgick rantenettot till 229 miljoner
kronor, vilket var en 6kning mot rikenskapséret 2018 med 22 miljoner kronor pa grund av stigande
utlaningsriantor. Vid utgangen av ridkenskapsdret 2019 skulle rintenettot under kommande
tolvmanadersperiod fordandras med cirka +/- 10,4 miljoner kronor vid en hdjning alternativt en sdnkning
av marknadsrintor med en procentenhet. Forédndringar av marknadsréntor kan paverka Sparbankens
konkurrenssituation och 6ka Sparbankens finansieringskostnader. Om Sparbanken inte kan hoja sina
rantor i tid, eller 6ver huvud taget, eller om det uppstér stora skillnader mellan rantebindningsperioder,
volymer eller referensréantor pa tillgdngar, skulder och derivat, kan det ha en vésentlig negativ inverkan
pa Sparbankens réntenettomarginal.

Inom risktypen rénterisk kan urskiljas riskelementen kurvrisk och kreditspreadrisk. Rantekurvan
beskriver vilka rdntor, givet samma kreditrisk, som géller for olika bindningstider. Formen pé



rantekurvan kan fordndras snabbt om det sker dndringar i forvantningar om konjunktur och inflation,
riskaptit och efterfrigan pa kreditrisk. Fordndringar i réntekurvan kan ha en visentligt negativ inverkan
pa Sparbankens réntenetto och vérdet pé rantebérande vardepapper som vérderas till marknadsvérde (sé&
kallat verkligt varde).

Kreditspread kan beskrivas som skillnaden mellan ett foretags uppléningskostnad och den riskfria rantan
uttryckt som till exempel statsskuldsrdntan med motsvarande 16ptid. Kreditspreaden &r d& den extra
kostnad som foOretaget far betala for sin finansiering utover den riskfria rédntan och storleken pa
kreditspreaden beror pd marknadens bedomning av foretagets kreditvardighet. Fordndringar i
kreditspreadar paverkar Sparbankens virdering av tillgdngar sdsom rantebdrande vérdepapper men
ocksa kostnaden for att finansiera sig med upplaning pé de finansiella marknaderna via till exempel
MTN. Rénterisk kan ha en visentligt negativ inverkan p& Sparbankens réntemarginaler, véirdet pa
Sparbankens tillgdngar samt finansieringskostnader.

Konkurrens

Sparbanken méter en stark konkurrens inom alla sina verksamhetsomraden av i forsta hand lokala
finansiella institutioner och banker med liknande affarsmodell men ocksa pa den digitala marknaden av
nationella och till viss del internationella finansiella institutioner och banker, forsékringsbolag och inte
minst genom manga nya nischaktdrer som konkurrerar med Sparbanken. Okad digitalisering inom den
finansiella sektorn leder till 6kade mdjligheter for savél befintliga som nya aktorer att konkurrera med
Sparbanken. Sparbanken utmanas dirmed att anpassa sitt tjansteutbud och kunderbjudanden efter
kundernas behov och beteenden for att inte forlora kunder och marknadsandelar till konkurrenter. Det
finns en risk att Sparbanken inte kan méta konkurrensen och att efterfragan pa Sparbankens produkter
och tjinster paverkas negativt. Okad konkurrens kan minska marginaler och efterfragan pa Sparbankens
produkter och tjénster och ddrmed ha en vésentligt negativ inverkan pa Sparbankens omséttning och
lonsamhet.

Det allmé@nekonomiska ldget och den globala kreditmarknaden

Sparbankens verksamhet paverkas av det nationella och globala ekonomiska lédget, den globala
kreditmarknaden och av andra faktorer som direkt eller indirekt berér Sparbankens affarsverksamhet.
Det kan exempelvis handla om konjunkturméssiga fordndringar som paverkar efterfragan pa
Sparbankens produkter och tjénster. Konjunkturutvecklingen péverkas av globala politiska héndelser
sasom terroristhandlingar och krig, liksom av marknadsspecifika hdndelser sidsom é&ndringar i
konsumenternas fortroende och efterfragan, investeringsvilja, finansiella stdllning, industriproduktion,
graden av arbetsloshet samt politisk osdkerhet. Det innebdr att de affarer Sparbanken har med
konsumenter och foretag kan komma att paverkas av konjunkturnedgingar, dels genom légre
efterfrigan, dels genom att vissa kunder kan drabbas av ekonomiska problem. Den péagaende
spridningen av Corona-viruset, Covid-19, har under borjan av 2020 inneburit forsimrade ekonomiska
forhallanden pa flertalet marknader och riskerar att leda till en omfattande och ihallande nedgang i den
allménna konjekturen och den globala tillvéxten. Detta riskerar i sin tur bland annat att forsdmra den
ekonomiska situationen for Sparbankens kunder som dérigenom kan fa problem att klara sina ataganden
mot Sparbanken. Det dr &nnu oklart vilka negativa konsekvensen de forsdmrade ekonomiska
forhallandena kan fa pa Sparbanken till f61jd av spridningen av Corona-viruset men en omfattande och
ihéllande nedgang i den allménna konjekturen kan leda till 6kade kreditforluster, minskad l6nsamhet
och forsdmrad finansiell stillning for Sparbanken.
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De tjanster Sparbanken tillhandahaller inom véardepappershandel kopplad till finansiella tillgangar
paverkas av flera faktorer sdsom likviditeten pa de globala finansmarknaderna, aktiekursernas och
rdntornas nivé och volatilitet samt investerarnas instéllning till marknaden. Fordndringar av detta slag
kan ocksa paverka virdet pa Sparbankens finansiella placeringar i form av rdntebarande vardepapper
och Ovriga placeringar. Sparbanken hade vid utgdngen av rikenskapsaret 2019 obligationer och andra
rantebédrande virdepapper uppgaende till ett virde om 1 436 miljoner kronor och aktier uppgaende till
977 miljoner kronor. Det kan &dven paverka Sparbankens uppléningskostnader och rintenetto vilket kan
leda till lagre 16nsamhet och férsdmrad finansiell stillning.

Om en finansiell institution fallerar eller om det foreligger osdkerhet kring eller betalningsproblem hos
en finansiell aktor pa kreditmarknaden kan det leda till likviditetsproblem och forluster hos andra
finansiella institut, eftersom de finansiella instituten ar beroende av krediter, handel och clearing mellan
instituten. Aven bristande kreditvirdighet kan leda till likviditetsproblem for hela marknaden. Denna
risk bendmns ”systemrisk” och kan paverka finansiella intermedidrer sasom clearingombud,
clearinginstitut, banker, vérdepappersinstitut och marknadsplatser med vilka Sparbanken har
affarsforbindelser och kan ddrmed ocksa paverka Sparbankens verksambhet.

Sammantaget dr Sparbanken utsatt for risker kopplade till den allmidnna ekonomiska utvecklingen
globalt men framfor allt pa den svenska marknaden. Utvecklingen paverkas av faktorer som star utanfor
Sparbankens kontroll. Effekten av en negativ utveckling av det allménekonomiska laget och den globala
kreditmarknaden &r svirbedomda men utg6r en risk for Sparbankens 14ngsiktiga forméaga att upprétthalla
nuvarande marginaler och I6nsamhet.

Koncentrationsrisk

Sparbankens verksamhet dr geografiskt koncentrerad till ett mindre omrade, vilket leder till en relativt
hog geografisk koncentrationsrisk. Sparbankens bankverksamhet och kreditgivning é&r till stora delar
begrénsad till det lokala samhaéllet. Sparbankens verksamhet bedrivs huvudsakligen i Flen, Katrineholm,
Vingaker, Nykoping och Oxeldsund. Verksamhetsomradet utgor ett avgrinsat geografiskt omrade som
paverkas, utdver den allménna ekonomiska utvecklingen, av faktorer pa regional och lokal niva som till
exempel den regionala och lokala ekonomin, arbetsloshetsnivaer, befolkningsantal och demografiska
utveckling. Om ekonomin fOr privatpersoner och foretag inom Sparbankens geografiska omréde
utvecklas negativt och om inte tillrdckligt med satsningar gors pa néringsliv och infrastruktur kan detta
fa en negativ paverkan pa Sparbankens verksamhet. En lokal hdandelse som paverkar ekonomin inom
detta omrade kan darfor fa stérre negativ paverkan pa Sparbankens finansiella stdllning och 1onsamhet
an den skulle i pé en aktdr med storre geografisk spridning pa sin verksamhet. Sparbankens finansiella
stdllning och 16nsamhet &r dven beroende av regionala investeringar i néringsliv och infrastruktur for
fortsatt utveckling och tillvaxt i regionen. Namnkoncentration i kreditportf6ljen kan uppsta till f6ljd av
storre exponeringar mot enskilda motparter.

Sparbanken har ett mangérigt samarbete med Swedbank. En del av Sparbankens verksamhet &r utlagd
till Swedbank och regleras genom avtal mellan parterna. Verksamhet som é&r utlagd medfor att de delar
av verksamheten som &r utlagda, samt leverans enligt dértill kopplade avtal, blir svarare fér Sparbanken
att folja upp, médta och kontrollera. Detta utgdr en operativ koncentrationsrisk for Sparbanken dar
eventuella och framtida bristfdlliga tekniska system, bristfillig intern kontroll, oklara
ansvarsforhéllanden, olika former av brottsliga angrepp och bristande beredskap infor stérningar hos
Swedbank dven kan paverka Sparbankens verksamhet. Se dven riskfaktorn ”Operativa risker” nedan.
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Koncentrationsrisken paverkas av faktorer som delvis star utanfér Sparbankens kontroll och kan ha en
vésentligt negativ inverkan p& Sparbankens omsittning och I6nsamhet men dven pé kreditforluster och
dérmed rorelseresultat.

Risker forenade med Sparbankens verksamhet

Kreditrisker i Sparbankens positioner

Sparbankens kreditrisk &r risken for forlust till foljd av att en motpart inte formér fullgdra sina ataganden
gentemot Sparbanken och att eventuella sékerheter inte tidcker kapitalfordran. Sparbankens kreditrisk
uppstar i férsta hand genom utléning till kunder, men dven genom garantidtaganden, derivatkontrakt och
viardepappershandel. Efter avdrag for befarade kreditforluster uppgick den totala utlaningen till
allménheten per utgédngen av ridkenskapsaret 2019 till 11 407 miljoner kronor, vilket var en minskning
med 135 miljoner kronor jamfort med 2018, och enligt Sparbankens interna klassificering av risk for
utlaning till allménheten, var totalt 1 038 miljoner konor klassificerat som f6rhojd risk, 275 miljoner
kronor som hog risk och 62 miljoner kronor som fallerande. Nedsatt aterbetalningsféormaga hos
Sparbankens kunder, ¢j betryggande stillda sikerheter for lan och andra ogynnsamma ekonomiska
villkor kan orsaka kreditforluster eller behov av reserveringar for befarade kreditforluster.

Sparbanken har ett avtal med Swedbank Hypotek AB (publ) ("Swedbank Hypotek™) om en méjlighet
att formedla bolan till Swedbank Hypotek och erhaller provision pa formedlade volymer. Vid utgangen
av rikenskapsaret 2019 hade Sparbanken férmedlat fastighetslén pé totalt 6 451 miljoner kronor, vilket
motsvarar en 6kning med 416 miljoner kronor jaimfort med 2018. Sparbanken garanterar i samband med
formedlingsaffaren kundernas dtagande gentemot Swedbank Hypotek, vilket innebér att kreditforluster
kan uppsta till foljd av att Sparbanken garanterar kundernas dtagande, dock hogst med ett belopp
motsvarande Sparbankens arliga formedlingsprovision.

Sparbanken utfor rutinméssigt transaktioner med motparter inom finansbranschen. Flertalet av dessa
transaktioner utsitter Sparbanken for motpartsrisker. Motpartsrisk innebér risken att en motpart inte kan
fullgdra sina ataganden gentemot Sparbanken, vilket kan leda till forluster. Motpart avser har motparter
for till exempel rante- och valutaswappar men dven andra finansiella institutioner som Sparbanken ar
Omsesidigt beroende av. Sparbanken hade vid utgangen av rakenskapséret 2019 fordringar pa Swedbank
uppgéende till 34,1 miljoner kronor. Om en motpart inte kan fullfélja ingédngna avtal och Sparbanken
darmed tvingas ingd motsvarande avtal med en annan motpart kan detta, beroende pa radande
marknadsforhéllanden, innebéra 6kade kostnader for Sparbanken.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att Sparbanken inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser nér
dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster. Likviditetsrisk har en néra
koppling till finansieringsrisk. Likviditetsrisk avser ocksa risken att finansiella instrument inte kan
omsittas till likvida medel och/eller att omséttning inte kan ske utan att finansiella instrument forlorar i
véirde. Likviditetsrisk uppstir nér forfallostrukturen for Sparbankens tillgdngar och skulder inte
sammanfaller och kan om den realiseras visentligt pdverka Sparbankens forméga att uppfylla sina
betalningsforpliktelser. Sparbanken ér beroende av att ha rutiner f6r bevakning av betalningsstrommar
som sdkerstéller att en tillfredsstdllande likviditetsniva uppratthélls. Detta for att méta kundernas behov
av likvida medel, for att ha mdjlighet att erbjuda kunderna krediter samt for att i dvrigt klara sina
betalningsataganden. Sparbankens likviditetstackningsgrad uppgick vid utgangen for rdkenskapsaret
2019 till 410 procent och 90 procent av inlaningsvolymen anvéndes for att finansiera utldningen.
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Finansieringsrisken &r risken for att Sparbanken fran tid till annan inte har tillgang till tillracklig
finansiering. Risken kan till exempel uppsté vid allt for stort beroende av en enda finansieringskalla eller
om refinansiering av hela eller en stor del av Sparbankens uppléning ska ske vid ett enda tillfille.
Sparbankens viktigaste finansieringskdlla &r inladning fran allmédnheten vilket uppgick till
12 835 miljoner kronor foér 2019 (se dven ovan avsnitt Kreditrisker i Sparbankens positioner). In- och
utlaning har normalt sett helt olika avtalade 16ptider. Inl&ning har kort 16ptid och krav pé att vara
tillgénglig omedelbart medan utlaningen normalt sett &r relativt 1&ngfristig. En stor del av inléningen
omfattas av den statliga insdttningsgarantin och den historiska erfarenheten talar for att 16ptiden i
inlaningen i praktiken dr visentligt langre dn den avtalade l16ptiden. Sparbanken kommer dessutom att
utnyttja marknadsfinansiering genom att emittera obligationer for att skapa en rimlig 16ptid pé den totala
finansieringen och darigenom matcha utlaning med léngre Iptider.

I hindelse av att en finansiell kris uppstar och stabiliteten i det finansiella systemet utsétts for storningar
eller inte fungerar alls sa kan Sparbankens tillgang till finansieringskillor védsentligt péaverkas.
Exempelvis sa kan Sparbankens inldning minska kraftigt om kunderna flyttar sina inlaningsmedel till
andra institut, eller s& kan det vara svért for Sparbanken att ta upp nya lan eller refinansiera befintliga
lan pa de finansiella marknaderna. Sparbankens likviditetsreserv uppgick per arsskiftet 2019 till
1 368 miljoner kronor efter avdrag och bestéar bland annat av kassa, kommun- och statsobligationer samt
sdkerstdllda obligationer. Sparbanken beddmer att om finansieringsrisken realiseras, kan den ha en
vésentligt negativ inverkan pa Sparbankens resultat, rintemarginaler och aterbetalningsforméaga.

Operativa risker

Sparbankens operativa risker &r risker for forluster till f6ljd av icke dndamalsenliga eller otillrackliga
interna rutiner, manskliga fel och felaktiga system eller vid en yttre hidndelse. Det kan rora sig om risker
kopplade till fel eller brister i Sparbankens produkter och tjénster, bristféllig intern kontroll, oklara
ansvarsforhéllanden, bristfilliga tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och bristande
beredskap infor storningar. Risken inkluderar dven legala risker och risken for utnyttjande av
penningtvétt och finansiering av terrorism. Operativa risker existerar i alla delar av Sparbankens
verksamhet. Operativa risker kan i forldngningen medfora 6kade kostnader for att motverka operativa
storningar och skadestandskrav fran till exempel kunder som drabbas pa grund av bristerna, vilket
negativt kan paverka Sparbankens kostnader och i forlingning resultatet. Darutéver kan brister i
hanteringen av operativa risker negativt paverka Sparbankens anseende och verksambhet.

Utover risker kopplade till fel eller brister kopplade till Sparbankens tekniska system 6kar dven riskerna
for cyberattacker mot bland annat svenska banker, till exempel i form av dverbelastningsattacker mot
bankens internetkanaler eller direkta intrang i IT-system och infrastruktur i syfte att orsaka driftsavbrott,
forstora information eller forbereda for bedragerier. Sparbanken omfattas av denna 6kade risk som bland
annat beror pa att ett 6kat antal aktorer har resurser och formaga att genomfora avancerade IT-angrepp
mot banker. Cyberattacker mot Sparbanken kan bland annat leda till att Sparbanken forlorar viktig data,
att viktig data hamnar hos obehdriga personer och/eller att Sparbankens forutséttningar for att bedriva
sin verksamhet forsvaras.

Sparbanken dr utsatt for operativa risker som till viss del paverkas av faktorer som delvis star utanfor
Sparbankens kontroll. Om ovan beskrivna operativa risker realiseras beddmer Sparbanken att det kan
ha en vésentligt negativ inverkan pa Sparbankens anseende och verksamhet.
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Legala och regulatoriska risker

Penningtvitt och finansiering av terrorism

Internationella banker och svenska banker har under 2019 och 2020 fatt storre medial uppmérksamhet
pa grund av bristande rutiner vid motverkande av penningtvétt och finansiering av terrorism (nedan
gemensamt bendmnt “penningtvitt”). Till exempel meddelade Finansinspektionen den 19 mars 2020
sina resultat av undersokningen géllande Swedbanks arbete mot penningtvétt. Swedbank har haft
allvarliga brister i1 arbetet att motverka penningtvittsrisker i sin baltiska verksamhet och
Finansinspektionen har darfor beslutat att Swedbank ska f& en varning och betala en sanktionsavgift pa
fyra miljarder kronor. Vidare har dven Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) fatt en anméarkning
och en sanktionsavgift av Finansinspektionen for sina brister 1 hantering av penningtvitt.

Sparbanken omfattas av ett allt storre regelverk mot penningtvétt som kriver att Sparbanken vidtar
atgiarder mot penningtvéitt inom sin verksamhet. Det finns en risk att Sparbankens interna riktlinjer,
rutiner och kontroller for att motverka penningtvitt inte ar tillrackligt adekvata for att uppfylla kraven
som stélls pd Sparbanken enligt géllande lag och regelverk. S&dana regelbrott kan orsakas av
otillrackliga interna kontroller och rutiner eller medvetna eller felaktiga ageranden av anstéllda och
motparter. Underlatenhet att folja géllande lag och regelverk mot penningtvétt kan sannolikt komma att
leda till rattsliga konsekvenser, inklusive anméarkningar eller varningar men dven betydande
administrativa bdter som aldggs av Finansinspektionen eller annan tillsynsmyndighet, vilket kan leda
till betydande och potentiellt oreparerbara skador pa Sparbankens anseende och pa dess verksamhet.

Regelefterlevnad

Sparbankens verksamhet &r frimst foremal for tillsyn av Finansinspektionen men &ven av
Datainspektionen och Skatteverket (myndighetstillsyn) samt omfattande reglering. Exempelvis maste
Sparbanken folja lagar, regler, forordningar och administrativa bestimmelser for hur bankverksamheten
ska bedrivas, till exempel avseende motverkande av penningtvitt, hantering av personuppgifter,
betalning och betaltjanster, konsumentkrediter, rddgivning, kapitalkrav, rapportering, regelefterlevnad,
styrning och kontroll, utlagd verksamhet och skatt. Samtliga dessa omraden ar féoremal for forandring
over tid och efterlevnad av dessa kan fran tid till annan medfora avsevirda kostnader. Som ett led i
Finansinspektionens operativa tillsyn kan Finansinspektionen komma att bedéma att Sparbanken inte
fullt ut f6ljer, bryter mot eller tidigare har brutit mot tillimpliga regelverk, lagar, forordningar och/eller
administrativa bestimmelser. Detta kan medfora att Sparbanken blir foremal for anmarkningar eller
varningar, straffavgifter, avsevarda viten och/eller begransningar rérande sina tillstand eller far dessa
aterkallade. Effekten om ovanstidende sanktioner aktualiseras dr svirbedomd men kan ha en visentligt
negativ inverkan pa Sparbankens anseende och verksamhet.

Krishantering och resolution

Lagen (2015:1016) om resolution och lagen (2015:1017) om forebyggande statligt stdd till kreditinstitut
innebdr att myndigheter har rétt att ingripa vid ett kreditinstituts befarade eller konstaterade
fallissemang. Inom ramen for dessa regler finns mojlighet for myndigheter att under vissa forutséttningar
skriva ned ett kreditinstituts skulder under utgivna skuldinstrument eller att instrument ska omvandlas
till aktier eller andra typer av instrument som stiarker kreditinstitutets kapitalbas. Syftet med
lagstiftningen ar att 1ata kreditinstitutets lanefinansidrer bara de kostnader som ankommer pa dem till
foljd av kreditinstitutets fallissemang. Krishantering och resolution medfoér en risk for att vardet av MTN
minskar och att investerare i MTN kan komma att forlora hela eller delar av sin investering om dessa
skrivs ned eller att villkoren modifieras av behoriga myndigheter i samband med att Sparbanken hamnar
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pa eller narmar sig obestand. Risker forknippade med krishantering och resolution kan ha en visentligt
negativ inverkan pa Sparbankens kostnader, dterbetalningsformaga och aterbetalningsskyldighet.

Rattsliga atgarder

Sparbanken kan bli inblandad i tvist inom ramen for afférsverksamheten och dr exponerad for risk att
kunder, leverantorer, samarbetsparters eller andra vidtar rattsliga atgdrder mot Sparbanken. Framsta
risken for rattsliga atgdrder ar kopplat till Sparbankens utlaning till savél privat- som foretagskunder.
Det finns en risk att sddana réttsliga atgirder resulterar i kreditforluster for Sparbanken. Sparbanken
dgnar sig at rddgivning till kunder. Det finns ddrmed en risk att réttsliga atgérder vidtas av kunder som
anser att Sparbanken har brustit i sin radgivning, vilket framst kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
Sparbankens anseende. Sparbanken kan dven bli inblandad i tvist inom andra affarsverksamheter. Storre
och komplicerade tvister kan vara kostsamma, tids- och resurskrdvande och kan komma att stora den
normala affarsverksamheten. Rattsliga atgdrder mot Sparbanken kan &ven resultera i att Sparbanken
maste betala skadestdnd och réttegangskostnader vilket kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
Sparbankens anseende och resultat.

Forandringar i regelverk och i redovisningsprinciper/redovisningsstandarder

Sparbankens affarsverksamhet dr foremal for en betydande reglering och tillsyn. Pa senare ar har ménga
lagar och forordningar som Sparbanken har att folja tillkommit eller dndrats. Till exempel dr Sparbanken
understélld krishanteringsdirektivet for kreditinstitut och vérdepappersinstitut (Direktiv 2014/59/EU),
vilket har dndrats genom direktiv (EU) 2019/879 vad giller kreditinstituts och virdepappersforetags
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet, varigenom méanga bestammelser trader ikraft under
2021. Ett annat exempel dr att Finansdepartementet i april 2020 ldmnade en promemoria om
fordndringar avseende associationsformen sparbank. Fordndringarna foreslas trida i kraft 1 januari 2021
och innebdr att associationsformen sparbank utgar och att lag om ekonomiska féreningar, med vissa
tilldgg, istéllet ska tillampas. Framtida fordndringar av regelverk, lagar och beslut, inklusive krav pa
kapitaltdckning, eller fortydliganden samt dndringar i tolkning eller tillimpning, kan negativt péverka
Sparbankens kostnader for regelefterlevnad, likviditet och lonsamhet och &ven konsumenters
konsumtion och saledes fa vdsentliga negativa och svarforutsebara effekter och negativt inverka pa
Sparbankens verksamhet.

Emellanat dndrar IASB (International Accounting Standards Board), EU och andra tillsynsorgan de
standarder for finansiell redovisning och rapportering som styr uppréttandet av Sparbankens finansiella
rapporter. Dessa fordndringar kan vara svéra att forutse och kan paverka hur Sparbanken redovisar och
rapporterar resultat och finansiell stdllning. I vissa fall skulle det kunna kravas att Sparbanken tillimpar
en ny eller dndrad standard retroaktivt, vilket leder till en omrékning av de finansiella rapporterna for
foregdende perioder. Att beddoma inverkan av fOrdndringar i1 redovisningsprinciper eller
redovisningsstandarder dr forenat med betydande osdkerhet men om risken realiseras kan det ha en
visentligt negativ inverkan pa Sparbankens verksamhet.
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RISKER FORKNIPPADE MED UTGIVNA MTN

Risker kopplade till sakerheter och aterbetalningsféormaga

Innehavare av MTN har ingen sdkerhet i Sparbankens tillgangar och Sparbanken ar oférhindrad
att stélla sdkerhet till annan

Innehavare av MTN har ingen sdkerhet i Sparbankens tillgangar och kommer i hdndelse av obestand att
vara en oprioriterad borgenér. Sparbanken har inte gjort ngra dtaganden att stélla sékerhet for egen eller
annans skuld. Sékerstéllda borgenérer till Sparbanken kommer att ha rtt till betalning ur sdkerheter fore
oprioriterade borgenarer, inklusive innehavare av MTN. Om Sparbanken upptar sdkerstélld skuld skulle
det sannolikt ha en negativ inverkan pa marknadsvérdet for av Sparbanken utgivna MTN.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Sparbanken har en kreditrisk pa Sparbanken. Detta innebdr att
investerarens mdjlighet att erhélla betalning under MTN é&r beroende av Sparbankens mojlighet att infria
sina betalningsdtaganden. Investeringar i MTN omfattas inte av den statliga inséttningsgarantin. Om
fordringshavarnas kreditrisk pa Sparbanken bedoms o6ka, eller om Sparbanken inte kan infria sina
betalningsataganden, kan det komma att ha en negativ inverkan pa vérdet av en investering i MTN.

Marknadsrisker kopplade till MTN

Valutarisk och valutarestriktioner

Sparbanken erldgger nominellt belopp och avkastning pa en MTN i SEK. Detta medfér vissa risker
kopplade till valutaomrdkning om SEK inte dr investerarens huvudsakliga valuta. Detta inkluderar
risken for kraftiga valutakursforidndringar (inklusive devalvering och revalvering) savil som inforande
eller &ndringar av valutaregleringar. En forstirkning av investerarens egen valuta jimfort med SEK
minskar en investering i MTNs virde for investeraren. Regeringar och myndigheter kan inféra
valutakontroller/-regleringar som far effekt pa valutakursen. Resultatet av detta kan innebdra att
innehavare i MTN erhéller ldgre avkastning, slutlikvid eller nominellt belopp 4n forvéntat, vilket kan ha
en negativ inverkan pé en investering i MTN.

Risker kopplade till fast rénta, rérlig réanta och nollkupong

Rénterisken é&r risken for forlust nér rdntenivaerna éndras. MTN kan emitteras med fast rénta, rorlig
rianta eller utan rinta (sa kallade nollkupongsrénta).

MTN med fast ranta &r MTN med en kupong som berédknas efter en pa forhand faststilld réntesats. En
h6jning av marknadsréntorna innebér normalt att marknadsvérdet pa en siddan MTN minskar.

MTN med rorlig ridnta utges normalt som sa kallade FRN (Floating Rate Notes). Kupongen berdknas av
en rantesats motsvarande rdntebas + rantebasmarginal dir rantebasen justeras infor varje ranteperiod
medan rdntebasmarginalen &r fast under hela 16ptiden. Om réntebasen exempelvis utgors av 3 manader
STIBOR édr det marknadens uppfattning om 3-ménadersrdntornas utveckling tillsammans med
rantebasmarginalen som ligger till grund for berdkning av placeringens marknadsvérde. En dndrad
forvantning pa marknaden av pa vilken niva rdntebasen kommer faststdllas vid kommande
ranteséttningar riskerar ddrmed att sdnka marknadsvérdet p4 MTN med rorlig rinta.

MTN med nollkupong emitteras till ett belopp understigande, lika med eller dverstigande nominellt
belopp. For sadana MTN giller att inga kuponger utbetalas under [6ptiden och endast nominellt belopp
erhalls pa aterbetalningsdagen. En nollkupongobligation prissitts vanligtvis baserat pa det diskonterade
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virdet av det nominella belopp som erhélls pa aterbetalningsdagen, vilket normalt 4r en summa som &r
lagre &n det nominella beloppet sévida réntan &r positiv. Marknadsréntan for en 16ptid motsvarande
aterstdende 16ptid for relevant MTN avgor normalt vilken diskonteringsfaktor som anvéinds for en MTN
med nollkupong. Marknadsriantan ar saledes normalt styrande for marknadsvirdet av sddan MTN. Ju
hogre marknadsranta desto ldgre diskonteringsfaktor (minskat marknadsvérde). H6jd marknadsréanta
riskerar darfor normalt att paverka marknadsvirdet for en MTN med nollkupongskonstruktion negativt.
Hur marknadsréntan kommer att utvecklas framdver ar svart att forutse och ar forknippat med osikerhet

Marknads- och Ioptidsrisk

Det finns en risk att forandringar i det allmdnna ranteldget kan paverka vardet pa en MTN negativt.
Marknadsriskerna varierar mellan olika MTN beroende pé deras lanekonstruktion och 16ptid. Risken
forknippad med en investering i en MTN 0Okar ju ldngre 16ptid en MTN har. Orsaken till detta &r bland
annat att rénte- och kreditrisken i en MTN med ldngre 16ptid &r svarare att Gverblicka &n for en MTN
med kortare 16ptid. Utover detta 6kar dven marknadsrisken for en MTN:s 16ptid d& fluktuation i en
MTN:s marknadsvarde blir storre for en MTN med ldngre 16ptid 4n en MTN med kort 16ptid, vilket kan
f& en negativ inverkan pa marknadsvérdet for en MTN.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN ir upptagen till handel vid reglerad marknad eller annan handelsplats uppstér normalt
ingen betydande handel med aktuell MTN. Detta kan gilla under dess hela 16ptid. Om det inte utvecklas
en andrahandsmarknad kommer likviditeten att forsdmras. Det kan darfér vara forknippat med
svarigheter att snabbt sdlja en MTN eller erhélla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en
utvecklad andrahandsmarknad. Detta kan sérskilt vara fallet med MTN som é&r strukturerade for ett
speciellt &ndamal eller strategi eller strukturerade for att tillgodose sérskilda behov hos en begransad
kategori placerare. Denna typ av MTN har i allménhet en mer begransad andrahandsmarknad och hogre
volatilitet i priset jamfort med konventionella skuldebrev. Illikviditeten kan ddrmed fa en negativ
inverkan pa marknadsvérdet for en MTN.

Ovriga risker kopplade till MTN

Benchmarkférordningen och referensrantor

Benchmarkforordningen trddde i kraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahéllandet av
referensrantor (sdsom LIBOR, EURIBOR och STIBOR) och hur referensrintor bestims.
Benchmarkforordningen har endast tillimpats under en kort tidsperiod och dess effekter kan inte
bedomas fullt ut. Réntebas for Lan med rorlig ridnta dr den referensridnta som specificeras i Slutliga
Villkor, vanligen STIBOR. STIBOR ir ett sa kallat kritiskt referensvérde i Sverige och finns ddrmed
registrerad i EU-kommissionens forteckning over kritiska referensvdrden. Reglerna for kritiska
referensvérden stiller bland annat langtgaende krav pé kontroll och dvervakning samt pa4 dokumentation
och transparens for administratérerna av rdntan. STIBOR tillhandahalls av Swedish Financial
Benchmark Facility AB. Det foreligger en risk att Benchmarkforordningen kan péverka hur
referensrintor bestdims och utvecklas och dérmed foreligger &ven en risk att tillimpningen av
Benchmarkforordningen kan leda till storre volatilitet for MTN:s referensréntor. Detta i samband med
att 6kade administrativa krav och framtida dverlatelser av administrationen kan leda till ett minskat antal
aktorer som deltar vid bestdmningen av referensréntor, vilket i sin tur kan leda till att vissa referensrantor
som anvédnds for MTN helt upphor att publiceras, eller att metoden for att faststélla referensrantan
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fordndras till nackdel for en investerare i MTN, vilket kan fa en negativ inverkan pa en investering i
MTN.
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ALLMANNA VILLKOR

ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SORMLANDS
SPARBANKS MTN-PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allmédnna Villkor”) ska gélla for lan som Soérmlands Sparbank (org.nr.
516401-9639) (’Sparbanken”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program ("MTN-
programmet”) genom att utge obligationer i SEK med varierande Ioptider, dock lagst ett ar, sé kallade
medium term notes ("MTN™).

1.

1.1

DEFINITIONER

Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor foljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

” Administrerande Institut” dr (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut, det
Utgivande Institut som utsetts av Sparbanken att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” dr den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for
ranta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag d& betalning ska ske till
Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarmoéte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag.

”Bankdag” ér dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betridffande
betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmdn helgdag i Sverige. Lordagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara likstéllda med
allmén helgdag.

”Dagberikningsmetod” ir vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och:

(a)  om berékningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet beréknas pa ett ar med
360 dagar bestaende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten ménad det
faktiska antalet dagar som 16pt i ménaden;

(b)  om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” 4r Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear
Sweden erhallit sérskilt tillstdnd att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som
ansluter sig till detta MTN-program i enlighet med punkt 12.3, dock endast sa lange sadant institut
inte avtréitt som emissionsinstitut.

”Euroclear Sweden” ar Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

”Fordringshavare” dr den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller
forvaltare aven MTN.

19



”Fordringshavarmote” ar ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmote).

”Justerat Lanebelopp” ar det sammanlagda utestiende Nominella Beloppet av MTN avseende
visst Lan med avdrag for MTN som 4gs av ett Koncernforetag oavsett om sddant Koncernforetag
ar direktregistrerat som dgare av sadan MTN eller ¢;j.

”Koncernen” ir den koncern i vilken Sparbanken dr moderforetag (med begreppet koncern och
moderforetag avses vad som avses i 1 kap. 2 § sparbankslagen (1987:619) (eller sddant annat
lagrum som ersétter det lagrummet).

”Koncernforetag” ar varje juridisk person som fréan tid till annan ingér i Koncernen (inklusive
Sparbanken).

”Kontoforande Institut” dr bank eller annan som har medgivits ritt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontofoéring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Ledarbank” 4r Swedbank AB (publ) eller annat Emissionsinstitut vilket enligt
overenskommelse med Sparbanken Gvertar denna roll.

”Lan” &r varje l&n, omfattande en eller flera MTN, som Sparbanken upptar under detta MTN-
program.

”Lanevillkor” for visst Lan, dr dessa Allméanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant
Lan.

”MTN” ar en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som utgdr
del av Lan som utgivits av Sparbanken under detta MTN-program.

”Nominellt Belopp” dr det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuellt aterbetalt belopp).

”Rambelopp” ér det rambelopp for MTN-programmet som Sparbanken och Emissionsinstituten
kommer 6verens om fran tid till annan.

”Referensbanker” dr Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

”Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument.

”SEK?” édr den officiella valutan i Sverige.

”Slutliga Villker” dr de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Ldn under detta MTN-
program i enlighet med Bilaga 1 (Mall {for Slutliga Villkor).

”Startdag for Rinteberikning” ir, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja lopa.

»STIBOR” ir:
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1.2

1.3

1.4

2.1

2.2

(a)  den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 (svensk tid) aktuell dag administreras,
berdknas och distribueras av Swedish Financial Benchmark Facility (eller
ersittande administrator eller berdkningsombud) och som publiceras pa
informationssystemet Thomson Reuters sida ’STIBOR=Q” (eller pa sddan annan
hemsida som ersétter denna) for depositioner i SEK under en period jamforbar med
den relevanta Rénteperioden; eller

(b)  omingen sadan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten (a),
medelvdrdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som
Referensbankerna (eller sddana ersittande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begiran for depositioner av
SEK 100.000.000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(c) om ingen sadan rdntesats anges enligt punkten (a) och (b), den rdntesats som enligt
Administrerande Instituts skéliga uppskattning bédst motsvarar réntesatsen for
depositioner i SEK pa internbankmarknaden i Stockholm f6r den relevanta
Rénteperioden.

»”Utgivande Institut” ar enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom MTN
har utgivits.

”VP-konto” &r det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden, enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, i vilket (i) en dgare av ett
véirdepapper dr direktregistrerad som #gare av vérdepapper eller (ii) en &dgares innehav av
vardepapper ér forvaltarregisterat i en forvaltares namn.

»Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag dd@ MTN ska aterbetalas.

Ytterligare definitioner, sésom Réntekonstruktion, Réntebas, Réntebestdmningsdag,
Rénteforfallodag/-ar och Rénteperiod, aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinns i dessa Allménna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i SEK har blivit uppnadd eller 6verskriden ska
ett belopp i1 annan valuta beréknas utifrdn den véxlingskurs som géllde Bankdagen ndrmast fore
den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida ”SEKFIX=" (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nmnda system respektive sida) eller, om
sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for SEK mot den aktuella valutan pa ndimnda dag som
publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Sparbanken ge ut MTN i SEK med en 16ptid pa ldgst ett &r. Under
ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran Fordringshavare under
forutsattning att villkoren for sddana trancher &r identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris
per MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att férvirva
MTN bekriftar varje ny Fordringshavare sadant godkdnnande.
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Sparbanken &tar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i1 Ovrigt efterleva
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Sparbanken ge ut MTN under detta MTN-program ska Sparbanken ing3 sirskilt avtal for
detta &ndamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant
Lan.

For varje Lan ska upprittas Slutliga Villkor vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor utgdr
fullstdndiga Lanevillkor for Lénet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfirdas. Begidran om viss registreringsatgdrd avseende MTN ska riktas till
Kontoforande Institut.

Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvarvat ritt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera
sin ratt for att erhélla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i
dess avstdmningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med
Allménna Villkor. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet 1 sddant utdrag
eller pa annat sétt vara ansvarigt for att faststdlla vem som ar Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan dn Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren
eller rosta pd Fordringshavarmote, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utférdad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren.

En Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa
eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméktigad person far
agera sjdlvsténdigt.

BETALNINGAR

MTN forfaller till betalning med Nominellt Belopp pé Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Rénta
enligt avsnitt 6 (Rdnta) betalas pé aktuell Rénteforfallodag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Sparbanken har rtt att aterbetala Lan
tillsammans med upplupen rinta (om nagon) fore Aterbetalningsdagen i enlighet med punkt 8.2.

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och betalas till den som ar registrerad
som Fordringshavare pd Avstdmningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan
person som é&r registrerad hos Euroclear Sweden som beréttigad att erhélla sddan betalning.
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54

5.5

5.6

5.7

6.1

6.2

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut l1atit registrera att kapitalbelopp respektive
rdnta ska insdttas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag.

Skulle Euroclear Sweden pé grund av drdjsmél fran Sparbankens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Sparbanken tillse att beloppet
utbetalas sd snart hindret upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare. 1
sadant fall ska rénta utgd enligt punkt 7.1.

Om Sparbanken ¢j kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Sparbanken ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills
dess hindret har upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Sparbanken och Euroclear Sweden likvédl anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta giller dock ej om Sparbanken respektive Euroclear Sweden hade kéinnedom
om att beloppet tillstédllts ndgon som saknade ritt att mottaga det eller om Sparbanken respektive
Euroclear Sweden inte varit normalt aktsam.

RANTA

For Lén som l6per med rénta ska rantan berdknas pd Nominellt belopp om inte annat framgér av
Lénevillkoren.

Rénta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Slutliga Villkor. 1
Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt nagot av f6ljande alternativ:

(a)  Fast Rénta
Om Lén ar specificerat som Lédn med Fast Ridnta ska Lanet 16pa med ridnta enligt

Réntesatsen fran (men exklusive) Startdag for Rénteberdkning till och med (inklusive)
Aterbetalningsdagen.

Rénta berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360.

(b)  Rérlig Réinta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lanet 16pa med rénta fran (men
exklusive) Startdag for Rinteberdikning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestdmningsdag och utgérs av Réntebasen med tilldgg av Riantebasmarginalen for
samma period.

Kan Réntesats inte bestimmas pa Réntebestimningsdagen pé grund av sadant hinder
som avses i punkt 15.1 ska Lénet fortsitta att I16pa med den rantesats som géllde for den
niarmast forutvarande Réanteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande
Institut berdkna ny Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for
berdknandet till utgangen av den da l6pande Rénteperioden.
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6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

8.1

8.2

Rénta berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktiskt/360.

(c)  Nollkupongslan

Om Lénet &r specificerat som Nollkupongslén ska Léanet 10pa utan rénta. Nollkupongslan
kan utférdas till underkurs, lika med eller 6verkurs och losas in till ett belopp per MTN
motsvarande Nominellt Belopp eller en andel dérav.

Rénta som upplupit erlidggs (i forekommande fall) i efterskott pa aktuell Rénteforfallodag.

Infaller Rénteforfallodag f6r Lan med Fast Rénta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas rénta forst
foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgér dock endast till och med Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pd dag som inte &r Bankdag ska som
Rénteforfallodag istillet anses nidrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderméanad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara foregaende
Bankdag. Rénta berdknas och utgar till och med respektive Rénteforfallodag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrdjsmal utgar dréjsmalsrinta pa det forfallna beloppet frén forfallodagen till och
med den dag da betalning erliggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN under den tid drojsmalet varar, med tilldgg av tva (2) procentenheter. STIBOR
ska dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket drojsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som 16per med rédnta ska dock aldrig utgé efter
lagre réntesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i frdga med
tilldgg av tva (2) procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmélet pé hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar drojsmalsrinta
efter en rdntesats som motsvarar (i) for Lan som 16per med rénta, den réntesats som gillde for
aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga, eller (ii) for Lan som 16per utan ridnta, genomsnittet av en
veckas STIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR ska avldsas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka under vilken drdjsmalet varar).

ATERKOP OCH INLOSEN

Sparbanken far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt
under forutsittning att det ar férenligt med géllande ratt. MTN som dgs av Sparbanken far enligt
Sparbankens eget val behallas, verlatas eller 16sas in.

Om Slutliga Villkor innehaller en bestimmelse som medfor att Sparbanken édger rétt att aterbetala
aktuellt Lén 1 fortid har Sparbanken rétt att inlosa samtliga, men inte farre &n samtliga, MTN
avseende visst Lén 1 fortid p& den dag eller de dagar samt till det pris som specificeras i Slutliga
Villkor for sddant Lan under forutséttning att det ar forenligt med géllande rétt. For att en inlésen
enligt denna punkt 8.2 ska fa ske ska Fordringshavarna ha underréttats dirom enligt avsnitt 14
(Meddelande) senast tio (10) Bankdagar men hogst fyrtio (40) Bankdagar innan dagen for fortida
inldsen.
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9.

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

10.

10.1

SARSKILDA ATAGANDEN

Formaénsrittslig status

Sparbanken ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrittsligt hdnseende
minst jamstélls med Sparbankens 6vriga icke efterstillda och icke sékerstéllda
betalningsforpliktelser, forutom sddana forpliktelser som enligt gédllande ratt har battre
formansratt.

Sparbankens verksamhet
Sparbanken é&tar sig att, sa lainge nagon MTN utestér, inte vésentligt fordndra karaktiren av
Koncernens verksamhet.

Rambeloppet

Sparbanken far inte ge ut ytterligare MTN under detta MTN-program om det innebér att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som ér utestdende under detta MTN-program,
inklusive de MTN som avses ges ut, Gverstiger Rambeloppet pa den dag da 6verenskommelse
om utgivning av MTN traffas mellan Sparbanken och Utgivande Institut.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Léan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad é&tar sig
Sparbanken att ansdka om detta (sjalv eller genom Administrerande Instituts forsorg) vid relevant
Reglerad Marknad eller annan marknadsplats och att vidta de atgiarder som erfordras for att
bibehélla upptagandet till handel sa ldnge relevant Lan ér utestaende, dock ldngst sa ldnge detta
ar mojligt enligt tillampliga regler och handels- och avvecklingsrutiner

Gillande lag m.m.

Sparbanken atar sig att i alla vésentliga avseenden efterleva vid var tid gillande regler och
anvisningar, som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt, centralbank eller annan
myndighet eller annan Reglerad Marknad vid vilken Lan upptagits till handel.

Tillhandahéllande av Lanevillkor

Sparbanken atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestdende Lan som &r upptagna till handel pd Reglerad Marknad
tillgdngliga pa Sparbankens hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med upplupen rinta
(om néagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut eller
Fordringshavarmétet (sdsom tillimpligt) beslutar, om ndgon omstdndighet som anges i punkt
10.2 intraffat och om:

(1) sé beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte; eller

(i)  sé begdrs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst
en tiondel av det sammanlagda utestiende Nominella Beloppet for relevant Lén.
Fordringshavare ska vid begdran forete bevis om att denne ar Fordringshavare aktuell
Bankdag. Begiran om uppsédgning kan endast goras av Fordringshavare som ensam
representerar en tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp eller gemensamt av
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Fordringshavare som tillsammans representerar en tiondel av totalt utestiende Nominellt
Belopp vid aktuell Bankdag.

10.2  Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:

a)

b)

d)

e)

2)

h)

)

k)

Sparbanken inte i ratt tid erldgger forfallet kapital- eller rdntebelopp avseende relevant Lén
under detta MTN-program, sdvida inte drdjsmalet (i) dr en foljd av tekniskt eller
administrativt fel; och (ii) inte varar langre &n tre Bankdagar;

Sparbanken i nadgot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forpliktelser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta MTN-program och, for det fall
rittelse d4r mojlig och under forutsittning att Sparbanken skriftligen uppmanats av
Administrerande Institut, Emissionsinstitut eller Fordringshavare att vidta réttelse, sddan
rittelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(i) Sparbanken inte i rétt tid eller inom tillimplig uppskovsperiod erldgger betalning
avseende annat lan och lanet ifraga pa grund ddrav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till
betalning i fortid eller, om uppsdgningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgdra slutbetalning, om betalningsdrojsmalet varar 15 Bankdagar, allt
under forutsdttning att summan av utestdende skuld under de 1an som berdrs uppgar till
minst SEK tjugofem miljoner (25 000 000) (eller motsvarande vérde i annan valuta), eller
(i1) annat lan forklaras uppsagt till betalning i fortid till f6ljd av en uppsdgningsgrund
(oavsett karaktédr), under fOrutséttning att summan av forfallna skulder under sddana
uppsagda l1an uppgér till minst SEK tjugofem miljoner (25 000 000) (eller motsvarande
vérde i annan valuta);

Sparbanken inte inom 15 Bankdagar efter den dag d& Sparbanken mottagit beréttigat krav
infriar borgen eller garanti som Sparbanken stéllt for annans forpliktelse, under
forutséttning att summan av beréittigade krav som inte infriats inom sédan tid uppgér till
minst SEK tjugofem miljoner (25 000 000) (eller motsvarande vérde i annan valuta);

tillgangar som dgs av Sparbanken och som har ett virde overstigande SEK tjugofem
miljoner (25 000 000) (eller motsvarande vérde i annan valuta) utmiéts eller blir foremal
for liknande utlédndskt forfarande och sddan utmétning eller liknande utldndskt forfarande
inte undanrdjs inom 30 Bankdagar frén dagen for utmétningsbeslutet eller beslutet om
sadant liknande utlandskt forfarande;

Koncernforetag stiller in sina betalningar;
Koncernforetag forsitts i resolution enligt lag (2015:1016) om resolution;

Koncernforetag ansoker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion (enligt lag
(1996:764) om foretagsrekonstruktion) eller liknande forfarande;

Koncernforetag forsitts i konkurs;

beslut fattas om att Sparbanken ska trdda i likvidation eller att Koncernforetag ska forsittas
1 tvangslikvidation;

en omstidndighet intrdffar som innebédr att gédldendren under relevant Lan byts fran
Sparbanken till annan som géldenér och detta inte godkénts av Fordringshavarna i enlighet
med punkt 11.9; eller
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10.3

10.4

10.5

11.

11.2

1) Sparbanken eller annat Koncernforetag som bedriver tillstandspliktig bank- eller
finansieringsrorelse eller annan tillstandspliktig verksamhet inte innehar eller inte langre
innehar tillstdnd for sddan verksambhet.

Begreppet ”’1an” i punkt ¢) ovan omfattar dven kredit i rdkning samt belopp som inte erhallits som
lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmén omséttning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rédnta (om négon)
forfallet till betalning enligt detta avsnitt 10 genom hanvisning till en uppsdgningsgrund om det
har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent)
inte ska medfora uppsidgning enligt detta avsnitt 10.

Det éligger Sparbanken att omedelbart underritta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i
enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) i fall en uppsédgningsgrund som anges i punkt 10.2 skulle
intrdffa. [ brist pa sddan underrittelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut,
oavsett faktisk vetskap, anses kdnna till en uppségningsgrund. Varken Administrerande Institut
eller Emissionsinstituten &r sjdlva skyldiga att bevaka om forutsdttningar for uppsagning enligt
punkt 10.2 foreligger.

Vid aterbetalning av Lén efter uppsédgning enligt punkt 10.1:

(a) Lan som loper med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som tillsammans med
upplupen rinta skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b)  Lan som Idper utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt f6ljande
formel per dagen for uppségningen av Lanet:

Nominellt belopp
(1+r1)

r= den siljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska
staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av séljrinta ska istdllet koprinta anvéndas, vilken ska
reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och séljréanta, uttryckt
i procentenheter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen anvéndas

t= aterstdende 10ptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberdkningsmetoden
Faktisk/360 for MTN
FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéran fran annat Utgivande Institut, Sparbanken eller
Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst tio (10) procent av Justerat
Lanebelopp under ett visst Lan (sddan begdran kan endast goras av Fordringshavare som é&r
registrerade 1 det av Euroclear Sweden forda avstdmningsregistret for MTN den Bankdag som
infaller ndrmast efter den dag d& begdran inkom till Administrerade Institut och maste, om den
g0rs av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre 4n tio (10) procent av Justerat
Léanebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna
under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att séinda meddelande
om detta till varje Fordringshavare, Sparbanken och Utgivande Institut inom fem (5) Bankdagar
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11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

fran att det har mottagit en begéran fran Sparbanken, Fordringshavare eller Utgivande Institut
enligt punkt 11.1 (eller sddan senare dag som krdvs av tekniska eller administrativa skal).
Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen for kinnedom underrétta Utgivande Institut
om nyss ndmnda meddelande.

Administrerande Institut fir avsta frdn att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet maste godkdnnas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne
har meddelat Administrerande Institut att saidant godkédnnande inte kommer att ldamnas, eller (ii)
det foreslagna beslutet inte dr forenligt med géllande rétt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for métet, (ii) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begiran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett
fullmaktsformuldr. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa
Fordringshavarmétet. Om det krdvs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nédrvara pa
Fordringshavarmétet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare d4n femton (15) Bankdagar och inte senare n trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera Lan under MTN-programmet kan
hallas vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestdmmelserna i dessa Allmédnna Villkor fir Administrerande Institut
foreskriva sadana ytterligare bestimmelser kring Kkallelse till och genomférande av
Fordringshavarmoétet som detta finner lampligt. Sddana bestimmelser kan bland annat innefatta
mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nirvara vid métet, att rostning kan
ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att agera
for Fordringshavare) av nagon som dr, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmétet far utdva rostrétt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN
omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut 4ger nérvara och ska tillse att det vid
Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran
Avstdmningsdagen for Fordringshavarmétet.

Vid Fordringshavarméte édger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitrdden, rétt att ndrvara. P4 Fordringshavarmotet kan beslutas att
ytterligare personer far ndrvara. Ombud ska forete behorigen utfairdad fullmakt som ska
godkidnnas av Fordringshavarmétets ordforande. Fordringshavarmoéte ska inledas med att
ordforande, protokollférare och justeringsmén utses. Ordforanden ska uppratta en forteckning
over nérvarande rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrdder (“Rostléngd”). Dérefter ska Rostlingden
godkdnnas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser
anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen
for Fordringshavarmoéte var Fordringshavare, respektive ombud for sdidan Fordringshavare och
som omfattas av Justerat Lénebelopp, &r rostberdttigade och ska tas upp i1 Rostldngden.
Sparbanken ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar och underlaget for dessa. Protokollet ska
snarast fardigstallas och hallas tillgéngligt for Fordringshavare, Sparbanken och Administrerande
Institut.
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11.9

11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

Beslut i foljande drenden kriver samtycke av Fordringshavare representerande minst nittio (90)
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta
Lanet vid Fordringshavarmétet:

(a)  dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, 4ndring av villkor
relaterande till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad som foljer av
Lénevillkoren);

(b)  é&ndring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 11;
(¢)  géldendrsbyte; och
(d)  obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vérdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kriiver samtycke av Fordringshavare representerande
mer dn femtio (50) procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar
under det relevanta Lénet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till,
andringar och avstaenden av rittigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre
majoritet (annat dn #ndringar enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor m.m.)) samt fortida
uppsdgning av Lan.

Ett Fordringshavarméte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst femtio (50)
procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende 1 punkt 11.9
och annars tjugo (20) procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet nirvarar
vid métet personligen eller via telefon (eller nérvarar genom en befullméktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte &r beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmoéte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har
dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa beslutsforhet i
punkt 11.11 ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmotet natt
beslutsforhet for vissa men inte alla d&renden som ska beslutas vid Fordringshavarmétet ska beslut
fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6vriga drenden ska hénskjutas till nytt
Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstrécker forpliktelser eller begrinsar rattigheter som
tillkommer Sparbanken eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkdnnande
av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer 4n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma sitt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Sparbanken far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs erséttning till
nagon Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan
erséttning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte dr bindande for samtliga Fordringshavare under
det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare ska inte
vara ansvariga for skada som beslut vallar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skdliga kostnader och utligg med anledning av ett Fordringshavarméte,
inklusive skilig ersdttning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Sparbanken.
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11.18

11.19

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

13.2

14.

Pé Administrerande Instituts begidran ska Sparbanken utan drdjsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger Nominellt Belopp for MTN som é&dgs av
Koncernforetag pa relevant Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om sadant
Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara
ansvarigt for innehallet 1 sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststilla om en MTN dgs
av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarmdte ska utan drojsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Sparbankens hemsida och i
enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares
begdran tillhandahalla denne protokoll frén relevant Fordringshavarmote. Underlatenhet att
meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR MM.

Sparbanken och Emissionsinstituten fir dverenskomma om justeringar av klara och uppenbara
fel i dessa Allménna Villkor.

Sparbanken och Administrerande Institut far Gverenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Anslutande av Emissionsinstitut till MTN-programmet kan ske genom 6verenskommelse mellan
Sparbanken, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrdda som sadant,
dock att Administrerande Institut avseende visst Lén inte far avtrdida med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utses i dess stélle for sddant Léan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 12.1 till 12.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarmote enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmdéte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarméte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehéllet av
andringen och behdver inte innehélla en specifik utformning av &ndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehélla ett beslut om nér dndringen trader i kraft. En
andring trader dock inte 1 kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande
fall) och publicerats pa Sparbankens hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Sparbanken snarast
meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publiceras pa
Sparbankens hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rinta
preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de
medel som avsatts for betalning av sddan fordran Sparbanken.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio (10) ar i fraga om kapitalbelopp
och tre (3) ar betraffande réntebelopp, i bdda fallen réknat frdn dag som framgar av bestimmelser
om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN
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14.1

14.2

14.3

14.4

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden pa Avstaimningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande till Fordringshavarna
ska ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa Sparbankens hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Sparbanken och Emissionsinstitut pa den adress som é&r registrerad hos
Bolagsverket vid tidpunkten f6r avsandandet.

Ett meddelande till Sparbanken eller Fordringshavare enligt Lénevillkoren som sidnds med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje (3:¢) Bankdagen
efter avsdndande och meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda
nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sdnts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta inte
paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utléndsk
myndighetsatgiard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstidndighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller 4ven om
vederborande Emissionsinstitut sjalv dr foremal for eller vidtar sidan konfliktatgéard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsinstitut om vederborande
Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sdidan omsténdighet som angivits i punkt 15.1
att vidta atgéird, far atgirden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk rétt ska tillimpas p& Lénevillkoren och eventuella icke-kontraktuella frégor som
uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Hiarmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor dr for oss bindande
Katrineholm den 30 september 2020

SORMLANDS SPARBANK
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvdnds for Slutliga Villkor for varje Lan som tas upp under MTN-programmet.

SLUTLIGA VILLKORFOR LANENUMMER |¢]
UNDER SORMLANDS SPARBANK:S ("SPARBANKEN”)
SVENSKA MTN-PROGRAM SORMLANDS SPARBANK

For Lanet ska gélla Allménna Villkor av den 30 september 2020 for ovan ndmnda Program, jamte dessa
Slutliga Villkor. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgér, om inte annat anges, i Allmédnna Villkor
eller pa annat sétt i Sparbankens grundprospekt, godként och registrerat av Finansinspektionen den
1 oktober 2020 [jamte tilldgg [ldgg till datum for samtliga tilldggsprospekt, annars raderal],
(’Grundprospektet”). Grundprospektet, Allménna Villkor och Slutliga Villkor har upprittats i enlighet
med artikel 8 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”).

Fullstdndig information om Sparbanken och Lénet erhélls endast genom att Slutliga Villkor ldses
tillsammans med Grundprospektet. Grundprospektet [samt tilligg] finns att tillgd pé
[www.sormlandssparbank.se].

[[Dessa Slutliga Villkor ersétter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts fran
SEK [belopp i siffror] till SEK [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [*]
(1) Tranchebendmning: []

2. Léanebelopp:

(1) For Lanet: SEK [°]
(i1) Tranche 1: SEK [°]
[(ii1)] [Tranche 2:] SEK [°]

3. Pris per MTN:

(1) Tranche 1: [*] % av Nominellt Belopp
[(i1)] [Tranche 2:] [¢] % av Nominellt Belopp [plus upplupen rinta fran
och med [¢]]
4.  Nominellt Belopp: SEK [*] (Angivet belopp far inte understiga EUR 100
000 eller motsvarande belopp i SEK)
5.  Lanedatum: []
6. Startdag for rinteberikning: [Lanedatum/[]]
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10. Belopp p4 vilket rinta ska beréiknas:

Likviddag:

@) Tranche 1:

[(i1)] [Tranche 2:]

Aterbetalningsdag:

Rintekonstruktion:

[Lanedatum/[]]

[°]

[*]

[Fast réinta]

[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]

[Nominellt Belopp]/[*]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11.

12.

Fast riinta:
@) Réntesats:
(ii) Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

@iv) Dagberdkningsmetod:

W) Riskfaktorer:

Rorlig rianta (FRN:)

(1) Réntebas:

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(Om ¢ tillimpligt radera resterande underrubriker
under denna punkt)

[*] % arlig rénta beréknat pa Nominellt Belopp

Tiden fran den [*] till och med den [¢] (den fGrsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag p& en Réanteforfallodag

(Korrigera ovan i hindelse av kort eller lang forsta
kupong)

[Arligen den [e]][Halvérsvis den [¢] och den[e]
J[Kvartalsvis den [¢], den [¢], den [*] och den [¢], forsta
géngen den [*] och sista gdngen pa Aterbetalningsdagen,
dock att om sadan dag inte &r Bankdag utbetalas réntan
forst foljande Bankdag

[30/360]/[Specificera]
I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker kopplade

till fast rdnta, rorlig rinta och nollkupong” i
Grundprospektet

[Tillampligt]/[Ej tillimpligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
under denna punkt)

[¢] ménaders STIBOR

[Den forsta kupongens Réintebas ska interpoleras linjért
mellan [*] ménader STIBOR och [*] ménader STIBOR]
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(i1)
(iii)

(iv)

™)

(vi)
(vii)

Réntebasmarginal:

Réntebestimningsdag:

Rénteperiod:

Rénteforfallodagar:

Dagberdkningsmetod:

Riskfaktorer:

13. Nollkupong:

1) Villkor for Lan utan rénta:
(i1) Riskfaktorer:
ATERBETALNING

14. Belopp till vilket MTN ska

aterbetalas pa Aterbetalningsdagen:

15. Sparbanken dger ritt att begira
fortida inlésen av MTN:

(i)

(i)

OVRIGT

Villkor for fortida inldsen:

Pris for fortida inldsen

[+/-][*] % per ar

[Tvd]/[] Bankdagar fore forsta dagen 1 varje
Rénteperiod, forsta gangen den [°]

Tiden fran den [¢] till och med den [¢] (den fGrsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
ménader med slutdag p& en Réanteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, den [], den [*], den [°]
och den[e] varje ar, forsta gdngen den [*] och sista gangen
den [*], dock att om ndgon sddan dag inte 4r Bankdag ska
som Rénteforfallodag istdllet anses ndrmast pafoljande
Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses
vara foregaende Bankdag

[Faktiskt/360]/[Specificera]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker kopplade
till fast rdnta, rorlig rdinta och nollkupong” i
Grundprospektet

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(Om ¢ tillimpligt, radera resterande underrubriker
under denna punkt)

[Specificera detaljer]
I enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risker kopplade

till fast rdnta, rorlig rinta och nollkupong” i
Grundprospektet

[*] % av Nominellt Belopp

[Tillimplig)/[Ej tillimplig]

(Om ¢j tilldmpligt, radera underrubriken under denna
punkt)

[[*]/Sparbanken dger ritt till fortida inlésen foljande
dagar; [¢] [samt varje Réinteforfallodag darefter] under
forutsattning att villkoren i punkt [8.2] 1 Allmédnna
Villkor ar uppfyllda]

[[*] av Nominellt Belopp per MTN/Specificera]

34



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Utgivande Institut:

(1) Tranche 1:

[(i1)] [Tranche 2:]

Administrerande Institut:

Upptagande till handel:

(1) Relevant marknad:

(i1) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(ii1) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for

upptagande till handel:
a)  Tranche 1:
[b)] [Tranche 2:]
ISIN:
Kreditbetyg for MTN:

Beslut till grund for upprittandet av
emissionen:

Information fran tredje part:

[Swedbank AB (publ)/annat Utgivande Institut]

[Swedbank AB (publ)/annat Utgivande Institut]

[Swedbank AB (publ)/ annat Administrerande Institut]

[Tillampligt]/[Ej tillampligt]

(Om ¢j tillimpligt radera resterande underrubriker
under denna punkt)

Ansokan om upptagande till handel kommer att inges till
[Nasdaq Stockholm]/[ange annan reglerad marknad)

SEK []

SE[*]

[E;j tillampligt]/[Specificera)

[I enlighet med Grundprospektet]/[Specificera]

[[Information i dessa Slutliga Villkor som har anskaffats
fran en tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Sparbanken kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denna tredje part, har inga

35



23. Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som éir inblandade i
emissionen:

24. Nettobelopp:

25. Anvéndning av tillférda medel:

sakforhallanden uteldmnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Information l&dmnad av tredje part hirror frén
[Specificera informationskéllan]]/[Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera]

(Beskrivning av intressen som har betydelse for
emissionen bland ndgon eller ndgra fysiska eller
Jjuridiska personer som dr inblandade i emissionen,
inklusive intressekonflikter)

SEK [¢] minus transaktionskostnader och avgifter

[Allmén finansiering av verksamheten] [Specificera]

Sparbanken bekriftar att alla visentliga héndelser efter den dag for detta MTN-program géllande
Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Sparbanken har offentliggjorts.

Sparbanken bekréftar vidare att ovanstaende Slutliga Villkor, ar gillande for [Lanet] tillsammans med
Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erlégga Lanebelopp och (i forekommande fall)

ranta.

[Ort] [datum for undertecknandet av Slutliga Villkor]

SORMLANDS SPARBANK
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INFORMATION OM SPARBANKEN

Allmant om Sparbanken

Sparbankens foretagsnamn och kommersiella beteckning dr Sérmlands Sparbank, org.nr 516401-9639,
och ér en svensk sparbank med site i Katrineholms kommun, S6dermanlands 14n. Sparbankens LEI-kod
ar 54930066Q3NABHUSZUSS. Sparbanken har inga dotterbolag. Sparbankens verksamhet regleras
framst av sparbankslagen (1987:619), lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och i dvrigt
av svensk ratt. Sparbankens webbplats d&r www.sormlandssparbank.se. Informationen pa webbplatsen
ingdr inte 1 Grundprospektet och har inte granskats av eller godkénts av Finansinspektionen sdvida denna
information inte inforlivas 1 Grundprospektet genom hénvisning. Notera att andra webbplatser till vilka
hénvisning gors i Grundprospektet, inte ingar i Grundprospektet och inte har granskats av eller godkénts
av Finansinspektionen.

Ordforande 1 Sparbankens styrelse dr Birgitta Johansson Hedberg sedan 2016. Styrelsen bestar av 8
ordinarie ledaméter samt tva personalrepresentanter. Séren Schelander &r VD i Sparbanken sedan 2018
och ingar enligt sparbankslagen (1987:619) i Sparbankens styrelse. Vice VD i1 Sparbanken dr Malin
Hlawatsch.

Sparbanken har tillstdnd att bedriva bankverksamhet och forsakringsdistribution. For komplett
uppséttning av Sparbankens tillstdnd, se Sparbankens hemsida.

Historik

Den forsta sparbanken startades 1810 i Skottland. Idén var att gora det mojligt ocksa for fattiga
ménniskor att spara de slantar de kunde och se dem véxa. Om verksamheten gav ett dverskott skulle det
gé tillbaka till mdnniskorna i bygden genom vélgorenhet av olika slag. Konceptet spred sig snabbt ut i
Europa och tio ar senare 6ppnade den forsta svenska sparbanken i Goteborg. Idag finns det 59 fristdende
sparbanker i hela Sverige.

1832 bildades Nykopings Sparbank, titt foljd av Oppunda Sparbank 1850. De tva bankerna slogs
samman 1991 under namnet Sparbanken Sormland. 1998 tog Sparbanken Sérmland dver fem kontor
frdn Foreningssparbanken (en bank som frdn bdrjan var avsedd for lantbrukare) och Sérmlands
Sparbank antog sin nuvarande form med kontor i Flen, Katrineholm, Vingaker, Nykoping och
Oxeldsund. Sedan februari 2004 har Sparbanken féretagsnamnet Sormlands Sparbank.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Inledning

Sparbanken bedriver verksamhet i Flen, Katrineholm, Nykoping, Oxelésund och Vingéker. Sparbanken
bedriver av Finansinspektionen tillstandspliktig bankrorelse, framst i form av tillhandahallande av
betalningsféormedling, kreditgivning till allménheten inom dess geografiska verksamhetsomrade samt
inléning frén allménheten i Sverige.

Privatmarknad

Inom Privatmarknad tillhandahalls tjanster sasom betal- och kreditkort, privatlan, bolan, sparande,
pensionssparande och forsakringar till privatpersoner. Sparbanken erbjuder kunderna en egen radgivare
som hjélper till med frégor kring Sparbankens tjénster och jurister for familjejuridiska fragor.
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Foretagsmarknad

Inom Foretagsmarknad tillhandahélls tjanster sdsom betal- och kreditkort, krediter, sparande,
placeringar, forsdkringar samt finansiell rddgivning till foretag, organisationer och offentlig sektor.
Sparbanken erbjuder storre foretagskunder en foretagsradgivare som kontaktperson.

Ekonomisk utveckling

Enligt Sparbankens reviderade &rsredovisning for 2019 uppgick Sparbankens rorelseresultat till
155,1 miljoner kronor for rakenskapséret 2019 vilket var en dkning med 67,4 miljoner kronor jamfort
med rakenskapséaret 2018 da rorelseresultatet uppgick till 87,7 miljoner kronor. Vid utgangen av
rakenskapsaret 2019 uppgick balansomslutningen till 15 796 miljoner kronor vilket var en minskning
med 2 miljoner kronor jamfort med utgangen av rdkenskapséret 2018 da balansomslutningen uppgick
till 15 798 miljoner kronor.

Viktiga samarbetsavtal

Sparbanken har ett omfattande samarbete med Swedbank. Samarbetet omfattar framforallt kop av IT-
tjénster, formedling av hypotekslan till Swedbank Hypotek, finansbolagsprodukter och formedling av
aktier, utlandstjanster, fonder och forsakringar. Sparbanken dr medlem i Sparbankernas Riksforbund
(’SR”). SR ér ett branschférbund for sparbanker och sparbanksstiftelser. SR dr remissinstans och
forhandlingspart i drenden av betydelse for medlemsbankerna. Sparbanken har utdver ovan angivna
avtal inte ingétt ndgra visentliga avtal utanfor ramen for Sparbankens normala verksambhet.

Bolagsstyrning

Sparbank som associationsform kénnetecknas av att verksamheten bedrivs utan enskilt vinstintresse.
Detta kommer till uttryck i sparbankslagen (1987:619) som anger att &ndamalet for sparbankens
verksamhet ar att, utan ritt for dess stiftare eller andra att fa ta del av den vinst som kan uppkomma i
rorelsen, frimja sparsamhet genom att driva bankverksamhet. Sparbanken har ddrmed inga &dgare, utan
huvudmén, som representerar inséttarna i Sparbanken. Som representanter for inséttarna har Sparbanken
50 huvudmén. Héiften av dessa véljs av Flens, Katrineholms, Nykdpings, Oxelosunds och Vingakers
kommuner, medan aterstoden véljs av huvudménnen sjélva pa sparbanksstimma efter forslag fran
valberedningen. Huvudmaénnen utovar sitt inflytande pa sparbanksstimman, som ar Sparbankens hogsta
beslutande organ. Vid omrdstning har varje huvudman en rést och en huvudman far endast personligen
utova sin rostritt. Sparbanksstimman beslutar bland annat om tillsédttning av styrelseledaméter och
styrelseordforande, revisorer, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och VD, faststédllande av balans- och
resultatrdkning samt vinstdisposition.

Grunderna for Sparbankens bolagsstyrning anges 1 Sparbankens reglemente och styrelsens
arbetsordning. Dessa dr baserade pé externa regelverk och tilldimpliga rekommendationer och riktlinjer,
samt Sparbankens syn pé intern styrning och kontroll. Sparbankens reglemente, styrelsens arbetsordning
och Ovriga interna reglerna som klargor ansvarsfordelningen inom verksamheten &r viktiga verktyg for
savil styrelsen och VD i deras styrande och kontrollerande roller som for Sparbankens forsvarslinjer.

Sparbankens reglemente motsvarar i princip en bolagsordning for ett aktiebolag och faststélls av
huvudménnen. [ reglementet anges ramarna for Sparbankens verksamhet. Enligt reglementet &r
Sparbankens huvudsakliga verksamhetsomrade Sédermanlands 14n. Sparbanken har ledning och andra
centrala funktioner vid Sparbankens sdte i Katrineholm. En sparbanks styrning, organisation och
kontroll dr reglerad i ett flertal lagar och myndighetsforeskrifter, bland annat sparbankslagen (1987:619)
och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. For en sparbank foreligger ingen skyldighet
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att tillampa den svenska koden f6r bolagsstyrning, men med hédnsyn till att verksamheten i stor
utstriackning bygger pa fortroende, har utformningen av Sparbankens rutiner for styrning och kontroll
likvil skett med koden som forebild i tillimpliga delar.

Styrelsen faststdller arligen en arbetsordning for sitt arbete. Arbetsordningen reglerar bland annat
ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess utskott och den verkstillande direktéren, samt frekvensen
och formerna for styrelsens sammantraden, rapportering till styrelsen, delegering samt utvardering av
styrelsens och verkstillande direktorens arbete.

Sparbankens styrelse bestdr av 8 ordinaric ledamdter samt tva personalrepresentanter. Styrelsen
faststiller arligen en arbetsordning. Arbetsordningen reglerar rollférdelningen mellan
styrelseordféranden och verkstdllande direktdren, frekvensen och formerna for styrelsens
sammantréden, rapportering till styrelsen samt delegering. De drenden som behandlas i styrelsen foljer
1 huvudsak aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Sparbankens styrelse ar ytterst ansvarig for
Sparbankens verksamhet.

VD ansvarar, under styrelsens dverinseende, for att styrelsens strategiska inriktning och andra beslut
implementeras i verksamheten samt att intern styrning, riskhantering och kontroll, IT-system,
organisation och processer ar tillfredsstdllande. VD har mgjlighet att delegera arbetsuppgifter men
ansvaret kvarstar hos VD oaktat eventuell delegering. VD ansvarar for att hélla styrelsen informerad om
Sparbankens verksamhet och for att se till att styrelsen har nodvindigt och s& fullstdndigt
beslutsunderlag som mdjligt. Denne haller dven styrelsens ordférande kontinuerligt informerad om
verksamhetens utveckling.

Styrelsen har inrdttat foljande fasta utskott: kreditutskottet, risk- och revisionsutskottet samt
ersittningsutskottet. Utskottens moten protokollfors och rapporteras lopande till styrelsen vid
nistkommande styrelsemote.

Kreditutskott

Kreditutskottet utfor bland annat, i enlighet med en instruktion som &r antagen av styrelsen, beredning
av forslag infor strategiska styrelsebeslut avseende foretagskrediter och kreditriskhantering, till exempel
policy, kreditrelaterade risklimiter och javslista samt analyserar och foljer upp nyckeltal. Kreditutskottet
ar hogsta beslutsinstans i kreditdrenden, forutom jévskrediter som beslutas av styrelsen Avrapportering
sker vid efterfoljande styrelsemote.

Risk och Revisionsutskott

Risk- och revisionsutskottet ar ett beredande organ som infor styrelsen, och i enlighet med en instruktion
som dr antagen av styrelsen, bereder fragor om riskstrategi, riskhantering, regelefterlevnad, intern- och
externrevisionsfragor, interna styrdokument samt frdgor avseende finansiell rapportering.
Avrapportering sker vid efterfoljande styrelsemote.

Ersattningsutskott

Utskottet bereder, granskar och foljer upp ersittningsfragor. Beslut fattas av styrelsen och i vissa
specifika fall av utskottet. I utskottets uppgifter ingar att se over ersittningspolicyn vid behov, dock
minst arligen samt sékerstdlla att en riskanalys utfors. Avrapportering sker vid efterfoljande
styrelsemote.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelse

Birgitta Johansson Hedberg, Ordforande (invald 2016)
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, Hedberg Ekologikonsult AB. Styrelseledamot, Vitec Software
Group AB.

Soren Schelander, Styrelseledamot (invald 2018)
Ovriga uppdrag: -

Bo Ljungstrom, Styrelseledamot (invald 2017)
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och #gare, BOLJ Invest AB. Styrelseordférande, Ekelund
Linnevéveriet i Horred AB. Styrelsesuppleant, Anders Ljungstrom Bygg & Montage AB.

Soren Forss, Styrelseledamot (invald 2019)
Ovriga uppdrag: Ekonomikonsult, Ludvig och Co AB. Revisor, Maskinring Sérmland Ekonomisk
forening, eget bolag med huvudsakliga uppgift att bedriva uppdrag som arrendesyneman.

Torbjorn Jacobsson, Styrelseledamot (invald 2019)

Ovriga uppdrag: Agare, Consulting T Jacobsson AB. Styrelseledamot, Equmeniakyrkan.
Styrelseordforande, Andreaskyrkan. Styrelseledamot och medgrundare, Fintech Africa AB med
dotterbolag Mtaji Tanzania Ltd. Styrelseledamot, Loomis Digital Solution AB.

Peter Whass, Styrelseledamot (invald 2020)

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och senior radgivare, Fastighets AB L E Lundberg.
Styrelseordforande, Byggnads AB L E Lundberg inklusive uppdrag i dotterbolag sasom
styrelseledamot i Byggnadsaktiebolaget Dalkarlen, Fastighetsaktiebolaget Stromstaden,
Granitsoppen Aktiebolag och Skattkédrrs Byggnads Aktiebolag. Styrelseledamot Fastighetsdgarna
Mitt Nord AB. Ledamot i valberedningen, Ostsvenska Handelskammaren Vision East Sweden.

Styrelseledamot, Servistik Invest AB inklusive dotterbolaget Servistik Frossla AB. Styrelseledamot,

Whass Fastighets AB. Styrelseledamot, Whass Fastighets Teglet AB. Styrelsesuppleant, Whass
Projektpartner AB.

Helena Palmgren, Styrelseledamot (invald 2020)
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, Stifta AB. Delégare och medgrundare, Palmgren och Bihr.

Liselott Hagberg, Styrelseledamot (invald 2020)
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, NyforetagarCentrum Sverige. Styrelseledamot Sérmlands
matkluster. Radgivare, BrainHeart AB.

Bettina Johansson, Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant (invald 2016)
Ovriga uppdrag: -

Magnus Wirulf, Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant (invald 2016)
Ovriga uppdrag: -
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Bankledning

Soren Schelander, VD
Ovriga uppdrag: Se ovan avsnitt ”Styrelse”.

Malin Hlawatsch, vice VD
Ovriga uppdrag: -

Anders Runesson, Ekonomi- och finanschef
Ovriga uppdrag: -

Liselott Florén, Kommunikations- och marknadschef
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, ideella féreningen Nutida Svenskt Silver. Agare, Florén
kommunikation AB.

Madeleine Glans Gil, Chefsjurist
Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant, A Gil Holding AB.

Ann-Sofie Kaneberg Jansson, Kreditchef
Ovriga uppdrag: -

Johan Ostling, IT- och sikerhetschef
Ovriga uppdrag: -

Peter Lindkvist, Personalchef
Ovriga uppdrag: -

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Kontorsadress for styrelseledaméterna och ledningen dr Sormlands Sparbank, Kopmangatan 11,
641 30 Katrineholm.

Bettina Johansson, Magnus Wirulf och Séren Schelander &r anstillda i Sparbanken och kan dérfor inte
anses vara oberoende i forhédllande till Sparbanken. Det férekommer dven att personer i styrelsen och
ledningen &r kunder i Sparbanken. I enlighet med Sparbankens interna regler rérande intressekonflikter
deltar sddana personer inte pa nagot sétt i Sparbankens beslut eller beredning av beslut som skulle kunna
innebdra en potentiell intressekonflikt. For att hantera faktiska och potentiella intressekonflikter har
Sparbanken faststillt interna regler for identifiering, hantering och dokumentering. Utéver detta och
savitt Sparbanken vet forekommer inte intressekonflikter mellan Sparbankens intressen och ovanstaende
personers privata intressen och/eller andra uppdrag.

Revisor

KPMG AB iér vald revisor sedan riakenskapséar 2015. Anders Tagde dr huvudansvarig revisor och &r
medlem i FAR. Revisorns och huvudansvarig revisors adress dr Box 382, 101 27 Stockholm och med
telefonnummer 08-723 91 00.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran

Sormlands Sparbank, org.nr 516401-9639, med sdte i Katrineholm ansvarar for innehallet i
Grundprospektet och enligt Sparbankens kidnnedom Overensstimmer den information som ges i
Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven Sparbankens styrelse for
innehéllet i Grundprospektet och enligt styrelsens kinnedom Gverensstimmer den information som ges
1 Grundprospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har uteldmnats.

Nyligen intraffade handelser och betydande forandringar

Inga nyligen intrdffade hindelser har intrdffat som ar specifika for Sparbanken och som i visentlig
utstrdckning dr relevanta for bedomningen av Sparbankens solvens. Inga vésentliga negativa
forédndringar har dgt rum i Sparbankens framtidsutsikter sedan Sparbankens reviderade arsredovisning
for 2019 offentliggjordes och inga betydande fordndringar har intrdffat vad géller Sparbankens
finansiella stéllning och finansiella resultat sedan Sparbankens ¢j reviderade eller 6versiktligt granskade
delérsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2020 offentliggjordes fram tills dagen for detta
Grundprospekt.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Sparbanken &r inte och har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive forfaranden som &nnu inte dr avgjorda eller som enligt Sparbankens
kdnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna som haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Sparbankens finansiella stéllning eller 16nsamhet.

Information om trender

Den pagdende spridningen av Covid-19 utgoér en osdkerhet och det &r dnnu oklart vilka negativa
konsekvenser spridningen kan f& pa Sparbanken. For mer information, se riskfaktorn ”Det
allmdnekonomiska ldget och den globala kreditmarknaden”. Utover ovan kénner Sparbanken inte till
nagra kénda trender, osdkerheter, krav, ataganden eller hiandelser som med rimlig sannolikhet kommer
fa en visentlig inverkan pa Sparbankens utsikter for innevarande rakenskapsar.

Vasentliga avtal

Sparbanken har inga avtal av storre betydelse som inte ingér i den 16pande affarsverksamheten och som
kan leda till att Sparbanken tilldelas en rittighet eller alaggs en skyldighet som vésentligen kan paverka
Sparbankens formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vérdepapper som
emitteras.

Radgivare
Emissionsinstitut och dess nérstdende har och kan komma att ha andra relationer till Sparbanken an de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla
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andra finansieringstjanster &n MTN-programmet. Det kan darfor inte garanteras att intressekonflikter
inte kommer att uppsta i framtiden.

Information fran tredje part

Information i Grundprospektet som har anskaffats fran en tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Sparbanken kénner till och kan utrona av information som offentliggjorts av denna tredje part, har inga
sakforhéllanden uteldmnats som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Information ldmnad av tredje part harrér fran Sparbankens revisor.

Upprattande och registrering av Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner Grundprospektet enbart i sd matto att det uppfyller de
krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkidnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Grundprospektet.
Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses
1 Grundprospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det dr ldmpligt att investera
1 dessa virdepapper.

Grundprospektets giltighetstid

Grundprospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkdnnande av Grundprospektet och MTN
kan ges ut under Grundprospektets giltighetstid. Sparbanken har inga skyldigheter att tillhandahalla
tilldgg till Grundprospektet i fall det uppkommer eller uppmérksammas nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller véisentliga felaktigheter efter Grundprospektets giltighetstid.

Handlingar som ar tillgangliga for inspektion

Kopior av foljande handlingar halls pa begéiran tillgéingliga i pappersform pa Sparbankens huvudkontor
under Grundprospektets giltighetstid, Kopmangatan 11, 641 30 Katrineholm, pd vardagar under
Sparbankens ordinarie kontorstid och i elektronisk form pa Sparbankens webbplats
www.sormlandssparbank.se.

e Sparbankens registreringsbevis och reglemente,

e Sparbankens reviderade arsredovisningar och revisionsberittelser for rdkenskapsaren 2018 och
2019,

e Sparbankens ej reviderade eller Gversiktligt granskade delarsrapport f6r perioden 1 januari — 30 juni
2020, samt

e  Grundprospektet, inklusive eventuella tillagg till Grundprospekt samt Slutliga Villkor utgivna under
Grundprospektet.

43



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information

Sparbankens reviderade arsredovisningar per den 31 december 2018 och 2019, som har offentliggjorts
tidigare och getts in till Finansinspektionen i samband med ansékan om godkdnnande av
Grundprospektet, inforlivas genom hénvisning enligt artikel 19 i Prospektforordningen och utgdr en del
av Grundprospektet. De delar av Sparbankens finansiella rapporter som inte inforlivas genom
hénvisning utgdr inte del av Grundprospektet.

Redovisningsprinciper

Sparbankens éarsredovisningar for 2018 och 2019 &r uppréttad enligt lag (1995:1559) om arsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad om
Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Sparbankerna tillimpar
dérigenom sa kallat lagbegransad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning
med de begriansningar som f6ljer av RFR 2 och FFFS. Detta innebér att samtliga av EU godkidnda IFRS
tillimpas sa langt detta dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2020 dr uppréttad enligt lagen (1995:1559)
om éarsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag 9 kap. och FFFS 2008:25, 8 kap. Samma
redovisningsprinciper har tillimpats som i den senaste arsredovisningen.

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Uppgifterna i Sparbanken arsredovisningar fér 2018 och 2019 dr granskade av Sparbankens revisor.
Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2020 har ¢j granskats av Sparbankens revisor.
Grundprospektet i ovrigt har inte granskats av Sparbankens revisor.

Foljande delar av ovan angivna dokument inforlivas genom hénvisning:

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Sparbankens arsredovisning 2018 Sida
Resultatrikning 28
Balansrakning 29
Rapport 6ver forandringar i1 eget kapital 30
Kassaflodesanalys 31
Redovisningsprinciper 32-37
Noter 32-56
Revisionsberittelse 58-60
Sparbankens arsredovisning 2019 Sida
Resultatrakning 24
Balansrikning 25
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 26
Kassaflodesanalys 27

44



Redovisningsprinciper 28-31
Noter 28-54
Revisionsberittelse 56-58

Sparbankens delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2020 Sida

Resultatrakning 12
Balansrékning 13
Rapport dver fordndringar i eget kapital 14
Redovisningsprinciper 15
Noter 15-21

De delar av ovanstaende arsredovisningar och delarsrapport som inte har inforlivats genom hénvisning
har Sparbanken bedomt inte vara relevanta for investerare i MTN. Ovan ndmnda arsredovisningar och
delarsrapport finns tillgédngliga i elektronisk form pa Sparbankens webbplats:
(https://www.sormlandssparbank.se/om-oss/om-verksamheten/finansiell-information.html).
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ADRESSER

Sparbanken

Sormlands Sparbank

Box 156, 641 22 Katrineholm
Tel: 0771-350 350
www.sormlandssparbank.se

Ledarbank

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

Emissionsinstitut

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm

MTN-desk: 08-700 99 85
Stockholm: 08-700 99 98
Goteborg: 031-739 78 20

Malmo: 040-24 22 99
www.swedbank.se

Sparbankens revisor

KPMG AB

Box 382, 101 27 Stockholm
Tel: 08-723 91 00
www.kpmg.se

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191, 101 23 Stockholm
Tel: 08-402 90 00

Legal radgivare

Gernandt & Danielsson Advokatbyria KB
Hamngatan 2

Box 5747, 114 87 Stockholm

Tel: 08-670 66 00



