ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA |
GLOBAL GAMING 555 AB

pNiPlS

Detta dokument &r ett prospekt som har godkants av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 (Prospektforordningen™), som aven innehaller sadan information som en erbjudandehandling ska innehalla
enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrings Takeover-regler for vissa handelsplattformar (" Takeover-reglerna”).

Finansinspektionen &r inte behdrig att bedéma huruvida reglerna i Takeover-reglerna har uppfyllts eller inte. Avsnitten ”Information om Global
Gaming”, ”Uttalande fran Global Gamings oberoende budkommittée ” samt *Varderingsutlatande (fairness opinion) ” (se sidorna 62-81, 18-
23 och 24-27) utgor i sin helhet sddan information.

Finansinspektionen har varken granskat eller godkéant information i avsnittet ”Information om Global Gaming”, ”Uttalande fran Global
Gamings oberoende budkommittée ” samt ”Varderingsutlatande (fairness opinion) " (se sidorna 62-81, 18-23 och 24-27) d& Takeover-reglerna
inte ligger inom ramen for Finansinspektionens behorighet och denna information anses vara i tillagg till den information som maste finnas
med i ett prospekt.



Detta dokument (”Prospektet”) har uppréttats med anledning av det budpliktserbjudande som lamnades av Enlabs AB, org.nr
556685-0755 (“Enlabs” eller ”Bolaget”) den 21 september 2020 avseende samtliga aktier i Global Gaming AB, org.nr 556721-0520
(”’Global Gaming”), som inte redan &gs av Enlabs ("Erbjudandet”). Enlabs, Koncernen eller Bolaget, dar begreppen anvands i
Prospektet, avser beroende pa& sammanhang, Enlabs, ett eller flera dotterforetag till Enlabs eller den koncern i vilken Enlabs ar
moderbolag.

Global Gamings aktie ar upptagen till handel pa Nasdagq First North Growth Market (”First North”) som inte &r en reglerad marknadsplats.
Kollegiet for svensk bolagsstyrning har emellertid tagit fram takeover-regler avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar (" Takeover-reglerna”) sdsom First North, vilka ar tilliampliga pa Erbjudandet liksom pa aktiedgares accept av Erbjudandet.
Aktiemarknadsndgmndens besked om tolkning och tillampning av dessa regler géller for Erbjudandet.

Aktiesgare i Global Gaming bor endast forlita sig pa information i detta Prospekt samt information till vilken Enlabs har hanvisat. Enlabs har
inte bemyndigat nagon att tillhandahalla aktiedgare i Global Gaming annan eller kompletterande information utover informationen i detta
Prospekt. Informationen i detta Prospekt avses vara korrekt endast per dagen for Prospektet och det lamnas ingen forsékran om att den har varit
eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Informationen i detta Prospekt lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far
inte forlitas pa i ndgot annat syfte.

Tillamplig lag och tvister avseende Erbjudandet

Detta Prospekt har upprattats i enlighet med svenska regler och de forfattningar och regler som ar tillampliga pa offentliga uppképserbjudanden
i Sverige for ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North. Erbjudandet ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Tvist
rorande, eller som uppkommer med anledning av, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms tingsrétt som forsta
instans. Prospektet har endast uppréttats i en svensk version.

Finansiell information

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga
finansiella siffror anges i svenska kronor ("SEK”) eller euro (’lEUR”) om inget annat anges. Férutom vad som anges hri, har ingen finansiell
information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor eller Global Gamings revisor. ”K” avser tusen och ”M” avser
miljoner. Enlabs anvander EUR som redovisningsvaluta. Global Gaming anvander SEK som redovisningsvaluta.

Framatriktad information

Detta Prospekt kan innehélla framéatriktad information. Sddan framétriktad information ar ingen garanti for framtida férhallanden och ar foremal
for ofrankomliga osakerhetsfaktorer. Den framatriktade informationen innefattar bl.a. uttalanden om Enlabs, respektive Global Gamings
framtida afférsverksamhet som en f6ljd av ett genomférande av Erbjudandet. Denna framtidsinriktade information speglar Enlabs nuvarande
forvantningar och avsikter, baserade pa for Enlabs for narvarande tillganglig information, och dessa férvantningar och avsikter bygger pa ett
antal antaganden och ar foremal for risker och osakerhetsmoment som till viss del &r utanfor Enlabs kontroll. Faktiska resultat kan avsevart
komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All framtidsinriktad information baseras
uteslutande pa de forhallanden som rader vid tidpunkten da den lamnas och Enlabs har ingen skyldighet (och fransager sig uttryckligen sddan
skyldighet) att uppdatera eller andra sédan framtidsinriktad information, vare sig som en foljd av ny information, nya forhallanden eller ndgot
annat, med undantag for vad som féljer av tillampliga lagar och regler.

Information till aktiedgare utanfor Sverige

Enlabs erbjudande till aktieagarna i Global Gaming om férvarv av samtliga utestdende aktier i enlighet med de villkor som anges i detta
Prospekt riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare erbjudandehandling eller prospekt uppréttas eller registreras eller
att nagon annan atgard foretas utver vad som kravs enligt svensk ratt. Detta Prospekt, den relevanta anmalningssedeln och annan
dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i
négot land dér detta skulle forutsatta att ndgra sédana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Enlabs kommer inte att tillata eller godkanna nagon sadan distribution. Om n&gon soker acceptera Erbjudandet genom att direkt eller
indirekt ha Gvertratt dessa restriktioner sa kan accepten komma att lamnas utan avseende. Erbjudandet Iamnas inte, vare sig direkt eller indirekt,
genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel (varmed forstas bl.a. telefax, e-post, telex, telefon och internet) i eller till Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika, Hongkong eller USA eller ndgon annan jurisdiktion dér accept av Erbjudandet strider mot
nationella regler, och Erbjudandet kan inte accepteras pad nagot sadant sétt eller med ndgot sddant kommunikationsmedel i eller fran dessa
lander. Foljaktligen kommer inte detta Prospekt, anmalningssedeln eller annan dokumentation avseende Erbjudandet att sandas eller pa annat
sétt tillhandahallas i eller till ovan namnda lander och far inte heller distribueras pa liknande satt. Enlabs kommer inte att utbetala nagot vederlag
enligt Erbjudandet till juridiska personer i ovan namnda lander. Detta Prospekt skickas inte, och far inte skickas, till eventuella aktieagare med
registrerade adresser i ovan namnda lander och banker, fondkommissionérer och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier
for personer i dessa ldnder, far inte vidarebefordra detta Prospekt, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Oaktat
det foregaende forbehaller sig Enlabs ratten att tillata att Erbjudandet accepteras av personer som inte ar bosatta i Sverige om Enlabs efter fritt
eget val bedomer att transaktionen ifrdga kan genomforas i enlighet med tillampliga lagar och regler. Erbjudandets lamnande till personer som
inte har hemvist i Sverige kan paverkas av lagar och regler i ifragavarande jurisdiktion. Personer som inte har hemvist i Sverige ska informera
sig om, samt efterleva, eventuella restriktioner som tilldmpas i deras jurisdiktioner.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Enlabs erbjuder aktiedgarna i Global Gaming att sdsom betalning for varje aktie i Global Gaming erhalla antingen:

(a) ett kontant vederlag om 11 SEK (”Kontantvederlaget”),

(b) 0,36 aktier i Enlabs ("Aktievederlaget”)?, eller

(c) en kombination motsvarande 50 procent sdsom Kontantvederlag och 50 procent sasom Aktievederlag.

Enlabs kommer inte att hoja det erbjudna vederlaget. Inget courtage utgar. For villkor och anvisningar avseende Erbjudandet och information
om hur anmalningsforfarandet gar till, se avsnittet »Villkor och anvisningar for Erbjudandet .

VIKTIGA DATUM

Acceptfrist:

Offentliggdrande av utfall:

Utbetalning av Kontantvederlaget

Utbetalning av Aktievederlaget

OVRIG INFORMATION OM ENLABS
ISIN-kod:

Kortnamn:

Handelsplats:

omkring den 5 oktober 2020-2 november 2020
omkring den 3 november 2020
omkring den 6 november 2020
omkring den 1 december 2020

SE0001666553
NLAB
Nasdaq First North Growth Market

FINANSIELL KALENDER FOR ENLABS
Offentliggorande av delarsrapport januari-september 2020
Bokslutskommuniké 2020

5 november 2020
4 februari 2021

DEFINITIONER
”Aktievederlaget”
”Bolaget”, ”Koncernen” eller ”Enlabs”

”Erbjudandet”
”Prospekt”

“Euroclear”

“First North”
“Forvarvet”
”Koden”
”Kontantvederlaget”
”LEI”

”Global Gaming”
”Nya Koncernen”
”Prospektforordningen”
”Qap Legal”
“Takeover-reglerna”

avser det vederlagsalternativ som innefattar aktier i Enlabs.

avser, beroende p& sammanhang, Enlabs AB, org.nr 556685-0755, ett eller flera
dotterforetag till Enlabs AB eller den koncern i vilken Enlabs AB &r moderbolag.
avser Enlabs erbjudande till aktiedgarna i Global Gaming i enlighet med villkoren i
Prospektet.

avser detta prospekt vilket dven uppfyller kraven pa en erbjudandehandling enligt
Takeover-reglerna.

avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

avser Nasdaq First North Growth Market.

avser Enlabs forvérv av Global Gaming i enlighet med Erbjudandet.

avser Svensk kod for bolagsstyrning.

avser det vederlagsalternativ som innefattar kontanta medel.

avser Legal Entity Identifier.

avser Global Gaming 555 AB, org.nr 556721-0520.

avser Koncernen efter genomfort forvarv av Global Gaming.

avser Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129.

avser Qap Legal Advisor, org.nr 556880-3331.

avser Takeover-regler for vissa handelsplattformar utgivna av Kollegiet fér Svensk
Bolagsstyrning.

11 Aktievederlaget erhalls, for varje Global Gaming-aktie, s& manga Enlabs-aktier som motsvarar 11 SEK per Global Gaming-aktie baserat
pé den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktien i Enlabs under de senaste femton (15) handelsdagarna pa First North, fram till och

med den 21 september 2020, om 30,3 SEK.
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Enlabs AB, org.nr 556685-0755, Stora Gatan 46, 193 30 Sigtuna, Sverige, &r emittent av aktierna som omfattas av
detta Prospekt. Enlabs LEI-kod & 549300ERMNQNCNJINM39. ISIN-koden for aktierna ar SE0001666553.
Enlabs aktier handlas pa First North under kortnamnet NLAB.

Detta Prospekt godké&ndes av Finansinspektionen (med postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer
+46 (0)8 408 980 00 och hemsida www.fi.se) i egenskap av behdrig myndighet enligt Prospektforordningen den
2 oktober 2020.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida. En investerare kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Om talan véacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den
investerare som &r karande enligt nationell ratt bli tvungen att std for kostnaderna for 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som har lagt fram
sammanfattningen, inklusive oversattningar av den, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nir de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Vem ir emittent av virdepapperen?

Emittenten av vérdepapperen ar Enlabs AB, org. nr 556685-0755. Bolaget har sitt sate i Sigtuna. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Enlabs LEI-kod ar
549300ERMNQNCNJINM39.

Huvudsaklig verksamhet

Enlabs star for Entertainment Laboratories och har som grundfilosofi att skapa underhallning genom nytinkande
inom iGaming. Bolaget anser sig vara ledande inom iGaming i Baltikum, dar Bolaget, baserat pa totala intékter,
&r storst i Lettland, nést storst i Estland och bland de fem storsta aktdrerna i Litauen. Koncernen har kontor i
Tallinn, Riga, Vilnius, Malta, Marbella, Minsk och Stockholm. De operativa dotterbolagen innehar nationella
licenser och tillstand for sina verksamheter och Enlabs sysselsatter omkring 225 anstéllda. Enlabs AB (NLAB) &r
noterat pa First North.

Enlabs bedriver verksamhet under spellicenser utgivna av licensgivande myndigheter i Estland, Lettland, Litauen,
Belarus, Curacao och Malta. Verksamhet bedrivs via internet och spelbutiker under olika varumérkena. De
viktigaste produkterna utgdrs av casino och betting (vadhallning). Av Koncernens samlade spelintakter under 2019
utgjorde casino 62 procent, vilket kan jamféras med 56 procent under 2018, och betting 32 procent, vilket kan
jamforas med 40 procent under 2018. Utdver detta har Koncernen intékter i form av verksamheter inom media och
viss B2B-verksamhet. Lettland &r Enlabs stérsta marknad sett till intakter.

Storre aktiedigare
Per den 31 augusti 2020 hade Enlabs 4 206 aktie&gare. Storsta aktiedgare var Erlinghundra AB, med cirka 20,50
procent av kapitalet och rosterna. Tabellen nedan visar Enlabs aktiedgare per den 31 augusti 2020 (med darefter
kanda forandringar) som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar fem procent eller mer av antalet aktier
eller roster i Bolaget.?

Agare/forvaltare/depdbank Antal aktier Andel aktier och roster, %
Erlinghundra AB® 13 809 574 20,50
EFG Bank* 11 449 429 16,99
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 6 808 012 10,11
Ovriga aktiedgare 36 114 600 53,61
Totalt 67 371 310 100,00

2 Antalet aktier har uppdaterats med hansyn till de tva nyemissioner som skett sedan den 31 augusti 2020, varigenom det tillkommit totalt
2087 411 nya aktier. Informationen i tabellen baseras pa uppgifter fran Euroclear, vilket innebar att forvaltare av aktier kan inga och att de
faktiska dgarna darfor inte framgar.

% Niklas Braathen, styrelseordforande i Enlabs, ar majoritetségare (via narstdendes innehav) och styrelseledamot i Erlinghundra AB.

4 Aktierna i EFG Bank &gs av Atletico Nordic B.V, som till 50 procent &gs av Christian Haupt via juridisk person.
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Viktigaste administrerande direktorer
Enlabs styrelse bestar av Niklas Braathen (ordférande), Peter Astrém, Robert Andersson, Staffan Dahl och
Christian Haupt.

Enlabs foretagsledning bestar av Georgjis Ustinovs, CEO, Adam Jonsson, CFO, Sami Koponen, Managing
Director EM, Davit Khatiashvili, CTO, Alnis Vitols, CLO, Dainis Niedra, COO, Christopher Davis, CPO, samt
Julius Jarvinen, Managing Director NWE.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21 (Bonnierhuset), 113 97 Stockholm) ar Enlabs revisor, med
auktoriserade revisorn Niklas Renstrdm som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Koncernens rapporter over totalresultatet i sammandrag

2019 2018 2017  Jan—juni 2020  Jan-juni 2019
KEUR
Totala intakter 39611 30612 23 467 16 579 18 405
Rorelseresultat 9482 7 006 5258 1927 4 326
Periodens resultat 9436 6 862 4479 2644 4331
Resultat per aktie fore utspadning, EUR 0,150 0,112 0,08 0,042 0,069
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 0,150 0,109 0,07 0,040 0,069

Koncernens rapporter over finansiell stdllning i sammandrag
31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017 30 juni 2020 30 juni 2019

KEUR
Summa tillgangar 47 153 36 056 31339 52 265 41736
Summa eget kapital 40 010 31 465 24 875 47 005 34 904

Koncernens rapporter over kassafloden i sammandrag

2019 2018 2017  Jan—juni 2020  Jan—juni 2019
KEUR
Kassaflgde fran den lopande verksamheten 11571 8 306 6212 1143 5390
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 547 -3612 -12 680 -7 054 -2 011
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -453 - 3515 -205 -205
Periodens kassafldde 7572 4694 -2 952 -6 115 3174

Finansiell proformaredovisning

Enlabs planerade forvarv av Global Gaming bedéms ha en vésentlig paverkan pa Enlabs finansiella stallning och
resultat. Andamalet med den konsoliderade proformainformationen &r att redovisa dels den hypotetiska effekten
som Forvarvet hade haft pad Enlabs konsoliderade resultatrakning avseende perioden januari—juni 2020 om
transaktionen skett den 1 januari 2020 och pa den konsoliderade balansrakningen per den 30 juni 2020 om
transaktionen skett pa samma dag.

Proformabalansrikning per den 30 juni 2020

Den konsoliderade proformabalansrakningen har uppréttats som om Forvérvet av Global Gaming och Erbjudandet
&gt rum den 30 juni 2020.
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Enlabs Global Gaming Proforma- Proforma Enlabs
justeringar

2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30
KEUR Oreviderade Oreviderade Oreviderade Oreviderade
TILLGANGAR
Summa anléggningstillgdngar 35 769 9 545 16 620 61 934
Summa omsattningstillgangar 16 496 14 656 -12789 18 363
SUMMA TILLGANGAR 52 265 24 201 3831 80297
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1366 3900 -3 777 1489
Fritt eget kapital 45 639 13 085 2444 61 168
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 47 005 16 985 -1333 62 658
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Summa eget kapital 47 005 16 985 -1333 62 658
Summa langfristiga skulder 2170 477 2534 5182
Summa kortfristiga skulder 3090 6738 2629 12 457
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 265 24 201 3831 80 297

Proformaresultatrdikning for perioden 1 januari—30 juni 2020

Den konsoliderade proformaresultatrékningen for perioden januari—juni 2020 har uppréttats som om Forvarvet
av Global Gaming och Erbjudandet &gt rum den 1 januari 2020.

Enlabs Global Gaming Proforma- Proforma Enlabs
justeringar

Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2020

KEUR Oreviderade Oreviderade Oreviderade Oreviderade
Intakter

Summa intékter 16 579 12 167 0 28 746

Summa direkta driftskostnader -5172 -5178 0 -10 350

Bruttoresultat 11 407 6989 0 18 396

Summa rorelsekostnader -8171 -6 548 3621 -11 099

EBITDA 3236 441 3621 7297

Rérelseresultat 1927 94 3621 5641

Resultat fore skatt 2623 84 3176 5882

Periodens resultat 2644 84 3176 5903

Specifika nyckelrisker for emittenten

e  Enlabs finansiella resultat fluktuerar baserat pa den allmanna konjunkturen och marknadslaget.

Enlabs ar foremal for risker relaterade till felaktigt eller bedragligt beteende av Enlabs anstallda eller

kontrakterade personer.

Enlabs &r foremal for risker relaterade till licensavtal med tredje parter.

Enlabs riskerar att fa svarigheter att genomfora framtida foretagsforvary.

Enlabs ar foremal for risker relaterade till lagar och regler i olika jurisdiktioner

Enlabs ar foremal for risker relaterade till krav pa tillstand, licenser och certifieringar

Enlabs kan misslyckas med att realisera de forvantade fordelarna fran Forvarvet av Global Gaming

samt med att samordna den Nya Koncernen pa det sitt eller inom den tidsplan som Enlabs i dagslaget

forvéntar sig.

e Om Enlabs fullféljer Erbjudandet kan Enlabs redovisa goodwill som pa sikt skulle kunna visa sig vara
missvisande och/eller beh6va skrivas ned.
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Virdepapperens viktigaste egenskaper

Detta Prospekt avser ett erbjudande till allmé&nheten av aktier i Enlabs AB, org.nr 556685-0755 med ISIN-kod:
SE0001666553. Bolagets aktier ar denominerade i EUR. Enlabs registrerade aktiekapital uppgar per dagen for
detta Prospekt till 1 410 548,23 EUR, fordelat pa 67 371 310 aktier. Efter Erbjudandets genomforande kommer
aktiekapitalet maximalt uppga till 1514 075,16 EUR fordelat pd 72 316 015 aktier® (under forutséttning att
samtliga aktiedgare i Global Gaming accepterar Aktievederlaget). Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0209 EUR
(avrundat). Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt verlatbara.

Rittigheter som sammanhiinger med viirdepapperen

De rattigheter som &r forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast andras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie berdttigar till en (1) rost vid bolagsstdimma. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet
aktier som innehas av aktiedgaren i Bolaget. Varje aktie medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
6verskott vid likvidation.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller
kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt vad galler att teckna sig for sadana vardepapper i proportion till
det antal aktier de innehar fore emissionen. Per dagen for Prospektet finns det inget i Enlabs bolagsordning som
begransar méjligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med undantag for aktiedgarnas
foretradesratt sasom den anges i aktiebolagslagen.

Samtliga emitterade aktier ar fritt Gverlatbara.

Utdelningspolicy
Ingen utdelningspolicy har offentliggjorts av Enlabs. Ingen utdelning har Iamnats for de tre senaste rakenskapsaren

(2017, 2018 och 2019). Det ar Enlabs ambition att utdelning till aktiedgarna ska ske sa snart det &r finansiellt och
verksamhetsmassigt motiverat.

Var kommer virdepapperen att handlas?
I samband med Erbjudandet avser Enlabs att anséka om notering av de aktier i Enlabs som emitteras i samband
med Erbjudandet under symbolen "NLAB” pa First North. ISIN-kod & SE0001666553.

De nya aktierna i Enlabs beraknas kunna handlas pé First North efter utbetalning av Aktievederlag i Erbjudandet,
vilken beréknas ske omkring den 1 december 2020.

Vilka nyckelrisker ir specifika for virdepapperen?

e Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde finns en risk att investerarna inte far
tillbaka hela eller delar av investerat kapital; och
e  Aktieagares forsaljning av aktier i Enlabs kan paverka priset pa Enlabs aktier.

P4 vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta virdepapper?
Enlabs erbjuder aktieagarna i Global Gaming att sésom betalning for varje aktie i Global Gaming erhalla antingen:

a) ett kontant vederlag om 11 SEK (”Kontantvederlaget”),
b) 0,36 aktier i Enlabs (”Aktievederlaget”)s, eller
c) en kombination motsvarande 50 procent sdsom Kontantvederlag och 50 procent sdsom Aktievederlag.

Erbjudandet omfattar, under forutsattning att samtliga aktiedgare i Global Gaming valjer Aktievederlaget,
maximalt 4 944 705 nya aktier i Enlabs.

Acceptfristen i Erbjudandet forvantas I6pa fran omkring den 5 oktober 2020 till omkring den 2 november 2020.

5 Styrelsen har beslutat om tva kvittningsemissioner om totalt 2 087 411 aktier och har tilldelat dessa aktier, men en av emissionerna har vid
tidpunkten for Prospektet inte registrerats hos Bolagsverket.

&1 Aktievederlaget erhalls, for varje Global Gaming-aktie, sd manga Enlabs-aktier som motsvarar 11 SEK per Global Gaming-aktie baserat pa
den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktien i Enlabs under de senaste femton (15) handelsdagarna pé First North, fram till och
med den 21 september 2020, om 30,3 SEK.
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Enlabs forvéantas offentliggtra utfallet i Erbjudandet omkring 3 november 2020. Utbetalning av Kontantvederlaget
forvantas ske omkring den 6 november 2020 och utbetalning av Aktievederlaget forvantas ske omkring den
1 december 2020. De nya aktierna i Enlabs berdknas kunna handlas pa First North efter utbetalning av
Aktievederlaget i Erbjudandet.

Utspddning

Om samtliga aktiedgare i Global Gaming accepterar Aktievederlaget kommer det att medfora att antalet aktier i
Bolaget okar fran 67 371 310 aktier till 72 316 015 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 6,8 procent
innebérandes en utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 6,8 procent av aktiekapitalet och rgsterna i Enlabs
efter nyemissionen. Utspadningseffekten har beréknats som antal aktier och réster som maximalt kan komma att
emitteras dividerat med det maximala totala antalet aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen.

Kostnader for erbjudandet

Bolagets totala kostnader for Erbjudandet beraknas uppga till cirka 12 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt
hanforliga till kostnader for finansiell och legal radgivning, revisorer m.m.

Varfor uppriittas detta Prospekt?

Enlabs ar av uppfattningen att den globala marknaden for iGaming-tjanster for narvarande genomgar omfattande
forandringar, vilket motiverar en fortsatt sektorkonsolidering. Vidare anser Bolaget, i linje med tidigare
kommunikation till marknaden, att forvarv ar en central del i dess fortsatta expansion.

Global Gaming &r en utmanare i iGaming-industrin som levererar innovativa och sékra speltjanster. Enlabs anser
att Global Gaming har en stark marknadsposition genom de kasino-varumérken Global Gaming innehar framst i
Finland, men aven i Estland och vissa dvriga lander. Saledes gér Enlabs bedomningen att Global Gaming bedriver
verksamhet som &r strategiskt kompletterande till Enlabs befintliga verksamhet, dér Estland ar en huvudmarknad
och Finland &r en tillvaxtmarknad.

Vidare ser Enlabs att Global Gamings varumarken har potential for att lanseras saval pd Enlabs nuvarande
huvudmarknader Estland, Lettland och Litauen, samt pa vissa geografiska marknader dar vare sig Enlabs eller
Global Gaming idag ar verksamma, men som Enlabs anser vara potentiella tillvaxtmarknader, sdsom Ukraina.
Dessutom ser Enlabs positivt pd majligheten att genom Forvarvet av Global Gaming mojliggora ytterligare
geografisk expansion for Enlabs egna varumarken.

Enlabs bedomer dartill att det forvantas uppsta skalfordelar och kostnadsbesparingar genom att driva Enlabs och
Global Gamings respektive verksamheter i den Nya Koncernen. Utdver ovan ndmnda varumarkesrelaterade
intdktssynergier beddmer Enlabs att det finns kostnadsbesparingar och effektiviseringar avseende dels
dverlappande stabsfunktioner, dels kunskapsdverforing och best practices inom exempelvis IT, marknadsféring
och compliance. Kostnadsbesparingarna forvantas arligen uppga till cirka 5 MEUR.

Den Nya Koncernen bedéms av Enlabs ha kapacitet att framdver ta sig an storre projekt med hogre kvalitet. Storre
och mer utmanande projekt skapar aven utrymme for medarbetare att utvecklas i en organisation som kan fortsatta
att attrahera duktiga medarbetare. Dartill forvantas likviditeten i Enlabs aktie att 6ka och Enlabs position pé
finansmarknaden att starkas.

Enlabs stodjer den nuvarande évergripande strategin och inriktningen pa Global Gamings verksamhet och Enlabs
satter stort vérde pa det arbete som Global Gamings ledning och anstallda gor, vilket ar betydelsefullt for en fortsatt
framgangsrik utveckling av verksamheten.

Mot denna bakgrund har Enlabs beslutat att fullfélja sin skyldighet att 1dmna budpliktsbud och darmed lamna
Erbjudandet till aktiedgarna i Global Gaming.

Den 21 september 2020 lamnade Enlabs till aktiedgarna i Global Gaming ett budpliktsbud till aktiedgarna i Global
Gaming att Gverlata samtliga aktier utgivna av Global Gaming till Enlabs. Som vederlag erbjuds bl.a. aktier i
Enlabs. Nyemissionen sker for att kunna leverera detta vederlag. Nyemissionen &r en apportemission och kommer
foljaktligen inte att tillféra Koncernen négra nya medel.

Visentliga intressekonflikter

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Enlabs genom innehav av
aktier. Vidare far det anses att det foreligger en intressekonflikt hos Niklas Braathen, som ar styrelseordforande i
béde Enlabs och Global Gaming, avseende Forvarvet som innebar att hans privata intressen kan anses st i strid
med Bolagets.”

" Niklas Braathen har inte deltagit i Global Gamings handlaggning av fragor relaterade till Férvarvet eller Erbjudandet.

Erbjudande till aktiedgarna i Global Gaming 555 AB 8(85)



Detta avsnitt beskriver de riskfaktorer som anses vara vésentliga for Enlabs verksamhet och framtida utveckling.
Riskerna ar hanforliga till Enlabs verksamhet, bransch och marknad, legala och regulatoriska férhallanden samt
Enlabs aktier och Erbjudandet. I enlighet med Prospektférordningen &r de risker som Enlabs beskriver i detta
avsnitt begransade till sddana risker som ar specifika for Enlabs eller Enlabs aktier och som ar vasentliga for att
kunna fatta ett valavvagt investeringsbeslut. Enlabs har darvid bedomt riskfaktorernas vasentlighet pa grundval
av sannolikheten for att en viss handelse intraffar och omfattningen av de forvantade negativa effekterna om
handelsen intraffar. Beskrivningarna i detta avsnitt ar baserade pa information som &r tillganglig per dagen for
detta Prospekt. De risker som Enlabs for narvarande beddémer &r mest vasentliga beskrivs forst i respektive
riskkategori. De efterféljande riskerna ar inte rangordnade.

Enlabs finansiella resultat fluktuerar baserat pa den allminna konjunkturen och
marknadsliget

Enlabs intakter paverkas i hog grad av nivan pé spelaktiviteten hos Enlabs kunder, samt slutanvandarnas disponibla
inkomster. Enlabs verkar i en global miljé och péverkas darfor av den allmidnna ekonomiska, finansiella och
politiska utvecklingen pé saval internationell niva som pa de lokala marknader dar Enlabs i huvudsak bedriver sin
verksamhet (Estland, Lettland, Litauen, Belarus, Curagao och Malta), liksom av makroekonomiska faktorer sdsom
exempelvis lagkonjunkturer, inflation eller deflation och en allman nedgang i kdpkraft. Om ekonomiska
omstandigheter eller andra makroekonomiska faktorer &r ogynnsamma finns en risk att slutanvandarnas disponibla
inkomster minskar vilket i sin tur kan leda till att antalet slutanvandare som nyttjar Enlabs spelprodukter minskar,
eller att slutanvandarna generellt satsar lagre belopp vid enskilda spel eller under hela spelsessioner. Om nagon av
dessa handelser intraffar kan det ha en vésentligt negativ inverkan pa Enlabs intakter.

Riskklassificering: Hog

Enlabs ir foremal for risker relaterade till felaktigt eller bedrigligt beteende hos Enlabs
anstiillda eller kontrakterade personer

En del av Enlabs erbjudande innebar att en croupier leder spelet fran ett kasinobord som slutanvandarna féljer i
realtid genom videostreaming. Om Enlabs anstéllda eller kontrakterade personer agerar felaktigt, av misstag eller
bedragligt i maskopi med spelare, t.ex. genom att inte korrekt blanda spelkort, lagga spelkort i en viss forutbestamd
ordning, paverka rouletthjul eller andra fysiska slumpgeneratorer eller pd annat sétt samarbeta med spelare, finns
det en risk att enskilda spelare far felaktiga spelodds och darmed okar sina vinstchanser. Om sadana misstag eller
forsok till att manipulera de spel som Enlabs tillhandahaller intraffar kan de drabbade speloperatérerna komma att
krava ersittning fran Enlabs for utbetalda spelvinster. Réatten till sddana ersattningar ar generellt sett begransad
enligt avtal mellan Enlabs och speloperatérerna men renommérisken att inte betala sédana ersattningar kan
medfdra att Enlabs véljer att betala ersattningar utéver vad Enlabs ar skyldigt till. Bedragliga beteenden eller
omfattande misstag av Enlabs anstéllda eller kontrakterade personer, eller misstankar om att sddana handelser har
intraffat eller kommer att intraffa, kan dven leda till minskat fortroende for saval den drabbade speloperatéren som
Enlabs, vilket i sin tur kan paverka efterfragan pa Enlabs tjanster och i langden Enlabs mojlighet att sélja dessa
tjdnster till sdval befintliga som nya kunder. Misstag och bedrégliga beteenden av Enlabs anstéllda eller
kontrakterade personer kan saledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Enlabs intakter och anseende.

Riskklassificering: Medel

Enlabs ir foremal for risker relaterade till licensavtal med tredje parter

Vissa av de spel som Enlabs har utvecklat och tillhandahaller sina kunder har innehall som licensieras fran tredje
parter. Efterfragan pa sddana spel kan vara beroende av att Enlabs lyckas bibehélla licenserna och att licensavtalen
tillater att Enlabs, med viss regelbundenhet, vidareutvecklar spelen. Om de spel som innehaller licenserat material
inte ar framgangsrika kan det innebéara att Enlabs inte far tackning for sina licenskostnader eller investeringar for
att utveckla sadana spel. Vidare kan licensavtalen komma att sdgas upp i fortid, vilket skulle innebéra att spel som
innehéller licensierat material inte 1&ngre kan tillhandahallas av Enlabs. Licensavtalen kan dven innehélla villkor
som begrénsar Enlabs mojlighet att vidareutveckla spelen i enlighet med vad som efterfragas av kunderna eller
marknaden generellt. Om spel som innehaller licensierat material inte &r framgangsrika, om nytt innehall inte kan
licensieras pa acceptabla villkor eller om befintliga licensavtal séags upp i fortid, kan det ha en negativ inverkan pa
Enlabs intikter, rérelsekostnader och vardet pa Enlabs immateriella tillgangar.

Riskklassificering: Medel
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Enlabs riskerar att fa svarigheter att genomfora framtida foretagsforvarv

For att genomfdra eventuella framtida foretagsforvirv framgangsrikt maste Enlabs identifiera lampliga foretag
eller tillgangar att forvarva, utfora foretagsgranskningar (s.k. due diligence), férhandla gynnsamma villkor for
respektive forvarv, erhdlla eventuella nodvandiga tillstdnd och integrera forvarvad verksamhet i den befintliga
verksamheten. Aven om Enlabs identifierar lampliga forvirvsobjekt finns det en risk att Enlabs inte erhéller
eventuella myndighetsgodkinnanden (t.ex. tillstdnd fran konkurrens- eller spelmyndigheter) som krivs for att
genomfdra forvarvet. Om Enlabs genomfor foretagsforvirv finns en risk att den I6nsamhet eller det kassaflode
som forvarven forvintades leda till inte genereras, eller att synergier och andra fordelar, inte férverkligas. Enlabs
bedémning av, och antaganden om, forvédrvade verksamheter kan visa sig vara felaktiga och den faktiska
utvecklingen kan skilja sig betydligt fran sadana férvantningar. Férvarv kan dessutom innebéra att Enlabs drabbas
av, eller exponeras mot, okénda eller ovantade skyldigheter samt medfdra kostnader relaterade till t.ex. kunder,
anstéllda, myndigheter eller andra parter. Det finns dven en risk att Enlabs misslyckas med att integrera forvérv,
att integrationsprocessen kraver mer resurser an forvantat eller att integrationsprocessen for redan genomférda
eller framtida forvarv pa nagot annat satt stor Enlabs verksamhet. Dessutom kan forvarv avleda ledningens
uppmérksamhet fran den dagliga verksamheten. Om nagon av ovannamnda risker forverkligas skulle det kunna
ha en visentlig negativ inverkan pa Enlabs intékter, rorelsekostnader och goodwill.

Riskklassificering: Medel

Enlabs ir foremal for risker relaterade till systemfel och sikerhetsbrott

Enlabs och den Nya Koncernens verksamhet kommer i hdg grad vara beroende av informationssystem och andra
system. Enlabs har en implementerad struktur for att aktivt skydda sig mot exceptionella handelser, attacker och
systemfel av olika slag. Verksamheten &r dock alltjamt sérbar for skada eller avbrott férorsakade av handelser
utanfor Enlabs kontroll, t.ex. naturkatastrofer, stromavbrott, telekommunikationsfel, och natverksfel. Vidare kan
virus, trojaner, maskar och liknande foreteelser utgéra problem for béde Enlabs, dess kunder och
tjdnsteleverantorer. Léngvariga eller upprepade systemfel eller attacker skulle kunna avsevart forsamra eller
omdjliggéra Enlabs och den Nya Koncernens formaga att under dessa perioder erbjuda sina kunder Enlabs
produkter, tjanster och service och support kring dessa. Sadana systemfel och sakerhetsbrott, framférallt som kan
drabba Enlabs tekniska plattformar for spelarhantering (benamnda OPL och NPL), kan komma att paverka Enlabs
och den Nya Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt. Atgarder som har vidtagits for att
stavja risk att drabbas av systemfel eller sakerhetsintrang &r bl.a. implementerandet av molnbaserad hosting med
flertalet servrar. Back-up av data som lagras harigenom sker pa daglig basis.

Riskklassificering: Medel

Enlabs idr foremal for risker relaterade till formagan att behdlla och rekrytera
nyckelpersoner med branschspecifik kunskap

Enlabs framgang och tillvéxt ir beroende av att Enlabs lyckas skapa nya produkter och tjanster som attraherar nya
kunder och anvéandare. Med anledning av detta 4r Enlabs verksamhet och framtida framgéngar i hog grad beroende
av ett antal nyckelpersoner, framforallt ledande experter inom vissa teknikomraden, spelutveckling och operativ
kasinoverksamhet. Om nagon av de personer som i dagsliget har betydelsefulla roller inom Enlabs spelutveckling
och operativa verksamhet, vilket Enlabs anser att hela dess ledningsgrupp har, misslyckas med eller slutar att
tillhandahalla Enlabs sin expertis finns det en risk att Enlabs inte kan lansera nya spel eller andra produkter och
tjanster eller vidareutveckla spel i den takt som bedéms vara nédvéandig for att moéta konkurrensen pa marknaden.
Om Enlabs inte lyckas behalla eller rekrytera nyckelpersoner med relevant kunskap kan det paverka Enlabs
konkurrensférmaga och tillvéxt negativt.

Riskklassificering: Medel

Enlabs ér foremaél for risker relaterade till eventuell expansion till nya geografiska
marknader

| framtiden kan Enlabs och den Nya Koncernen komma att forsdka expandera till nya geografiska marknader som
Enlabs helt eller delvis saknar erfarenhet av, och pa vilka Enlabs inte har ett etablerat varumérke. Att erbjuda
produkter och tjanster pad nya geografiska marknader, som tex. i Ukraina, kan krédva betydande resurser,
investeringar och tid. Det finns en risk att Enlabs inte uppnér forvintad framgéng pa nya geografiska marknader,
och Enlabs kanske inte lyckas aterfa de investeringar som gors i samband med sadan expansion. Det finns dven en
risk att Enlabs misslyckas med att anpassa sina produkter, tjanster, marknadsférings- och prisséattningsmodeller
for sadana nya marknader. Framtida expansioner till nya geografiska marknader kan dven innebéra att Enlabs blir
foremal for risker relaterade till hantering av grénséverskridande aktiviteter. Om nagon av ovan namnda risker
forverkligas skulle det kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Enlabs intakter och tillvéxt.

Riskklassificering: Lag
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Enlabs ir foremal for risker relaterade till krav pa tillstand, licenser och certifieringar

Enlabs strivar efter att vara den mest tillforlitliga och transparenta iGaming-leverantsren och innehar de tillstand,
licenser och certifieringar som Enlabs anser ar nédvindiga for att halla en hég internationell standard betriffande
regelefterlevnad och sékerhet. Enlabs innehar vid tiden for Prospektet tillstdnd for spelverksamhet utfardade fran
behdriga myndigheter i Sverige, Estland, Lettland, Litauen, Malta, Curagao och Belarus (offline) for att bedriva
Enlabs verksamhet pa respektive lands marknad. Flera av dessa tillstand, licenser och certifieringar uppstaller krav
pa savil Enlabs som Enlabs styrelseledamaters och ledande befattningshavares verksamhet och agerande. Enlabs
tillstand, licenser och certifieringar kan komma att dras in, exempelvis om Enlabs bedriver verksamhet i enlighet
med villkoren for respektive tillstand, licens och certifiering. | regel uppstar dven vissa anmélningsskyldigheter
till behoriga myndigheter vid storre dgarforandringar, vilket innebar att &ven omsténdigheter utom Enlabs kontroll
kan inverka p& Enlabs majligheter att erhalla nya, och behalla befintliga, tillstand, licenser och certifieringar.
Enlabs dr dven exponerat for risken att villkoren for Enlabs tillstand, licenser och certifieringar foriandras i samband
med att lagar och regler betriffande tillhandahallandet av speltjanster infors eller &ndras. Enlabs
regelefterlevnadsarbete kan dirfor ofta vara bade tidskrivande och komplicerat. Om Enlabs tillstand, licenser eller
certifieringar aterkallas eller inte fornyas i erforderlig utstrackning finns det en risk att Enlabs inte kan fortsatta att
bedriva sin verksamhet och erbjuda sina produkter och tjanster i en eller flera jurisdiktioner. Om detta skulle
intréffa finns det en risk att Enlabs forlorar kunder vilket kan leda till minskade intakter.

Riskklassificering: Hog

Enlabs ir foremal for risker relaterade till lagar och regler i olika jurisdiktioner

Tillhandhallandet av speltjanster ar foremal for omfattande regleringar som ar komplicerade och varierar mellan
olika jurisdiktioner. Lagar och regler rorande tillhandahallandet av speltjanster paverkar Enlabs direkt och indirekt
eftersom Enlabs maste inneha och uppratthalla tillstand eller licenser och efterleva omfattande krav. Detta kan
innebara dels att speloperatorer och kunder borjar stélla ytterligare krav pa Enlabs (med okade kostnader for Enlabs
som foljd), dels att speloperatorer och kunder blir foremal for tillsyns- eller tvangsatgarder (inklusive aterkallanden
av tillstand eller licenser) som kan ha en negativ inverkan pa deras férmaga att erldgga betalningar till Enlabs.

Enlabs ar dven exponerat mot risker relaterade till den takt lagstiftare inom spelomradet agerar i form av saval
inférande av nya lagar som éndringar i befintlig lagstiftning. Aven om andringar i lagstiftning ofta drivs av goda
politiska ambitioner, sasom att minska spelberoende, minderarigas spelande eller att hantera andra oonskade risker
relaterade till onlinespel, kan den emellanat leda till en minskad férutsebarhet och ibland till att lagstiftning inte
uppnar sina syften pa ett andamalsenligt sitt. Sddan minskad forutsagbarhet riskera att leda till 6kade kostnader
for Enlabs.

Riskklassificering: Hog

Enlabs ir foremal for risker relaterade till forindringar i beskattning eller tolkning och
tillampning av skattelagar

Enlabs operativa verksamhet bedrivs genom dotterbolag i ett flertal jurisdiktioner. Enlabs &r foljaktligen
skattskyldigt i savél Sverige som flera andra jurisdiktioner. Enlabs skattemassiga stéllning, vad géller bade tidigare
och innevarande ér, kan foérandras pa grund av lokala skattemyndigheters beslut eller till f6ljd av férandringar av
lagar och regler (daribland tillampliga skattesatser i de jurisdiktioner déar Enlabs bedriver verksamhet).

Utover de skattelagar som ar direkt tillampliga pa Enlabs, uppfattar Enlabs att det pagar en regleringstrend som
innefattar bl.a. forandringar i beskattningen av den verksamhet som Enlabs och dess kunder bedriver. Denna trend
finns bade specifikt for onlinespelmarknaden, i form av direkta spelskatter, och generellt vad géller beskattning av
tjanster som tillhandahalls online. Enlabs forvantar sig att denna form av beskattning kan komma att oka i takt
med regleringen av fler marknader. Spel- eller konsumtionsplatsskatter riskerar att leda till okade skattekostnader
for Enlabs och dess kunder. Beslut eller forandringar av ovannamnda slag, vilka eventuellt dven kan ha retroaktiv
verkan, kan ha en visentlig negativ inverkan pa Enlabs intakter och skattekostnader.

Riskklassificering: Medel

Enlabs ir foremal for risker relaterade till dataskydd

Enlabs 4r i sin verksamhet skyldigt att folja dataskyddsforordningen ("GDPR”), som tradde i kraft den 25 maj
2018. GDPR innehaller strikta sanktioner for bristande efterlevnad av reglerna och det finns risk for att Enlabs
beddmning kring efterlevnaden av GDPR visar sig felaktig. Vidare foreligger &ven risk att personuppgifter kan
komma att lacka till foljd av data- eller sakerhetsintrang eller dylikt i ngot av Enlabs system eller nagon av Enlabs
leverantdrers system genom vilka personuppgifter lagras. Marknadsforing online och automatiserad
marknadsforing &r centrala faktorer i Enlabs forsaljningsverksamhet och olika former av, och metoder for, riktad
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marknadsforing anvands i stor utstrickning. Enlabs verksamhet skulle siledes paverkas om det skulle komma
avgoranden och uttalanden som forsvarar eller begransar anvandningen av denna typ av marknadsforingsatgarder.
Enlabs lagger vidare stor vikt vid att analysera anonymiserade data for att forsta kundernas beteendeménster.
Forstdelse for beteendemdnster och samkérning av information kan, beroende pa detaljniva och vilken typ av
uppgifter det handlar om, anses integritetskrankande och i vissa fall krdva samtycke fran individen/kunden. Da
detta 4r centralt for Enlabs verksamhet skulle en begrénsning i detta analysarbete kunna fa en negativ inverkan pa
Enlabs verksamhet och resultat.

I ménga lander har lagar och forordningar antagits som péaverkar viktiga aspekter avseende internet, bl.a.
elektroniska avtal samt personuppgifts- och dataskydd. Sadan lagstiftning kan komma att paverka kostnaderna och
intresset for internetbaserade tjanster.

Riskklassificering: Medel

Enlabs kan misslyckas med att realisera de forvintade fordelarna fran Forvirvet av
Global Gaming samt med att samordna den Nya Koncernen pa det sitt eller inom den
tidsplan som Enlabs i dagslaget forvantar sig

Om Enlabs fullfoljer Erbjudandet kommer Global Gaming att bli en del av Enlabs verksamhet och den Nya
Koncernen. Arbetet med att samordna den Nya Koncernen innefattar risker och osiakerhetsmoment, och det &r inte
mojligt att garantera att Enlabs kommer att lyckas samordna verksamheterna pé det satt eller inom den tidsplan
som Enlabs i dagsldaget forvantar sig. Samordningsarbetet kan dven avleda resurser fran Enlabs och Global
Gamings respektive dagliga verksamheter.

Enlabs bedomer att det kan uppna vissa intaktssynergier och kostnadsbesparingar genom forvirvet av Global
Gaming (se avsnittet ’Den Nya Koncernen”). Det dr dock inte sikert att Enlabs kommer att uppna nagon av dessa
forvintade fordelar med forvdarvet av  Global Gaming, inklusive eventuella tillvaxtmojligheter,
kostnadsbesparingar, ckad lonsamhet eller andra synergier som beskrivs pa andra stillen i detta Prospekt, inom
den tidsplan som Enlabs i dagsldget forvantar sig eller over huvud taget. De forviantade intiktssynergier,
kostnadsbesparingar och andra fordelar som forvantas uppsta till foljd av forvarvet av Global Gaming och
samordningen av Enlabs och Global Gamings respektive verksamheter, samt de kostnader som ar hanforliga till
genomforandet av dessa atgarder, ar baserade pa Enlabs uppskattningar. Det finns en risk att det faktiska resultatet
i vasentlig grad avviker fran det som foljer av uppskattade synergieffekter och kostnadsbesparingar.

Riskklassificering: Medel

Om Enlabs fullfoljer Erbjudandet kan Enlabs redovisa goodwill som pé sikt skulle kunna
visa sig vara missvisande och/eller behéva skrivas ned

| samband med Erbjudandet kan viss goodwill komma att uppsta. For det fall goodwill uppstar ska den tas upp i
sin helhet i den Nya Koncernens balansrakning. Skulle priset, till vilket Enlabs forvarvar Global Gaming, pa sikt
visa sig vara missvisande och leda till nedskrivning, kan detta innebdra att den Nya Koncernens egna kapital, och
darmed soliditet, minskar. Enlabs nedskrivningstestar goodwill arligen, eller mer frekvent om handelser eller
forandrade omsténdigheter indikerar en eventuell vardeminskning.

Riskklassificering: Lag

Aktiens utveckling

En investering i Enlabs aktier dr forenad med risker. Under tremanadersperioden 1 januari-31 augusti 2020
uppgick kursen for Enlabs aktie pa First North som lagst till 11,56 SEK (den 25 mars 2020) och som hogst till
30,65 SEK (den 28 augusti 2020). Aktiekursen kan foljaktligen vara volatil. Aktiekursens utveckling kan vara
beroende av ett flertal faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra &r relaterade till aktiemarknaden i
allmanhet. Enlabs aktiekurs kan bl.a. péverkas negativt av minskad efterfrgan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, oférméga att uppna analytikers forvantningar, misslyckanden att uppna finansiella eller
operativa mal, forandringar i allmanna ekonomiska och regulatoriska forhallanden samt av andra faktorer. Det
finns dessutom en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad for handel
med Enlabs-aktier. En eller flera av dessa faktorer kan resultera i att borskursen for Enlabs-aktien faller och att
investerare inte kan sélja sina aktier i Enlabs till, eller fér mer 4n, den aktiekurs som aktierna forvarvades till.

Riskklassificering: Medel
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Aktiedgares forsiljning av aktier kan paverka priset pa Enlabs aktier

Om samtliga aktiedgare i Global Gaming accepterar Erbjudandet kommer de att sammanlagt kontrollera hogst
cirka 6,8 procent av samtliga aktier och roster i Enlabs efter Erbjudandet. Aktiedgarna i Global Gaming kommer
vara fria att dverléta de aktier i Enlabs som de erhaller i utbyte mot sina aktier i Global Gaming i samband med
Erbjudandet. Storre forséljningar av aktier i Enlabs, eller misstankar om att sadana férsaljningar kan komma att
ske, av exempelvis nuvarande aktiedgare i Global Gaming eller av Enlabs nuvarande aktiedgare, styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare, kan medfora att priset pa aktierna i Enlabs sjunker.

Riskklassificering: Medel

Investerare med en referensvaluta som inte idr EUR ar utsatta for vissa valutarisker om
de investerar i aktierna

Enlabs aktie r upptagen till handel p4 First North i SEK. Enlabs redovisningsvaluta dr dock EUR, och eventuell
utdelning pa Enlabs aktier betalas foretradesvis i EUR (forutsatt att EUR kan tas emot pa aktiedgarens
avkastningskonto). | annat fall sker betalning av utdelning i SEK, efter att valutaviaxling har ombesérjts av
Euroclear eller Enlabs. Pa grund av detta kan investerare vars referensvaluta inte 4r EUR drabbas av nedgéangar i
vardet pa EUR i forhallande till respektive investerares referensvaluta. Om virdet pa EUR minskar i férhallande
till sddan valuta kommer aktieinvesteringens eller utdelningens virde att minska betraffande den utlandska valutan,
och om virdet pa EUR 6kar kommer aktieinvesteringens eller utdelningens virde att 6ka betraffande den utlandska
valutan. Dessutom kan dessa investerare drabbas av ytterligare transaktionskostnader vid konvertering av EUR till
en annan valuta.

Riskklassificering: Lag

Framtida utdelning

Ingen utdelningspolicy har offentliggjorts av Enlabs. Ingen utdelning har Iamnats for de tre senaste rakenskapsaren
(2017, 2018 och 2019). Det &r Enlabs ambition att utdelning till aktiedgarna ska ske sa snart det &r finansiellt och
verksamhetsmassigt motiverat. Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelningar ar bl.a.
beroende av Enlabs och den Nya Koncernens framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden och
rorelsekapitalbehov. Vid nedgang i namnda parametrar kan storleken pa framtida utdelningar komma att minska
samt att utdelning kan komma att utebli. Vidare finns det en risk att Enlabs beslutar att aterinvestera eventuell
framtida vinst i verksamheten eller att bolagsstdmma i Enlabs beslutar att inte betala utdelningar i framtiden. Det
finns séledes en risk att Enlabs inte kommer att Idmna utdelning i framtiden.

Riskklassificering: Lag
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Enlabs offentliggjorde, i enlighet med Takeover-reglerna, den 21 september 2020 ett offentligt
budpliktserbjudande om att férvarva samtliga utgivna aktier i Global Gaming som inte innehas av Enlabs. Aktierna
i Enlabs respektive Global Gaming &r upptagna till handel pa First North.

Erbjudandet omfattar samtliga utestdende aktier i Global Gaming som Enlabs inte redan &ger, dvs. 13 611 386
aktier.

Erbjudandet vérderar varje aktie i Global Gaming till 11 SEK och det totala vardet av Erbjudandet motsvarar cirka
150 MSEK. Erbjudandet varderar saledes samtliga aktier i Global Gaming till cirka 450 MSEK. Enlabs erbjuder
aktiedgarna i Global Gaming att sésom betalning for varje aktie i Global Gaming erhalla antingen:

a) ett kontant vederlag om 11 SEK ("Kontantvederlaget”),
b) 0,36 aktier i Enlabs (”Aktievederlaget”)?, eller
c) en kombination motsvarande 50 procent sdsom Kontantvederlag och 50 procent sassom Aktievederlag.

Ovan bendmns gemensamt som ”Erbjudandet”.
Enlabs kommer inte att hoja det erbjudna vederlaget.

Om Global Gaming betalar utdelning eller genomfor ndgon annan vardedverforing innan Enlabs paborjar
utbetalning av vederlaget i Erbjudandet kommer Enlabs att reducera det erbjudna vederlaget om 11 SEK per aktie
i Global Gaming i motsvarande man.

Framgar det inte pd anmalningssedeln huruvida Aktievederlaget, Kontantvederlaget eller en kombination av de
béda valts, anses aktiedgaren ha valt Aktievederlaget. Aktiedgare som valt Aktievederlaget for ett antal aktier i
Global Gaming som inte motsvarar ett helt antal aktier i Enlabs kommer att erhdlla Kontantvederlag for
dverskjutande aktier.

Erbjudandet innebar en premie om cirka 15 procent i forhallande till stangningskursen pé First North for aktien i
Global Gaming den 26 augusti 2020 (vilket var den sista handelsdagen innan Enlabs offentliggjorde sin avsikt att
l&mna ett offentligt budpliktserbjudande till aktiedgarna i Global Gaming) samt en premie om cirka 1 procent i
forhallande till stangningskursen pa First North for aktien i Global Gaming den 21 september 2020 (vilket var den
sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet). Vidare innebdr Erbjudandet en premie om cirka 4
procent i forhallande till den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Global Gamings aktie under de senaste
trettio (30) handelsdagarna, samt en premie om cirka 13 procent baserat pd den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for Global Gamings aktie under de senaste nittio (90) handelsdagarna, fram till och med den
21 september 2020.

Sammanlagt kan upp till 4 944 705 aktier i Enlabs komma att emitteras som Aktievederlag i Erbjudandet, och upp
till cirka 150 MSEK kan komma att betalas som Kontantvederlag i Erbjudandet. Respektive exempel givet om
samtliga aktiedgare i Global Gaming valjer det ena eller det andra vederlagsalternativet. Aktiedgare i Global
Gaming bor vara medvetna om att vardet pa Aktievederlaget kommer att forandras 6ver tid i linje med aktiekursen
pa Enlabs aktier.

Erbjudandet omfattar inte nagra rattigheter som Global Gamings anstallda har erhallit frdn Global Gaming inom
ramen for ndgot incitamentsprogram. Erbjudandet omfattar saledes inte de teckningsoptioner av serie 2020/2023
som vissa anstallda i Global Gaming innehar i enlighet med de langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogrammen

81 Aktievederlaget erhalls, for varje Global Gaming-aktie, s& ménga Enlabs-aktier som motsvarar 11 SEK per Global Gaming-aktie baserat
pé den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktien i Enlabs under de senaste femton (15) handelsdagarna pa First North, fram till och
med den 21 september 2020, om 30,3 SEK.
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som inrattades vid arsstimman i Global Gaming 2020. Enlabs avser att ge teckningsoptionsinnehavarna en skalig
behandling i samband med Erbjudandet.

Niklas Braathen, som &r styrelseordférande i bade Enlabs och Global Gamings, har inte deltagit i Global Gamings
handlaggning av fragor relaterade till Forvérvet eller Erbjudandet. Till foljd av Erbjudandet och denna
intressekonflikt har styrelsen for Global Gaming inom sig utsett en oberoende budkommitté. Den oberoende
budkommittén foretrader Global Gaming i samband med Erbjudandet och bestar av styrelseledamoterna Jonas
Bertilsson (budkommitténs ordférande), Christian Rasmussen, Michael Niklasson och Arne Reinemo.

Global Gamings oberoende budkommitté rekommenderar enhalligt aktiedgarna i Global Gaming att acceptera
Erbjudandet. Uttalandet framgar i sin helhet pa s. 18-23 i detta Prospekt.

Den oberoende budkommittén har uppdragit & KPMG Corporate Finance och Mangold Fondkommission att avge
varsitt frdn varandra oberoende vérderingsutlatande (s.k. fairness opinion). Varderingsutlatandena framgar i sin
helhet pé s. 24-27 i detta Prospekt.

Enlabs har inte ingatt nagot avtal med aktieagare i Global Gaming om att acceptera Erbjudandet.

Erbjudandet finansieras dels genom befintliga medel och, om s kravs, extern sékerstalld bankfinansiering savitt
avser Kontantvederlaget, dels genom apportemission med stdd av befintligt bemyndigande i Enlabs till de
aktiedgare i Global Gaming som accepterar Aktievederlaget eller en kombination av Kontantvederlaget och
Aktievederlaget. Fullfoljandet av Erbjudandet &r inte villkorat av négra finansieringsvillkor.

Enlabs dgande i Global Gaming om mer &n 50 procent medfor att Global Gaming &r ett dotterbolag till Enlabs.
Niklas Braathen, styrelseordférande i Enlabs, &r aven styrelseordférande i Global Gaming innebdrandes att han
enligt Takeover-reglerna anses delta i Erbjudandet. Med anledning av detta ar Enlabs skyldigt att tillampa avsnitt
IV i Takeover-reglerna innebérandes att Global Gaming behéver inhamta och offentliggéra ett varderingsutlatande
(s.k. fairness opinion) fran oberoende expertis avseende Erbjudandet senast tva veckor fore acceptfristens utgéng
samt att acceptfristen maste I6pa under minst fyra veckor. Ovan innebar dven att Niklas Braathen har en
intressekonflikt enligt punkten 11.18 i Takeover-reglerna och far saledes inte delta i Global Gamings handlaggning
av fragor relaterade till Erbjudandet.

Erbjudandet har lamnats med anledning av bestdammelserna om budplikt i avsnitt 111 i Takeover-reglerna. Budplikt
uppstod i samband med att Enlabs, den 26 augusti 2020, férvarvade 9 878 086 aktier i Global Gaming och darmed
tkade Enlabs aktiedgande fran 29,89 procent till 54,06 procent av samtliga aktier och réster i Global Gaming.

I samband med forberedelserna for Erbjudandet har Enlabs genomfoért en sedvanlig begrédnsad due diligence-
undersokning av bekraftande natur av viss verksamhetsrelaterad, finansiell och legal information avseende Global
Gaming. Under due diligence-undersékningen har ingen information som inte tidigare varit offentliggjord och som
skulle kunna utgéra insiderinformation i forhallande till Enlabs respektive Global Gaming limnats.

Global Gaming har inte gentemot Enlabs bundit sig till ndgra budrelaterade arrangemang. Vidare har Enlabs inte
erbjudit medarbetare i Global Gaming nagra bonusarrangemang eller liknande infoér Erbjudandets
offentliggérande.
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Fullfoljande av Erbjudandet ar endast villkorat av att samtliga erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och
andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkannanden frdn konkurrensmyndigheter om
tillampligt, erhalles, i varje enskilt fall pa villkor som &r acceptabla for Enlabs. Enligt Enlabs beddmning kraver
Erbjudandet godkannande fran konkurrensréttsliga myndigheter i Estland, som &r en av Enlabs huvudmarknader.
Beslut om sadant godkannande férvantas meddelas senast den 15 oktober 2020.

Enlabs forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ovanstaende villkor inte uppfyllts
eller kan uppfyllas och den bristande uppfyllelsen &r av vésentlig betydelse fér Enlabs forvéarv av Global Gaming.

Enlabs forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla villkoret enligt ovan i enlighet med tillampliga lagar,
regler och foreskrifter.

Enlabs &ger 27 266 114 aktier i Global Gaming per dagen for detta Prospekt.

Sedan den 21 mars 2020 (vilket &r sex manader fore Erbjudandets offentliggérande) har Enlabs totalt forvarvat
27 266 114 aktier i Global Gaming. Vederlaget for samtliga dessa aktieforvarv har utgjorts av saval kontanta medel
som aktier i Enlabs och har aldrig dverstigit 11 SEK per aktie i Global Gaming.

Enlabs kan fore och under acceptfristen for Erbjudandet komma att forvarva, eller ingd éverenskommelser om att
forvarva, ytterligare aktier i Global Gaming. Alla sadana forvarv eller éverenskommelser kommer att ske i
Overensstdammelse med Takeover-reglerna och svensk lag samt offentliggdras i enlighet med tillampliga regler.

Courtage utgar inte i samband med Erbjudandet.

Acceptfristen for Erbjudandet kommer att 16pa fran och med omkring den 5 oktober 2020 till och med omkring
den 2 november 2020. Offentliggdrande av utfallet i Erbjudandet forvantas ske omkring den 3 november 2020.
Enlabs forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet, liksom att tidigareldgga eller senarelagga
tidpunkten for utbetalning av likvid.

Svensk lag &r tillamplig p& Erbjudandet. For Erbjudandet galler &ven Takeover-reglerna och
Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna. Tvist rérande Erbjudandet
ska avgoras av svensk domstol exklusivt med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Erbjudandet lamnas inte (och inte heller godkénns accept av aktiedgare eller ndgon annan for aktiedgares rakning)
i ndgon jurisdiktion dar lamnande av Erbjudandet eller godkénnande av accept av Erbjudandet inte kan ske i
enlighet med jurisdiktionens lagar och regleringar.
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Enlabs star for Entertainment Laboratories och har som grundfilosofi att skapa underhallning genom nytankande
inom iGaming. Bolaget anser sig vara ledande inom iGaming i Baltikum, dar Bolaget, baserat pa totala intakter,
&r storst i Lettland, nést storst i Estland och bland de fem storsta aktdrerna i Litauen.

Enlabs &r av uppfattningen att den globala marknaden for iGaming-tjanster for niarvarande genomgar omfattande
forandringar, vilket motiverar en fortsatt sektorkonsolidering. Vidare anser Bolaget, i linje med tidigare
kommunikation till marknaden, att férvarv ar en central del i dess fortsatta expansion.

Global Gaming ar en utmanare i iGaming-industrin som levererar innovativa och sékra speltjanster. Enlabs anser
att Global Gaming har en stark marknadsposition genom de kasino-varumérken Global Gaming innehar framst i
Finland, men aven i Estland och vissa dvriga lander. Saledes gor Enlabs bedomningen att Global Gaming bedriver
verksamhet som &r strategiskt kompletterande till Enlabs befintliga verksamhet, dér Estland ar en huvudmarknad
och Finland &r en tillvéxtmarknad.

Vidare ser Enlabs att Global Gamings varumarken har potential for att lanseras saval pa Enlabs nuvarande
huvudmarknader Estland, Lettland och Litauen, samt pa vissa geografiska marknader dar vare sig Enlabs eller
Global Gaming idag ar verksamma, men som Enlabs anser vara potentiella tillvaxtmarknader, sdsom Ukraina.
Dessutom ser Enlabs positivt pd méjligheten att genom Forvarvet av Global Gaming mojliggora ytterligare
geografisk expansion for Enlabs egna varumaérken.

Enlabs bedomer dartill att det forvantas uppsté skalférdelar och kostnadsbesparingar genom att driva Enlabs och
Global Gamings respektive verksamheter i den Nya Koncernen. Utdver ovan namnda varumérkesrelaterade
intaktssynergier beddmer Enlabs att det finns kostnadsbesparingar och effektiviseringar avseende dels
dverlappande stabsfunktioner, dels kunskapsoverféring och best practices inom exempelvis IT, marknadsforing
och compliance. Kostnadsbesparingarna forvantas arligen uppga till cirka 5 MEUR.

Den Nya Koncernen beddms av Enlabs ha kapacitet att framdver ta sig an storre projekt med hdgre kvalitet. Storre
och mer utmanande projekt skapar &ven utrymme for medarbetare att utvecklas i en organisation som kan fortsatta
att attrahera duktiga medarbetare. Dartill forvantas likviditeten i Enlabs aktie att 6ka och Enlabs position pa
finansmarknaden att stérkas.

Enlabs stodjer den nuvarande évergripande strategin och inriktningen p& Global Gamings verksamhet och Enlabs
satter stort vérde pa det arbete som Global Gamings ledning och anstallda gor, vilket ar betydelsefullt for en fortsatt
framgangsrik utveckling av verksamheten.

Mot denna bakgrund har Enlabs beslutat att fullfélja sin skyldighet att 1dmna budpliktsbud och darmed lamna
Erbjudandet till aktiedgarna i Global Gaming.

ESE IR S S S I I S

Styrelsen for Enlabs ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kannedom éverensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har utelamnats.

Informationen avseende Global Gaming pa sidorna 62-81 i Prospektet har, i enlighet med vad som framgar pa
sidan 82, granskats av Global Gamings oberoende budkommitté. Savitt Global Gamings oberoende budkommitté
kanner till dverensstammer den information som lamnas pa sidorna 62-81 i Prospektet med de faktiska
sakforhallandena och Prospektet utelamnar ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péaverka dess innebord fran
dessa delar av Prospektet.

Sigtuna den 2 oktober 2020
Enlabs AB
Styrelsen
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UTTALANDE FRAN GLOBAL GAMINGS OBEROENDE BUDKOMMITTE

GLOBAL(3) GAMING

Uttalande fran den Oberoende Budkommittén fér Global Gaming 555
AB med anledning av Enlabs AB:s budpliktsbud

Den Oberoende Budkommittén for Global Gaming 555 AB (publ) ("Global Gaming” eller
“Bolaget”) rekommenderar enhdlligt aktieGgarna i Bolaget ott acceptera budpliktsbudet
om 11 kronor per aktie som ldmnats av Enlabs AB (publ) ("Enfabs”).

Detta uttalande gérs av den Oberoende Budkommittén i styrelsan far Bolaget i enlighet mead
punkt 1119 i Kollegiet fdr svensk bolagsstyrnings Takeover-regler for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”).

Bakgrund

Enlabs offentliggjorde den 26 augusti 2020 att Enlabs samma dag hade forvarvat 9 878 086 aktieri
Global Gaming for en kopeskilling motsvarande 11 kronor per aktie (d&r 50 procent av
kdpeskillingen erlades kontant och 50 procent erlades genom nyemitterade aktier i Enlabs) och
darmed dkat Enlabs aktiedgande fran 29,89 procent till 54,06 procent av samtliga aktier och réster
i Global Gaming, vilket innebar att skyldighet uppstod fér Enlabs att [mna ett offentligt
budpliktserbjudande avseende resterande aktier i Global Gaming (ett s.k. budpliktsbud) i enlighet
med Takeowver-reglerna. Sedan offentliggdrandet den 26 augusti 2020 har Enlabs farvarvat
ytterligare aktier i Global Gaming och per offentliggrandet av Erbjudandet den 21 september
2020 dgde Enlabs 27 266 114 aktier i Global Gaming, motsvarande 66,70 procent av samtliga
aktier och réster i Bolaget.

Enlabs I3mnade den 21 september 2020 ett budpliktserbjudande till aktiedgarna (undantaget vissa
aktiedgare utanfdr EES) i Global Gaming att dverlata samitliga sina aktier i Global Gaming till Enlabs
("Erbjudandet”). Vederlaget i Erbjudandet utgdrs av tre alternativ: (a) ett kontantvederlag om 11
kronor per aktie, (b) ett aktievederlag i form av 0,36 aktier i Enlabs for varje aktie i Bolaget, eller
{c) en kombination motsvarande 50 procent sdsom kontantvederlag och 50 procent sa3som
aktievederlag i form av aktier i Enlabs. Samtliga vederlagsalternativ motsvarar 11 kronor per aktiz i
Global Gaming basarat pa den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktien i Enlabs under
de senaste femton (15) handelsdagarna pa Masdag First North Growth Market ["First North"),
fram till och med den 21 september 2020, om 30,3 kronor. Enlabs har i samband med
offentliggdrandet av Erbjudandet meddelat att de inte kommer att héja det erbjudna vederlaget.
Enlabs &r, i enlighet med Takeover-reglerna, bunden vid sitt uttalande att inte hdja priseti
Erbjudandet. Erbjudandet omfattar samtliga aktier i Global Gaming utom de aktier som Enlabs
redan dger.!

! Den Dberoende Budkommitten noterar dock att Erbjudandet inte [Smnas till aktiedzare med hemvist i vissa jurisdiktioner i enli ghet med foljande
tewt i Endabes prr_-::rneddelandefr:'n den 21 september 2020 " Erbjudandet iampas inte, och cotto _nmssmﬂda'ﬂ.'andnﬁrfnm distribuoros aiiiar
offentliggéras, ware sig direke eller indirekt, i eller ill, och inge anmdiningssedlar kom mer att accepteras fran eller pé u ppdrag ov aktisdgars i,
Australion, Hongkang, Jopan, Kanada, Nya Zectand, Schweiz, Sydafrika elier LISA eiler i ndgot annat land dér idmnonde av Erbjudandat. distribution
ailer offentiiggdrands ov detto pressmeddalande oller godkdnnande av occept av Erbjudandet skwlle stnida mot tillamplige logor och regieringar eller
skulie brdva att piterigene erbjudondehandingar eller prospeit upprittes elier registrening sker aifar m‘lgrm annan ﬁ';tg'ardfdl'am: utover vad som
krgivs enlige swansk log.”.

Global Gaming 555 AB mfo@globalgaming.com
Hanbgatan 9E Tel: +46 8 55115430
211 24 Malmd Fax: +46 8 55115435
OrgMr: 556721-0520 www_globalgaming.com
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GLOBAL(3) GAMING

Vardet av Erbjudandet uppgick per den 21 september 2020 till cirka 150 miljoner kronor baserat
pa de 13 611 336 aktieri Bolaget som Enlabs inte redan dgde vid tidpunkten far ldmnandst av
Erbjudandet. Baserat pa samtliga 40 877 500 aktier i Bolaget uppgar det totala vardst av Global
Gamings aktier till 450 miljoner kronor. Erbjudandet kommer savitt avser kontantvederlaget att
finansieras genom befintliga likvida medel och extern sikerstalld bankfinansiering. Erbjudandat
kommer savitt avser aktievederlaget att finansieras genom apportemission med stéd av befintligt
bemyndigande i Enlabs dir betalning fér en aktie i Bolaget kommer ske med 0,36 aktier i Enlabs.

Enlabs uppger att prospekt avseende Erbjudandet prelimindrt kommer offentliggdras den 2
oktober 2020 och att acceptfristen farvantas inledas den 5 oktober 2020 och avslutas den 2
november 2020, mad farbehall for eventuella férlangningar.

Erbjudandets fullféljande dr villkorat av att samtliga erforderliga godkdnnanden, tillstand, beslut
och andra atgdrder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheter, om tillampligt, erhalles och i varje enskilt fall pa villkor som &r acceptabla
far Enlabs. Enligt Enlabs beddmning kraver Erbjudandet godkannande fran konkurrensrattsliga
myndigheter i Estland. Enlabs har dock meddelat att de farbehiller sig ratten att helt eller delvis
franfalla villkoret i enlighet med tillimpliga lagar, regler och féreskrifter. Vid tidpunkten far
offentliggéirandet av Erbjudandet hade Enlabs inte ingatt avial med ndgon aktiedgare i Global
zaming om att acceptera Erbjudandet. For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till
Enlabs pressmeddelande som finns tillgdngligt pa Enlabs webbplats
https://enlabs.com/investors/offer-for-global-gaming.

Som kommunicerades i pressmeddelandet fran Global Gaming den 27 augusti 2020 &r Bolagets
styrelseordfdrande Niklas Braathen dven styrelseordfdrande i Enlabs. Niklas Braathen har med
anledning av denna intressekonflikt inte deltagit i Bolagets styrelses handldggning av eller beslut i
fragor relaterade till Erbjudandet. Enligt pressmeddelandet fran Global Gaming den 21 september
2020 har styrelsen, till foljd av Erbjudandet och ovan ndmnda intressekonflikt, inom sig utsett en
oberoende budkommitté (den "Oberoende Budkommittén”). Den Oberoende Budkommittén
faretrader Bolaget i samband med Erbjudandet och bestar av styrelseledamdterna Jonas
Bertilsson (den Oberoende Budkommitténs ordfarande), Christian Rasmussen, Michael Niklasson
och Arne Reinema.

Den Oberoende Budkommittén noterar att Enlabs, i samband med farberedelserna for
Erbjudandet, har genomfort en sedvanlig begransad due diligence av bekraftande natur av redan
offentliggjord information av Global Gaming avseende viss verksamhetsrelaterad, finansiell och
legal information. Den Oberoende Budkommittén har inte l3mnat ndgon annan information till
Enlabs dn redan offentliggjord information om Bolaget.

Den Oberoende Budkommitténs rekommendation

Den Oberoende Budkommittén grundar sitt uttalande pa en samlad bedémning av stt antal
faktorer som den Oberoende Budkommittén ansett vara relevanta vid utvarderingen av
Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, budpremiens virdering av
Bolaget i relation till andra jAmfarbara noterade bolag, Bolagets strategiska handlingsalternativ

Global Gaming 555 AB mitaa globalgaming.com
Handgatan 9E Tel: +46 & 55115430
211 24 Malmd Fax: +46 8 5511543%
OrgNr: 556721-0520 www_globalgaming.com
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givet dess operativa och finansiella férutsatiningar och forvantade framtida utveckling samt dartill
relaterade mijligheter och risker, Bolagets befintliga aktiedgarstrukiur, virderingsutlatanden (s.k.
fairness opinion) frin KPMG respektive Mangold samt inverkan pa Bolaget och dess medarbetare.
Den Oberoende Budkommitténs uttalanden hdnférlig fill integration med Enlabs och férvantade
synergieffekter r baserad pa en utvirdering av Erbjudandet mot bakgrund av att aktiedgare kan
vilja att erhalla vederlag i form av aktier i Enlabs.

» {verviganden avseende budpremien
Erbjudandet innebar en pramie om cirka:

= 15 procent jmfort med stingningskursen pa First North for aktien i Global Gaming per
den 26 augusti 2020, vilket var den sista handelsdagen innan Enlabs offentliggjorde sin
avsikt att Idmna ett offentligt budplikisbud till aktiedgarna i Global Gaming,

= 1 procent i férhallande till stingningskursen pa First North for aktien i Global Gaming
per den 21 september 2020, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av
Erbjudandet),

= 4 procent i férhallande till den volymviktade genomsnittliga betalkursen far aktien i
Global Gaming under de senaste trettio (30) handelsdagarna, samt

= 13 procent baserat pa den volymviktade genomsnittliga betalkursen fér aktien i Global
Gaming under de senaste nittio (90) handelsdagarna, fram till och med den 21
september 2020.

Budkommittén noterar att budpremien om cirka 15 procent, jimfart med stangningskursen pa
First North fér aktien i Global Gaming den 26 augusti 2020, dr mattlig jmfort med andra bud
som offentliggjorts pa First North och Nasdaq Stockholm under senare tid. Den Oberoende
Budkommittén kan dock konstatera att Erbjudandet dven motsvarar en premie om cirka 35
procent respektive cirka 68 procent jmfért med den volymvikiade genomsnittliga betalkursen
pa First North for aktien i Global Gaming under de senaste 90 respektive 180 handelsdagarna
fare den 26 augusti 2020.

» {verviganden avseende Bolagets strategiska handlingsalternativ
Den Oberoende Budkommittén noterar utifran Enlabs pressmeddelande i samband med
offentliggdrandet av Erbjudandet att Enlabs anser att Global Gaming har en stark
marknadspaosition genom de kasino-varumarken Global Gaming innehar frimst i Finland, men
dven i Estland och vissa dvriga ldnder och att Enlabs gdr beddmningen att Global Gamings
verksamhet ar strategiskt kompletterande till Enlabs befintliga verksamhet, dar Estland &ren
huvudmarknad och Finland &r en tillvaxtmarknad. Vidare noterar den Oberoende
Budkommittén att Enlabs anser att Global Gamings varumarken har potential att lanseras saval
pa Enlabs nuvarande huvudmarknader Estland, Lettland och Litauen, samt pa vissa geografiska
marknader dar vare sig Enlabs eller Global Gaming idag ar verksamma, som Enlabs anser vara
potentiella tillvixtmarknader, sasom Ukraina.

Den Obercende Budkommittén beddmer att Enlabs &r en kdpare som passar Global Gaming ur
strategisk hdnsyn, bade vad giller nuvarande produktportféljer och marknadsndrvaro. Enlabs

Global Gaming 555 AB o= globalgaming .com
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bedéms vidare ha finansiella farutsdttningar att utveckla Global Gamings affar pa Bolagets
befintliga och potentiella tillvxtmarknader.

Den Oberoende Budkommittén har en positiv syn pa den virdeskapande potentialen i den nya
koncernan, men har inte tagit del av detaljerade integrationsplaner eller riskanalyser och kan
saledes inte uttala sig om den framtida vardepotentialen i Enlabs-aktien. Det kan dven noteras
att full realisation av synergier typiskt sett forutsitter att samtliga aktieri ett bolag forvarvas.
Mot bakgrund av att Erbjudandet ar ett s.k. budplikisbud kan fullféljande av Erbjudandst inte
villkoras av att Enlabs blir 3gare till aktier representerande mer &n 90 procent av totalt antal
aktier och rister i Global Gaming, vilket saledes kan innebéra att Enlabs fullféljer Erbjudandsat
och darvid inte farvirvar den andel aktier som krévs for att kunna uppna fulla synergieffekter.
Enlabs Sgde dock per dagen fdr offentliggrandet av Erbjudandet 66,70 procent av Bolagets
totala antal aktier och har ddrmed ett betydande inflytande dver Bolaget oavsett utfallet av
Erbjudandet.

Den Oberoende Budkommittén har utvarderat andra handlingsalternativ till Erbjudandet och, i
ljuset av den av den Oberosnde Budkommittén uppfattade sektorkonsolideringen som pagar i
spelbranschen, beddmer att en integration med Enlabs ger Global Gaming battre
forutsattningar att fortsatta sin omstallningsresa som en integrerad del av Enlabs verksamhet
dn som ett fristdende bolag.

* Fairness opinion fran KPMG respektive Mangold
I enlighet med punkt IV.3 i Takeover-reglerna har den Oberoende Budkommittén uppdragit at
KPMG Corporate Finance och Mangold Fondkommission att avge varsitt frin varandra
oberoende varderingsutladtande (s.k. fairness opinion). Som del av sitt uppdrag har KPMG och
Mangold mottagit detaljerad information om Bolagets finansiella tillstand och framtida strategi
samt kompletterat informationen med samtal med representanter for Bolaget.

Enligt KPMG:s varderingsutldtande, vilket biliggs detta pressmeddelande, 3r Erbjudandet med
farbehall for de férutsattningar och antaganden som anges i uttalandet skaligt ur ett finansiellt
perspektiv fir de aktiedgare i Global Gaming som omfattas av Erbjudandet.

Enligt Mangolds varderingsutlatande, vilket bildggs detta pressmeddelande, &r Erbjudandet
mead beaktande for de farutsatiningar och reservationer som anges i uttalandet ar det
Mangolds samlade beddmning att Erbjudandet for aktierna i Global Gaming per denna dag ur
ett finansiellt parspektiv ar skiligt.

s Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare
Enligt punkt 1113 i Takeover-reglerna ska den Oberoende Budkommittén, baserat pa vad
Enlabs uttalat i pressmeddelandet med offentliggdrandet av Erbjudandet, redovisa sin
uppfattning om den inverkan genomfGrandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget,
sarskilt sysselsdttningan, och sin uppfattning om Enlabs strategiska planer fér Bolaget och de
effekter dessa kan tdnkas fa pa sysselsdttning och de platser dir Global Gaming bedriver

verksamhet.
Global Gaming 555 AB mfo@ globalgaming.com
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Den Oberoende Budkommittén noterar Enlabs bed@mning att det forvantas uppsta
skalfardelar och kostnadsbesparingar genom att driva Enlabs och Global Gamings respektive
verksamheter i den nya koncernen och att Enlabs beddmer att det finns kostnadsbesparingar
och effektiviseringar som arligen forvdntas uppga till cirka 5 miljoner Euro avseende bl.a.
dverlappande stabsfunktioner, kunskapsdverfaring och best practices inom exempelvis IT,
marknadsfaring och compliance. Vidare framgar av Erbjudandet att Enlabs stédjer den
nuvarande dvergripande strategin och inriktningen pa Global Gamings verksamhet och sdtter
stort virde pa det arbete som ledning och anstallda genomfar, vilket ndmns som betydelsefullt
fiir en fortsatt framgangsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Den nya koncernen bedéms av
Enlabs samtidigt 4 kapacitet att framéver ta sig an stérre projekt med hagre kvalitet, vilket
skapar utrymme fér medarbetare att utvecklas i en organisation som kan fortsdtta att
attrahera duktiga medarbetare.

Erbjudandet omfattar inte nagra rattigheter som Global Gamings anstillda har erhallit fran
Global Gaming inom ramen fér nagot incitamentsprogram. Erbjudandet omfattar s3ledes inte
de teckningsoptioner av serie 2020/2023 som vissa anstillda i Global Gaming innehari
enlighet med da langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogrammen som inrdttades vid
drsstdmman 20201 Global Gaming. Enlabs har dock meddelat att de avsarverka far att
teckningsoptionsinnehavarna ges en skalig behandling i samband med Erbjudandet.

Den Dbercende Budkommittén noterar att Enlabs, per dagen far detta uttalande, inte har
kommunicerat ndgra beslut om omstruktureringar och den Oberoende Budkommittén har inte
erhallit ndgon information fran Enlabs som talar emot detta, varfar den Oberoende
Budkommittén utgar fran att denna beskrivning 3r korrekt och hari relevanta hdnseenden
ingen anledning att ha en annan uppfattning. Saledes ar det den Oberoende Budkommitténs
beddmning att Enlabs skulle utgdra en bra framtida dgare av Bolaget och att en integration
mead Enlabs &r till fordel for Bolagets anstallda.

Baserat pa ovanstdende rekommenderar den Oberoende Budkommittén aktiedgarna i Global
Gaming att acceptera Erbjudandet.

Ovrigt
Svensk raitt ska tillimpas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet ddrmed. Tvist som
uppkommer med anledning av uttalandet ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

KPMG Corporate Finance 3r finansiell radgivare och DLA Piper Sweden 3r legal radgivare till Global
Gaming i samband med Erbjudandet och upprattandet av detta uttalande.

Fir ytterligare information, kontakta:

Jonas Bertilsson, ordférande i den Oberoende Budkommittén fér Global Gaming 555 AB
+46 (0)764 05 19 32

budkommitten@globalgaming.com

Global Gaming 555 AB nfo@ glebalgaming.com
Hanogatan 9E Tel: +46 8 55115430
211 28 Malmid Fax: +46 8 55115439
Orghr: 356721-0520 wrw_glebalgaming.com
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Informationen i pressmeddelandet dr sadan som Global Gaming dr skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksfdrordning samt Takeover-reglerna. Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersons fdrsorg, fér offentliggérande den 29 september 2020 kl. 22:30 CEST.

Om Global Gaming

Global Gaming dr en utmanare i iGaming-industrin som levererar innovativa och sdkra speltjinster
ach driver ett antal framgdangsrika kasino-varumdrken. Dess flaggskepp, Ninja Casino, bygger pd
PayNPLay tekniken som gdr det mdjligt far spelarna att njuta av en sdker och sémids online-
kasinoupplevelse tack vare forenklingen av registreringsprocessen. Bolaget Gr noterat pa Nasdag
First North Growth Market i Stockholm. Bolagets Certified Adviser Gr Redeye AB, med

kontoktuppgifter +46 (0)8 121 576 90, Certifiedadviser@redeye.se,

Global Gaming 555 AB mfo@ globalgamng.com
Hanogatan 9E Tel: +46 8 55115430
211 24 Malmd Fax: +46 8 55115439
OrgNr: 556721-0520 www globalgaming.com
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VARDERINGSUTLATANDE (FAIRNESS OPINION)

KFIG Office eddrese Wazagatan 16

P.O. Box Talephons +A6 87228820
SE-101 27 Stockholm
Swedsn Intamst www kpmgLes

Till: Oberoende styrelseledamdater i Global Gaming 555 AB (publ)

(Notera att detta ar en dversatt version till svenska fran orginalet pé engelska)
2020-09-29

Fairness opinion med anledning av Enlabs AB:s budpliktsbud

KPMG Corporate Finance, en affarsenhet inom KPMG AB, har fatt i uppdrag av
de oberoende styrelseledaméterna i Global Gaming 555 AB (publ) (“Global
Gaming” eller "Bolaget”) att utvardera huruvida Enlabs AB:s ("Enlabs” eller
"Koparen”) bud avseende resterande aktier i Global Gaming som offentliggjordes
av Enlabs den 21 september 2020 ("Transaktionen") kan anses vara skaligt ur
ett finansiellt perspektiv.

| Transaktionen kommer Enlabs att forvarva de aterstdende utestaende aktierna
i Global Gaming, som de inte redan ager. Enlabs erbjuder 11 SEK per aktie i
Global Gaming i kontanter och/eller i Enlabs-aktier ("Budet”).

Vi har inte blivit tillfrigade att inhamta, och har inte heller inhamtat,
intresseindikationer fran tredje part avseende att kGpa hela eller delar av Bolaget.

| anslutning till detta utlatande har vi gjort de granskningar, analyser och
utredningar som vi ansett vara nédvandiga och Iampliga utifran de farhallanden
som rader. Bland annat har vi:

Tagit del av information fran Bolaget: verksamhetsbeskrivningar, finansiell
historik, budgetar och prognoser, marknadsstatistik och spelartrender;

+ Intervjuat Bolagets foretagsledning samt oberoende styrelseledamdter.

+ Granskat publik information, inklusive histonska marknadspriser och
handelsvolym fér foretagets noterade vardepapper, marknadsdata och
konkurrenters / jamfarbara bolags arsredovisningar och industrirapporter;
och

« Utfort vissa andra studier, analyser och férfragningar som vi ansag
lampliga.

Vi har inte fatt eller granskat kdparens budprospekt.

Vi har forlitat oss pa och antagit, utan oberoende verifiering, riktigheten och
fullstdndigheten av den information som presenterats och den som yttrandet
bygger pa, inklusive den som finns tillganglig fran offentliga kallor. Féljaktligen tar
vi inget ansvar far fel eller utelamnanden i information som vi har fatt presenterad

EPMG AB [Corp. ID No. 556043-2465), P.O. Box 382, SE-104 27 Stockholm, 2
Swedish limited Eability company and 3 member firm of the KPMG netwaork:
of independent member firms affiiated with KPMG International
Cooperative | "KPMG International™), a Swiss entity.
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far oss, eller fér implikationer som sadana fel eller brister kan ha haft pa vara
slutsatser.

Vart uttalande ar baserat pad de affairsmassiga, ekonomiska, marknads- och
andra farhallanden som rader och kan utvirderas av oss vid tidpunkten far detta
utlatande.

Denna faimess opinion fran KPMG ar endast avsedd att tjana i det sammanhang
som beskrivits ovan och far inte, utan skriftigt godkannande fran KPMG
Corporate Finance, anvandas i andra syften.

Budet motsvarar en budpremie pa cirka 34 4% baserat pa Global Gamings
volymvagda genomsnittskurs for de 90 handelsdagama innan 27 augusti 2020
och 15,4% baserat pa den volymviagda genomsnittskursen den 26 augusti 2020.

Baserat pa ovanstaende, och i forlitan pa detsamma, ar det var uppfattning att
Budet pa 11 SEK per Global Gaming-aktie i samband med Transaktionen, ar

skaligt ur ett finansiellt perspektiv gentemot de aktieagare i Global Gaming som
omfattas av Transaktionen.

Stockholm 29 september 2020

KPMG Corporate Finance
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Till den Oberoende Kommittén i Global Gaming 555 AB

Global Gaming 555 AB
Hanogatan 9

211 24 Malmé

Sweden

VARDERINGSUTLATANDE GALLANDE BUDPLIKTSBUD FRAN BOLAGETS STORSTA AGARE ATT FORVARVA
SAMTLIGA AKTIER]T GLOBAL GAMING 555 AB

Enlabs AB ("Enlabs”) har den 21 september 2020 limnat ett offentligt uppkopserbjudande, enligt reglerna om budplikt, till
aktiedgarna i Global Gaming 555 AB ("Global Gaming” eller "Bolaget”) att tverlita samtliga aktier till Enlabs ("Budet”). Budet
limnas inom ramen fér reglerna om s.k. budpliktsbud, som, under vissa forutsittningar, tvingar igare som forvirvat mer in 30
procent av rostantalet 1 birsnoterade bolag att limna erbjudande avseende samtliga resterande utstiende aktier. Enlabs kommer att
offentliggéra en erbjudandehandling avseende Budet, vilket beriknas ske omkring den 2 oktober 2020. Acceptiristen beriknas
pahorjas omkring den 5 oktober 2020 och avslutas omkring den 2 november 20200 Enlabs virderar varje aktie i Global Gaming till
11 kronor. Det totala virdet av Budet motsvarar cirka 150 miljoner kronor och Budet virderar siledes samtliga aktier i Global
Gaming till cirka 450 miljoner kronor.

Budet {ran Enlabs bestirav ett erbjudande till samtliga aktieiigare i Global Gaming att som vederlag for varje aktie i Global Gaming
erhilla antingen (i) ett kontantvederlag om 11 kronor ("Kontantvederlaget”), {ii) 0,36 aktier i Enlabs ("Aktievederlaget’), eller en
kombination motsvarande 50 procent bestiende av Kontantvederlaget och 50 procentbestiende av Aktievederlaget.

Den oberoende kommitén ("Oberoende Kommittén™), upprattad av oberoende styrelsemedlemmar i Global Gaming har
kontrakterat Mangold Fondkommission AB ("Mangold™) att avge ett utlitande om budpliktshudets skilighet ur ett finansiellt
perspektiv [or aktieigarna i Global Gaming, s.k. fairness opinion ("Utlitandet™). Syftet med Utlitandet:r att forse den Oberoende
Kommittén med ett utlitande om huruvida Mangold anser att Budet éterspeglar virdet pd Global Gaming

Intér avgivandet av Utlitandet har Mangold som underlag {or virderingen av Global Gaming tagit del av och beaktat:

i Pressmeddelande daterat till den 21 september 2020 i vilket Enlabs limnade Budet med tillhirande villkor.

ii. Publik tillginglig information sisom drsredovisningar, deldrsrapporter och pressmeddelanden utfardade av Glohal
Gaming

ifi. Aktieprisutvecklingen och handelsvolymen i Global Gaming

iv. Diskussioner med ledande befattningshavare, styrelsemedlemmar och representanter fér Global Gaming.

v. Kompletterande publik tillginglig information sisom branschstatistik och finansiella databaser innehillande bland

annat statistik for jimférbara branschbolag med mera.

Vi Annan information som bedémis vara relevant vid utviirderingen av Budet.

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
STOCKHOLM | MALMO
POSTADRESS: BOX 55601, 102 15 STOCKHOLM | BESOKSADRESS: ENGELSREKTSPLAN 2, 114 34 STOCKHOLM | HAMNGATAN 4, 211 22 MALMG
TELEFOM: 0B-503 01 550 | FAX: 0B-503 01 551 | E-POST: INFOE@MANGOLD.SE | HEMSIDA: WWW MANGOLD.SE
ORGANISATIONSNUMMER: 5565B5-1267
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Mangold har forlitat sig pa att den information som erhillits frin Global Gaming och som inhimtats frin tredje part ir korrekt,
fullstindig och tillférlitlig. Ingen oberoende granskning eller wverifiering har siledes gjorts for att sikerstilla riktigheten i
informationen. Vidare har Mangold antagit att de prognoser och framtidsutsikter som redogjords fir av foretradare for Global
Gaming dr vilgrundade och baserade pa korrekta och rimliga antaganden. Mangold har genom uppdraget inte dtagit sig nigot ansvar
utanfir vad som avtalats.

Mangolds utlitande grundar sig med nédviindighet pa finansiella, ekonomiska, marknadsmissiga och dvriga omstandigheter som
giller idag och den information som gjorts oss tillginglig per dagens datum. Forindringar i angivna [drutsitiningar kan piverka de
antaganden som legat till grund fiir Utlitandet och vi patar oss inte nigot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekrifta detta
Utlitande.

Mangold har inte agerat finansiell ridgivare till styrelsen i Global Gaming i samband med Budet. Mangold erhéller ett fast arvode
for detta uppdrag och det ir inte beroende av beslut om Budets fullfoljande. Mangold ir medveten om Niklas Brathens stillning som
styrelseordfirande i Global Gaming och i Enlabs samt att Niklas Brithen diven kontrollerar den stdrsta dgaren i Enlabs. Med Niklas
Brithens position { beaklande har Mangold analyserat potentiella intressekonflikteroch vidtagit nddvindiga dtgirder foratt undvika
att ingen konflikt av sidan natur piverkar uppdraget.

Utlitandet utgér inte en rekommendation av Mangold till ndgon innehavare av nigot finansiellt instrument i Global Gaming eller
annan person in de som utgor den Oberoende Kommittén i Global Gaming att vidta nigra atgarder i samband med Utlitandet eller
annan form av forsikran av Mangold gillande Bolagets finansiella stillning.

Utlatandet dr riktat till den Oberoende Kommittén i Global Gaming och dr inte avsett att anviindas pa nagot annat sitt. Mangold
medger att styrelsen i Global Gaming hinvisar till Utlitandet och liter publicera Utlitandet i sin helhet i en erbjudandehandling
avseende Budet eller som separat pressmeddelande. 1 dvrigt far Utlitandet inte anvindas, citeras, reproduceras eller pd annat sitt
dterges utan skriftligt medgivande frin Mangold. Mangold accepterar inget ansvar fir dess anviindning till andra dndamadl dn detta,

Mangold bedriver virdepappersrirelse i enlighet med svensk lag. Mangold kan, som del av den lipande verksamheten, ta positioner
for egen eller for kunders rikning i virdepapper som kan komma att, direkt sdvil som indirekt, paverka eller paverkas av Budet.

Med beaktande av ovanstiende [rutsitiningar och reservationer ir det Mangolds samlade bedémning att Budet fér aktierna i Global
Gaming per denna dag urett finansiellt perspektiv ir skiligt. Utlitandet reflekterar inte Budets fordelar eller nackdelar i jimforelse
med andra potentiella affirsméjligheter tillgingliga fér Global Gaming, andra investeringsmojligheter tillgingliga for Bolagets
aktiedgare eller Enlabs framtida aktiekursutveckling. Vidare utgiir inte Utlatandet en rekommendation huruvida aktiedgare i Bolaget
biir acceptera Budet eller inte. Utlitandet ska tolkas och tilimpas i enlighet med svensk ratt. Tvister rirande Utlatandet ska avgoras
av svensk domstol exlkdusivt.

Mangold Fondkommission AB Stockholm den 29 September 2020

Corporate Finance

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
STOCKHOLM | MALMO
POSTADRESS: BOX 55601, 102 15 STOCKHOLM | BESOKSADRESS: ENGELSREKTSPLAN 2, 114 34 STOCKHOLM | HAMNGATAN 4, 211 22 MALME
TELEFON: 08-503 01 550 | FAX: 08-503 01 551 | E-POST: INFO@MANGOLD SE | HEMEIDA: WWW MANGOLD.SE
ORGANISATIONSNUMMER: 556585-1267
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Enlabs erbjuder aktiedgarna i Global Gaming att sdésom betalning for varje aktie i Global Gaming erhalla antingen:

a) Kontantvederlaget,
b) Aktievederlaget®, eller
c) en kombination motsvarande 50 procent sdsom Kontantvederlag och 50 procent sdsom Aktievederlag.

Enlabs kommer inte att hdja det erbjudna vederlaget.

Om Global Gaming betalar utdelning eller genomfér nagon annan vérdedverforing innan Enlabs paborjar
utbetalning av vederlaget i Erbjudandet kommer Enlabs att reducera det erbjudna vederlaget om 11 SEK per aktie
i Global Gaming i motsvarande man.

Erbjudandet omfattar samtliga aktier i Global Gaming som inte innehas av Enlabs, dvs. 13 611 386 aktier.
Erbjudandet vérderar varje aktie i Global Gaming till 11 SEK och det totala vardet av Erbjudandet motsvarar cirka
150 MSEK. Erbjudandet varderar saledes samtliga aktier i Global Gaming till cirka 450 MSEK.

Framgar det inte pa anmalningssedeln huruvida Aktievederlaget, Kontantvederlaget eller en kombination av de
béda valts, anses aktiedgaren ha valt Aktievederlaget. Aktiedgare som valt Aktievederlaget for ett antal aktier i
Global Gaming som inte motsvarar ett helt antal aktier i Enlabs kommer att erhalla Kontantvederlag for
Overskjutande aktier.

Courtage kommer inte att utgd i samband med Erbjudandet.

De nyemitterade aktierna i Enlabs betalas ut sdsom Aktievederlag till aktieagare i Global Gaming som accepterar
Erbjudandet kommer att ge ratt till utdelning frdn och med den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att aktierna har registrerats i den av Euroclear forda aktieboken.

Fullféljande av Erbjudandet ar endast villkorat av att samtliga erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och
andra atgarder frdn myndigheter eller liknande, inklusive godkannanden fran konkurrensmyndigheter om
tillampligt, erhalles, i varje enskilt fall pa villkor som &r acceptabla for Enlabs. Enligt Enlabs bedémning kraver
Erbjudandet godkéannande fran konkurrensrattsliga myndigheter i Estland, som ar en av Enlabs huvudmarknader.
Beslut om sadant godkannande forvantas meddelas senast den 15 oktober 2020.

Enlabs forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ovanstaende villkor inte uppfyllts
eller kan uppfyllas och den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig betydelse for Enlabs forvérv av Global Gaming.

Enlabs forbehaller sig ratten att helt eller delvis franfalla villkoret enligt ovan i enlighet med tillampliga lagar,
regler och foreskrifter.

Direktregistrerade innehav

Aktiedgare i Global Gaming vars aktier &r direktregistrerade hos Euroclear och som 6nskar acceptera Erbjudandet
ska under perioden fran och med den 5 oktober 2020 till och med den 2 november 2020, underteckna och skicka
anmaélningssedeln enligt adresser nedan. Anmalningssedeln ska vara Carnegie Investment Bank AB (publ)
(’Carnegie”), tillhanda senast klockan 15.00 den 2 november 2020.

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

Arende: ”Global Gaming”
Regeringsgatan 56, 111 56 Stockholm
Tel: 08-58 86 94 88

° | Aktievederlaget erhalls, for varje Global Gaming-aktie, s& manga Enlabs-aktier som motsvarar 11 SEK per Global Gaming-aktie baserat
pé den volymviktade genomsnittliga betalkursen for aktien i Enlabs under de senaste femton (15) handelsdagarna pa First North, fram till och
med den 21 september 2020, om 30,3 SEK.
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E-mail: transactionsupport@carnegie.se (inskannad anmélningssedel)

| det fall anmalningssedeln skickas per post maste detta goras i god tid fore sista anmalningsdag for att vara
Carnegie tillhanda senast klockan 15.00 den 2 november 2020.

VP-konto och aktieinnehav per den 4 oktober 2020 i Global Gaming framgar av den fortryckta anmalningssedeln
som sénts ut till direktregistrerade aktie&gare i Global Gaming. Aktiedgare bor sjélva kontrollera att de fortryckta
uppgifterna pa anmalningssedeln &r korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstdindiga anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan avseende.

Aktiedgare i Global Gaming som accepterar Erbjudandet bemyndigar och instruerar Carnegie att teckna nya aktier
i Enlabs & deras vagnar samt att leverera deras aktier i Global Gaming till Enlabs i utbyte mot aktier i Enlabs (och,
i forekommande fall, kontant vederlag vid forséljning av éverskjutande Global Gaming-aktier, se ”Utbetalning av
kontant vederlag for 6verskottsfraktioner” nedan).

Yiterligare anmalningssedlar samt Prospektet kan erhallas av Carnegie pa ovanstaende telefonnummer eller e-
mailadress. Prospektet halls under acceptfristen tillgdnglig pd Enlabs hemsida (http://www.enlabs.com/) for
nedladdning.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare i Global Gaming vars aktier ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare, erhaller varken
fortryckt anmalningssedel eller annan information. Anmalan ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Pantsatta innehav

Ar aktier i Global Gaming pantsatta i Euroclear-systemet maste saval aktieagaren som panthavaren underteckna
anmalningssedeln och bekrafta att pantratten upphér om Erbjudandet fullfljs. Pantratten maste sledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berdrda aktier i Global Gaming ndr dessa ska levereras till Enlabs.

Bekriiftelse till aktiesdigarna

Efter det att Carnegie mottagit och registrerat korrekt ifylld anmalningssedel kommer de aktier som anmaélts for
overlatelse att dverforas till ett nyoppnat sparrat VP-konto, s.k. apportkonto, i aktiedgarens namn. | samband
darmed skickar Euroclear en avi som visar uttaget fran det ursprungliga VP-kontot. \VP-avi som visar inséttningen
pa det nyoppnade sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Ritt till aterkallelse av accept

Aktiedgare som har accepterat Erbjudandet far inte aterkalla gjord accept férutom under sddana forutsittningar
som anges i detta avsnitt. En aktiedgare har ratt att aterkalla gjord accept forutsatt att skriftlig aterkallelse har
kommit Carnegie tillhanda innan Enlabs har offentliggjort att villkoren for Erbjudandets fullféljande uppfylits
eller, om sadant offentliggdrande inte skett under acceptfristen, senast klockan 15.00 sista dagen anmélan kan ske.
Aktieagare vars aktier ar forvaltarregistrerade och som énskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora
det i enlighet med instruktion fran forvaltaren. Kvarstar av Enlabs forbehallit villkor om att kunna franfalla
Erbjudandet dven vid en forlangning av Erbjudandet, ska ratten att aterkalla galla pd motsvarande sétt &ven under
forlangningen.

Utfallet av erbjudandet forvéntas offentliggéras omkring den 3 november 2020.

Utbetalning av Kontantvederlaget

Utbetalning av Kontantvederlag beréknas ske omkring den 6 november 2020. Observera att detta &ven galler VVP-
konton som &r pantsatta. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sker utbetalning genom respektive forvaltares
forsorg. 1 samband med utbetalning utbokas Global Gaming-aktier for vilka Erbjudandet accepterats fran det
sparrade VP-kontot som darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas
inte ut.

Utbetalning av Aktievederlaget

Utbetalning av Aktievederlaget forvantas ske omkring den 1 december 2020. | samband med utbetalning av
Aktievederlaget bokas aktier i Global Gaming ut fran apportkontot som darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer
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att skickas ut i samband med denna utbokning. Utbetalning av vederlag i form av nyemitterade Enlabs-aktier sker
genom inbokning av sadana aktier pa det VVP-konto dar aktier i Global Gaming ursprungligen fanns registrerade.
Om innehavet i Global Gaming ar forvaltarregistrerat sker utbetalning av vederlag genom respektive forvaltare.

Utbetalning av kontant vederlag for éverskottsfraktioner

Enlabs kommer endast att betala ut hela (och inga fraktioner av) Enlabs-aktier till aktiedgare i Global Gaming som
accepterar Erbjudandet. Om aktiedgare i Global Gaming lamnar in ett sddant antal aktier i Erbjudandet att det
aktievederlag som Enlabs ska betala for sddana Global Gaming-aktier inte uppgar till ett jamnt antal nya Enlabs-
aktier kommer vederlag for Overskottsfraktioner att utgd kontant. Om innehavet i Global Gaming &r
forvaltarregistrerat sker utbetalning av verderlag for 6verskottsfraktioner genom respektive forvaltare.

Utbetalning av kontant vederlag for Overskottsfraktioner kommer att ske i samband med utbetalning av
Aktievederlaget.

Enlabs forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for Erbjudandet. Meddelande om eventuell sadan
forlangning kommer att offentliggdras av Enlabs genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga regler och
bestdmmelser.

Om Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Enlabs blir dgare till mer &n 90 procent av samtliga aktier och
roster i Global Gaming avser Enlabs att pakalla tvangsinlosen av resterande aktier i Global Gaming i enlighet med
tillampliga regler i aktiebolagslagen (2005:551). | samband med sadant eventuellt tvangsinlosenforfarande avser
Enlabs aven att verka for att aktierna i Global Gaming avnoteras fran First North.

De nya aktier som emitteras inom ramen for Erbjudandet forvantas tas upp till handel pa Frist North. Forsta dag
for handel i dessa aktier forvéntas vara omkring den 1 december 2020.

Enlabs kan komma att forvarva eller vidta atgarder for att forvarva aktier fran Global Gamings aktiedgare som,
fran tid till annan, nskar att avyttra dessa pa annat satt an genom Erbjudandet, exempelvis pa First North eller pa
annat satt. Sadana forvarv eller atgarder i syfte att forvarva aktier pa annat satt an genom Erbjudandet kommer
snarast darefter att offentliggdras enligt tillampliga svenska bestimmelser. Alla eventuella aktieférvérv vid sidan
av Erbjudandet kommer att ske med beaktande av tillampliga svenska lagar och regler, inklusive bestammelserna
i Takeover-reglerna punkt 11.14.

Carnegie ar mottagande institut i samband med Erbjudandet, vilket innebar att Carnegie utfor vissa administrativa
tjanster avseende Erbjudandet. Detta innebdr inte i sig att den som accepterar Erbjudandet betraktas som kund hos
Carnegie. Vid accept av Erbjudandet betraktas deltagaren som kund endast om Carnegie har lamnat rad till
deltagaren eller annars har kontaktat deltagaren individuellt angaende Erbjudandet. Om en deltagare inte betraktas
som kund &r inte reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden tillampliga pa
dennes accept. Detta innebdr bl.a. att varken s.k. kundkategorisering eller passandebedémning kommer att ske
betr&ffande Erbjudandet. Deltagaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper
for att forstd de risker som &r férenade med Erbjudandet.

Erbjudandet till aktieagarna i Global Gaming om forvarv av samtliga utestiende aktier i enlighet med de villkor
som anges i detta Prospekt riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare erbjudandehandling
eller prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan atgard foretas utdver vad som krévs enligt svensk
ratt. Se vidare under avsnittet ”Viktig information”. Erbjudandet lamnas darfor inte, vare sig direkt eller indirekt, i
eller till Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika, Hongkong eller USA eller ndgon annan
jurisdiktion dar accept av Erbjudandet strider mot nationella regler.
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Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod fér privatpersoner.
Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Carnegie vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar
ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat &n svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information om hur NID-nummer
erhdlls, kontakta ditt bankkontor.

Fran och med den 3 januari 2018 behdver alla juridiska personer en global identifieringskod, en s.k. ”Legal Entity
Identifier” ("LEI”), for att kunna genomft6ra en vardepapperstransaktion. For att f4 delta i nyemissionen och
tilldelas nya aktier som tecknas utan stod av teckningsratter méste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-
nummer.

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, nya aktier kommer l&mna in personuppgifter till Carnegie.
Personuppgifter som lamnas till Carnegie, t.ex. kontaktuppgifter och personnummer eller som i évrigt registreras
i samband med forberedelse eller administration av Erbjudandet, behandlas av Carnegie, som &r
personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ockséa
for att Carnegie ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna dandamal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att
lamnas ut till andra bolag inom Carnegie-koncernen eller till foretag som Carnegie samarbetar med, inom och
utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall & Carnegie ocksa skyldig
enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om vérdepappersmarknaden, en
sekretesshestammelse enligt vilken alla anstéllda hos Carnegie dr bundna av tystnadsplikt avseende Carnegies
kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller &ven mellan och inom de olika bolagen i Carnegie-
koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie, radering av personuppgifter, begrénsning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet eller réattelse av en personuppgift kan begdras hos Carnegies
dataskyddsombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet om forvarvaren vill ha ytterligare information
om Carnegies behandling av personuppgifter. I de fall forvarvaren vill 1amna ett klagomal avseende behandling
av personuppgifter har denne rétt att vanda sig till Datainspektionen i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvandiga for de andamal for vilka de samlats in eller pa annat
sétt behandlats, forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid
for personuppgifter ar 10 ar.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se.

For mer information om Erbjudandet, se Enlabs hemsida (www.enlabs.com) och Carnegies webbplats
(www.carnegie.se). For administrativa fragor om Erbjudandet, vanligen kontakta i forsta hand din bank om du har
dina aktier forvarade i depd (forvaltarregistrerat innehav), i 6vriga fall ar du valkommen att kontakta Carnegie per
telefon (08-58 86 94 88).

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls
fran aktier i Enlabs.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skattskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor radfrga en
skatteradgivare for att f& information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlindska skatteregler och skatteavtal. Se vidare avsnittet "Skattefragor i Sverige”.
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Enlabs star for Entertainment Laboratories och har som grundfilosofi att skapa underhallning genom nytankande
inom iGaming. Bolaget anser sig vara ledande inom iGaming i Baltikum, dar Bolaget, baserat pa totala intékter,
&r storst i Lettland, nést storst i Estland och bland de fem stdrsta aktorerna i Litauen. Koncernen har kontor i
Tallinn, Riga, Vilnius, Malta, Marbella, Minsk och Stockholm. De operativa dotterbolagen innehar nationella
licenser och tillstand for sina verksamheter och Enlabs sysselsatter omkring 225 anstéllda. Enlabs AB (NLAB) &r
noterat pa First North.

Enlabs bedriver verksamhet under spellicenser utgivna av licensgivande myndigheter i Estland, Lettland, Litauen,
Belarus, Curacao och Malta. Verksamhet bedrivs via internet och spelbutiker under olika varumérkena. De
viktigaste produkterna utgors av kasino och betting (vadhallning). Av Koncernens samlade spelintakter under 2019
utgjorde kasino 62 procent, vilket kan jamféras med 56 procent under 2018, och betting 32 procent, vilket kan
jamforas med 40 procent under 2018. Utdver detta har Koncernen intékter i form av verksamheter inom media och
viss B2B-verksamhet. Lettland &r Enlabs storsta marknad sett till intakter.

Global Gaming bedriver verksamhet inom onlinespel och driver ett antal varumérken via vilka olika speltjanster
formedlas. Global Gaming har via dotterbolag licens for kommersiellt onlinespel i Estland och en icke aktiv
spellicens i Malta. Global Gaming har som malsattning att leverera innovativa och sakra speltjanster till kunder pa
de marknader som koncernen har legal ratt att verka pa. Global Gamings aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet (ticker) GLOBAL.

Synergier

Enlabs bedémer att det forvantas uppsta skalfordelar och kostnadsbesparingar genom att driva Enlabs och Global
Gaming i den Nya Koncernen. Enlabs bedémer att det finns kostnadsbesparingar och effektiviseringar avseende
dels Overlappande stabsfunktioner, dels kunskapsoverforing och best practices inom exempelvis IT,
marknadsforing och compliance. Kostnadshesparingarna forvintas arligen uppga till cirka 5 MEUR.

Erbjudande

Enlabs forhoppning dr att kombinationen av de tekniska kompetenser och erfarenheter som finns inom Enlabs
tillsammans med Global Gamings sélj- och marknadsinriktade organisation, tillsammans kommer skapa en
gemensam formaga att leverera storre projekt med hogre kvalitet. Genom gemensam forsorg mellan bolagen &r
det Enlabs forhoppning att Enlabs erbjudande fortsatt ska kunna riktas till olika marknader pa ett innovativt satt
som moter de ckade kraven pa produkt- och varumarkesexponering.

Expansion

Enlabs anser att Global Gaming har en stark marknadsposition genom de kasino-varumarken Global Gaming
innehar framst i Finland, men &ven i Estland och vissa 6vriga lander. Saledes gor Enlabs bedémningen att Global
Gaming bedriver verksamhet som r strategiskt kompletterande till Enlabs befintliga verksamhet dér Estland &r en
huvudmarknad och Finland &r en tillvaxtmarknad.

Vidare ser Enlabs att Global Gamings varumarken har potential for att lanseras saval pa Enlabs nuvarande
huvudmarknader Estland, Lettland och Litauen, samt pa vissa geografiska marknader dar vare sig Enlabs eller
Global Gaming idag ar verksamma, men som Enlabs anser vara potentiella tillvaxtmarknader, sdsom Ukraina.
Dessutom ser Enlabs positivt pd majligheten att genom Forvarvet av Global Gaming mojliggora ytterligare
geografisk expansion for Enlabs egna varumarken.

Organisationen

Den Nya Koncernen beddms av Enlabs ha kapacitet att framover ta sig an storre projekt med hogre kvalitet. Stérre
och mer utmanande projekt skapar &ven utrymme for medarbetare att utvecklas i en organisation som kan fortsétta
att attrahera duktiga medarbetare. Enlabs stddjer den nuvarande 6vergripande strategin och inriktningen i Global
Gamings verksamhet och Enlabs sétter stort virde pa det arbete som Global Gamings ledning och anstallda gor,
vilket ar betydelsefullt for en fortsatt framgangsrik utveckling av verksamheten.
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Enlabs vardesatter de formagor och den kompetens som Global Gamings engagerade bolagsledning och anstéllda
har och ser fram emot att valkomna dessa talangfulla personer till den Nya Koncernen. Vidare &r Enlabs angel&get
om att behalla kompetensen fran bada bolagen i den nya organisationen. Givet dgarforhallandet vid tidpunkten for
Prospektet ingar Global Gamings verksamhet i viss utstrackning redan i Enlabs verksamhet, varfor en noggrann
genomgang av resurserna och behoven hos de respektive verksamheterna redan har paborjats. For att forverkliga
forvantade intaktssynergier och kostnadsbesparingar kan samordningen av bolagens respektive verksamheter
komma att innebéra vissa organisatoriska och operationella forandringar. Det finns dock for narvarande inga beslut
fattade om nagra visentliga forandringar for respektive bolags anstallda och ledning eller av den befintliga
organisationen och verksamheten, inklusive anstallningsvillkor och de platser pa vilka bolagen bedriver
verksamhet.

Agarstruktur efter Erbjudandet
Nedan presenteras agarstrukturen i Enlabs per den 31 augusti 2020, med déarefter kanda férandringar (inklusive

andring av antalet aktier och aktiekapitalet), och baserat pa antagandet att samtliga aktiedgare i Global Gaming
accepterar Aktievederlaget i Erbjudandet.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
Erlinghundra ABY 13 809 574 19,1
EFG Bank? 11 449 429 15,8
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 6 808 012 9,4
Anders Tangen 2730500 3,8
Mika Leppéanen 2 450 661 34
Eric Leijonhufvud 1898 330 2,6
Hans Isoz 1775629 25
Filip Andersson 1371526 1,9
Vision Invest AB 1200 000 1,7
Kjell och Michael Pettersson Fastigheter AB 1043291 1,4
Claes Hallén 884 457 1,2
Ovriga aktiedgare 26 894 606 37.2
Totalt 72 316 015 100,0

1) Niklas Braathen, styrelseordférande i Enlabs, & majoritetsagare (via narstiendes innehav) och styrelseledamot i Erlinghundra AB.
2) Aktierna i EFG Bank &gs av Atletico Nordic B.V, som till 50 procent dgs av Christian Haupt via juridisk person.
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Enlabs planerade forvarv av Global Gaming beddms ha en vasentlig paverkan pa Enlabs finansiella stallning och
resultat. Andamalet med den konsoliderade proformainformationen i detta avsnitt &r att redovisa den hypotetiska
effekten som Forvérvet hade haft pa Enlabs konsoliderade resultatrékning avseende perioden januari—juni 2020
om transaktionen skett den 1 januari 2020 och pa den konsoliderade balansrakningen per den 30 juni 2020 om
transaktionen skett pa samma dag.

Proformainformationen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformainformationen ar till sin natur
avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar sledes inte till att beskriva Bolagets faktiska finansiella
stallning eller resultat. Vidare ar proformainformationen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer
att se ut i framtiden. Investerare bor sdledes vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid proformainformationen.

Proformainformationen bor lasas tillsammans med 6vrig information i Prospektet.

Den 26 augusti 2020 offentliggjorde Enlabs att Bolaget hade forvérvat 9 878 086 aktier i Global Gaming for
11 SEK per aktie. Dessa aktier betalades till hélften kontant och till halften i form av nyemitterade aktier i Enlabs.
Genom forvarvet 6kade Enlabs aktieagande fran 29,89 procent till 54,06 procent av samtliga aktier och roster i
Global Gaming. Forvérvet av dessa ytterligare aktier innebar att Enlabs var skyldigt att inom fyra veckor lamna
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i Global Gaming (ett s.k. budpliktsbud).

Enlabs lamnade den 21 september 2020 ett sadant offentligt budpliktsbud till aktiedgarna i Global Gaming att
overlata samtliga sina aktier i Global Gaming till Enlabs i utbyte mot kontanter i form av likvida medel
("Kontantvederlaget™) eller 0,36 Enlabs-aktier for varje aktie i Global Gaming (”Aktievederlaget”) eller en
kombination motsvarande 50 procent sdsom Kontantvederlag och 50 procent sasom Aktievederlag. Inga avtal om
tillaggskopeskilling finns och det finns ingen annan form av finansiering inblandad forutom ett banklan som
hanterar den overskjutande delen som inte kan betalas med befintliga kassamedel i Bolaget avseende
Kontantvederlaget.

Detta forvérv avses att redovisningsmassigt hanteras som ett forvarv enligt IFRS 3.

Proformaredovisningen har uppréttat under antagandet att Erbjudandet genomférs, att samtliga aktieégare
accepterar det och att det ersétts till 60 procent genom Kontantvederlaget och 40 procent genom Aktievederlaget.

Forvérvet kommer, om det fullféljs, sedan att tillféras Bolaget och betalas med genom en kombination av egna
befintliga medel om 12 789 KEUR, ett banklan om 5 258 KEUR och en apportemission om 12 031 KEUR, fordelat
pé aktiekapital 123 KEUR samt fritt eget kapital om 11 908 KEUR.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen ar uppréttad i enlighet med Enlabs redovisningsprinciper, IFRS, vilka beskrivs i Enlabs
arsredovisning for 2019. Global Gaming tillampar ocksa IFRS och vid upprattandet av proformaredovisningen har
en analys gjorts av skillnader i tilldmpning av IFRS mellan Enlabs och Global Gaming. Inga vésentliga skillnader
har framkommit.

For att uppna en béattre dverensstimmelse mellan Enlabs och Global Gamings balans- och resultatrakningar har
mindre anpassningar gjorts i proformaredovisningen for att uppné battre samstammighet. Detta paverkar inte
rorelseresultatet.

Underlag

Proformaredovisningen for perioden januari—juni 2020 samt per balansdagen den 30 juni 2020 har uppréttats med
utgangspunkt fran Enlabs och Global Gamings oreviderade delarsrapporter for perioden 1 januari—30 juni 2020.

Global Gaming har SEK som funktionell valuta. Den delarsrapport (avseende perioden januari—juni 2020) for
Global Gaming som ligger till grund for motsvarande del av proformaredovisningen har savitt galler
resultatrdkningen rdknats om till EUR baserat pd manatliga ackumulerade genomsnittskursen om 10,65965
SEK/EUR och savitt galler balansrakningen raknats om till EUR baserat p& balansdagens kurs om 10,4804
SEK/EUR.
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Samtliga kurser som anvéants for omrakning till EUR &r baserade pa motsvarande valutakurser i Enlabs
redovisning.

Ovrigt
Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter, transaktionskostnader eller integrationskostnader
om inget annat anges.

Proformajusteringarna beskrivs utforligt nedan samt i noterna till proformaredovisningen. Om inget annat anges
ar justeringarna aterkommande.

Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter, transaktionskostnader eller integrationskostnader.

Forvirvsanalys
Den preliminara forvarvsanalysen och proformaredovisningen i dvrigt bygger pa foljande antaganden:

e Enlabs forvarvar samtliga utestdende aktier i Global Gaming (40 877 500 aktier) for beraknad total
kopeskilling om 42 904 KEUR baserad pa ett pris om 11 SEK per aktie. Som en effekt av detta uppstar
&ven en redovisningsmassig vinst i samband vid omvérderingen av det befintliga aktieinnehavet i Global
Gaming per den 30 juni 2020 om 3 621 KEUR.

e Den preliminara forvarvsanalysen visar pa ett ej allokerat 6vervarde pa 34 176 KEUR. Med anledning av
att ingen fullstdndig forvérvsanalys har kunnat genomféras och inga 6vervarden har allokerats till andra
tillgangar har 6vervarde i sin helhet redovisats som ej allokerat 6vervarde i proformabalansrakningen.

e | den forvarvsanalys som kommer att upprattas per forvarvstidpunkten kommer identifierbara tillgangar
och skulder att varderas till verkligt véarde. Detta kan innebéra att redovisade tillgangar och skulder asétts
nya verkliga varden samt att nya immateriella tillgangar identifieras, vilket ocksa kommer att innebara
att resultatet framgent kan belastas av t.ex. avskrivningar pa dessa tillgangar.

e Ovriga identifierbara tillgangar och skulder har antagits motsvara de verkliga véirdena per den 30 juni
2020.

Avskrivningar

Varken identifierad goodwill eller befintliga varumérken och doméner i Global Gaming beddéms ha en obestambar
livslangd varfor inga linjéra avskrivningar justeras for eller gors enligt plan.

Finansiering
Enlabs har anvant 12 789 KEUR ur egna likvida medel for att fullfélja Kontantvederlaget, vilket skulle kunna ha

genererat ranteintakter. Det nuvarande laga rintelaget medfor dock att detta inte paverkar proformaredovisningen.
Denna proformajustering ar inte &terkommande.

Utover den egna kassan har Enlabs dven tagit ett banklan med 5 258 KEUR. Proformajusteringar har gjorts i
balansrakningen per den 30 juni 2020 for att reflektera paverkan av den Okade upplaningen justerat for
upplaggningsutgifter. Banklanet har en I6ptid pa tva ar och amorteringen sker manadsvis.

Réante- och upplaggningskostnaderna som beldper pa den dkade upplaningen paverkar resultatrakningen negativt.
Banklanen loper med en ranta om 9 procent. Totalt berdknas rante- och upplaggningskostnader att uppga till -219
KEUR for perioden januari—juni 2020.

Till detta tillkommer &ven berdknade garantikostnader om -227 KEUR, vilket inte & en aterkommande
proformajustering.

Skatt

Ingen skatt finns beaktad i denna proformaredovisning da den enda skattepliktiga proformajusteringen
(finansieringskostnaderna) &r hemmahdrande i en jurisdiktion dér Enlabs inte befinner sig i en skatteposition.
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Den konsoliderade proformabalansrakningen har upprattats som om Forvérvet av Global Gaming och Erbjudandet

&gt rum den 30 juni 2020.

Enlabs Global Gaming Proforma- Not Proforma
justeringar Enlabs
2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30
KEUR Oreviderade Oreviderade Oreviderade Oreviderade
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 5143 3002 31174 1 39319
Spelplattformar 4501 19 -19 1 4501
Spellicenser 1428 0 0 1428
Varumérken och doméner 9 557 5321 -5321 1 9 557
Spelardatabaser 653 0 0 653
Ovriga immateriella tillgangar 481 0 0 481
Materiella anlaggningstillgangar 3178 1088 0 4 266
Investering i intressebolag 10 793 0 -9 204 2 1589
Ovriga langfristiga fordringar 36 105 0 141
Summa anlaggningstillgangar 35769 9545 16 620 61 934
Omesattningstillgdngar
Kundfordringar 2236 296 0 2532
Ovriga kortfristiga fordringar 1011 5620 0 6631
Likvida medel 13249 8 740 -12 789 3 9200
Varav bundna medel (spelarmedel) 460 0 0 460
Summa omsattningstillgangar 16 496 14 656 -12 789 18 363
SUMMA TILLGANGAR 52 265 24 201 3831 80297
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1366 3900 -3 777 1489
Fritt eget kapital 45 639 13 085 2444 61 168
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 47 005 16 985 -1333 34 62 658
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Summa eget kapital 47 005 16 985 -1333 62 658
Langfristiga skulder
Langfristiga leasingskulder 741 382 0 1123
Uppskjutna skatteskulder 1430 95 -95 1 1430
Ovriga langfristiga skulder 0 0 2629 3 2629
Summa langfristiga skulder 2170 477 2534 5182
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 417 435 0 852
Leverantdrsskulder och andra skulder 704 803 0 1507
Spelarskulder 460 897 0 1357
Ovriga kortfristiga skulder 1508 4603 2629 3 8741
Summa kortfristiga skulder 3090 6738 2629 12 457
gEMEADAEEGET KAPITAL OCH 52 265 24 201 3831 80 297
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Noter till proformabalansrikningen

1.

Nettoforandringen i Summa anlaggningstillgangar forklaras forandringen i Goodwill (31 174 KEUR) och
reverseringar av tidigare immateriella tillgangar i Global Gaming sasom Spelplattformar (19 MEUR) samt
Varumarken och dominer (-5 321 KEUR). Till detta tillkommer ocksa reverseringar av Uppskjutna
skattefordringar (-10 KEUR) och Uppskjutna skatteskulder (-95 KEUR).

Tidigare befintligt aktieinnehav i Global Gaming, vilket tidigare redovisats som en investering i
intressebolag har reverserats i sin helhet (-9 204 KEUR).

Forvérvet av Global Gaming har finansierats genom tre kéllor:

a. En apportemission om 16 351 000 nyemitterade Enlabs-aktier beraknat pa kvotvardet om 0,0209
EUR/aktie dvs. motsvarande 12 031 KEUR,

b. Egna likvida medel om 12 789 KEUR, och

c. Upptagande av ett nytt bankldn om 5 258 KEUR for att kunna fullfélja Kontantvederlaget, vilket
kommer att amorteras av under tva ar.

Foréndringen i eget kapital om 1 333 KEUR forklaras med tre effekter: a) Global Gamings egna kapital

om totalt 16 985 KEUR har eliminerats i sin helhet, b) efter detta avses aktierna i Global Gaming att

tillforas Bolaget genom en apportemission som berédknas motsvara 40 procent av képeskillingen, vilken

tillfor Bolaget 12 031 KEUR fordelat pa aktiekapital 123 KEUR samt Fritt eget kapital om 11 908 KEUR,

samt ¢) den redovisningsmassiga vinst som uppstdr i samband vid omvérderingen av befintligt

aktieinnehav i Global Gaming per den 30 juni 2020 om 3 621 KEUR.

Den konsoliderade proformaresultatrakningen for perioden januari—juni 2020 har uppréttats som om Forvarvet
av Global Gaming och Erbjudandet &gt rum den 1 januari 2020.

Enlabs Global Gaming Proforma- Not Proforma
justeringar Enlabs
Jan-Jun 2020  Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2020 Jan-Jun 2020
KEUR Oreviderade Oreviderade Oreviderade Oreviderade
Intékter
Spelintakter 15 258 12120 27378
Mediaintakter 880 0 880
Solutionsintékter 441 47 448
Summa intékter 16 579 12 167 0 28 746
Direkta driftskostnader
Kostnad for salda tjanster -3616 -4 625 -8 241
Spelskatter -1 556 -553 -2 109
Summa direkta driftskostnader -5172 -5178 0 -10 350
Bruttoresultat 11 407 6 989 0 18 396
Rérelsekostnader
Personalkostnader -3972 -3 349 -7 321
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 1001 0 1001
Marknadsféringskostnader -3159 -1 754 -4913
Ovriga inkomster och kostnader -2 042 -1 445 3621 5 135
Summa rorelsekostnader -8 171 -6 548 3621 -11 099
EBITDA 3236 441 3621 7297
Avskrivningar -1 309 -347 -1 656
Rérelseresultat 1927 94 3621 5641
Finansnetto 696 -9 -446 6 241
Resultat fore skatt 2623 84 3176 5882
Inkomstskatt 21 0 21
Periodens resultat 2644 84 3176 5903
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Noter till resultatrikningen
5. Avser den redovisningsmassiga vinst som uppstar i samband vid omvarderingen av befintligt aktieinnehav
i Global Gaming per den 30 juni 2020 om 3 621 KEUR.

6. Beloppet avser rante- och uppléggningskostnader beréknade till -219 KEUR for perioden januari—juni
2020 samt tillkommande garantikostnader om -227 KEUR.
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Till styrelsen i Enlabs AB (publ), org.nr 556685-0755 —

pwec

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstéllning av finansiell
proformainformation for Enlabs AB. Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrakningen
per den 30 juni 2020, proformaresultatrakningen for perioden 1 januari—30 juni 2020 och tillhdrande noter som
aterfinns pa sidorna 34-38 i detta Prospekt. De tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har
sammanstallt den finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980 och
beskrivs pa sidorna 34-38.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av styrelsen for Enlabs for att illustrera effekten av hur
Forvarvet av Global Gaming 555 AB skulle ha paverkat koncernbalansrakningen i Enlabs AB per den 30 juni 2020
samt koncernresultatrakningen for perioden 1 januari—30 juni 2020 for det fall Forvarvet skett 1 januari 2020. Som
del av processen har information om Bolagets finansiella stéllining och finansiella resultat hdmtats av styrelsen
fran bolagets finansiella rapporter for den period som slutade 30 juni 2020, om vilka ingen revisors rapport eller
rapport om dversiktlig granskning har publicerats.

Styrelsen ar ansvarig for ssmmanstéllningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den
delegerade forordningen (EU) 2019/980.

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om
hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt
upptradande.

Revisionsforetaget tillampar 1SQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vart ansvar &r att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla véasentliga avseenden, har
sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade forordningen (EU) 2019/980, pa de angivna
grunderna samt att dessa grunder dverensstdimmer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 ”Bestyrkandeuppdrag
att rapportera om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt”, som har utfirdats av
International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kréaver att revisorn planerar och utfor atgarder
i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida styrelsen har sammanstéllt, i alla vasentliga avseenden, den
finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, r vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt Iimna rapporter eller lamna uttalanden
om nagon historisk information som har anvants vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen,
inte heller har vi under uppdragets gang utfort ndgon revision eller 6versiktlig granskning av den finansiella
information som har anvénts vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt &r enbart att illustrera effekten av en betydelsefull
handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om héandelsen hade intraffat eller
transaktionen hade genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte
bestyrka att det faktiska utfallet for h&dndelsen eller transaktionen per 1 januari 2020 hade blivit som den har
presenterats.
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Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet 1dmnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstéllts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna,
innefattar att utfora atgarder for att bedoma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande
effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhadmta tillrackliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis for att:

e Proformajusteringarna har sasmmanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

o Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillimpningen av dessa justeringar pa den
ojusterade finansiella informationen.

e De angivna grunderna 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedomning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktéren
pa bolaget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och
andra relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar &ven att utvdrdera den Overgripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstéllts, i alla vasentliga avseenden, enligt
de grunder som anges pa sidorna 34-38 och dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som
tilldmpas av Bolaget.

Stockholm den 2 oktober 2020

PricewaterhouseCoopers AB
Niklas Renstrém
Auktoriserad revisor

Erbjudande till aktiedgarna i Global Gaming 555 AB 40(85)



Enlabs star for Entertainment Laboratories och har som grundfilosofi att skapa underhallning genom nytinkande
inom iGaming. Bolaget anser sig vara ledande inom iGaming i Baltikum, dar Bolaget, baserat pa totala intikter,
&r storst i Lettland, nést storst i Estland och bland de fem storsta akttrerna i Litauen. Koncernen har kontor i
Tallinn, Riga, Vilnius, Malta, Marbella, Minsk och Stockholm. De operativa dotterbolagen innehar nationella
licenser och tillstand for sina verksamheter och Enlabs sysselsatter omkring 225 anstéllda. Enlabs AB (NLAB) &r
noterat pa First North.

Enlabs bedriver verksamhet under spellicenser utgivna av licensgivande myndigheter i Estland, Lettland, Litauen,
Belarus, Curagcao och Malta. Verksamhet bedrivs via internet och spelbutiker under olika varumérkena. De
viktigaste produkterna utgors av kasino och betting (vadhallning). Av Koncernens samlade spelintakter under 2019
utgjorde kasino 62 procent, vilket kan jamféras med 56 procent under 2018, och betting 32 procent, vilket kan
jamforas med 40 procent under 2018. Utdver detta har Koncernen intékter i form av verksamheter inom media och
viss B2B-verksamhet. Lettland &r Enlabs stdrsta marknad sett till intakter.

Detta avsnitt innehaller viss bransch- och marknadsinformation fran tredje part. Information som kommer fran
tredje part har atergetts korrekt och savitt Enlabs kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av
dessa tredje parter har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Enlabs har dock inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information fran tredje part som presenteras i Prospektet inte
kan garanteras.

Inledning

Koncernens bolag bedriver i huvudsak verksamhet pa spelmarknaden, vilken innefattar kasino, spel och betting
(vadhallning). Verksamheten sker framforallt via internet (“nitspelsmarknaden”), men &ven via spelbutiker.
Enlabs karnmarknad ar saledes natspelmarknaden mot konsumenter. Geografiskt sett ar Baltikum den priméra
marknaden och stod under 2019 for 94 procent av Koncernens spelintékter.

Virdekedja

Aktorerna inom natspel delas typiskt sett in i tre kategorier: systemleverantdrer, speloperatérer och slutanvéandare.
Enlabs ar en speloperatdr som fokuserar pa att tillhandahalla kasino, spel och betting till slutanvandarna med hjalp
av system och applikationer som kopts in fran systemleverantorer.

Geografiska marknader

De baltiska l&nderna &r Enlabs huvudmarknader. Med Optibet anser sig Enlabs ha byggt upp en stark
varumarkesk&nnedom i Baltikum. Under 2019 svarade Baltikum for 94 procent av Enlabs spelintakter. | de tre
baltiska landerna sammantaget uppskattar Enlabs att Bolaget har en andel pa ungefar 25 procent av den totala
licensierade natspelsmarknaden i Baltikum.

Marknadsstorlek och tillvixtfaktorer®

Den europeiska spelmarknaden hade 2019 ett uppskattat varde om 107 miljarder EUR matt i bruttospelintakter.
Av detta utgjordes cirka 74 procent av landbaserat spelande, fran huvudsakligen monopoliserade statsagda
lotteriverksamheter och landbaserade kasinon.

Marknaden for onlinespel har vuxit vasentligt snabbare 4n den totala spelmarknaden under de senaste aren. Under
perioden 2015-2019 hade marknaden for onlinespel en genomsnittligt arlig tillvaxttakt om 13 procent, jamfort med
3 procent for den totala spelmarknaden.

Den starka tillvéxten for onlinespel drivs av olika underliggande faktorer, framférallt olika typer av tekniska
framsteg. Manga manniskor har idag konstant tillgdng till internet, samtidigt som datakapaciteten har okat
markant. Detta har banat vég for spelupplevelser av hogre kvalitet och resulterat i ett okat antal spelare. Forbattrade
betalningslsningar och 6kad reglering har &ven resulterat i att fler spelare k&nner sig trygga i att spela online.

I Baltikum har onlinespelmarknaden véxt i en annu hogre takt. Natspelsintakterna hade en arlig tillvaxttakt om 30
procent pa de tre licensierade baltiska marknaderna under perioden 2015-2019. Detta beror bl.a. pa att kunderna
tenderar att overga fran offline till online eftersom, vilket pavisas av att offlinespelmarknaden bara véxte med 5

10 Informationen i detta underavsnitt bygger pa statistik fran rapporten ”H2 Global All Product Summary 20-08-20" utgiven av konsultfirman
H2 Gambling Capital.
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procent per ar under samma period. En annan viktig faktor ar att internetuppkopplingen i Baltikum ar en av de
snabbaste i varlden och anvandningen av mobildata per person &r stérre dar &n ndgon annanstans. Dessutom arbetar
lokala tillsynsmyndigheter aktivt med att bekdmpa operatorer utan licens. Enlabs anser att tillsynsmyndigheterna
i allménhet lyckas bra med att minska andelen illegala spelaktiviteter i omradet, vilket bidrar till tillvaxten pa den
licensierade nétspelsmarknaden.

Konkurrenssituation

Optibet beviljades den forsta nétspelslicensen i Lettland 2008 och &r enligt Bolagets uppskattningar fortfarande
det storsta varumarket dar med drygt hélften av den licensierade natspelsmarknaden. Landets hogstaliga i bade
fotboll och ishockey bar namnet Optibet.

| Estland gjorde Enlabs sitt intrade 2014 och befinner sig nu i en tillvéxtfas med ett valetablerat varumérke och det
storsta kasinoerbjudandet. Optibets marknadsandel ligger uppskattningsvis runt 20 procent, vilket ar en Klar
andraplats och forstaplatsen &r, enligt Enlabs beddmning, inom rackhall.

I och med lanseringen av natspel i Litauen under det fjarde kvartalet 2018 slutférdes strategin om att ha nérvaro i
alla tre baltiska landerna. Pa den litauiska natspelsmarknaden finns sex licensierade konkurrenter med ett starkt
fokus pa betting. For Optibet innebar det goda mojligheter att dra nytta av sitt know-how inom kasino och skaffa
sig marknadsandelar genom en strategiskt differentierad varumarkespositionering. Bolaget uppskattar att Optibet
lag pa en femteplats i Litauen vid 2019 ars slut. Vidare anser Bolaget att de har goda operativa majligheter att
knipa ytterligare marknadsandelar fran lokalt mer véletablerade aktorer.

Reglering
Spelindustrin i Europa regleras pa nationell niva och det saknas saval regional spellagstiftning inom Europa som
internationella spellagstiftningsprodukter.

I manga lander finns reglering for landbaserade kasinon som inte ar tillamplig pa onlinespel. Vissa lander tillampar
spelmonopol dar endast en operator tillats att bedriva verksamhet, medan andra lander har etablerat system déar
flera operatorer kan licensieras att erbjuda onlinespel. Detta innebdr att speloperatdrer maste séka landspecifika
licenser och betala lokala skatter samt bli foremal for nationell tillsyn.

Samtliga tre baltiska lander &r reglerade néatspelsmarknader. Den lettiska spellagen antogs 2006. 2009 kom
motsvarande lag i Estland och 2016 inforde Litauen natspelsreglering. Regleringen innebdr att en rad krav ska vara
uppfyllda for att erhalla licens, sdsom begransningar gallande marknadsforing, regler for konsumentskydd och
spelskatt. | Lettland ar marknadsforing forbjudet, medan det &r tilldtet i Estland och Litauen med vissa
begrénsningar. Enlabs anser att det faktum att de baltiska marknaderna &r reglerade skapar en forutsagbar och
héllbar operativ miljo.

For Enlabs ar det séledes vasentligt att erhalla licenser for att kunna bedriva verksamhet pa reglerade marknader.

Enlabs bedriver verksamhet under spellicenser utgivna av licensgivande myndigheter i Estland, Lettland, Litauen,
Belarus, Curagao och Malta. Verksamhet bedrivs via internet och spelbutiker under olika varumérkena. De
viktigaste produkterna utgérs av kasino och betting (vadhéllning). Av Koncernens samlade spelintakter under 2019
utgjorde kasino 62 procent, vilket kan jamféras med 56 procent under 2018, och betting 32 procent, vilket kan
jamforas med 40 procent under 2018. Utdver detta har Koncernen intékter i form av verksamheter inom media och
viss B2B-verksamhet. Lettland &r Enlabs storsta marknad sett till intakter.

Enlabs karnverksamhet ar att erbjuda odds- och kasinospel pa internet samt i spelbutiker. Lettland &r Enlabs
dverlagset storsta marknad sett till intakter. Lettland &r &ven den marknad som noterat storst tillvéxt under 2019.

Historik

e 2002; Redbet Ltd bildas i England och utveckling av en oddshdérs inleds. Bakom satsningen stod ett antal
svenska entreprendrer och dataprogrammerare med erfarenhet fran spelbranschen.

e 2003; Oddsbdrssystemet anvands och testas.
e 2004; Redbet.com lanseras och det blir mgjligt att spela pa odds via oddsbérsen.

e 2005; Redbet Holding AB registreras hos Bolagsverket. Redbet Holding AB forvérvar Redbet Technology
AB. Verksamheten utokas med kasinospel och poker pa Redbet.com.
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2006; Redbet Holding AB forvérvar samtliga aktier i Redbet Ltd, och Redbet Holding AB:s aktie noteras
pa First North. Redbet inleder en ny fas i och med att den egenutvecklade oddsbdérsen borjar saljas in till
andra spelaktorer.

2007; Redbet Holding AB forvérvar det lettiska spelbolaget SIA Teletoto (senare namnandrat till SIA
Optibet) som driver verksamhet via spelbutiker i Lettland under varumérket Optibet. Vidare sker férvarv
av Pullman Gaming NV som driver och dger varumérkena Gold Club Casino, Gold Club Games och
TotalPoker.

2008; De Malta-baserade koncernbolagen Redbet Malta (Hldg) Ltd och Redbet Gaming Ltd bildas och
inleder processen med att soka spellicens pa Malta. SIA Optibet introducerar onlinespel via Optibet.lv.

2009; Live casino lanseras och Redbet anpassar sin pokerverksamhet till den generella
marknadsutvecklingen samt inleder en avveckling av B2B-verksamheten. Slutliga spellicenser erhalls av
the Lotteries and Gaming Authority pa Malta. Verksamheten avseende Redbet.com och Whitebet.com
flyttas fran England till Malta.

2010; Live betting via Redbet.com och Optibet.lv introduceras i samband med fotbolls-VM. Redbets
verksamhet i England avvecklas.

2011; Redbet Gaming Ltd forvérvar tre spelverksamheter; i4Poker, DoubleCardrooms samt Heypoker.
Optibet 6ppnar sin tjugonde spelbutik i Lettland.

2012; Redbet Holding AB byter i september 2012 bolagsnamn till Nordic Leisure AB. Redbet Gaming
Ltd utokar sin portfolj av kasinospel, och SIA Optibet lanserar kasino pa Optibet.lv.

2013; Nordic Leisure AB séljer Redbet Gaming Ltd och darmed sin ursprungsverksamhet. Bolagets kontor
flyttas frdn Stockholm till Sigtuna och all spelverksamhet inordnas inom dotterbolaget Lifland Gaming
AB, som i sin tur har heldgda operativa verksamheter och kontor i Tallinn, Riga och Malta, och bedriver
verksamhet under tva varumarken, Optibet och GoldClubCasino.

2014; Under aret slutfors forsaljningen av Redbet Gaming Ltd. Licens erhalls och verksamhet paborjas i
Estland.

2015; Nordic Leisure AB forvarvar Betting Promotion Sweden AB samt Score24 AB.
2016; Forvarvet av det Malta-baserade bolaget Bestbet Group Ltd slutfors.

2017; Koncernen Gvergdr till EUR som redovisningsvaluta. Omfattande investeringar i Koncernens
tekniska plattform genomfors for att dver tid bli oberoende av tredjepartsleverantérer och uppratthalla
hdéga marginaler.

2018; Bolaget andrar namn fran Nordic Leisure till Enlabs. Optibet lanseras i Litauen.

2019; Enlabs forvarvar speloperatoren KDB Game Ltd i Belarus. Optibet.com migreras till den nya
plattformen NPL. Bolaget genomfor en omorganisation med fokus pa ytterligare tillvaxt. Under aret
lanseras dven live casino fran Evolution Gaming pa den lettiska marknaden.

2020; Enlabs lanserar det nya varumarket Laimz i Lettland, Optibet i Latinamerika samt betting pa eSport
i samarbete med EveryMatrix. Enlabs lanserar &ven PG Soft med exklusivitet i Lettland. Enlabs ansluter
sig till Playtechs iPoker-nétverk och lanserar virtual sports som en ny produktvertikal. Enlabs lanserar live
casino i samarbete med Ezugi pa den litauiska marknaden efter att en regelandring i Litauen medfor att
live casino nu tillats i Litauen.

Vision och mal

Vision
Enlabs vill erbjuda sina kunder hela vardekedjan inom gaming och fokusera pa reglerade, eller snart reglerade,
snabbvéxande marknader genom organisk tillvéxt och uppkdp.

Mal

Att initiera forandring, inspirera till gladje och skapa underhalining.

Strategiska verktyg for viardeskapande

Fokus pé reglerade marknader: Under 2019 kom mer &n 90 procent av Enlabs natspelsintakter fran
reglerade marknader, framst de baltiska l&nderna, dar Koncernen innehar lokala spellicenser och betalar
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spelskatt. Reglering medfor hallbarhet och trovardighet for de licensierade aktorerna. Enlabs anser sig ha
samlat pa sig en omfattande kunskap om verksamhet under strikt reglering och skraddarsytt en 16nsam
affarsmodell som inkluderar omfattande kostnader for spelskatt.

e Nya marknader: Enlabs ser positivt pa regleringar av marknader och att det ar en stor méjlighet for
tillvaxt med hallbara intakter. Bolaget fokuserar pa nya tillvaxtmarknader och haller exempelvis pa att
etableras i Belarus som nyligen reglerats. Vidare planerar Bolaget for att etablera verksamhet i Ukraina
som ar pa vag att bli en reglerad marknad. Enlabs har dven mjuklanserat Optibet i tillvaxtmarknaderna
Peru och Chile. Den globala trenden med 6kad reglering av marknader ser Koncernen som en framtida
mojlighet.

Finansiella mal
Styrelsen och ledningen for Enlabs har antagit finansiella mal for 2021. De finansiella malen ar ett uttryck och ett
fortydligande av den malsattning som Bolaget aktivt arbetar for att uppna.

o Vardeskapande: Oka VPA (vinst per aktie) med minst 40 procent per ar.

VPA, beraknat som nettoresultat dividerat med det totala antalet aktier, &r ett direkt och tydligt méatt pa Bolagets
resultat som kan hénforas till aktiedgarna.

e Lonsamhet: EBITDA ska uppga till minst 20 miljoner EUR &r 2021 med en EBITDA-marginal pa 20—
30 procent.

Enlabs anser att I6nsamhet ar viktigt dven vid tillvéaxt, samtidigt som EBITDA ger en indikation pa verksamhetens
kassafldde.

e  Tillvaxt: Minst 25 procent organisk tillvaxt per ar tillsammans med genomténkta forvarv.

Malet for organisk tillvéxt berdknas pa intakter jamfort med foregaende period, med undantag for eventuella
forvarv.

e Skuldsattningsgrad: Nettoskulder/EBITDA ska inte 6verstiga en kvot pé 1,5.

Enlabs soker efter genomtéankta forvarv som kan skapa synergier inom den befintliga verksamheten. Storleken pa
eventuella forvarv kan variera beroende pa situation, men kopmodellen kommer att struktureras med en
kombination av aktiebaserad betalning och likvida medel. Om belaning skulle vara aktuellt kommer Bolaget inte
att overstiga nettoskulder/EBITDA-kvoten pa 1,5.

Ovanstaende finansiella mal utgor framatriktad information. Framatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att skilja sig vasentligt
fran vad som uttrycks i framatriktad information. Se dven ”Framatriktad information” i avsnittet ”Viktig
information”. Se dven ”Prognos avseende lIénsamhet for 2021” nedan.

Anstillda

Tabellen nedan visar antalet heltidsanstéllda och antalet konsulter vid respektive periods slut samt antalet
medelanstallda (inklusive konsulter) under respektive period. Medelantalet anstallda bygger pa av Bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Jan—juni 2020 Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Antal heltidsanstallda vid periodens slut 225 206 207 198 194
Antal konsulter vid periodens slut 28 31 30 - -
Medelantalet anstéllda, inklusive konsulter 252 236 230 - -

Anstdllda per geografisk placering
Tabellen nedan visar medelantalet anstéllda (exklusive konsulter) fordelat per geografisk placering.

Jan—juni 2020  Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Sverige 3 6 3 7 6
Malta 1 2 2 6 8
Litauen 61 59 53 38 14
Estland 40 34 31 28 16
Lettland 115 119 118 115 120
Totalt 220 220 207 194 164
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For information om Koncernen resultatrakning, balansrakning och kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2017,
2018 och 2019 samt delarsperioden januari—juni 2020 samt kommentarer till den finansiella utvecklingen mellan
respektive period, se Koncernens arsredovisningar for respektive ar samt delarsrapport for perioden januari-juni
2020, vilka inforlivas i Prospektet genom hédnvisning (se “Inforlivande genom hénvisning” nedan for exakt
sidhdnvisning).

Nyckeltal

Detta Prospekt innehaller vissa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa finansiella
nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Enlabs uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor
utstrackning anvands av investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stélining. Enlabs alternativa nyckeltal &r inte nddvéandigtvis jamforbara med
liknande matt som presenteras av andra foretag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte
betraktas separat fran, eller som ett substitut for, Koncernens finansiella information som har upprattats enligt
IFRS. Samtliga alternativa nyckeltal har hamtats fran Enlabs arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaren 2017, 2018 och 2019 respektive delarsrapport for perioden januari—juni 2020.

Nyckeltal Jan—juni  Jan—juni 2019 2019 2018 2017
2020

Organisk tillvaxt, % -10 31 29 30 2
EBITDA, KEURY 3236 5302 11 580 9401 6739
EBITDA-marginal, %V 20 29 29 31 29
Nettoskulder/EBITDA, %Y 0 0 0 0 0
Avkastning pa eget kapital, %V - - 27 24 21
Avkastning pa totalt kapital, % - - 23 20 18
Eget kapital vid periodens slut, KEUR 47 005 34904 40010 31 465 24 875
Soliditet vid periodens slut, %% 90 84 85 87 79
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut 225 206 207 198 194
Antal konsulter vid periodens slut 28 31 30 - -
Medelantalet anstéllda, inklusive konsulter - - 230 - -
Antal aktier vid periodens slut, tusental 65 284 62 610 62 829 62 610 56 610
Antal aktier genomsnitt, tusental 63 238 62 647 62 708 62 610 56 610
Eget kapital per aktie, EUR 0,74 0,56 0,64 0,51 0,44
Resultat per aktie, EUR 0,04 0,07 0,15 0,11 0,08
Utdelning per aktie, EUR - - 0,00 0,00 0,00
Periodens kassaflode, KEUR -6 115 3174 7572 4694 -2 952
Kassaflode frén den lopande verksamheten efter

forandringar av rorelsekapital, KEUR 1143 5390 11571 8 306 6212

1 Alternativt nyckeltal.

Definitioner och forklaring av alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition Férklaring
Vinst fore finansnetto, bolagsskatt, avskrivningar och Ett matt som visar I6nsamheten for den
EBITDA nedskrivningar. lopande verksamheten i absoluta tal.
EBITDA i forhallande till intakter. Ett matt som visar I6nsamhet for den
EBITDA-marginal Idpande verksamheten relativt mot intakter
Tillvéaxt exklusive forvarv och valutaeffekter. Ett métt som visar tillvaxt justerat for
Organisk tillvaxt eventuella forvérv och valutakurseffekter.
Nettoskulder i férhallande till EBITDA Ett matt som visar skuldséttning i
Nettoskulder/EBITDA forhéllande till I6nsamhet
Avkastning pa eget kapital (%)  Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Detta nyckeltal mater hur lénsamt
Koncernen &r for dess aktieagare.
Avkastning pa totalt kapital (%) Nettoresultat i procent av genomsnittligt totalt kapital. Detta nyckeltal ar ett matt pa hur lénsamt

Koncernen 4r i relation till dess totala
kapital och méter hur effektivt Koncernen
utnyttjar sina tillgangar for att generera
vinst.

Soliditet (%) Eget kapital i procent av balansomslutningen. Detta nyckeltal ar ett matt p4 Koncernens
finansiella stallning och anger hur stor del
av balansomslutningen som finansieras av
eget kapital.
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Avstamning alternativa nyckeltal

EBITDA och EBITDA-marginal

KEUR Jan—juni 2020 Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Periodens resultat 2644 4331 9436 6 862 4479
Skatt -21 -21 -70 10 802
Finansiellt netto -696 16 117 134 -23
Avskrivningar och nedskrivningar av 1309 976 2098 2395 1481
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, inklusive goodwill
EBITDA 3236 5302 11 580 9401 6739
(NIntakter 16 579 18 405 39611 30612 23 467
EBITDA-marginal, % 20 29 29 31 29
Organisk tillvdxt
% Jan—juni 2020 Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Intaktstillvaxt -10 31 29 30 2
Forvarvad tillvaxt - - - - -
Valutakurseffekter - - - - -
Organisk tillvaxt -10 31 29 30 2
Nettoskulder/EBITDA
KEUR Jan—juni 2020  Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Nettoskulder - - - - -
(/) EBITDA 3236 5302 11580 9401 6739
Nettoskulder/EBITDA, % 0 0 0 0 0
Avkastning pa eget kapital

Jan—juni 2020  Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Nettoresultat, KEUR 2644 4331 9436 6 862 4479
(/) Genomsnittligt eget kapital, KEURY 43508 32514 35 067 28170 20915
Avkastning pa eget kapital, % 6 13 27 24 21
1) Utgéende eget kapital for foregdende period adderat med ingéende eget kapital for perioden dividerat med tva.
Avkastning pa totalt kapital

Jan—juni 2020  Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Nettoresultat, KEUR 2644 4331 9436 6 862 4479
(/) Genomsnittligt totalt kapital, KEURY 49 709 38 927 41 635 33 698 25 530
Avkastning pa eget kapital, % 5 11 23 20 18
1) Utgdende totalt kapital for foregédende period adderat med ingéende totalt kapital for perioden dividerat med tva.
Soliditet

Jan—juni 2020 Jan—juni 2019 2019 2018 2017
Eget kapital, KEUR 47 005 34904 40 010 31465 24 875
(/) Balansomslutning 52 265 41 736 47 153 36 056 31339
Soliditet, % 90 84 85 87 79
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Eget kapital och skuldsiittning

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas Enlabs kapitalisering per den 31 juli 2020.

KEUR 31 juli 2020
Summa kortfristiga skulder 3862
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 3862
Summa langfristiga skulder 2 363
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 2363
Summa eget kapital® 47 005
Aktiekapital 1366
Reservfond -

Andra reserver -

1) Summa eget kapital anges per den 31 juni 2020.

Nettoskuldsdttning

Nedan redovisas Enlabs nettoskuldséttning per den 31 juli 2020.

KEUR 31 juli 2020
(A) Kassa 14 8459

(B) Andra likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 14 845
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 3258
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -
(1) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) -
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) 18 103
(K) Langfristig banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) -
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) 18 103

1) Inklusive spelarmedel.

Eventualforpliktelser
Enlabs hade inga eventualforpliktelser per den 31 juli 2020.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Enlabs beddmning att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrdckligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden.

Med rorelsekapital avses har Koncernens mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.

Investeringar

Under rakenskapsaret 2019 uppgick Enlabs totala investeringar 2,8 MEUR, varav 2,5 MEUR avsag investeringar
i Koncernens tekniska plattformar och 0,3 MEUR var 6vriga materiella tillgdngar. Under rakenskapsaret 2018
uppgick Enlabs investeringar i anlaggningstillgdngar var 3,0 MEUR, varav MEUR avsdg investeringar i
Koncernens tekniska plattformar, och 0,2 MEUR i dvriga materiella tillgdngar. Under rakenskapsaret 2017
uppgick Enlabs investeringar till 12,6 MEUR, varav 1,4 MEUR avsag investeringar i Koncernens tekniska
plattformar, 11,0 MEUR investerades i bolagsférvarv och 0,2 MEUR i datahérdvara.
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Under perioden januari—juni 2020 uppgick Enlabs investeringar i anlaggningstillgangar till 5,5 MEUR och var
framst kopplade till forvérvet av 29,9 procent av aktierna i Global Gaming. | dvrigt handlade det framst om
kapitaliserade kostnader avseende utvecklingsarbete pa bolagsgruppens spelplattformar.

Enlabs har inte gjort ndgra vasentliga investeringar efter den 30 juni 2020, utdver de forvarv som beskrivs under
”Forvarv” nedan. Enlabs har inte heller ndgra vasentliga pagaende investeringar och har inte heller gjort nagra
fasta ataganden for framtida investeringar.

Kapitalresurser
Enlabs verksamhet finansieras genom kassaflode fran den Iépande verksamheten. Enlabs forvantar sig att aven
framover finansiera sin verksamhet genom kassaflode fran den I6pande verksamheten.

Tabellen nedan visar Enlabs kassafléden for rakenskapsaren 2017-2019 samt for perioden januari—juni 2020 och
januari—juni 2019.

2019 2018 2017  Jan—juni 2020  Jan—juni 2019
KEUR
Kassaflode fran den lopande verksamheten 11571 8 306 6212 1143 5390
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 547 -3 612 -12 680 -7 054 -2 011
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -453 - 3515 -205 -205
Periodens kassaflode 7572 4694 -2 952 -6 115 3174
Likvida medel vid periodens slut 19 386 11931 7316 13 249 15089

| samband med Erbjudandet har Signet Bank AS, Lettland, atagit sig att tillhandahélla finansiering till Bolaget.
Syftet med lanefaciliteten ér att finansiera Kontantvederlaget i Erbjudandet. Se ”Finansieringsavtal med anledning
av Forvarvet” nedan.

Forvarv

2017

Under 2017 genomférde Enlabs forvérv av tva bolag i mediasektorn — Kama Net AB och Future Lead Generation
Ltd, och ett bolag inom nétspel, Baltic Bet UAB, en licensierad litauisk speloperator. Darmed uppnadde Koncernen
nérvaro i hela Baltikum. Den sammanlagda investeringen i de tre bolagsforvarven uppgick till 11IMEUR.

2018
Under 2018 genomférde Enlabs inte nagra foretagsforvarv eller avyttringar.

2019

Under 2019 forvéarvade Enlabs en mindre speloperator i Belarus, KDB Game Ltd, i en affar som gor det mojligt
att ansoka om nétspellicens i landet. Enlabs forvarvade ocksa 5 procent av aktierna i Scout Gaming Group.

2020

Den 8 juni 2020 forvarvade Enlabs 29,9 procent av aktierna i Global Gaming och blev ddrmed storsta aktiedgare
i Global Gaming. Den 26 augusti 2020 forvarvade Enlabs ytterligare aktier i Global Gaming och nadde ett
aktiedgande om 54,06 procent. Enlabs meddelade darmed att Bolaget hade for avsikt att fullfélja den
budpliktssituation som darmed uppstod. Enlabs aktieinnehav i Global Gaming uppgar per dagen for detta Prospekt
till 66,70 procent.

Den 15 september 2020 forvérvade Enlabs 66,5 procent av den maltesiska onlineoperatéren Shogun Holding Ltd.
("Shogun Group”). Forvarvet av Shogun Group gors genom att Enlabs forvarvar aktier i Shogun Group fran en
grupp av investerare for 664 KEUR, dar betalning sker genom utfédrdande av 229 994 nya aktier i Enlabs.
Resterande agarandel om 33,5 procent av Shogun Group innehas av bolagets grundare. Enlabs har vidare étagit
sig att investera 1 MEUR i Shogun Group. Enlabs har dessutom en option att i januari 2023 férvérva den utstéende
andelen om 33,5 procent i Shogun Group for ett belopp om fem ganger bolagets nettovinst.

Prognos avseende lonsamhet for 2021

Styrelsen och ledningen for Enlabs har antagit vissa finansiella mél (se ”Finansiella mal” ovan). Lénsamhetsmalet
om att EBITDA ska uppga till minst 20 MEUR &r 2021 med en EBITDA-marginal pa 20-30 procent anses utgéra
en resultatprognos enligt artikel 1 d) i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980.
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Visentliga redovisningsprinciper
Resultatprognosen har sammanstallts och utarbetats pa en grundval som &r jamforbar med Koncernens historiska

finansiella information och &r férenlig med de redovisningsprinciper som Koncernen tillampar, vilka framgar av
Koncernens arsredovisning 2019.

Antaganden som ligger till grund for prognosen
Nedan redogdrs for de huvudsakliga antagandena som ligger till grund fér prognosen.

Faktorer som Enlabs kan paverka

Att Enlabs inte genomfor nagra storre forandringar i verksamhetens bedrivande.
Att Enlabs lyckas vinna nya och behalla sponsorkontrakt i samma utstrackning som historiskt.
Att Enlabs lyckas bibehalla nuvarande marknadsandel pa varje nyckelmarknad.

Att Enlabs inte forlorar licenser eller tillstind som kravs for verksamhetens bedrivande pa
nyckelmarknader.

Att Enlabs inte forlorar en vasentlig del av sin personal.
e Att ingen av Enlabs viktigaste kostnadsposter, personalkostnader och kostnader fér marknadsforing,
oférutsagbart okar i vasentlig man.

Faktorer som ligger utanfor Enlabs kontroll

e Att inga regulatoriska eller politiska faktorer i vasentlig man forandras och darigenom forsvarar for
Enlabs verksamhet pa nyckelmarknader.

e At det inte sker nagra vasentliga forandringar i valutakurser som skulle kunna f& en visentlig paverkan
pa Enlabs resultat.

e  Att konkurrensen pa nyckelmarknader inte intensifieras i vasentlig man.

Visentliga trender

Med anledning av covid-19-utbrottet suspenderade det lettiska parlamentet samtliga spellicenser i landet under
perioden 8 april till 10 juni. Aven spelbutikerna i Litauen stangdes ned under storre delen av kvartalet. | béde
Estland och Litauen drog Enlabs ned pa marknadskommunikationen till foljd av det radande laget. Trots dessa
tillfalliga avbrott i verksamheten hade Enlabs intakter p& 6,1 MEUR med ett positivt kassaflode i den lopande
verksamheten.

Enlabs comeback i Lettland har valkomnats med flera dagsrekord som visar att lokala aktorer tenderar att vinna
over de globala nar det géller att leverera det kunden vill ha. Det blev ocksa tydligt att en balanserad reglering ar
helt i linje med saval spelarnas som operatorernas och myndigheternas intressen. | alla de tre baltiska landerna har
forhallandena nu stabiliserats och covid-19-restriktionerna upphavts. Alla Enlabs varumérken och fysiska
spelbutiker &r fullt operativa igen. Under den utmanande tiden holl Enlabs ihop som ett val sammansvetsat team.
Bolaget genomfoérde inga uppségningar och véxlade smidigt over till distansarbete. Sedan juni 2020 &r alla kontor
dppna igen och lampliga sakerhetsrutiner har inforts.

Forberedelserna med att migrera den lettiska nitspelsverksamheten till den nya spelplattformen pagér for fullt.
Den tekniska migrationen &r den storsta i Enlabs historia. Bolagets teknik- och driftteam tar ett steg i taget, och
Bolaget raknar med att teknikskiftet kommer ske i slutet av september 2020. Verksamheten i Estland blir darefter
den sista som bedrivs pa den gamla spelplattformen, och den slutliga migrationen kommer inledas omgéende efter
att den lettiska migrationen ar slutford.

Internt har Enlabs omdefinierat sitt geografiska segment *Ovriga virlden’ till *Tillvixtmarknader’. Under det andra
kvartalet 2020 mjuklanserade Enlabs varumérket Optibet i Peru och Chile med lokalt anpassade erbjudanden,
service och innehall samt betallésningar for den lokala marknaden. Lanseringskampanjen genomfordes i augusti
2020. | Belarus har hittills tre spellicenser beviljats enligt Belarus nya spellag, och Bolaget siktar fortfarande pa
att vara bland de fem forsta som tillats etablera reglerad natspelsverksamhet dér. | Ukraina antogs nyligen en ny
lagstiftning for natspel. Baserat pa Bolagets marknadskunskap och erfarenhet anser sig Enlabs ha ett attraktivt
erbjudande for den lokala marknaden. Regleringen innebdr visserligen vissa ekonomiska krav for marknadsintrade,
men skapar anda forutsattningar for en konkurrenskraftig och balanserat reglerad marknadsutveckling.

Betydande forindringar sedan den 30 juni 2020

Se ”Nyemission i samband med Erbjudandet och utspadning” nedan for en beskrivning av den nyemission som
Enlabs avser genomfora i samband med Erbjudandet.

Det har darutover inte intraffat ndgra betydande forandringar av Enlabs finansiella stallning eller finansiella
resultat (Eng. financial performance) sedan den 30 juni 2020.
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Information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 1 000 000 EUR och hdgst 4 000 000 EUR,
fordelat pa lagst 25 750 000 aktier och hégst 103 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Enlabs uppgick per den 30 juni
2020 till 1315447,86 EUR fordelat pd 62829 079 aktier. Efter Erbjudandets genomférande kommer
aktiekapitalet maximalt uppga till 1 514 075,16 EUR fordelat pa 72 316 015 aktier (under forutsattning att samtliga
aktiedgare i Global Gaming accepterar Aktievederlaget). Aktierna ar denominerade i EUR och kvotvardet per aktie
&r 0,0209 EUR (avrundat). Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och fritt
overlatbara.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet, inklusive darefter kdnda férandringar samt de eventuella férandringar som kan komma
att ske till f6ljd av Erbjudandet.

Tidpunkt  Handelse Okning av Totalt Férandring Totalt antal Kvotvérde
aktiekapital aktiekapital antalet aktier aktier (EUR)
(EUR) (EUR)

2017 Valutaomvandling (EUR) - 1185 247,44 - 56 610 381 0,209

2018 Utnyttjande av 125 621,56 1310 869 6 000 000 62 610 381 0,0209

teckningsoptioner

2019 Nyemission® 4 578,86 1315 447,86 218 698 62 829 079 0,0209

2020 Nyemission? 51 396,39 1366 844,25 2454 820 65 283 899 0,0209

2020 Nyemission® 38 888,61 1405 732,86 1857 417 67 141 316 0,0209

2020 Nyemission® 4 815,37 1410 548,23 229994 67 371 310 0,0209

2020 Nyemission® 103 526,93 1514 075,16 4944 705 72316 015 0,0209

1) Apportemission. Teckningskurs: 21,35 SEK per aktie.

2) Kvittningsemission. Teckningskurs: 18,41 SEK per aktie.

3) Kvittningsemission. Teckningskurs: 29,25 SEK per aktie.

4) Kvittningsemission. Teckningskurs: 29,67 SEK per aktie. Styrelsen har fattat emissionsbeslut och tilldelningsbeslut, men emissionen har
&nnu inte registrerats hos Bolagsverket.

5) Apportemission under Erbjudandet. Teckningskurs 30,3 SEK per aktie. Uppgifterna 4r baserade pa antagandet att samtliga utestdende aktier
i Global Gaming lamnas in i Erbjudandet och att alla aktiedgare i Global Gaming valjer Aktievederlaget.

Vissa riittigheter forknippade med aktierna

De rattigheter som &r forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast &ndras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostrdatt

Varje aktie berattigar till en (1) rost vid bolagsstimma. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet
aktier som innehas av aktiedgaren i Bolaget.

Ratt till utdelning och utskiftning i samband med likvidation
Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller
kvittningsemission, har aktieagarna foretradesratt vad galler att teckna sig for sddana vérdepapper i proportion till
det antal aktier de innehar fére emissionen. Per dagen for Prospektet finns det inget i Enlabs bolagsordning som
begransar méjligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med undantag for aktiedgarnas
foretradesratt sésom den anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Utdelning och utdelningspolicy

Ingen utdelningspolicy har offentliggjorts av Enlabs. Ingen utdelning har lamnats for de tre senaste rakenskapsaren
(2017, 2018 och 2019). Det &r Enlabs ambition att utdelning till aktiedgarna ska ske sa snart det ar finansiellt och
verksamhetsmassigt motiverat.

Erbjudande till aktiedgarna i Global Gaming 555 AB 50(85)



Central vardepapperscentral

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med lagen om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument (1998:1479). Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktierna ar registrerade pa person. I1SIN-koden for
Bolagets aktier & SE0001666553.

Konvertibler, teckningsoptioner och 6vriga aktierelaterade instrument

Enlabs har tva utestaende incitamentsprogram riktade till nyckelpersoner inom Koncernen. Vid fullt utnyttjande
av utestaende incitamentsprogram kommer det att maximalt emitteras 3 600 000 aktier, vilket leder till en maximal
utspadning om cirka 5 procent av befintligt aktiekapital och antalet rgster. For incitamentsprogrammet galler
sedvanliga villkor, bl.a. omrékning som foranleds av vissa forandringar i aktiekapitalet och antalet aktier under
I6ptiden. Bolaget har inga utestdende konvertibla skuldebrev.

Agarfoérhillanden

Enlabs hade per den 31 augusti 2020 4 206 aktiedgare.!! De tio storsta dgarna i Bolaget hade per den 31 augusti
2020 (med darefter kanda forandringar) de aktieinnehav som framgar av nedan tabell.

Agare/férvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
Erlinghundra ABY 13 809 574 20,50
EFG Bank? 11 449 429 16,99
Avanza Pension 6 808 012 10,11
Anders Tangen 2730500 4,05
Eric Leijonhufvud 1898 330 2,82
Hans Isoz 1775629 2,64
Filip Andersson 1371526 2,04
Vision Invest AB 1200 000 1,78
Kjell och Michael Pettersson Fastigheter AB 1043291 1,55
Claes Hallén 884 457 1,31
Ovriga aktiedgare 24 400 562 36,22
Totalt 67 371 310 100,00

1) Niklas Braathen, styrelseordforande i Enlabs, &r majoritetsagare (via narstiendes innehav) och styrelseledamot i Erlinghundra AB.
2) Aktierna i EFG Bank ags av Atletico Nordic B.V, som till 50 procent ags av Christian Haupt via juridisk person.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktieagare i
Enlabs som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till ndgra éverenskommelser
som kan leda till att kontrollen ver Enlabs forandras.

Information om uppkopserbjudanden och inlosen av minoritetsaktier

Aktierna i Enlabs ar inte foremal for nagot offentligt uppkdépserbjudande. Det har inte férekommit offentliga
uppkdpserbjudanden ifrdga om Enlabs aktier under det innevarande eller det foregaende rakenskapsaret.

Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och, i férekommande fall,
Takeover-reglerna ska den som inte innehar nagra aktier, eller som innehar aktier som representerar mindre &n 30
procent av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa reglerad
marknad, och som genom forvérv av aktier i ett sddant bolag, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett
aktieinnehav som representerar minst 30 procent av rostetalet, omedelbart offentliggéra hur stort dennes
aktieinnehav i bolaget & samt inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i bolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterforetag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
har rétt att I6sa in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna har en motsvarande ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsagaren. Forfarandet for sadan inlosen av minoritetsaktier regleras nirmare i
aktiebolagslagen (2005:551).

1 Antalet aktier har uppdaterats med hansyn till de tva nyemissioner som skett sedan den 31 augusti 2020, varigenom det tillkommit totalt
2 087 411 nya aktier (for mer information se ”Aktiekapitalets utveckling”). Informationen om aktieégare baseras pa uppgifter fran Euroclear,
vilket innebdr att forvaltare av aktier kan inga och att de faktiska dgarna darfor inte framgar.
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Nyemission i samband med Erbjudandet och utspidning

Vid arsstamman i Enlabs den 8 maj 2020 bemyndigandes styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen intill nastkommande arsstimma, fatta beslut om 6kning av Bolagets
aktiekapital med totalt hogst 4 340 930 SEK (418 738 EUR) genom nyemission av totalt hogst 20 000 000 aktier,
innebarande en utspadning om cirka 24,1 procent av det registrerade aktiekapitalet vid tidpunkten for &rsstamman.
De nya aktierna ska emitteras till en marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning for aktierna ska, férutom genom kontant betalning, kunna ske
med apportegendom eller genom kvittning eller eljest med villkor. Skélen till varfor styrelsen ska kunna besluta
om emission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt var att mojliggora riktad nyemission till foretradesvis
institutionella och/eller andra strategiska investerare, i syfte att mdjliggéra eventuella foretagsférvarv, och
mojliggdra kvittning av eventuella skulder.

Enlabs avser att nyttja bemyndigandet for att emittera aktier utgérande Aktievederlaget. Emissionen planeras att
beslutas omkring den 3 november 2020.

Om samtliga aktiedgare i Global Gaming accepterar Aktievederlaget kommer det att medfora att antalet aktier i
Enlabs 6kar fran 67 371 310 aktier till 72 316 015 aktier, vilket motsvarar en okning om cirka 6,8 procent
innebdrandes en utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 6,8 procent av aktiekapitalet och résterna i Enlabs
efter nyemissionen. Utspadningseffekten har berdknats som antal aktier och réster som maximalt kan komma att
emitteras dividerat med det maximala totala antalet aktier och roster i Bolaget efter nyemissionen.

Av tabellen nedan framgar substansvarde (Eng. net asset value) per aktie baserat pa eget kapital per den 30 juni
2020. Budpriset per aktie i Erbjudandet motsvarar 11 SEK.

Fére nyemissionen
(per den 30 juni 2020)

Eget kapital, TEUR 47 005
Antal aktier 62 829 079
Substansvarde per aktie, EUR 74,8
Bolagets styrelse

Enligt bolagsordningen ska Enlabs styrelse bestd av lagst tre och hdgst atta ledaméter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av fem personer, inklusive ordféranden. Uppdraget for samtliga ledamoter Ioper till slutet av
kommande arsstamma.

Nedan fortecknas styrelseledamdterna med uppgift om fodelsedr, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende och
tidigare uppdrag sedan fem ar raknat fran datumet for detta Prospekt, bolag som personen arbetar i och ager eller
ar delagare i, oberoende gentemot Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare, sasom
definierats i Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Dirutover redovisas deras aktieinnehav i Bolaget per dagen
for detta Prospekt. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes innehav.

Niklas Braathen, fodd 1963
Styrelseordforande sedan maj 2013 (tidigare styrelseledamot fran maj 2011 till maj 2013).

Erfarenhet: Niklas har lang erfarenhet av spelbranschen och startade verksamhet i egen regi inom densamma redan
1985. Han har darefter verkat fran Riga, Lettland, dar han inom spelsektorn bl.a. 1989 grundade bolagsgruppen
Baltic Gaming, som bedrev verksamhet framforallt i Osteuropa i form av en kedja av licensierade
spelautomathallar och kasinon. Ar 2005 sammanslogs bolagsgruppens baltiska verksamheter med det estniska
bolaget Olympic Entertainment Group (OEG) vilket hosten 2006 noterades pa bérsen i Tallinn. Ar 2007 sélde
Niklas det lettiska spelbolaget Optibet, till Enlabs (davarande Redbet Holding AB), och kom da att bli Bolagets
storsta &gare.

Pagéende uppdrag: Styrelseordforande eller styrelseledamot i de flesta av bolagen inom Koncernen (Enlabs, Baltic
Gaming AB, SIA Optibet, SIA Laimz, Optiwin OU, Lifland Gaming AB, Global Gaming 555 AB, Baltic Gaming
AB och Nordic Leisure Incentive AB), styrelseledamot fér Erlinghundra AB, styrelseledamot i Valloxen
Fastighets AB samt diverse styrelseuppdrag i olika utlandska bolag verksamma inom finans- och spelbranschen.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): E/T

Bolag som personen arbetar i och dger eller &r deldgare i: Mangrove Holdings LLC.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Nej.

Oberoende i forhallande till storre aktiesgare: Nej.
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Innehav i Enlabs: 13 809 574 aktier via bolag.

Peter Astrom, fodd 1966
Styrelseledamot sedan maj 2013.

Erfarenhet: Peter har Iang erfarenhet av ledande positioner, bl.a. som VD for Scanditoy AB, Alga AB, Entraction
Holding AB. Han har &ven under sju ar arbetat inom mediekoncernen Schibsted, bl.a. som ansvarig for Aftonbladet
Nya Medier, Hierta Venture och Finnmer.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Enlabs, styrelseledamot i Nordic Leisure Incentive AB, VD for Baltic
Gaming AB, styrelseledamot i Kama Net AB, styrelseledamot i ACROUD AB, styrelseledamot i EBC - Executive
Board Consulting AB, styrelsesuppleant i Mediarevolution Nu AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &aren): VD for Enlabs mellan 2015-2018.

Bolag som personen arbetar i och dger eller &r deldgare i: EBC — Executive Board Consulting AB.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen: Nej.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.
Innehav i Enlabs: 638 261 aktier privat.

Robert Andersson, fodd 1977
Styrelseledamot sedan maj 2020.
Erfarenhet: Robert har 18 ars erfarenhet fran ledande positioner med ett stort natverk i svenska och baltiska

investeringsnatverk. Han ar inriktad pa affarsutveckling, marknadsforing, strategisk och organisatorisk planering
inom omréadena media, spel och produktutveckling.

Pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Enlabs, VD for ACROUD AB, styrelseledamot i Savelend Credit Group AB
(publ), styrelseledamot och VD i Gorollsson AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD for Enlabs, VD for Catena Media, styrelseordférande i Isbit Games AB.

Bolag som personen arbetar i och dger eller &r deldgare i: VD for ACROUD AB, styrelseledamot Savelend AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Enlabs: 70 000 aktier privat.

Staffan Dahl, fodd 1974
Styrelseledamot sedan maj 2017.

Erfarenhet: Staffan ar idag VD for Elias Software och har drygt tolv ars erfarenhet av media- och tv-branschen.
Staffan har 3,5 ars utbildning inom ekonomi samt media och kommunikationsvetenskap. Han &r dven grundare av
Sportway AB samt har haft ledande positioner som VD for Miinto Sverige AB och forsdljnings- och
marknadsdirektor pa spelforetaget Entraction Holding AB.

Pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Enlabs, styrelseledamot i Sportway AB, styrelseledamot i Valleyco
Consulting & Production AB, styrelseordférande i Sangria AB, VD for Elias Software AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Bolag som personen arbetar i och dger eller &r del&gare i: Elias Software AB, Sportway AB och Sangria AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Enlabs: 79 500 aktier privat.

Christian Haupt, fodd 1968
Styrelseledamot sedan maj 2018.

Erfarenhet: Christian har lang erfarenhet av spelbranschen och ar utbildad civilingenjor inom industriell ekonomi.
Han grundade Expekt.com 1999 som saldes tio ar senare och har sedan dess investerat och haft dgarintressen i
diverse bolag med anknytning till spelbranschen. Férutom sitt engagemang i gaming har Christian dven grundat
lakritstillverkaren Haupt Lakrits AB.
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Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Enlabs, styrelseledamot Haupt Lakrits AB, styrelseledamot BLAECK AB,
styrelseledamot Charms Unite AB, styrelseledamot Véstra Berga Lantbruk AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): -

Bolag som personen arbetar i och &ger eller &r del&gare i: West Mountain Trading Ltd.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej.
Innehav i Enlabs: 5 724 715 aktier via bolag.

Bolagets ledning

Georgijs Ustinovs, fodd 1989
CEO (Chief Executive Officer) sedan 2020.

Erfarenhet: George borjade pa Enlabs 2017 som CFO for spelverksamhet for att sedan bli befordrad till CFO for
Koncernen. Sedan sex manader tillbaka arbetar George i rollen som VD for Enlabs. Innan dess arbetade han tre ar
som chef for Financial Planning & Control i en internationell konsumentutlaningsgrupp online vid namn
Creamfinance. Innan dess tillbringade han tre ar inom EY::s revisionsavdelning som ledde revisioner av flera storre
foretag i Lettland. ACCA-certifikat.

Pagaende uppdrag: VD for Enlabs, styrelseledamot for pro100cap SIA.

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Redovisningschef pa Creamfinance, redovisningskonsult pa EY.

Bolag som personen arbetar i och &ger eller dr deldgare i: pro100cap SIA.

Innehav i Enlabs: 100 000 aktier och 400 000 teckningsoptioner via bolag.
Adam Jonsson, fodd 1992
CFO (Chief Financial Officer) sedan 2019.

Erfarenhet: Adam innehar en kandidatexamen fran Lander University, SC, USA, och arbetserfarenhet fran PwC
innan Enlabs. Innan Adam tilltrédde rollen som CFO arbetade han inom Koncernen som controller och ansvarig
for investerarfragor.

P&géende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Redovisningskonsult pd PwC.

Bolag som personen arbetar i och ager eller dr deldgare i: -

Innehav i Enlabs: 1 000 aktier privat.

Sami Koponen fodd 1990

Managing Director EM (Emerging Markets) sedan 2020.

Erfarenhet: Sami studerade datavetenskap vid University of Eastern Finland och anstélldes hdsten 2018 for att leda
och utveckla affarsomradet Media. Befordrats under 2020 till Managing Director med ansvar for Enlabs

tillvaxtmarknader. Sami har tidigare varit regionchef pa Mr. Green. Han har ocksa erfarenhet fran bolag som t.ex.
Catena Media och Bolt.

P&géende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): -

Bolag som personen arbetar i och dger eller ar deldgare i: -

Innehav i Enlabs: 109 349 aktier och 50 000 teckningsoptioner privat.
Davit Khatiashvili, fodd 1986
CTO (Chief Technology Officer) sedan 2019.

Erfarenhet: Davit bérjade pa Enlabs 2017 som IT-produktagare och befordrades 2019 till CTO. Har varit verksam
inom branschen sedan 2008 for féretag som Playtech och Europebet i flera olika roller. Davit har en
kandidatexamen i konst och vetenskap fran Ilia State University of Georgia.

P&géende uppdrag: -
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Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Product Owner/Product Manager pa Enlabs, Senior Software Engineer pa
Playtech, Product Owner/Senior Software Engineer pa Europabet.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar deldgare i: -

Innehav i Enlabs: 0 aktier men 100 000 teckningsoptioner privat.

Alnis Vitols, fodd 1977

CLO (Chief Legal Officer) sedan 2019.

Erfarenhet: Alnis har dver 15 ars erfarenhet av att leda juristfunktionen pa diverse bolag verksamma inom starkt
reglerade och internationella gransoverskridande industrier, sasom luftfarts-, lojalitets- och betalningsindustrier.

Innehar rollen som dataskyddsombud for Koncernen och har sedan 2010 specialiserat sig pa lokala
personuppgiftsfragor i hela EU, inklusive Schweiz, och OSS-lander.

Pégéende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot for Menola SIA, General Counsel pd Primera Air, General
Counsel pd Ecommpay Ltd.

Bolag som personen arbetar i och &ger eller ar delégare i: -

Innehav i Enlabs: 0 aktier men 200 000 teckningsoptioner privat.
Dainis Niedra, fodd 1985
COO (Chief Operating Officer) sedan 2020.

Erfarenhet: Dainis har 15 ars erfarenhet inom spel- och underhaliningsbranschen med arbete inom forsaljning,
marknadsféring, management och affarsutveckling.

P&géende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseledamot for Latvian Poker Federation.

Bolag som personen arbetar i och ager eller dr deldgare i: -

Innehav i Enlabs: 0 aktier men 100 000 teckningsoptioner privat.

Christopher Davis, fodd 1984
CPO (Chief Product Officer) sedan 2020.

Erfarenhet: Christopher bérjade pa Enlabs 2015 i rollen som Head of Casino, en roll med fokus pé utveckling av
slots. Darefter antog han sedan livecasino och bingovertikalerna innan han 2020 blev befordrad till CPO. Han har
over nio ars erfarenhet av iGaming bade inom B2C och B2B med merparten av denna erfarenhet av
kasinoprodukter och marknadsféring. Christopher innehar en kandidatexamen i internationell affarsverksamhet
och ledning fran Bournemouth University UK.

P&géende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Head of Casino pa Enlabs.

Bolag som personen arbetar i och &ger eller ar delégare i: -

Innehav i Enlabs: 100 000 aktier och 200 000 teckningsoptioner privat.
Julius Jirvinen, fodd 1989
Managing Director NWE (Northwestern Europe) sedan 2019.

Erfarenhet: Julius har verkat inom iGaming sedan 2013 och arbetat i en méngd olika roller inom branschen,
inklusive kundsupport, betalningsagent, copywriting, country manager och som chef for CRM och har mest
erfarenhet inom det sistndmnda. Intresserad och utbildad i psykologi och kommunikation (B.A.).

P&géende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem &ren): Global CRM Manager pa LeoVegas, CRM Manager Nordics pa LeoVegas,
CRM Manager Finland p& LeoVegas, Junior CRM Manager pa LeoVegas.

Bolag som personen arbetar i och ager eller ar deldgare i: -

Innehav i Enlabs: 0 aktier men 50 000 teckningsoptioner privat.
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Bolagets revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 21 Stockholm) ar Enlabs revisor sedan 2011 och
omvaldes vid arsstamman 2020 fér perioden till och med arsstimman 2021. Niklas Renstrom ar huvudansvarig
revisor sedan 2011. Niklas Renstrom &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.

Erséttningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Ersdttning till styrelsen

Vid arsstamman den 8 maj 2020 beslutades att 400 000 SEK ska utga till styrelsens ordférande och 200 000 SEK
vardera ska utga till dvriga ledamoter som inte uppbér 16n fran Bolaget. Arligt arvode till de ledamdter, férutom
styrelsearvode, som ingar i revisionskommittén och ersattningskommittén, som inte uppbér I6n fran Bolaget, ska
utgad med 50 000 SEK till kommitténs ordférande och 35 000 SEK till vardera Gvriga ledamoter som ingar i
kommittén.

| tabellen nedan visas det arvode som utgick till styrelseledamoter valda av arsstamman 2019 for perioden fram
till och med &rsstamman 2020. Se dven “Transaktioner med narstdende” nedan for en beskrivning av
konsultarvoden som har utbetalts under 2019 till Erlinghundra AB dér Niklas Braathen ar majoritetsédgare
respektive till EBC Executive Board Consulting AB, dar Peter Astrém ar majoritetségare.

SEK

Namn Uppdrag Styrelsearvode Utskottsarvode Totalt
Niklas Braathen Styrelseordférande 400 000 50 000 450 000
Peter Astrom Styrelseledamot 200 000 35 000 235000
Staffan Dahl Styrelseledamot 200 000 50 000 250 000
Christian Haupt Styrelseledamot 200 000 0 200 000
Ludwig Pettersson Styrelseledamot 200 000 35000 235 000
Totalt 1200 000 170 000 1370 000

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ska styrelsen i bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad
l&gga fram forslag till beslut om riktlinjer for erséttning till VD och eventuella andra ledande befattningshavare pa
arsstamman. Enlabs aktier dr upptagna pa First North vilket inte &r en reglerad marknad varfor detta krav inte ar
tillampligt pa Enlabs. Enlabs har inte fastslagit riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande befattningshavare
utan beslut om sadana ersattningar fattas av styrelsen.

Avtal om ersdtitning efter avslutat uppdrag

Bolaget har ingatt avtal med medlemmar i koncernledningen avseende pension i enlighet med de ovan redovisade
riktlinjerna. Utdver detta har Bolaget inte slutit nagot avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan som ger sadan medlem rétt till formaner efter avtrddande av tjanst. Det finns, vid utgivandet av detta
Prospekt, inga avsatta eller upplupna kostnader for pensioner och liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Ersdtining till ledande befattningshavare

EUR

Namn Fast ersattning Pension Totalt
VD 228 512 0 228512
Ovriga ledande befattningshavare* 529 494 5293 534 787
Totalt 758 006 5293 763 299

*) Sju personer under 2019.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas under Bolagets adress. Enlabs styrelse bedoms
av Bolaget uppfylla Kodens krav péa oberoende gentemot Bolaget, ledningen och Bolagets storre dgare. Ingen av
personerna i Enlabs styrelse eller ledning har under de senaste fem aren domts i ett bedrégerirelaterat mal eller
varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation (pa grund av obestand) i egenskap av medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan. Ingen av personerna i Enlabs styrelse eller ledning har under de
senaste fem aren varit foremal for anklagelser och/eller sanktioner fran av i lag eller forordning bemyndigande
myndigheter (innefattande godkénda yrkessammanslutningar) eller forbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.
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Vissa styrelseledamater och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Enlabs genom innehav av aktier
och/eller teckningsoptioner. Enligt vad som narmare framgar under avsnittet Intressekonflikter och
narstaendefragor m.m.” i avsnittet "Erbjudandet till aktiedgarna i Global Gaming” far det anses att det foreligger
en intressekonflikt hos Niklas Braathen avseende Forvérvet som innebér att hans privata intressen kan anses st i
strid med Bolagets. Det forekommer inte nagra familjeband mellan personer i Enlabs styrelse och ledningen.

Det har inte forekommit nigra séarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter, enligt vilken ndgon av medlemmarna i styrelsen eller ledningen har valts in i styrelsen eller anstallts i
ledningen.

Ingen av personerna som namns i detta avsnitt har godtagit nagra begransningar i sina méjligheter att avyttra sina
innehav av vardepapper i Enlabs.

Enlabs ir ett publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning. Bolagets aktier 4r upptagna till handel pa First
North och Bolaget tillampar Nasdaq First North Growth Market Rulebook. Bolaget tillampar dven vissa aktuella
delar av Koden trots att Koden endast &r tillamplig pé& bolag vilkas aktier &r upptagna till handel pa reglerad
marknad, vilket Enlabs aktier inte &r. Vasentliga forandringar av bolagsstyrningen &r fér narvarande inte kanda.

Bolagsstimma

I enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstdmman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Vid
bolagsstimman utdvar aktieagarna sin rostratt. Utdver arsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas.
Bolagets arsstamma halls i Sigtuna, Stockholm eller Uppsala inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.
Enligt Bolagets bolagsordning ska kallelse till bolagsstamma ske genom annonsering i post- och inrikes tidningar
och pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Radatt att delta vid bolagsstamma

Ratt att delta och rosta for antalet innehavda aktier i Bolaget vid bolagsstimma har sédana aktieagare som upptagits
i den av Euroclear forda aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:551) och
som anmalt sig hos Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman. Aktieagare vars aktier ar
forvaltarregistrerade hos en bank eller annan forvaltare maste ut6ver att informera Bolaget begéra att tillfalligt
registreras i eget namn i den av Euroclear férda aktieboken, for att vara berattigade att delta pa bolagsstimman.
Aktieagare bor informera sin forvaltare i god tid fore avstdmningsdagen. Aktiedagare far delta vid bolagsstimman
personligen eller genom ombud och far medféra hogst tva bitraden.

Aktieagarinitiativ
Aktiedgare som vill fa ett arende behandlat vid bolagsstimma ska begéra detta skriftligen hos styrelsen. Begéran
ska vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstimman.

Valberedning

Enligt Enlabs interna riktlinjer ska valberedningen i Enlabs bestd av representanter for Bolagets tre réstmassigt
storsta aktiedgare, alternativt sammanslutning av aktiedgare (dgargrupp) som finns registrerade i den av Euroclear
framtagna bolagsstammoaktieboken varje ar. Valberedningen har till syfte att utvérdera styrelsens sammansattning
och kompetensbehov, samt att féresla kandidater till styrelsen och revisor for val pa bolagsstimma, och att bereda
&renden gallande styrelsens och revisors ersattning.

Samtliga aktieagare har ratt att vinda sig till valberedningen med férslag pa styrelseledamoter. Valberedningens
forslag pa styrelseledamoter, styrelsearvoden och ersattning till revisorer presenteras i kallelsen till arsstimman.

Styrelse

Enlabs styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hdgst atta ledamoter, med hogst atta suppleanter.
Styrelseledamoterna viljs arligen pa Bolagets arsstamma for tiden intill dess nista arsstimma har hallits.

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen (2005:551), Bolagets bolagsordning samt den av styrelsen
faststillda arbetsordningen. Arbetsordningen reglerar arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsens
ledamoter, styrelsens ordférande och VD, samt innehdller rutiner for finansiell rapportering och &vriga
instruktioner for VD. Styrelsen faststéller dven instruktioner for styrelsens utskott. Styrelsens arbete foljer en arlig
plan vilken, ut6ver faststillande av delarsrapporter och arsbokslut, innehéller bl.a. strategi och affarsplan, budget
och forslag till beslut av arsstimman (bl.a. avseende vinstdisposition). Efter arsstimman antas styrelsens
policydokument och riktlinjer. Styrelsen ska ocksa folja den finansiella utvecklingen, sikerstilla kvaliteten pa den
ekonomiska rapporteringen och internkontrollen samt utvardera verksamheten mot av styrelsen faststillda mél och
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riktlinjer. Vidare ska styrelsen minst en gang om é&ret utvardera Bolagets VD. Styrelsen fattar ocksa beslut om
storre investeringar och forandringar i Bolagets organisation och verksamhet. Styrelsens ordférande ska, i néra
samarbete med VD, odvervaka Enlabs resultat och sammankalla styrelseméten. Styrelsens ordforande ar ocksa
ansvarig for att styrelseledaméterna varje ar utvarderar sitt arbete och fortlépande far den information som kravs
for att utfora sitt arbete effektivt.

Kommittéer
Enlabs har inrattat tva kommittéer; en revisionskommitté och en ersattningskommitté.

Revisionskommitté

Enlabs har en revisionskommitté bestéende av tva ledaméter (Niklas Braathen (ordférande) och Peter Astrom).
Kommitténs arbetsuppgifter anges i en instruktion som arligen faststélls av styrelsen. Utskottets arbete innefattar
bl.a. att dvervaka Bolagets finansiella rapportering och effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering.
Revisionskommittén ska ocksa hélla sig underrittat om revisionen av arsredovisning och koncernredovisning,
samt granska och 6vervaka revisorns sjélvstandighet och opartiskhet.

Ersdttningskommitté

Enlabs ersattningskommitté bestar av tvé ledamoter (Staffan Dahl (ordférande) och Peter Astrém). Kommitténs
arbetsuppgifter anges i en instruktion som arligen faststalls av styrelsen. Dess arbete innefattar bl.a. att bereda
styrelsens beslut i fragor om ersittningsprinciper for ledande befattningshavare.

VD och koncernledning

VD utses av styrelsen och ansvarar for den I6pande forvaltningen av verksamheten i enlighet med styrelsens
instruktioner och foreskrifter. Ansvarsfordelningen mellan VD och styrelsen framgar av styrelsens arbetsordning
samt av styrelsen uppréttad VD-instruktion. VD ansvarar ocksa for att upprétta rapporter och sammanstilla
information infor styrelseméten och adven for foredragning av materialet pa styrelsemoten. For ytterligare
information om VD och ledande befattningshavare, se avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Revisorer

Den externa revisionen av rdkenskaperna i Enlabs, inklusive styrelsens och ledningens forvaltning, utfors enligt
god revisionssed i Sverige. Den externa revisorn narvarar vid minst ett styrelsemote om aret, vilket i allménhet
sker vid det styrelsemaéte vid vilket bokslutskommunikén granskas och antas av styrelsen. Vid detta tillfalle ska
revisorn diskutera revisionen med styrelsen utan narvaro av VD eller ndgon annan person i ledningen.
Revisionsarbetet utgors av en under rakenskapsaret kontinuerlig process. Under perioden februari-mars granskas
i huvudsak arsbokslut samt arsredovisning medan intern kontroll och rutiner &r foremal for granskning framst
under hostméanaderna. Revisorn utses av arsstimman.

Allméan bolags- och koncerninformation

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning &r Enlabs AB. Enlabs org.nr &r 556685-0755 och
styrelsen har sitt sate i Sigtuna kommun, Stockholms 1&n. Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket den 30 augusti 2005. Det nuvarande foretagsnamnet registrerades den 4 december 2018. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verksamhetsforemal
&r enligt 3 § i Enlabs bolagsordning att sjélvt eller genom dotterbolag utveckla, marknadsféra och forsalja
produkter inom spel, forvalta fast och 16s egendom samt annan dérmed férenlig verksamhet. Enlabs aktier &r sedan
den 14 juli 2006 noterade pa First North under kortnamnet NLAB.

Adressen till Enlabs hemsida ar www.enlabs.com. Informationen pa Enlabs hemsida, samt 6vriga hemsidor som
det hénvisas till i detta Prospekt, har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen och utgdr inte en del av
detta Prospekt, savida informationen inte inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Enlabs AB ir moderbolag i Koncernen. Av nedanstdende koncernstruktur framgér samtliga dotterbolag med
uppgift om firma, jurisdiktion, samt Enlabs kapital- och rostandel.
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Vasentliga avtal

Detta avsnitt innehéller en sammanfattning av vésentliga avtal som Enlabs har ingatt under de senaste tva aren
samt andra avtal som Enlabs har ingatt som innefattar rattigheter eller skyldigheter av vésentlig betydelse for
Bolaget (i bada fallen undantaget avtal som ingétts som en del i den lopande verksamheten).

Finansieringsavtal med anledning av Forvarvet

I samband med Erbjudandet har Signet Bank AS, Lettland, &tagit sig att tillhandahalla finansiering till Bolaget
under ett laneavtal genom att stalla ut en lanegaranti till Bolaget om 15 MEUR. Syftet med lanefaciliteten ar att
finansiera Kontantvederlaget i Erbjudandet och betala eventuella utestdende belopp till kvarvarande aktieagare i
Global Gaming inom ramen for den eventuella tvangsinldsenprocess som kan komma att folja efter Forvarvets
genomfdrande.

Forvarvsavtal
Se ”FOrvarv” ovan.

Immateriella rittigheter

Enlabs stravar efter att aktivt arbeta med att skydda sina immateriella réttigheter i de jurisdiktioner dar Koncernen
bedriver verksamhet. Detta sker bl.a. genom registrering av immateriella rattigheter, kontinuerlig évervakning
samt att Koncernen vidtar rattsliga atgarder nar sa anses pakallat. Enlabs bedémer att Koncernen innehar de
vasentliga immateriella rattigheter som kravs for verksamheten. Enlabs har ingen kdnnedom om ndgon
overtradelse, inskrankning eller liknande omstandighet som skulle kunna paverka nagon vasentlig immateriell
rattighet.

Varumaérken: Som ett led av Enlabs varumérkesstrategi har varumérkena “Enlabs”, ”Optibet”, ”BestPoker” m.fl.
registrerats i EU.

Doméannamn: Enlabs innehar drygt 1 800 doméner, fornyelse och bevakning av domannamnen skots av Enlabs
ombud. Bland de registrerade domdnerna finns bl.a. enlabs.com, optibet.com, laimz.lv, bestpoker.com,
bestbet.com samt bestcasino.com. Enlabs inforskaffar kontinuerligt fler doméner eftersom Enlabs betraktar
domanerna som vardefulla tillgdngar, exempelvis genom den lankning som sker mellan olika domaner, vilket i sin
tur paverkar trafiken till Bolagets olika doméner.
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Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Enlabs ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfarande (inbegripet forfaranden som dnnu inte &r avgjorda eller som enligt emittentens
kénnedom riskerar att inledas) som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Enlabs finansiella
stallning eller 1nsamhet.

Transaktioner med niarstaende

2017

Koncernbolaget SIA Optibet har under 2017 betalat lokalhyra fér en spelbutik i Lettland. Hyresvérden ar SIA BG
Real Estate, vilket bolag majoritetsdgs av Niklas Braathen, styrelseordforande i bade Enlabs och SIA Optibet, och
delégs av Aigars Zviedris, styrelseledamot i SIA Optibet. Hyresbeloppet uppgick till 13 000 EUR och &r satt till
marknadspris.

2018

Koncernbolaget SIA Optibet har under 2018 betalat lokalhyra fér en spelbutik i Lettland. Hyresvérden ar SIA BG
Real Estate, vilket bolag majoritetsags av Niklas Braathen, styrelseordférande i bade Enlabs och SIA Optibet, och
deldgs av Aigars Zviedris, styrelseledamot i SIA Optibet. Hyresbeloppet uppgick till 13 000 EUR och &r satt till
marknadspris.

Enlabs har under 2018 betalat lokalhyra for kontor Sigtuna och konsultarvoden till Erlinghundra AB dér Niklas
Braathen &r majoritetsigare. Under 2018 uppgick hyresbeloppen till 12 773 EUR och konsultarvoden till 126 434
EUR och ar satt till marknadspris. Enlabs har under aret betalat konsultarvoden till EBC Executive Board
Consulting AB dar Peter Astrém, styrelseledamot i Enlabs, ar majoritetsdgare. Under 2018 uppgick
konsultarvodena till 111 472 EUR och ér satt till marknadspris

2019

Koncernbolaget SIA Optibet har under 2019 betalat lokalhyra for en spelbutik i Lettland. Hyresvérden ar SIA BG
Real Estate, vilket bolag majoritetsags av Niklas Braathen, styrelseordférande i bade Enlabs och SIA Optibet, och
delé&gs av Aigars Zviedris, styrelseledamot i SIA Optibet, styrelseledamot i SIA Optibet. Hyresbeloppet uppgick
till 13 000 EUR och &r satt till marknadspris.

Under 2019 betalade Enlabs hyra for kontorslokaler i Sigtuna och konsultarvoden till Erlinghundra AB dér Niklas
Braathen ar majoritetsédgare. Under 2019 uppgick hyresbeloppen till 15 000 EUR och konsultarvoden till 249 000
EUR och &r faststallda till marknadspris.

Vidare betalade Enlabs under 2019 konsultarvoden till EBC Executive Board Consulting AB, dar Peter Astrom,
styrelseledamot i Enlabs, ar majoritetsdgare. Under 2019 uppgick de marknadsmaéssigt satta konsultarvodena till
113 000 EUR.

For mer information, se ”Not 21 — Narstaenderelationer” pd s. 56 i Koncernens arsredovisning for 2019 samt
under avsnittet ”Erséttningar till styrelsen och ledande befattningshavare” ovan.

2020

Inga narstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Enlabs har &gt rum efter den
31 december 2019.

Kostnader for Erbjudandet

Enlabs totala kostnader for Erbjudandet beriknas uppga till cirka 12 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt
hanforliga till kostnader for finansiell och legal radgivning, revisorer m.m.

Radgivares intressen

Qap Legal Advisors AB ("Qap Legal”) &r juridisk radgivare till Enlabs i samband med Erbjudandet och Férvarvet
och erhaller ersattning for sin radgivning. Erséttningens storlek ar dock inte beroende pa utfallet av Erbjudandet
och Forvérvet.

Godkiannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektforordningen). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s3 métto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande ska
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r [&mpligt att investera i dessa véardepapper.
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Detta Prospekt ar giltigt i tolv manader efter godkannandet av Prospektet. Skyldigheten att upprétta tillagg till
detta Prospekt med anledning av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter &r inte
tillampligt nér acceptfristen i Erbjudandet har 16pt ut.

Inforlivande genom hénvisning

Enlabs finansiella rapporter for rakenskapsaret 2017, 2018 och 2019 samt for perioden januari—juni 2020 inforlivas
genom hénvisning och utgor foljaktligen en del av detta Prospekt samt ska I&4sas som en del hérav. De finansiella
rapporterna aterfinns i Enlabs arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2017, 2018 respektive
2019 och Enlabs delarsrapport for perioden januari—juni 2020. Hanvisning till inforlivade dokument gérs enligt
foljande:

e Arsredovisningen 2017:'2 forvaltningsberattelse (s. 1-3), resultatrakningar (s.5), Koncernens
balansrakning (s. 6-7), Koncernens kassaflédesanalys (s. 8) Koncernens redogorelse éver férandringar i
eget kapital (s. 9), och noter (s. 10-15) samt revisionsberattelse (s. 17-18).

e Arsredovisningen 2018:13 férvaltningsberattelse (s. 21-23), Koncernens resultatrakningar (s. 25),
Koncernens balansrakningar (s. 26), Koncernens kassaflédesanalyser (s. 27), Koncernens redogorelse
Over forandringar i eget kapital (s. 28), och noter (s. 30—38) samt revisionsberattelse (s. 41-43).

e Arsredovisningen 2019:1 forvaltningsberéttelse (s. 25-27), Koncernens rapport éver totalresultat (s. 29),
Koncernens rapport over finansiell stéllning (s. 30), Koncernens rapport éver kassafléden (s. 31),
Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital (s. 32) och noter (s. 34-56) samt revisionsberéttelse
(s. 59-60).

e  Delarsrapport januari—juni 2020:'> kommentarer till den finansiella utvecklingen (s. 11, 15, 16, 17, 18),
Koncernens rapport Over totalresultat (s. 22), Koncernens rapport ¢ver finansiell stallning (s. 23),
Koncernens rapport 6ver kassafloden (s. 24), Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital.

Arsredovisningarna fér 2017 och 2018 har uppréattats med tillampning av &rsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning  (K3).
Arsredovisningen fér 2019 har uppréttats i enlighet med A&rsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningar frén
IFRIC sadana de antagits av EU. Delarsrapport for perioden januari—juni 2020 har uppréttats i enlighet med 1AS
34, Deldrsrapportering. Koncernens arsredovisningar for 2017, 2018 och 2019 har reviderats av Enlabs revisor.
Koncernens delarsrapport for perioden januari—juni 2020 har inte reviderats eller granskats av Enlabs revisor.

De delar i respektive finansiell rapport som det ej hanvisas till innehaller information som &terfinns i andra delar
av Prospektet eller som inte beddms relevant for investerare i samband med Erbjudandet.
Tillgdngliga dokument

Enlabs bolagsordning och registreringsbevis finns tillgdngliga under Prospektets giltighetstid i elektronisk form
péa Enlabs hemsida (www.enlabs.com).

12 https://enlabs.com/assets/generalmeeting/2018/nlab-arsredovisning-2017.pdf.

13 https://enlabs.com/assets/pdf/cision/2019/3266832_arsredovisning-2018.pdf.

14 https://www.enlabs.com/assets/pdf/cision/2020/3632521-arsredovisning-2019.pdf.

15 https://enlabs.com/assets/pdf/cision/2020/3744772-delarsrapport-januari-juni-2020.pdf.
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Introduktion till Global Gaming

Global Gaming bedriver verksamhet inom onlinespel och driver ett antal varumérken via vilka olika speltjénster
formedlas. Global Gaming har via dotterbolag licens for kommersiellt onlinespel i Estland och en icke aktiv
spellicens i Malta. Global Gaming har som malsattning att leverera innovativa och sikra speltjanster till kunder pa
de marknader som koncernen har legal ratt att verka pé. Global Gamings aktier &r upptagna till handel pé First
North under kortnamnet (ticker) GLOBAL.

Produkter och tjinster

Global Gamings verksamhet ar inriktad pa utveckling och tillhandahallande av spel pé internet. Huvudsaklig
produktvertikal ar kasinospel. Global Gamings viktigaste varumarke ar Ninja Casino som stod for 84,8 procent av
Global Gamings intakter under perioden januari—juni 2020. Global Gaming erbjuder huvudsakligen kasinospel,
men har nyligen lanserat sports betting.

Varumirken

Global Gamings varumarken Ninja Casino och Boost Casino drivs via en teknologi som kallas for Pay n Play som
utvecklats av olika betalningsleverantorer i samarbete med speloperatdrer. Tekniken medfér skyndsamma och
enkla processer avseende kundkannedom vid t.ex. registreringar, och erbjuder kunderna méjlighet till snabba
inséttningar och uttag.

Nedan beskrivs Global Gamings viktigaste varumarken.

e Ninja Casino — Ninja Casino ar Global Gamings viktigaste varumarke som genom aren tilldelats flera
priser och utmarkelser. Ninja Casino finns idag endast tillgangligt i Estland och Finland och har fran sin
lansering varit ett renodlat onlinekasino. Sedan augusti 2020 ar Ninja Casino dock det enda av Global
Gamings varumadrken som &ven erbjuder betting.

e Boost Casino — ett Pay n Play-onlinekasino riktat mot den estniska och finska marknaden

e NettiCasino — ett av de aldsta onlinekasinon i Finland, vars namn just betyder onlinekasino pa finska och
lanserades 2010.

e Viking Slots — onlinekasino med vikingtema.

e Nettiarpa — Onlinekasino som ursprungligen erbjod skraplotter for den finska marknaden men som nu
&ven erbjuder ett urval av kasinospel.

e Kaultakaivos — Ett onlinekasino pa temat guldgruva.

e  MrSpil — Riktar sig mot den danska marknaden.

Geografiska marknader

Koncernen har via dotterbolag licens att bedriva kommersiellt onlinespel i Estland och en icke aktiv spellicens pa
Malta. Global Gamings verksamhet &r huvudsakligen riktad mot de finska och estniska marknaderna.

Anstillda

Medelantal anstéllda under 2019 var 125 (100). Per den 31 december 2019 hade Global Gaming 85 (131) anstéllda.
Medelantal anstéllda januari—juni 2020 var 81 (141) och per den 30 juni 2020 uppgick antalet anstéllda till 76
(150).

Under det andra kvartalet 2020 utfordes en fordndring av den operationella strukturen, vilket innebar att VD for
de maltesiska dotterbolagen samt totalt 13 andra personer i Global Gamings olika bolag 1dmnade sina tjanster.

Pagaende domstolsprocess avseende spellicens i Sverige

Global Gamings dotterbolag SafeEnt Ltd fick i juni 2019 sina svenska spellicenser for kasino och vadhalining
indragna frdn svenska Spelinspektionen. Beslutet medférde att koncernen kom att genomféra ett
omstruktureringsprogram och &ven valde att migrera all verksamhet bedriven pa egen back-end-plattform till
plattformsleverantdren Finnplay Oy. Finnplays plattform &r licensierad och certificerad i ett flertal 1ander.

Spelinspektionens beslut éverklagades av SafeEnt Ltd till Férvaltningsratten som i november 2019 inte biféll
SafeEnts talan, varpd SafeEnt begarde och i januari 2020 erholl, provningstillstind i Kammarratten.
Huvudforhandling holls i Kammarrétten den 2 september 2020 och dom forvéntas meddelas under oktober 2020.
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Den utvalda finansiella informationen som presenteras i detta avsnitt har hamtats fran Global Gamings
koncernredovisningar for rakenskapsaren 2017-2019 samt Global Gamings delarsrapport fér perioden 1 januari—
30 juni 2020. Koncernredovisningarna for rakenskapsaren 2017-2019, vilka har upprattats i enlighet med IFRS
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, har reviderats av Global
Gamings revisor for de aktuella aren, BDO Malardalen AB. Den finansiella delarsinformationen for perioden
1 januari-30 juni 2020 har uppréttats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Den finansiella delarsinformationen for perioden 1 januari—-30 juni 2020 har inte varit
foremal for granskning av Global Gamings revisor. Global Gamings delarsrapport for perioden 1 januari—30 juni
2020 som finns inkluderad i dess helhet i avsnittet ”Global Gamings deldrsrapport for januari—juni 2020”.

Koncernens resultatrikning i sammandrag

1 januari-30 juni 1 januari-31 december

MSEK 2020 2019 2019 2018 2017
Intakter 129,7 294,3 412,1 915,9 458,0
Driftskostnader i spelverksamheten -55,2 -147.7 -190,8 -362,7 -190,8
Bruttoresultat 74,4 146,6 2213 553,2 267,2
Marknadsforingskostnader -18,7 -116,9 -182,9 -294,5 -85,8
Ovriga externa kostnader -16,2 -22,6 -47,3 -43,1 -22,3
Personalkostnader -35,7 -53,1 -95,3 -77,3 -28,9
Aktiverade kostnader for egen rakning - 7.2 7.2 4,5 -
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar -3,7 -15,3 -19,5 -1,3 -0,3
Ovriga rorelseintakter/-kostnader 0,8 -0,4 -2,3 71 -7,9
Rérelsens kostnader -73,6 -201,1 -340,0 -404,6 -145,3
Rérelseresultat 0,8 -54,5 -118,7 148,6 122,0
Finansiella intakter 0,0 - -
Finansiella intékter och kostnader -0,1 -0,1 -0,2 -0,0 -0,4
Finansnetto -0,1 -0,1 -0,2 -0,0 -0,4
Resultat fore skatt 0,7 -54,6 -119,0 148,6 122,0
Skatt 0,0 13 -3,0 -23,5 -13,7
Periodens resultat 0,7 -53,3 -122,0 125,1 108,3
Resultat per aktie

Fore utspadning 0,02 -1,30 -2,98 3,09 2,78
Efter utspadning 0,02 -1,30 -2,98 3,07 2,74
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Koncernens balansrikning i sammandrag

30 juni 31 december
MSEK 2020 2019 2019 2018 2017
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 87,4 86,8 87,0 88,5 80,9
Materiella anlaggningstillgangar 2,1 34 2,6 3,7 1,9
Nyttjanderattstillgangar 9,3 8,0 49 - -
Andra langfristiga fordringar 1,1 - 11 - -
Uppskjutna skattefordringar 0,1 53 0,1 2,7 6,2
Summa anlaggningstillgangar 100,0 103,5 95,8 94,8 88,9
Kundfordringar - - 9,7 4,2 8,3
Ovriga fordringar - - 51,0 67,2 21,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 21,6 30,1 2,4
Likvida medel 91,6 200,2 116,8 260,4 154,0
Summa omséttningstillgangar 153,6 263,8 199,1 361,9 186,1
Summa tillgdngar 253,7 367,2 294,8 456,7 275,0
Eget kapital
Aktiekapital - - 40,9 40,9 39,7
Ovrigt tillskjutet kapital - - 125,4 125,4 119,4
Reserver - - 16,0 11,7 52
Balanserat resultat inkl. rets resultat - - 11,3 133,3 65,4
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare - - 193,6 3112 229,7
Summa eget kapital 178,0 262,2 193,6 311,2 229,7
Skulder
Léngfristiga leasingskulder 4,0 33 2,6 - -
Uppskjutna skatteskulder 1,0 1,0 1,0 0,9 0,9
Summa langfristiga skulder 50 43 3,6 0,9 0,9
Leverantorsskulder - - 16,4 54,3 21,8
Skatteskulder - - 17,6 20,8 10,9
Kortfristiga leasingskulder - - 2,4 - -
Ovriga skulder - - 45,9 415 7.7
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - 154 27,9 4,0
Summa kortfristiga skulder 70,7 100,8 97,6 1446 44,4
Summa skulder 75.7 105.1 101,2 1455 45,3
Summa eget kapital och skulder 253,7 367,2 2948 456,7 275,0
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Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

1 januari-30 juni

1 januari-31 december

MSEK 2020 2019 2019 2018 2017
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 0,7 -54,6 -119,0 148,6 122,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3,0 16,2 22,3 4,7 1,6
Betald skatt -17,1 -0,8 -3,6 -10,2 -1,0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet -13,5 -39,2 -100,3 143,1 1225
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar - - 26,7 -70,3 -19,8
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder - - -55,4 89,0 21,5
Summa kassaflode fran den lopande verksamheten -5,1 -50,8 -129,0 161,8 1243
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -0,2 -2,8 -1,8
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - -9,1 -4,5 -
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar - - 0,0 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 -7,4 -9,4 -7,3 -1,8
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 72 22,0
Utbetald utdelning -16,4 - - -57,2 -5,8
Inbetald premie vid utfardande av aktieoptioner - - - 0,0
Aterkép av aktieoptioner - - - -0,0 -
Amortering av lan -3,9 -3,0 -5,9 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20,2 -3,0 -5,9 -50,0 16,2
Periodens kassafléde -25,5 -61,2 -144,2 104,5 138,7
Likvida medel vid periodens bérjan 116,8 260,4 260,4 154,0 14,5
Kursdifferenser likvida medel 0,4 1,0 0,6 2,0 0,8
Likvida medel vid periodens slut 91,6 200,2 116,8 260,4 154,0
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Nyckeltal

1 januari-30 juni 1 januari-31 december

2020 2019 2019 2018

2017
Intékter, MSEK 129,7 2943 412,1 915,9 458,0
Bruttoresultat, MSEK 74,4 146,6 2213 553,2 267,2
Bruttomarginal, % 57,4 49,8 53,7 60 58
Rorelseresultat, MSEK 0,8 -54,5 -118,7 148,6 122,0
Rorelsemarginal, % 0,6 -18,5 -28,8 16,0 27
Resultat efter skatt, MSEK 0,7 -53,3 -122,0 125,1 108,3
Resultat per aktie, SEK 0,02 -1,30 -2,98 3,09 2,78
Operationellt kassaflode, MSEK -5,1 -50,8 -129,0 161,8 124,3

Aktier och dgarforhallanden

Aktiekapitalet i Global Gaming uppgar per den 30 juni 2020 till 40 877 500 SEK fordelat pa 40 877 500 aktier.
Samtliga aktier har ett kvotvarde om 1 SEK och berattigar till en rést och har lika andelar i Global Gamings
tillgangar och vinster. Global Gaming hade per den 30 juni 2020 cirka 3 270 aktiedgare.

Nedan redovisas de storsta aktiedgarna i Global Gaming per den 30 juni 2020.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
SIA Optibet!® 6570 028 16,07
Danske Bank International 6531 589 15,98
Enlabs AB 5653 193 13,83
CBLDN-OP Custody 2919 152 7,14
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1156 852 2,83
Ohman Bank S.A. 1091718 2,67
Tigerstaden AS 831 668 2,03
Alandsbanken i dgares stélle 707 076 1,73
Katja Leppéanen 630 000 1,54
Alinea Capital AS 623 707 1,53
Ovriga aktietigare 14162 517 34,65
Totalt 40 877 500 100,00
Utdelningspolicy

Global Gamings utdelningspolicy ar att minst 50 procent av resultatet efter skatt kan dverforas till aktiedgarna —
antingen via aktieutdelning eller via inlosenprogram — forutsatt att bolaget kan behalla en tillracklig reserv for att
kunna agera snabbt vid etablering pa nya marknader och/eller vid mindre forvarv.

Aktiedgaravtal

Savitt den oberoende budkommittén for Global Gaming kanner till foreligger inga kanda betydelsefulla
overenskommelser mellan storre aktiedgare eller mellan storre aktiedgare och Enlabs eller Global Gaming.

Bemyndiganden

Global Gamings arsstimma, som holls den 8 maj 2020, beslutade att bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden
for nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Sadant emissionsbeslut ska kunna fattas med
bestdmmelse om att betalning ska erldggas kontant och/eller genom apport och/eller genom kvittning och/eller
tecknas med andra villkor. Styrelsens bemyndigande ska vara begrénsat till emissionsbeslut som innebér en
utspadning av bolagets aktiekapital med maximalt 10 procent baserat pa antalet aktier vid tidpunkten for beslutet.
Syftet med bemyndigandet och skélet till mojligheten att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora
anskaffning av kapital for expansion, foretagsforvarv och for bolagets rorelse. Emissionskursen ska faststéllas
enligt gallande marknadsférhallanden. Styrelsen eller den som styrelsen utser ska ha ratt att vidta de smarre
justeringar av ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av beslutet eller pa
grund av formella krav.

16 SIA Optibet &r ett helagt dotterbolag till Enlabs.
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Incitamentsprogram

Langsiktigt incitamentsprogram 2020/2023

Programmet ar riktat till vissa anstallda inom Global Gaming. Sammanlagt antal utfardade och utestaende
teckningsoptioner uppgar till 1 500 000, med ratt att teckna lika manga nya aktier i Global Gaming. Av det
beslutade antalet teckningsoptioner, forvérvades 1 430 000 av Global Gamings anstallda. Teckningsoptionerna
emitterades till marknadspriset 0,51 SEK per option (optionspremie) enligt vardering utférd av Sedermera
Fondkommission. Losenpriset for optionerna faststalldes till 11,80 SEK och teckning av aktier kan ske under
perioden 1 augusti till 30 september 2023.

Global Gamings styrelse

Niklas Braathen, fodd 1963

Styrelseledamot sedan augusti 2020.

Erfarenhet: VVerksam inom spelbranschen sedan 1985 och &r bl.a. styrelseordférande for Enlabs.

Ovriga pégdende uppdrag: Styrelseordforande eller styrelseledamot i bl.a. Enlabs, Baltic Gaming AB, Lifland
Gaming AB, Nordic Leisure Incentive AB, styrelseledamot for Erlinghundra AB, styrelseledamot i Valloxen
Fastighets AB samt diverse styrelseuppdrag i olika utlandska bolag verksamma inom finans- och spelbranschen.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktieagare: Nej.

Innehav i Global Gaming: 15 000 aktier via bolag.

Christian Rasmussen, fodd 1983

Styrelseledamot sedan augusti 2020.

Erfarenhet: Christian har en bakgrund fran bl.a. Evli Bank och som analytiker pd AB Spiltan. Han driver sedan
2010 egen verksamhet inom corporate finance. Christian har deltagit i ett stort antal transaktioner inom

spelindustrin, och har saval djup kunskap inom M&A som inom spelbranschen. Tillférordnad VD i Global Gaming
sedan september 2020.

Ovriga pdgéende uppdrag: N/A

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Nej.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Global Gaming: O aktier.

Michael Niklasson, fodd 1964
Styrelseledamot sedan augusti 2020.

Erfarenhet: Advokat sedan 1995 och driver egen advokatfirma. Han har gedigen afférsjuridisk bakgrund med
sarskilda kunskaper inom regelefterlevnad och har varit verksam som radgivare till bolag inom spelindustrin sedan
1990-talet.

Ovriga pdgéende uppdrag: N/A

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Global Gaming: O aktier.

Jonas Bertilsson, fodd 1980
Styrelseledamot sedan augusti 2020.

Erfarenhet: Gedigen bakgrund inom M&A och investeringsbranschen.

Ovriga pagdende uppdrag: VD och styrelseledamot for AB Rugosa Invest, styrelseordférande fér Nordic eTrade
AB, styrelseledamot i ACROUD AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.
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Oberoende i férhallande till storre aktieagare: Ja.

Innehav i Global Gaming: O aktier.

Arne Reinemo, fodd 1967
Styrelseledamot sedan maj 2020.
Erfarenhet: Manga ars erfarenhet av styrelseuppdrag som styrelseordférande och styrelseledamot i flertalet
branscher, t.ex. sdsom ordféranden for NextGenTel, styrelseledamot i Biotec Pharmacon och olika konsult- och

ledarskapsroller pa McKinsey. MBA i finans och statistik fran University of Chicago och kandidatexamen fran
Norwegian School of Economics.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande och VD for Siljan Industrier AS.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Innehav i Global Gaming: 0 aktier.

Global Gamings ledning

Christian Rasmussen, fodd 1983
Tillférordnad CEO (Chief Executive Officer) sedan 2020.

Se ”Global Gamings styrelse” ovan.
Niklas Jonsson, fodd 1975
CFO (Chief Executive Officer) sedan 2018.

Erfarenhet: Tidigare CFO for Evolution Gaming pd Malta har Niklas over 13 ars erfarenhet som auktoriserad
revisor pd PWC. Kandidatexamen i redovisning fran Lunds universitet.

Ovriga pdgéende uppdrag: N/A

Innehav i Global Gaming: 28 100 aktier och 160 000 teckningsoptioner privat.

Morten Madsen, fodd 1981
CMO (Chief Marketing Officer), SafeEnt Ltd sedan 2012.

Erfarenhet: Har arbetat med marknadsforing inom spelbranschen sedan 2012. Master of Arts i
foretagskommunikation fran Aarhus School of Business (nu Aarhus University).

Ovriga pdgéende uppdrag: N/A

Innehav i Global Gaming: 118 750 aktier och 160 000 teckningsoptioner privat.

Slava Korneychik, fodd 1981
CCO (Chief Customer Officer) and Managing Director, Global Gaming Estonia OU sedan 2015.

Erfarenhet: Ledande interaktiv spelledare med tio ars erfarenhet av verksamhet, forséljning, kontohantering,
marknadsforing och affarsutveckling. Larde sig verksamheten genom att hantera portféljen av poker- och
plattformskunder och kéra deras dagliga verksamhet i IGT Interactive.

Ovriga pdgdende uppdrag: N/A

Innehav i Global Gaming: 25 000 aktier och 200 000 teckningsoptioner privat.

Michael Gatt, fodd 1983
Operation CFO (Chief Financial Officer), SafeEnt Ltd sedan 2017.

Erfarenhet: Ekonomibakgrund med nio ars arbete inom iGaming-branschen.

Ovriga pdgdende uppdrag: N/A

Innehav i Global Gaming: 0 aktier och 0 teckningsoptioner.

Petter Fagrell, fodd 1987
CEO (Chief Executive Officer) Malta sedan 2019.
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Erfarenhet: Bakgrund inom advokatyrket med fokus pa bolagsratt och regelefterlevnad. Civilekonom (LL.M.) fran
Goteborgs universitet.

Ovriga pdgéende uppdrag: N/A

Innehav i Global Gaming: 0 aktier men 160 000 teckningsoptioner privat.

Global Gamings revisor

Bolagets revisor ar BDO Mélardalen AB, org.nr 556291-8473, med Carl-Johan Kjellman som huvudansvarig
revisor.
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GLOBAL GAMINGS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN JANUARI-JUNI
2020

GLOBAL(3) GAMING

HALVARSRAPPORT
Januari-Juni 2020

"Global Gaming aterigen I6nsamt!"
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Halvarsrapport, januari-juni 2020 GLOBHLG) GAMING

Kvartal 2, april - juni 2020

Intdkterna uppgick till 71,8 {132,2) mkr.

Rérelseresultatet blev 1,1 {-11,1] mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till 1,0 {-11,8) mkr, motsvarande 0,03 [-0,23) kr per aktie.
Operationelit kassafiéde uppgick till 3,1 (-9,6) mkr.

Global Gaming fortsdtter arbetet med att anpassa crganisation och kostnader och redovisar vinst i
kvartalet.

Halvar, januari - juni 2020

Intdkverna uppgick till 1237 (294, 3) mkr.

Rérelseresultatet blev 0,8 [-54,5) mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till 0,7 (-53,3) mkr, motsvarande 0,02 (-1,30) kr per aktie.
Operationellt kassaflode uppgick till -5,1 (-50,8) mkr.

Vasentliga handelser under kvartalet

Petter Fagrell utsedd till ny VD fdr de maltesizska dotterbolagen.

Global Gaming fir ny huvudigare, di Enlabs AB den 8 juni meddelade att de hade forvirvat 29,9 procent
av aktierna i bolaget.

| samband med férvirvet begirde huvud3garen att en extra bolagsstimma ska hallas i avsikt att foresla ny
styrelse. Extra bolagsstamma halls den & augusti.

Handelser efter pericdens slut

Global Gaming séljer av rattigheter avseende Nano Casino till Finnplay-gruppen, far 0,5 mEUR.

Apr-lun Apr-Jun Jan-Jun Jan-lun Helar
Nyckeltal, mkr 2020 2019 A 2020 2019 A 2019
Intdkter 718 1322 -46% 1297 2543 L% 4121
Bruttoresultat 415 69,2 -40% 744 146,6 -45% 2213
Bruttomarginal 57.8% 52,.3% - 57.4% 49,8% - 53,7%
Rirelseresultat 11 -111 -110% 0,8 545 -102% -118,7
Rirelsemarginal 1,6% -8,4% - 0,6% -18,5% - -28,8%
Resultat efter skatt 10 -11.8 -109% 0,7 53,3 -122% -122,0
Resultat per aktie, kr 0,03 -0,29 -110% 0,02 -1,30 -102% -2,98
Operatienellt kassafldde 21 8.6 -154% 51 -50.8 -20% -129.0
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“Nu tjdnar vi pengar igen!”

Det senaste 15 manaderna har varit den svaraste ech mest utmanande period jag upplevt i mitt yrkesliv. Nar jag tilliradde som
v fir Global Gaming var vi svart stukade och hade just dterkallat vart redan beslutade firsiag om aktieutdelning till Sgarna. Mar
vi i juni fdrra dret dven fariorade var svenska licens, och med den 75 procent av vara intakter, var det manga som trodde att vira
dagar var raknade. Nu tjdnar vi pengar igen!

Vi uppvisade fir ett ir sedan en férmaga att reagera snabbt ach kraftfullt i en mycket svar situation. Vi har steg fir steg levererat
det vi firesatt oss att géra och hela tiden anpassat och justerat var operationella verksamhet. Ingen del av organisationen har
farblivit ofdrandrad; vi har bytt teknisk plattform, omstrukturerat ledningen, krympt organisationen med n3stan tvi tredjedelar
och farhdller oss nu helt annorunda till var kostnadssida 3n vad vi gjorde tidigare.

samtidigt, mitt i allt, har vi mycket koncentrerat och framgangsrikt drivit var kvarvarande verksamhet. Intikterna fran vara
aterstdende marknader har vaxt med 26 procent under rets forsta sex manader jimfiort med férsta hahvdrat férra aret och med
35 procent vid jamférelse mellan de bada drens andra kvartal. Det ar ocksa glidjande att konstatera art juli manads snittintake
per dag har varit drygt 12 procent hagre 3n snittet per dag under drats férsta sex manader. Dat badar gott fér fortsatningen av
drat.

Wi har varit trogna den strategi vi enades runt och det &r inte utan stolthet jag nu konstaterar att vi Gvertraffat vart farsta delmal
om att vara break-even under firsta halvaret 2020. vi gir ett rérelseresultat under andra kvartalet pd 1,1 MSEK. Rensat far
kostnader hanforliza till de emstruktureringar vi genomfort under kvartalet och justerat for periodens negativa valutasfiekter
uppniar vi ett operationellt resultat om 7,0 MSEK under andra kvartalet.

Global Gaming 3r nu redo att g3 in | nasta fas av bolagets historia. Vi kommer under den kommande manaden att lansera ett
heltickande sportspelserbjudande pa vara befintliga marknader och varumarken och vi kommer under tredje kvartalet att
fullfiilja det vi tidizare kommunicerat om att lansera pa flera nya marknader.

lag &r stolt och glad dver det mycket goda arbeta vi utfort under dat gangna ret och ser mad spanning och tillfarsikt fram emot
det kemmande. Inte minst ser jag fram emot en férdjupad dialog med vir nya stora Sgare, Enlabs-gruppen. Cavsett vad som blir
utkomsten av den s3 3r det min absoluta uppfattning att utvecklingen rymmer stora och intressanta méjligheter for bada
bolagens aktisigare och att framtiden far Global Gamings erbjudande och varumarken ser ljusare ut 3n pd lange.

Tack fir fartroendet,
Tobias Fageriund
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Om Global Gaming

Kkoncernens verksamhet 3r inriktad pd utveckling och tillhandzhallande av spel pd internet, huvudsakligen kasino. Koncernen har via
dotterbolag bland annat licens att bedriva kommersiellt onlinespel i Estland och Malta och har som mdlsittning att leverara
innovativa och sikra speltjanster till kunder pa de marknader som koncernan vill verka.

Koncernen anvander sedan 04 2019 samarbetspartnern Finnplays plattform fér att leverera higklassiga och s3kra spelupplevelser
till sina kunder. Finnplays plattferm ar licensierad och godkand i ett flertal lander och hanterar betalningar, kundinformation,
transaktioner och spalutbud med hogsta mdjliga s3kerhet.

Utdver interna varumiarken pd den egna plattformen, driver och marknadsfior Global Gaming Sven ett antal varumirken pa en
plattform frin Aspire Global.

Global Gamings aktie 3r sedan 19 oktober 2017 listad fr handel pd Masdaq First Morth under kortnamnet GLOBAL. Styrelsen har sitt
sate i Stockholm.

Lis mer em kencernen pd globalgaming.com

Koncernens intdkter och resultat

INTAKTER

Intakterna fér kvartalet uppgick till 71,8 [132,2) mkr samt fir halvarer till 129,7 (204,3) mkr, en minskning med 46 procent jamfart
med samma kvartal firegdenda ar [vilket inkluderade intdkter frin Sverige) respektive en minskning fir halviret om 56 procent, men
en dkning med 14,0 mkr eller 24 procent amfdrt med fidrsta kvartalet. Minja Casing stod fir 81,% procent av koncernens intakter for
kvartalet samt 84,8 procent for halviret. Under andra kvartalet har Global gatt live med BoostCasing.com pa befintliga marknader
vilket har givit en positiv paverkan pa koncemens intdkter. av antalet kunder pd Ninja Casino spelade 71 (80) procent via mobilen
under kvartalet.

Under kvartalet uppgick intakterna fran den nordiska verksamheten till 55,1 mkr, Gvriga Europa till 9,6 mkr samt 7,1 mkr fran E2B
samarbeten samt fr halvaret uppgick int3kterna fran den nordiska verksamheten till 06,6 mkr, Gvriga Europa till 12,7 mkr och 14,3
mkr fran 626 samarbeten.

| verksamheten viktiga nyckeltal avseende nya spelare samt unika aterkommande spelare har utveckiat sig positivt aven fér 2020 och
vigar en §kning pa de dterkommande spelarna. Andra kvartalet visar en minskning av nya spelare jimfart med foregaende ar, dock
har antalet dterkommanda spelara Gkat vilket visar att spalama stannar under en lingre pariod. Tabellen nedan visar marknaderna i
Finland och Estland.

Viktiga nyckeltal — Apr-Jun Apr-lun Jan-Jun lan-lun
Ninja Casino 2020 2019 2020 2019
FTD 4314 6397 9611 15507
uop 11543 10 319 11 B8O o796

BRUTTOMARGINAL
koncernens bruttomarginal har Gkat till 57,8 (52,3) procent far kvartalet samt till 57,4 (49,8) procent fér halvaret. Under kvartalet
har kencernen betalat spelskatt som belastat bruttoresultatet med 3,2 (18,0) mkr samt far halvaret 5,9 [39,5) mkr.

Under kvartalet har Ninja Casino anvint sig av resultathaserad marknadsfiring, sa kallat affiliates. Dessa kostnader redevisas under
driftskostnader i spelverksamhet och paverkar d3rmed bruttomarginalen. Minja Casino har under kvartalet framst anvant sig av CPA
(Cost Per Acquisition, betalning per levererad kund) dar stt fast overenskommet pris betalas direkt i samband med att en spelare
deponerar. CPA ger inga mer farpliktelser till affiliatepartners vilket annars &r vanligt forekommande | branschan. Det gor
kostnadsmassan framtung i férhdllande till de férvintade intdkterna. Under kvartalet har koncarnen betalat 5,6 mkr fr
resultatbaserad marknadsfiring, varav 2,2 mkr avsdg intiktsdelning samt far halvaret 9,4 mkr i resultbaserad marknadsforing, varav
3,5 mkri intaktzdelning. Kostnaderna fér resultatbazerad marknadsfdring har under kvartalet utgjort 7,8 procent av intdkterna samt
for halvret 7,3 procent.

MARKNADSFORINGSKOSTMADER

kostnaderna fir marknadsforing uppgick under kvartalet till 9,6 (34,1) mkr samt for hahvdret till 18,7 [116,9) mikr.
Marknadskampanjer har genomfdrts via TV, radio, digitala media men ven via offline-media. Kestnadens andel av intikterna kan
variera kraftigt Gver tid beroende pa intensiteten i olika kampanjer och/eller lanseringar av nya domaner samt pd nya marknader.

OVRIGA EXTERMA KOSTNADER
Gvriga externa kostnader uppgick under kvartalet till 6,6 (10,9) mkr samt fir hahdret till 16,2 (22,6) mkr.
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PERSOMNALKOSTNADER
personalkostnader under kvartalet uppgick till 18,3 {26,3) mkr samt fér halvaret till 35,7 (53,1) mkr. Medelantal anstillda under
perioden var 81 [141) och vid periodens slut uppgick antalet anstallda till 76 (150).

Under kvartalet har en forandring av den operationella strukturan utfdrts, vilket har inmeburit att vD fir de maltesiska dotterbolagen
samt totalt 13 andra personer i koncernens olika bolag har I3mnat sina tjanster. Detta har inneburit en dkad engangskostnad fir
personal pd 1,% mkr under andra kvartalet.

AKTIVERING AV UTVECKLINGSUTGIFTER
aktiverade utvecklingsutgifter uppgick under kvartalet till 0,0 (4,2) mkr samt fér halvaret till 0,0 (7,2) mkr.

SKATT
skatren for kvartalet uppgick till 0,0 (0,7) mkr samt fiar halvaret till 0,0 (-1,2) mkr.

RESULTAT
Riralseresultatet (EBIT) far kvartalet uppgick till 1,1 (-11,1) mkr samt fér halvaret till 0,8 (-54,5) mkr. Rérelsemarginalen uppgick far
kvartalet till 1,6 [-B,4) procent samt fér halvaret till 0,6 [-18,5) procent.

Rresultat fire skatt fir kvartalet uppgick till 1,0 (-11,2) mkr samt fir halvaret till 0,7 (-54,6) mkr. Resultat efter skatt fér kvartalet
uppgick till 1,0 {-11,8) mkr samt far halvaret till 0,7 (-53,3) mkr, vilket motsvarar 0,03 (-0,28) kronor fir kvartalet samt 0,02 {-1,30) far
halvarat.

Kassafldde, investeringar och finansiell stallning

LIEVIDA MEDEL OCH EUNDBALANSER

Likvida medel uppgick vid pericdens slut till 51,6 (200,2) mkr. Kortfristiga spelarskulder och jackpotskulder uppgick till 3,0 (11,1) mkr,
medan kortfristiga fordringar pa betalningslaverantdrer uppgick till 7,4 {11,1) mkr.

KASSAFLODE
kassafldde fran den l6pande verksamheten uppgick under kvartalet till 9,1 (-9,6) mkr samt for hahedret till -5,1 (-50,8) mkr.

FINANSIERING
Global Gaming har under kvartalet gjort en aktie-utdelning om 0,40 kr per aktie (totalt 16 4 mkr) vilket har inneburit &n minskad
kassa.

Eget kapital
Eget kapital | koncermnen uppgick per balansdagen till 178,0 (262,2) mkr, motsvarande 4,35 (6,41) kronor per aktie. Under kvartalet
har aktie-utdelning om totalt 16,4 mkr utbetalts.

per balansdagen ir tvd incitamentsprogram aktiva, program 2017,/2020 innefattande 550 000 teckningsoptionar mad strikepris 25
kronor per option samt ett mytt incitamentsprogram 2020/2023 [se nedan).

Ersstamman den & maj 2020 beslutade att infdra ett [angsiktigt incitamentsprogram, 2020/2023, riktat till vissa anstilida inem
Global Gaming-koncarnan. Sammanlagt antal utfardade och utestdends tackningsoptionar uppgar till 1 500 000, med ritt att teckna
likka manga nya aktier i Global Gaming 555 48, Av de beslutade antalet teckningsoptioner, farvarvades 1 430 000 av koncernens
anstallda. Teckningsoptionerna emitterades till marknadspriset 0,51 kronor per option [optienspremie] enligt vardering utfdrd av
Sedermera Fendkommission. Lisenpriset for optionerna faststalldes till 11,80 kronor och teckning av aktier kan ske under perigden 1
augusti till 30 september 2023.

Arsstimma

Ersstimma avhélls den 8 maj i Stockholm. Stimman beslét att godkinna styrelsens forsiag till aktieutdelning om 0,40 kronor per
aktie (totalt 16 4 mkr).

Till styrelseledamdter omvaldes Peter Eidensjo |ordfdrande), Adriana Hamberg och Mika LeppEnan samt nyvaldes arne Reinemao.
Ledamaterna Pasi Nousiainen och Tobias Fagerlund hade ombdjt omval.

stamman beslutade dven att infdra ett incitamentsprogram om maximalt 1 300 000 teckningsoptioner till VD, ledande
befattningshavare och myckelpersoner.

Ny huvudagare och extra bolagsstimma

Den B juni, meddelande Enlabs AB att de hade farvarvat aktier | Global Gaming uppgdends till 20,9 procent av samtliga utestdende
aktier och rdster i bolaget. Fdrvarvet hade skett utanfor bdrsen. 53ljare var framst norska investmentbalag och fonder samt
styrelseledaméterna Arne Reinemo och Adriana Hamberg (via egat och/eller narstiende/narstiende bolag).
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| samband med Enlabs firviry av aktierna begirde den nye huvudigaren att en extra bolagsstimma skall hallas i avsikt att foresld
och vilja ny styrelse. Extra Bolagsstimma i Global Gaming 555 AB kommer att hdllas i Stockholm 6 auzusti 2020, pa 74 Strandvigen,
strandvagen 74 i Stockholm, ki 10:00.

Ovriga visentliga hindelser under kvartalet
Petter Fagrell utses till my VD | Maltesiska dotterbolag.

Inga ovriga vasentliga handelser har intraffat under periodens.

Visentliga hdndelser efter periodens utgang
Global Gaming saljer av rittigheter avseende Mano Casino till Finnplay-gruppen, far o5 mEUR.

Inga Gvriga vasentliga hindelser har intriffat efter periodens utgang.

Moderbolaget

Moderbolaget Global Gaming 555 AB verksamhet utgdrs av management, konsultverksamhet inom IT och produktion. intdkterna i
moderbolaget under perioden uppgick till 6,7 [12,6) mkr och resultat efter skatt uppgick till -4,9 [-7,7] mkr. Likvida medel i
maderbolaget vid periodens utgang uppaick till 75,9 (86,0) mkr.

Aktier och aktiedgare

aktien dr noterad pd Nasdag First North Growth Market sedan den 19 oktober, 2017. Genomsnittliz omsattning under perioden har
uppgatt till 0,8 mkr per dag. Antalet aktier har varit oférandrat under dret och pa balansdagen uppgick det totala antalet utestaende
aktier och rdster i Global Gaming 555 AB till ar 40 877 500.

Per den 30 juni 2020 var de tre storsta aktiedgarna Enlabs Group med 25,90 procent, Mika Lepp3nen med familj {genom fdrvaltare)
med 16,73 procent och CELDN-OF Custody med 7,14 procent. Totalt hade bolaget 3 270 aktiedgare per den 30 juni 2020,

Kommande rapporttillfillen

Extra Bolagsstamma 6 augusti 2020
Deldrsrapport januari-september 2020 19 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 18 februari 2021

Stockholm den 5 augusti 2020

Peter Eidensjd Adriana Hamberg
relseordférande Styrelseledamot
ty!
Mika Leppianen Arne Reinemo
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tobias Fageriund
WD och koncernchef

Denna deldrsrapport har inte varit fremdi fir gronskning av bologets revisorer.
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Koncernens resultatrikningar i sammandrag

Apr-lun Apr-lun Jan-Jun Jan-lumn Heldr
MEKR 2020 2019 2020 2019 2019
Intdkter TLE 132,2 1297 2043 4121
Driftskostnader i spelverksamhaten -30,3 -63,0 -55.2 -147,7 -190,8
Bruttoresultat 415 69,2 74,4 1456 2213
Marknadsforingskostnader -3 6 -34,1 -18,7 -116.9 -182.9
Owriga externa kostnader -6,6 -10,% -16,2 -22.6 -47.3
Personalkostnader -18,3 -26,9 -35,7 -53.1 85,3
sktiverade utvecklingskostnader - 4,32 - 7.2 7.2
Avskrivningar -1,% -1.8 -3,7 -3,7 -7.9
Nedskrivning av aktiverade
utv_kostnader - - . -11,6 -11,6
Owriga rirelseintakter/-kostnader -4,0 0,8 0,8 -0,4 -2.3
Rorelsens kostnader -40,4 -B0,3 -73,6 -201,1 -340,0
Rirelseresultat 11 11,1 0,8 545 -118,7
Finansiella intékter och kostnader -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Resultat fore skatt 1,0 11,2 0,7 -54,6 -119,0
skatt 0,0 -0,7 0,0 1,3 -3,0
Arets resultat 1,0 -11,8 0,7 53,3 -122,0
[hdnfarigt till moderbolagets
aktiedgare)
Resultat per aktie
Fire utspadning (kromor) 0,03 -0,29 0,02 -1.30 -2 98
Efter utspadning |kronor) 0,03 -0,28 0,02 -1,30 -2,98
Bruttomarginal (procent) 57,8 52,3 57,4 49,8 53,7
rirelsemarginal (procent) 1,6 -84 0,6 -18.5 -28,8

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun lan-lun Helar
MIER 2020 2019 2020 2019 2019
Arets resultat 1,0 -11,8 0,7 533 -122.0
Owrigt totalresultat
Intakter/kostnader redovisade
direkt i eget kapital
valutakursdifferenser vid
omrakning utlindska verksamheter -1,9 21 0,1 43 4.2
Owrigt totalresultat for pericden -1,9 21 0,1 a3 a2
Summa totalresultat far perioden -0,8 -a,7 [1%:3 -45 0 -117,8
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Koncernens balansrdkningar i sammandrag

MER 2020-06-30 201%-06-30 2019-12-31
Tillgangar

Immateriella anligeningstillgangar 87,4 a6,8 a7,0
Materiella anlaggningstillgangar 21 3,4 2,6
Nyttjanderattstillgingar 0,3 2,0 a9
Uppskjutna skattefordringar 01 5,3 0,1
Gvriga langfristiza fordrinzar 11 0,0 1,1
Summa anl3ggningstillgangar 100,0 103,5 95,8
Kortfristiga fordringar 62,0 63,6 75,9
Likvida medel 91,6 200,2 1168
Summa emsatmingstillgdngar 153,6 263,8 1926
Summa tillgangar 253,7 367,2 288 4

Eget kapital och skulder

Eget kapital 178,0 262,2 193,6
Langfristiga leasingskulder 4,0 33 2,6
Uppskjutna skatteskulder 1,0 1,0 1,0
Summa langfristiga skulder 5,0 a3 3,6
Ovriga kortfristiga skulder 70,7 100,8 91,2
summa kortfristiga skulder 70,7 100,8 91,2
summa eget kapitzl och skulder 253,7 367,2 2884

Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Apr-lun Apr-lun Jan-Jum Jan-Jun Helar
MEKR 2020 2019 2020 2019 2019
Den lpande verksamhaten
resultat fire skatt 1.0 -11.2 0.7 -54.6 -1190
Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet 58 136 30 16,2 223
Betald skatt 0.0 -0,2 -17,1 -0,8 -3,6
KassaflGde fran den lipande verksamheten
fdre fdrandringar av rirelsekapital ] 23 -13.5 -38.2 -100,3
Farandringar i rérelsekapital 22 -11,9 B -11,6 -28.7
Kaszaflade fran den lapanda verksamhetan o1 -85 -5,1 -50,8 -128,0
Inwesteringsverksamhetan
Investeringar -0.2 -4,3 -0, -7,4 -9.4
KassaflGde fran investeringsverksamheten -0.2 -4.3 -0,z -74 -9.4
Finansieringsverksamheten
Amortaring av 1an .23 14 3.0 -3,0 -5,0
Utbetald utdelning -16.4 - -16,4 -
Kaszafldde fran finansieringsverksamhaten -18,7 -14 -20,2 -3,0 -5,9
Forandring av likvida mede| -89 -15,4 -25,5 -61,2 -144.2
Likvida medel vid periodens borjan 102 & 2150 116,8 2604 2604
kursdifferensar likvida medal -13 0,6 0.4 1,0 0,6
Likvida medel vid pericdens slut 916 20,2 o1.6 2002 116,8
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Fordndringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Halvarsrapport, januari-juni 2020

ege
Apr-jun  Apr-lun  Jan-Jun Jan-fun Haldr
MER 2020 2018 2020 2019 2019
Ingzende balans 1852 271,80 1036 3112 311,2
Summa totalresultat fir perioden -0.8 -a.7 0,8 -458,0 -117,6
Firmdgenhetsfirdndringar
exklusive transaktioner med bolagets 3gare 0,8 a7 o8 -4, 0 -117,6
Utbetald utdelning -16,4 -16,4 - -
Eget kapital vid periodens slut
[hanfarligt till moderbolagets aktiedgare) 178,0 262,2 1780 262,2 193,6
Moderbolagets resultatrikningar i sammandrag
Jan-Jun Jan-jun Heldr
MER 2020 2019 2019
Intdkter 67 12,6 23,6
Rirelzsens kostnader -11 6 -20.3 -37.B
Rirelseresultat -4,9 7,7 -14.2
Finansiella poster 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -4,9 7,7 -14.2
Skatt - - -
Periodens resultat och totalresultat -4,9 7,7 -14.2
Moderbolagets balansrdkningar i sammandrag
MER 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Tillgangar
Materiella anlggningstillgangar 05 0,8 06
Finansiella anliﬁningstillgingar 7B 7.7 7.5
summa anl3ggningstillgangar 83 B,5 BA
Kortfristiga fordringar 1122 2775 250,0
Likvida medel 75,8 1520 E6,0
Summa omsatmingstillgangar 188,1 A70.4 345,0
summa tillgangar 195,3 438,0 353,4
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 40,8 408 40,9
Fritt eget kapital 106,2 1340 127,5
Summa eget kapital 1471 1749 168,4
Owriga kortfristiga skulder 43,3 2631 185,0
summa kortfristiza skulder 493 2631 185,0
summa aget kapital och skuldar 1963 43810 3534
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Kvartalsdata

Koncermens 2020-02 2020-01 2013-04 20159-03 2009-02 2019-01
resultatrikningar, MER

Int3kter TLE 57,8 57,5 50,3 132,2 162,1
Driftskostnader i

spelverksamheaten -30,3 -24,% -20.5 -22 6 -53,0 -34,7
Bruttoresultat 41,5 32,9 371 37,7 69,2 77,4
mMarknadsforingskostnader -5 6 8.1 -28,8 -37.2 -34.1 -82,8
Ovriga externa kostnader -6,6 27 -13,7 -10,9 -10,9 -11,7
rersonalkostnader -18,3 -17,4 -18,3 -23,9 -26,9 -26,3
sktiverade

utvecklingskostnader - - - - a4z 3,0
Avskrivningar -1,% -1,8 -x2 =20 -1.8 1,8
Nedskrivning av aktiv.

utvecklingskostnader - - - - -116 -
Ovriga rirelseintikter/-

kostnader 4,0 4,7 -06 -1,3 0,8 1,2
Rérelsens kostnader -a0,4 -33,.2 63,6 -75,3 -B0,3 -120,8
Rérelserasultat 1,1 03 -26,6 -37,6 -11,1 -433
Finansiella intdkter ach

kostnader 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Resultat fore skatt 1,0 0,4 -26,6 -37,7 -11,2 43,4
skatt 0,0 0,0 -5,0 0,7 -0,7 19
Periodens resultat 1,0 0,4 31,6 -37,0 -11,8 -41,5
Koncernans 2020-056-30 2020-03-31 2019-12-31 2019-09-30 20159-06-30 2019-03-31
balansrékningar, MER

Anl3ggningstillgdngar 100,10 104,0 558 1042 103,5 1110
oms3ttningstillgangar 1536 1788 1026 2337 2638 307,3
summa tillgangar 253,7 2828 2BEA 337,9 367,2 4184
Eget kapital 178,0 1952 1936 226,1 262,2 2719
Avsattning och [angfristiga

skuldar 5,0 6,2 36 39 43 a4
Kortfristiga skulder 70,7 B1,5 91,2 107,9 100,8 1422
Summa eget kapital och 253,7 282,8 28B4 337,9 367,2 4184
skulder

Koncernens kassaflddesanalyser, mkr 2020-02 2020-01 2019-04 2019-03 201902 2019-01
Kassaflida fran den IGpande verksamhetan o1 -141 -13,3 -34.9 -8,6 -41,1
Kassafldde fran investeringsverksamheten -0,2 0,0 0,1 2,1 -4,3 -3,2
kassafléde frén finansieringsverksamheten -18,7 -1,5 -1,5 -1.4 -1,4 -1,6
summa kassaflide 9.9 15,6 -44,6 -38,5 -15,4 -45,8

Ninja Casino
2020-02 2020-01 2019-04 2019-03F 2019-02 2018-01
Spelintakter (MGR), mkr 58,8 50,7 40,1 54,4 1235 1513
Tillvaxt mot fg kvartal 16% 3% -10% -56% -18% -2E%

Uppstilining=n ovan avser endast varumarket Ninja Casino. Spefintiker NGR avser Insatser-utbetalda vinster-utbetald bonus-avsittmingar till global
och lokal jackpot+utbetalningar frin lokal jackpos.
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-GLOBFIL@ GAMING Halvarsrapport, januari-juni 2020

HOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrerapport | sammandrag for koncernen har upprittats i enlighet med |AS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
bestammelser i drsredovisningslagen. Delirsrappartan fir moderbolaget har upprattats i enlighet med drsredovisningslagens oe
kapitel, Delirsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper ach berikningszrunder tillimpats som i
arsredovisningen for 2019, sid 20-26.

Upplysningar enligt 145 34.164 framkommer farutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter aven i dvriga delar av
delarsrapporten.

Redovisat varde anses vara rimliga approximationer av verkligt vérde fidr koncernens samtliga finansiella instrument, vilka i allt
vasentligt bestar av kortfristiga fordringar ech kortfristiga skulder.

NOT 2 - VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Denna rapport innehéller uttalanden som ar framathlickande och faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentfige frin de
farutsedda. Utfallen paverkas av utvecklingen for konkurrenter, effekten av ekonomiska och konjunkturférhdllanden, nationella och
gransdverskridande lagar och regleringar, skatteregler, effektiviteten av upphovsratt till datorsystem, teknologisk utveckling,
valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Fdr en beskrivning av vasentliga risker och osikerhetsfaktorer hinvisas till sid 10-11 i drsredovisningen far 2019. Global Gamings
styrelse nch koncernladning har gjort en genomgang av hur dessa vasentliga risker och osikerhetsfaktorer har utvecklats sedan
publiceringen av arsredovisningen fidr 2019 och bekraftar att det inte har skett nagra férindringar avseende koncernens och
moderbolagets exponering fér viasentliza risker och osakerhetsfaktorer famfirt med vad som anges pa sid 10-11 i arsredovisningen
far 2019,

NOT 3 — INTEAKTERMAS FORDELNING

MER Apr-lun Apr-Jun Jan-Jun  Jan-lun Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning:
Ezen spelverksamhet 64,56 1235 1254 2748 3783
Ezna varumarken pa annans plattform 7,2 B7 14,3 18,5 339
71,8 132,2 129,7 2943 a121
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Halvarsrapport, januari-juni 2020

GLOBAL(3) GAMING

OVRIG INFORMATION

Global Gaming avser att publicera ekonomisk information enligt nedan:

Extra Bolagsstamma 6 augusti 2020
Delarsrapport januari-september 2020 1% november 2020
Bokslutskommunike 2020 18 februari 2021
KONTAKTUPPGIFTER

Tobias Fagerlund, VD
+46 704 15 05 85,
tobias.fagerdund@globalzgaming.com

Niklas Jansson, CFO
+46 8551 154 31,

niklas. jonsson@globalzaming.com

ﬂunwfn_[b-mﬁw&rsddm som Globai Saming S35 AB &r sipidigt att offanthigeovo amigt Sl

maringesmissbruicsfGroraning. inflormotionan Gmoodes [Br offlantiggrands, genom ovanstdande dontoitparsonars

forsorg, den ¥ cugusti 2020, kiockan 08:00 CET.

GLOBAL(3) GAMING

Global Gaming 555 AB
Handgatan 9
211 24 Malmd
Sverige
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Beskrivningen av Global Gaming pa sidorna 62-81 i detta Prospekt har granskats av Global Gamings oberoende
budkommitté. Den oberoende budkommittén anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och
réttvisande, om &n inte fullstandig, bild av Global Gamings verksamhet och dartill relaterade omsténdigheter.

Malmo den 2 oktober 2020
GLOBAL GAMING 555 AB

Den oberoende budkommittén
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Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag med anledning
av Erbjudandet. Sammanfattningen avser aktiedgare i Global Gaming som &r obegransat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning och kénd praxis vid utgivandet av
sammanfattningen och ar endast avsedd som allmén information och ej ndgon som helst radgivning.

Sammanfattningen ar inte avsedd att uttémmande behandla samtliga skattefrdgor som kan uppstd i
sammanhanget. Sammanfattningen behandlar inte vardepapper som innehas som lagertillgdng i
naringsverksamhet eller av handelsbolag/kommanditbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga pa innehav av aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de séarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som forvarvats med
stod av sddana aktier. Sammanfattningen berér inte heller de regler som géller fér schablonbeskattade tillgangar
sa som exempel tillgangar pa ett investeringssparkonto eller i en kapitalforsakring. Vidare behandlas inte
utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige. Inte heller behandlar sammanfattningen
utldndska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foretagskategorier, exempelvis investmentforetag,
investeringsfonder, stiftelser och ideella féreningar. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare
beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare uppmanas att radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

For aktiedgare i Global Gaming som accepterar Erbjudandet och avyttrar sina aktier i Global Gaming aktualiseras
kapitalvinstbeskattning. Avyttringstidpunkten infaller nar ett for parterna bindande avtal foreligger. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for
forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berédknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forséljning av
marknadsnoterade aktier, sdisom aktier i Global Gaming, far alternativt schablonmetoden anvandas.

For fysiska personer som &r obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Kapitalforlust p& marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i
Global Gaming, far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma &r dels pa aktier, dels
pé marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehéller
endast svenska fordringsrétter, s.k. rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent av det aterstdende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

For aktiebolag och ekonomiska foreningar beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 21,4 procent skatt for bolag med riakenskapsar som borjat den 1 januari
2015. For bolag med brutet rakenskapsar som inletts fore den 1 januari 2019 men fore den 1 januari 2021.

Avdrag for kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, kan den samma
ar dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat
foretag inom samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen. Bada foretagen dartill ha
samma deklarationstidpunkt samt begara att bestimmelserna tillampas. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat
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utnyttjas ett visst ar, far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktiedgare, som ar begransat skattskyldiga i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktierna (se
nedan angaende vissa undantag). Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning i sin skatterattsliga
hemviststat.

Fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige men som har varit bosatta eller vistats stadigvarande i
Sverige under avyttringsaret eller de foregaende tio kalenderaren &ar dock skattskyldiga i Sverige for kapitalvinst
vid avyttring av aktier i Global Gaming. Sveriges rétt till beskattning begrénsas dock med stdd av vissa av de
dubbelbeskattningsavtal Sverige ingatt med andra lander.

Bolag som ar begransat skattskyldigt i Sverige kan bli foremél for kapitalvinstbeskattning i Sverige bl.a. om
bolaget har fast driftstélle i Sverige, till vilket avyttrande aktier ar hanforliga.
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Stora Gatan 46
193 30 Sigtuna
Tel: 018-34 60 90
www.enlabs.com

Juridisk radgivare till Enlabs

Box 5325

102 47 Stockholm

Tel: 08-408 90 000
E-mail: info@qaplegal.se

www.gaplegal.com

Certified Adviser till Enlabs

Master Samuelsgatan 42
111 57 Stockholm
+46 (0)8 121 576 90

E-mail: Certifiedadviser@redeye.se

www.redeye.se
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