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Prospektets giltighetstid
Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen den 16 oktober 2020 och ska vara giltigt under en

tid av tolv ménader efter godkannandet forutsatt att Prospektet kompletteras med tillagg nar sa kréavs
enligt Prospektforordningen. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet kommer inte att vara

tillamplig nar prospektet inte langre &r giltigt.
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Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Midsummer AB
(publ), 556665-7838, i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om pro-
spekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till all-
ménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphéavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordning-
en”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestdmmelserna i Prospektférordningen
samt lag (2019:414) med kompletterande bestammelser Hill
EU:s prospektforordning. Godkdnnandet och registreringen av
Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i detta Prospekt &r riktiga eller fullstandiga. Viss
finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgang-
lig for Iasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa
fall med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp &r uttryck-
ta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Se avsnittet
"Definitioner” for definitioner av andra termer i Prospektet.

Tvist som uppkommer med anledning av innehéllet i detta Pro-
spekt och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet
horande handlingar. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier
enligt Erbjudandet i detta Prospekt kommer varje person som
tecknar Units att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda
att lamna, utfastelser och garantier som Bolaget, dess radgiva-
re eller dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Bolaget
forbehaller sig ratten att efter eget bestémmande ogiltigforklara
teckning som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan in-
begripa en overtradelse eller dsidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Information till investerare

Erbjudande att forvarva Units i Bolaget i enlighet med villkoren
i detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea
eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande i emis-
sionen skulle forutsatta ytterligare Prospekt, registrerings- eller
andra atgarder &n enligt svensk rétt eller strida mot regler i sa-
dant land. Inga betalda tecknade Units eller andra vardepapper
utgivna av Midsummer AB (publ) har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller en-
ligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA eller na-

gon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda tecknade Units,
aktier eller andra vardepapper utgivna av Midsummer AB (publ)
overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat
ani sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anméalan
om forvarv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation.
| det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bo-
laget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till
de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort na-
gon oberoende verifiering av den information som ldmnats av
tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den infor-
mation som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget. Information i detta Prospekt som ror fram-
tida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseen-
de Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pé aktuella forhdllanden vid tidpunkten for offentlig-
gorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid
forenad med osakerhet eftersom den avser och &r beroende
av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran
att bedomningar som gors i detta Prospekt avseende framtida
forhallanden, kommer att realiseras lamnas déarfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt.

Prospektets tillganglighet

Prospektet finns tillgangligt pa Midsummer AB:s kontor samt
kan laddas ner fran Bolagets hemsida, www.midsummer.se
Prospektet finns ocksa tillgangligt hos Finansinspektionen,
www.fi.se hos Bolaget finansiella rddgivare G&W Fondkommis-
sion, www.gwkapital.se samt hos av Bolaget anlitat emissions-
institut Aktieinvest FK AB, www.aktieinvest.se.

Information pa webbplatser

Information pa Bolagets, emissionsinstitutets eller radgivares
webbplatser, eller andra webbplatser som det hanvisas till i
Prospektet genom till exempel kéllhanvisningar, ingar inte i Pro-
spektet satillvida den inte inforlivats genom hanvisning.
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemission av Units med foretrade for befintliga aktiedgare
i Midsummer AB (publ). Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje
beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens
sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. | talan som vécks i domstol angaen-
de informationen i detta prospekt kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta
for kostnaderna for dverséttning av Prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de Overvager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten Bolagets organisationsnummer ar 556665-7838 och LEl-koden ar 549300Z0OWFLNDFSHNB56. Emitten-
tens aktier ar upptagna till handel pad Nasdaq First North Premier Growth Market, som inte utgor en reg-
lerad marknad, med kortnamn MIDS och ISIN-kod SE0011281757. Bolagets adress ar Elektronikhojden 6,
SE-175 43 Jérfélla, Tel: 08 525 09 610, info@midsummer.se.

Behorig myndighet | Sverige &r den behoriga myndigheten for godkénnande av prospektet Finansinspektionen (Fl), vars adress
ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. FI nas pa telefon: 08-408 980 00, via hemsidan: www.fi.se, eller via mail
pa: finansinspektionen@fi.se. Detta prospekt godkdndes av Finansinspektionen 2020-10-16.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r Emittent Midsummer AB (publ) med organisationsnummer 556665-7838 och LEI-kod 549300ZOWFLNDFSHNB56

av vardepappren? ar Emittent enligt detta prospekt. Satet for dess styrelse ar Jarfalla kommun, Stockholms 1an, Sverige. Bo-
laget ar ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige och bedriver verksamhet i enlighet med svensk ratt. Bolagets
associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet Midsummer &r en leverantor av tillverkningsutrustning, s k DUO-maskiner, som tillverkar latta, flexibla solpa-
neler. Verksamheten bestar av tva affarsomraden vilka &r (i) forséljning av DUO-maskiner med tillhérande
service- och processtod) och (i) forsaljning av latta flexibla solpaneler. Midsummer har utvecklat en teknik for
produktion av latta, flexibla solceller och paneler, och dess storsta kunder ar baserade i USA och Kina, som
dven ar de storsta marknaderna for solenergi. Ambitionen &r att férvandla solpanelmarknaden, fran att vara
dominerad av skrymmande, styva och tunga paneler med glas- och aluminiumramar, till en marknad praglad
av smart designade latta, tunna, och flexibla solenergildsningar integrerade i tak, fordon och andra ytor.

Emittentens storre aktiedgare Storsta aktiedgare ar Liang Gao med 18,65 % av roster och kapital samt Philip Gao med 18,65 % av roster
och kapital i Bolaget fore Erbjudandet. Tabellen nedan visar Bolagets storsta aktiedgare per 2020-09-30
kompletterat med dérefter for Bolaget kdnda uppgifter. Aktieinnehaven omfattar eget, makas/makes/sam-
bo, syskon eller slakt i rakt upp- eller nedstigande led samt juridisk person dar personen har ett bestdmman-
de inflytande. Savitt styrelsen kanner till &r Bolaget inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon annan an
dess aktiedgare.

Agare Antal aktier och roster Andel kapital och roster
Liang Gao 6305450 18,65 %
Philip Gao 6305400 18,65 %
Infologix (BVI) Ltd. 2947053 872 %
Jan Lombach privat och via bolag (Gurtenfry AB) 1763990 522 %
Skandia Fonder 1343609 397 %
Lansforsakringar Fonder 1136 364 336 %
Sven Lindstrom 1037 345 3,07 %
Alf Linder 963 900 2,85%
Nordea Smabolag Norden 778179 2,30 %
Cidro Forvaltning AB 761904 2,25%
Eric Jaremalm 662 732 1,96 %
Ovriga 9796274 28,98 %
Totalt antal aktier 33802200 100 %
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Viktigaste administrerande
direktorerna

Revisor

Finansiell nyckelinformation
for Emittenten

Namn Befattning Sedan
Sven Lindstrom Grundare, VD 2004
Eric Jaremalm Grundare, Finanschef 2004
Klara Takei Chef for forsknings- och utvecklingsprojekt 2015
Alex Witt Verksamhetschef 2010
Torbjorn Andersson Processchef 2017
Maria Huttunen Konstruktionschef 2018
Helena Engelbrecht Kommunikationschef 2019
Linda Sjolander HR-chef 2018

KPMG AB, Box 743, 194 27 Upplands Vasby, ar Bolagets revisor med Mattias Lotborn som huvudansvarig
revisor som utsags av arsstdmman 2019-05-28. Jan NordIov var under perioden 2007 till 2011 huvudan-
svarig revisor och under perioden 2011 till 2019 var Louise Ronquist hudansvarig revisor. Samtliga &r/var
auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR. Revisorn har inget dgarintresse i Bolaget.

Intakter och I6nsamhet (TSEK)

2019 2018 2017 jan - jun 2020 jan - jun 2019
Rorelseintakter 201135 225429 121 459 80 200 142 368
Rorelseresultat -23 096 12159 8 545 -8278 10984
Periodens resultat -40 292 19047 10374 -16 926 6026
Tillgangar och kapitalstruktur (TSEK)

31-dec-19 31-dec-18 31-dec-17 30-jun-20 30-jun-19
Tillgangar 351656 211734 116 839 328204 383786
Eget Kapital 100 271 140 563 22679 83 345 146 589
Skulder och avsattningar 251 385 71170 94160 237197 237197
Kassafloden (TSEK)

2019 2018 2017 jan - jun 2020 jan - jun 2019

Kassaflode fran den
|6pande verksamheten -72 878 -34 534 37982 -66 724 -24 408
Kassaflode frén invest-
eringsverksamheten -45188 -32 261 -14 561 -13018 -17 290
Kassaflode fran finansi-
eringsverksamheten 175729 91276 -766 -3583 181029

Den finansiell informationen for 2019 har hamtats fran Bolagets arsredovisning 2019 som har reviderats
av Bolagets revisor i enlighet med den revisionsrapport som inkluderas i detta Prospekt genom hanvisning.
Uppgifter for 2018 och 2017 har hdmtats ur rapporten “Balans- och resultatrakningar for 2017 och 2018,
omraknade till IFRS" som har reviderats av KPMG AB och dér rapporten och revisorns rapport finns inklu-
derad i detta Prospekt som bilaga. Uppgifter for det forsta halvaret 2020 och 2019 har hamtats ur Bolagets
delarsrapport for perioden januari — jun 2020 som inte varit foremal for sarskild granskning av Bolagets
revisor.

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Affars och verksamhets-
relaterade risker

Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omraden dar Midsummer bedriver verksamhet. Sol-
celler och teknologier av den typen som Bolaget utvecklat och tillverkar kan bli foremal for snabb teknisk ut-
veckling eller erséttas helt av mer effektiva teknologier. Det pagér dven utveckling inom byggnadsintegrerade
solpaneler. Bolagets framtida utveckling kommer bero pa formagan att anpassa sig till externa faktorer av
detta slag och forandringar i vilka produkter kunder efterfragar och Bolagets férmaga att utveckla konkur-
renskraftig teknik och produkter. Detta kan innebara att vardet av Bolagets produkter, produktionsutrustning,
produktionsprocesser, know-how och/eller marknadsposition paverkas negativt. En sddan utveckling skulle
avsevart kunna komma att negativt paverka Midsummers verksamhet och resultat.

Konkurrens

Inom marknaden for solceller och produktionsutrustning for solceller finns flera aktorer med liknande eller an-
nan teknik. Det kan visa sig att marknaden féredrar konkurrenters produkter eller att nuvarande konkurrenter
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Sammanfattning, forts

Legala och regulatoriska risker

eller andra foretag utvecklar nya metoder eller koncept som far battre acceptans an de I6sningar som Bolaget
erbjuder, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt. Sddan utveckling sker
normalt under stark sekretess varfor Bolaget har svart att forutse eller beskriva potentiellt konkurrerande tek-
nik och produkter mer an pa en 6vergripande niva baserad pé allmant tillganglig information rérande teknisk
utveckling inom omradet. Bolaget beddmer att risken for en snabb och bred introduktion av ndgon s&dan
teknik inom nartid att vara lIdg. Om sadana risker materialiseras, skulle det kunna ha en negativ effekt pa
verksamheten som helhet, Bolagets resultat och da dven Bolagets formaga att expandera.

Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt starka aktorer som genom prisreduktioner snabbt forsoker oka
sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika produkter. Sarskilt galler detta inom solcellssektorn dar
andra tekniker kan komma att visa sig vara mer ekonomiskt gynnsamma &n den som Bolaget marknadsfor.
En sddan utveckling skulle avsevart kunna komma att negativt paverka Midsummers verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Beroende av insatsvaror och ramaterial

Midsummer och Midsummers kunder &r beroende av ett antal viktiga insatsvaror, tekniska komponenter och
rématerial som &r avgorande for tillverkning av Midsummers solceller. Det kan till exempel forekomma stora
tillfalliga efterfrdgedkningar pa halvledarprodukter som skulle kunna innebéra att for Midsummer vésentliga
produkter inte kan levereras i den omfattning som onskas, senareldggas eller utebli helt. Detta skulle kunna
leda till leveransforseningar till Midsummers kunder, 6kade kostnader fér produktion eller annullerade order.

Inga av de ingdende materialen &r sarskilt séllsynta eller omajliga att fa tag pa fran olika leverantorer eller
geografiska regioner. Det kan dock uppsté situationer dar leveransen av olika material paverkas av politiska
beslut, handelsrestriktioner, okade tullar eller skatter, naturkatastrofer eller andra extraordindra situationer.
Som en konsekvens darav kan produktionsvolymer och leveranstider kunna paverkas eller leveranser och
produktion upphora helt. Detta skulle kunna fa omfattande negativa effekter p& Bolagets verksamhet, 16n-
samheten i salda produkter och maskiner eller Bolagets formaga att bedriva verksamhet 6verhuvudtaget.

Beroende av leverantorer och samarbeten

Midsummer anvander sig av ett antal leverantdrer och samarbetsparter som é&r viktiga for Bolagets formaga
att kunna producera produkter i tillrécklig omfattning, av tillrdcklig kvalitet och med tillrécklig leveranssaker-
het. Midsummer &r dven beroende av att bestallda produkter levereras och monteras med tillracklig tillfor-
litlighet och kvalitet i syfte att bibehalla upparbetade kundrelationer, uppna tillrdcklig leveranssakerhet och
I6nsamhet i respektive projekt och skapa en bild av en stabil leverantor med formaga att leverera kvalitets-
produkter. Detta ar speciellt viktigt under den expansionsfas som Bolaget befinner sig i. Skulle leverantorer
inte fullfolja sina &taganden, 6verga till att leverera till konkurrenter eller bli oformdgna att leverera pé grund av
politiska beslut eller liknande handelser skulle detta dven kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga
att uppratthélla sin leveranssakerhet, I6nsamhet i sélda produkter och paverka Bolagets finansiella stéllning
och resultat negativt.

Risker relaterade till know-how

Det som sérskiljer Midsummers produkter fran andras utgors till en inte ovasentlig del av know-how som inte
omfattas av immaterialrattsligt skydd. Midsummer har valt en strategi att inte stka patent da detta riskerar
att avsloja viktig information om Bolagets processer och teknik. Darfor har Midsummer valt att inte delge
kunder eller samarbetsparter vasentlig och viktig information kring Bolagets produkter och processer.

Det finns dock en risk for att sddan information avslojas for utomstaende eller anvands av tidigare anstéllda
eller anlitade konsulter i verksamheter som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en risk for att know-
how motsvarande Midsummer utvecklas sjalvstandigt av tredje part och anvands i konkurrerande verksam-
het. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet genom att géra Bolagets produkter ineffektiva, dyrare
eller obsoleta jamfort med andra aktdrers. En sddan utveckling skulle kunna innebéra minskad forsaljning av
bade produktionsutrustning och solpaneler vilket skulle paverka framst omsattning och resultat negativt men
dven formagan att bedriva verksamhet pa sikt.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialréttsliga skydd och bedémning av majligheterna till och
behoven av ytterligare immaterialrattsligt skydd inte ar tillrdckliga. Andra bolag inom sektorn skulle ocksa
kunna tankas ha immateriella rattigheter pa vilka Midsummers verksamhet skulle kunna havdas inkrakta.
Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang i och/eller anvandning av tredje parts
immateriella rattigheter kan innebara minskade intakter eller Okade kostnader till dess att dvertradelsen beiv-
rats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhéllits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter. Osékerhet till
folid av att patentrattegangar eller andra processer inleds och fullfoljs kan ha en vasentligt negativ effekt pa
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Finansiella risker forknippade
med Emittenten

Midsummers formaga ellermdjlighet att anvanda viss teknik eller vissa komponenter och skulle darigenom
vasentligt kunna paverka verksamheten och dess Iénsamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade till markning och certifiering

Midsummers produkter omfattas av olika tvingande krav pa obligatorisk markning och behov av att uppfylla
olika branschstandarder och certifieringar. Bolagets solpaneler behdver till exempel en UL-markning for den
amerikanska marknaden vilket i sin tur innebér att produkterna kan och far installeras pa industribyggnader
i omréaden i Kalifornien som har en hog risk for skogsbrander. Darutover maste &ven olika industristandarder
vara uppfyllda. Det behdver darfor upprattas teknisk dokumentation for produkterna och utfastelser ldmnas
om att produkterna uppfyller kraven for certifieringen. Om Midsummer inte formar uppfylla de krav som stélls
for att erhdlla nodvandig markning eller certifiering kan detta (framférallt pa den amerikanska marknaden)
innebara risk for omfattande skadestandsansvar vilket kan riskera paverka Bolagets verksamhet, resultat och
dven dess finansiella stéllning vasentligt om omfattande skadestandsansprak riktas mot Bolaget.

Myndighetsbidrag och lan

Investeringar i solel som gors av bolag och privatpersoner &r i ménga fall subventionerad genom olika bidrag,
skattesubventioner eller andra incitament. Skulle dessa incitament vasentligt forandras till det samre, forand-
ras eller avvecklas, riskerar Bolaget och andra aktorer inom solcellsmarknaden att tappa konkurrenskraft och
uppleva en minskad investeringsvilja hos kunder. Detta skulle kunna dven kunna ha en negativ paverkan pa
potentiella DUO-kunder, som ofta finansierar inkdp av maskiner med bidrag och fordelaktiga lanestrukturer.
Avseende den planerade expansionen i Italien har indikationer erhallits om att Bolaget kommer kunna be-
viljas 1&n och bidrag, dock utan n&gra bindande utféstelser vid tiden for detta Prospekt. Det finns darfor en
risk att Midsummer inte beviljas de bidrag och 1&n som &r en forutsattning for Bolagets expansionsplaner.
Detta skulle kunna innebéra att en europeisk expansion férsenas eller uteblir helt och darmed aven Bolagets
omsattning och resultat.

Finansieringsrisk

Bolaget har sedan grundandet och under uppbyggnadsfasen uppvisat forlust och finansierats genom tillskott
fran aktiedgare och i viss man bidrag. Sedan 2015 uppvisades en kraftig omsattningsokning och resultatfor-
battring. Under 2019 bréts resultatutvecklingen och verksamheten uppvisade forlust. Vidare har storningar i
marknaden orsakade av COVID-19 paverkat verksamheten negativt under 2020 och verksamheten har fort-
satt uppvisa forlust. Bolaget genomfor foreliggande erbjudande i syfte att tillfora Bolaget ytterligare kapital for
fortsatt expansion och tillvaxt. Det finns dock risk att Bolaget i framtiden kan behdva ytterligare kapitaltillskott
for att kunna fortsatta bedriva och utveckla verksamheten i den takt och omfattning som planerats. Det finns
risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvéndiga kapitaltillskott pa fordelaktiga villkor. Ett miss-
lyckande med att erhélla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp,
dra ner p4, eller avsluta verksamheter.

Refinansieringsrisk

Det finns risk att de finansiella kostnaderna kan oka och/eller att refinansieringsmajligheterna kan vara
begransade eller obefintliga nar Bolagets obligation om 200 MSEK med I6ptid till 2023 eller andra skulder
forfaller till betalning och behdver refinansieras. Ogynnsamma ekonomiska forhallanden kan pa langre sikt
forsamra Bolagets forméaga att fullfolja sina betalningsforpliktelser och/eller uppfylla lanekovenanter, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolaget verksamhet, framtidsutsikter, finansiella stéllning, verksam-
hetsresultat och kassaflode. Rapportering om l&nekovenanter, daribland kriteriet om minst 20 % soliditet, sker
varje kvartal. Om koncernen bryter mot en lanekovenant kan fordringségare kréva att l&nen betalas tillbaka
tidigare &n planerat. Darutdver kan en eventuell osdkerhet pa de finansiella marknaderna paverka Bolagets
formaga att fa tillgang till finansiering eller att maéjligheten refinansiera befintliga skulder negativt, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att fortsatta bedriva verksamhet i dnskad omfattning.

Ranterisk

Rénterisk ar den risk som forandringar i rantenivaer utgor for Bolaget och darigenom Bolagets finansiella
kostnader, kassaflode och vardering av Bolagets tillgdngar och skulder. Den enskilt stérsta ranterisken utgors
av Bolagets utgivna obligation om 200 MSEK som I6per med en rénta som motsvarar STIBOR 3 manader
plus 8,5 %. Skulle rantenivaerna oka kan detta innebara betydande kostnader fér Bolaget. En forandring med
+/-1 % skulle innebara en resultatpaverkan med +/- cirka 2 MSEK under ndrmaste tolvmanadersperiod.

Valutakursforandringar

Valutarisker bestar av risker forknippade med férandringar av olika valutors varde gentemot varandra vilket
kan paverka Bolagets kostnader, intékter och tillgangar. Bolagets huvudsakliga forséljning sker idag i USD
och en betydande del av material- och processkostnader ar i USD och EUR som omraknas till SEK vid res-
pektive betaldag. Om SEK till exempel starks med 10 % gentemot USD kan intdkterna i SEK fran en forsalj-
ning av en produktionsmaskin komma att minska med cirka 3—4 MSEK. Om dessa valutor starks gentemot
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Sammanfattning, forts

SEK kan detta innebara en forsémrad Ionsamhet i SEK da kostnader for insatsvaror och produkter 6kar. Om
SEK férsvagas med 10 % gentemot USD kan det innebéra en kostnadsékning om cirka 0,5 MSEK per séld
DUO-maskin.

| samband med Bolagets framtida utveckling och etablering av forsaljning pé fler marknader kan en storre
del av forsaljningen ske i andra valutor &n SEK. Om dessa valutor da forsvagas gentemot SEK kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets omsattning och resultat. Bolaget &r huvudsakligen beroende av valutakursut-
vecklingen for USD och EUR gentemot SEK.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapprens viktigaste
egenskaper

Rostratt

Foretradesratt

Utdelning

Var kommer vardepappren
att handlas?

Vilka nyckelrisker &r specifika
for vardepappren?

Detta prospekt avser nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare av hogst 24 144 425 Units bestden-
de av vardera en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Teckningskurs &r 10,50 SEK per Unit. Varje
tva (2) teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden 1 november 2021-30 november
2021 till en teckningskurs om 15,20 SEK per aktie.

Aktiens ISIN-kod ar SE0012453686. Teckningsoptionens ISIN-kod ar SE0014957593. Aktierna och teck-
ningsoptionerna ar utfardade enligt svensk ratt. Per dagen for detta prospekt finns det 33 802 200 aktier
utgivna. Samtliga utgivna aktier &r fullt betalda och denominerade i SEK. Kvotvardet per aktie &r 0,04 SEK.
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan
endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstémma och varje aktiedgare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontant eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sddana varde-
papper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation. Beslut om utdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt till vinstutdelning till-
faller den som pa av bolagsstamman beslutad avstdamningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarnas fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet under en tid som regleras genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende rétten till vinstut-
delning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemaéssig hemvist i Sverige ar
normalt féremal for svensk kupongskatt. Bolaget har inte Iamnat ndgon utdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen och avser inte ldmna nagon utdelning inom overskéadlig framtid.

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market som inte utgor en
reglerad marknad. Kortnamn for aktierna ar MIDS. Aktier och teckningsotptioner som emitteras genom fore-
stédende nyemission kommer att upptas till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Likviditetsrisk

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nasdagq First North Premier Growth Market. Bolaget kan inte garan-
tera att dess aktier och teckningsoptioner som handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market vid
varje given tidpunkt uppvisar tillrécklig likviditet i handeln vilket skulle kunna medféra problem for enskilda
aktiedgare. Det finns en risk att de aktier och teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet
och darefter upptas till handel inte kommer att handlas i en for investeraren tillracklig omfattning. Det finns
dven en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att omséttas dagligen och att avstandet mellan kdp- och
séaljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset for Bolagets aktier och teckningsoptioner kan komma att
avvika avsevart fran teckningskursen enligt forestaende Erbjudande. Det finns en risk for att aktier eller andra
vardepapper i Bolaget inte kan séljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Ytterligare nyemissioner

Midsummer befinner sig i en expansionsfas vilket stéller betydande krav pa bland annat rorelsekapital och
férmagan att gora investeringar. Okade kapitalbehov kan innebéra ytterligare framtida nyemissioner av vr-
depapper som kan komma att spada ut innehavet for befintliga vardepappersinnehavare och kan komma att
paverka marknadspriset pa de nya aktierna negativt. Alla sddana erbjudanden kan minska det proportionella
dgandet och réstandelen for innehavare av aktier, samt vinst per aktie och substansvarde per aktie i Bolaget.
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Teckningsférbindelser och garantiataganden éar inte sakerstéllda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden inom ramen for Erbjudandet. Bolaget har
dock inte erhallit eller begért bankmassig sakerhet for beloppen. Det finns darfor en risk att ingangna teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden inte kan uppfyllas fullt ut. Detta skulle innebara en mindre emissions-
intakt an forvantat och en osakerhet om utsikterna att fa kompensation for ett sddant franfall. Detta skulle
dven kunna leda till ytterligare nyemissioner eller att Bolaget soker andra finansieringsmajligheter som till
exempel lanefinansiering. Det kan dock finnas en risk att sddan finansiering inte kan erhallas pé for Bolaget
acceptabla eller fordelaktiga villkor vilket skulle kunna innebéra en férsémrad vardeutveckling for Bolagets
befintliga vardepappersinnehavare.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Pa vilka villkor och enligt
vilken tidsplan kan jag
investera i detta vardepapper?

En extra bolagsstamma fattade 2020-10-15, beslut om att godkénna styrelsens beslut fran 2020-09-18 att
genomfora en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare av hdgst 24 144 425 Units bestaende av
vardera 24 144 425 aktier och 24 144 425 vederlagsfria teckningsoptioner. Varje tva (2) teckningsoptioner
ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden 1 november 2021-30 november 2021 till en teckningskurs
om 15,20 SEK per aktie.

Foretradesratt
Den som pa avstdmningsdagen 2020-10-19 &r inford i den av Euroclear forda aktieboken har foretradesrétt
att teckna nya aktier i relation till tidigare innehav.

Unitratter
Aktiedgare i Bolaget erhéller for varje befintlig aktie en (1) Unitratt. Det krévs sju (7) Unitratt for att teckna fem
(5) Units.

Teckningskurs
Teckningskurs ar 10,50 SEK per Unit.

Utspadning

For befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i emissionen uppkommer en utspadningseffekt om cirka
41,67 % av aktierna och rosterna i Bolaget. Om samtliga inom ramen for emissionen utgivna teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av nya aktier i Bolaget blir den sammanlagda hogsta utspadningen 52,72 %.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear &r 2020-10-19.
Aktierna handlas inklusive rétt att erhalla Unitratter till och med 2020-10-15.

Teckningsperiod
Teckning av aktier sker fran och med 2020-10-21 till och med 2020-11-05.

Handel med Unitratter
Handel med Unitatter kommer att ske pa Nasdaq First North Premier Growth Market fran och med
2020-10-21 till och med 2020-11-03. Unitratternas ISIN-kod ar SE0014957833.

Ej utnyttjade Unitratter
Unitratter som inte sélts senast 2020-11-03 eller utnyttjats for teckning av Units senast 2020-11-05 forfaller
vardelOsa.

Handel i BTU

Handel i BTU (Betalda Tecknade Units) kommer att ske pa Nasdagq First North Premier Growth Market fran
och med 2020-10-21 till dess nyutgivna aktier och teckningsoptioner registrerats och kan bokas ut. Detta
beraknas ske omkring vecka 47 2020. BTU har ISIN-kod SE0014957841.

Offentliggorande av utfall
Utfall av teckning i emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande fran Bolaget om-

kring 2020-11-10.

Inga kostnader dldggs investeraren. Courtage utgar ej.
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Varfor uppréttas detta prospekt? Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten i 6ns-

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

Garantiavtal

Intressekonflikter

kad omfattning den kommande tolvmanadersperioden. Forestaende nyemission avser att tillfredsstélla
Bolagets kapitalbehov och Styrelsen bedomer att storleken pa den kapitalisering som beréknas ske genom
Erbjudandet ar adekvat for Bolagets fortsatta utveckling och expansion. Om Erbjudandet inte skulle genom-
foras eller mota ringa intresse och tecknings- och Garantidtagandena inte skulle fullgoras, skulle det kunna
innebara att Midsummer blir tvunget att avvakta med vissa eller samtliga planerade aktiviteter. | sa fall kan
ytterligare nyemission(er) komma att behova genomforas. Prospektet har uppréttats i samband med fore-
staende nyemission.

Midsummer har sedan 2004 utvecklat en unik tunnfilmssolcell med hog effektivitet inom CIGS segmentet
och som har ett lagt koldioxidavtryck jamfort med traditionella solpaneler.

Midsummer tillverkar nyckelféardig produktionsutrustning for flexibla tunnfilmssolceller och fardiga tunn-
filmssolceller for byggnader eller dar traditionella kiselpaneler inte kan installeras. Produktionsutrustningen
mojliggor effektiv tillverkning av solceller och moduler som ar flexibla, omma, uppvisar lag vikt och kan
monteras pa en mangd olika underlag och inom flera olika applikationsomréden. Bolaget har under de se-
naste dren utvecklat sin position, och &r idag verksam i hela kedjan, fran produktion av tillverkningsutrust-
ningen till installation av fardiga solcellstak.

Midsummer ar av uppfattningen att Bolaget idag &r den enda aktoren i marknaden som konkurrenskraftigt
kan tillverka denna typ av produkt och bedomer att man har potential att ta vasentliga marknadsandelar i
framtiden. Midsummer bedomer att de har ett vasentligt tekniskt férsprang och en av fa kvarvarande till-
verkare inom EU. Avsikten &r att kapitalisera pa forspranget och paborja en ambitics expansion genom att
vasentligt oka produktionskapaciteten och dérigenom &ven tillverkning och forséljning av solpaneler i egen
regi.

En etablering av en produktionsanlaggning i Italien spelar en central roll i denna strategi vilket vantas kunna
bidra till att skala upp produktionen vasentligt. Etableringen innebar dven att Bolaget fullfljer strategin som
utstakades i noteringsprospektet frdn 2018 om att pa sikt 6ka andelen intékter fran egen produktion och
forsaljning av solpaneler.

Erbjudandet kommer att tillfora cirka 253,5 MSEK. Nettolikviden som tillférs efter emissionskostnader och
kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 222,0 MSEK och planeras huvudsakligen att anvandas en-
ligt nedan (forutsatt fulltecknat Erbjudande):

Investeringar 97,5 MSEK
Forsaljnings- och marknadskostnader 152 MSEK
Rorelsekapital 109,3 MSEK
Totalt 222,0 MSEK

Sammanstéliningen ovan bygger pa Bolagets uppskattningar och utgér ungefarliga uppgifter och forut-
sétter ett fulltecknat erbjudande. Berdknade emissionskostnader som ersatts kontant uppgar till cirka 19,2
MSEK och kostnader for erhallna garantidtaganden uppgar till cirka 12,3 MSEK. Skulle samtliga inom ramen
for erbjudandet emitterade teckningsoptioner, dock ej inkluderande de inom ramen for den under september
2020 genomfdrda riktade nyemissionen utgivna teckningsoptioner av samma serie, utnyttjas kan ytterligare
hogst cirka 183,5 MSEK tillforas Bolaget under november 2021 varvid erhéllen likvid, sésom Bolaget anser
sig kunna bedoma vid tiden for detta Prospekt, avses att anvéandas i linje med fordelningen ovan.

Erbjudandet omfattas inte av garantiavtal

Midsummer AB samarbetar idag med amerikanska Sunflare Inc. vad géller férséljning och produktion bade
pa den kinesiska marknaden och den amerikanska. Sunflare &gs av Liang Gao som &dven ar storsta dgare i
Midsummer med 6 305 450 aktier motsvarande 18,65 % av roster innan Erbjudandet men efter den under
september 2020 genomfdrda riktade nyemissionen. Narstadende Philip Gao dger 6 305 400 aktier i Midsum-
mer motsvarande 18,65 % av rosterna innan Erbjudandet men efter den under september 2020 genomférda
riktade nyemissionen. Styrelsen har bedomt att samarbetet inte har utgjort eller idag utgér nagon intresse-
konflikt.

Vissa styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen in Bolaget genom att
de &r aktiedgare. Styrelsen har bedomt att detta inte utgdr nadgon intressekonflikt. Darutover bedémer Bola-
get att det inte foreligger ndgon potentiell intressekonflikt mellan styrelseledaméternas och ledande befatt-
ningshavares privata intressen och Bolagets intresse.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de riskfaktorer som anses vasentliga for Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Europaparla-
mentets och Rédets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforord-
ningen’) ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana
risker som ar specifika for Bolaget och/eller vardepappren och va-
sentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelser nedan ar baserad pa information som ar kand per da-
gen for detta Prospekt. Riskerna har angetts med de enligt Bolagets
uppfattning mest vasentliga i respektive kategori forst och darefter
utan sarskild ordning. Bedomningen av respektive risk baseras pa
den forvantade omfattningen av de negativa effekter som respektive
risk, om den intraffar, skulle innebdra samt sannolikheten for dess
forekomst. Bedomningen gors genom en kvalitativ skala med be-
teckningarna lag, medel hog.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker
Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omraden déar
Midsummer bedriver verksamhet. Solceller och teknologier av den
typen som Bolaget utvecklat och tillverkar kan bli foremal for snabb
teknisk utveckling eller ersattas helt av mer effektiva teknologier.
Det pdgar aven utveckling inom byggnadsintegrerade solpaneler.
Bolagets framtida utveckling kommer att bero pa formégan att an-
passa sig till externa faktorer av detta slag och forandringar i vilka
produkter kunder efterfragar och Bolagets forméaga att utveckla kon-
kurrenskraftig teknik och produkter. Detta kan innebéra att vardet av
Bolagets produkter, produktionsutrustning, produktionsprocesser,
know-how och/eller marknadsposition paverkas negativt. En saddan
utveckling skulle avsevart kunna komma att negativt paverka Mid-
summers verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Riskbeddmning: Hog

Konkurrens

Inom marknaden for solceller och produktionsutrustning for solcel-
ler finns flera aktorer med liknande eller annan teknik. Det kan visa
sig att marknaden foredrar konkurrenters produkter eller att nuva-
rande konkurrenter eller andra foretag utvecklar nya metoder eller
koncept som far battre acceptans @n de l6sningar som Bolaget
erbjuder, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stélining negativt. Sadan utveckling sker normalt under stark se-
kretess varfor Bolaget har svart att forutse eller beskriva potentiellt
konkurrerande teknik och produkter mer &n pa en dvergripande niva
baserad pa allmént tillgénglig information rérande teknisk utveck-
ling inom omréadet. Bolaget bedomer risken for en snabb och bred
introduktion av nagon sadan teknik inom nartid ar 1&g. Om sé&dana
risker materialiseras, skulle det kunna ha en negativ effekt pa verk-
samheten som helhet, Bolagets resultat och daven Bolagets forma-
ga att expandera.

Priskonkurrens kan komma frén ekonomiskt starka aktorer som
genom prisreduktioner snabbt forsoker oka sina marknadsandelar
eller etablera sig med snarlika produkter. Sarskilt galler detta inom
solcellssektorn dar andra tekniker kan komma att visa sig vara mer

ekonomiskt gynnsamma &n den som Bolaget marknadsfor. En s&-
dan utveckling skulle avsevart kunna komma att negativt paverka
Midsummers verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Riskbeddmning: Hog

Covid-19

Utbrottet av Covid-19 har inneburit och kommer fortséatta att inne-
bara en omfattande péverkan pa de samhéllen och marknader dar
Bolaget ar verksamt eller dar Bolaget har leverantorer, kunder och/
eller samarbeten. Bolagets bedémning &r dock att det i nulaget, vid
tiden for detta Prospekt, inte finns forutsattningar eller maojligheter
att kvantifiera effekterna som den pagaende pandemin kan komma
att fa pa Bolagets verksamhet, intjaningsformaga och finansiella
stéllning. Daremot kan fornyade nedstangningar av bland annat
samhallen, marknader och kommunikationer och internationella el-
ler EU-interna granser, avsevart kunna komma att paverka Midsum-
mers formaga att bedriva verksamhet och darigenom &ven paverka
Bolagets finansiella stéllning och resultat negativt.

Riskbedomning: Hog

Beroende av insatsvaror och ramaterial

Midsummer och Midsummers kunder &ar beroende av ett antal vikti-
ga insatsvaror, tekniska komponenter och ramaterial som &r avgo-
rande for tillverkning av Midsummers solceller. Det kan till exempel
forekomma stora tillfalliga efterfragedkningar pa halvledarprodukter
som skulle kunna innebéra att for Midsummer vasentliga produkter
inte kan levereras i den omfattning som 6nskas, senareldggas eller
utebli helt. Detta skulle kunna leda till leveransforseningar till Mid-
summers kunder, 6kade kostnader for produktion eller annullerade
order.

Inga av de ingdende materialen ar sarskilt séllsynta eller omajliga
att fa tag pa fran olika leverantorer eller geografiska regioner. Det
kan dock uppsta situationer dér leveransen av olika material paver-
kas av politiska beslut, handelsrestriktioner, 0kade tullar eller skatter,
naturkatastrofer eller andra extraordinara situationer. Som en kon-
sekvens dérav kan produktionsvolymer och leveranstider paverkas
eller leveranser och produktion upphéra helt. Detta skulle kunna fa
omfattande negativa effekter pa Bolagets verksamhet, [dnsamheten
i sdlda produkter och maskiner eller Bolagets formaga att bedriva
verksamhet Gverhuvudtaget.

Riskbeddmning: Lag

Beroende av leverantorer och samarbeten

Midsummer anvénder sig av ett antal leverantorer och samarbets-
parter som ar viktiga for Bolagets formaga att kunna producera
produkter i tillrdcklig omfattning, av tillracklig kvalitet och med till-
racklig leveranssakerhet. Midsummer ar aven beroende av att be-
stéllda produkter levereras och monteras med tillracklig tillforlitlighet
och kvalitet i syfte att bibehdlla upparbetade kundrelationer, uppna
tillracklig leveranssakerhet och Ionsamhet i respektive projekt och
skapa en bild av en stabil leverantdr med formaga att leverera kva-
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litetsprodukter. Detta ar speciellt viktigt under den expansionsfas
som Bolaget befinner sig i. Skulle leverantorer inte fullflja sina atag-
anden, 6verga till att leverera till konkurrenter eller bli oformogna att
leverera pa grund av politiska beslut eller liknande handelser skulle
detta dven kunna ha en negativ inverkan pé Bolagets formaga att
uppréatthalla sin leveransséakerhet, Ionsamhet i sélda produkter och
paverka Bolagets finansiella stallning och resultat negativt.

Riskbeddmning: Medel

Samarbete med Sunflare, Inc.

Midsummer AB samarbetar idag med amerikanska Sunflare vad gal-
ler forsaljning och produktion bade pa den kinesiska marknaden och
den amerikanska. | Kina och Asien ansvarar Sunflare for finansie-
ring av solcellsfabriker och har huvudansvaret foér massproduktion
av solceller och flexibla solcellslésningar. Sunflare ansvarar aven for
forsaljning i Kina. Midsummer har i dessa fall fortsatt processansvar
och stér for produktionskontroll i massproduktion. | USA ansvarar
Sunflare for forséljning av flexibla solcellsldsningar och OEM-samar-
beten med amerikanska foretag dér Bolagets produkter integreras i
andra tillverkares produkter eller séljs under andra varumaérken. Dar-
utover finns ett designcenter for utveckling av byggnadsintegrerade
solcellslosningar for tak och fordon.

Genom uppbyggnaden av och finansieringen av solcellsfabriker
i Kina har Sunflare-projekten &ven blivit en av Midsummers storre
kunder och har darfor dven representerat icke ovasentlig del av Mid-
summers hittillsvarande omsattning och resultat. Sunflares dgare,
som ar amerikanska medborgare, ar Midsummers storsta aktiedga-
re med ett sammanlagt agande motsvarande cirka 37,31 % av kapi-
tal och roster i Bolaget fore den i detta prospekt beskrivna emission.

Skulle samarbetet med Sunflare inte utvecklas som tankt eller om-
stéandigheter uppsta som forsvarar eller omajliggor Sunflares mojlig-
het att delta i utvecklingen och finansieringen av nya solcellsfabriker
i framforallt Kina kan det innebdra en negativ utveckling for Bola-
get och fa en negativ paverkan pé Bolagets forsaljning av framst
produktionsanlaggningar och darigenom Bolagets omséttning och
resultat.

Riskbeddmning: Lag

Leveranssakerhet vid volymtillvaxt

Midsummer befinner sig i en expansionsfas och planerar for en fort-
satt volymtillvaxt. | dagsldget ar dock férmagan att producera och
leverera produktionsutrustning och produkter begransad. Okad for-
séljning och leveransvolymer kommer stélla stora krav pa den egna
organisationen, formagan att rekrytera och behalla kunnig personal,
underleverantorernas formaga att uppréatthélla leveransséakerhet,
Bolagets behov av rorelsekapital med mera. En pl6tslig efterfragedk-
ning skulle kunna skapa problem for Bolaget med leveranstider och
kvalitetsniva. Det finns d& en risk for att Bolagets leveransataganden
inte kan uppfyllas i tillracklig omfattning vilket skulle kunna inneba-
ra forsdamrade kundrelationer, lagre Ionsamhet och majligtvis dven
straffavgifter eller annullerade bestéliningar. | finansiella termer finns
risken att tillvéxten skulle kunna bli sa kapitalkrdvande att Bolaget far
likviditetsproblem eller behdva soka ytterligare finansiering som inte
alltid kan erhallas pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Sammantaget
finns det saledes en risk for att en hastig volymtillvéxt kan orsaka
bade finansiella-, produktionsrelaterade- och organisationsrelatera-
de problem for Bolaget vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ in-

verkan pa Bolagets omséttning och resultat, soliditet och avkastning
pé det egna kapitalet.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till know-how

Det som sarskiljer Midsummers produkter fran andras utgors till
en inte ovasentlig del av know-how som inte omfattas av immate-
rialrattsligt skydd. Midsummer har valt en strategi att inte soka nya
patent da detta riskerar att avsldja viktig information om Bolagets
processer och teknik. Darfor har Midsummer valt att inte delge kun-
der eller samarbetsparter vasentlig och viktig information kring Bo-
lagets produkter och processer.

Det finns dock en risk for att sddan information avsljas for utom-
stéende eller anvands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter i
verksamheter som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en
risk for att know-how motsvarande Midsummer utvecklas sjalvstan-
digt av tredje part och anvands i konkurrerande verksamhet. Detta
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet genom att géra Bolagets
produkter ineffektiva, dyrare eller obsoleta jamfort med andra akto-
rers. En sadan utveckling skulle kunna innebéra minskad forsaljning
av bade produktionsutrustning och solpaneler vilket skulle paverka
framst omsattning och resultat negativt men dven formagan att be-
driva verksamhet pa sikt.

Riskbedomning: Medel

Beroende av nyckelpersoner

Midsummer &r i hdg grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Om
nagon eller flera av dessa skulle lamna Bolaget kan detta férsena
och/eller forsvéra den fortsatta utvecklingen. Dessutom &r det av-
gorande for Midsummer framgang att kunna attrahera och behélla
kvalificerade medarbetare. Vidare finns det risk att Bolaget inte lyck-
as attrahera och behélla kvalificerad personal eller att detta inte kan
ske pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Skulle sa inte kunna ske kan
det ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och majligheten att
fullflja den expansionsfas som Bolaget befinner sig i.

Riskbedomning: Medel

Operativa riskfaktorer

Midsummer &r exponerat for olika risker i den dagliga verksam-
heten. Hanteringen av operationella risker sker framst av foretags-
ledningen. Forutom operationella, finansiella och forsakringsbara
risker kan risk dven besta i att ledning, styrelse eller aktiedgare inte
far ratt information for att kunna fatta riktiga beslut i olika situationer,
eller att de inte far information i ratt tid. Skulle sa bli fallet kan det
innebara en negativ utveckling for Bolaget och fa en negativ paver-
kan pa Bolagets omsattning och resultat.

Riskbeddmning: Medel

Legala och regulatoriska risker
Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga skydd
och bedoémning av mojligheterna till och behoven av ytterligare
immaterialrattsligt skydd inte ar tillrackliga. Andra bolag inom sek-
torn skulle ocksa kunna tankas ha immateriella rattigheter pa vilka
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Midsummers verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar av
Bolagets rattigheter eller erséattning till tredje part for intrang i och/
eller anvandning av tredje parts immateriella réattigheter kan inneba-
ra minskade intakter eller 6kade kostnader till dess att dvertradelsen
beivrats, licensavgifter betalats eller tilldtelse erhallits att nyttja tred-
je parts immateriella rattigheter. Osékerhet till foljd av att patentrat-
tegangar eller andra processer inleds och fullféljs kan ha en vésent-
ligt negativ effekt pa Midsummers konkurrensforméaga, Ionsamhet
och kapitalbehov.

Riskbeddmning: Medel

Produktansvar och garantier

Midsummers produkter ar foremal for saval produktansvar som
garantidtaganden. Leveranttrer och montorer har generellt en be-
gransad ersattningsskyldighet gentemot Midsummer vid fel i leve-
rerade och installerade produkter. Midsummer begéar normalt 18
manaders garanti fran sina leverantorer vilket innebéar att Midsum-
mer kan ge 12 manaders garanti till sina kunder vilket innebér att
tillverknings- och leveranstider beaktas. Om produktionsférseningar
skulle uppsta kan garantin pa ingaende komponenter hinna trots att
Midsummers garantier gentemot kund fortfarande géller. Det skulle
kunna innebara vasentliga kostnadsrisker for Midsummer vad géller
garantiarenden och darigenom aven resultat och I[onsamhet.

Riskbedémning: Lag

Risker relaterade till mérkning och certifiering

Midsummers produkter omfattas av olika tvingande krav pa obli-
gatorisk markning och behov av att uppfylla olika branschstandar-
der och certifieringar. Bolagets solpaneler behover till exempel en
UL-maérkning for den amerikanska marknaden vilket i sin tur innebér
att produkterna kan och far installeras pé industribyggnader i om-
raden i Kalifornien som har en hog risk for skogsbrander. Darutover
maste &ven olika industristandarder vara uppfyllda. Det behover
darfor upprattas teknisk dokumentation for produkterna och utfas-
telser lamnas om att produkterna uppfyller kraven for certifiering-
en. Om Midsummer inte formar uppfylla de krav som stélls for att
erhélla nodvandig méarkning eller certifiering kan detta (framforallt
pa den amerikanska marknaden) innebéra risk for omfattande ska-
destandsansvar vilket kunna riskera paverka Bolagets verksamhet,
resultat och dven dess finansiella stéllning vasentligt om omfattan-
de skadestandsansprék riktas mot Bolaget.

Riskbeddmning: Lag

Handelshinder

Midsummer ar beroende av majligheten till dppen och effektiv han-
del mellan lander och olika varldsdelar. De viktigaste landerna i det
avseendet ar Kina och USA och de nya och/eller utokade tarifferna
pa solpaneler som tillverkats i Kina och som exporteras till USA. Det-
ta skulle kunna paverka marknaden for Bolagets solpaneler negativt
och darigenom &dven fa stort genomslag pa Bolagets omséttning
och I6nsamhet. Nya eller planerade tariffer eller handelshinder kan
dven paverka investeringsviljan hos Bolagets kunder i Kina vad gal-
ler Bolagets produktionsutrustning for vilken den storsta enskilda
marknaden &r den kinesiska. Handelshinder och tariffer kan &aven
paverka Bolagets tillgang till insatsvaror och komponenter eller géra
att kostnaden for dessa okar och darigenom paverkar Bolagets re-

sultat i och med Ionsamheten pé dess produkter minskar.

Riskbeddmning: Medel

Myndighetsbidrag och lan

Investeringar i solel som gors av bolag och privatpersoner ari manga
fall subventionerad genom olika bidrag, skattesubventioner eller an-
dra incitament. Skulle dessa incitament forandras till det samre, va-
sentlig forandras eller avvecklas, riskerar Bolaget och andra aktorer
inom solcellsmarknaden att tappa konkurrenskraft och uppleva en
minskad investeringsvilja hos kunder. Detta skulle kunna &ven kunna
ha en negativ paverkan pa potentiella DUO-kunder, som ofta finan-
sierar inkdp av maskiner med bidrag och fordelaktiga lanestrukturer.
Avseende den planerade expansionen i Italien har indikationer erhal-
lits om att Bolaget kommer kunna beviljas Ian och bidrag, dock utan
nagra bindande utfastelser vid tiden for detta Prospekt. Det finns
darfor en risk att Midsummer inte beviljas de bidrag och lan som ar
en forutsattning for Bolagets expansionsplaner. Detta skulle kunna
innebéra att en europeisk expansion férsenas eller uteblir helt och
darmed aven Bolagets omséttning och resultat.

Riskbeddmning: Lag

Tvister

Bolaget kan komma att bli involverad i tvister inom ramen for den
normala verksamheten och riskerar bland annat att bli féremal for
ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av Bolagets produkter. Sddana tvister och ansprék kan
vara tidskrévande, stora den normala verksamheten, rora betydande
belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan utgadngen av
komplicerade tvister vara svara att forutse. Omfattande tvister kan
saledes fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat och
behov av rorelsekapital.

Riskbeddmning: Lag

Finansiella verksamhetsrisker
Finansieringsrisk

Bolaget har sedan grundandet och under uppbyggnadsfasen upp-
visat forlust och finansierats genom tillskott fran aktiedgare och i
viss man dven bidrag. Sedan 2015 uppvisas en kraftig omséttning-
sokning och resultatforbattring. Under 2019 bréts resultatutveck-
lingen och verksamheten uppvisade forlust. Vidare har storningar i
marknaden orsakade av Covid-19 paverkat verksamheten negativt
under 2020 och verksamheten har fortsatt uppvisa forlust. Bolaget
genomfor foreliggande erbjudande i syfte att tillféra Bolaget ytterli-
gare kapital for fortsatt expansion och tillvaxt. Det finns dock risk
att Bolaget i framtiden kan behdva ytterligare kapitaltillskott for att
kunna fortsatta bedriva och utveckla verksamheten i den takt och
omfattning som planerats. Det finns risk att Bolaget da inte kommer
att kunna erhalla nédvandiga kapitaltillskott pa fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhélla ytterligare finansiering vid ratt tid-
punkt kan medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller
avsluta verksamheter.

Riskbeddmning: Medel
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Riskfaktorer, forts

Refinansieringsrisk

Det finns risk att de finansiella kostnaderna kan 6ka och/eller att re-
finansieringsmaojligheterna kan vara begransade eller obefintliga nar
Bolagets obligation om 200 MSEK med I6ptid till 2023 eller andra
skulder forfaller till betalning och behdver refinansieras. Ogynnsam-
ma ekonomiska forhallanden kan pa langre sikt forsémra Bolagets
formaga att fullfolja sina betalningsforpliktelser och/eller uppfylla
lanekovenanter, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bola-
get verksamhet, framtidsutsikter, finansiella stallning, verksamhets-
resultat och kassaflode. Rapportering om lanekovenanter, déribland
kriteriet om minst 20 % soliditet, sker varje kvartal. Om koncernen
bryter mot en lanekovenant kan fordringsdgare krava att lanen be-
talas tillbaka snabbare an planerat. Darutéver kan en eventuell osé&-
kerhet pa de finansiella marknaderna paverka Bolagets formaga att
fa tillgang till finansiering eller att mojligheten refinansiera befintliga
skulder negativt, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets for-
maga att fortsatta bedriva verksamhet i dnskad omfattning.

Riskbeddmning: Medel

Ranterisk

Rénterisk ar den risk som forandringar i rantenivaer utgor for Bola-
get och darigenom Bolagets finansiella kostnader, kassaflode och
vardering av Bolagets tillgdngar och skulder. Den enskilt storsta ran-
terisken utgors av Bolagets utgivna obligationer om 200 MSEK som
|6per med en réanta som motsvarar STIBOR 3 manader plus 8,5 %.
Skulle réntenivaerna tka kan detta innebéra betydande kostnader
for Bolaget. En férandring med +/- 1 % skulle innebara en resultatpa-
verkan med +/- cirka 2 MSEK under ndrmaste tolvmanadersperiod.

Riskbedémning: Lag

Valutakursforandringar

Valutarisker bestar av risker forknippade med fordandringar av olika
valutors varde gentemot varandra vilket kan paverka Bolagets kost-
nader, intékter och tillgadngar. Bolagets huvudsakliga forséljning sker
idag i USD och en betydande del av material- och processkostnader
ar i USD och EUR som omréknas till SEK vid respektive betaldag.
Om SEK till exempel starks med 10 % gentemot USD kan intdkterna
i SEK fran en forséljning av en produktionsmaskin komma att mins-
ka med cirka 3—4 MSEK. Om dessa valutor starks gentemot SEK
kan detta innebéra en forsdmrad Ionsamhet i SEK da kostnader for
insatsvaror och produkter dkar. Om SEK forsvagas med 10 % gent-
emot USD kan det innebéra en kostnadsokning om cirka 0,5 MSEK
per sald DUO-maskin.

| samband med Bolagets framtida utveckling och etablering av
forséljning pa fler marknader an den svenska kan en storre del av
forséljningen ske i andra valutor an SEK. Om dessa valutor da for-
svagas gentemot SEK kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
omsattning och resultat. Bolaget ar huvudsakligen beroende av va-
lutakursutvecklingen for USD och EUR gentemot SEK.

Riskbeddmning: Lag

Kreditrisker

Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas av kreditforlus-
ter om kunder inte kan fullgora sina betalningsforpliktelser. Detta
paverkar framst Bolagets kundfordringar och resultat. Aven vid en
forsening av betalning kan detta paverka Bolaget negativt. En om-
fattande betalningsfoérsening kan innebéra 6kade krav pa Bolagets
rorelsekapital och déarigenom av finansieringsbehovet.

Vid forsaljning av DUO-maskiner erhaller Midsummer normalt 30 %
av kontraktsbeloppet vid kontraktstidpunkten. Dérefter erhaller Bo-
laget betalningar enligt en pa forhand bestdmd plan i takt med far-
digstallandet av produktionsutrustningen. Skulle en kund hamna i
obestand och inte har mgjligheter att fullfolja sina betalningar enligt
kontrakt kan darfor upp till 70 % av kontraktsbeloppet utebli vilket
skulle stélla betydande krav pa Midsummers formaga att uppbringa
det nddvandiga rorelsekapitalet for att antingen fardigstalla maski-
nen eller avvakta till dess att en ny kund kan kopa utrustningen.

Riskbeddmning: Lag

Skatterelaterade risker

Bolaget har ett ackumulerat skattemassigt underskott som dock
inte asatts nagot varde i Bolagets rakenskaper. En dgarférandring
i Bolaget kan innebdra forandringar i réatten att eventuellt utnyttja
detta underskott, delvis eller helt. En s&dan eventuell dgarforandring
och de skatteréttsliga regler som da blir tillampbara maste beaktas
av Bolaget. Dessa regler ar dven viktiga att beakta vid inkomstde-
klarationer for att undvika en felaktig hantering av underskottet.
Aven om underskottet inte dsétts négot varde finns det en risk for
framtida forandringar av skattelagstiftningen som kan paverka moj-
ligheten att utnyttja det ackumulerade skattemassiga underskottet
i Bolaget.

Riskbeddmning: Lag

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
och Erbjudandet

Likviditetsrisk

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Bolaget kan inte garantera att dess aktier och teck-
ningsoptioner som handlas pa Nasdaq First North Premier Growth
Market vid varje given tidpunkt uppvisar tillracklig likviditet i handeln
vilket skulle kunna medfora problem for enskilda aktiedgare. Det
finns en risk att de aktier och teckningsoptioner som emitteras inom
ramen for Erbjudandet och darefter upptas till handel inte kommer
att handlas i en for investeraren tillrdcklig omfattning. Det finns dven
en risk att Bolagets vardepapper inte kommer att omsattas dagli-
gen och att avstandet mellan kép- och séljkurs kan komma att vara
stort. Marknadspriset for Bolagets aktier och teckningsoptioner kan
komma att avvika avsevart fran teckningskursen enligt forestdende
Erbjudande. Det finns en risk for att aktier eller andra vardepapper
i Bolaget inte kan sdljas till en for innehavaren acceptabel kurs vid
varje given tidpunkt.

Riskbeddmning: Medel
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Ytterligare nyemissioner

Midsummer befinner sig i en expansionsfas vilket stéller betydande
krav pa bland annat rérelsekapital och formégan att gora investering-
ar. Okade kapitalbehov kan innebéra ytterligare framtida nyemissioner
av vardepapper som kan komma att spada ut innehavet for befintliga
vardepappersinnehavare och kan komma att paverka marknadspriset
pa de nya aktierna negativt. Alla sadana erbjudanden kan minska det
proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier, samt
vinst per aktie och substansvarde per aktie i Bolaget.

Riskbeddmning: Medel

Framtida utdelning

Storleken pa framtida eventuella utdelningar till innehavare av aktier
i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell
stélining, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Midsummer befinner
sig i en expansionsfas och forst da en langsiktig och stabil I[6nsam-
het kan férutses som ett resultat av intakter fran forsaljning, kommer
utdelning till aktiedgarna att Gvervagas. Bedomningen ar dock att det
under de narmaste aren inte kommer att vara aktuellt med nagon
utdelning. Skulle Bolagets utveckling inte vara tillfredstéllande, mark-
nadsforutsattningarna forandras i negativ riktning eller teknologisk ut-
veckling paverka forséaljningen av Bolagets produkter och Iénsamhet
kan eventuell framtida utdelning forsenas eller utebli helt.

Riskbeddmning: Medel

Teckningsforbindelser och garantiataganden ar inte sakerstallda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden inom
ramen for nyemissionen. Bolaget har dock inte erhéllit eller begart
bankmassig sékerhet for beloppen. Det finns darfor en risk att ingang-
na teckningsforbindelser och garantidtaganden inte kan uppfyllas
fullt ut. Detta skulle innebara en mindre emissionsintakt an forvantat
och en osdkerhet om utsikterna att f& kompensation for ett sadant
franfall. Detta skulle dven kunna leda till ytterligare nyemissioner el-
ler att Bolaget soker andra finansieringsmajligheter som till exempel
l&nefinansiering. Det kan dock en risk att s&dan finansiering inte kan
erhallas pa for Bolaget acceptabla eller fordelaktiga villkor vilket skulle
kunna innebéra en forsamrad vardeutveckling for Bolagets befintliga
vardepappersinnehavare.

Riskbeddmning: Lag

Agarkoncentration

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har haft
stort inflytande 6ver Bolaget. Sddana kontrollagare har ett i praktiken
mycket stort inflytande dver ett listat bolag och kommer att kunna
paverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa bo-
lagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur
styrelsen ska vara sammansatt. Kontrollagare kan dartill ofta indirekt
utdva inflytande Gver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamo-
ter i Bolaget. Det finns risk att sddana kontrollagares intressen inte
ar i linje med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning
och strukturaffarer. Sddana dgarkoncentrationer kan dven paverka
forutséattningarna for agarférandringar i Bolaget och samgéenden
med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paver-
ka Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt aktiekursens
utveckling.

Riskbeddmning: Lag
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Inbjudan till teckning och motiv for emissionen

Midsummer tillverkar och séljer solpaneler och integrerade solcell-
stak samt nyckelfardig produktionsutrustning for flexibla tunnfilms-
solceller. Produktionsutrustningen majliggor effektiv tillverkning av
solceller och moduler som &r flexibla, omma, uppvisar lag vikt och
kan monteras pa en mangd olika underlag och inom flera olika app-
likationsomraden. Bolaget har under de senaste aren utvecklat sin
position, och &r idag verksam i hela kedjan, fr&n produktion av till-
verkningsutrustning till installation av fardiga solcellstak.

Midsummer &r av uppfattningen att de idag ar den enda aktoren i
marknaden som konkurrenskraftigt kan tillverka denna typ av pro-
dukt och bedomer att man har potential att ta vasentliga marknads-
andelar i framtiden. Midsummer beddmer att de har ett vasentligt
tekniskt forsprang och de ar en av fa kvarvarande tillverkare av
solpaneler inom EU. Avsikten &r att kapitalisera pa forspranget och
paborja en ambitios expansion genom vasentligt 6ka produktions-
kapaciteten och darigenom aven tillverkning och forsaljning av sol-
paneler i egen regi.

En etablering av en produktionsanldggning i Italien spelar en central
roll i denna strategi vilket vantas bidra till att skala upp produktionen
vasentligt. Etableringen innebar dven att Bolaget fullfoljer strategin
som utstakades i noteringsprospektet frdn 2018 om att pa sikt oka
andelen intakter fran egen produktion och férsaljning av solpaneler.

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital inte ar till-
rackligt for att bedriva verksamheten i onskad omfattning den
kommande tolvmanadersperioden. Férestaende nyemission avser
att tillfredsstalla Bolagets kapitalbehov och Styrelsen bedomer att
storleken pa den kapitalisering som beréknas ske genom Erbjudan-
det ar adekvat for Bolagets fortsatta utveckling och expansion. Om
Erbjudandet inte skulle genomféras eller méta ringa intresse och
tecknings- och Garantidtagandena inte skulle fullgoras, skulle det

kunna innebéra att Midsummer blir tvunget att avvakta med vissa
eller samtliga planerade aktiviteter. | sa fall kan ytterligare nyemis-
sion(er) komma att behéva genomforas.

Planerad anvandning av emissionslikviden

Erbjudandet kommer att tillféra cirka 253,5 MSEK. Nettolikviden
som tillfors efter emissionskostnader och kostnader for garantiata-
ganden uppgar till cirka 222,0 MSEK och planeras huvudsakligen att
anvandas enligt nedan (forutsatt fulltecknat Erbjudande):

Investeringar 97,5 MSEK
Forsaljnings- och marknadskostnader 15,2 MSEK
Rorelsekapital 109,3 MSEK
Totalt 222,0 MSEK

Sammanstaliningen ovan bygger pa Bolagets uppskattningar och
utgor ungefarliga uppgifter och forutsatter ett fulltecknat erbjudan-
de. Berdknade emissionskostnader som ersatts kontant uppgar till
cirka 19,2 MSEK och kostnader for erhallna garantidtaganden upp-
gar till cirka 12,3 MSEK. Skulle samtliga inom ramen for Erbjudandet
emitterade teckningsoptioner, dock ej inkluderande de inom ramen
for den under september 2020 genomforda riktade nyemissionen
utgivna teckningsoptioner av samma serie, utnyttjas kan ytterligare
hogst cirka 183,5 MSEK tillféras Bolaget under november 2021 var-
vid erhéllen likvid, sdsom Bolaget anser sig kunna beddma vid tiden
for detta Prospekt, avses att anvandasi linje med fordelningen ovan.

Utspadning

For de aktiedgare som véljer att inte delta i Foretrddesemissionen
uppgar den totala utspadningseffekten till hogst 24 144 425 aktier,
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motsvarande cirka 41,67 %, vid full teckning. Aktiekapitalet kommer
att 6ka med hogst 965 777,00 SEK fran 1 352 088,00 SEK till cirka
2317 865,00 SEK. Vid fullt nyttjande av efter emissionen utestaende
Teckningsoptioner kommer det hdgsta antalet aktier i Bolaget att
Oka med ytterligare 13 522 213 aktier till 71 468 838 aktier och ak-
tiekapitalet kommer att 6ka med hogst 540 889 SEK till hogst 2 858
754 SEK, vilket motsvarar en sammanlagd hogsta utspadningsef-
fekt om cirka 52,70 %.

Emissionsbeslut och teckningskurs

En extra bolagsstémma fattade 2020-10-15 beslut att godkanna
den av styrelsen 2020-09-18 beslutade nyemission av aktier och
teckningsoptioner i form av Units. Teckningskursen har satts till
10,50 SEK per Unit. Prisséattningen av Erbjudandet har faststéllts
av Bolagets styrelse i samrad med G&W Fondkommission baserat
pa ett antal faktorer, déribland rddande marknadsforhéallanden, dis-
kussioner med vissa storre investerare, tidigare kapitaliseringar, en
beddmning av Bolagets historiska utveckling, affarsmassiga poten-
tial och framtidsutsikter. Med beaktande av samtliga dessa faktorer
ovan bedomer Bolagets styrelse att teckningskursen i Erbjudandet
om 10,50 SEK per aktie & marknadsmassig. Inget varde har dsatts
den i Uniten medfdljande teckningsoptionen.

Teckningsforbindelser och garantiadtaganden

Emissionen omfattas till 100 % genom teckningsforbindelser och
garantiataganden. Teckningsforbindelser har erhéllits fran ledande
befattningshavare och ett antal 6vriga aktiedgare och uppgér till
cirka 17,5 MSEK, motsvarande cirka 6,9 % av emissionens totala
belopp. For ldmnade teckningsforbindelser utgdr ingen ersattning

fran Bolaget. Garantidtaganden uppgar till cirka 188,8 MSEK, mot-
svarande cirka 74,5 % av emissionens totala belopp. Garantidtagan-
den avseende toppgarantidtaganden uppgar till cirka 47,2 MSEK,
motsvarande cirka 18,6 % av emissionens totala belopp.

Styrelsens ansvarsférsakran

Styrelsen for Midsummer AB (publ) ansvarar for innehéllet i detta
Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen upp-
gift som styrelsen kanner till och som sannolikt skulle kunna paver-
ka dess innebord har uteldmnats.

Jarfalla den 16 oktober 2020
Midsummer AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 24 144 425 nyemitterade aktier, motsva-
rande en emissionslikvid om 253 516 462,50 SEK, samt 24 144 425
vederlagsfria teckningsoptioner med foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

Vid fullteckning kommer Foretradesemission medfora att antalet
aktier i Midsummer AB okar fran 33 802 200 aktier till 57 946 625
aktier och aktiekapitalet fran 1 352 088,00 SEK till 2 317 865,00 SEK.
Aktiedgare som avstar fran att delta i Foretradesemissionen kom-
mer saledes att vidkénnas en utspadningseffekt motsvarande cirka
41,67 %, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for den-
na utspadning genom att sélja sina Unitratter.

Fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 som omfattas
av Erbjudandet, dock ej inrdknat de teckningsoptioner av samma
serie som utgavs inom ramen for den under september 2020 ge-
nomférda riktade nyemissionen, okar antalet aktier med 12 072
213 st, resulterande i en utspadning om cirka 17,24 % av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen. Den maximala
okningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Fore-
tradesemissionen och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 1 som emitteras inom ramen for Erbjudandet kan innebara
en total 6kning av antalet aktier med 36 216 638 st och darfor en
hogsta sammanlagd utspadning om cirka 51,72 %.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdamningsdagen den 19 oktober 2020 &ar &gare av
aktier i Midsummer AB &ger foretradesratt att teckna Units i Mid-
summer AB utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. En Unit bestar
av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption (TO 1).

Unitratter (UR)

Aktiedgare i Midsummer AB erhaller for varje befintlig aktie en (1)
Unitratt. Det krdvs sju (7) Unitratter for att teckna fem (5) nya Units.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 10,50 kronor per Unit. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till delta-
gande i emissionen &r den 19 oktober 2020. Sista dag for handel
i aktierna med ratt till deltagande i emissionen ar den 15 oktober
2020. Forsta dag for handel i aktierna utan réatt till deltagande i emis-
sionen ar den 16 oktober 2020.

Teckningstid

Teckning av nya Units skall ske under tiden frdn och med den 21
oktober till och med 5 november 2020. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade Unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Ef-

ter teckningstiden kommer outnyttjade Unitratter, utan avisering fran
Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med Unitratter (UR)

Handel med Unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Pre-
mier Growth Market Sweden under perioden fran och med 21 okto-
ber till 3 november 2020. ISIN-kod for Unitratterna ar SE0014957833.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmed-
ling av kdp och forsaljning av Unitratter. Den som dnskar kdpa eller
sélja Unitratter skall darfor vanda sig till sin bank eller fondkommis-
siondr. Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretraddesemissio-
nen maste saljas senast den 3 november 2020 eller anvéandas for
teckning av Units senast den 5 november 2020 for att inte bli ogiltiga
och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan ndmnda
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear (VPC) for Bola-
gets rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovis-
ning, séarskild anmélningssedel 1 och 2 samt informationsbroschyr.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
erhallna Unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckning over panthavare med flera, erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av Unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes €j.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Midsummer AB &r forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller informationsbroschyr.
Teckning och betalning med respektive utan foretradesratt skall ske
i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kon-
tant betalning senast den 5 november 2020. Teckning genom be-
talning skall goras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsdnda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt foljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna Unitratter ut-
nyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sérskild anmalningssedel 1 skall da ej anvéandas. Observera att
teckning &r bindande.
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2) Sérskild anmélningssedel 1

| de fall Unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
Unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsre-
dovisningen utnyttjas for teckning, skall den séarskilda anmal-
ningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Aktiedgaren skall pa sarskild anmalningssedel 1
uppge det antal Units som denne tecknar sig for och péa inbe-
talningsavin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker
saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig el-
ler felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Observera att teckning ar bindande.

Sérskild anmalningssedel 1 kan erhéllas fran Aktieinvest FK AB pa
nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i sam-
band med betalning skickas eller lamnas pa nedanstédende adress
och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 5
november 2020. Det &r endast tillatet att insénda en (1) sérskild an-
malningssedel 1. | det fall fler &n en anmaélningssedel insdndes kom-
mer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer saledes att ldmnas utan avseende. Observera att teckning
ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Teckning utan foretradesratt

Teckning av Units utan stod av foretrade skall ske under samma pe-
riod som teckning av Units med foretradesratt, det vill séga fran och
med den 27 oktober 2020 till och med 5 november 2020. Anmalan
om teckning utan foretradesréatt genom att Sarskild anmalningsse-
del 2 ifylls, undertecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress
enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon betalning skall ej ske i sam-
band med anmalan om teckning av Units utan foretradesratt, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild anmaélningssedel
2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den
5 november 2020. Det ar endast tillatet att insénda en (1) Sarskild
anmalningssedel 2. | det fall fler &n en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélnings-
sedlar kommer séledes att ldmnas utan hanseende. Observera att
anmalan ar bindande. Ar depén kopplad till en kapitalforsékring eller
ett investeringssparkonto (ISK) ska forvaltare kontaktas avseende
instruktion for teckning.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretradesratt maste
teckningen gé via samma forvaltare som teckningen med foretra-
desratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

Units som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som
tecknat utan stéd av Unitratt. Tilldelning sker pa foljande grunder:

i. iforsta hand till dem som &ven tecknat Units med stod av Uni-
trétt, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid 6verteckning, pro rata i forhallande till hur manga
Units som tecknats med stod av Unitratter, och i den méan detta
inte kan ske, genom lottning och

ii. iandrahand till vriga som anmalt intresse av att teckna Units
utan stod av Unitratt, och vid overteckning, pro rata i forhallande
till deras anmélda intresse, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning och

iii. itredje hand ska tilldelning av Units som ske till dem som lam-
nat garantidtaganden avseende teckning av Units, i enlighet
med ingangna garantiavtal och i ovrigt i proportion till sddant
garantidtagande, och i den man detta inte kan ske, genom lott-
ning.

Véanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill
oka sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att
aven teckna Units med foretradesratt, méaste dock teckna Units utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat Units med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen mgjlighet att
identifiera en viss tecknare som tecknat Units séval med som utan
stod av Unitratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretrades-
ratt ldmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast den dag som framkom-
mer av avrakningsnotan. Nagot meddelande Iamnas ¢j till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan Units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid séddan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att f& svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bo-
satta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller ndgot annat land
dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra &tgarder &n de som foljer svensk
ratt eller strider mot regler i sédant land) och vilka dger ratt att teckna
Units i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pé telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Tilldelning av Unitratter och utgivande av nya Units vid utnyttjande av
Unitratter till personer som ar bosatta utanfor Sverige kan péverkas
av vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning héarav
kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MIDSUMMER AB (PUBL) FORETRADESEMISSION 21 OKTOBER - 5 NOVEMBER 2020

19



20

Villkor och anvisningar, forts

aktier direktregistrerade pd VP-konton och har registrerade adresser
i till exempel USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte att erhalla detta
prospekt. De kommer inte heller att erhalla nagra Unitratter pa sina
respektive VP-konton. De Unitratter som annars skulle ha registre-
rats for dessa aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktie-
dgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear (VPC) sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar négra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pé att
inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade Units &r bokforda som BTU pé VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTU

Handel i BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Premier
Growth Market Sweden frén den 21 oktober 2020 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket. ISIN-koden for BTU ar
SE0014957841. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 47
2020.

Utdelning

Nya aktier ska berattiga till utdelning frdn och med den forsta av-
stdmningsdag for utdelning som infaller efter att aktien registrerats
hos Bolagsverket.

Leverans av Units

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt Unitinnehav forvaltar-
registrerat kommer information fran respektive forvaltare. Sadan
ombokning berdknas ske vecka 48 2020. De nyemitterade aktierna
och teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Nasdag
First North Premier Growth Market Sweden i samband med ombok-
ningen.

Upptagande till handel

Aktierna ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Pre-
mier Market Sweden. De aktier och teckningsoptioner som emitte-
ras i samband med Foretradesemissionen kommer att bli foremal
for ansdkan om att de nyemitterade aktierna och teckningsoptioner-
na ska tas upp till handel pa den multilaterala handelsplattformen
(MTF) Nasdaq First North Premier Growth Market Sweden. Det ti-
digaste datumet d& de nya aktierna och teckningsoptionerna berak-
nas kunna tas upp till handel &r vecka 49 2020.

Teckningsoptionerna

Teckningsoptionerna som emitteras med anledning av Foretra-
desemissionen ger innehavaren ratt att teckna nya aktier under
perioden 1 november 2021-30 november 2021. Det krédvs tva (2)
teckningsoptioner for teckning av en (1) nyemitterad aktie till en
teckningskurs om 15,20 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0014957593 och kommer tas upp till handel pa Nasdaq First
North Premier Growth Market Sweden. For fullstéandiga villkor avse-
ende teckningsoptionerna hanvisas till de detaljerade teckningsop-
tionsvillkoren som aterfinns pd Bolagets hemsida.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mgjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggorande kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget
hemsida. Sadant offentliggorande beréknas ske omkring den 10 no-
vember 2020.

Ovrig information

Bolaget &ger ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i Fo-
retradesemissionen. En eventuell forlangning av teckningstiden ska
offentliggdras genom pressmeddelande senast sista teckningsda-
gen i Foretradesemission, d v s den 5 november 2020. Bolaget &ger
inte ratt att avbryta Foretradesemissionen eller att tillfalligt dra in
Erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya
Units kommer Aktieinvest att ombesdrja att dverskjutande belopp
dterbetalas. Aktieinvest kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aktieinvest kan aterbe-
tala beloppet till. Ingen réanta kommer att utbetalas for dverskjutande
belopp. En teckning av nya Units, med eller utan stod av Unitratter,
ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning
komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
sa fall att &terbetalas.
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VD har ordet

Det har gatt drygt 15 &r sedan vi startade Midsummer med idén
att anvanda de produktiva CD och DVD maskinerna for tillverkning
av tunnfilmssolceller. Det som for oss tedde sig helt naturligt, d v s
att ta en valutvecklad produktionsmetod och applicera den pa en
ny produkt visade sig vara en ny idé helt skilt fran alla andra som
pa tidigt 2000-tal téankte borja masstillverka tunnfilmssolceller i stor
skala. Manga myndigheter och riskkapitalbolag satsade stort pa al-
lehanda storstilade projekt med flera miljarder dollar som insats. En
helt omajlig uppgift att konkurrera med dem tankte till och med jag
sjélv vid nagra tidpunkter under de tidiga aren. Vartefter tiden gick
och vi forfinade var teknologi samtidigt som upp- och nedgangar i
solcellsbranschen blottade de féretag som hade satsat alldeles for
mycket, alldeles for tidigt. Vi insag att vi var de enda som knéckt
koden for hur man ska masstillverka latta och tunna solpaneler pa
ett effektivt satt.

Samtidigt som vi utvecklade var produktionsmetod skedde en mas-
siv utbyggnad av produktion av kiselsolceller. Dar alla tillverkare
producerar samma produkt som ser likadan ut, med exakt samma
storlek och material, och endast magjlighet att konkurrera med pris.
Priserna har de senaste 10 aren tack vare detta gatt ner med 90 %.
Kiselpaneler &r utmarkta och val anpassade for stora solcellsparker
dar de idag producerar den billigaste elen. En fantastisk utveckling
pa bara ett par decennium.

Nasta generations solpaneler som Midsummer tillverkar Sppnar
nya marknader. Med dess laga vikt, flexibilitet, tunnhet och diskreta
design integreras vara solpaneler i tak pa saval enfamiljshus, lager-
lokaler, industribyggnader samt fordon. For att solenergins snabba
tillvaxt ska fortsatta &ar det min Gvertygelse att solpanelerna enkelt
maste kunna integreras i alla typer av tak.

Var teknik mojliggor masstillverkning av ldtta och tunna paneler.
Midsummers egen process, produktionsutrustning, formaga att ut-
nyttja var teknologi med dess unika egenskaper och applicera den
pa produkter med diskret design, ger oss ett nastintill ointagligt for-
sprang.

V&r marknad ar en helt ny marknad som manga ser som en nisch. Vi
ska se till att den nischen blir till norm. Det kommer att ta tid precis
sasom det har gjort for elbilen att ta sig in pa marknaden. Men nar
kunderna inser fordelar med var teknologi ar jag Overtygad om att
valet blir latt for vilken konsument som helst. Det faktum att vi inte
bara séljer solpaneler utan hela tak och lésningar som ar attrakti-
va, inte bara for slutkonsumenten fastighetsagaren, utan aven for
installatorer, arkitekter och byggherrar skapar oandliga majligheter.
Vi tror att de har forutsattningarna gér Midsummers position unik.

Det har Prospektet visar hur du kan bli en del av denna resa med
diskret designade, energieffektiva solpaneler, lokalt producerade
for lokal anvandning. Vi beddémer att var teknologi skapar en helt
ny marknad, nya arbetstillfallen, valstand och framforallt ren energi.
Ett odndligt behov. Med god tillgang till ren, billig energi kan vi I6sa
manga problem som vérlden star infor. Var effektiva produktionsme-
tod har visat sig ha bara en tiondel av utslappen jamfort med dagens
solpaneler som i sin tur endast slapper ut en tiondel av utslappen
fran dagens europeiska elmix. Det ar vardeskapande. Valkommen
att bli en del av var resal!

Sven Lindstrom
VD, Midsummer AB (publ)
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Installation av Midsummer SLIM

Verksamhetsbeskrivning

“En tredjepartsgranskad livscykelanalys (LCA) visar att
Midsummer tillverkar och ko/d/oxidavtrycket fran Midsummers svensktillverkade ren pa marknaden som

salier solpaneler och inte- 5| A naler &1 ngstan 90 % mindre &n frén konventionella
kiselbaserade solpaneler tillverkade i Kina.”

grerade solcellstak samt
nyckelfardig produktions-
utrustning  for  flexibla
tunnfilmssolceller. Bolagets teknologi och produkter bedoms ha en
gynnsam positionering for att mota framtida behov och forvantning-
ar pa en marknad som uppvisar stark global tillvaxt'.

Midsummer har genom omfattande forsknings- och utvecklingsar-
bete majliggjort produktion av tunna, hogeffektiva CIGS (Copper In-
dium Gallium Selenide) solceller pa stalsubstrat utan att anvanda det
miljéfarliga grundémnet kadmium. Midsummers tillverkningsmetod
mojliggor tillverkning med upp till 90 % lagre koldioxidavtryck jamfort
med produktion av konventionella solpaneler, enligt en tredjeparts-
granskad? livscykelanalys (LCA)°.

Slutprodukterna, solpanelerna &r flexibla, slitstarka, har 1&g vikt och
kan monteras pa en mangd olika underlag. Dessa egenskaper gor
att Midsummers solpaneler kan anvandas i en stor méangd applika-
tioner dar traditionella kiselbaserade solpanelers vikt och skorhet
kan vara begransande eller till och med utesluta installation. Tack
vare Midsummers solpanelers egenskaper har Bolaget redan idag
produkter for den vaxande BIPV-marknaden (Building Integrated
Photovoltaics), dér solcellerna ar integrerade med byggnaden eller
byggnadsmaterialet*.

Midsummer &r av uppfattningen att Bolaget idag &r den enda akto-

konkurrenskraftigt ~ kan
tillverka denna typ av sol-
paneler. Bolaget bedomer
att man har potential att
ta vasentliga marknadsandelar i framtiden, jamfort med andra pro-
duktionsprocesser for solpaneler.

Bolaget bedomer att dess produktionsutrustning har tagit positionen
som det mest spridda tillverkningsverktyget for flexibla CIGS-solcel-
ler i varlden. Midsummers bild &r att de har ett betydande tekniskt
och tidsmassigt forsprang och &r en av fa kvarvarande tillverkare av
solpaneler inom EU. Avsikten framdver &r att dra nytta av detta och
kapitalisera pa forspranget genom att paborja en expansion i Europa,
med start i Italien. For att méta efterfragan pa solpaneler behover
Bolaget vasentligt 6ka produktionskapaciteten.

En etablering av en produktionsanlaggning i Italien spelar en central
roll i denna expansion vilket vantas kunna bidra till att skala upp pro-
duktionen vasentligt. Etableringen innebér dven att Bolaget arbetar
mot att fullfolja strategin som utstakades i noteringsprospektet fran
2018 om att pa sikt oka andelen intakter fran egen produktion och
forsaljning av solpaneler. Den globala marknaden for Bolagets solpa-
neler och integrerade solcellstak® ar sa pass stor att risken bedéms
vara liten for att hamna i konkurrenssituation med Bolagets befintliga
kunder av produktionsutrustning. Bolaget ser snarare en mojlighet till
att tillsammans vaxa marknaden och skapa ytterligare efterfragan.

AW N =

Report IEA-PVPS T1-37:2020 April 2020, sid 7, https://iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/04/IEA_PVPS_Snapshot_2020.pdf

Critical Review Statement:Life Cycle Assessment of Midsummer:s Lightweight CIGS Solar PanelsDr. Niels Jungbluth (ESU-services Ltd.), Schaffhausen, Schweiz, 2020-05-13
Life Cycle Assessment of CIGS thin film solar panels produced by Midsummer AB, genomférd av Miljogiraff AB 2020-04-28, figur 13 sid 25 & figur 15 sid 31
https.//www.marketwatch.com/press-release/global-building-integrated-photovoltaics-bipv-market-size-2020-global-industry-insights-by-global-share-emerging-trends-regio-

nal-analysis-segments-prime-players-drivers-showing-impressive-growth-and-development-2020-09-09?tesla=y

5  https://www.marketwatch.com/press-release/global-building-integrated-photovoltaics-bipv-market-size-2020-global-industry-insights-by-global-share-emerging-trends-regio-
nal-analysis-segments-prime-players-drivers-showing-impressive-growth-and-development-2020-09-09?tesla=y
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Bakgrund och historik

Midsummer AB bildades 2004 och har sitt ursprung i grundarnas
tidigare erfarenheter frdn CD- och DVD-industrin och fran fotomask-
branschen samt elektronikindustrin. Nar grundarna sag att markna-
den for optiska skivor mognade och langsamt avstannade foddes
tanken att applicera och anvéanda sina erfarenheter och kunskap for
att istallet utveckla en effektiv produktionsprocess for tunnfilmssol-
celler med utgéngpunkt fran teknologi och processer som anvénts
for storskalig och effektiv CD- och DVD-tillverkning.

En av utgangspunkterna var att produktionsutrustning for tillverk-
ning av CD och DVD var kompakt, hade hog kapacitet och séldes
i stora mangder pa en global marknad dér metallskiktet pa skivor-
na appliceras med en véalkand, vakuumbaserad process som kall-
las sputtring. Den hdga produktiviteten dstadkoms genom att Iata
manga sma substrat passera genom en vakuumkammare i hog
takt.

Nagra viktiga milstolpar

Efter finanskrisen skiftar
Midsummer fokus fran att
producera solceller till att

producera och sélja tillverk-
ningsutrustning.

Midsummer grundas
av delégare som
bland annat har en
bakgrund inom DVD-

och CD-industrin. solpaneler.

Ett tredrigt EU-projekt
koordineras for att
utveckla den kadmiumfria
CIGS-sputtringsprocessen
for tunnfilmssolceller.

Omsattningen mer an
dubblas pé ett &r och

Midsummer mottar en
stororder fran Polen.
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Midsummer samarbetar
med flertalet multinationella
storforetag for att utveckla
byggnadsintegrerade

Sex DUO-maskiner séljs
och en storskalig installation
av Midsummers tunna flex-
ibla solceller gors pa Tele 2 och omséattningen

Arena i Stockholm.

Genom att anpassa utrustningen och anvédnda substrat i en for
solcellsindustrin standardiserad storlek kunde produktionsutrust-
ningen fortfarande hallas relativt billig och liten i storlek samtidigt
som anvandning av befintlig och relativt standardiserad utrustning
for modultillverkning frdn den sedan ldnge etablerade kiselbaserade
solcellstillverkningen var mojlig. Detta medfor dven en skalbarhet da
det ar enkelt att utoka antalet produktionslinjer.

Sedan bildandet 2004 har Midsummer erhéllit en rad bidragsfinan-
sieringar i form av EU-bidrag, bidrag och Ian fran Energimyndigheten
och fran andra svenska myndigheter. Bidragen har motfinansierats
antingen genom forséljning av produktionsutrustning och/eller ge-
nom kapitaltillskott fran Bolagets aktiedgare som alla fortfarande &r
aktiedgare i Midsummer idag.

Midsummer sakrar
en full orderbok for
2017 och levererar
tva DUO-maskiner.

pa Nasdaq Stockholm
First North och har

rekordstor orderingang
om 265 000 TSEK.

Technology.

Nya byggnads-
integrerade sol-
paneler lanseras

Ny produktionslina fér
byggnadsintegrerade sol-
paneler i Jarfélla invigs och
den nya produkten
Midsummer WAVE
presenteras for marknaden.

dubblas.

Midsummer introduceras  Midsummer startar dotter-
bolag i Italien och lanserar
sin nya teknik PowerMesh
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Verksamhetsbeskriuning, forts

Affarsmodell och expansionsstrategi

Grundldggande for Midsummers affarsmodell &r att kontrollera hela
vardekedjan fran produktion av produktionsutrustning, via produk-
tion av solpaneler till installation av solcellstak. Fordelarna Midsum-
mer ser med att &ga hela vardekedjan &r att Bolaget blir snabbrorligt
och kan anpassa produktionen efter marknadsforutsattningarna.
Bolaget anser sig utveckla teknologin och nya produkter i hog takt
och kan pé ett effektivt satt och med god kvalitet producera dessa
for att méta marknadens efterfrdgan. Genom att Bolaget ager rela-
tionen med slutkunden, majliggors snabb dterkoppling som direkt
gar in det I6pande utvecklingsarbetet. Hela verksamheten bedrivs
idag pa det kombinerade huvudkontoret, forsknings- och produk-
tionsanlaggningen i Jarfélla utanfor Stockholm. Genom att Bolaget
ager relationen med slutkunden, majliggors snabb aterkoppling som
direkt gar in det I6pande utvecklingsarbetet.

Bolaget utvecklar och producerar solpaneler bade for privatmark-
naden och kommersiella fastigheter med fokus péa den europeis-
ka marknaden. Distributionen till dessa marknader sker genom en
kombination av egen forséljning och installation samt via distributo-
rer. Intdkterna fran denna verksamhet sker I6pande i samband med
fardigstallande av installation.

Bolaget utvecklar och producerar produktionsutrustning for kunder
globalt. Intdkterna fran denna verksamhet ar intermittent och sker

—

Ramaterial

Midsummers vérdekedja

Midsummer BOLD

o YT
_b

Midsummers DUO-maskin

vid order och slutleverans hos kund. | samband med forséljning av
produktionsutrustning erbjuds kunderna &ven att teckna drifts- och
serviceavtal som genererar aterkommande intakter for Bolaget.

Bolaget bedomer att forséljningen av solpaneler skapar ytterligare
efterfrdgan pa produktionsutrustning. Tidigare kunder av produk-
tionsutrustning ser positivt pd Midsummers forséljning av solpane-
ler da detta skapar ytterligare efterfrdgan pa solpaneler.

Satsning pa europeisk expansion och fabrik i Italien

Bolaget har identifierat en god majlighet till att bygga upp produk-
tionskapacitet i lItalien. Etablering av en produktionsanlaggning
spelar en central roll i Bolagets strategi att skala upp produktionen
vasentligt. Den italienska marknaden for solpaneler har den attrak-
tiva kombinationen av hdg solinstralning®, hdga elpriser’ och sub-
ventioner for solpaneler genom skattereducering pa upp till 110 %
av investeringskostnaden®. Detta bade sénker investerings- kostna-
den och ger ett hogt varde pa den producerade solelen. Satsningen
innebar att Bolaget fullfoljer strategin som utstakades i noterings-
prospektet 2018 om att pa sikt 6ka andelen intakter fran egen pro-
duktion och forséljning av solpaneler.

Solcell

6  https://re jrc.ec.europa.eu/pvg_download/map_pdfs/G_opt_IT.pdf

7 https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Electricity_price_statistics

8  https.//www.pv-magazine.com/2020/05/22/italian-homeowners-can-now-install-pv-systems-for-free/
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Uppbyggnaden av en fabrik i Italien beddms av Bolaget som gynn-
sam, dels ur ett forsaljningsperspektiv, d& Bolaget beddémer att man
har passande produkter for den italienska solpanelsmarknaden,
men aven tack vare de fordelaktiga etableringsstod med mjuka lan
och bidrag via myndigheter som erbjuds som incitament for foretag
som vill etablera produktion och skapa arbetstillfallen i Italien.

Bolaget planerar att under hosten 2020 lamna in en ansokan till
Invitalia for investeringsstod for produktionsanlaggningen. Inves-
teringen i ltalien &r beroende av stodet fran Invitalia. Den totala in-
vesteringen for produktionslokalen i Italien planeras uppga till cirka
50 miljoner Euro, dar det nybildade dotterbolaget Midsummer Italia
bestéller ett antal maskiner fran moderbolaget vilka beréknas kun-
na uppna en produktionskapacitet pa 50 MW/&r. Majoriteten av den
totala investeringen avseende den europeiska expansionen vantas
finansieras med bidrag och Ian till formanliga villkor.

Malmarknad och strategi for satsningen i Italien

| borjan av 2020 anstélldes en affarsutvecklingschef med interna-
tionellt fokus som aven blir VD for det italienska dotterbolaget och
kommer att leda organisationen pé plats i Italien. Distributionen
kommer att ske genom ett lokalt saljkontor med ansvar for forsélj-
ning till partners, och marknadsforing for att bygga upp varumarke
och driva kundefterfragan till partners.

Produktionsvolymerna fran Italien planeras att séljas pa den euro-
peiska marknaden, i forsta hand mot premiumsegmentet enfamiljs-
hus, déarefter dvriga privatbostader. Dessa segment innebér lagre
volymer an exempelvis kommersiella fastigheter, men innebar ock-
sa ett forhallandevist premium i prissattning. Enligt Bolagets berak-
ningar uppgar totalmarknaden for premiumsegment enfamiljshus
enbart i Sverige till 750 MW (150 DUO maskiners arsproduktion) och
i Italien till 4 500 MW (900 DUO maskiners arsproduktion). Den totala
svenska marknaden for 6vriga privatbostéder uppskattas till 10 000
MW (2 000 DUO maskiners arsproduktion).

Bolaget har aven identifierat ett antal intressanta nischsegment
inom den italienska marknaden som man kan komma att fokusera
pa vid det fall mgjlighet ges. Exempelvis erbjod Italien hoga feed-in
tariffer for solcellsinstallationer byggda mellan 2009 och 2013 gél-
lande under 20 &rs tid. Manga av dessa installerades pa tak med tek-
nologin amorft kisel (a-Si). Sddana paneler tappar dock effekt Gver
tid och manga av dessa paneler levererar idag endast 70 % effekt
jamfort med vad de gjorde vid installationstillfallet.

Darmed bedomer Bolaget att det finns en marknad att byta ut dessa
paneler mot Midsummers paneler och pa sa satt utnyttja de 10+ ar
som finns kvar av de hdga feed-in tarifferna. For att kunna utnyttja
de mest lukrativa feed-in tarifferna behéver man paneler tillverkade i
Europa samt majlighet att installera dessa pa alla typer av tak.
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Installation av Midsummer WAVE

Affarsomraden: Solpaneler och produktionsutrustning

Midsummer har under de senaste &ren utvecklat sin verksamhet
och &ger idag hela kedjan, fran tillverkningsutrustning till installerade
solcellstak. Verksamheten delas in i tva affarsomraden: solpaneler
respektive produktionsutrustning.

Solpaneler

Midsummer har utvecklat en flexibel tunnfilmssolcell med hog ef-
fektivitet baserad pa CIGS-teknologin (solpaneler bestdende av
koppar, indium, gallium och selen) utan att anvanda det miljofarli-
ga @mnet kadmium, och med upp till 90 % lagre koldioxidavtryck
jamfort med traditionella solpaneler® '°. Solpanelernas laga vikt,

Forsaljning av byggnadsintegrerade solpaneler

L= " V¥ L

- = i i
Installation av Midsummer SLIM

flexibilitet och diskreta design &r enligt Bolaget de storsta styrkor-
na jamfort med konkurrerande produkter och teknologier. Dessa
egenskaper gor att Bolaget beddmer att de har attraktiva pro-
dukter for den vaxande BIPV-marknaden (Building Integrated
Photovoltaics), dar solpanelerna ar integrerade med byggnaden.

Marknadssegment for solpaneler

Bolaget delar in solpanelsmarknaden i privatmarknaden och mark-
naden for kommersiella fastigheter.

"Midsummer WAVE ér varldens forsta
solpanel anpassad for takpannor”

Produktionsutrustning och processer

Produktionsutrustning

9 Critical Review Statement:Life Cycle Assessment of Midsummer:s Lightweight CIGS Solar PanelsDr. Niels Jungbluth (ESU-services Ltd.), Schaffhausen, Schweiz, 2020-05-13
10 Life Cycle Assessment of CIGS thin film solar panels produced by Midsummer AB, genomférd av Miljogiraff AB 2020-04-28,

11 https.//www.marketwatch.com/press-release/global-building-integrated-photovoltaics-bipv-market-size-2020-global-industry-insights-by-global-share-emerging-trends-regio-
nal-analysis-segments-prime-players-drivers-showing-impressive-growth-and-development-2020-09-09?tesla=y
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Privatmarknaden

Bolaget beddmer att privatkunder utdver flexibilitet och 1&g vikt var-
desaétter, diskret design, goda skuggegenskaper samt majlighet att
ga upp pa taket for inspektion och exempelvis sndskottning. Den
storsta potentialen for privatmarknaden ser Bolaget inom mark-
nadssegmentet BIPV, byggnadsintegrerade solpaneler eller solcell-

Midsummer WAVE Midsummer SLIM

Varldens forsta solpanel anpassad for

takpannor.
2 mm tunn, 110 Wp/m?, vdger <2 kg/panel. 16 % pa cellniva.

90 % lagre CO,-avtryck an konventionella

solpaneler. solpaneler.

Marknaden for kommersiella fastigheter

Bolaget bedomer att kommersiella fastighetséagare utover flexibilitet
och l&g vikt vardesatter, snabb installation utan haltagning i taket,
slitstyrka, mojlighet att betrdda panelerna och béttre skuggegenska-
per. De ser behov av dessa produktegenskaper d& manga konkurre-
rande teknologier anvander glas vilket ger hog vikt och omtalighet,
samt krdaver omfattande underarbete vid montering och installation.
Midsummers solpaneler kan installeras péa ett enkelt s&tt pa tak utan

Integrerad i falsade plattak.

112 Wp/m?2 med en verkningsgrad pa upp till

90 % lagre CO,-avtryck an konventionella

stak, dér diskret design anses vara en viktig faktor for kunderna.
For privatmarknadssegmentet bedomer Bolaget sig vara konkur-
renskraftiga med sin kombination av effekt, pris och lokal produk-
tion. Midsummer har produkter som kan installeras pa de vanligast
forekommande taken; takpannor, plat och papp genom produkter-
na Midsummer WAVE, Midsummer SLIM och Midsummer BOLD.

Midsummer BOLD
Lampar sig for papp- eller membrantak med
viktbegransningar.
Ersatter takpannor eller plat.

90 % lagre CO,-avtryck an konventionella
solpaneler.

att kunden behdver gora nagra storre ingrepp eller bygga stodkon-
struktioner och utan att gora hal i takens tatskikt vilket manga fast-
ighetsagare inte vill. Framst mojliggor detta installationer pa platta
tak. Detta kan exempelvis vara tak pad kommersiella byggnader for
industri, lager och handel. For kommersiella fastigheter har Bolaget
utvecklat produkter for att mota efterfragan pa latta och stora solpa-
neler, med hog effekt, exempelvis med produkten MAGNUM som ar
1 m x 4 m och har en toppeffekt pa over 500 W.

Midsummer BOLD

Optimal for stora industrilokaler och idrottsarenor dar viktbegrénsningar
och brandsé&kerhet gor det omajligt att installera traditionella solceller.

Ingen penetration av det vattentéta skiktet krévs.

Okar takets livslangd.

Ytterligare anvandningsomraden

Midsummer beddmer att deras solpaneler, utdver installation pa
fastigheter, &ven har ytterligare anvandningsomraden, exempelvis
kan installationer ske pa bojda ytor och byggnader med vélvda tak,
direkt pa fordonstak eller exempelvis genom integrering i till exempel
taltduk.

Utvecklingsprojekt dér solpaneler installeras pa lastbilar
for kommersiell drift. Bild framtagen av Scania.

Midsummer Magnum
> 500W per panel.
Férre paneler, hogre effekt.

Kostnadseffektiv.
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Verksamhetsbeskriuning, forts

PowerMesh Technology

Produktutveckling

Midsummer arbetar kontinuerligt med forskning och utveckling och
Okar I6pande prestanda pa sina solceller och solpaneler. Exempel pa
denna produktutveckling &r att; 2018 lanserades Midsummer SLIM
ett plattak integrerat med solpaneler, 2019 lanserades Midsummer
WAVE, enligt Bolaget varldens forsta solpanel som foljer formen pa
takpannor och 2020 lanserades Midsummer MAGNUM, en flexibel
solpanel med over 500 watts effekt.

Utover detta sker aven marknadsdriven produktutveckling for att stéan-
digt ligga i framkant med forbattrade och nya produkter. Den senaste
utvecklingen som lanserades 2020 ar PowerMesh Technology som
ytterligare okar solcellens effekt och ger ett diskretare utseende pa
slutprodukterna.

Midsummers solcell innan 2020 Nyligen uppgraderad solcell med

PowerMersh Technology

Midsummers solceller har liksom andra tunnfilmssolceller en lagre
temperaturkoefficient'? &n kiselsolceller, vilket innebér forbattrad pre-
standa vid hogre temperaturer som uppstar mitt pa dagen nér sol-
panelerna producerar som mest. Det ger, beroende pa plats, 5-10 %
béttre elproduktion per ar.

Midsummers uppfattning &r att dess solpaneler uppvisar battre
skuggegenskaper an konkurrenternas. Det beror pa att man har valt

Effekt i procent
105 %

100 %

95 % — A

90 % —
85%f/
80 %

75 % —

70 % —

65 % -

60 %

Kélla: Midsummers egna matningar

att konstruera sina paneler med en bypassdiod mellan varje solcell.
Det gor att om panelen delvis skuggas sa forloras endast den skug-
gade ytan till skillnad fran traditionella solpaneler som férlorar upp
till hela solpanelens elproduktion vid delvis skuggning. Midsummers
battre skuggegenskaper tar bort behovet av kostsamma optimerare
vid installation.

Produktionsutrustning

Midsummer har bedrivit forskning och utveckling sedan Bolaget bild-
ades 2004. Detta har resulterat i en enligt Bolaget effektiv och skalbar
produktionsprocess med den egenutvecklade tillverkningsmaskinen,
Midsummer DUO som producerar sjélva solcellen. Formatet pa solcel-
lerna ar 156 x 156 mm vilket &r standard for traditionella kiselbaserade
celler. Detta mojliggor for enkel integrering av kostnadseffektiv stan-
dardiserad kringutrustning fran tredjepartsleverantorer for produktion
av solpaneler. Bolaget beddmer att dess produktionsutrustning, DUG,
ar det mest spridda tillverkningsverktyget for flexibla CIGS-solceller i
varlden.

12 Férandring av solcellens effektivitet vid olika temperaturer.
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Midsummers produktion i Jarfalla.

Substrattvatt Midsummer DUO,

tillverkad av Midsummer

Screentryck Ugn Test-och

sorteringsstation

Standard produktionsutrustning

Midsummer har en egenutvecklad sputterkatod samt mjukvara som
styr sputtring™ och tillverkning vilket mgjliggdr exakt styrning och
andring av processer och som i sin tur medger en hdg grad av flexi-
bilitet i tillverkningen och snabb produktutveckling.

Vid forsaljning av produktionsutrustning erbjuds kunden inte bara
verktygen utan dven processen i syfte att kunna producera solceller
av hogsta kvalitet och prestanda. Genom att bedriva en kontinuerlig
utveckling av processen kan befintliga kunder erbjudas att ta del av
de framsteg som astadkoms av Midsummers forskningsinsatser.

| samband med forsaljning av DUO-maskiner erbjuds kunderna re-
servdelar, underhall samt drift- och serviceavtal av maskinerna pa
konsultbasis.

Midsummers fokus vad galler tillverkning och processutveckling lig-
ger pa CIGS-solceller. Teknologin och hardvaran som Midsummer
utvecklat kan dven anvandas till en méngd andra tunnfilmsapplika-
tioner, som exempelvis termoelektriska element, tunnfilmsbatterier
och nya solcellsmaterial. Darfér har Bolaget utvecklat en produkt for
forskning, UNO, som séljs utan tillhérande CIGS-process och ar am-
nad for generisk forskning kring sputtrade tunna filmer. Malgruppen
for UNO ar universitet och forskningsinstitutioner.

[T—

iﬂ .:ﬂ' i

“En DUO-maskin kan producera
5 MW per ar, vilket motsvarar
50 000 kvm (7 fotbollsplaner) av
latta, flexibla och effektiva solceller.”

13 Frén engelska “sputtering”. En produktionsmetod for ytbelaggning som gors i en vakuumkammare som fylls med &delgas.
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Installation av Midsummer SLIM

Marknadsbeskrivning

Marknadens 6vergripande drivkrafter

Marknaden for solceller har historiskt drivits av en kombination av
politiskt beslutade incitament och 6kad miljdmedvetenhet och dar-
igenom &ven stigande efterfrédgan pa miljévanlig energiproduktion.

Kontinuerlig teknisk utveckling under manga ar har majliggjort en
standigt forbattrad prestanda i kombination med sjunkande priser.
Frén att ha varit en dyr produkt endast ldmpad for ndgra fa utvalda
och prisokénsliga applikationer som i t ex rymdindustrin, har solcel-
len blivit en massmarknadsprodukt som med dagens prestanda val
kan konkurrera eller i manga fall till och med 6vertréffa flera etable-
rade energislag.

Total globalt installerad kapacitet, GW, 2009 — 2019™

700
600 3
500 . |
400 i 1
300 . 1 1 1
200 s § 1 1 1
100 i & 1 1 1 § 1§

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Den globala marknaden for solceller kar mycket kraftigt. Sedan
2009 har den vaxt dver 25 gadnger matt i total installerad kapacitet.
Midsummer beddmer att nasta stora forandring av marknaden
kommer att vara integreringen av solceller direkt i byggnader och
fordon.

Den pagadende omstallningen av globala energisystem vantas inne-
bara okad anvandning av elektricitet som ersattning for fossilbase-
rad energi, antingen direkt eller indirekt. Ett av dessa omraden &r
overgangen till en elektrifiering av fordonsflottor. Exempelvis i Kina,
varldens storsta fordonsmarknad, var andelen elbilar 2019 4,7 % och
andelen spas fortséatta oka.' Detta i kombination med att flera an-
dra lander satt upp ambitiésa mal pa utfasning av fossildrivna bilar
gor att det sammanlagda antalet elektriska bilar i drift forvantas oka
markant under den narmaste framtiden. Detta innebar inte bara en
kraftig 6kning av elbilsférsaljningen utan aven en foérvantad okning
av efterfragan pa miljovanligt producerad el dar solenergi vantas
spela en avgorande roll. Enbart under 2019 séldes nastan 2 miljoner
elektriska fordon och genombrottet for elbilar vantas ske snabbare
an vad som var fallet nér det géller solenergi'.

Solenergi ses av manga som framtidens viktigaste energikélla och
enligt tyska WBGU (German Advisory Council on Global Change) ar
det den enda l&ngsiktigt hallbara l6sningen nér varldens energikon-
sumtion forvantas dka med 28 % mellan 2015 och 2040.

Solenergi ar rent, tyst och tillgangligt. Marknaden har tidigare till stor
del drivits av politiskt beslutade styrmedel och incitament, men i
dagsléaget bedéms solpaneler vara ett av de mest konkurrenskrafti-
ga energislagen pa manga marknader dven utan subventioner eller
investeringsincitament. Priset pa solpaneler och installationer har
sjunkit kontinuerligt i takt med att tekniken utvecklats och solceller-
nas prestanda forbattrats.

14 https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/04/IEA_PVPS_Snapshot_2020.pdf

15 https.//cleantechnica.com/2020/01/13/china-2019-electric-vehicle-market-share-grows-to-4-7-despite-tighter-incentives/
16 International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37: 2020, Snapshot of global PV Markets 2020
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Solpanelsmarknaden globalt Arlig global installerad kapacitet, GW, 2009 - 20192

Marknaden fér solpaneler &r en global marknad under stark tillvéxt. 120
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BIPV-marknaden

Midsummers uppfattning &r att marknaden for solceller star infor BIPV-marknaden rlig installerad kapacitet, GW, 2011 - 2021E%
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BIPV-marknaden (Building integrated photovoltaics), marknaden
for byggnadsintegrerade solpaneler har dven den vuxit snabbt se-
dan 2011. Denna marknad var 2019, 8 GW motsvarande 6 % av den
totala varldsmarknaden for solpaneler. Den arliga tillvéxttakten har
sedan 2015 varit 15 % och beddms fortséatta vaxa i samma takt?®.

17 International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37: 2020, Snapshot of global PV Markets 2020 International Energy Agency, Report IEA PVPS T1-33:2018, 2018 Snapshot
of Global Photovoltaic Markets

18 International Energy Agency, Report IEA PVPS T1-33:2018, 2018 Snapshot of Global Photovoltaic Markets

19 International Energy Agency, Report IEA PVPS T1-35:2019, 2019 Snapshot of Global PV Markets

20 https.//www.power-technology.com/comment/china-solar-pv/

21 https://www.bloomberg.com/press-releases/2020-07-21/solar-energy-market-size-is-projected-to-reach-usd-223-3-billion-by-2026-valuates-reports
22 International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37: 2020, Snapshot of global PV Markets 2020

23 https.//www.marketwatch.com/press-release/global-building-integrated-photovoltaics-bipv-market-size-2020-global-industry-insights-by-global-share-emerging-trends-regio-
nal-analysis-segments-prime-players-drivers-showing-impressive-growth-and-development-2020-09-09?tesla=y

24 https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/04/IEA_PVPS_Snapshot_2020.pdf

25 https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/04/IEA_PVPS_Snapshot_2020.pdf
https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/02/IEA-PVPS_T1_35_Snapshot2019-Report.pdf
https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/IEA-PVPS_-_A_Snapshot_of_Global_PV_-_1992-2017.pdf
https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/IEA-PVPS_-_A_Snapshot_of_Global_PV_-_1992-2016__1_.pdf
https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/IEA-PVPS_-__A_Snapshot_of_Global_PV_-_1992-2015_-_Final_2_02.pdf
https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/PVPS_report_-_A_Snapshot_of_Global_PV_-_1992-2013_-_final_3.pdf

26 International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37: 2020, Snapshot of global PV Markets 2020
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Marknadsbeskrivning, forts

Installation av Midsummer WAVE

Solpanelsmarknaden i Europa

EU &r varldens nast storsta solpanelsmarknad sett till total installe-
rad kapacitet. Aven sett till &rlig installerad kapacitet ar EU vérldens
nast storsta solcellsmarknad.

EU har haft en kraftig tillvaxt pa den arliga installerade effekten de
senaste aren. Den okade fran 6 GW 2017, till 8,3 GW 2018 och sedan
till 16 GW 2019. Den érliga installerade effekten inom EU beddms
fortsé&tta oka i hog takt, i det hogsta scenariot till 29,5 GW ar 2020

Totalt installerad kapacitet, 2019

Ovriga, 34% — Kina, 33%
Japan, 10%
USA, 12% EU, 21%
Nyinstallerad kapacitet, 2019
Ovriga, 34% Kina, 26%
Japan, 6% ———
Indien, 9%
— EU, 14%
USA, 11%

Kaélla: International Energy Agency?”

(en okning pa 54 % fran &r 2019) for att sedan fortséatta oka till 41,4
GW &r 2023 (en 6kning pa 156 % fran ar 2019), i mellanscenariot 21
GW ar 2020 (en okning pa 32 % fran ar 2019) och 27 GW ar 2023 (en
okning pa 69 % fran ar 2019) och i det ldgsta scenariot en minskning
till 11,4 GW &r 2020 for att sedan oka till 14,17 GW &r 20232,

Solpanelsmarknaden i Sverige

Den installerade effekten har okat kraftigt i Sverige under de senaste
aren bade sett till total effekt och installationer pa villatak.

| Sverige finns det totalt 713 MW installerade solpaneler och under
2019 tillkom 289 MW (40 %), 132 MW av dessa var installationer
pa villatak, 143 MW installationer pa kommersiella fastigheter och
7 MW var markmonterade solcellsparker?.

Andelen installationer pa villatak okade till 45 % av total installerad
effekt fram till 2018 och 1&g kvar dar under 2019. Tillvaxttakten for
installationer pa villatak var 95 % under 2017 for att sedan minska
till 76 % under 2018 for att aterigen oka till 83 % under 2019. Bolaget
bedomer att installerad effekt pa villamarknaden fortsatter att vaxa
med 80 % arligen under 2020 och 2021 (genomsnitt under 2018 och
2019) och d& uppga till 238 MW 2020 och 428 MW 20273031 32 33,

Installerad effekt per ar i Sverige
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27 International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37: 2020, Snapshot of global PV Markets 2020
28 EU Market Outlook For Solar Power /2079 — 2023, sid 15, https.//www.solarpowereurope.org/eu-market-outlook-for-solar-power-2019-2023/

29 International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2019, https://iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/08/NSR_Sweden_20179.pdf

30 International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2019, https://iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/08/NSR_Sweden_2019.pdf
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International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2018, https:/iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/NSR_Sweden_2018.pdf

32 International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2017, https://iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/Swedish_NSR_2017.pdf

33 International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2016, https://iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/National_Survey_Re-

port_of_PV_Power_Applications_in_Sweden_-_2076.pdf
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Solpanelsmarknadeni ltalien

Den italienska marknaden for solpaneler har den attraktiva kombi-
nationen av hdg solinstralning® och hoga elpriser®. Dessutom har
under 2020 en subvention for villamarknaden som ger en skatteater-
betalning pa upp till 110 % for solpanelsinstallationer med ett max-
pris pa 2,4 €/W inforts och denna ér giltig fram till slutet av 2024°%.
Detta bade sanker investeringskostnaden och ger ett hogt varde pa
den producerade solelen.

Italien hade 2019 en stor total installerad kapacitet pa 20,8 GW, varav
cirka 12 GW &r markbaserad solcellsparker och resterande 8 GW &r
takinstallationer pa kommersiella och privata byggnader®’. Den ar-
liga installerade effekten var 409 MW ar 2017%, 425 MW ar 2018%
och 600 MW &r 2019, Under 2018 stod privatmarknaden for 40 %
av den arliga installerade kapaciteten*'. Den italienska marknaden
for solceller bedoms véxa ytterligare med 5,4-15,5 GW installerad
effekt under perioden 2019-2023*.

Konkurrens

Midsummer &r verksam inom tva huvudsakliga affarsomraden. Det
forsta ar produktion och forsaljning av solpaneler och integrerade
solcellstak. Det andra &r tillverkning och forséljning av produktions-
utrustning for solpaneler och integrerade solcellstak.

Solpaneler kan generellt delas in i tva huvudgrupper, de tillverkade
av kristallina kiselsolceller samt de tillverkade av tunnfilmssolceller.
Kristallina kiselsolceller &r den vanligast teknologin p& marknaden.
Tunnfilmsceller brukar karakteriseras som andra generationens
teknologi och reducerar méangden aktivt material i en cell. Det finns
tva varianter pa tunnfilmssolceller, de som anvander glas for inkaps-
ling och flexibla celler som istéllet anvander plastlaminat. De som
anvander glas lampar sig bast for solcellsparker medan de flexibla
ldmpar sig bast for integrering i byggnadsmaterial. En ytterligare for-
del med tunnfilmsceller ar att de har en battre miljoprofil sett till hela
livscykeln samt att de kan installeras och hanteras pé ett annat och
enklare sétt.

Midsummers uppfattning &r att de frdmsta konkurrenterna &ar andra
tillverkare av flexibla tunnfilmssolpaneler och att endast nagra fa till-
verkare, Midsummer inréknat, i dagsléget har teknologin att tillverka
flexibla tunnfilmsceller pd kommersiell basis utan att anvéanda det
tunga glaset som en del av konstruktionen. Det &r framst aktorer
inom detta segment dar Midsummer ser den huvudsakliga konkur-
rensen.

Hanergy ér ett kinesiskt foretag som grundades 1994 med fokus
pa sol-, vind- och vattenkraftproduktion och gjorde intdg i tunnfilms-
marknaden under 2009. Verksamheten expanderade initialt snabbt
genom forvarv av bland andra MiaSolé och Global Solar som likt
Midsummer tillverkar flexibla tunnfimssolpaneler av CIGS. Skill-

naden i produktionsmetod ar att Midsummer tillverkar CIGS-celler
sekventiellt dar substraten har ratt dimension redan fran borjan. Bo-
lagen inom Hanergygruppen anvander, till skillnad fran Midsummer,
en s kallad Roll-to-Roll-process dér ett rostfritt band matas kontinu-
erligt genom processtationerna. Cellerna klipps eller stansas sedan
ur bandet. Det & Midsummers uppfattning att en Roll-to-Roll-los-
ning ger ett lagre totalt utbyte, en mindre stabil produktion och lang-
re stalltider jamfort med Midsummers tillverkningsprocess. Haner-
gys aktier var noterade pa Hong Kong-bdrsen med handelstoppades
under 2015 pa grund av missténkta oegentligheter. Bolaget bedriver
fortfarande verksamhet aven om den fortsatta verksamheten fort-
farande ar foremal for utredning, framst fran Hong Kongs SFC (Se-
curities and Futures Commission). 2019 stoppades produktionen i
Hanergys bolag MiaSolés och Globals Solars fabriker i USA och det
heldgda svenska dotterbolaget Solibro forsattes i konkurs.

Flisom &r ett schweiziskt bolag som tillverkar tunnfilmssolpaneler
baserat pa CIGS. Flisom séljer solpaneler till Lindab pa den svens-
ka marknaden som med sin produkt Lindab solar roof &r en direkt
konkurrent till en av Midsummers produkter. Midsummer anser att
Bolaget med produkten Midsummer SLIM har férdelar jamfort med
Lindabs produkter. Midsummer SLIM &r anpassad till bredden pa
takplaten, och &r ett modulért system som dérigenom técker alla
langder pa tak. Det ar Bolagets uppfattning att Midsummer SLIM,
jamfort med Lindab solar roof, har hogre effekt per kvadratmeter
bade vad galler sjélva solpanelen och for det integrerade solcellsta-
ket.

Konkurrens inom BIPV med andra teknologier

Det finns idag akttrer som erbjuder marknaden egna I6sningar pa
solcellstak. Deras teknologier ar oftast baserade pa kisel eller kad-
miumtellurid. Alla dessa tak ar baserade pa platta takpannor vilka
endast utgor en liten del av den totala takmarknaden. Darmed kraver
deras produkter ett komplett takbyte till ett tak med en annan och
for marknaden ovanlig profil. Med Midsummers produkter for tak-
pannor, plattak och papptak behover husets estetik inte dndras och
kunden kan bevara takets ursprungliga utseende.

I tillagg till ovan finns det dven nischade foretag som har tagit fram
takpannor med platta solceller monterade i takpannans dal. Mid-
summers uppfattning ar att en nackdel med dessa produkter &r att
de behdver manga kopplingar uppe pa taket vilket okar risken for
installationsfel. Midsummers WAVE técker istallet in fem takpannor
och minskar pa sa satt antalet kopplingar. Dessutom foljer Midsum-
mer WAVE formen av underliggande takpannor helt och hallet med-
an takpannor fran konkurrenter bryter av vdgformen med en platt
cell i dalen.

34 https:/re.jrc.ec.europa.eu/pvg_download/map_pdfs/G_opt_IT.pdf

35 https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Electricity_price_statistics

36 https.//www.pv-magazine.com/2020/05/22/italian-homeowners-can-now-install-pv-systems-for-free/

37 International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Aplications in Italy 2018, https.//iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/NSR_Italy_2018.pdf
38 International Energy Agency, Report IEA PVPS T1-33:2018, 2018 Snapshot of Global Photovoltaic Markets,

39 International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Aplications in ltaly 2018, https://iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/NSR_Italy_2018.pdf
40 International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37: 2020, Snapshot of global PV Markets 2020

41 International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Aplications in Italy 2018, https:/iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/01/NSR_Italy_2018.pdf

42 SolarPower-Europe_EU-Market-Outlook-for-Solar-Power-2019-2023_.pdf, https.//www.solarpowereurope.org/eu-market-outlook-for-solar-power-2019-2023
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Miljo och hallbarhet

Hallbarhet r sjélva kdrnan i Midsummer och ndgot som genomsyrar
alla led i organisationen. For att kunna né de globala klimatmalen pa
max 1,5 grader Celsius temperaturokning i slutet av arhundradet kréavs
det enligt Naturvardsverket en minskning med 45 % av koldioxidut-
sldppen till 2030. En stor del av detta handlar om att stélla om fran
fossila branslen till fornybar energi. Midsummers solpaneler bidrar
till att 6ka den totala installerade kapaciteten for solenergiproduktion
och bidrar darmed till att minska forbranningen av fossila branslen for
energiproduktion.

For att detta ska bli mojligt maste fler och fler, bade foretag och privat-
personer installera solelsanldggningar pa sina byggnader. Midsum-
mers flexibla, lattviktiga, tunnfilmssolceller gor det majligt att instal-
lera solpaneler &ven pa de tak dar det finns viktbegransningar och dar
det sdledes &r omajligt att installera traditionella kiselbaserade solpa-
neler med glas och aluminiumram.

Minimalt koldioxidavtryck ar en konkurrensfordel

For att kunna jamfora koldioxidavtryck ar det viktigt att ett helhets-
grepp kring en produkts livscykel. Det ar dock viktigt att de atgarder
som sétts in ar effektiva och inte okar koldioxidutslappen pa annat hall
eller innebar ett nettoutslapp genom energikravande produktionspro-
cesser eller genom utvinning av ramaterial eller liknade. Darfor brukar
en livscykelanalys anvéandas i syfte att sakerstalla att det faktiskt ror
sig om ett positivt utfall nar det galler nettoutslappen av vaxthusgaser
sett till produktens hela livslangd som &ven inkluderar avveckling och
atervinning.

Midsummers produktionsprocess har i en tredjepartsgranskad livs-
cykelanalys konstaterats 1amna upp till 90 % lagre koldioxidavtryck
an produktion av traditionella kiselsolpaneler. Skillnaden beror pa
Midsummers produktionsprocess som anvander en langre mangd
insatsmaterial och en lagre mangd energi.

Som tilldgg till ovan sker Midsummers produktionsprocesser helt utan
anvandning av det miljofarliga @mnet kadmium som anvands i flerta-
let andra tillverkningsprocesser for solceller, dven for tunnfilmsceller
av CIGS-typ.

‘Solcellsleverantorer kommer i framtiden

i allt hogre grad att bedémas utifran
klimateffekten av sina produktionsprocesser.
Har har vi en klar konkurrensfordel”

Sven Lindstrém, VD, Midsummer.

Midsummer beddmer att branschen gar mot ett dkat fokus pa kol-
dioxidavtryck och energidterbetalning. Att tillverka energikravande
kiselpaneler, glas- och aluminiumramar med energi som utvinns ur
kolkraft &ar inte miljévanligt. Solcellsleverantdrer kommer i framtiden
i allt hogre grad att bedomas utifran klimateffekten av sina produk-
tionsprocesser.

Den 13 mars 2020 publicerade Energimyndigheten en artikel om Mid-
summer och lyfter déri upp att efterfragan pa Midsummers teknik inte
ser ut att minska i framtiden da berakningar gjorda med WWF:s verk-
tyg for utslappsminskningspotential, Climate Solver Tool, visar pé att
Midsummers teknik fran 2025 skulle kunna ge en minskning av de
globala vaxthusgasutslappen med 8 432 000 ton koldioxidekvivalen-
ter per ar®.

Hallbar samtid, hallbar framtid

Midsummers hallbarhetsarbete técker bade in miljomaéssig- och so-
cial héllbarhet. Lagar, forordningar och myndighetskrav utgor minimi-
krav for organisationen. | Midsummers policys ingdr riktlinjer, rutiner,
mal och aktiviteter for att uppna effektivitet och kvalitet i arbetet med
arbetsmiljo, jamstalldhet och mangfald. Arbetet &r en kontinuerlig
process av standiga forbattringar som dokumenteras och revideras
arligen.

Midsummer jobbar proaktivt och aktivt for en arbetsplats fri fran dis-
kriminering och som framjar medarbetarnas halsa, arbetsgladje och
effektivitet. For att tydligt kunna folja upp detta arbete och for att ta
fram ett etablerat underlag for investerare arbetar Midsummer med
ESG-ratings.

Midsummer anvéander Sustainalytics som partner i ESG-ratingen.
Dessa redovisas i en separat rapport. Midsummers senaste ESG-ra-
ting, publicerad maj 2020 for verksamhetsaret 2019, blev 23,4 av 100
- en lag riskbedomning*.

43 https://www.energivarlden.se/artikel/lysande-utsikter-for-klimatsmart-solcellstillverkning/

44  https.//www.sustainalytics.com/esg-rating/midsummer-ab/2003268881/
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Patent, immateriella rattigheter och certifieringar

Patentstrategi, forskning och utveckling

Midsummer har idag en i manga avseenden fardig kommersiell till-
verkningsutrustning som har sélts och installerats pa flera platser.
Fasen med den initiala utvecklingen av grundteknologi och produk-
tionsprocesser ar séledes i stor utstrackning genomférd. Bolaget
har i detta skede ingen uttalad forskningspolicy forutom att det ska
ske en kontinuerlig forskning och utveckling i Bolagets anlaggning i
Jarfélla utanfor Stockholm i syfte att I6pande gradvis forbattra pro-
duktionsprocesser och cellernas prestanda. Av Bolagets personal-
styrka om cirka 120 personer ar drygt 33 pd ndgot séatt involverade
i denna process.

Midsummers pagaende forskningsprojekt ar fokuserade pa kost-
nadsséankningar i tillverkningsprocessen. Fokus ligger pa billigare
material, ldgre materialdtgang och kortare cykeltid, vilket ger hogre
produktionskapacitet per produktionsenhet.

Midsummers egna forskning och utveckling gors pa samma utrust-
ning och med samma storlek p& substrat som anvénds for kom-
mersiell produktion. Detta innebar att provade produktionsmetoder
anvands och att en enkel migrering av nya processer och teknologier
till kommersiell produktion mojliggors.

"Materialen som anvands i
tillverkningsprocesens, fran
stalkvalitet pa substraten
till materialblandiningar och
gaser, ar unika och kanns
endast till av Midsummer.”

Midsummers uppfattning &r att Bolaget inte ar direkt beroende av
patent och har heller ingen uttalad strategi att ta nagra nya patent
dven om nagra patent innehas sedan Bolagets tidiga utvecklingsar-
bete. Anledningarna till detta ar flera, bland annat ar bedémningen
den att processen med att soka patent formodligen skulle avsloja
mer om Bolagets produkter och processer an vad som 6nskas. Det
ar oftast mycket svart att 4gna sig at sé kallad "reverse engineering”
pé en fardig solcell for att se hur den &r uppbyggd och vilka proces-
ser som anvants vid tillverkningen. Samtidigt skulle det vara mycket
svart for Midsummer att upptécka om andra aktorer anvander sig av
Midsummers processer och i sa fall paborja en patentstrid. Dessa
ar ménga ganger svara att vinna, framforallt gentemot stora och
kapitalstarka internationella aktorer. Midsummer bedomer att en
patentprocess skulle kunna innebara en mycket stor finansiell risk.

Midsummer har darfor valt en strategi att skydda sin teknologi som
innebar att kunder endast far tillgang till vissa processteg efter det
att de forvarvat en DUO tillverkningsmaskin. Samtidigt ar materialle-
verantorer uppdelade pé tre kontinenter och ingen enskild leverantor
kanner till hela processkedjan. Vidare kanner inte kunden alltid till
exakt materialblandning fran leverantoren utan bestéller enbart ut-
ifran ett artikelnummer.

Nar det géller DUO maskinen &r processen anpassad specifikt till
den och Midsummer &r den enda parten som har tillgang till kom-
pletta ritningar och beskrivningar. Mjukvaran styr processer ar dven
den utvecklad av Midsummer och endast Midsummer har tillgang
till kallkoden. En DUO maskin bestar av 6ver 25 000 komponenter (e]
inkluderat skruv och mutter) fran tre olika kontinenter och ett tiotal
l&nder. Manga av dessa delar ar specialtillverkade och underleveran-
torsnatverket ses som en vasentlig del av Midsummers |P-skydd.
De viktigaste delarna som t ex magnetpaket till sputterkatoder gors
endast pa plats hos Midsummer och aldrig hos underleverantor.
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Hos kunder &r inga andra &n Midsummers ingenjorer insatta fullt ut
i processen och material. Utomstdende operatorer har endast till-
gang till begréansade delar av processer och mjukvara.

Fran tid till annan onskar kunder ett s k "freedom to operate” doku-
ment som garanterar att Midsummer inte gor intrdng i nagon an-
nans IP. En sadan gjordes 2010 av Valea och 2018 av Midsummer
tillsammans med en storre europeisk kund. Inga hinder for forsalj-
ning av DUO med tillhérande processer hittades. Aven om ett dylikt
dokument inte kan garantera fullt skydd anser Bolaget att det i rimlig
utstrackning pavisats att det i alla kritiska processteg inte hittat nag-
ra hinder eller aktuella patent som &r i kraft m m.

Patent

Midsummer har ett patent beviljat i Sverige, USA och Kina som togs
tidigt i Midsummers historia med syftet att dvertyga investerare om
att Bolaget hade en barkraftig och skyddsvard teknologi. Patentet
avser ett processteg vid tillverkning av solceller. Patentet anvands
vid forskning och utveckling for forbattring av vissa egenskaper hos
Bolagets produkter. Patentet kan anvandas vid tillverkning av Bola-
gets produkter i Bolagets DUO-maskiner. Processen eller produk-
tionsutrustningen ar dock inte beroende av patentet och Bolagets
verksamhet eller [bnsamhet &r inte i nagon vasentlig grad beroende
av patentet.

Patentforteckning

Patent Beskrivning Loptid (till och med)
SE 527733 C2 Registrerat svenskt patent for en anordning och metod 2024-10-08
for produktion av solceller.
US 8,058,090 B2 Registrerat amerikanskt patent for en anordning och metod ~ 2026-09-02
for produktion av solceller.
ZL. 20058 0034270.3 Registrerat kinesiskt patent for en anordning och metod 2025-10-06

Certifieringar

for produktion av solceller.

Certifiering &ar en standardiserad provning, for utfardande av ett certi-
fikat eller intyg. Midsummer ansoker om certifieringar framst for att
sakerstélla att Bolagets produkter uppfyller gallande lag- och regel-
krav. Certifieringar & manga ganger en forutsattning for att fa sélja

produkter pa olika marknader.

Certifieringsstandard Beskrivning Loptid (till och med)

IEC 61646:2008 / EN 61646:2008 Thin film terrestrial photovoltaic (PV) modules — 2022-07-31
Design qualification and type approval

IEC 61730-1:2013 / EN 61730-1/A2:2013  Photovoltaic (PV) module safety qualification — 2022-07-31
Requirements for construction

IEC 61730-2:2012 / EN 61730-2/A1:2012  Photovoltaic (PV) module safety qualification —
Requirements for testing 2022-07-31

UL 1703-3rd Edition

Standard for Flat-Plate Photovoltaic Modules and Panels

Loper tills vidare sa lange den
revideras en gang per kvartal

CB Test Certificate

IEC System for mutual recognition of test certificates for
electrical equipment (IECEE) CB scheme
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Styrelse
Jan Lombach, Ordforande, f. 1955

Jan Lombach &r advokat och verksam inom riskkapitalbranschen.
Han har bland annat varit deldgare i Advokatfirman Vinge KB mellan
aren 1993 och 2008, internationell partner i advokatfirman White &
Case LLP mellan dren 2008 och 2012 och bedriver nu egen verk-
samhet. Ovriga styrelseuppdrag utgérs bl a av styrelseordférande
i Cliens Kapitalforvaltning AB och styrelseledamot i Sveriges Aktie-
sparares Riksforbund. Jan Lombach har en jur. kand. och studier i
national- och féretagsekonomi fran Uppsala Universitet och Harvard
University. Oberoende i forhallande till Bolaget och storre aktiedgare.
Styrelsemedlem sedan 2006, styrelseordférande sedan 2018

Andra pagdende uppdrag: Ledamot i Synphora Aktiebolag, Aktiespa-
rarnas Serviceaktiebolag, Gurtenfry AB, Hornsjéfors Herrgard AB, J.
Lombach AB, H. Waldaeus AB. Ordftrande i Cliens Kapitalférvaltning
AB, Cliens Holding AB. Suppleant i MiZiMu Advokat AB, LL Skattea-
nalys Advokatbyré AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande Brandos
AB (likvidation avslutad), Ledamot Isenkluster AB.

Aktieinnehav: 1 763 990 aktier (privat och via narstdende bolag)

Sven Lindstrom, Ledamot och VD, f. 1968

Sven Lindstrom &r en av grundarna till Midsummer och har tidigare
erfarenhet fran CD/DVD industrin, bl a som dotterbolagschef for M2
America Corp vilket var M2 Engineering ABs heldgda amerikanska
dotterbolag. Tidigare var han produktchef for deras inspelningsbara
CD- och DVD-format. Dessforinnan &@ven verksam p& Mannesmann
VDO AG i Frankfurt och IBM Svenska AB i Jarfélla. Civilingenjorsexa-
men i industriell ekonomi, internationell med japansk inriktning fran
Linkopings Tekniska Hogskola. Oberoende i forhallande till storre
aktiedgare. Ej oberoende i forhallande till Bolaget. Styrelsemedlem
sedan 2004

Andra pagdende uppdrag: Innehavare Sven Lindstrom FoU
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ordférande i Midsummer AB

Aktieinnehav: 1 037 345 aktier

Eva Kristensson, Ledamot, f. 1961

Eva Kristensson &r idag verksam inom Sodexo Nordics som Head
of Brand & Communications. Hon har tidigare erfarenhet som
bland annat Director for Market Communication and Investor Rela-
tions pa Micronic Laser Systems AB under perioden innan, under
och efter dess IPO dr 2000. Eva har drivit en egen kommunikations-
byra, Straight Communication, inom strategisk kommunikation och
hallbarhetsfragor 1993-1997. Ovriga styrelseuppdrag utgdrs av
ledamot inom Franska Handelskammaren i Sverige. Eva ar interna-
tionell civilekonom inom marknadsforing fran Uppsala Universitet.
Oberoende i forhallande till Bolaget och stdrre aktiedgare. Styrelse-
medlem sedan 2019

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Franska Handelskam-
maren.

Inga avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Aktieinnehav: 3 600 aktier

Liang Gao, Ledamot, f. 1961

Liang Gao ar grundare av, ordférande och VD for Sunflare Inc. och
dven grundare av Kinfine USA Inc., som ar en av de stdrre retail-
aktorerna inom mobelbranschen i USA. Grundare av Concept Green
Energy Solutions Inc. som utvecklar nya konsumentprodukter for re-
tail-marknaden. Liang Gao har en Master of Business Administration
fran Pacific States University i USA samt en kandidatexamen i eko-
nomi fran JiNan University i Kina. Liang Gao ar dven géastprofessor
pa JiNan University. Oberoende i forhéllande till Bolaget. Ej oberoen-
de i forhallande till storre aktiedgare. Styrelsemedlem sedan 2015

Andra pagaende uppdrag: VD fér Concept Green Energy Solutions
Inc., Sunflare Inc.

Inga avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Aktieinnehav: 6 305 450 aktier

Philip Gao, Ledamot, f. 1990

Philip Gao &r VD pa Sunflare Solar Co. i Kalifornien med ansvar for
forséljningen pa den amerikanska marknaden. Philip har en kandi-
datexamen i ekonomi och miljovetenskap fran University of Califor-
nia, Santa Cruz. Oberoende i forhallande till Bolaget. Ej oberoende i
forhallande till storre aktiedgare. Styrelsemedlem sedan 2015

Andra pagé&ende uppdrag: Agare och VD fér Kinfine Inc., Full sky Hol-
ding Ltd., Sunflare (Shenzen) Solar Energy Co., Ltd., Sunflare (Nan-
jing) Solar Energy Co., Ltd.

Inga avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Aktieinnehav: 6 305 400 aktier
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Ledning
Sven Lindstrom, VD

Se ovan under Styrelse.

Eric Jaremalm, Finanschef

Eric Jaremalm &r en av grundarna av Midsummer och har ansvar for
all finansiell planering och analys samt bokféring och redovisning
m m. Tidigare erfarenhet fran bl a Micronic Japan KK med ansvar fér
forsknings- och utvecklingssamarbetet med japanska halvledartill-
verkare och som projektledare for installation och produktionsstart
av utrustning for tillverkning av halvledare i Japan. Eric Jaremalm,
som var studiekamrat med Sven Lindstrom, har Civilingenjorsexa-
men i industriell ekonomi, internationell med japansk inriktning fran
Linkopings Tekniska Hogskola. Dessutom har Eric studerat tva ar i
Japan vid Meiji University i Tokyo och Nanzan University, Nagoya.
Eric Jaremalm talar japanska.

Andra pdgdende uppdrag: Inga 6vriga pdgdende uppdrag

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot Midsummer
AB

Aktieinnehav inklusive narstadende: 665 200 aktier

Klara Takei, Chef for forsknings- och utvecklingsprojekt

Klara Takei ar chef for forsknings- och utvecklingsprojekt pa Mid-
summer och ansvarig for hardvarunéra forskning och utveckling.
Hon har tidigare arbetat inom glasindustrin samt med eget konst-
glas, bland annat pa Hadeland Glassverk i Norge och ett flertal min-
dre studiohyttor i Norden och Storbritannien. Efter att ha sadlat om
till ingenjor har Klara varit pa Midsummer sedan 2014. Klara Takei
har en civilingenjorsexamen i materialdesign fran KTH med master
inom héllbar energiteknik, samt en yrkesexamen fran Riksglassko-
lan i Orrefors.

Inga 6vriga pagaende uppdrag eller avslutade uppdrag de senaste
fem aren

Aktieinnehav: 21 265 aktier

Alex Witt, Verksamhetschef

Alex Witt har arbetat pd Midsummer sedan 2010 som produktions-
chef, mjukvaruchef och nu som verksamhetschef. Efter studierna
arbetade Alex pa& Micronic Laser System (nu kallat Mycronic) i Taby.
Pa Micronic arbetade han i 8 &r dar han bl.a installerade maskiner ut
hos kund, arbetade som serviceingenjor och som projektledare. Mi-
cronic tillverkade stora laserritare for produktion av fotomasker som
anvandes vid tillverkning av platta bildskarmar. Alex har aven arbe-
tat som konstruktor/projektledare for Trancel (nu Restatic Trancel) i
Frolunda, Goteborg. Trancel tillverkar maskiner for pappersindustrin
och installationerna var vanligtvis stora anlaggningar med olika sta-
tioner med bandtransportdrer mellan stationerna dar anlaggningen
kunde vara mer dn 100 meter langa. Alex har en civilingenjérsexa-
men i Maskinteknik frdn KTH med inriktning datorstod for konstruk-
tion och tillverkning.

Inga Ovriga padgdende uppdrag eller avslutade uppdrag de senaste
fem aren

Aktieinnehav: 332 900 aktier

Maria Huttunen, Konstruktionschef

Maria Huttunen &r sedan 2016 konstruktionschef pd Midsummer
och ansvarar dver konstruktionsavdelningens hardvaruutveckling.
Hon borjade pa Midsummer 2010 som junior maskinkonstruktor ef-
ter avslutat examensarbete om &tervinningsbarhet av material hos
Bombardier Transportation i Vasteras. Maria har en civilingenjorsex-
amen i Design och produktutveckling fran KTH.

Inga 6vriga pagdende uppdrag eller avslutade uppdrag de senaste
fem aren

Aktieinnehav: 7 338 aktier

Linda Sjolander, HR-chef

Linda Sjolander har arbetat pa Midsummer sedan januari 2018 och
ansvarar for foretagets HR och administration. Hon har bred erfa-
renhet fran servicebranschen fran ett antal ledande befattningar. Se-
nast kommer hon fran en position som platschef fér Coor Conferen-
ce pa Coor Service Management dar hon arbetade med rekrytering,
personalansvar, HR utveckling, budget och salj.

Andra pagaende uppdrag: Suppleant i Adlit AB
Inga avslutade uppdrag de senaste fem aren

Aktieinnehav inklusive narstaende: 11 419 aktier

Helena Engelbrecht, Kommunikationschef

Helena Engelbrecht ar kommunikationschef pa Midsummer sedan
oktober 2019 och kommer senast fran rollen som PR och Social Ma-
nager pa Publicis Media. Dessforinnan jobbade hon i Are med PR,
kommunikation, destinationsutveckling och platsmarknadsforing
fér bland andra Are Destination och Skistar. Hon har dven drivit eget
inom samma omrade. Helena ar utbildad journalist pd JMK, Stock-
holms Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Antler AB
Inga avslutade uppdrag de senaste fem aren

Aktieinnehav: 0

Torbjorn Andersson, Processchef

Torbjorn Andersson har arbetat pa Midsummer sedan 2017 med
fokus pd DUO-maskinerna och processutveckling. Innan Torbjorn
borjade pa Midsummer har han bland annat varit projektledare och
teknikutvecklare pd Techmarket Sweden AB. Torbjorn har en exa-
men fran Kemiteknikprogrammet pa Kungliga Tekniska Hogskolan
med inriktning mot energi- och miljéteknik. Han har ocksa bedrivit
sprak- och ingenjorsstudier vid Tsinghua University i Peking samt
har en examen i foretagsekonomi och ledarskap fran Blekinge Tek-
niska Hogskola.

Inga 6vriga padgdende uppdrag eller avslutade uppdrag de senaste
fem &ren

Aktieinnehav: 12 213 aktier
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Ersattningar och férmaner

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare faststalldes
pa arsstdmman 2020. Arsstdmman beslutade att det totala kom-
pensationspaketet for VD och ledande befattningshavare ska vara
marknadsmaéssigt och konkurrenskraftigt pa den arbetsmarknad
som verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare
ar verksamma inom. Erséttning skal besté av fast lon, dvriga I6ne-
formaner som foretagsbil och pensionsavsattningar. Fast on skall
relateras till ansvar och befogenheter. Uppségningstiden for ledande
befattningshavare skall vara sex manader vid uppsagning som &r
initierad av den anstéllde. Vid uppségning fran Bolaget ska total upp-
ségningstid och den period under vilken avgangsvederlag utbetalas
inte Overstiga 24 manader.

Erséttning till VD uppgér till 200 000 SEK i I6n per manad plus tjans-
tebil och pensionsavsattningar. Erséttning till Finanschef uppgar
till 135 000 SEK i 16n per manad plus tjanstebil och pensionsav-
séattningar. Under 2019 uppgick ersattningen till VD till sammanlagt
2081 011 SEK varav 399 531 SEK avser pensionskostnad och 82 326
SEK 6vrig ersattning. Till Finanschefen utgick under 2019 erséttning
om sammanlagt 1 650 223 SEK varav 257 835 SEK avser pensions-
kostnad och 41 934 SEK avser Ovrig erséattning.

Vid arsstamman 2020 beslutades att ett arligt arvode om 300 000
SEK ska utga till styrelsens ordférande och 150 000 SEK vardera till
oberoende styrelseledamoter for verksamhetsaret 2020, samt med
300 000 SEK till ordféranden Jan Lombach och 150 000 SEK till sty-
relseledamoten Eva Kristenssonfor verksamhetsaret 2019.

Inga bonus- eller optionsprogram foreligger. Avtal om pensioner el-
ler annan ersattning efter avslutat uppdrag foreligger inte. Inga avtal
om formaner till styrelseledaméterna eller verkstéllande direktdren
efter att uppdragen avslutats forekommer. Det finns heller inga av-
satta eller upplupna belopp for pensioner och liknande formaner
efter avtradande av tjanst.

Mandatperioder

Bolagets styrelseledaméter valdes av arsstémman 2020. Uppdra-
get for samtliga styrelseledamoter galler intill ndsta drsstamma. En
styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada uppdraget. Bo-
lagets revisor valdes dven av arsstamman for ytterligare en period.
Bolagets VD ér tillsvidareanstalld och i den man Bolaget sager upp
VD galler 6 manaders uppséagningstid och i den man VD séger upp
sig géller 6 manaders uppsagningstid.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestdmmelser om bolags-
styrning. Styrelsen har déarvid uppréattat en arbetsordning for sitt
arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstéllande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgif-
ter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for
den ekonomiska rapporteringen.

Arbetsordningen ses over arligen.

Midsummer ser en sund bolagsstyrning som en viktig grund for att
uppna en fortroendefull relation till aktiedgarna och andra viktiga
parter. Svensk kod for bolagsstyrning ("koden”), som tillampas av
Midsummer, syftar till att skapa en god balans mellan aktiedgarna,
styrelsen och den hogsta ledningen. En fornuftig bolagsstyrning,
med hog standard nar det géller 6ppenhet, tillforlitlighet och etiska
varderingar, ar en vagledande princip for Midsummer. Koden bygger
pé principen "folj eller forklara”. Det innebér att Bolaget inte vid varje
tillfalle maste folja varje regel i Koden utan kan vélja andra 16sning-
ar som beddms béttre svara mot omstandigheterna i det enskilda
fallet, forutsatt att Bolaget Gppet redovisar varje sadan avvikelse,
beskriver den [6sning som valts istallet, samt anger skalen for detta.

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltningsorgan under bolagsstam-
man och bedomer I6pande Bolagets och koncernens ekonomiska
situation. Det ar styrelsens ansvar att Bolagets organisation ar utfor-
mad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och Bolagets ekono-
miska forhallanden kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsen
har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende revision
och ersattningsfragor bor inrdttas. Mot bakgrund av Bolagets stor-
lek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort beddmningen
att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bor beredas och be-
slutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet.

Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har ut-
formats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i
form av policys och individuella bedémningar av kunder och trans-
aktioner. Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och ris-
ker hanteras centralt av koncernens finansfunktion som finns inom
moderbolaget och leds av moderbolagets CFO. Den overgripande
maélsattningen for finansfunktionen ar att tillhandahdlla en kost-
nadseffektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa
koncernens resultat som harror frdn marknadsrisker. Chefen for den
centrala finansfunktionen rapporterar I6pande till Bolagets ledning
och styrelse.

Valberedningen utses i samrad med de fem till rostetalet storsta
aktiedgarna eller dgargrupperna enligt aktiedgarstatistik fran Euro-
clear Sweden och ovrig tillforlitlig dgarinformation i enlighet med
arsstadammans beslut. Valberedningens uppgift &r att ta fram forslag
till drsstdmman avseende stammoordforande, styrelse, styrelseord-
forande, styrelsearvoden med uppdelning mellan ordférande och
ovriga ledamoter i styrelsen samt erséattning for utskottsarbete, revi-
sorer och arvode for revisorer, samt i forekommande fall forslag till
revidering av principer for utseende av valberedning. Valberedningen
infor arsstamman 2020 i Midsummer AB (publ) bestod av ordforan-
de Hans Lindroth, utsedd av Infologix, samt Philip Gao, som repre-
senterade eget och nérstédendes innehav, Goran Lombéck, utsedd av
aktieagare som ar anstallda i Midsummer, Oskar Borjesson, utsedd
av Skandia samt Jan Lombach, styrelsens ordférande. Aktiedgare
som vill Idmna forslag till valberedningen kan gora detta skriftligen
till Bolaget.

Bolaget har inga kommittéer for revisions- och ersattningsfragor.
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Revisorer

KPMG AB, Box 743, 194 27 Upplands Véasby, ar Bolagets revisor
sedan 2007 och omvaldes vid drsstdamman 2020 for ytterligare en
period for tiden till slutet av ndsta arsstdmma. Mattias L&tborn &r
huvudansvarig revisor sedan 2019. Under perioden 2011 till 2019
var Louise Ronquist huvudansvarig Mattias Lotborn &r auktorisera-
de revisorer och medlemmar i FAR.

Vid arsstdmman 2020 beslutades att ersattning till KPMG AB ska
utga enligt I6pande rakning. Under 2019 erholl KPMG AB erséttning-
arom 1895 307 SEK varav 1 311 007 SEK avsag revisionsuppdrag.
Under 2018 erhdll KPMG AB ersattningar om 289 150 SEK varav
264 000 SEK avsag revisionsuppdrag och under rakenskapsaret
2017 utgick ersattning till Bolagets revisorer om 55 000 SEK varav
hela beloppet avsag revisionsarvode.

Ovrig information

Samtliga Bolagets styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress,
Elektronikhojden 6, SE-175 43 Jarfélla, pa telefon: 08 525 09 610,
eller via email: info@midsummer.se.

Forutom Philip Gao och Liang Gao har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagra familjerelationer eller andra nar-
stadenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare. Ingen av stiftarna eller styrelseledaméterna har, un-
der de senaste fem aren, domts i bedrédgerirelaterade mal eller varit
inblandade i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning i egenskap
av styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ej heller har
reglerings- eller tillsynsmyndigheters (inbegripet erkdnda yrkessam-
manslutningar) under de senaste fem aren officiellt bundit en sadan
person vid och/eller utfardat pafoljder mot en séddan person for ett
brott. Ingen har heller de senaste fem aren forbjudits av domstol att
ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
en emittent.

Intressekonflikter

Midsummer ingick 2015 ett samarbetsavtal med Sunflare Inc., vil-
ket dgs av styrelseledaméterna Philip Gao och Liang Gao. Samtliga
skyldigheter under samarbetsavtalet slutfordes under 2017. Bolaget
samarbetar fortfarande med Sunflare Inc. avseende forséljning och
produktion pa den kinesiska och amerikanska marknaden. Styrelsen
i Bolaget anser att samarbetsavtalet med Sunflare Inc., varken his-
toriskt eller idag, inte utgor en intressekonflikt. Savitt Bolaget kénner
till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot
annat intresse som stér i strid med Bolagets intressen. Som framgéar
ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Midsummer genom aktieinnehav.
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Utvald finansiell information

Nedan presenteras den utvalda finansiella informationen for Koncer-
nen avseende rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 samt delarsin-
formation avseende perioden 1 januari — 30 juni 2020 med jamforel-
sesiffror for motsvarande period 2019. Den finansiell informationen
for 2019 har hamtats fran Bolagets arsredovisning 2019 som har
reviderats av Bolagets revisor i enlighet med den revisionsrapport
som inkluderas i detta Prospekt genom hanvisning. Uppgifter for
2017 har hamtats ur rapporten “Balans- och resultatrakningar for
2017 och 2018, omraknade till IFRS” som har reviderats av KPMG
AB och dér rapporten och revisorns rapport finns inkluderad i detta
Prospekt som bilaga. Uppgifter for perioden 1 januari 2020 — 30 juni
2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 har ham-
tats ur Bolagets Deldrsrapport Q2 2020 som inte har varit foremal
for sarskild granskning av Bolagets revisor. De delar av arsredovis-
ningar och deldrsrapport som &r inforlivade i detta Prospekt genom
hanvisning framgar nedan under avsnittet "Legala fragor och &vrig
information”.

Midsummer som koncern bildades genom forvarv av Midsummer
Roofing AB 2018-12-27. | samband med rapporten for det forsta
halvaret 2019 borjade Midsummer uppratta finansiella rapporter
som koncern och tilldmpa IFRS jamfort med att tidigare ha tillampat
K3 och endast upprattat rékenskaper for moderbolaget. Uppgifter
for 2019 och 2020 avser séledes koncernen och uppgifter for 2018
och 2017 nedan avser sdledes endast moderbolaget. D& Bolagets
intakter ar hanforliga endast till moderbolaget for samtliga perioder

och ingen verksamhet bedrevs eller vasentliga varden fanns i dotter-
bolag for dessa perioder ar uppgifterna i resultatrapporter relevanta
att jamfora da de inte i ndgon vésentlig grad skiljer sig &t beroende
pé& om det &r siffror som avser koncern eller endast moderbolag. |
rapporten "Balans- och resultatrékningar for 2017 och 2018, omréak-
nade till IFRS", som finns bilagd detta Prospekt, beskrivs pa sidorna
38 — 43 effekterna av omrakningen pa moderbolagets resultat- och
balansrakningar for aren 2017 och 2018.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accoun-
ting Standards Board (IASB) séddana de antagits av EU.

Vidare har Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tilldmpats. Mo-
derbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges under avsnittet "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper” i arsredovisningen.

Delérsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet med I1AS
34 Delarsrapportering samt tilldmpliga bestdmmelser i arsredo-
visningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. Foér
koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och
berédkningsgrunder tillampats i deldrsrapporten som i den senaste
arsredovisningen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MIDSUMMER AB (PUBL) FORETRADESEMISSION 21 OKTOBER - 5 NOVEMBER 2020

41



42

Utvald finansiell information, forts

Resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

Jan—jun Jan—jun

Belopp i SEK 2019 2018 2017% 2020 2019
Nettoomsattning 184 466 724 178 365985 88733113 62 511030 133356 024
Forandring av varor under tillverkning, fardiga varor
samt pagaende arbeten for annans rakning - 21 394 560 15014075 - -
Ovriga rorelseintakter 2822590 21 645 364 5664 443 5626254 2139116
Aktiverat arbete for egen rakning 13845986 4023285 12047 790 12 063 202 6873170

201 135300 225429195 121 459 421 80 200 486 142 368 310
Ravaror och férnodenheter -107 153 342 -114 836 923 -49720 525 -24 546 996 -82 423 648
Ovriga externa kostnader -18 627 417 -30 148 486 -21 950 957 -8237730 -6 065 247
Personalkostnader -65904 395 -51 051 330 -29127 405 -36 540 277 -29992 811
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -32108 261 -16 050 660 -11 435 886 -17 461743 -12852 154
Ovriga rorelsekostnader -438 303 -1 182957 -679 746 -1691 783 -50 590
Rorelseresultat -23 096 419 12158 839 8 544902 -8278 044 10983 860
Finansiella intakter 1322178 3570648 1194653 625117 1100523
Finansiella kostnader -13 674 887 -1 325920 -1 597 475 -9 273 536 -4736 742
Finansnetto -12352709 2244728 8142 081 -8 648 419 -3636 219
Resultat fore skatt -35449128 14 403 567 8142 081 -16 926 463 7 347 641
Skatt -4842713 4643727 2231081 - -1321 823
Periodens resultat -40 291 841 19 047 294 10373 685 -16 926 463 6025818
Ovrigt totalresultat
Periodens Ovriga totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -40 291 841 19 047 294 10373 685 -16 926 463 6025818
Periodens resultat hanforlig till:
Resultat per aktie
- fore utspadning -1,30 0,774 21,0 -0,55 0,19
- efter utspéadning -1,30 0,77% 21,0 -0,55 0,19
Antal utestaende aktier vid rapportperiodens utgang
- fore utspadning 30902 200 30902 200% 494 544 30902 200 30902 200
- efter utspadning 30902 200 30902 200% 494 544 30902 200 30902 200
Genomshittligt antal utestaende aktier
- fore utspadning 30902 200 24727 200% 494 544 30902 200 30902 200
- efter utspadning 30902 200 24727 200% 494 544 30902 200 30902 200

45 2019 6vergick Bolaget till koncernredovisning i samband med 6vergang till IFRS och omrakning skedde vad géller uppgifter for 2017 och 2018. Uppgifter for 2018 och 2017
avser dock endast moderbolaget. All omséttning fér 2079 och 2020 &r hanforlig till moderbolaget.

46 Under 2018 genomférdes en Split 1:50 samt nyemission av 6 175 000 aktier
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Finansiell stéllning for koncernen

Belopp i SEK 37-dec-19 31-dec-18% 31-dec-17% 30-jun-20 30-jun-19
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 31434111 31229 460 22022 897 36999 824 32033261
Materiella anlaggningstillgangar 35904 153 13256 066 6301 833 40275676 19571 359
Nyttjanderattstillgang 25203873 24103 071 - 12 458 001 21901 489
Uppskjutna skattefordringar - 4842713 2082 047 - 3695064
Langfristiga fordringar 40 000 40 000 40 000 40 000 40 000
Summa anlaggningstillgangar 92 582137 73471310 30446 777 89 773 501 77 241173
Varulager 23732372 70418 568 50907 773 30261 894 11211918
Skattefordringar 1649 885 177 323 67193 666 815 120356
Kundfordringar 6464 039 7837892 3665037 28387630 8153787
Avtalstillgangar 115145233 4778145 - 147113169 92 847121
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 977 248 409 257 1400721 2063 855 73 595
Ovriga fordringar 89 966 1562 501 1621943 1461985 2326462
Likvida medel 111015273 53078 543 28729272 28 474 890 191811983
Summa omsattningstillgangar 259 074016 138 262 229 86 391 766 238430238 306 545 222
Summa tillgangar 351 656 153 211733538 116 838 543 328203 739 383 786 395
Belopp i SEK 31-dec-19 31-dec-18" 31-dec-17% 30+jun-20 304un-19
Eget kapital

Aktiekapital 1236088 1236088 494 544 1236088 1236088
Ovrigt tillskjutet kapital 157237914 157237914 73345642 157237914 157237914
Balanserad forlust inklusive periodens resultat -58 202 704 -17 910 863 -51161 631 -75129 167 -11 885044
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 100271298 140 563 139 - 83344835 146 588 958
Innehav utan bestémmande inflytande - - - - -
Summa eget kapital 100271 298 140 563 139 22 678 555 83344835 146 588 958
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 213774 497 20291097 26919 570 211126 668 212 440 980
Ovriga avséttningar 1484375 1921875 207 379 791 667 1265625
Summa langfristiga skulder 215258 872 22212972 27 126 949 211918335 213706 605
Kortfristiga rantebarande skulder 8154117 14725657 - 10181198 3300334
Leverantdrsskulder 16248 829 8733 506 7116754 8499817 11627 060
Avtalsskulder 6 445 19422975 56 386 442 - 6 445
Ovriga skulder 2153735 1868833 1153159 3012626 2518629
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9562 857 4206 456 2376 683 11 246 928 6038 365
Summa kortfristiga skulder 36125983 48 957 427 67 033039 32940 569 23490 833
Summa skulder 251384 854 71170399 94159 988 244 858 904 237197 438
Summa eget kapital och skulder 351656 153 211733538 116 838 543 328203739 383786 395

47 2019 dvergick Bolaget till koncernredovisning i samband med 6vergang till IFRS och omrékning skedde vad géller uppgifter for 2017 och 2018. Uppgifter for 2018 och 2017
avser dock endast moderbolaget.
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Utvald finansiell information, forts

Kassaflode for koncernen (indirekt metod)

Jan—jun Jan—jun
Belopp i SEK 2019 2018% 2017% 2020 2019
Den |I6pande verksamheten ‘
Resultat fore skatt -35449 128 14 403 567 8142081 -16 926 463 7 347 641
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 31375722 18 123 404 11 066 298 17 483 485 11986 863
Betald inkomstskatt -287 979 -110130 -32 420 -119 467 =117 207
Okning (-)/minskning (+) av varulager 46 868 196 -19510795 -21 063 298 -6 529 522 59 206 650
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -109 388 885 -8 660 458 6682 795 -54 923 875 -88 741 980
Okning (-)/minskning (+) av rorelseskulder -5813734 -38 779 895 33186750 ‘ -5707 948 -14.089 609
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -72 877 807 -34 534 307 37982206 -66 723 790 -24 407 642
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -31293 545 -10 542 262 -2318 962 -790 893 -10386 127
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -13894 761 -21 669 193 -12201 813 -12 226 795 -6904 178
Forvarv av finansiella tillgangar - -50 000 -40 000 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -45188 306 -32 261 455 -14 560 775 -13 017 688 -17 290 305
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 100 035000 - - -
Emissionskostnader - -8 698 537 - - -
Upptagna 1&n 200 000 000 - - - 200 000 000
Amortering av lan -0 439 449 -60 903 -766 450 -3 583222 -18971 255
Amortering av leasingskulder -14 831993 - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 175728 558 91275560 -766 450 -3 583 222 181028 745
Periodens kassaflode 57 662 445 24 479799 22 654 981 -83 324700 139 330 798
Likvida medel vid periodens borjan 53078 543 28729272 6074291 111015273 53078 543
Valutakursdifferens i likvida medel 274285 -130 528 - ‘ 784318 -597 358
Likvida medel vid periodens slut 111015273 53078 543 28729 272 28 474 890 191811983

48 2019 6vergick Bolaget till koncernredovisning i samband med 6vergang till IFRS och omrakning skedde vad géller uppgifter for 2017 och 2018. Uppgifter for 2018 och 2017

avser dock endast moderbolaget.
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Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella méatt som inte definieras enligt
IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande in-
formation till investerare och bolagets ledning d& de majliggor utvar-
dering av bolagets prestation. Nyckeltalen for perioden januari — juni
2020 och jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 ar hamta-
de ur delérsrapporten for det forsta halvaret 2020 och har inte varit
foremal for sarskild granskning av Bolagets revisor. Uppgifter for
berékning av nyckeltal for 2019 och 2018 &r hdmtade ur reviderad
arsredovisning for 2019. Nyckeltal for 2017 har berédknats pa basis
av uppgifter hdmtade ur rapporten "Balans- och resultatrakningar for
2017 och 2018, omraknade till IFRS” som har reviderats av Bolagets
revisor och som finns inforlivad i detta prospekt genom hanvisning.

‘ Jan—jun Jan—jun
Belopp i SEK 2019 2018% 20174 2020 2019
EBITDA (SEK) 9011842 28209 499 19980 788 ‘ 9183699 23836014
Rorelsemarginal -12,52 % 6,82 % 9,63 % -13,24 % 8,24 %
EBITDA marginal 4,89 % 1582 % 22,52 % ‘ 14,69 % 17,87 %
Soliditet 28,51 % 66,39 % 19,41 % 2539 % 38,20 %

Definition och beskrivning av nyckeltal
EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. EBITDA ar ett matt som
Koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta
resultatgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat / Nettoomséttning. Rorelsemarginal &r ett matt som
syftar till att visa Ionsamhetsgraden i den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal

EBITDA / Nettoomsattning. EBITDA-marginal &r ett matt som Kon-
cernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta
resultatgenereringen i relation till omséattningen fore investeringar i
anlaggningstillgéngar.

Soliditet

Eget kapital i relation till balansomslutningen. Soliditet &r ett nyck-
eltal som visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade
med eget kapital och kan anvandas som en indikation pa Bolagets
betalningsférmaga pa lang sikt.

49 2079 6vergick Bolaget till koncernredovisning i samband med évergang till IFRS och omrékning skedde vad géller uppgifter for 2017 och 2018. Uppgifter fér 2018 och 2017

avser dock endast moderbolaget.
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Kommentarer till utvald finansiell information

Kommentarer till den finansiella utvecklingen i detta avsnitt &r avsed-
da att underlatta forstéelsen och utvarderingen av trender och fakto-
rer som paverkar resultatet och den finansiella stéllningen for Bola-
get. Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell
information” och "Eget kapital och skuldsattning”.

Intéktsredovisning

Intakt varderas utifrdn den erséattning som specificeras i avtalet med
kunden. Koncernen redovisar intakten nar kontroll Gver en vara eller
tjanst dverfors till kunden. Att bestédmma tidpunkten for Gverforing av
kontroll, d v s vid en viss tidpunkt eller Gver tid, krédver bedémningar.
| de kontrakt som ingatts fram till och med 2018 har bedémningen
gjorts att kontrakten inte uppfyller kraven for att prestationsatagand-
ena uppfylls dver tid, utan vid en viss tidpunkt. | kontrakt som skri-
vits med kunder under 2019 och 2020 gors bedomningen att vissa
av dessa kontrakt uppfyller kraven, medan andra inte gor det. Darav
att intdkterna fran vissa kontrakt redovisas over tid, medan intakterna
fran andra kontrakt behandlas som att prestationsatagandena upp-
fylls vid en viss tidpunkt.

Rorelsesegment och intdktsfordelning

Midsummerkoncernen har hittills framst genererat intakter fran
forséljning av maskinutrustning for solcellstillverkning, process for
solcellstillverkning, service av maskinutrustning och byggnadsinte-
grerade solpaneler. Koncernens verksamhet delas upp i rorelseseg-
ment baserat pa de delar av verksamheten foretagets hogsta verk-
stéllande beslutshavare foljer upp, sé kallad “management approach”
eller foretagsledningsperspektiv. Koncernens interna rapportering ar
uppbyggd utifran att koncernledningen foljer upp verksamheten i sin
helhet. Koncernen har utifrdn denna interna rapportering identifierat
att koncernen endast har ett segment.

Midsummer sérredovisar intdktsstrommar enligt nedan fran och med
arsredovisningen 2019. | arsredovisningen for 2018 och 2017 sérre-
dovisas inte olika intaktsstrommar eller intaktsstrommar fran olika
geografiska omraden. Intakter fran kunder hanfors till enskilda lander
/ regioner efter det land kunden har sin hemvist. Koncernens anlagg-
ningstillgangar &r i sin helhet lokaliserade till Sverige.

Intaktsstrommar (TSEK)

20719  jan—jun 2020  jan—jun 2019

Maskinutrustning 114 685 20415 104 328
Process 47 549 31873 22 241
Ovrigt 22232 10222 6787
Summa 184 466 62 510 133356

Intaktsfordelning pa geografiska omraden (TSEK)

2019 jan—jun 2020  jan—jun 2019

Sverige 2744 4146 637
Kina / Hong Kong 153737 32650 132 539
EU 27 843 2839 -
Ryssland - 22867 -
Ovrigt 143 9 180
Summa 184 467 62 511 133356

Skattemassiga underskottsavdrag

Skattemassiga underskottsavdrag, for vilka uppskjutna skatteford-
ringar som inte har redovisats i balansrakningen, uppgick vid utangen
av 2019 till 70,3 MSEK. Vid utgangen av 2018 uppgick de till 2,6 MSEK
och vid utgéngen av 2017 till 24,5 MSEK. Vid utgangen av det forsta
halvaret 2020 uppgick de till 91,7 MSEK.

Jamforelse mellan perioden januari-juni 2020 och
januari-juni 2019

Omsittning och resultat

Efter flera ar med stigande forsaljning och 6kande vinster, blev rorel-
seresultatet negativt for 2019. Den huvudsakliga anledningen till detta
var en inbromsning i Kina. Handelskonflikten mellan USA och Kina
paverkade solcellsmarknaden negativt, vilket resulterade i Iagre inves-
teringsvilja pa den kinesiska marknaden.

Nettoomsattningen for koncernen for forsta halvaret 2020 blev 62,5
MSEK jamfort med 133,4 MSEK for forsta halvaret 2019.

Midsummer har under 2019 valt att anvanda fardigstéllandemeto-
den som intéktsredovisningsprincip for moderbolaget i enlighet med
RFR2. Det innebar att intékterna redovisas vid tidpunkten da arbetena
med DUO-maskinerna i princip ar fullgjorda. For 2019 innebar detta
att moderbolaget gjorde ett rorelseresultat pa -56,0 MSEK jamfort
med 12,2 MSEK for motsvarande period 2018. Anledningen till det
svaga resultatet i moderbolaget var att den storsta delen av intakter-
na kom vid fullgérande av kontrakt, och endast ett sddant fullgérande
gjordes under 2019.

Till rapporten for det forsta halvaret 2020 har Midsummer &ven and-
rat redovisningen for valutavinster/-forluster i avtalstillgdngarna. De
har tidigare legat under nettoomsattningen, men har brutits ut och
redovisas under dvriga rorelseintakter/-kostnader. Stora valutafluktu-
ationer har relativt stor paverkan pa Midsummers resultat. Under for-
sta kvartalet 2020 hade valutavinster pa avtalstillgdngarna en positiv
inverkan pé resultat pa 8,7 MSEK, men under andra kvartalet da SEK
forstarktes gentemot USD och EUR blev det en valutaforlust pa -7,9
MSEK. P& halvéret blev ddrmed den samlade effekten en valutavinst
pa 0,833 MSEK. For motsvarande period 2019 finns inga valutavinster
eller forluster i avtalstillgangarna da dessa inte foljdes upp i redovis-
ningen.

Intakter fran bidrag for koncernen var 0,5 MSEK under det forsta halv-
aret jamfort med 2,1 MSEK for forsta halvaret 2019. Bolaget tilldom-
des &ven en konfliktersattning pa 3,2 MSEK i en skiljedom under det
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andra kvartalet pa grund av en utebliven leverans fran en underle-
verantor. Konfliktersattningen redovisas som en del av évriga rorel-
seintakter.

Rorelseresultatet for koncernen for forsta halvaret 2020 blev -8,3
MSEK jamfort med 11,0 MSEK for forsta halvaret 2019. Resultatet
fore skatt slutade pa -16,9 MSEK for forsta halvaret 2020 att jamfo-
ras med 7,3 MSEK for forsta halvaret 2019. Forsamringen av resul-
tatet for det forsta halvaret 2020 kan héanforas till minskade intékter
om totalt 70,8 MSEK samt paverkades av 6kade personalkostnader
som steg fran 30,0 MSEK forsta halvaret 2019 till 36,5 MSEK forsta
halvaret 2020.

Under det andra kvartalet saldes tva stycken nya DUO-system till en
ny kund i Asien. Dessa maskiner kommer dock att huvudsakligen
intaktsforas vid leverans och paverkar darfor inte resultatet for det
forsta halvaret 2020. Kronforstarkningen under det andra kvartalet
tyngde ocksa resultatet. Leveransproblem av material till solcells-
produktionen paverkade tillverkningen negativt under april och maj.
| 6vrigt har Corona-pandemin endast haft mindre paverkan pa Bo-
laget under det andra kvartalet. Midsummer har inte erhéllit nagra
Corona-relaterade stod frdn myndigheter forutom kompensation for
hoga sjuklonekostnader samt nedséttning av sociala avgifter.

Tillgangar

Bolagets totala tillgangar minskade fran den 30 juni 2019 till den
30 juni 2020 med 55,6 MSEK och uppgick vid utgangen av forsta
halvaret 2020 till 328,2 MSEK. Anlaggningstillgangar utgjorde 27,4 %
av tillgadngarna vid utgangen av forsta halvaret 2020 jamfort med
20,1 % per den 30 juni 2019. Omséttningstillgdngarna minskade
med 68,1 MSEK mellan tidpunkterna 30 juni 2019 och 30 juni 2020
och uppgick vid den senare till 238,4 MSEK. Detta &r hanforligt till
en minskning i likvida medel om 163,3 MSEK, partiellt uppvagd av
en okning i posterna varulager, kundfordringar och avtalstillgangar.

Skulder

Totalt uppgick skulder och avsattningar per den 30 juni 2020 till
244,9 MSEK relativt 237,2 MSEK den 30 juni 2019. Vid bada tidpunk-
ter finns den grona obligationen om 200,0 MSEK representerad, da
lanet upptogs den 25 april 2019.

Eget kapital

Per den 30 juni 2020 uppgick det egna kapitalet till 83,3 MSEK i jam-
forelse med 146,6 MSEK i slutet av forsta halvaret 2019. Minskning-
en kan primart hanforas till periodens negativa balanserade vinst-
medel inklusive periodens resultat.

Kassaflode och finansiering

Under forsta halvaret 2020 var kassaflodet -83 325 TSEK jamfort
med 139 331 TSEK for forsta halvaret 2019. Kassan var 28 475
TSEK vid slutet av andra kvartalet 2020.

Varulagret i koncernen 6kade under halvéret fran 23 732 TSEK till
30 262 TSEK (11 212 TSEK) i slutet av forsta halvaret 2019, sam-
tidigt som avtalstillgdngarna okade fran 115 145 TSEK till 147 113
TSEK jamfort med 92 847 TSEK i slutet av forsta halvaret 2019.

Kassaflodet har uppvisat relativt stora variationer fran kvartal till
kvartal pa grund av att de stora betalningarna som kommer in fran

order pa maskiner inte foljer intéktsforingen utan ar mer intermit-
tenta. Samtidigt som kassaflodet har varit negativt under det forsta
halvaret 2020, sa har avtalstillgdngarna okat och dessa avtalstill-
gangar kommer att omvandlas till likvida medel ver tid.

Investeringar

Den nya produktionslinjen och det nya forskningscentret fardig-
stélldes under 2019, vilket inneburit att det inte funnits nagra storre
investeringsbehov i Jarfélla under forsta halvéret 2020. De totala
investeringarna i materiella anlaggningstillgdngar under det forsta
halvaret 2020 var 791 TSEK jamfort med 10 386 TSEK for det forsta
halvaret 2019.

Information om storre kunder

Forsaljningen till Ryssland under 2020 harror fran Midsummers for-
saljning inom ramavtalet med Rusnano Group. Den storsta delen av
forséljningen i Kina gar genom Midsummers distributor i Hongkong,
United Goal Development Ltd. Tva maskiner fran en order som kom
in i december 2018 fran Sunflare Inc kommer att installeras i Sunfla-
res nya fabrik i Kina, nar det bedéms att det ar mgjligt i nuvarande
Corona-situation.

Effekter av Covid-19

Corona-viruset paverkade leveranser av material till solcellstakspro-
duktionen under det forsta kvartalet 2020, men under andra kvar-
talet har leveranskedjorna kommit tillbaka till det normala och det
noteras idag inga problem att fa materialleveranser. Den forsta le-
veransen av solpaneler fran Kina kunde ockséa skeppas under andra
kvartalet. Bolaget ser dock en risk for att en andra vag och nya ned-
stangningar i Kina skulle kunna gora att de leveransproblem Bolaget
sag under forsta kvartalet kommer tillbaka.

Det har under stor del av det forsta halvaret 2020 inte varit mojligt att
skicka installations- och serviceingenjorer fran Sverige till Kina om
de inte ar kinesiska medborgare. Det finns fortsatt en osakerhet i nar
utlandska medborgare kommer att kunna & inresetillstand och vi-
sum for att aka in till Kina. Midsummer har idag kinesiska medborg-
are anstéllda bade i Sverige och Hongkong, och de jobbar ocksa pa
att utbilda kunders personal i Kina. Det har under det forsta halvaret
2020 annu inte noterats nagra tecken pa avmattning pa efterfragan
av solcellstak.

Jamforelse mellan 2019 och 2018

2019 overgick Bolaget till koncernredovisning. Uppgifter nedan for
2018 avser endast moderbolaget och fér 2019 koncernen. D& Bola-
gets intakter ar hanforliga endast till moderbolaget for samtliga pe-
rioder och ingen verksamhet bedrevs eller vasentliga varden fanns i
dotterbolag for dessa perioder &r uppgifterna for moderbolaget rele-
vanta att jamfora med koncernuppgifter da de inte i ndgon vasentlig
grad skiljer sig at.

Omsittning och resultat

Rorelsens intakter 2019 uppgick till 184,5 MSEK upp fran 1784
MSEK 2018. Rorelseresultatet 2019 uppgick till -23,1 MSEK ned fran
12,2 MSEK under 2018, huvudsakligen hanfort till ned- och avskriv-
ningar av immateriella- och materiella tillgdngar samt okade perso-
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Kommentarer till utvald finansiell information, forts

nalkostnader. Totalt uppgick drets resultat till -354 MSEK jamfort
med 19,0 MSEK for 2018, detta till foljd av ovan ndmnda faktorer
samt okade finansiella kostnader hanforligt till den utestaende obli-
gationen.

2019 dvergick Bolaget till koncernredovisning. Resultatrakningen for
2018 avser endast moderbolaget och for 2019 koncernen. Bolagets
intakter ar dock hanforliga till moderbolaget for aven for 2019.

Tillgangar

Vid slutet 2019 uppgick Bolagets totala tillgangar till 351,7 MSEK.
Tillgdngarna utgjordes huvudsakligen av omsattningstillgangar,
i form av avtalstillgdngar om 115,17 MSEK och likvida medel om
111,0 MSEK, motsvarande 87,3 % av omsattningstillgangarna samt
64,3 % av de totala tillgangarna. Resterande tillgdngar bestod av
framst av varulager om 23,7 MSEK och anldggningstillgangar om
totalt 92,6 MSEK. Totala tillgdngar uppgick den 31 december 2018
till 211,7 MSEK varav den framtradande posten var varulager om
70,4 MSEK, motsvarande 33,3 % av totala tillgangar. Vidare utgors
ovriga balansrakningen per den 31 december 2018 framst av likvi-
da medel om 53,1 MSEK och anldggningstillgangar uppgaende till
73,5 MSEK. Forandringen mellan arssluten vad géller likvida medel
kan hanforas till den grona obligationen som togs upp under 2019.

Skulder

Totala skulder och avsattningar uppgar per den 31 december 2019
i Bolaget till 251,4 MSEK i jamforelse med 71,2 MSEK vid utgangen
av 2018. Leverantorsskulder i slutet pa 2019 uppgick till 16,2 MSEK
relativt 8,7 MSEK per den 31 december 2018. Vidare har langfristiga
skulder okat fran 20,3 MSEK 31 december 2018 till 213,8 MSEK vid
utgangen av 2019, hanfort till den grona obligation som upptogs un-
der 2019. Bolagets kortfristiga skulder minskade fran 49,0 MSEK per
arsslutet 2018 till 36,1 MSEK sista december 2019.

Eget kapital

Per den 31 december 2019 uppgick det egna kapitalet till
100,3 MSEK relativt 140,6 MSEK vid utgangen av 2018. Det egna
kapitalet har forsvagats under aret till f6ljd av bland annat negativt
totalresultat under 2019 om 40,3 MSEK.

Kassaflode

Bolagets kassaflode for helaret 2019 uppgick till 57,7 MSEK rela-
tivt ett kassaflode under 2018 om totalt 24,5 MSEK. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten forsémrades ar over ar fran -34,5
MSEK 2018 till -72,9 MSEK 2019. Investeringsverksamheten bidrog
negativt till kassaflodet bade 2019 och 2018 med -45,2 MSEK res-
pektive -32,3 MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
bidrog positivt till kassaflodet bade 2019, hanforligt till emissionen
av Bolagets obligation, och 2018, hanforligt till listningsemissionen,
med 175,7 MSEK respektive 91,3 MSEK. Totalt 6kade likvida medel
ar over ar med totalt 57,9 MSEK och uppgick per den 31 december
2019 1ill 111,0 MSEK.

Investeringar

Investeringar under 2019 uppgick till 452 MSEK jamfort med
32,3 MSEK under 2018. Investeringar bestod under 2019 bland an-

nat av materiella anldggningstillgdngar om 31,3 MSEK, d v s ma-
skiner och tekniska anldggningar for uppbyggnaden av den nya
produktionslinan. Vidare gjorde investeringar i immateriella anldagg-
ningstillgangar om 13,9 MSEK som framst avsag internt utvecklade
tillgangar. Under 2018 bestod investeringar bland annat av materiel-
la anlaggningstillgangar om 10,5 MSEK, d v s maskiner och tekniska
anlaggningar for uppbyggnaden av den nya produktionslinan. Vidare
gjordes investeringar i immateriella anldggningstillgadngar om 21,7
MSEK som framst avsag internt utvecklade tillgangar.

Jamforelse mellan 2018 och 2017

2019 overgick Bolaget till koncernredovisning. Uppgifter nedan for
2018 och 2017 avser endast moderbolaget. Da Bolagets intékter &ar
hanforliga endast till moderbolaget for samtliga perioder och ingen
verksamhet bedrevs eller védsentliga varden fanns i dotterbolag for
dessa perioder &r uppgifterna for moderbolaget relevanta att jam-
fora dven med koncernuppgifter da de inte i ndgon véasentlig grad
skiljer sig at.

Omsittning och resultat

Rorelsens intakter 2018 uppgick till 178,4 MSEK upp fran 88,7 MSEK
2017. Rorelseresultatet 2018 uppgick till 12,2 MSEK upp fran
8,5 MSEK under 2017, huvudsakligen hanfort till 0kat bruttoresultat
hanforligt till den okade omsattningen. Totalt uppgick arets resultat
till 19,0 MSEK jamfort med 10,4 MSEK for 2017.

Tillgangar

Vid slutet 2018 uppgick Bolagets totala tillgangar till 211,7 MSEK.
Tillgdngarna utgjordes huvudsakligen av omsattningstillgangar, i
form av varulager om 70,4 MSEK och likvida medel om 53,1 MSEK,
motsvarande 89,3 % av omsattningstillgdngarna samt 58,3 % av de
totala tillgangarna. Resterande tillgangar bestod av framst av anlagg-
ningstillgdngar om totalt 73,5 MSEK. Totala tillgadngar uppgick den
31 december 2017 till 116,8 MSEK varav den framtradande posten
var varulager om 50,9 MSEK, motsvarande 43,6 % av totala tillgdng-
ar. Vidare utgors 6vriga balansrakningen per den 31 december 2017
framst av likvida medel om 28,7 MSEK och anldggningstillgangar
uppgaende till 30,4 MSEK. Forandringen mellan arssluten vad géller
likvida medel kan hanféras till listningsemissionen under 2018.

Skulder

Totala skulder och avséttningar uppgér per den 31 december 2018 i
Bolaget till 71,2 MSEK i jamforelse med 94,2 MSEK vid utgangen av
2017. Avtalsskulder i slutet pa 2018 uppgick till 19,4 MSEK relativt
56,4 MSEK per den 31 december 2017. Langfristiga skulder minska-
de fran 27,1 MSEK 31 december 2017 till 22,2 MSEK vid utgangen
av 2018. Bolagets kortfristiga skulder minskade fran 67,0 MSEK per
arsslutet 2017 till 49,0 MSEK sista december 2018.

Eget kapital

Per den 31 december 2018 uppgick det egna kapitalet till 140,6
MSEK relativt 22,7 MSEK vid utgangen av 2017. Det egna kapitalet
har forstéarkts under aret till foljd av bland annat positivt totalresultat
under 2018 om 19,0 MSEK och den listningsemission som genom-
fordes under 2018.
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Kassaflode

Bolagets kassaflode for helaret 2018 uppgick till 24,5 MSEK relativt
ett kassaflode under 2017 om totalt -0,8 MSEK. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten forsdmrades ar over ar fran -38,0 MSEK
2017 till -34,5 MSEK 2018. Investeringsverksamheten bidrog nega-
tivt till kassaflodet bade 2018 och 2017 med -32,3 MSEK respektive
-14,6 MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten bidrog
positivt till kassaflodet 2018, hanforligt till listningsemissionen, och
negativt 2017, hanforligt till amorteringar, med 91,3 MSEK respek-
tive -0,8 MSEK. Totalt okade likvida medel ar over ar med totalt
24,3 MSEK och uppgick per den 31 december 2018 till 53,1 MSEK.

Investeringar

Investeringar under 2018 uppgick till 10,6 MSEK jamfort med 29,0
MSEK under 2017. Investeringar bestod till dvervagande del av in-
vesteringar i materiella anlaggningstillgdngar bestdende av maski-
ner och tekniska anlaggningar under bada ar.

Betydande forandringar sedan 2020-06-30

Under juli 2020 lanserades Power Mesh Technology som &r en tek-
nik som &kar solcellernas effekt och ger ett diskretare utseende av
slutprodukterna, samtidigt som tidigare fordelar sasom flexibilitet,
héllbar produktionsprocess och |ag vikt &r bevarade.

Under inledningen av september 2020 etablerade Bolaget sig i Ita-
lien och startar ett dotterbolag i Rom. Midsummer Italia kommer att
bedriva verksamhet inom produktion och forsaljning av solpaneler.
VD pa& Midsummer ltalia blir Jarno Montella, som rekryterats som
internationell Business Development Manager. Jarno Montella har
tidigare varit VD for Hanergys italienska dotterbolag.

Under september 2020 genomférdes en riktad emission till ett be-
gransat antal investerare i syfte att mojliggora Bolagets fortsatta ex-
pansion och etablering pa den europeiska marknaden samt starka
dgarbasen med valrenommerade investerare. Nyemissionen gjor-
des pa samma villkor som i den forestédende Foretradesemissionen
och tillforde cirka 30,5 MSEK fore emissionskostnader. Emissions-
likviden kommer framst att anvéandas till att stérka Bolagets finan-
siella stéllning och sakerstélla finansiella resurser for de pagaende
expansionsplanerna till dessa att forestdende nyemission har slut-
forts. Aktiekapitalsokningen var vid tiden for detta Prospekt regist-
rerad och aktierna utbokade till respektive aktiedgare och upptagna
till handel.

| Gvrigt har inga betydande férandringar i Bolagets finansiella stall-
ning eller finansiella resultat intréffat sedan 2020-06-30.

Trender

Utbrottet av Covid-19 har inneburit och kommer troligtvis fortsatt
inneb&ra en omfattande paverkan pa de samhallen och marknader
dar Bolaget &r verksamt eller dar Bolaget har leverantorer och/eller
kunder. Bolagets bedomning &r dock att det i nulaget, vid tiden for
detta Prospekt, inte finns forutsattningar for att kvantifiera effek-
terna som den pagéende pandemin kan komma att f& pa Bolagets
verksamhet, intjaningsférmaga och finansiella stéllning.

Midsummers uppfattning ar att marknaden for solceller star infor
betydande forandringar da flexibla och latta solceller kommer att
kunna majliggora helt nya tilldmpningar och expansion inom nya

omraden. Den hittills dominerande kiselbaserade solcellen &r som
tidigare beskrivits visserligen effektiv men tung och skor vilket kraver
sarskilda omstandigheter for installation. Flexibla lattviktspaneler
gor installation pa t ex membrantak vasentligt enklare, snabbare och
billigare vilket i sin tur forbattrar det enskilda projektets ekonomiska
kalkyl och avkastning i forhallande till den energi som genereras. De
mojliggor aven for integrering av solceller i sjélva byggnadsmaterial-
et, sa kallad BIPV (Building Integrated Photovoltaics), installation pa
fordon av olika slag och i konsumentprodukter pa satt som tidigare
inte varit majligt.

For perioden fram till 2022 prognosticerar EIA en total tillvaxt pa
sammanlagt 438 GW i globalt installerad kapacitet. Konsensus ér,
oavsett prognosmakare, att den totala marknaden forvantas fortsat-
ta uppvisa en kraftig 6kning med ett fokus som fortsétter trenden
med att skifta fran investeringar i europeisk kapacitet till den snabb-
vaxande asiatiska marknaden. Den stdrsta delen av den globala till-
verkningskapaciteten finns idag i Asien och da framst i Kina med
ett antal dominerande aktdrer av varierande storlek och finansiell
stabilitet. Den kraftiga prispressen under senare &r har gett kraft at
en omfattande global konsolideringsprocess och sjunkande margi-
naler for de stora tillverkarna. Den globala tillverkningskapaciteten
har till och med minskat pa senare tid genom utslagning av mindre
och finansiellt svagare aktorer. Processen med fortsatt fokus pa asi-
atiska marknader och ytterligare prispress genom effektivare pro-
duktion och hdgre energiutbyte vantas besta.

Forsaljining av Bolagets produktionsutrustning for solceller, DUO,
vantas fortsatta utvecklas vél baserat pa den kdnnedom om mark-
naden och genom de kontakter som Bolaget har Iopande med be-
fintliga och potentiella kunder. Produktionsutrustningen innebar en
avsevard investering for kunden och forséljningen av maskiner matt
i antal ar darfor begransad men innebar en vésentlig intékt per sald
maskin. Forsaljningen ar till sin karaktar intermittent och kan dar-
for paverka Bolagets intékter vasentlig beroende pa nar under aret
forséljning sker. Varje maskin prissatts individuellt beroende pa kun-
dens dnskemal och offentliggdrs inte. Lagerhallning och paverkas
direkt av varje bestéllning och ar, i de flesta fall, till stor del finansie-
rad genom betalningsplanen for respektive maskin. Midsummers
beddmning &r att prisutvecklingen for Bolagets DUO-maskiner van-
tas fortsdtta pa nuvarande nivaer dven om prisnivaer pa solpaneler
vantas sjunka framdver i linje med tidigare utveckling.

Utover vad som framkommit i detta och tidigare avsnitt av detta Pro-
spekt bedomer Bolaget att det per dagen for Prospektet inte finns
nagra kanda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller héandelser som kan férvantas ha
en vasentlig inverkan p& Bolagets affarsutsikter under innevarande
rakenskapsar. Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och
ovan kanner Bolaget inte till nagra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgérder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MIDSUMMER AB (PUBL) FORETRADESEMISSION 21 OKTOBER - 5 NOVEMBER 2020

49



50

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital och skuldsattning

Informationen nedan utgor Bolagets redovisning av eget kapital och
skuldséttning per 2020-07-30, forutom balanserat resultat som ar
per 2020-06-30, och har upprattats i enlighet med koncernens redo-
visningsprinciper for att inga i detta Prospekt men har inte granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Kortfristiga réntebarande skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 10473297
Blancokrediter -
Summa kortfristiga rantebarande skulder 10 473 297
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 211129 602
Blancokrediter -
Summa langfristiga réantebarande skulder 211129 602
Eget kapital

Aktiekapital 1236088
Reservfond 38673114
Overkursfond 164237914
Balanserat resultat inklusive periodens resultat® -75129 167
Summa eget kapital och réanteb&rande skulder 350 620 848

Nettoskuldsattning

Informationen nedan utgor Bolagets redovisning av nettoskuldsatt-
ning per 2020-07-30 och har upprattats i enlighet med koncernens
redovisningsprinciper men har inte reviderats av Bolagets revisor.

Likviditet

A. Kassa 10995517
B. Likvida medel 1422 840
C. Léatt realiserbara vardepapper 50 000
D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 12 468 356
E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
Kortfristiga skulder

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 10189970
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 283327
H. Andra kortfristiga skulder 21148 803
. Kortfristig skuldsattning 31622 100
J. Kortfristig nettoskuldséttning (1)-(E)-(D) 19153 744
Langfristiga skulder

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 11129 602
L. Emitterade obligationer 200 000 000
M. Andra l&ngfristiga skulder 875000
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 212 004 602
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 231158 346

Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar till-
rackligt for den kommande tolvmanadersperioden. Det berdknade
underskottet bedéms uppga till cirka 150 MSEK. Underskottet be-
réknas uppsta under januari 2021. Avsikten ar att Erbjudandet under
antagande om full teckning, inklusive tillganglig kassa, ska tacka
kapitalbehovet.

Styrelsen beddmer att storleken pa den kapitalisering som beréknas
ske genom Erbjudandet &r adekvat for Bolagets fortsatta utveckling
och expansion. Om Erbjudandet inte skulle genomforas eller mota
ringa intresse och tecknings- och Garantidtagandena inte skulle
fullgdras, skulle det kunna innebéra att Midsummer blir tvunget
att avvakta med vissa eller samtliga planerade aktiviteter. | sa fall
kan ytterligare nyemission(er) komma att behdva genomforas. Om
marknadsforutséattningarna eller andra omstéandigheter skulle inne-
bara att ndgon dylik finansiering inte skulle visa sig vara majlig att
uppbringa, skulle Bolaget behdva implementera relevanta atgérder
for att hantera kapitalbehovet vilka kan inkludera en anpassning av
expansionsplaner, verksamhetens omfattning eller innebara utebliv-
na investeringar i kapacitet for den egna solcellsproduktionen. Detta
skulle i forlangningen kunna innebéara att Bolaget behover ansoka
om foretagsrekonstruktion eller i varsta fall konkurs.

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets tillgang till likvida
medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser.

50 Avser balanserat resultat per 2020-06-30.
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Ovrig finansiell information

Koncernen &r huvudsakligen finansierad med eget kapital, obli-
gationslan och genom kassaflode fran forséljning av Bolagets till-
verkningsutrustning. Langfristig skuldsattning vid utgdngen av det
forsta halvaret 2020 avser obligationslan om 200 MSEK och andra
langfristiga skulder till kreditinstitut om cirka 11,1 MSEK som framst
utgors av langfristig del av leasingskulder. Kortfristiga skulder om
10,5 MSEK utgors framst av kortfristig del av leasingskulder och 6v-
riga kortfristiga skulder som uppstar i den I6pande verksamheten.

Koncernens forsaljning av tillverkningsutrustning genererar huvud-
delen av omséttning och kassaflode. Tillverkning av maskinutrust-
ning som bestéllts finansieras till stor del av betalningar fran kund
vartefter de inflyter och verksamheten &r inte beroende av finansie-
ring i ndgon storre utstrackning for att finansiera tillverkning.

Det kapitalbehov som tillfredsstélls av foreliggande Erbjudande av-
ser kapital som beddms behdvas for att Bolaget ska kunna fullfolja
planerad expansion och fullfélja sina dtaganden vad géller utestaen-
de lanefinansiering. Ingen &vrig finansiering i form av kapitaltillskott
eller lanefinansiering bedéms behdvas pé kort eller 1&ng sikt inom
ramen for planerad expansion som den ser ut vid tiden for detta
Prospekt.

Bolagets tillgangar bestod per utgangen av det forsta halvaret 2020
av immateriella anlaggningstillgdngar om cirka 37,0 MSEK som
framst bestod av internt utvecklade immateriella tillgdngar, mate-
riella anlaggningstillgangar om cirka 40,3 MSEK bestod framst av
maskiner och andra tekniska anldggningar och nedlagda utgifter pa
annans fastighet, samt nyttjanderattstillgang om 12,5 MSEK som
avser leasade tillgangar.

Avtalstillgdngar hanfor sig i forsta hand till koncernens ratt till
ersattning for utfort men ej fakturerat arbete vid balansdagen av-
seende forsalining av maskinutrustning for solcellstillverkning.
Avtalstillgdngarna overférs till kundfordringar nar réttigheterna blir
ovillkorliga. Detta sker vanligtvis nar koncernen utfardar en faktura
till kunden. Vid utgangen av det forsta halvaret 2020 uppgick avtals-
tillgadngarna till cirka 147,71 MSEK.

Koncernen har inga pagéende storre investeringar. Det finns savitt
Bolaget kanner till inga begransningar i anvandningen av kapital
som, direkt eller indirekt paverkat eller vasentligt skulle kunna paver-
ka Bolagets verksamhet.

Nettotillgangsvarde

Nettotillgdngsvardet per aktie vid tiden for utgangen av det forsta
halvaret 2020 var 3,24 SEK att jamforas med aktuell teckningskurs
i Erbjudandet om 10,50 SEK per Unit bestdende av vardera en aktie
en vederlagsfri teckningsoption.
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Aktien, aktiekapital och storre agare

Aktien och aktiekapital

Vid utgéngen av det forsta halvaret uppgick aktiekapitalet till
1236 088 SEK fordelat pa 30 902 200 aktier. Aktiekapitalet i uppgar
vid tiden for detta Prospekt till 1 352 088,00SEK och var fordelat pa
33 802 200 aktier med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Vid utgangen av
2019 och 2018 uppgick aktiekapitalet till 1 236 088 SEK fordelat pa
30902 200 aktier med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Vid utgangen av
2017 uppgick aktiekapitalet till 494 544 SEK fordelat pa 494 544 akti-
er med ett kvotvarde om 1,00 SEK.

Ar Héndelse Forandring antal aktier Totalt antal aktier Aktiekapital SEK Kvotvarde SEK  Emissionskurs, SEK
2004  Bolagsbildning 1000 1000 100 000,00 100

2006  Nyemission 250 1250 125 000,00 100

2007  Split 1:100 125000 125000,00 1

2007  Nyemission 11842 136 842 136 842,00 1

2007  Nyttjande av teckningsoptioner 5000 141 842 141 842,00 1

2070 Nyemission 15715 157 557 157 557,00 1

2011 Nyttjande av teckningsoptioner 2544 160 101 160 101,00 1

2072 Nyemission 82226 242327 242 327,00 1

2075  Nyemission 252217 494 544 494 544,00 1

2018  Fondemission 494 544 989 088,00 2 -
2018  Split 1:50 24727 200 989 088,00 0,04 -
2018  Nyemission 6175000 30902 200 1236 088,00 0,04 16,20
2020  Nyemission 2900 000 33802 200 1352 088,00 0,04 10,50
Innehavare av aktier ar beréattigade till utdelning som faststalls efter Agarstruktur

hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstamman
med en rost per aktie. Bolagets samtliga aktier ar denominerade i
svenska kronor (SEK) och handlas i svenska kronor (SEK). Valutan
for emissionen ar SEK. Bolagets aktier ar registrerade i Euroclear
och har ISIN-nummer SE0012453686. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda. Samtliga aktier representerar en kvotandel av aktieka-
pitalet. Varken Bolaget eller annan for dess vagnar, innehar aktier i
Bolaget. Inga fysiska aktiebrev har utgetts och Bolaget &r anslutet till
Euroclear Sweden AB med adress Box 191, 10123 Stockholm som
ar kontoférande institut.

Erbjudandet enligt detta prospekt omfattar hdgst 24 144 425 Units
bestaende av vardera en (1) aktie och en (1) teckningsoption dar var-
je teckningsoption ger rétt att under perioden 1 november 2021 och
30 november 2021 for varje tva (2) teckningsoptioner teckna en (1)
ny aktie till en kurs om 15,20 SEK per aktie.

Agarstrukturen per 2020-09-30 ser ut enligt nedan efter den under
september 2020 genomforda riktade emissionen samt med de for
Bolaget senast kénda uppgifterna:

Antal aktier Andel av roster
Agare och réster och kapital
Liang Gao 6305450 18,65 %
Philip Gao 6305400 18,65 %
Infologix (BVI) Ltd. 2947 053 872 %
Jan Lombach privat och
via bolag (Gurtenfry AB) 1763990 522 %
Skandia Fonder 1343609 397 %
Lansforsakringar Fonder 1136 364 3,36 %
Sven Lindstrom 1037 345 3,07 %
Alf Linder 963 900 2,85 %
Nordea Smabolag Norden 778179 2,30 %
Cidro Forvaltning AB 761904 225%
Eric Jaremalm 662 732 1,96 %
Ovriga 9796274 28,98 %
Totalt antal aktier 33802200 100 %

Kaélla: Euroclear

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (s k
flaggning) fem procent av samtliga aktier eller rostetalet for samt-
liga aktier.
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Bemyndigande

Arsstdmman 2020 beslutade bemyndiga styrelsen att under tiden
intill ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om att
Oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier och/eller teck-
ningsoptioner berattigande till nyteckning av aktier. Styrelsen ska aga
ratt att avvika fran aktiedgarnas foretradesréatt. Emission ska kunna
ske mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport
eller kvittning eller annat villkor. Utgangspunkten for emissionskur-
sens faststéllande vid emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska vara aktiens och/eller teckningsoptionens mark-
nadsvarde vid respektive emissionstillfélle. Genom beslut med stod
av bemyndigandet ska, vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
sammanlagt hogst s& manga aktier kunna ges ut vid emission av
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner, berattigande till ny-
teckning av aktier, som motsvarar 20 % av antalet utestdende aktier i
Bolaget vid den tidpunkt nar bemyndigandet utnyttjas for forsta gang-
en. Syftet med bemyndigandet, liksom skélen for att medge avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, ar att mojliggora ett sakerstallande
av Bolagets fortsatta expansion, tillvéxt och utveckling av verksam-
heten och att Bolaget har en tillfredstéllande finansiell situation.

Styrelsen har av den Extra Bolagsstdmman 2020-10-15 erhéllit be-
myndigande att besluta om emission av Units pa marknadsmassi-
ga villkor. Styrelsen far enligt bemyndigandet besluta om emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt till emissionsgaranter
och finansiella rddgivare avseende betalning av arvode i Units, varvid
betalning ska ske genom kvittning av respektive garants fordran pa
Bolaget till folid av garantidtagandet och uppdraget som finansiell
radgivare

Teckningsoptioner och incitamentsprogram

| den under september 2020 genomforda riktade emissionen emit-
terades 2 900 000 teckningsoptioner av serie TO1 dér varje tva (2)
teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden
T november 20271 — 30 november 2021 till en teckningskurs om 15,20
SEK per aktie. Vid tiden for detta Prospekt var teckningsoptionerna
inte upptagna till handel. Tecknngsoptioner som utgivits och som
kommer att utges inom ramen for férestdende nyemission kommer
att upptas till handel pa Nasdaqg First North Growth Premier efter
slutforande och registrering av férestaende nyemission. Darutdver
har inga konvertibla eller utbytbara vardepapper, ej heller vardepapper
forenade med ratt till teckning av annat vardepapper, optioner eller vill-
korade eller ovillkorade atagande att stélla ut optioner, avseende Bo-
lagets egna kapital utgivits av Bolaget. Inga incitamentsprogram eller
liknande finns som kan innebéra ett d&tagande om framtida utgivande
av nya aktier. Inga personer som ingdr i Bolagets styrelse eller ledning
ager vid tiden for detta Prospekt, direkt eller indirekt via narstaende,
nagra teckningsoptioner i Bolaget.

Kontroll ver Bolaget

Savitt styrelsen kanner till &r Bolaget inte direkt eller indirekt kontrol-
lerat av ndgon annan &an dess aktiedgare. Nytillkommande aktiedga-
re omfattas av de minoritetsskyddsregler som framgéar av Aktiebo-
lagslagen och Bolagets bolagsordning. Bolaget kénner inte till nagra
Overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen Gver Bolaget forandras.

Utdelning

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst
och de nyemitterade aktierna i forestaende nyemission medfor ratt
till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att Foretradesemissionen har registre-
rats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken.

| dvervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrel-
sen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorel-
seresultat och finansiella stallning, aktuellt och foérvantat likviditets-
behov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman i
enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen. Utbetalning om-
besorjs av Euroclear AB.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdamman faststélld
avstamningsdag var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear AB
forda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear AB:s forsorg, men kan ocksé avse annat
an kontant utbetalning. Om aktiedgare ej kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrén-
sas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Det foreligger inte nagra restriktioner
eller sérskilda forfaranden for utdelning for aktiedgare bosatta utan-
for Sverige. Aktiedgare har ratt till andel av dverskott vid en eventuell
likvidation i férhallande till det antal aktier som innehavaren ager.

Ingen utdelning lamnades for réakenskapsaren 2017, 2018 eller 2019.

Upptagande till handel

Aktierna och teckningsoptionerna &r fritt omséttningsbara. Nyemitte-
rade aktier och teckningsoptioner kommer upptas till handel pa Nas-
daq First North Growth Premier efter det att Foretrddesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Aktien har ISIN-kod SE0011281757
och teckningsoptionen ISIN-kod SE0014957593.

Utspadning

For de aktiedagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
uppgar den totala utspadningseffekten till hdgst 24 144 425 aktier,
motsvarande cirka 41,67 %, vid full teckning. Fulltecknas Erbjudandet
Okar aktiekapitalet med 965 777,00 SEK till 2 317 865,00 SEK och an-
talet aktier 6kar med 24 144 425 st till 57 946 625.

Vid fullt nyttjande av utestdende Teckningsoptioner som emitterats
inom ramen for Erbjudandet, dock ej inkluderande teckningsoptioner
av samma serie som emitterats i samband med den under sep-
tember 2020 genomforda riktade emissionen, kommer det hogsta
antalet aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare 12 072 213 aktier till
70 018 838 aktier och aktiekapitalet kommer att cka med 482 889
SEK till 2 800 754 SEK, vilket motsvarar en sammanlagd hogsta ut-
spadningseffekt om cirka 51,72 %.
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Aktien, aktiekapital och stérre &gare, forts

Teckningsforbindelser

| samband med Erbjudandet har teckningsforbindelser om cirka 17,5
MSEK motsvarande cirka 6,9 % av Erbjudandet ldmnats av ledan-
de befattningshavare och ett antal Ovriga aktiedgare. For lamnade
teckningsforbindelser utgar inga erséttningar fran Bolaget. Investe-
rare som ldmnat teckningsforbindelser kan komma att prioriteras
vid tilldelning. Atagandena ingicks i september 2020 och &r inte sé-
kerstdllda genom pantséttning, sparrmedel eller liknande arrange-
mang. Avseende lamnade dtaganden nds dgarna och investerare via
G&W Fondkommission AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-
503 000 50. Bolaget kénner inte till nagon person som avser att teck-
na sig for mer an 5 % av Erbjudandet.

Lamnade teckningsforbindelser

Namn Belopp (SEK)  Adress

Cidro Forvaltning AB 5714000 c/o Rite Ventures, Artilleri-
gatan 6, 4tr, 114 52 Stockholm

Gurtenfry AB® 3000000 c/olombach Sjovagen 4,

133 36 Saltsjobaden

Pegroco Invest AB 2083000 Stora Nygatan 31,
411 08 Goéteborg

John Fallstrom 1553 000

Isak Brandberg AB 833000 Ingmar Bergmans Gata 2,
114 34 Stockholm

Jakob Ryer 833 000

Wilhelm Risberg 625 000

Gerhard Dal 625000

Sweagle AB 625000 Hammars Badvag 20,
421 67 Géteborg

Accrelium AB 625000 Stora Nygatan 31,
411 08 Goéteborg

Wictor Billstrom 357000

Stefan Hansson 250000

Marcus Kullmann 125000

Sven Lindstrom 100 000

Eric Jaremalm 100 000

Totalt 17 448 000

Garantiataganden

Bolaget har i september 2020 erhéllit garantidtaganden om 74,5 % och
toppgarantidtaganden om 18,6 % av emissionsvolymen. Garanterna
har atagit sig att teckna och betala de nya aktierna som inte blir teck-
nade av andra tecknare i Foretradesemissionen. For garantidtagand-
ena utgadr en provision om totalt 9,0 % av det garanterade beloppet
(dock endast till den del det overstiger eventuellt befintligt aktieinne-
hav), varav 5,0 % ska betalas i kontant ersattning och 4,0 % ska beta-
las i form av Units. For toppgarantidtagandena utgér en provision om
totalt 13,0 % av det garanterade beloppet (dock endast till den del det
overstiger eventuellt befintligt aktieinnehav), varav 6,0 % ska betalas
i kontant ersattning och 7,0 % ska betalas i form av Units. Styrelsen
har av den Extra Bolagsstédmman 2020-10-15 erhéllit bemydigande
att besluta om riktad emission av Units till garanter och toppgaranter
i Foretradesemissionen, varvid betalning ska ske genom kvittning av

respektive garants fordran pa Bolaget till foljd av garantidtagandet.

Garantidtagandena &r inte sakerstéllda genom pantséttning, sparrme-
del eller liknande arrangemang. Garanternas ataganden férdelar sig en-
ligt nedan. Garanter som inte &r juridiska personer nés via G&W Fond-
kommission AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel 08-503 000 50.

Lamnade garantiataganden

Namn Belopp (SEK) ~ Adress

Wilhelm Risberg 14 400 000

Formue Nord

Wilhelm Risberg 14 400 000

Pegroco Invest AB 12960 000 Stora Nygatan 31,
411 08 Goteborg

Markedsneutral AS 12300000 @stra Alle 102, 9000 Aalborg
(Danmark)

John Fallstrom 10800000

Tedde Jeansson 10000 000

H. Waldaeus AB% 70000000 Sandovagen 51,
139 50 Varmdo

Gerhard Dal 7200 000

Isac Brandberg AB 7200000 Ingmar Bergmans Gata 2,
114 34 Stockholm

Daniel Sandberg 5760 000

Dariush Hosseinian 5280000

Karkas Capital AB 5280000 Igeldammsgatan 22e,
112 49 Stockholm

Ulf Tidholm 5000 000

Jens Miocen 4400 000

Arne Grundstrom 3600000

Maida Vale Capital AB 3600000 Fardgatan 33, 164 51 Kista

Myacom Investment AB 3480000 Torstenssonsgatan 3,

114 56 Stockholm

Staffan Malmer 3480000

Sture Wikman 3160000

Stefan Hansson 2880000

MW Asset Manage-

ment AB 2610000 Brennervagen 22,
168 55 Bromma

Erik Svensson 2 560000

Sweagle AB 2160000 Hammars Badvég 20,
421 67 Goteborg

Rune Loderup 2140000

Invus Investment AB 2140 000

Robert Burén 1940 000

Gyllenhammar

Holding AB 1740000 Linnegatan 18,
114 47 Stockholm

Svante Larsson 1740000

Rasunda Forvaltning AB 1740000 Gyllenstiernsgatan 15, 5tr,

115 26 Stockholm

GLD Invest AB 1740000 Box39,18321 Taby

571 Ags och kontrolleras av styrelseordférande Jan Lombach

52 Styrelseordférande Jan Lombach &r styrelseordférande i H.Waldeus AB men &ger per Prospektets datum inga aktier i bolaget.
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Lamnade garantier, forts Obrink Management AB- 290 000 Ynglingagatan 8,

Namn Belopp (SEK) ~ Adress 217 74 Malmé
Jakob Ryer 1440 000 Lars Carnestedt 280 000
Daniel Lovquist 1440000 Foreningen Svensk-
Finlads Vanner AB 280000 Vesslevagen 16,
Marcus Kullmann 1440000 167 66 Bromma
Leo Graf 1440000 Alexander Ribrant 260 000
Johan Strémquist 1380000 Raging Bull Invest AB 260000 Doktorsvagen 8,
Anders Johansson 1380 000 132 46 Saltsjd Boo
BearPeak AB 1220000 Arevagen 75,837 52 Are Alfanet Innovation AB 260000 Box 2224, 10315 Stockholm
Patric Blomdahl 1100000 Gefwert Development AB 260 000 Hermelinstigen 17,
Jan Robert Parsson 1080 000 167 57 Bromma
Niclas Lovgren 1040000 Anna Clark 260000
MIHAB AB 970000 Box 14,822 21 Alfta Mikael Bjorkner 210000
Tony Chouha 920 000 Richard Kilander 210000
Ghanem Chouha 920 000 Apita Risk Management AB210 000  c/o Schanning, Kammakar-
MK Capital Invest AB 870000 Gasverksgatan 1, gatan 4, 111 40 Stockholm
222 29 Lund Christian Mansson 190 000
Ali Baalbaki 870 000 Bjorn Magnusson 170 000
Entcap i Goéteborg AB 870000 Stora Avagen 21, Mehrdad Mahdjoubi 170000
436 34 Askim Ake Munkhammar 80000
Richard Tejme 870000 LoWil Invest AB 80000 Sodra Kungsvégen 2164,
Thomas Gidlund 870000 181 62 Lidingd
Niklas Estensson 870 000 Simon Andersson 80 000
Stefan Hegnell 870000 Totalt 188810 000
Lars Linzander 870 000
Birger Jarl 2 AB 870000 Birger Jarlsgatan 2,
114 34 Stockholm Lamnade toppgarantiataganden
Lahdo Maradona 870 000 Namn Belopp (SEK)  Adress
Omid Ghannad 870000 Cidro Forvaltning AB 30 000 000  c/o Rite Ventures, Artilleri-
Wictor Billstrom 720 000 gatan 6, 4tr,
Maria Zandi 540000 114 52 Stockholm
Jan Petterson 520 000 H. Waldaeus AB% 8000000 Sandovagen 51,
Bjorn Bengtsson 510000 139 80 varmdo
Hans Elis Johansson 440 000 John Fallstrom 4000000
John Andersson Moll 430 000 Pegroco Invest AB 3300000 Stora Nygétan 31,
411 08 Géteborg
Stefan Lundgren 430 000 . .
Jakob Svensson 430 000 W|Ihe|m Risberg 798463
Accrelium AB 600000 Stora Nygatan 31,
Simon Hammarstrom 430000 411 08 Géteborg
Jan Butt 430000 Sweagle AB 600000 Stora Nygatan 31,
Mikael Rosencrantz 430000 411 08 Géteborg
David Brandstrom 430000 Totalt 47 258 463
Mans Berlin 430000
Luca di Stefano 400 000
Elvil AB 380000 Viderupsgatan 21,
216 22 Limhamn
Gote David Johansson 380000
Newick AB 360000 Wallingatan 16,
111 24 Stockholm
Per Ola Bergman 340 000
Peter Morsell 300000
Mattias Svensson 300 000

53 Styrelseordférande Jan Lombach &r styrelseordférande i H.Waldeus AB men &ger per Prospektets datum inga aktier i bolaget.
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Legala fragor och ovrig information

Allman information

Bolagets firma och kommersiella beteckning ar Midsummer AB. Bo-
lagets organisationsnummer ar 556665-7838. Bolaget ar ett publikt
bolag med séate i Stockholms kommun, Stockholms L&n. Bolaget
bildades i Sverige 2004-06-15 och registrerades vid Bolagsverket
2004-09-03. Nuvarande firma registrerades 2004-11-23. Bolagets
associationsform regleras av och dess aktier och teckningsoptioner
som antingen ska eller har emitterats i enlighet med aktiebolagsla-
gen (2005:551). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och har ett
kvotvarde om 0,04 SEK och representerar en rost vardera. Valutan for
forestadende emission ar SEK.

Inga fysiska aktiebrev har utgetts och Bolaget ar anslutet till Euro-
clear AB med adress Box 191, 101 23 Stockholm som &r kontofor-
ande institut. Bolagets samtliga vardepapper ar denominerade i SEK.
Bolagets aktie &r upptagen till handel i svenska kronor p& Nasdaq
First North Growth Premier under kortnamnet MIDS och ISIN-kod
SE0011281757. Emittentens obligationer &r upptagna till handel pa
Nasdag Stockholm Sustainable Bond List, som utgdr en reglerad
marknad, med kortnamn MID 001 och ISIN-kod SE0012455772.

Bolagets adress ér:
Elektronikhojden 6
SE-175 43 Jarfalla
Tel: 08 52509 610
info@midsummer.se

Bolagets webbplats finns pa www.midsummer.se. Midsummers
hemsida, samt 6vriga hemsidor som hanvisar till Prospektet har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen och utgor inte en del
av Prospektet, sdvida informationen inte inforlivas i Prospektet ge-
nom hanvisning

Regelverk

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktie-
marknaden ska den som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier
som representerar mindre &n tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa
reglerad marknad, eller oreglerad marknad som foljer regelverket for
reglerade marknader, ("Mélbolaget”), och som genom forvéarv av akti-
er i Malbolaget ensam eller tillsammans med nagon som &r nérstaen-
de, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget, omedelbart offentliggéra
hur stort dennes aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom fyra veckor
darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende resterande
aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktieagare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer an
90 % av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har
dock ratt att I6sa in resterande aktier i Malbolaget. Agare till de reste-
rande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande rétt att
fa sina aktier inlésta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inlosen
av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen
(SFS 2005:551).

Bolaget har och kommer att etablera heldgda dotterbolag i andra lan-
der. Dessa bolag kommer att regleras bl a av associationsrattsliga,
skattemaéssiga och arbetsrattsliga regler i respektive land.

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kénner till, inga aktiedgaravtal eller mot-
svarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa
gemensamt inflytande Over Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till
nagra 6verenskommelser som kan leda till att kontrollen éver Mid-
summer forandras.

Vasentliga avtal

Bolaget har utover vad som framgar nedan, med undantag for avtal
som ingér i den I6pande affarsverksamheten, inte ingatt nagot avtal
av storre betydelse under de senaste tva dren som innehaller bestam-
melse som innehéller nagon rattighet eller skyldighet som ar av va-
sentlig betydelse for koncernen.

Lock-up avtal

Avtal om att inte avyttra aktier tréffades med storre aktiedgare, repre-
senterande 51,0 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget fore den
nyemission som genomfordes under 2018, i samband med notering-
en av Bolagets aktie pa Nasdag First North. Avtalet innebér att den
som omfattas av avtalet inte utan skriftligt medgivande fran G&W far
avyttra aktier innan 2021-06-21.

Obligationer

Obligationer har utgivits med ett nominellt belopp om 200 SEK inom
ett ramverk som uppgar till hogst 500 MSEK. Obligationerna &r no-
terade pa Nasdaq Stockholm Sustainable Bond List, som utgor en
reglerad marknad. Obligationernas 16ptid ar till och med den 25 april
2023. Rantan pa obligationerna ar rorlig och uppgar till STIBOR 3 man
plus en arlig ranta om 8,5 %. Rénta betalas kvartalsvis den 25 april,
25 juli, 25 oktober och den 25 januari varje ar. | samband med att mo-
derbolaget emitterade den grona obligationen forband sig Bolaget att
hélla soliditeten i Bolaget 6ver 20%.

Forsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r till-
fredsstallande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Miljo, certifiering och tillstand

Bolaget ar, utover vad som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”, inte i na-
gon véasentlig omfattning beroende av nagra séarskilda tillstand for att
bedriva sin verksamhet. Bolaget foljer de regler och foreskrifter som
ar utstakade att efterfoljas av bolag som &r verksamma inom mot-
svarande omraden.

Bolaget har sokt och erhallit relevanta certifieringar som bedéms vara
av betydelse for Bolagets verksamhet. Dessa utgor i dagslaget inga
begrénsningar i anvandningen av de materiella anldggningstillgang-
arna (se vidare ovan under avsnittet "Patent, immateriella rattigheter
och certifieringar”).
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Anstaéllningsavtal och personal

Sedvanliga anstallningsavtal ar ingdngna av Bolaget. Samtliga an-
stéllningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsrattslig lagstiftning.
Avtalen ar individuella avseende 10n, semester, ratt till Overtidsersatt-
ning och eventuella férmaner. Samtliga avtal reglerar sekretess och
ratt till arbetstagares uppfinningar. Antalet anstéllda vid utgangen av
det forsta halvaret 2020 var 120 st.

Andel kvinnor 2020% 2019 2018 2017

Styrelsen 20% 20% 0% 0%

Ovriga ledande befattningshavare 50% 50% 20% 20%

Medelantal anstallda 2020% 2019 2018 2017

Sverige 118 109 73 45
Dotterforetag Sverige - - - -

Dotterforetag utanfor Sverige - - - -

118 109 73 45

Kénsférdelning (andel mén) 2020% 2019 2018 2017

Sverige 81% 77% 78% 84%
Dotterforetag Sverige - - - -

Dotterforetag utanfor Sverige - - - -

Emissionsgaranti

Erbjudandet ar inte garanterat®™.

Réttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Koncernen har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu
inte &r avgjorda arenden eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar
att bli inledda) under de tolv féregadende manaderna, vilka kan fa eller
under den senaste tiden har fatt betydande effekter pa Bolagets och/
eller Koncernens finansiella stallning eller [snsamhet.

Dokument som inférlivas genom hanvisning

Prospektet innehaller, utéver detta dokument, féljande dokument vilka
inforlivas genom hanvisning och som finns tillgangliga i elektroniskt
format pa Bolagets hemsida www.midsummer.se och pa Bolagets
kontor, under prospektets giltighetstid. Informationen pa webbplat-
serna ingdr inte i prospektet satillvida den inte inforlivats genom
hanvisning. De delar av nedanstdende dokument som inte inforlivas
ar antingen inte relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet.
Foljande dokument inforlivas genom hanvisning:

Arsredovisning for 2019, savitt avser féljande avsnitt och sidor;
Nyckeltal (s. 3), Resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen
(s. 17), Finansiell stallning for koncernen (s. 18), Rapport 6ver
forandringar i koncernens eget kapital (s. 19), Kassaflode for
koncernen (s. 19), noter (s. 25-72), Revisionsberattelse (s.
76-78).

https:/midsummer.se/ir/finansiella-rapporter/arsredovis-
ning-2019/

Delérsrapport for det andra kvartalet 2020, savitt avser foljande
avsnitt och sidor; Nyckeltal (s. 3), Rapport 6ver resultat och
ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag (s. 9), Rapport
over finansiell stallning for koncernen i sammandrag (s. 10),
Rapport over forandringar i koncernens eget kapital i samman-
drag (s. 11), Rapport 6ver kassafloden for koncernen i samman-
drag (s. 11), noter (s. 15-16).

https:/midsummer.se/ir/finansiella-rapporter/midsummers-de-
larsrapport-q2-2020/

Innehav av aktier eller andelar

Bolaget ager inga aktier eller andelar i andra bolag som kan ha vasent-
lig betydelse for bedémningen av dess egna tillgangar och skulder,
finansiella tillgangar eller resultat.

Information fran tredje part

Detta dokument innehéller historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Om inte annat anges ar sédan information base-
rad pé Bolagets analys av flera olika kéllor. Aven om Bolaget anser
dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan ga-
ranteras.

Bolaget bekraftar att den information som tillhandahallits av tredje
part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kénner till och kan utréna
av information som har offentliggjorts av tredje part har inga sakfor-
héllanden uteldamnats som skulle kunna gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande.

Transaktioner med narstaende

Inom ramen for samarbetet med Sunflare, vars dgare ar storre ak-
tiedgare i Midsummer, har bestallningar for DUO-maskiner, processer
och tjanster i samband med installation och produktionsovervakning
erhallits. Alla transaktioner har gjorts pad kommersiella villkor och alla
ataganden enligt samarbetsavtalet, som slots nar Sunflares dgare
dven blev aktiedgare i Midsummer, har uppfyllts. Omfattningen pa
transaktionerna utgjorde under 2017 cirka 70 % av Bolagets totala
omsattning men har sedan dess minskat till att utgora cirka 55 % un-
der 2019 och 2020. Utover de mellanhavanden som reglerats inom
ramen for samarbetet med Sunflare har det inte férekommit négra
transaktioner med néarstaende.

54 Per 2020-06-30

55  Ej att forvaxla med garantidtaganden och teckningsforbindelser.
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Legala fragor och évrig information, forts

Styrelseordférande Jan Lombach &r styrelseordférande i H. Waldaues
AB som har ldmnat avtal avseende garantiatagande (10 MSEK) samt
toppgarantiatagande (8 MSEK) i Erbjudandet. Jan Lombach &ger per
prospektets datum inga aktier eller andra vardepapper i H. Waldeus AB.

Eventuella framtida avtal eller dverenskommelser med narstédende
eller parter dar det skulle kunna uppsta intressekonflikter ska dessa
hanteras utifrdn grundantagandet att det ar till gagn for Bolagets in-
vesterare och att det sker pa marknadsméssiga villkor och i vrigt pa
villkor som kan anses vara branschpraxis.

| vrigt har det inte forekommit négra transaktioner med narstédende
som enskilt eller tillsammans &r vasentliga for Midsummer efter den
30juni 2020..

Koncernforhallanden

Midsummer AB (publ), 556665-7838, ar moderbolag i koncernen.
Midsummer Roofing AB, 559081-4652, som registrerades 2016-10-
21 och forvarvades 2018-12-27, utgor ett heldgt dotterbolag. Dotter-
bolaget har sitt sate i Jarfalla kommun, Stockholms Lan. Nuvarande
firma registrerades 2019-04-09. Dotterbolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Midsummer lItalia S:r.l. re-
gistrerades 2020-09-18 och ér ett helagt italienskt dotterbolag vars
associationsform regleras av italiensk ratt. Nuvarande firma registre-
rades 2020-09-18.

Miljo och tillstand

Bolaget avser inte att bedriva tillstands- eller anmaélningspliktig verk-
samhet. Verksamheten i 6vrigt omfattas ett antal regelverk som reg-
lerar skogsbruk, avverkning, plantering, miljozoner m m.

Radgivares intressen

Aktieinvest FK AB har anlitats av Bolaget som emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen som beskrivs i detta Prospekt.
Aktieinvest FK AB har, utover pa forhand avtalad ersattning for sina
tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i Foretrades-
emissionen.

G&W Fondkommission har anlitats av Bolaget som rédgivare i sam-
band med Foretraddesemissionen som beskrivs i detta Prospekt. G&RW
Fondkommission har, utéver pa férhand avtalad ersattning for sina
tjanster i form av kontant betalning och genom utgivande av Units
pa samma villkor som i Foretrddesemissionen, inga ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Foretradesemissionen.

Ingen av radgivarna &ger aktier i Bolaget och har, utover pa forhand
avtalald ersattning for sina tjanster, inga andra ekonomiska intressen
i Bolaget.

Tillgang till dokument

Bolagets bolagsordning, registreringsbevis, finansiella rapporter, ars-
redovisningar, dokument som inforlivats genom hanvisning, brev
och andra dokument, vérderingar och uttalanden som pa Bolagets
begéran utarbetats av en expert och som till nagon del ingar i eller

som det hanvisas till halls tillgangliga pa Bolagets webbplats www.
midsummer.se (informationen pa webbplatsen ingér inte i Prospek-
tet satillvida den inte inforlivats genom hanvisning) samt pa Bolagets
kontor med adress Elektronikhojden 6, SE-175 43 Jarfalla.

Prospektets godkannande och Behdrig myndighet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som ar behorig
myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som négot
slags stod for Bolaget eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan péa-
verka de eventuella intékter som erhélls fran aktier i Midsummer.
Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapi-
talforluster i samband med avyttring av vardepapper beror pa den en-
skilde aktiedgarens sérskilda forhallanden. Skilda regler galler for oli-
ka kategorier skattskyldiga och for olika typer av investeringsformer.
Varje aktieinnehavare bor déarmed anlita en skatteradgivare for att fa
information om specifika skattefoljder som kan uppsté i det enskilda
fallet, inklusive tillampningen och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.

Ovrig information om Bolaget

Inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier eller andra vardepapper
som kommer att bli upptagna till handel finns. Vardepappren &r inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsplikt. Inga offentliga uppkopserbjudanden har forekom-
mit under innevarande eller foregdende rakenskapsar.
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Bolagsordning

Midsummer AB, Org nr 556665-7838

Antagen vid drsstdamman den 20 april 2018

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§10

Firma
Bolagets firma ar Midsummer AB. Bolaget &r publikt (publ).

Séte
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Verksamhet

Bolagets verksamhet &r att bedriva utveckling av alterna-
tiva energikallor samt 6vrig teknikutveckling inom ener-
gibranschen samt dérmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 900 000 kr och hogst
3600 000 kr.

Antal aktier
Bolaget ska ha lagst 22 500 000 och hogst 90 000 000 aktier.

Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Styrelse

Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hogst sju ledaméter. Sty-
relsen valjs arligen pa arsstamma for tiden intill dess nasta
arsstdamma har héllits.

Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning utses lagst en och
hogst tva revisorer med eller utan suppleanter eller ett eller
tva registrerade revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore bolagsstdmman, dock att kallelse till extra
bolagsstdmma, som inte ska behandla frdga om &ndring av
bolagsordning, ska ske tidigast sex och senast tre veckor fore
bolagsstamman.

Anmdlan till bolagsstdmma

For att fa delta i bolagsstamman ska aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.

§11

§12

Arenden pé arsstimma
P4 &rsstdmman ska foljande drenden forekomma:
1. Val av ordforande vid stdmman.

Uppréattande och godkannande av rostlangd.

Godkannande av forslaget till dagordning.

Val av en eller flera justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankall-

ad.
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
7. Beslutom
a) faststéllande av resultatrékningen och balansrakning-
en samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen, och

c) ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallan-
de direktor.

8. Faststéllande av arvoden &t styrelsens ledamdter och
revisorer.

9. Bestdmmande av antalet styrelseledamdter samt reviso-
rer, revisorssuppleanter eller registrerade revisionsbolag.

10. Val av styrelse och revisorer, revisorssuppleanter eller
registrerade revisionsbholag.

11. Annat drende som ankommer pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

g~ W

Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som péa avstdmningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva

de rattigheter som framgér av 4 kap 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Kallforteckning

Informationen pa webbplatserna nedan ingdr inte i prospektet sétillvida den inte inforlivats genom hanvisning.

International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37:2020 April 2020, sid 7, https:/iea-pvps.org/wp-content/uploads/2020/04/IEA_PVPS_
Snapshot_2020.pdf

Critical Review Statement:Life Cycle Assessment of Midsummer:s Lightweight CIGS Solar Panels, Dr. Niels Jungbluth (ESU-services Ltd.),
Schaffhausen, Schweiz, 2020-05-13

Life Cycle Assessment of CIGS thin film solar panels produced by Midsummer AB, genomford av Miljogiraff AB 2020-04-28

https://www.marketwatch.com/press-release/global-building-integrated-photovoltaics-bipv-market-size-2020-global-industry-in-
sights-by-global-share-emerging-trends-regional-analysis-segments-prime-players-drivers-showing-impressive-growth-and-developme-
nt-2020-09-097tesla=y

https://re.jrc.ec.europa.eu/pvg_download/map_pdfs/G_opt_IT.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Electricity_price_statistics
https://www.pv-magazine.com/2020/05/22/italian-homeowners-can-now-install-pv-systems-for-free/

International Energy Agency, Report IEA-PVPS T1-37: 2020, Snapshot of global PV Markets 2020
https://cleantechnica.com/2020/01/13/china-2019-electric-vehicle-market-share-grows-to-4-7-despite-tighter-incentives/
International Energy Agency, Report IEA PVPS T1-33:2018, 2018 Snapshot of Global Photovoltaic Markets

International Energy Agency, Report IEA PVPS T1-35:2019, 2019 Snapshot of Global PV Markets
https://www.power-technology.com/comment/china-solar-pv/

https://www.bloomberg.com/press-releases/2020-07-21/solar-energy-market-size-is-projected-to-reach-usd-223-3-billion-by-2026-valua-
tes-reports

EU Market Outlook For Solar Power /2019 — 2023, sid 15, https://www.solarpowereurope.org/eu-market-outlook-for-solar-power-2019-2023/
https://re.jrc.ec.europa.eu/pvg_download/map_pdfs/G_opt_IT.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Electricity_price_statistics

International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Italy 2018, https:/iea-pvps.org/wp-content/uplo-
ads/2020/01/NSR_ltaly_2018.pdf

https://www.energivarlden.se/artikel/lysande-utsikter-for-klimatsmart-solcellstillverkning/
https://www.sustainalytics.com/esg-rating/midsummer-ab/2003268881/

International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2019, https://iea-pvps.org/wp-content/uplo-
ads/2020/08/NSR_Sweden_2019.pdf

International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2018, https://iea-pvps.org/wp-content/uplo-
ads/2020/01/NSR_Sweden_2018.pdf

International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2017, https:/iea-pvps.org/wp-content/uplo-
ads/2020/01/Swedish_NSR_2017.pdf

International Energy Agency, National Survey Report of PV Power Applications in Sweden 2016, https://iea-pvps.org/wp-content/uplo-
ads/2020/01/National_Survey_Report_of_PV_Power_Applications_in_Sweden_-_2016.pdf
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Definitioner

BIPV

BTU

CIGS

Fotovoltaik

IEA

Kisel

Kadmium

OEM

Sputtring

Buiding Integrated Photovotaics, d v s solceller
som integrerats i byggnaden eller byggnads-
materialet.

Betalda Tecknade Units med ISIN-kod

SE0014957841.

Copper Indium Gallium Selenide (Sv. Koppar,
Indium, Gallium, Selenid).

Den teknik som utnyttjar den fotovoltaiska ef-
fekten for direkt omvandling av ljusenergi fran
solen (fotoner) till elektrisk energi (elektroner)
genom s kallade solceller, eller fotovoltaiska
celler (eng. Photovoltaics, PV).

Fran engelska Intellectual Property (Sv. Intellek-
tuell Egendom, Intellektuella Rattigheter, Imma-
teriella Rattigheter).

Ett fristdende organ inom OECD som grunda-
des 1974 efter en storre oljekris aret innan och
vars huvudmal &r att minska samhéllets bero-
ende pa olja. IEA fungerar som politisk radgi-
vare till sina medlemsstater, men arbetar idag
dven mot lander utanfor OECD:s krets, som
Kina, Indien och Ryssland, vilka ses som strate-
giskt viktiga samarbetspartners i energifragor.

Ett halvmetalliskt grundédmne med det kemiska
tecknet Si (latin: silicium). Rent kisel &r kristal-
lint och har en gra metallisk farg. Kisel liknar
glas och &r liksom detta starkt men mycket
skort. Ett av de storsta anvandningsomréadena
for kisel i legeringar ar med aluminium for att
producera ldttmetallegeringar. Over hélften av
véarldskonsumtionen av kisel gér till detta an-
damal. Hos halvledare anvénds kisel som har
dopats med andra @mnen och det anvands i
bland annat solceller och transistorer.

Kadmium ar ett relativt ovanligt metalliskt
grunddmne med det kemiska tecknet Cd (la-
tin: Cadmium) som raknas som en tungmetall.
| periodiska systemet tillhor kadmium grupp
tolv, samma grupp som zink och kvicksilver. |
jordskorpan ar grunddmnet tdmligen ovanligt,
och férekommer da framst tillsammans med
zink. Kadmium har ingen livsnddvandig funk-
tion och i hoga halter &r metallen giftig for alla
former av liv.

Original Equipment Manufacturer.

Fran engelska “sputtering”. En metod for ytbe-
l&ggning som gors i en vakuumkammare som
fylls med ddelgas. En elektrisk spanning mellan
kammarens vaggar och det foremal som ska
sputtras (ytbeldggas) skapar ett plasma dar de
positivt laddade partiklarna bombarderar fore-
malet varpa atomer skjuts ut, alltsd sputtras,
och utgor ytskiktet. Metoden anvands inom en
mangd omraden, bland annat i solfangare, elek-

Substrat

Watt (W)

Emissionsinstitut

Emissionslikvid

Emissionskostnad

Erbjudandet,
Emissionen, Fore-
tradesemissionen,
Nyemissionen

Euroclear

Garanti,
garantiatagande

G&W, G&W Fond-
kommission

IFRS

PEP

Prospektet

Toppgaranti

tronik och skarverktyg. Det kanske vanligaste ar
belaggning av dvd-skivor.

Det underlag pa vilket ett annat material appli-
ceras.

Watt &r den fysikaliska storheten effekt, det
vill séga energi (eller arbete) per tidsenhet.
KW =1 000 Watt, MW =1 000 KW, GW =1 000
MW, TW =1 000 GW.

Aktieinvest FK AB, org.nr. 556072-2596, som
har anlitats som emissionsinstitut i samband
med forevarande nyemission.

Det sammanlagda beloppet som erldggs som
betalning for samtliga A-aktier som ges ut och
tecknas i Erbjudandet. Total Emissionslikvid
kan som mest uppgatill 50 MSEK, eller sadant
lagre belopp som Bolaget kan komma att be-
sluta.

De kostnader som ar direkt forknippade med
forevarande nyemission och som belastar Bo-
laget.

Forevarande emission av Units.

Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm.

Avser de dtaganden ldmnade av investerare om
att teckna Units i Erbjudandet i det fall tecknas
till mindre &n cirka 80 %.

Avser G&W Fondkommission, en del av G&W
Kapitalforvaltning AB, org. Nr. 556549-4613.

International Financial Reporting Standards ar
en internationell standard for redovisning av
foretags och organisationers ekonomi. IFRS
regleras av International Accounting Standards
Board. IFRS utgdr fran ett principbaserat syn-
satt som ger foretagen maojlighet att verksam-
hetsanpassa sina finansiella rapporter.

En person i politiskt utsatt stallning.

Foreliggande prospekt for Midsummer AB
(publ).

Avser de dtaganden ldmnade av investerare
om att teckna Units i Erbjudandet i det fall detta
tecknas till mellan cirka 80 % och 100 %.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MIDSUMMER AB (PUBL) FORETRADESEMISSION 21 OKTOBER - 5 NOVEMBER 2020

61



62

Bilaga 1: Optionsvillkor

Villkor for teckningsoptioner

Serie To1, 2020/2027 utgivna av Midsummer AB (Publ)

1  Definitioner

| dessa villkor ska foljande bendmningar ha den innebord som anges
nedan.

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear Sweden
dér respektive innehavares innehav av
teckningsoptioner eller innehav av aktier
forvarvade genom utnyttjande av teck-

ningsoptioner ar registrerat;

"bankdag” dag sominte &r lordag, séndag eller annan
allmén helgdag eller som betréaffande be-
talning av skuldebrev inte ar likstalld med

allman helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoforande institut
som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av teckningsoptionerna en-
ligt dessa villkor;

"banken”

"Bolaget” Midsummer AB (publ),

org. nr 556665-7838;

"marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller
annan rattighet, listning av sddan aktie,
vardepapper eller annan rattighet pa bors,
auktoriserad  marknadsplats, reglerad
marknad, annan handelsplattform som
drivs av vardepappersinstitut eller annan

motsvarande handelsplats;

"optionsinnehavare” den som &r registrerad pa avstdmnings-

konto som innehavare av teckningsoption;

"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsop-
tion, av nya aktier i Bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier
med utnyttjande av teckningsoption kan

ske enligt dessa villkor,

"teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya akti-
er i Bolaget mot betalning i pengar enligt

dessa villkor;

"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske

enligt dessa villkor;

"vardag” varje dag som inte ar sondag eller allman

helgdag (d v s &ven l6rdagar); samt

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

2 Antalet teckningsoptioner och registrering m m

Det sammanlagda antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst det an-
tal som fljer av relevanta emissionsbeslut.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett av-
stémningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument, varfor nagra fysiska
teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna
registreras for optionsinnehavarnas rékning pa deras respektive av-
stdmningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till foljd
av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesdrjs av Bolaget
genom det kontoférande institut som Bolaget fran tid till annan ut-
ser att handha sadan registrering. Optionsinnehavarens begaran om
annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket
optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

3 Ratt att teckna nya aktier och teckningskurs

Tva (2) teckningsoptioner ger rétt att teckna en (1) ny aktie till en teck-
ningskurs om 15,20 kronor per aktie.

Optionsinnehavaren har ratt att under perioden frdn och med den
T november 2021 till och med den 30 november 2021, eller det tidiga-
re datum som kan folja av punkt 8 nedan, pakalla teckning.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna, kan bli féremal for omrakning i de fall som anges i
punkt 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens
kvotvarde. Om tillampningen av dessa bestammelser skulle medféra
att teckningskursen kommer att understiga da utestdende aktiers da
géllande kvotvarde ska teckningskursen i stallet motsvara da utesta-
ende aktiers da gallande kvotvéarde.

4  Teckning

Anmadlan om teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget eller
banken, varvid optionsinnehavaren, pa faststalld och av Bolaget och/
eller banken tillhandahallen anmélningssedel (teckningslista), ska
ange det antal aktier som dnskas tecknas. Vederborligen ifylld och
undertecknad anmalningssedel ges in till pa i anmélningssedeln an-
given adress sa att den kommer Bolaget eller banken till handa inom
den period teckning enligt punkt 3 ovan far pakallas. Anmélan om
teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier vartill det samman-
lagda antalet teckningsoptioner berattigar och som en och samma
optionsinnehavare onskar utnyttja. Vid teckning ska bortses fran
eventuell dverskjutande del av teckningsoption som inte kan utnytt-
jas.

Inges inte anmalan om teckning inom den tid som anges i punkt 3
ovan upphor all ratt enligt teckningsoptionen att gélla.
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5 Betalning

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erldggas for det an-
tal aktier som anmalan om teckning avser. Betalning ska ske kontant
till i anmalningssedeln angivet bankkonto.

6  Verkstillande av teckning

Sedan teckning skett och betalning for tecknade aktier har erlagts i
enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls teckningen.

Teckning verkstélls genom att styrelsen for Bolaget beslutar att till-
dela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna
upptas som interimsaktier i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear
Sweden) och pé optionsinnehavarens avstamningskonto. Sedan re-
gistrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna
i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgér av punkt 8 nedan kan tidpunkten for sadan slutlig regist-
rering i vissa fall komma att senareldggas.

7  Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning medféor rétt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter det att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket
och inforts i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

8  Omrakning av teckningskurs och antal aktier m m

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare for den
handelse aktiekapitalet fore teckning okas eller minskas, nya konver-
tibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses eller upphor
genom fusion eller delning, samt vid extraordinar utdelning (sésom
definierat nedan), ska foljande galla:

8.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan
tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstdmma som beslutar om fondemissionen, verkstéllas
forst sedan bolagsstdmman beslutat om denna. Aktie som tillkom-
mit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto, vilket innebar att
den inte ger ratt att delta i fondemissionen. Slutlig registrering pa av-
stamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
tilldmpas vid teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrak-
ningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier
i Bolaget efter fondemissionen)

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter fond-
emissionen) / (antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen)

Néar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknade tecknings-
kursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar efter
emissionsbeslutet, men tillampas forst efter avstamningsdagen for
fondemissionen.

8.2 Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av
aktierna, ska punkt 8.1 ovan dga motsvarande tillampning, varvid som
avstdmningsdag ska anses den dag dd sammanlaggningen eller upp-
delningen verkstalls av Euroclear Sweden pa begaran av Bolaget.

8.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for ak-
tiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betal-
ning genom kvittning géller foljande betraffande ratten till deltagande
i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning:

(@) Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den
senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom teckning, ska medfora rétt att delta i nyemis-
sionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan
namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstédmman ska teckning som sker
pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalen-
derdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om nyemissio-
nen, verkstéllas forst sedan bolagsstdmman beslutat om den-
na.

Aktie som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet upptas interimistiskt i aktieboken och pé avstam-
ningskonto, vilket innebar att den inte ger ratt att delta i nyemis-
sionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
tillampas vid teckning som verkstélls vid s&dan tid att aktie som till-
kommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen. Om-
rakningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissions-
beslutet faststéllda teckningstiden (i det féljande bendmnd
“aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pa grundval darav framraknade teoretiska vérdet pa
teckningsrétten)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje
teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs
Okad med det pa grundval dérav framraknade teoretiska vérdet
pa teckningsrétten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken
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aktien ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berakning-
en.

Teckningsrattens teoretiska varde ska framréaknas enligt foljande
formel, dock att teckningsrattens varde ska bestdmmas till noll om
formeln ger ett negativt varde:

Teoretiskt varde pa teckningsrétten = (det nya antal aktier
som hégst kan kommat att utges enligt emissionsbeslutet) x
((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya
aktien)) / (antalet aktier i Bolaget fére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande tecknings-
kursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden,
och ska tilldmpas vid teckning som verkstalls dérefter. Slutlig regist-
rering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer
genom teckning sker forst sedan omrékningarna faststallts. Dessfor-
innan verkstélls teckning endast preliminart — med tillampning av fére
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om
att omrékningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt
till deltagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt
14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konverti-
bler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptioner-
na eller konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning, ska be-
stémmelserna i punkt 8.3 forsta stycket (a) och (b) ovan dga motsva-
rande tillampning betréffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa& grund av teckning.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omréaknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att aktie som till-
kommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Om-
rékningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissions-
beslutet faststéllda teckningstiden (i det foljande benédmnd
“aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad
med teckningsrattens vérde).

Omréknat antal aktier = (féregaende antal aktier som
varje teckningsoption beréattigar till teckning av) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillamp-
ning av bestédmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsrétten ar foremal for marknadsnotering ska tecknings-
rattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden

framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsréatten enligt den kurslista pa vilken
teckningsratten ar primart noterad. | avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen ingé i berékningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for marknadsnotering ska teck-
ningsrattens varde s& langt majligt faststéllas med ledning av den
forandring i marknadsvéarde avseende Bolagets aktier som kan bedo-
mas ha uppkommit till foljd av emissionen.

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande tecknings-
kursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden,
och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs och omréknat antal aktier faststallts, ska bestémmelserna
i punkt 8.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

8.5 Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedagarna

Genomfor Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan
(i) ett erbjudande till aktiedgarna att med foretradesrétt enligt princi-
pernai13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen forvarva véardepap-
per eller rattighet av ndgot slag av Bolaget eller (i) en utdelning till ak-
tie- dgarna, med nyss namnd foretradesratt, av sddana vardepapper
eller rattigheter (i bada fallen "Erbjudandet”), ska vid teckning av aktier
som pakallas pa s&dan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor
ratt for optionsinnehavaren till deltagande i Erbjudandet tilldmpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningar-
na ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i Erbjudan-
det faststéllda anmélningstiden eller, i hdndelse av utdelning,
under en period om 25 handelsdagar raknat fr o m den dag da
aktien noteras utan rétt till utdelningen (i det féljande benamnd
“aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad
med vérdet av rétten till deltagande i Erbjudandet (i det f6ljande
benamnd “inképsréttens varde”)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnittskurs
6kad med inkopsrattens vérde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillamp-
ning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkopsratter och dessa ar foremal for mark-
nadsnotering ska inkdpsrattens varde anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under den for Erbjudandet faststéllda an-
malningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten enligt den kurslista
pa vilken inkopsratten &r primart noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingd i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhéller inkopsratter eller om dessa inte ar fo-
remal for marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter
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som omfattas av Erbjudandet antingen redan &r marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med Erbjudandet, ska inkopsrat-
tens véarde (i) om vardepappren eller rattigheterna i frdga redan ar
marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den for Erbjudandet faststallda anmalningstiden
eller, i handelse av utdelning, det under en period om 25 handels-
dagar réknat fr o m forsta dagen da aktien noteras utan ratt till del
av utdelningen framréknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller
rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vérdepapper eller
rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med Erbjudandet, el-
ler (ii) om vardepappren eller rattigheterna i fraga marknadsnoteras
i samband med Erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr o m forsta dagen for s&dan notering framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa
vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken ndmnda
vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med Erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.
Nar inkopsrattens varde ska framraknas enligt (ii) i detta stycke ska
vid omrakningen av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger réatt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet
for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar fore-
mal for marknadsnotering, och de vardepapper eller rattigheter som
omfattas av Erbjudandet varken redan &r marknadsnoterade eller
marknadsnoteras i samband med Erbjudandet, ska inkopsrattens
varde sa langt mojligt faststéllas med ledning av den férandring i
marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha
uppkommit till foljd av Erbjudandet.

Néar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande tecknings-
kursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs ska framraknas vid omréakningarna enligt ovan, och ska
tillampas vid teckning som verkstalls dérefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omréaknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska bestémmelser-
na i punkt 8.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—8.5 ovan
far Bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare sam-
ma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller Er-
bjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning
inte har skett eller verkstéllts, anses vara &agare till det antal aktier
som optionsinnehavaren skulle ha erhéllit om teckning skett och
verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna, som géllt om teckning verkstallts
vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett
ratt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande
som avses i punkt 8.5 ovan, ska vad i foregaende stycke sagts dga
motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som optionsinne-
havaren ska anses vara dgare till i sddant fall ska faststéllas efter
den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om Erbju-
dandet.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt be-
stdmmelserna i denna punkt ska ingen omrakning av teckningskur-
sen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anled-
ning av emissionen eller Erbjudandet.

8.7 Extraordinar utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp
per aktie som tillsammans med andra under samma rakenskaps-
ar utbetalda kontantutdelningar per aktie dverstiger tio procent av
aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nar-
mast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstémman lémna forslag om sédan utdelning (vilken
genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tilldmpning av
bestammelserna i punkt 8.3 ovan) ska vid teckning som pékallas
pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhal-
lande av sadan utdelning, tillampas en omréknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till.
Omrakningen ska baseras pé den del av den sammanlagda kon-
tantutdelningen per aktie som Gverstiger tio procent av aktiens ge-
nomsnittskurs under ovan namnd period ("den extraordinéra utdel-
ningen”) och ska utféras av Bolaget enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar rédknat fran och med den dag da aktien noteras
utan rétt till extraordinar utdelning (i det féljande bendmnd
“aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordinéra utdelning som utbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med den extraordinéra utdelning som utbetalas
per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillamp-
ning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande tecknings-
kursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar, och ska till-
ldmpas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska bestdmmelser-
na i punkt 8.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

8.8 Minskning av aktiekapitalet

Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning
till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlsen av aktier), och &r
minskningen obligatorisk, tilldmpas en omréaknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till vid
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teckning som verkstélls pa sadan tid att aktier som tillkommer ge-
nom teckning inte ger ratt att delta i minskningen. Omrakningarna
ska utforas av Bolaget enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar réknat fran och med den dag da aktien
noteras utan rétt till aterbetalning (i det féljande bendmnd
“aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tilldmp-
ning av bestédmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om minskningen sker genom inlosen av aktier ska vid omrakning
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger réatt att teckna enligt ovan, i stéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp
enligt foljande:

Beréknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska
belopp som &terbetalas per inlst aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 han-
delsdagar ndrmast foére den dag da aktien noteras utan ratt
till deltagande i minskningen (i det féljande benamnd “aktiens
genomsnittskurs”)) / (det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund fér inlosen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillamp-
ning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Né&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande tecknings-
kursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar
som enligt ovan ska tilldmpas vid omréakningarna, och ska tillampas
vid teckning som verkstalls dérefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omréaknad teck-
ningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, ska bestémmelser-
na i punkt 8.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

8.9 Omrakning om Bolagets aktier inte ar marknadsnoterade

8.9.1 Genomftr Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5
eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av Bola-
gets aktier vid tidpunkten for atgérden marknadsnoterade
ska bestdmmelserna i sddan punkt &ga tillampning, dock att
hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i tilldmplig omréak-
ningsformel i stéllet ska anses vara till aktievardet.

892 Aringen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet
for motsvarande bestéammelser i punkt 8.7 ovan, foljande
galla. Lamnar Bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna
med ett belopp som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar &verstiger 50
procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resul-
tatréakning eller, i forekommande fall, koncernresultatrakning

for rakenskapséret narmast fore det &r utdelningen beslutas,
ska teckning som sker pa s&dan tid att den inte kan verkstal-
las senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma
som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstélls ska en omréaknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som
verkstélls vid s&dan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakning-
arna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantut-
delningen per aktie som sammanlagt Gverstiger 50 procent
av Bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den extraor-
dindra utdelningen”) och ska i 6vrigt utforas i enlighet med
bestammelserna i punkt 8.7 ovan, dock att hanvisningen till
aktiens genomsnittskurs i omrakningsformlerna i stéllet ska
anses vara till aktievardet.

8.10 Alternativ omrakningsmetod

Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1-8.5 eller
8.7—8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt Bolagets be-
domning tilldampning av harfér avsedda omrakningsformler, med
hansyn till dtgérdens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som op-
tionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Bolaget genomféra omrakningarna av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt
Bolaget finner &ndamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teck-
ningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid belopp om 0,5 6re ska
avrundas uppéat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

8.12 Tvangsinlosen

Om aktie i Bolaget blir féremal for tvangsinlosen géller vad som an-
ges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att teckna och fa
teckning verkstalld.

8.13 Fusion

Om (i) bolagsstdmma beslutar att godkénna en fusionsplan varige-
nom Bolaget ska uppga i annat bolag eller (i) styrelsen fér Bolaget
beslutar att Bolaget ska uppgé i moderbolag far teckning déarefter
inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verk-
stélla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut eller, i fo-
rekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstal-
las i enlighet med dessa villkor.
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Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stallning till
fraga om godkannande av fusionsplan eller, i férekommande fall,
styrelsen tar stallning till fraga om Bolaget ska uppga i moderbolag
ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen.
Underrattelsen ska innehdlla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstéllas sedan bolagsstdmman beslutat godkénna fusions-
planen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att Bolaget ska
uppgé i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda teck-
ningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har op-
tionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld fran och
med dagen for i foregdende stycke ndmnda underrattelse, dock for-
utsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, ska godkénnas
eller, i forekommande fall, det sammantrade med styrelsen som ska
prova frdgan om Bolaget ska uppgé i moderbolag.

8.14 Delning

8.14.1 Om bolagsstamman beslutar att godkanna en delningsplan
varigenom vissa av Bolagets tillgdngar och skulder dvertas
av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget upploses, till-
ldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande
formler:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar réknat fran och med den dag da aktien
noteras utan rétt till del av delningsvederlaget (i det foljande
benémnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genom-
snittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som
utbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genom-
snittskurs 6kad med vérdet av det delningsvederlag som
utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tilldmpning av bestdammelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska var-
det pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for sddana aktier
eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de ar
primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kopkursen ingé i berékningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berakningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet
pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m forsta dagen for saddan notering framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta

betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper enligt
den kurslista pa vilken nédmnda aktier eller vardepapper ar
primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berakningen. | den del delningsvederlagets varde ska
framraknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genom-
snittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i
stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for marknadsnotering, och
dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i
samband med delningen, ska véardet pa delningsvederlaget
sa langt mojligt faststallas med ledning av den foéréndring i
marknadsvarde avseende Bolagets aktier som enligt Bolaget
kan beddmas ha uppkommit till foljd av delningen.

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omréaknade antalet aktier som var-
je teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget
senast tvd bankdagar efter utgadngen av den perioden om
25 handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs ska framraknas vid omréakningarna, och ska tillam-
pas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 8.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

8.14.2 Om bolagsstamma beslutar att godkanna en delningsplan
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga av Bola-
gets tillgangar och skulder 6vertas av tvé eller flera andra bo-
lag och Bolaget déarvid upploses utan likvidation, far teckning
inte ske déarefter.

Om delningen inte genomférs far teckning aterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning
till fraga om godk&nnande av delningsplan ska optionsinne-
havarna underrattas om den planerade delningen. Underrat-
telsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstéllas sedan bolagsstamman beslutat godkénna
delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for ovan nédmnda underrattelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalen-
derdagen fore den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen
ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna ska under-
teckna delningsplanen.
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Bilaga 1: Optionsvillkor, forts

8.15 Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far teckning déarefter
inte ske. Réatten att pakalla teckning upphor i och med likvidations-
beslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning &terigen ske och verkstéllas i
enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till fra-
ga om Bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktie-
bolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade
likvidationen. Underrattelsen ska innehélla en erinran om att teck-
ning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstdmman beslutat att
Bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstdende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har op-
tionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld fran
och med dagen for ovan ndmnda underréttelse, dock forutsatt att
teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska be-
handlas.

8.16 Konkurs

Om domstol forsatter Bolaget i konkurs far teckning darefter inte
ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstal-
la teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett grunden for
beslutet och oavsett om det d& vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i
enlighet med dessa villkor.

9  Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgard som avses i punkt
8 som medfor en omrakning av teckningskursen till belopp understi-
gande da utestdende aktiers da gallande kvotvarde.

10 Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktie-
bolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid
tilldmpningen av dessa villkor.

11  Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med
posten till varje optionsinnehavare och andra rattighetshavare som
ar antecknad pa avstamningskonto for teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna &r marknadsnoterade ska medde-
lande i tillampliga fall dven ldmnas i enlighet med de bestdmmelser
som ar tillampliga med anledning av marknadsnoteringen.

12 Andring av villkoren

Bolaget har réatt att besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det annars, enligt Bolagets beddmning, av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nddvéndigt och optionsinnehavarnas rattighe-
ter inte i ndgot avseende forsédmras. Optionsinnehavarna ska utan
onddigt dréjsmal underrattas om beslutade andringar.

13 Sekretess

Varken Bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehdrigen till
tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclear Swedens avstamningsregister
over teckningsoptionerna, vari bl a framgar vem som &r registrerad
for teckningsoptionerna.

14 Ansvarsbegransning

| fraga om de &tgarder som enligt dessa villkor ankommer p& Bola-
get, banken eller Euroclear Sweden géller — betraffande Euroclear
Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoforing
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géallande
for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller ut-
landsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i frdga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget, banken
eller Euroclear Sweden vidtar eller &r foremal for sadan konfliktat-
gard.

Inte heller ar Bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att i an-
dra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget eller, i forekom-
mande fall, banken eller Euroclear Sweden varit normalt aktsamt.
Harutover galler att Bolaget och banken inte i nagot fall &r ansvarigt
for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear Sweden att vid-
ta atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

15 Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande
rattsfragor ska slutligt avgoras av allméan domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas
och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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Bilaga 2: Balans- och resultatrakningar for 2017/
och 2018 omraknade till IFRS

Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

kr Not 2018-12-31
Tillgangar 24
Immateriella anlaggningstillgangar 10 31229 460
Materiella anlaggningstillgangar 11 13 256 066
Nyttjanderattstillgangar 23 24 103 071
Uppskjuten skattefordran 8 4842713
Langfristiga fordringar 12 40 000
Summa anléggningstillgangar 73471 310
Varulager 13 70418 568
Skattefordringar 8 177 323
Kundfordringar 14,22 7 837 892
Avtalstillgangar 2 4778 145
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 409 257
Ovriga fordringar 12 1562 501
Likvida medel 53 078 543
Summa omsattningstillgangar 138 262 229
Summa tillgangar 211 733 538
Eget kapital 15
Aktiekapital 1236 088
Ovrigt tillskjutet kapital 157 237 914
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -17 910 863
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 140 563 139
Innehav utan bestammande inflytande -
Summa eget kapital 140 563 139
Skulder 24
Langfristiga rantebarande skulder 16,22 20 291 097
Ovriga avsattningar 18 1921 875
Summa langfristiga skulder 22212972
Kortfristiga rantebarande skulder 16,22 14 725 657
Leverantdrsskulder 8 733 506
Avtalsskulder 2,19 19 422 975
Ovriga skulder 19 1868 833
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 4 206 456
Summa kortfristiga skulder 48 957 426
Summa skulder 71170 398
Summa eget kapital och skulder 211 733 538
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Bilaga 2:  Balans- och resultatrakningar fér 2017 och 2018 omréaknade till IFRS, forts

Resultatrakning for moderbolaget
1 januari - 31 december

kr Not 2018 2017
Nettoomsattning 2,3 178365985 88733113
Foérandring av varor under tillverkning, fardiga varor samt pagaende 21394560 15014075
arbeten for annans rakning
Aktiverat arbete fér egen rakning 21645364 12047 790
Ovriga rérelseintékter 4 4023 285 5664 443
225429 195 121 459 421
Ravaror och férnddenheter -114 836 923 -49 720 525
Ovriga externa kostnader -30 148 486 -21 950 957
Personalkostnader -51 051 330 -29 127 405
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 22 -16 050660 -11435 886
Ovriga rérelsekostnader -1182 957 -679 746
Rorelseresultat 56,23 12 158 839 8 544 902
Resultat fran finansiella poster:
Ranteintakter och liknande resultatposter 3 570 648 1194 653
Réntekostnader och liknande kostnader -1325920  -1597 475
Resultat efter finansiella poster 7 14 403 567 8 142 081
Resultat fore skatt 14 403 567 8 142 081
Skatt pa arets resultat 8 4643727 2231604
Arets resultat 19 047 294 10 373 685
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for moderbolaget
1 januari - 31 december
kr Not 2018 2017
Arets resultat 19047 294 10373 685
Ovrigt totalresultat = -
Arets totalresultat 19 047 294 10 373 685
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Balansrakning for moderbolaget

Per den 31 december
kr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager m m

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Avtalstillgangar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa Kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Not

10

11

25

12, 22

13

14

19
20

2018 2017
31229460 22022897
13256066 6301833

50 000 -
6725774 2082047
40 000 40 000
6815774 2122047
51301300 30446777
70418 568 50907 773
7837892 3665037
4778 145 -
177 323 67 193
1562 501 1621943
1110 563 1400 548
15466424 6754721
53 078 543 28 729 272
138 963 535 86 391 766
190 264 833 116 838 543
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Bilaga 2:  Balans- och resultatrakningar fér 2017 och 2018 omréaknade till IFRS, forts

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Ovriga avsattningar
Summa avséttningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

15

1236 088
28 716 630

157 237 914
-73 175612
19 047 293

494 544
15895 728

57 449 914
-61 535 316
10 373 685

133 062 313

18 1921 875

22 678 555

207 379

1921875

207 379

17,22 15895 563

26 919 570

15 895 563

26 919 570

17, 22 2 130 984
19 422 975

8 733 506

19 1868 833

20 7228784

56 386 442
7116 754
1153 159
2376 683

39 385 082

67 033 039

190 264 833

116 838 543
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Rapport over foréandringar i eget kapital for moderbolaget

kr

Ingéende eget kapital 2017-01-01
Justering for retroaktiv tillampning/andring
Justerat eget kapital 2017-01-01

Avrets resultat
Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat

Vinstdisposition

Avsattning

Avskrivning av fond

Utgaende eget kapital 2017-12-31

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital
Fond for Overkurs- ‘ Balanserat
| utvecklir fond ‘ resultat Arets resultat
494 544 8343327| 57449914 -64 912840 10 399 675 11774 620
530 250 530 250
494 544 8343327 57449914 -64912840 10929 925 12304 870
10 373 685
10 373 685 10 373 685
10 929 925 -10 929 925
12 047 790 -12 047 790
-4 495 389 4 495 389
494 544 15895728| 57449914 -61535316 10 373 685 22 678 555

kr

Ingéende eget kapital 2018-01-01
Justering for retroaktiv tillampning/andring
Justerat eget kapital 2018-01-01

Arets resultat
Avrets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat

Vinstdisposition

Avséttning

Avskrivning av fond
Fondemission

Nyemission
Nyemissionskostnader

Utgaende eget kapital 2018-12-31

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

‘ Totalt eget kapital

Fond for \
Aktie kapital utvecklingsutgifter | Overkursfond ‘ Balanserat resultat Arets resultal‘
494 544 15 895 728 57 449 914 -62 065 566 23 108 289 34 882 909
530250  -12 734 604
494 544 15 895 728 57 449 914 -61535316 10373685 22678 555
19 047 293
19 047 293 19 047 293
10373685 -10 373 685
21645 364 -21 645 364
-8 824 462 8 824 462
494 544 -494 544
247 000 99 788 000 100 035 000
-8 698 535 -8 698 535
1236 088 28716630 | 157 237 914 -73 175612 19 047 293 133 062 313

Se not 15 fér beskrivning av Fond for utvecklingsutgifter, Overkursfond och Balanserat resultat.
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Kassaflodesanalys for moderbolaget (indirekt metod)

1 januari — 31 december
kr 26 2018 2017

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 14 403 567 8 142 081
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 18 123404 11 066 298
Betald inkomstskatt -110 130 -32 420

32416841 19 175 959

Okning (-)/Minskning (+) av varulager -19510795 -21063 298
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -8 660 458 6 682 795
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -38779895 33186 750
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -34 534 307 37 982 206

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10542 262 -2 318 962
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -21 669 193 -12 201 813
Forvarv av finansiella tillgangar -50 000 -40 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 261455 -14560775

Finansieringsverksamheten

Nyemission 100 035 000 -
Emissionskostnader -8 698 537 -
Upptagna lan - -
Amortering av lan -60 903 -766 450
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 91 275 560 -766 450
Arets kassaflode 24479799 22654 981
Likvida medel vid arets bérjan 28729 272 6 074 291
Valutakursdifferens i likvida medel -130 528 -
Likvida medel vid arets slut 53 078 543 28 729 272
Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet av de finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgdr rapporteringsvalutan fér moderbolaget och
for koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
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Beddomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt goér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen goérs om andringen endast paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i det paféljande arets
finansiella rapporter beskrivs narmare i not 28.

Vasentliga tillampade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare beskrivs, tilldmpats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper har
vidare konsekvent tillampats av koncernens foretag.

Nya IFRS som dnnu inte borjat tillampas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft forst under kommande rakenskapsar och har inte fortidstillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. De nya och dndrade IFRS med framtida tillampning férvantas
inte komma att ha nagon vasentlig effekt pa féretagets finansiella rapporter.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv
manader raknat fran balansdagen medan omséattningstillgangar i allt vasentligt bestar av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen. Langfristiga skulder utgérs i allt vasentligt
av belopp som Midsummer AB per rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala langre bort i
tiden an tolv manader efter rapportperiodens slut. Har Midsummer AB inte en sadan rétt per rapportperiodens
slut — eller innehas skuld fér handel eller férvantas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln —
redovisas skuldbeloppet som kortfristig skuld.

Rorelsesegmentrapportering

Ett rérelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intakter och
adrar sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig. Ett rorelsesegments resultat
féljs vidare upp av foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare for att utvardera resultatet samt for att kunna
allokera resurser till rérelsesegmentet. Se not 3 fér ytterligare beskrivning av indelningen och presentationen av
rorelsesegment.

Konsolideringsprinciper och rorelseforvarv

Dotterforetag

Dotterféretag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande fran Midsummer AB. Bestdmmande
inflytande foreligger om Midsummer AB har inflytande 6ver investeringsobjektet, ar exponerad for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda sitt inflytande &ver investeringen till att paverka
avkastningen. Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande foreligger, beaktas potentiella réstberattigande
aktier samt om de facto control féreligger.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvarv av ett dotterféretag betraktas som
en transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar dotterféretagets tillgangar och &vertar dess skulder. |
forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och
Overtagna skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag
av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som
uppkommer redovisas direkt i arets resultat.
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Vid rorelseférvarv dar dverford ersattning, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande och verkligt varde pa
tidigare agd andel (vid stegvisa forvarv) overstiger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och 6vertagna
skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nar skillnaden &r negativ, s k forvarv till lagt
pris redovisas denna direkt i arets resultat.

Overford ersattning i samband med forvérvet inkluderar inte betalningar som avser reglering av tidigare
affarsforbindelser. Denna typ av regleringar redovisas vanligtvis i resultatet.

Villkorade kdpeskillingar redovisas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. | de fall den villkorade kdpeskillingen
ar klassificerad som egetkapitalinstrument, gors ingen omvardering och reglering goérs inom eget kapital. For
ovriga villkorade kopeskillingar omvéarderas dessa vid varje rapporttidpunkt och férandringen redovisas i arets
resultat.

| de fall férvarvet inte avser 100 % av dotterféretaget uppkommer innehav utan bestdmmande inflytande. Det
finns tva alternativ att redovisa innehav utan bestdmmande inflytande. Dessa tva alternativ ar att redovisa
innehav utan bestdmmande inflytandes andel av proportionella nettotillgdngar alternativt att innehav utan
bestdammande inflytande redovisas till verkligt varde, vilket innebar att innehav utan bestammande inflytande har
andel i goodwill. Valet mellan de olika alternativen att redovisa innehav utan bestdmmande inflytande kan goras
férvarv for férvarv.

Vid férvarv som sker i steg faststélls goodwillen den dag da bestdammande inflytande uppkommer. Tidigare
innehav varderas till verkligt varde och vardeférandringen redovisas i arets resultat.

Kvarvarande innehav vérderas till verkligt varde och vardeféréandringen redovisas i arets resultat nar avyttringar
leder till att bestdmmande inflytande upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster som
uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foéreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljéer bolagen bedriver sin
verksamhet. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i
arets resultat. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden
omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Intékter
Prestationsataganden och intéktsredovisningsprinciper

Intékt varderas utifran den erséattning som specificeras i avtalet med kunden. Koncernen redovisar intakten nar
kontroll dver en vara eller tjanst dverfors till kunden. Att bestdmma tidpunkten for verféring av kontroll, dvs vid
en viss tidpunkt eller éver tid, kréver bedémningar.

For prestationsatagandet Processen sa anses kontroll ha dvergatt till kunden vid en viss tidpunkt, vilket ar nar
kunden far tillgang till processen och kan dra nytta utav den, exempelvis kan borja férhandla med relevanta
leverantdrer for insatsvaror till maskinutrustningen etc. For prestationsatagandet Maskinutrustning for
solcellstillverkning anses kontroll ha évergatt till kunden vid en viss tidpunkt, vilket anses vara nar utrustningen
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ar levererad och accepterad av kunden, férutom for kontrakt dar Midsummer AB har rétt till nedlagda kostnader
plus en rimlig vinstmarginal om kunden skulle sédga upp avtalet av andra skal an foretagets underlatenhet att
utféra vad som utlovats. | dessa fall dverfors kontrollen dver tid utifran en fardigstallandegrad som baseras pa
bokférda kostnader i forhallande till beraknade totala projektkostnader.

Betalning for prestationsatagandena Processen och Maskinutrustning for solcellstillverkning sker vid vissa
milestones och slutfakturering sker nar Maskinutrustningen for solcellstillverkning &r installerad och accepterad
av kunden. Ofakturerade belopp redovisas som Avtalstillgangar och forfakturerade belopp som Avtalssskulder.
Fakturor forfaller vanligtvis inom 30-60 dagar.

For efterféljande service och processupport anses kontroll dverga kontinuerligt till kunden. Fakturering sker
manadsvis och forfaller vanligtvis inom 30-60 dagar.

For solceller anses kontroll dverga till kunden vid leveranstidpunkten fran fabriken och fakturering sker i
samband med detta. Fakturor forfaller vanligtvis inom 30 dagar.

(iv) Statliga stod

Statliga bidrag redovisas i rapport éver finansiell stallning som upplupen intakt nar det féreligger rimlig sékerhet
att bidraget kommer att erhéllas och att koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade med
bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt i arets resultat pa samma satt och 6ver samma perioder som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i rapport
over finansiell stallning som en reduktion av tillgangens redovisade varde.

Leasing

Nar ett avtal ingds beddmer koncernen om avtalet ar, eller innehdller, ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller
innehaller, ett leasingavtal om avtalet dverlater ratten att under en viss period bestdmma éver anvandningen av
en identifierad tillgang i utbyte mot ersattning.

Leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum.
Nyttjanderattstillgangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens ursprungliga
varde med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta
utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs darefter av linjart fran inlednings-datumet till det tidigare av slutet av den
tillgangens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de framtida leasingavgifter som inte har betalts vid
inledningsdatumet. Leasingavgifterna diskonteras med leasingavtalets implicita rénta. Om denna rantesats inte
latt kan faststallas anvands koncerns marginella upplaningsranta.

Leasingskulden varderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrAntemetoden. Leasingskulden omvéarderas
om de framtida leasingavgifterna férandras till foljd bland annat av andringar i ett index eller ett pris (“rate”). Nar
leasingskulden omvarderas pa detta satt gérs en motsvarande justering av nyttjanderattstillgdngens redovisade
varde.

Korttidsleasingavtal och leasar av lagt vérde

Koncernen har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgangar och leasingskulder for leasingavtal som har en
leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller underliggande tillgangar av lagt varde. Leasingavgifter for dessa
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart ver leasingperioden.

Finansiella intdkter och kostnader
Koncernens finansiella intakter och kostnader inkluderar:

— ranteintakter,
— rantekostnader,
—  valutakursvinster/-forluster pa finansiella tillgangar och finansiella skulder

Ranteintakter eller rantekostnader redovisas enligt effektiviantemetoden. Effektivrantan &r den ranta som exakt
diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den férvantade I6ptiden for det finansiella
instrumentet till:
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— redovisat bruttovarde for den finansiella tiligangen, eller
— det upplupna anskaffningsvardet for den finansiella skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i &vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldAmpning av de skattesatser som
ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor &ven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader mellan
redovisade och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder. Temporara skillnader beaktas inte i
koncernmassig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av tillgangar och
skulder som inte ar rérelseférvarv som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller
skattepliktig resultat. Vidare beaktas inte heller tempordra skillnader hanférliga till andelar i dotter- och
intresseféretag som inte forvantas bli aterférda inom 6verskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt
baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten
skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar
reduceras nar det inte Iangre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas

Finansiella instrument

Redovisning och férsta varderingen
Kundfordringar och utfardade skuldinstrument redovisas nar de &r utgivna. Ovriga finansiella tillgangar och
finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgang (med undantag fér kundfordringar som inte har en betydande finansieringskomponent) eller
finansiell skuld varderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, nar det galler finansiella instrument
som inte varderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader som &ar direkt hanférliga till forvarvet
eller emissionen. En kundfordring utan en betydande finansieringskomponent varderas till transaktionspriset.

Klassificering och efterféljande vardering
Finansiella tillgangar

Vid forsta redovisningstillféllet klassificeras en finansiell tillgang som varderad till: upplupet anskaffningsvarde;
verkligt varde via Ovrigt totalresultat — skuldinstrumentsinvestering; verkligt varde via O6vrigt totalresultat —
egetkapitalinvestering; eller verkligt varde via resultatet. Samtliga finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Detta eftersom de innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att erhalla de
avtalsenliga kassaflodena samtidigt som kassaflodena fran tillgadngarna endast utgérs av betalningar av
kapitalbelopp och ranta.

Finansiella skulder — Klassificering, efterfoljande vardering och vinster och férluster

Finansiella skulder klassificeras antingen som varderade till upplupet anskaffningsvéarde eller verkligt véarde via
resultatrakningen. Koncernens skulder for tilldggskopeskillingar hanférliga till rérelseférvarv redovisas till verkligt
véarde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Borttagande fran rapporten 6ver finansiell stéllning (bortbokning)
Finansiella tillgangar
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Koncernen tar bort en finansiell tillgang fran rapporten éver finansiell stéllning nar de avtalsenliga réattigheterna
till kassaflédena fran den finansiella tillgdngen upphor eller om den &verfér ratten att ta emot de avtalsenliga
kassaflddena genom en transaktion i vilken i vasentlighet alla risker och férdelar med agarskapet har 6verforts
eller i vilken koncernen inte éverfor eller behaller i vasentlighet alla de risker och férdelar med &garskap och den
inte behaller kontrollen éver den finansiella tillgangen.

Koncernen ingar transaktioner i vilka den 6verfor tillgangar redovisade i rapporten 6ver finansiell stalining, men
behaller alla eller i vasentlighet alla risker och fordelar forknippade med de dverforda tillgangarna. | de fallen tas
inte de 6verforda tillgangarna bort fran redovisningen.

Finansiella skulder

Koncernen bokar bort en finansiell skuld fran rapporten éver finansiell stéllning nar de ataganden som anges i
avtalet fullgdrs, annulleras eller upphér. Koncernen bokar ocksa bort en finansiell skuld nar de avtalsenliga
villkoren modifieras och kassaflodena fran den modifierade skulden ar vasentligt annorlunda. | det fallet
redovisas en ny finansiell skuld till verkligt varde baserat pa de modifierade villkoren.

Nar en finansiell skuld bokas bort redovisas skillnaden mellan det redovisade vardet som har tagits bort och den
ersattning som har betalats (inklusive dverforda icke-monetara tillgangar eller antagna skulder) i resultatet.

Materiella anldggningstillgangar
Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar ink&pspriset samt utgifter direkt
hanfoérbara till tillgadngen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Laneutgifter som ar direkt hanférliga till inkdp, konstruktion eller produktion av tillgangar som tar
en betydande tid i ansprak att fardigstélla for avsedd anvandning eller forsaljning ingar i anskaffningsvardet.
Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur rapport éver finansiell stéllning vid
utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en
tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter 1&ggs till anskaffningsvardet endast om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska for-
delar som ar forknippade med tillgangen kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de upp-
kommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart éver tillgdngens beréknade nyttjandeperiod. Leasade tillgangar skrivs dven de av dver
berdknad nyttjandeperiod eller, om den ar kortare, 6ver den avtalade leasingtiden. Koncernen tillampar
komponentavskrivning vilket innebar att komponenternas beddmda nyttjandeperiod ligger till grund for
avskrivningen.

Beréknade nyttjandeperioder;

- maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10ar
- inventarier, verktyg och installationer 5ar
- Nedlagda utgifter pa annans fastighet 20 ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder omprovas vid varje ars slut.
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Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de
uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap ftillampas for att astadkomma nya eller
forbattrade produkter eller processer, redovisas som en tillgdng i rapporten 6ver finansiell stéllning, om
produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar och foretaget har tillrackliga resurser att
fullfélja utvecklingen och darefter anvanda eller sélja den immateriella tillgdngen. Det redovisade véardet
inkluderar samtliga direkt hanférbara utgifter; t ex for ersattningar till anstélida, registrering av en juridisk
rattighet, avskrivningar pa patent och licenser, laneutgifter i enlighet med IAS 23. Ovriga utgifter fér utveckling
redovisas i aret resultat som kostnad nar de uppkommer. | rapport 6ver finansiell stallning redovisade
utvecklingsutgifter &ar upptagna till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar som férvarvats av koncernen utgdrs av patent och redovisas till anskaffningsvarde
minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter fér aktiverade immateriella tillgangar redovisas som en tillgang i rapport éver finansiell
stallning endast da de 6kar de framtida ekonomiska férdelarna fér den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig.
Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Laneutgifter

Laneutgifter som ar hanforbara till uppférandet av sa kallade kvalificerade tillgangar aktiveras som en del av den
kvalificerade tillgangens anskaffningsvarde. En kvalificerad tillgang ar en tillgang som med nédvandighet tar en
betydande tid i ansprak att fardigstélla. | forsta hand aktiveras laneutgifter som uppkommit pa lan som &r
specifika for den kvalificerade tillgangen. | andra hand aktiveras laneutgifter som uppkommit pa generella lan,
som inte ar specifika for nagon annan kvalificerad tillgang. Aktivering av laneutgifter ar for koncernen framst
aktuellt avseende balanserade utvecklingsutgifter.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart dver immateriella tillgangars beraknade nyttjandeperioder, savida
inte sddana nyttjandeperioder &r obestdambara. Nyttjandeperioderna omprdévas minst arligen. Immateriella
tillgdngar med bestambara nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de &r tillgédngliga fér anvandning. De
berdknade nyttjandeperioderna ar:

- patent 10 ar
- balanserade utvecklingsutgifter 5ar
Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet for
varulager berdknas genom tillampning av en metod med vagda genomsnittspriser och inkluderar utgifter som
uppkommit vid forvarvet av lagertillgdngarna och transport av dem till deras nuvarande plats och skick. For
tillverkade varor och pagaende arbete inkluderar anskaffningsvardet en rimlig andel av indirekta kostnader
baserad pa en normal kapacitet.

Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, efter avdrag for
uppskattade kostnader for fardigstallande och for att astadkomma en forsaljning.
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Nedskrivningar

Koncernens redovisade tillgangar bedéms vid varje balansdag for att avgéra om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. IAS 36 tillampas avseende nedskrivningar av andra tillgangar an finansiella tillgangar vilka
redovisas enligt IFRS 9, varulager och uppskjutna skattefordringar. Fér undantagna tillgangar enligt ovan
beddms det redovisade vardet enligt respektive standard.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beraknas tillgangens atervinningsvarde. Om det inte gar att faststalla
vasentligen oberoende kassafldden till en enskild tillgang, och dess verkliga varde minus forsaljningskostnader
inte kan anvandas, grupperas tillgangarna vid prévning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att
identifiera vasentligen oberoende kassafléden — en sa kallad kassa-genererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat. Da nedskrivningsbehov
identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) férdelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand till
goodwill. Dérefter gors en proportionell nedskrivning av dévriga tillgdngar som ingar i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvérdet &r det hégsta av verkligt varde minus férséljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Aterféring av nedskrivning

En nedskrivning av tillgangar som ingar i IAS 36 tillampningsomrade reverseras om det bade finns indikation pa
att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som Iag till grund
fér berakningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering gérs endast
i den utstrackning som tillgangens redovisade varde efter aterféring inte dverstiger det redovisade varde som
skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Midsummer redovisar reserver for forvantade kreditforluster pa finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Forlustreserven for kundfordringar och avtalstillgangar varderas till ett belopp motsvarande
de férvantade kreditférlusterna for under hela fordrans 16ptid.

Kundfordringarnas och avtalstillgangarnas nedskrivningsbehov faststélls utifran historiska erfarenheter av
kundférluster pa liknande fordringar. Kreditférlusterna varderas som nuvardet av alla underskott i kassaflddena
(d.v.s. skillnaden mellan kassaflédena i enlighet med avtalet och det kassaflodet som koncernen férvantar sig att
erhalla).

Forlustreserven reducerar tillgangarnas varde i rapporten dver finansiell stallning.

Presentation av reserver for forvantade kreditforluster i rapporten 6ver finansiell stéallning
Forlustreserver for finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde dras av fran tillgdngarnas
bruttovarde.

Forlustreserver for skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat skrivs ned i resultatet och
redovisas i Ovrigt totalresultat.

Bortskrivning

En finansiell tillgangs redovisade bruttovarde skrivs bort nér koncernen inte har nagra rimliga férvantningar pa
att atervinna en finansiell tillgang i sin helhet eller en del av den. Fér enskilda kunder har koncernen en policy att
skriva bort det redovisade bruttovardet nar den finansiella tillgangen har forfallit med 180 dagar baserat pa
historisk erfarenhet av atervinning av liknande tillgadngar. For foretagskunder gér koncernen individuella
beddmningar avseende tidpunkt och belopp for bortskrivning baserat pa huruvida det finns rimliga férvantningar
pa atervinning. Koncernen har inte nagra férvantningar pa betydande atervinning av de bortskrivna beloppen.
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Finansiella tillgangar som skrivits bort kan emellertid fortfarande vara féremal for verkstallighetsatgarder for att
uppfylla koncernens férfaranden for atervinning av férfallna belopp.

Resultat per aktie
Berdkningen av resultat per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat i koncernen hanforligt till
moderbolagets dgare och pa det vigda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tjdnsterna erhalls.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dar foretagets forpliktelse ar begransad till de
avgifter féretaget atagit sig att betala. | sddant fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som
foretaget betalar till planen eller till ett forsékringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen ar det den anstéllde som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre an férvantat) och
investeringsrisken (att de investerade tillgangarna kommer att vara ofillrdckliga for att ge de férvantade
ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i
arets resultat i den takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

Erséttningar vid uppséagning

En kostnad for erséattningar i samband med uppségningar av personal redovisas vid den tidigaste tidpunkten av
nar féretaget inte langre kan dra tillbaka erbjudandet till de anstéllda eller nar féretaget redovisar kostnader for
omstrukturering. Ersattningarna som berdknas bli reglerade efter tolv manader redovisas till dess nuvarde.
Erséattningar som inte férvantas regleras helt inom tolv manader redovisas enligt langfristiga ersattningar.

Avsittningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets
storlek for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i rapporten éver finansiell stallning nar det finns en
befintlig legal eller informell férpliktelse som en féljd av en intréffad handelse, och det ar troligt att ett utfléde av
ekonomiska resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Avsattningar gérs med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, beraknas
avsattningar genom diskontering av det forvantade framtida kassaflodet till en rantesats fore skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbeddémningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker som ar
férknippade med skulden.

Garantier

En avséattning for garantier redovisas nar de underliggande produkterna eller tjansterna séljs. Avsattningen
baseras pa historiska data om garantier och en sammanvagning av tankbara utfall i férhallande till de
sannolikheter som utfallen ar férknippade med.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Aven av Radet for finansiell
rapporterings utgivna uttalanden géllande for noterade foretag tilldmpas. RFR 2 innebar att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tilldampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta ar maojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska goras.
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Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstallningsformer

For moderbolaget redovisas en resultatrakning och en rapport éver resultat och 6vrigt totalresultat, dar fér
koncernen dessa tva rapporter tillsammans utgor en rapport éver resultat och dvrigt totalresultat. Vidare anvands
for moderbolaget benamningarna balansrakning respektive kassaflodesanalys for de rapporter som i koncernen
har titlarna rapport 6ver finansiell stallning respektive rapport over kassafloden. Resultatrékning och
balansrakning ar for moderbolaget uppstéllda enligt arsredovisnings- lagens scheman, medan rapporten Géver
resultat och Ovrigt totalresultat, rapporten dver foréandringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive |IAS 7 Rapport éver kassafléden. De skillnader mot
koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och balansrékningar utgors framst av
redovisning av finansiella intdkter och kostnader, anlaggningstillgdngar, eget kapital samt férekomsten av
avsattningar som egen rubrik i balansrakningen.

Dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterforetag, intresseféretag och
gemensamt styrda foretag. | koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanforliga till dotterforetag
direkt i resultatet nar dessa uppkommer.

Intékter

Entreprenadkontrakt

I moderbolaget resultatredovisas entreprenadavtal till fast pris nar entreprenaden ar fardigstalld. Intill dess
redovisas pagaende arbeten for annans rakning avseende entreprenadavtal till det Iagsta av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen.

Finansiella instrument och sakringsredovisning

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 9 for finansiella instrument. Delar av principerna i IFRS 9 ar dock
anda tillampliga — sasom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning, kriterier for att sakringsredovisning
ska fa tilldmpas och effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader.

I moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus eventuell ned-skrivning
och finansiella omséattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip. For finansiella tillgdngar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde tillampas IFRS 9s nedskrivningsregler.

Rorelsesegmentrapportering
Moderbolaget redovisar inte segment enligt samma férdelning och samma omfattning som koncernen, utan
upplyser om nettoomsattningens férdelning pa moderbolagets verksamhetsgrenar.

Leasade tillgangar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.

Laneutgifter

Moderbolaget tillampar IFRS 15 i enlighet med undantaget i RFR 2, vilket m&jliggér att intékt for uppdrag till fast
far redovisas som intékt senast nar arbetet vasentligen ar fullgjort (fardigstallandemetoden). Fér 2017 och 2018
har detta inte medfért nagon skillnad.
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Not 2 Intdkter

Intéktsstrommar

Koncernen generar intakter framst fran forsaljning av maskinutrustning for solcellstillverkning, process for
solcellstillverkning, service av maskinutrustning och solceller. Fér narvarande erhaller koncernen nastan
uteslutande sina intakter fran forsaljning av maskinutrustning for solcellstillverkning och process for
solcellstillverkning varfér endast intakter fran dessa presenteras for det rorelsesegment som koncernen
presenterar.

Kontraktsbalanser
Information om fordringar, avtalstillgangar och avtalsskulder fran avtal med kunder sammanfattas nedan.

Koncernen

kr Not 31 december 2018
Auvtalstillgangar 4778 145
Avtalsskulder -19 422 975

Moderbolaget

kr Not 31 december 2018 31 december

2017
Avtalstillgangar 4778 145 -
Avtalsskulder -19422 975 -56 386 442

Avtalstillgangar hanfor sig i forsta hand till koncernens rétt till ersattning for utfért men ej fakturerat arbete vid
balansdagen avseende process for solcellstillverkning. Avtalstillgangarna 6verférs till kundfordringar nar
rattigheterna blir ovillkorliga. Detta sker vanligtvis nér koncernen utfardar en faktura till kunden.

Avtalsskulder avser framst de forskott som erhallits fran kunden for maskinutrustning for solcellstillverkning.

De 56 386 tkr som redovisas som avtalsskuld vid periodens bdrjan har redovisats som intékt den 31 december
2018.

Ingen information ldmnas om aterstaende presentationsataganden som per den 31 december 2018 har en
ursprunglig forvantad 10ptid pa hogst ett ar som ar tillatet enligt IFRS 15.

Not 3 Rorelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa de delar av verksamheten foretagets hégsta
verkstdllande beslutshavare foljer upp, sa kallad "management approach” eller foretagsledningsperspektiv.
Koncernens interna rapportering ar uppbyggd utifran att koncernledningen féljer upp verksamheten i sin helhet.
Koncernen har utifran denna interna rapportering identifierat att koncernen endast har ett segment.

84 INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MIDSUMMER AB (PUBL) FORETRADESEMISSION 21 OKTOBER - 5 NOVEMBER 2020



Not 4 Ovriga rorelseintikter

Moderbolaget
kr 2018 2017
Offentliga bidrag 3739 401 5664 443
Ovrigt 283 884 -
4023285 5664443
Not 5 Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares

erséttningar

Medelantalet anstéllda

2018 varav 2017 varav
man man
Moderbolaget
Sverige 73 78 % 45 84 %
Totalt moderbolaget 73 78 % 45 84 %
Dotterforetag
Sverige - -
Koncernen totalt 73 78 %

Konsfordelning i foretagsledningen
2018-12-31  2017-12-31

Andel Andel
kvinnor kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 20 % 20 %
Koncernen totalt
Styrelser 0% -
Ovriga ledande befattningshavare 20 % -
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Loner och andra ersattningar fordelade mellan ledande befattningshavare och 6vriga anstédllda samt
sociala kostnader i moderbolaget

2018 2017
Moderbolaget Ledande Ovriga Summa Ledande Ovriga Summa
befattnings- anstéllda befattnings- anstéllda
havare (5 havare (5
personer) personer)
Léner och andra 5239920 30273041 35512961 4514650 15724597 20239 247

ersattningar

(varav tantiem o.d.) = - - - _ _
Moderbolaget totalt 5239920 30273 041 4514650 15724597

(varav tantiem o.d.) - - - - . .

Sociala kostnader’ 2589405 11332626 13922031 2101 889 5939 158 8 041 048

varav 758 910 1428 532 2187 442 549 965 729 918 1279 883
pensionskostnader

Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare, moderbolaget, 2018

Tkr GrundIon, Aktie-
styrelse- Rorlig Pensions- relaterad Ovrig Pensions-
arvode erséttning kostnad ersattning ersattning Summa forpliktelser

Verkstéllande

direktor Sven Lindstrom

Ersattning fran moderbolaget 1 165 681 229 119 1394 800
Andra ledande

befattningshavare

(4 personer)

Ersattning fran moderbolaget 4 073 609 529 791 4 603 400

Summa 5239290 758 910 5998 200

Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare, moderbolaget, 2017

Tkr GrundIon, Rorlig Pensions- Aktie- Ovrig Pensions-
styrelse- ersittning kostnad relaterad erséttning forpliktelser
arvode ersattning Summa

Styrelseledamot

Eric Jaremalm

Ersattning fran moderbolaget 980 965 121 562 1102 527
Verkstillande

direktor Sven Lindstrom

Erséttning frin moderbolaget 1023 332 73 830 1097 162
Andra ledande

befattningshavare

(3 personer)

Ersattning fran moderbolaget 2 510 353 354 573 2 864 926

Summa 4 514 650 549 965 5064 615

Det finns inga sarskilda avgangsersattningar och det ar inte heller planerat. CEO och CFO har sex manaders
Omsesidig uppsagningstid, inga avgangsvederlag eller liknande férekommer.
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Not 6 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2018 2018 2017
KPMG [Louise Ronquist]
Revisionsuppdrag 264 000 264 000 78000
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovriga tjanster 25 150 25150 5910

Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag -

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstéallande direktorens férvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med
Overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga
arbetsuppgifter.

Not 7 Finansnetto

Moderbolaget

kr 2018 2017
Ranteintakter pa banktillgodohavanden 2647

Netto valutakursvinster 2561999 1194 653
Summa 2564 647 1194 653
Rantekostnader 1302 340 1559 975
Ovriga finansiella kostnader 23 580 37 500
Summa 1325920 1597 475
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Not 8 Skatter
Redovisat i rapporten over resultat och 6vrigt totalresultat/rapport éver resultat

Moderbolaget
kr 2018 2017
Uppskjuten skatteintakt 3903554 1088717

Avstamning av effektiv skatt
Moderbolaget

kr 2018 (%) 2018 2017 (%) 2017
Resultat fore skatt 14 403 567 8 142 081
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget -22% -3 168 785 -22% -1791 258
Ej avdragsgilla kostnader -0,4% -54 787  -0,8% -66 812
Ej skattepliktiga intakter 0,0% 4 0,0% 6
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 41,3% 5953617 50,2% 4 089 668
Skatteeffekt emissionskostnader 13,3% 1913678 -
Redovisad effektiv skatt 32,2% 4643727 27,4% 2231604

Redovisat i balansrakningen

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Avdragsgilla temporara skillnader och skatteméassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte
har redovisats i balansrékningen:

Moderbolaget
kr 2018 2017
Skattemassiga underskott - 21262 701
Moderbolaget
kr Balans per Redovisat 6ver Redovisat i Redovisat i Balans per
1 jan 2018 resultatrakningen ovr totalresultat eget kapital 31 dec 2018
Aktivering av underskottsavdrag 2 082 047 4643 727 6725774
2 082 047 4643 727 6 725774
kr Balans per Redovisat 6ver Redovisat i Redovisat i Balans per
1jan 2017 resultatrékningen ovr totalresultat eget kapital 31 dec 2017
Aktivering av underskottsavdrag 2082 047 2082 047
2 082 047 2 082 047

Forandrad skattesats
Fr o m 1 januari 2019 ar skattesatsen i Sverige 21,4% for foretag med rékenskapsar som bérjar 1 januari 2019
eller senare. Skattesatsen sanks till 20,6 % for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2021 eller senare.
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Not 9 Resultat per aktie

Resultat per aktie
Arets resultat hinférligt till moderbolagets stamaktiesigare

kr

2018 2017
Arets resultat hanforligt till
moderbolagets stamaktieagare 0,71 0,42

Arets resultat efter skatt var for 2018 19 047 294 (10 373 685) kronor.

Vagt genomsnittligt antal aktier uppgick 2018 till 26 943 433 (24 727 200) aktier. | samband med IPO:n under
2018 genomférdes en nyemission som registrerades pa Bolagsverket den 23 augusti. Utrdkningen for
medelantalet aktier under perioden baseras pa att aktieantalet 6kade fran 24 727 200 aktier till 30 902 200 aktier
vid detta datum.

Som ett led i forberedelserna for IPO:n genomfdérdes en aktiesplit 50:1. | utrékningen fér medelantalet aktier
under perioden raknas antalet aktier efter att aktiespliten genomférdes som antalet aktier aven for perioden fore
aktiespliten for att inte ge en missvisande siffra fér medelantalet aktier.

Not 10 Immateriella anlaggningstillgangar
Koncernen Internt utvecklade Forvarvade immateriella
Tkr immateriella tillgangar tillgangar
Koncessioner, patent,
licenser, varumarken och
Utvecklingsutgifter liknande rattigheter Totalt

Ackumulerade anskaffningsvarden

Utgéende balans 2018-12-31 * For koncernen motsvarar 94 600 430 1422788 96 023 218

Oppningsbalansen 2018-12-27 utgaende balans 2018-12-31

Ackumulerade avskrivningar

Utgéende balans 2018-12-31 * Oppningsbalansen 2018-12-27 -63 926 388 -867 370 -64 793 758

motsvarar utgaende balans 2018-12-31

Redovisade varden

Per 2018-12-31 * Oppningsbalansen 2018-12-27 motsvarar utgaende 30674 042 555 418 31 229 460

balans 2018-12-31

Alla immateriella tillgangar, utom goodwill, skrivs av. Fér narvarande har koncernen ingen goodwill. Fér
information om avskrivningar, se redovisningsprinciperna i not
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Moderbolaget Internt utvecklade Fdrvirvade immateriella
kr immateriella tillgangar tillgangar
Koncessioner, patent,
licenser, varumarken och

Utvecklings- utgifter liknande rattigheter Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingédende balans 2017-01-01 60 907 276 1244 935 62 152 211
Rorelseforvarv 154 024 154 024
Internt utvecklade tillgangar 12 047 790 12 047 790
Utgaende balans 2017-12-31 72 955 066 1398 959 74 354 025
Ingaende balans 2018-01-01 72 955 066 1398 959 74 354 025
Rorelseforvarv 23 829 23 829
Internt utvecklade tillgangar 21 645 364 21 645 364
Utgaende balans 2018-12-31 94 600 430 1422 788 96 023 218
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans 2017-01-01 -42 061 509 -585200 -42646 709
Avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivningar -9 544 521 -139 897 -9684 418
Arets valutakursdifferenser
Utgaende balans 2017-12-31 -51 606 030 -725097  -52 331127
Ingaende balans 2018-01-01 -51 606 030 -725097  -52 331127
Avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivningar -12 320 358 -142 273  -12 462 631
Arets valutakursdifferenser
Utgaende balans 2018-12-31 -63 926 388 -867 380  -64 793 768
Redovisade varden
Per 2017-01-01 18 845 767 659 735 19 505 502
Per 2017-12-31 21 349 036 673 862 22 022 898
Per 2018-01-01 21 349 036 673 862 22 022 898
Per 2018-12-31 30 674 042 555 418 31 229 460

90 INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | MIDSUMMER AB (PUBL) FORETRADESEMISSION 21 OKTOBER - 5 NOVEMBER 2020



Not 11
Koncernen

kr

Anskaffningsvarde
Utgaende balans 31 december 2018

Avskrivningar
Utgaende balans 31 december 2018

Redovisade vdrden
31 december 2018

Moderbolaget

Tkr

Anskaffningsvarde

Ingaende balans 1 januari 2017
Forvarv

Utgaende balans 31 december 2017

Ingaende balans 1 januari 2018
Forvarv

Avyttringar och utrangeringar
Utgaende balans 31 december 2018

Avskrivningar

Ingaende balans 1 januari 2017
Arets avskrivningar

Utgaende balans 31 december 2017

Ingaende balans 1 januari 2018
Aterférda avskrivningar pa
avyttringar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende balans 31 december 2018

Redovisade varden
1 januari 2017
31 december 2017

1 januari 2018
31 december 2018

Materiella anldaggningstillgangar

Nedlagda
utgifter pa Maskiner och Inventarier,
annans andra tekniska verktyg och
fastighet anlaggningar installationer Totalt
2210279 38 390 329 45 000 40 645 608
-166 987 -27 177 555 -45 000 -27 389 542
2 043 292 11212774 - 13 256 066
Nedlagda
utgifter pa Inventarier,
annans Maskiner och andra verktyg och
fastighet tekniska anlaggningar installationer Totalt
461 298 27 312 228 45000 27 818 526
1050 535 1268 426 - 2 318 961
1511 833 28 580 654 45 000 30 137 487
1511833 28 580 654 45 000 30 137 487
698 445 9843 817 - 10 542 262
-34 142 - -34 142
2210279 38 390 329 45 000 40 645 607
-23 064 -22 025123 -36 000 -22 084 187
-53 141 -1689 327 -9 000 -1751 468
-76 205 -23 714 450 -45 000 -23 835 655
-76 205 -23 714 450 -45 000 -23 835 655
34 142 - 34 142
-90 782 -3 497 247 - -3 588 029
-166 987 -27 177 555 -45 000 -27 389 542
438 234 5287 105 9 000 5734 339
1435 628 4 866 204 - 6 301 833
1435628 4 866 204 - 6 301 833
2 043 292 11212774 - 13 256 066
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Not 12 Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar
Koncernen
kr 2018-12-31
Langfristiga fordringar som ar anlaggningstillgangar
Deposition 40 000
40 000
Moderbolaget
kr 2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga fordringar
Deposition 40 000 40 000
40 000 40 000
Ovriga fordringar (kortfristiga)
Fordringar pa bestallaren 4778 145 -
4778 145 -
Moderbolaget
Tkr 2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga fordringar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 40 000 40 000
Utgaende balans 31 december 40 000 40 000
Not 13 Varulager
Koncernen
kr 2018-12-31
Ravaror och férndédenheter 6 071 207
Varor under tillverkning 88 432
Fardiga varor och handelsvaror 64 258 929
Moderbolaget
kr 2018-12-31 2017-12-31
Ravaror och férnddenheter 6 071 207 8 042 908
Fardiga varor och handelsvaror 88 432 156 827
Pagaende arbete fér annans rakning 64 258 929 42 078 039
Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderbolaget
kr 2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Hyra - 680 825 987 817
Ovrig intékt elaterbetalning 259 771 280 252 -
Forsakringar 105 037 105 037 95 226
Programlicenser 33585 33 585 277 797
Ovriga férutbetalda kostnader 10 854 10 854 39708
409 247 1110 553 1400 548
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Not 15 Eget kapital
Typer av aktier

Stamaktier

2018 2017
Emitterade per 1 januari 24727 200 24 727 200
Kontantemission 6 175 000 -
Emitterade per 31 december — betalda 30 902 200 24 727 200

Antalet aktier den 31 december 2018 uppgick till 30 902 200 (24 727 200). | samband med IPO:n under 2018
genomfdérdes en kontantemission som registrerades pa Bolagsverket den 23 augusti.

Som ett led i forberedelserna for IPO:n genomfdérdes en aktiesplit 50:1. Antalet aktier under 2017 ar utrdknade
sasom att aktiespliten skedde per 1 januari 2017 for att inte ge en missvisande siffra.

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och aktieinnehavet berattigar till
rostratt vid bolagsstdmman med en rdst per aktie.

Utdelning
Ingen utdelning har féreslagits av styrelsen. Styrelsen har i samband med utgivandet av den grona obligationen

2019 forbundit sig att inte ge nagon utdelning inom de narmaste tre aren.

Reserver for ackumulerat 6vrigt totalresultat och innehav utan bestimmande inflytande

Koncernen

Koncernen har inga reserver for ackumulerat ovrigt totalresultat och innehav utan bestammande inflytande.

Moderbolaget
kr Fond for
utvecklings-
utgifter
Ingéende redovisat varde 2017-01-01 10 429 158
Justering for &ndrade redovisningsprinciper 4171 662
Justerat ingaende redovisat varde 2017-01-01
Fondering fér aktiverat eget utvecklingsarbete 12 047 790
Avskrivningar pa aktiverad egen utveckling -2 409 558
Utgaende redovisat varde 2017-12-31 15895728
Fondering for aktiverat eget utvecklingsarbete 25 690 636
Avskrivningar pa aktiverad egen utveckling -12 869 734
Utgaende redovisat varde 2018-12-31 28716 630

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fond for utvecklingsutgifter

Det belopp som aktiveras avseende egenupparbetade utvecklingsutgifter ska féras om fran fritt eget kapital till
fond for utvecklingsgifter i bundet eget kapital. Fonden ska minskas i takt med att de aktiverade utgifterna skrivs
av eller ned. Den hanteras pa liknande satt som uppskrivningsfonden.
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Fritt eget kapital
Féljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns
tillgangligt for utdelning till aktieagarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer an aktiernas kvotvarde, ska ett belopp
motsvarande det erhallna beloppet utdver aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden. Belopp som tillforts
overkursfonden fr.o.m. 1 januari 2006 ingar i fritt eget kapital.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgors av féregaende ars balanserade vinstmedel och resultat efter avdrag for under
aret lamnad vinstutdelning.

Not 16 Réantebarande skulder

| det foljande framgar information om foretagets avtalsmassiga villkor avseende rantebarande skulder. Fér mer
information om féretagets exponering for rénterisk och risk for valutakursférandringar hanvisas till not 22.

Koncernen

kr 2018-12-31

Langfristiga skulder

Lan fran kreditgivare 15 895 563

Emitterade vardepapper -

Leasingskulder 4 395 534
20291 097

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 702 413

Kortfristig del av lan fran kreditgivare 11 744 746

Kortfristig del av emitterade vardepapper -

Kortfristig del av leasingskulder 2980 911
15 428 070

Villkor och aterbetalningstider
Villkor och aterbetalningstider se tabell nedan. Sakerhet for lanen fran kreditgivare ar utstéllda med ett belopp av
14 500 tkr (14 500 tkr) i foretagsinteckningar (se aven not 24).

2018-12-31
kr Nom. Redov.
Valuta  Nomrta Forfall varde varde
Féretagslan Almi SEK  4,63% 2028 7976191 7976191
Villkorslan Energimyndigheten SEK  55% 2028 7919372 7919372
Leasingskulder SEK 3% 2019 9613762 9613762
Totala rantebarande skulder 25509325 25509 325

Amorteringsplanen for Villkorslanet till Energimyndigheten ar inte bestadmd, utan ar beroende av hur manga
solpaneler koncernen saljer. Siffrorna ovan i tabellen ar koncernens basta uppskattning pa nar de sista
amorteringarna kommer att forfalla.
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Not 17 Skulder till kreditinstitut

Moderbolaget

kr 2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga skulder

Lan fran kreditgivare 15895563 26 919 570

15895563 26 919 570

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 702 413 -
Kortfristig del av lan fran kreditgivare 1428 571 -
2 130 984 -

Skulder som forfaller till betalning senare an fem ar efter balansdagen - -

Not 18 Avsittningar
Koncernen

kr 2018-12-31
Garantiataganden 1921875
Totalt 1921 875

Moderbolaget: Ovriga avsittningar

kr 2018-12-31 2017-12-31
Garantiataganden 1921875 207 379
Totalt 1921875 207 379

Moderbolag: Garantiavsattning

kr 2018-12-31 2017-12-31
Redovisat varde vid periodens ingang 207 379 576 967
Avsattningar som gjorts under perioden 2 312 560 -
Belopp som tagits i ansprak under perioden -598 064 -369 588
Redovisat varde vid periodens utgang 1921875 207 379
Garantier

Avsattning for garantier hanfér sig i huvudsak till forsaljningen av maskiner for solcellstillverkning under
réakenskapsaren 2018 och 2017. Avséttningen baseras pa berakningar gjorda pa grundval av historiska data for
garantier knutna till maskinforsaljningen.

Not 19 Ovriga skulder

Koncernen

kr 2018-12-31

Ovriga kortfristiga skulder

Forskott fran kund 19 422 975

Ovrigt 1868 833

Summa 21291 808
Moderbolaget

kr 2018-12-31 2017-12-31
Ovrigt 1868 833 1153 159
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Not 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Koncernen Moderbolaget
Kr 2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Semesterldner inkl soc avg 2773151 2773 151 1570 108
Sarskild I6neskatt 841173 841173 448 890
Ovriga upplupna kostnader 592 132 642 132 357 686
4 206 456 4 256 456 2 376 684
Not 21 Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt viarde samt

kategoriindelning

Verkligt varde
Klassificering och verkligt varde

Koncernen 2018
kr Redovisat virde
Finansiella
tilgangar
véarderade till
upplupet
anskaffnings Ovriga
varde skulder Total

Finansiella tillgangar

Andra langfristiga fordringar 40 000 40 000
Kundfordringar 7837892 7837 892
Ovriga fordringar 1562 501 1562 501
Upplupna intakter 280252 280 252
Likvida medel 53078543 53 078 543

62799 188 62799 188

Finansiella skulder

Ovriga langfristiga skulder 15895563 15895 563
Skulder till kreditinstitut 11744746 11744746
Leasingskuld

Leverantdrsskulder 8733506 8733506
Ovriga kortfristiga skulder 1868833 1868833

38242648 38242648

Redovisat varde pa samtliga finansiella tillgangar och skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

Not 22 Finansiella risker och riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
e Kreditrisk
e Likviditetsrisk
e Marknadsrisk

Ramverk for finansiell riskhantering

Koncernens finanspolicy fér hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av
riktlinjer och regler i form av policys och individuella bedémningar av kunder och transaktioner. Ansvaret for
koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av koncernens finansfunktion som finns inom
moderbolaget och leds av moderbolagets CFO. Den Overgripande malséttningen for finansfunktionen ar att
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tillhandahalla en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som
harror fran marknadsrisker. Chefen for den centrala finansfunktionen rapporterar I6pande till koncernens ledning
och styrelse.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken att koncernen kan fa problem att fullgéra sina skyldigheter som ar foérknippade med
finansiella skulder. Koncernen har rullande 12 manaders likviditetsplanering som omfattar alla koncernens
enheter. Planeringen uppdateras varje manad. Koncernens prognoser som omfattar 1-3 ar innefattar
likviditetsplanering pa medellang sikt. Likviditetsplaneringen anvands for att hantera likviditetsrisken och
kostnaderna for finansieringen av koncernen. Malsattningen &r att koncernen ska kunna klara sina finansiella
ataganden i uppgangar saval som nedgangar utan betydande oférutsebara kostnader och utan att riskera
koncernens rykte. Likviditetsriskerna hanteras centralt for hela koncernen av den centrala finansavdelningen.

Moderbolaget har under forsta halvaret 2019 emitterat sin forsta grona obligation. Den grona obligationen om
200 miljoner kronor har en I0ptid pa 4 ar och I6per med en rorlig ranta om STIBOR 2m + 8,5% och emitteras
under ett ramverk om 500 miljoner kronor. Den grdna obligationen avses noteras pa Nasdaq Stockholm
Sustainable Bond List.

Kreditfaciliteter (per 2018-12-31) Nom, Mkr Utnyttjat Tillgangligt
Checkrakningskredit 2 500 000 -702 413 1797 587

Foretagets finansiella skulder uppgick vid arsskiftet till 25,5 miljoner kronor och férfallostruktur pa laneskulden
framgar av tabellen nedan.

Forfallostruktur finansiella skulder - odiskonterade kassafléden

Koncern 2018
Valuta Nom Totalt <lar 1-54&r >5ar
belopp
r original-
valuta
Lan frén SEK 17324 17 324 1429 5000 10895

kreditgivare

Leasingskulder  JPY 119688 9614 9614 - -

tusen
JPY
Leasingskulder SEK 7376 7376 2981 439 -
Summa 34314 14023 9396 10895
Moderbolag 2018 2017
Valuta Nom Totalt <lér 1-54&r >5ar Totalt <lar 1-5ar >5ar
belopp
o originalval
uta
Lan fran SEK 17324 17 324 1429 5000 10895 17922 0 5000 12922
kreditgivare
Lan fran uUsD 8998 0 0 8 998
kreditgivare
Summa 17 324 1429 5000 10895 26920 0 5000 21920
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Under Lan fran kreditgivare ligger ett villkorslan fran Energimyndigheten. Amorteringsplanen for det lanet &r inte
bestamd, utan ar beroende av hur manga solpaneler koncernen saljer. Siffrorna ovan i tabellen &r koncernens
basta uppskattning pa hur dessa amorteringar kommer att hamna i framtiden.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av foérandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer, valutarisk,
ranterisk och andra prisrisker. De marknadsrisker som frdmst paverkar koncernen utgors av ranterisker och
valutarisker.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantor.
Ranterisk kan leda till férandring i verkliga varden och férandringar i kassafléden. En betydande faktor som
paverkar ranterisken ar rantebindningstiden.

Koncernens ranterisk uppstar i huvudsak genom langfristig upplaning. Koncernens befintliga lan 16per med rorlig
ranta.

Kanslighetsanalys - rdnterisk

Genomslaget pa ranteintékter och rantekostnader under kommande tolvmanadersperiod vid en réanteuppgang/-
nedgang pa 1 procentenhet pa balansdagen uppgar till cirka -/+ 2 miljoner SEK — om vi réknar med den nya
grona obligationen som emitterades i bérjan av 2019. Om vi endast raknar med de réntebarande tillgangar och
skulder som fanns pa balansdagen blir ranterisken marginell. Detsamma géllde for 2017.

Valutarisk

Risken att verkliga varden och kassafléden avseende finansiella instrument kan fluktuera nar vardet pa
frAmmande valutor férandras kallas valutarisk. Koncernen ar exponerad mot valutarisk pa transaktioner i den
meningen att det finns en blandning mellan valutorna i vilken forsaljning, inkdp, fordringar och skulder ar
noterade och koncernens funktionella valuta, som ar SEK. Transaktionerna ar primart gjorda i valutorna SEK,
och US dollar.

Kanslighetsanalys - valutakursrisk

En 10 % forstérkning av den svenska kronan gentemot US dollar per 31 december 2018 skulle innebara en
férandring av eget kapital och av resultatet med -13,7 miljoner SEK (-5,7 miljoner SEK). Kanslighetsanalysen
grundar sig pa att alla andra faktorer (t ex réntan) forblir oférandrade. Samma forutsattningar tillampades for
2017.

Kreditrisk
Kreditrisken ar risken for att en kund eller motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgora sitt atagande och
darigenom fororsakar koncernen en finansiell férlust och uppstar huvudsakligen fran koncernens kundfordringar.

Det redovisade vardet av finansiella tillgangar och avtalstillgangar utgér den maximala kreditexponeringen.
Kreditrisker i kundfordringar

Koncernens kreditriskexponering paverkas huvudsakligen av varje kunds enskilda egenskaper. Ledningen
beaktar emellertid de faktorer som kan paverka kreditrisken hos kundbasen, inklusive risken for fallissemang
forknippad med branschen och det land dar kunderna ar verksamma.

Varje ny kund analyseras individuellt for kreditvardighet innan koncernens generella betalnings- och
leveransvillkor erbjuds. Koncernens granskning omfattar externa kreditbetyg, om de finns tillgangliga, finansiella
rapporter, information fran kreditvarderingsinstitut, branschinformation och i vissa fall bankreferenser.

Mer an 90 % av koncernens férséljning under 2017 och 2018 har gjorts till kunder som koncernen har haft
affarer med i 6ver fyra ar och inga av dessa kunders balanser har skrivits ned eller anses vara kreditférsdmrad
per balansdagen. Vid dvervakning av kunders kreditrisk grupperas kunder enligt deras kreditegenskaper, deras
geografiska lage, handelshistorik med koncernen och férekomsten av tidigare finansiella svarigheter.
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Koncernen kraver ibland remburser eller annan sékerhet for kundfordringar och dvriga fordringar. Koncernen har
inga kundfordringar och avtalstillgangar for vilka nedskrivningsreserver inte redovisas pa grund av sakerhet.

Den 31 december 2018 ar kreditexponeringen for kundfordringar och avtalstillgangar per geografisk region
foljande.

Redovisat vérde
Tkr 2018 2017*
Kina/Hongkong 6 582 997 3 357 886
EU 5959 607 0
Sverige 30 351 0
Ovriga regioner 43 081 307 151
Summa 12 616 036 3 665 037

*galler for moderbolaget da koncernen forst uppstod 27 december 2018.

Den 31 december 2018 var det redovisade vardet fér koncernens stérsta kund (en asiatisk distributér) 6 393 tkr
(2017: 3 227 tkr).

Reserv for befarade kreditforluster

Koncernen gor en individuell beddmning av sina kundfordringar och avtalstillgangar avseende risken for
fallissemang. Forlustreserven for kundfordringar och avtalstillgangar varderas alltid till ett belopp motsvarande
forvantade kreditforluster under fordrans aterstdende I6ptid. Koncernen har historiskt inte haft nagra
kreditférluster och vasentligen samtliga avtal med kunder innebéar férskottsbetalning, varfér férlust pa grund av
fallissemang ar mycket lag. Koncernen har fér narvarande ingen reserv for befarade kreditforluster.

Kreditrisk i likvida medel

Koncernen har likvida medel om 53 079 tkr den 31 december 2018. For likvida medel &r endast svenska
storbanker motparter (SEB, Nordea, SBAB). Koncernen anser att likvida medel har lag kreditrisk baserat pa
motparternas externa kreditbetyg och koncernen har fér narvarande ingen reserv for befarade kreditforluster i
likvida medel.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy ar koncernens finansiella malsattning att ha en god finansiell stéllning, som bidrar till att
bibehalla investerares, kreditgivares och marknadens fortroende samt utgéra en grund for fortsatt utveckling av
affarsverksamheten; samtidigt som den langsiktiga avkastning som genereras till aktiedgarna ar
tillfredsstallande.

Kapital definieras som totalt eget kapital, ej omfattande ej inlésenbara preferensaktier.

Kapital 2018
Totalt eget kapital 140 563 139
Nettoskuldséattningsgrad 2018
Finansiella skulder 27 640 309
Minus likvida medel och kortfristiga placeringar -53 078 543
Nettoskuld -25 438 234
Nettoskuldsattningsgrad (Nettoskuld / Totalt eget kapital) -0,18

Minskningen i nettoskuldsattningsgraden beror dels pa att moderbolaget har betalat av pa de langfristiga lanen
under 2018, samtidigt som en nyemission gjordes i juni i samband med bolagets bdrsintroduktion. God
I6nsamhet under aret paverkade ocksa det egna kapitalet positivt. Den negativa nettoskuldsattningsgraden gav
bra forutsattningar att kunna emittera en gron obligation under varen vilken kommer sakerstélla att koncernen
kan ta tillvara de tillvaxtméjligheter som férutses under de narmast kommande aren. Nyemissioner torde av
samma skal heller inte komma att behdvas under de narmaste aren, forutom vid eventuella féretagsférvarv som
ar stora eller dar saljarna kraver att kopeskillingen erlaggs med egna aktier.
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Under aret har ingen féréndring skett i koncernens kapitalhantering.

Varken moderbolaget eller nagot av dotterbolagen star under externa kapitalkrav

Not 23 Leasing

Koncernen
Nyttjanderattstillgang

kr Fastigheter Fordon Maskiner Summa

Utgéende balans 2018-12-31 7639981 437771 16025320 24103071

Koncernens leasingavtal hanfor sig till framforallt leasing av fastigheter, fordon och maskiner dar maskiner star
for storsta delen av nyttjanderattstillgangarnas utgédende balans per 31 december 2018. Leasingavgifterna
avseende fastigheterna rdknas arligen om baserat pa prisindex, medan leasingavgifterna avseende fordon
manatligen réknas om baserat pa aktuella rantenivaer.

Leasingavtalen avseende fastigheter och fordon har normalt en 16ptid pa 3-5 ar. Fér samtliga dessa avtal finns
férlangningsperioder som koncernen kan utnyttja. Nar det ar mojligt férséker koncernen att inkludera sadana
forlangningsoptioner i nya leasingavtal eftersom det bidrar till operativ flexibilitet. Férlangningsoptionerna kan
endast utnyttjas av koncernen, inte av leasegivaren.

Koncernen leasar dven en kopieringsmaskin samt en stddmaskin med leasingperioder pa 1-3 ar. Dessa avtal
utgor leasingavtal av lagt varde. Koncernen har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgangar och leasingskulder
for dessa leasingavtal.

Moderbolaget

Beskrivningen under Koncernen avseende vad for slags leasingavtal Koncernen har éverensstammer med
Moderbolagets leasingavtal. Framtida leasingavgifter for moderbolaget &r 17 256 570 kr per 2008-12-31. Under
aret har moderbolaget kostnadsfort 13 885 034 kr (13 713 373 kr).

Not 24 Stéllda sakerheter, eventualforpliktelser och eventualtillgangar
Koncernen Moderbolaget
kr 2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Stéllda sdkerheter
| form av stéllda sékerheter for egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar 14 500 000 14 500 000 14 500 000

Summa stallda sékerheter 14 500 000 14 500 000 14 500 000

Eventualférpliktelser/Ansvarsforbindelser

Summa eventualférpliktelser Inga Inga Inga
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Not 25 Koncernforetag

Innehav i dotterféretag
Dotterforetagets séte, land

Midsummer Roofing AB Jarfalla, Sverige

Moderbolaget

kr 2018
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets boérjan -
Inkdp 50 000

Agarandel i %
2018
100

2017

Utgaende balans 31 december 50 000

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterforetag

Antal
Dotterforetag / Organisationsnummer / Site andelar Andel i % i
Midsummer Roofing AB, 559081-4652, Jarfalla 50 000 100
Not 26 Specifikationer till rapport 6ver kassafloden

Likvida medel - moderbolaget

kr

Foéljande delkomponenter ingér i likvida medel:
Kassa och banktillgodohavanden

2018-12-31 2017-12-31
Redovisat Redovisat
vérde vérde
50 000 -
50 000 -

2018-12-31 2017-12-31

53 078 543 28729 272

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel enligt féljande utgangspunkter:

e De har en obetydlig risk fér vardefluktuationer
e De kan latt omvandlas till kassamedel

e De har en I6ptid om hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten

Betalda réntor och erhallen utdelning

Tkr
Erhallen ranta
Erlagd ranta

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

kr

Avskrivningar

Orealiserade kursdifferenser
Ovriga avsattningar

Moderbolaget
2018 2017
2 647
-1302 340 -1559975

Moderbolaget
2018 2017
16 050 660 11 435 886
358 248 -

1714 496 -369 588

18 123 404 11 066 298
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Avstamning av skulder som héarror fran finansieringsverksamheten — moderbolaget

kr
1B 2017 Kassa-floden Icke-kassaflodespaverkande forandringar UB 2017
Forvarv av Nya leasing- Valutakurs-
dotterbolag avtal differenser
Obligationslan 18 688 350 -600 900 18 087 450
Summa skulder hérrérande 18 688 350 -500/900 181087 450
fran
finansieringsverksamheten
kr
1B 2018 Kassa-floden Icke-kassaflodespaverkande forandringar UB 2018
Forvarv av Nya leasing- Valutakurs-
dotterbolag avtal differenser
Checkrakningskredit 702413 702413
Obligationslan 18 087 450 -763 316 17 324 134
Summa skulder harrérande 18 087 450 -60 903 18 026 547
fran
finansieringsverksamheten
Not 27 Handelser efter balansdagen

Den 12:e april 2019 emitterade Midsummer AB sin forsta grona obligation. Den gréna obligationen om 200
MSEK har en I6ptid om fyra ar och 16per med en rérlig ranta om STIBOR 3m + 8,5% och emitteras under ett
ramverk om 500 MSEK. Den gréna obligationen avses att noteras pa Nasdaq Stockholm Sustainable Bond List.

Not 28 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat utvecklingen, valet och upplysningarna avseende koncernens
viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tilldmpningen av dessa principer och uppskattningar.

Vissa viktiga redovisningsmassiga bedémningar och uppskattningar beskrivs nedan.

Leasingavtal

Koncernen har leasingavtal for saval fordon som lokaler, vilket framgar av not 23. Vid framtagande av
leasingskuldens och leasingtillgangens storlek kravs bedémningar om det ar rimligt sakert att koncernen
kommer nyttja forlangningsoptionerna. Vid bedémning av om det &r rimligt sakert att férlangningsoptioner
kommer nyttjas avseende lokalerna har koncernen tagit i beaktande deras framtida tillvaxt och utifran det
beddmt hur lange de kan anvanda nuvarande lokaler. Utifran detta har koncernen kommit fram till att det inte ar
rimligt sakert att koncernen kommer nyttia férlangningsoptionerna. Detta ar dock nagot som kan andras i
framtiden och da paverka leasingskuldens och leasingtillgadngens storlek.

Intaktsredovisning

Intakt varderas utifran den ersattning som specificeras i avtalet med kunden. Koncernen redovisar intakten nar
kontroll Gver en vara eller tjanst dverfors till kunden. Att bestdmma tidpunkten for éverforing av kontroll, dvs vid
en viss tidpunkt eller 6ver tid, krdver bedémningar. Utifran de kontrakt som Koncernen ingatt fram till och med
2018 har Koncernen gjort bedémningen att kontrakten inte uppfyller kraven for att prestationsatagandena
uppfylls éver tid, utan vid en viss tidpunkt. | de nya kontrakt som skrivs med kunder frdn 2019 och framéat kan
dessa beddmningar andras och leda till att intédkterna framover ska redovisas Gver tid och inte vid en viss
tidpunkt.
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Not 29 Forklaringar avseende 6vergang till IFRS

Denna finansiella rapport for koncernen ar den férsta som upprattats med tillampning av IFRS, vilket framgar av
not 1.

De redovisningsprinciper som anges i not 1 har tilldAmpats vid upprattandet av moderbolagets finansiella
rapporter for rakenskapsaret 2018 och for jamforelsearet 2017 samt for moderbolagets dppningsbalans samt for
koncernens Oppningsbalans den 27 december 2018. Vid uppréattandet av moderbolagets dppningsbalans har
belopp som redovisats enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper justerats enligt RFR 2. Férklaringar till hur
overgangen fran tidigare redovisningsprinciper till RFR 2 har paverkat moderbolagets finansiella stallning,
finansiella resultat och kassafléden framgar av féljande tabeller och forklaringar till dessa.

Vid upprattandet av koncernens 6ppningsbalansrakning har belopp som redovisats enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper justerats enligt IFRS. Forklaringar till hur évergangen fran tidigare redovisningsprinciper till
IFRS har paverkat koncernens finansiella stéllning framgar av foljande tabeller och forklaringar till dessa.
Ingenting har hant i koncernen fran det att koncernen bildades 27 december 2018 och 31 december 2018, varfér
balansrakningen per 31 december 2018 Overensstammer med 6ppningsbalansen per 27 december 2018.
Darmed redovisas heller ingen resultatrakning eller kassaflddesanalys for koncernen fér 2018.

IFRS 15

Enligt tidigare tilldAmpade redovisningsprinciper redovisades intdkterna fér maskinutrustning  for
solcellstillverkning enligt successiv vinstavrakning. Overgangen till IFRS har medfért att intakterna istéllet
redovisas nar kontrollen av maskinutrustningen 6verfors till kunden, vilket antingen sker vid vid en viss tidpunkt,
vilket anses vara nar utrustningen ar levererad och accepterad av kunden, eller éver tid, om Midsummer har ratt
till nedlagda kostnader plus en rimlig vinstmarginal om kunden skulle saga upp avtalet av andra skal an
foretagets underlatenhet att utféra vad som utlovats. Att bestdmma tidpunkten for éverfoéring av kontroll, dvs vid
en viss tidpunkt eller dver tid, kraver bedémningar.

Moderbolaget tillampar IFRS 15 i enlighet med undantaget i RFR 2, vilket méjliggor att intakt for uppdrag till fast
far redovisas som intékt senast nar arbetet vasentligen ar fullgjort (fardigstallandemetoden). For 2017 och 2018
har detta inte medfort nagon skillnad.

Not 1 beskriver mer i detalj hur dessa bedémningar har gjorts.

IFRS 16

Tidigare klassificerade Koncernen leasingavtal som operationella eller finansiella leasingavtal baserat pa
huruvida leasingavtalet 6verférde de betydande risker och férmaner som ett 4gande av den underliggande
tillgangen medfér till Koncernen. Operationella leasingavtal redovisades inte som tillgang och skuld i
balansrakningen och en leasing-/hyreskostnad redovisades linjart dver avtalens leasingperiod. Enligt IFRS 16
redovisar Koncernen nyttjanderattstillgangar och leasingskulder for de flesta leasingavtal, dvs. leasingavtalen
ingar i balansrakningen aven leasingavtal som tidigare klassificerades som operationella, och i resultatet
redovisas avskrivningar och rantekostnad. Undantag har gjorts for nedan namnda avtal med aterstaende
leasingperiod om maximalt 12 manader och for leasingavtal av lagt varde (underliggande tillgangs varde < 50
tkr).

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16, i enlighet med undantaget som finns i RFR 2, vilket ger en differens mellan
K3 och IFRS, eftersom moderbolaget fér maskiner leasade enligt finansiella leasingavtal i K3 redovisade dessa
som anlaggningstillgdng med 5 ars avskrivning och en leasingskuld for framtida leasingbetalningar, medan
moderbolaget i enlighet med undantaget i RFR 2 inte redovisar nagon nyttjanderéatt eller leasingskuld i
balansrakningen for dessa avtal.

IAS 36
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Oversyn av de bokforda vardena pa tillgangar har skett per tidpunkten vid évergang till IFRS i enlighet med
reglerna i IFRS. Vid denna &versyn har immateriella tillgangar for vilka anvandning paborjats granskats om det
foreligger indikation pa nedskrivning. Ingen sadan indikation har funnits och ingen nedskrivningsprévning har

gjorts.

Effekter pa resultatrakning, balansrékning (rapport 6ver finansiell stillning for koncernen) och

eget kapital

| nedanstdende sammanstaliningar visas ovanstaende effekter pa resultatrédkning, balansrékning (rapport éver
finansiell stalining for koncernen) och eget kapital som om IFRS hade tillampats under 2018.

Rapport dver finansiell stilining fr koncernen, 31 december 2018

SEX
Tillgangar
Immateriella antiggningstilgdngar
Materigla anlsggningstilsansar
Nyttianderatts tllgangar
Langfristiga fordringar
Uppskjutna skattelordringar
Summa anliggningstillgangar
Varulager
Skattefordringar
Kundfardringar
Avdalstilghngar
Féruthetalda kostrader och uppdupna intakier
COnriga fordningar
Likwvida medel
Summa amaittningatillgangar
Summa tillgéngar

Eget kapital
Aktickapital
COrrigt tllskjutet kapital )
Balanserade winstmedel inklusive arets
rasultat
EqQet kapital hanforiigt Tl
moderbolagets akticigare

Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Skuider
Uppskuina skatteskulder
Langfristiga réntebarande skulder
Owriga aveattnngar

Summa Kngrristiga skulder
Kortfristiga rantebaranda skuldar

Leveraniirsskukier

Aodalsshulder

Owriga skulder

Upphipna kestnader och fanuibetalda midkter
Summa kortfrietiga akulder

Summa shulder

Sumima eget Kapital ech skulder

Erligt tissgan Ffakt av Fftadt av Efast sy
principer IFRS 15 IFRS 16 145 36 EnlgniFRS
31 229 <60 31 229 460
20 281 385 =16 025 320 13 256 066
- 24 103 071 24 103 071
40 002 40 000
- 4842713 4842 T3
G0 550 845 4842713 BOTTTH - 73471310
2613 8& G0 804 Ga7T 70418 568
177 323 177 323
7 837 8o 7837 a2
T480152%  -TO023 334 4778 145
1110 563 701 306 404 257
1 562 501 1 562 501
23078 543 53 078 343
148 182 232 -9 218637  -T01 306 = 138 262 729
208 733072 -4 375045 7376 445 - 211 733 538
1238 083 1 238 0B8
157 237 914 157 237 914
4601482  -22 512 358 17 910 863
163073484 22512338 - - 140 563 139
163075494 22512358 - - 140 563 139
1 288 605 -1 288 805 -
15 895 563 4385 534 20 251 08T
1821875 1 821 875
19 104 043 -1 286605 4395534 = 2222912
11 744 748 2980 911 14 725 8&E7
B 733508 8733 500
- 19 422 675 15 422 475
1668 833 1 848 833
4 208 453 4204 456
26 553 541 19422075 2 Q80 911 - 48 057 426
45 557 584 18 138370 7376 445 - 71170 366
208 T33 078 -4 375985 T 376 445 = 211 733 538
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Balansrikning fdr moderbolaget, 1 janwari 2047

Enligh i shganm skt v [Effalt av Effaict sy
RFRZIFRS RFR2IFRS
SEK prirciper 15 16 RFRZIAS 36 Emligt RFR 2
Tillgangar
Immateriella ankiggningstligingar 19 505 502 19 505 502
Materigla anldggningstilgangar 5734 335 5714 330
Finansiella anlaggnirgstilgangar - —
Summa ankiggningstillgingar 25 239 841 - - - 25 239 841
“Varulager 5448 222 24 386 053 28 844 475
Skattefordringar 34773 4773
Kundfordringar 0305 653 9 305 658
Fordran pa bestallare/Avtalsiligéngar 2253 110 706 822 1546 168
Farutbetalda kestrader ach upshipna ntakler 713812 713813
Crriga tardrngar 1 604 664 1 804 664
Kassa ech bank 5074 251 & 074 281
Summa smsittningstillgangar 25 Bad 731 23 BAS 111 — — 49 377 BE2
Summa tillgingar SO BT4 572 23 685131 - - 74 563 703
Eget kapital
Altiekapital 404 544 454 L44
Fond B¢ ubveckingsutgifter B 343 327 8 343 337
Overbwrsiond 57 445 814 57 449 914
Balanzerada vingtmedal B4 012 840 64 812 840
Arsts resultar 10 398 675 530 250 10 8929 925
Eget kapital hdnfariigt till
maderholagets aktiedgare 11 774 620 5§30 250 - - 12 304 870
Innehav utan bestGmmande inflytande -
Summa egel kapital 11 774 622 530 250 - - 12 304 §T0
Skuider
Uppshjulna skatteskulder - 148 557 148 557
Owriga avedliningar 576 087 578 &7
Summa avsattmingar 576 967 148 557 726 524
Oririga skulder till kreditinstiut T25 BE2 T25 BE2
Crriga langinsiga skulder 27 932 518 27 932 518
Summa langfristiga skulder 28 658 410 - - - 23 658 410
Shaskd (il bestalare/ Aviatssskulder 1180 098 23 009 324 24 189 422
Leverantérsskulder & 501 762 & 501 TE2
Onriga kortfristiga skulder 735128 735 128
Uppiupna kestnader och fanuibetakia ntikter 1 447 557 1447 557
Summa kortirietiga shulder 0 BB4 575 23 005 374 - - 32 ATI RGO
Summa skulder 30 099 952 23 009 324 - —~ 62 258 §33
Summa eget kapital ech shulder 50874 572 23 689 1341 - - T4 553 703
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FResultatrfkning for mndertd.pﬁed,_”mum - 31 decembar 2017

Enligh ticigarm Fffakt v Fiffakt av Efaict sy
RFRZIFRS RFR 2IFRS

SEK inciper % 16 RFRZIAS36 Enligt RFR 2
hettoomsatning 115009 497 =26 270 334 B3 733113
Faréndring av varer under
tilvarkning, fardiga varor samt
pagaende arbeten fir annans
rikning 15 014 075 15 014 075
Aktiverat arbete f9r egen rakning 12 D47 780 12 047 780
Cwriga roretseintakier 5 G664 443 5 GE4 443

132721 730 =11 262 300 - - 121 450 421
Réreleens kostnader
Ravaror och fémadenheter 43 720 525 -49 T20 525
Cwriga externa kostnader -11 414 243 -10 536 T17 -21 850 957
Personalkettnader -20 127 405 229127 405
Avinedsirvningar av materiela och immaterella
anlaggningstilgangar -18 777 659 5341773 -11 435 888
COhriga riralsekostnadar TS T4 -BT0 T4E
Rérelseresultat 25002 15% <11 262309 -3 194 944 - 2544 J02
Resuitar fran finansiella posier
Ranteintakier och Iknande resultatposter 1063 782 130 834 1 194 653
Rantekozinader ach iknande kostnader =1 547 £4% =26 =1 547 475
Resultat efter finansiella poster 24 468 295 11 131471 - - 8142 081
Resultat fire skatt 24 468 £495 11131471 5194044 - 2142 0E1
Skatt pa drete resultat -1 380 207 2448024 11420283 2231 604
Arets resultat 23 108 283 -8 G2 547 4052 058 - 10 373 685
Resultat per aktie

fare utsgadning (kr} 033 0,35 -0,16 042
efter utspadning (kr) 093 0,35 018 0,42

Rapport dver resultat och dvrigt toralresultat fér moderbolaget, 1 jenwari - 31 december 2017

Enligh i cigans Effakct av Effeld av Effaict av

RFRZIFRS RFF 2IFRS

SEK principr 15 16 RFRZIAS 36 Eniigt RFR 2
Arete resultat 23108 288 -4 B2 BAT A D57 058 - 10 373 GBS
Arets Gvrigh totalresultat - - - -
Arets totalresultat 23108 283 -8 GB2 54T -4 052 056 - 10 373 685
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Balansrikning f8r moderbolaget, 31 december 2017

Fnligt tiskgam [Fffakct e [Fftadd av Eflmict av
RFRZIFRS RFR 2IFRS
SER prinCipsr 15 16 RFRZIAS36 ENIIgLRFR 2
Tillgangar
Immateriella anldggnings llgangar 22022 897 22 022 887
Materialla :nﬁggnimlilgﬁngar 27 568 928 <21 367 043 B 301 833
Finansiella anlaggningstilgangar 40 002 939 158 1 142 888 2122 (a7
Summa ankiggningstillghngar 49 731 823 939 159 -20 224 205 - 30446 77T
‘Varulager 11 487 643 39 410 127 50 807 TT3
Skattefordnngar B7 183 87 182
Kundfordringar 3665 037 3665 037
Fordran pa bestallare/Avtalstligéngar 335 297 -335 217 -
Faruthetalda kestrader ooh upplupna intSkler 412 73 QAT 817 1 400 548
Qrriga fardringar 1621943 1621 943
Kassa och bank 28 726 272 28 720 372
Summa omsattningstillgangar 46329039 39074910  @a7 B17 - 86 391 166
Summa tillgingar 05 060 86 40 014 059 -19 236 388 - 116 838 543
Eger kapital
Aktiekapital 404 544 404 544
Fond for utveckingsutgifter 15 B35 728 15 855 728
Crerbursfond 57 449 914 57 449 914
Balanserade wnstmedel 452 065 565 530 250 1 535 316
Arets resultat 23 108 289 -§ 682 548 -4 052 056 10 373 685
Eged kapital hianfariigt til
maoderbolagets aktiedgare 34 682 903 -8 152 288 -4 052 056 - 22 BTH 555
Innehay utan bestimmande inflytande -
Summa eget kapital 34 BEZ Q0% -8 182 298 -4 052 058 — 22 B78 555
Skerller
Uppskjutna skatteskulder 1360 207 =1 360 207 -
Cnriga avsatiningar 207 379 207 379
Summa avsittningar 1 567 583 -1 3680 207 207 379
Creriga shulder till kreditinstitut - -
Gvrigi langfristiga skulder 35 527 331 -BE0T7 Tl 28 816 570
Summa lnginstiga skuider 35927 3R = BE07 TH = 26 919 570
Shulder til kraditinstitut B &TE 571 £ ETE 671 -
Skuid til besialare/Aviatssskulder 6 659 663 49 520 574 56 386 442
Leverartérsskulder 7116 754 7116 754
Owriga kortfristiga skulder 1153159 1153 158
Uppupna kostnader och fénibetalda ntikter 237G a4 2376 684
Summa kortiristiga skulder 24 083 033 40536574 BETEETH - BT 031 030
Summa skulder £1177 053 40 526 574 15 184 332 - 94 150 968
Summa eget kapital ech skulder 96 060 862 40 014 036 -19 236 383 - 116 834 543
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Resultatrbkning fér moderbolaget, 1 januari - 31 december 2048

Enligt icigan EMakt av [Effsit av Effaict av
RFR2ZIFRS RFR 2IFRS

SEX Principer 13 16 RFRZLIAS 36 Enligt RFR 2
Nettoomsdtining 218 156 099 =38 790 110 . 178 385 983
Fériindring av varors under
tilverkning, farciga varor samt
pagaende arbeten for annans
rikning 21 394 530 2 304 5E0
ARlverar arpete 1or egen rakning 21 545 364 21 645 354
Cnriga rarelseintikter 4 023 285 4 023 285

243 B24 745 -18 395 530 - - 22541 185
Riirelsens kostnader
Ravaror och fomadenheter =114 B36 923 =114 835 923
Cwvriga externa kestnader -18 811 770 -10 538 117 -30 148 488
Fersanalkostnader -51 051 330 51 051 330
Avinedskiwningar av materiella och immaternella
anliggnngstillgangar -21 392 £33 5341773 -16 030 880
COwriga rorelsekostnader -1 182 957 =1 182 957
Rairelseresultat 35 T48 333 -18 385 550 -5 104 844 - 12 158 830
Resultat frén finansiella poster
Ranteintikter och Iknande resullatposter 2 359105 205542 1006 004 3570 648
Rantekosinader och iknande kostnader -1 325 920 =1 325 920
Resultat efter finansiclla poster 36 TE2 5138 -18 180008 1008 004 - 14 403 567
Resultat fore skatt 36 TE2 518 -18 180 008 -4 188 942 - 14 403 567
Skatt pd drets resultat T3 602 3 829 952 740173 4643 T27
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 35 B5G 120 -14 360 057 -3 448 769 - 19 047 284
Arels resullat 30 636 120 -1« 360 057 -3 448 769 = 19 047 284
Resultat per aktie

fare utspadning (kr) 137 =0,53 0,13 om
efier utspddning (kr) 137 0,53 0,13 o

Rapport dver resultat och dvrigt totalresultat fGr moderbolaget, 1 januard - 31 december 2018

Enligttl igarne Efakt o [Effadd aw Efeict av

RFRZIFRS RFR 2IFRS

SEX principer 15 16 RFRZIAS 36 Enligt RFR 2
Arete recultat 35 RSB 120 -14 380 057 -3 448 TB0 - 10 047 204
Arcts Svrigt tofalresultat - - - R .
Arets totalresuliat 36 856 120 =14 360 05T -3 448 769 - 19 047 284
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Balansrikning fdr moderbolaget, 31 december 2018

Fnligh tskgane skt v [Effalt av Effwict av
RFR2ZIFR3 RFR 2IFRS
SEX principer 15 16 RFRZIAS 36 Eniigt RFR 2
Tillgangar
Immateriella ankdggningstillgangar 31 229 460 31 229 460
Materigla antdggningstiloangar 20 281 383 16 025 320 13 258 066
Finansiella anlaggningstilgangar 90 000 4 842 713 1 B3 061 B 815 774
Summa ankiggningstillgingar €0 500 845 4 842 713 -14 142 259 - 51 301 300
‘Varulager 8613 881 G0 804 637 70 418 568
Skattefordringar 177 323 177 322
Kundfordringar T B3T 892 T 837 882
Fordran pa bestallare/Avtalstiigéngar 74 B0152%  -70 023334 4778 145
Faruthetalda kestrader och upalupna int3kier 1110583 1110 883
Qrvriga fardringar 1562 501 1 562 501
Hassa och bank 53 078 543 53 078 543
Summa omsattningstillgangar 148 182 232 -8 218 84T - - 138 943 535
Zumma tillgdngar 208 TE3 074 -4 375 084 .14 142 259 - 190 264 833
Eger kapita!
Aktiekapital 1236083 1 236 0BE
Fond for utvecklingsutgifter 28 T18 630 28718 830
Sverkursfond 157 237 914 157 237 914
Balanserade wnstmedel 60971 258 <8 152 288 4 052 056 3175 612
Arets resultat 36 856120 -14 360058 -3 448 TE9 19 047 283
Eget kapital hdnfarigt fill
moderbolagets aktiedgare 163 075 454 =22 512 338 -T 500 823 - 133 062 313
Innehav utan bestimmande inflytancde -
Summa eget kapital 163075484  -22 512358 -7 500 825 — 133 082 313
Skuider
Uppskputra skatteskulder 1 286 605 -1 286 605 -
Qnriga avsatiningar 1921 875 1921 875
Summa avsittningar 3208 480 -1 288 805 1921 875
Crriga skulder till kreditinstitut - -
Owriga langfristiga skuldes 15 BOS 563 15 845 563
Summa Lnginstiga skulder 15 B9S 563 = = - 15 B35 563
Shubder til kraditins titut 11 7dd 748 4813 TE2 2110 984
Skuid till besialare’ Avialsshulder - 19422 975 19422 975
Leverartéraskulder B 733 508 8 733 506
Owriga kortfristiga skulder 1 BEE 833 1 868 B33
Uppiipna kostnader och fonnbetakia intdkter 4 250 453 2972329 T 228 785
Summa kortirieti ga shulder 26 603 541 194220975 H641434 - 30 385 D2
Summa skulder 45 707 584 19422075 6641434 - 57 202 520
Summa eget kapital ech shulder 208 TEa 07e - 375 930 -14 142 258 - 190 264 833
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Bilaga 3: Revisors rapport avseende historisk

finansiell information

kPG

Revisors rapport avseende historisk finansiell information

Till styrelsen | Midsummer AB (publ), org, nr 566665-TE38

Wi har ulfart en revision av de konsoliderade finansiella rapporterna fér Midsummer AB (publ) (nedan "Bolaget”
och lillsammans med dess detterbolag "Koncemen”) som amfaliar den konsaliderade rapporten Sver finansiall
stélining per den 31 december 2018 och 2017 samt den lillhdrande konscliderade rapporen dver iofalresultat,
den konsoliderade rapporten over resullal och dwrigt totalresultat, den konsoliderade rapporian Sver kassa98dan
ach den konsofiderade rapporten dver forandringar | eget kapital f&r dren som avshvlades 2018 och 2017 samt
an baskrivning av vAsantliga redovisningsprinciper ach andra tikaggsupplysningar,

Slyrelsens och den verkstallande direktSrens ansvar for de finansiella rapporterna

Det dr styrelsen och verkstallande direklbren som har ansvaret fir ait de finansiella rapporiema tas fram och
presenieras pd ol sddant s3tt alt de ger en rittvisande bild av finansiell stélining, resullal, randringar i eget
kapital och kassafitde § enlighet med International Financial Reporting Standards s4 som de amagits av EL, och
arsredovisningslagen och komplatterande 1ill3mplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning,
infivande och uppritihdillande av infern kontroll som 8r relevant far atl ta fram och pé ritivisande il presentera
de finansiella rapporterna ulan viiseniliga felakligheter, oavsell om de beror pA oagentligheter allar misstag,
Styrelsen ansvarar dven for all de finansiclla rapportema tas fram och presenteras enligt kraven |
prospektidrordningen EL 20171129,

Revigoms ansvar

Wart ansvar 5 att uttala oes om de finansiella rapportema pd grundval av vir revision. Vi har ullér var revision i
anlighet med FARs rakommandation RevR § Granskning av fnanstall infarmabion | praspekt. Del innebdr all vi
féljer FARs aliska regler och har planeral och genomfér revislonen fér alt med rimllg sikerhet iSrsdikra oss om alt
de finansiella rapportemna inte innehdller nigra visentliga felaktigheter, Revisionstoreaget Sikampar 1500 1
(International Standard on Qualilty Conircl} och har dérmed ell allsidigl system fir kvalitetskontrall vilket innefatiar
dekumenterade riktlinjer och ruliner avseende efierdevnad av yrkeseliska krav, standarder for ykesutiwingen
och tilAmpliga krav i lagar och andra frfatiningar,

Wi ar oberoende | iarhallands il Midsummer AB (publ) anligt god revisoresed | Sverige och har | dwrigt fullgjort
vart yrkeseliska ansvar enfigh dessa krav,

En revigion | enlighel med FARs rekommendation RevR & Granskning av firansiall information i progpekt innebér
att ultdra granskningsatoarder for att £ revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna, De valda granskningsatgardema bazeras pd var beddmning av risk fir visentliga felaktigheter i de
finansiella rapperema cavsell om de beror pd oegentlighater aller misstag. Vid riskbadbmningen Sverviger vi
den interna kontroll som & relevant for bolagels framlagande och ratlvisande presentation av de finansialla
rapporterna som en grund & att utformea de revisionsdtgarder som dr tilimpliga under dessa omsténdigheter
men inte fir att gora eft ultalande om efekthvitelen | bolagets intema kontroll. En revision innebdr ocksa alt
utvardera tillimpligheten av anvinda redovisningsprinciper och rimlighelen i de belydelsefulla uppskatiningar
som styredsen och verkstallande direkidren glon samt att ulvirdera den samlade presentationen i de finansiella
rapparema.

Vi anser atl de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdcklige cch éndamdlsenhga som wundedag fér virt uitalande.
Uttalande

Enfigt véir uppfaitning ger de konsoliderade finansiella rapponema en riflbvisande bild i enlighat med Inlemational
Financial Reporting Standards =4 som de antagits av EU, drsredovisningsiagen och komplotlerands tilimplig
neomgivning av Midsummer ABs (publ) kensoliderade finansiella stilining per den 31 december 2018 och 2017
och dess konscliderade finansiella resultat, redoglirelse for Brandringar | eget kapital cch kassafiaden for dren
som avilutades den 31 decembar 2018 och 2017,

Stockholm dan 15 augusti 2019
KPMG AB

A A

tattias Latbom
Auklorizerad revisor
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Adresser

Bolag

Midsummer AB (publ)
Elektronikhojden 6
SE-175 43 Jarfélla
Tel:08 52509 610

www.midsummer.se

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

+46 8 503 000 50
info@gwkapital.se

www.gwkapital.se

Revisor

KPMG AB

Box 743

194 27 Upplands Vasby
+46 8 519 870 00

www.kpmg.se

Emissionsinstitut
Aktieinvest AB
Berzelii park 9

111 47 Stockholm
+46 8 5065 1700

www.aktieinvest.se

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm

+46 8 402 90 00

www.ncsd.eu
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