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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “"Redwood Pharma” eller "Bolaget” avses Redwood Pharma AB
(publ), org. nr 556885-1280. Med “Prospektet” avses féreliggande
EU-tillvéixtprospekt. Med “Féretréidesemissionen” eller ”“Erbju-
dandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med "“Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB (publ),
org. nr 556031-2570. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112- 8074. Hdnvisning till "SEK” avser svenska kronor,
hénvisning till "EUR” avser euro och hdnvisning till “USD” avser
amerikanska dollar. Med “T” avses tusen och med “M” avses miljoner.

Upprdttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprdttats i enlighet med bestdmmelserna i Kommis-
sionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparla-
mentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférord-
ningen”). Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionen har
godkdnt detta Prospekt enbart i sG matto att det uppfyller de krav pa
fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
férordningen. Godkdnnandet av Prospektet bér inte betraktas som
ndgot stéd fér den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har upprdttats som ett EU-tillvixtprospekt i enlighet med artikel 15
i Prospektférordningen. Godkdnnandet och registreringen innebér
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet dr riktiga eller fullstdndiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sédana personer vars deltagande férutsdtter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra Gtgdrder én de som féljer
av svensk rétt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér
distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet férutsdtter ytter-
ligare registrerings- eller andra datgdrder én sadana som féljer av
svensk rdtt eller strider mot tillimpliga bestémmelser i sGdant land.

Varken teckningsritter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt nGgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i ndgot annat land dédr Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forut-
sdtter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgdrder én de
krav som féljer av svensk rétt. Anmdlan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far
teckningsrdtter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
sdljas vidare eller levereras i eller till ldnder ddr atgdrd enligt ovan
kréivs eller till aktiecigare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tilldmplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och ddrmed
sammanhdngande  rdttsférhdllanden  skall avgéras av svensk
domstol. Svensk materiell ritt ér exklusivt tillimplig pG Prospektet
och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad

information och risker

Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget bekréftar
att information fran tredje part har Gtergivits korrekt och att sdvitt
Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offent-
liggjorts av tredje part inga sakférhdllanden har utelémnats som
skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhdllanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsdttningar, baseras pd aktuella férhéllanden vid
tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information dr alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser
och dr beroende av omstdndigheter utanfér Bolagets kontroll.
Ndgon férsdkran att bedémningar som gérs i Prospektet avseende
framtida férhdllanden kommer att realiseras Idmnas ddrfor inte,
vare sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget Gtar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhdllanden till féljid av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utéver vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

All information som Idmnas i Prospektet bér noga évervigas, i
synnerhet med avseende pé de specifika férhdllanden som framgdr
i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Redwood Pharmas aktier kan innebdra. Uttalanden
om framtiden och 6vriga framtida férhdllanden i detta Prospekt ér
gjorda av styrelsen i Redwood Pharma och dr baserade pé kdnda
marknadsférhdllanden. Dessa uttalanden dr vél genomarbetade,
men Ildsaren uppmdrksammas pd att dessa, sésom alla framtidsbe-
démningar, dr férenade med osdkerhet.

Spotlight Stock Market

Redwood Pharmas aktie dr upptagen till handel pé Spotlight Stock
Market (“Spotlight”). Spotlight dr en bifirma till ATS Finans AB som
dr ett dotterbolag till Spotlight Group, ett vdrdepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad MTF-platt-
form. Ett stort antal av de regler som gdller for bérsféretag gdller
inte fér bolag vars aktie dr upptagen till handel pd en handelsplatt-
form. Bolag som dr noterade pG Spotlight har férbundit sig att félja
Spotlights noteringsavtal, vilket bland annat syftar till att séker-
stdlla att aktiedgare och 6vriga aktérer pd marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som
kan pdverka bolagens aktiekurs. Handeln pG Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som dr tillgdngligt fér de banker och
fondkommissiondrer som dr anslutna till Nordic Growth Market.
Det innebdr att den som vill képa och sdlja aktier som dr listade pG
Spotlight anvénder sin vanliga bank eller fondkommissiondir.

Teckningsrdtterna kan ha ett ekonomiskt vérde

For att inte teckningsrdtternas vdrde ska ga foérlorat maste inneha-
varen antingen utnyttja de erhdlina teckningsrétterna och teckna
aktier senast den 8 februari 2021, eller senast den 4 februari 2021
sdlja de erhdllna teckningsritterna som inte avses utnyttjas for
teckning av aktier. Observera att det dven dr mdjligt att anmdla sig
for teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter och att aktied-
gare med férvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller
annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruk-
tioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats fér att géra informationen ldttillgdnglig fér Idsaren.
Féljaktligen kan siffror i vissa kolumner inte éverensstimma exakt
med angiven totalsumma. Detta dr fallet dé belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sdrskilt i avsnittet “Finansiell
information” samt i de drsredovisningar och deldrsrapporter som
inférlivats genom hdnvisning. Férutom ndr sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, till vilken hénvisning sker,
ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet genom
hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hénvisning kan erhdllas fran Redwood Pharmas webbplats, www.
redwoodpharma.se, eller erhdllas fran Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Ringvdgen 100E, 118 60 Stockholm. De
delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet bedéms inte vara antingen relevanta for investerare eller terges motsvarande informa-
tion pG en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Redwood Pharmas eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna information inférlivas
i Prospektet genom hdénvisning. Information pG Redwood Pharmas eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av Finansin-
spektionen.

Redwood Pharmas drsredovisning for perioden 1 januari — 31 december 2018 Sidhdnvisning
Forvaltningsberattelse 2-4
Resultatrakning 5
Balansrakning 6—-7
Rapport 6ver forandring i eget kapital 3
Kassaflodesanalys 8
Noter 9-12
Revisionsberattelse 13-14

Redwood Pharmas drsredovisning fér perioden 1 januari — 31 december 2019 Sidhdnvisning
Forvaltningsberattelse 3=15
Resultatrakning 6
Balansrakning 7-8
Rapport éver forandring i eget kapital 5
Kassaflodesanalys 9
Noter 10-13
Revisionsberattelse 14

Redwood Pharmas deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2020 Sidhdnvisning
Resultatrakning 7
Balansrakning 8
Rapport éver forandring i eget kapital 9
Kassaflodesanalys 10



http://www.redwoodpharma.se
http://www.redwoodpharma.se
https://redwoodpharma.se/wp-content/uploads/2019/04/201904151716.pdf
https://redwoodpharma.se/wp-content/uploads/2020/03/Arsredovisning.2019.RedwoodPharma.SWE-LR.pdf
https://redwoodpharma.se/wp-content/uploads/2020/11/Del%C3%A5rsrapport-Q3-20201117.pdf

WWW.REDWOODPHARMA.COM

AVSNITT 1 - INLEDNING

SAMMANFATTNING

1.1 Vardepapperens namn och ISIN Erbjudandet omfattar aktier i Redwood Pharma AB (publ) med ISIN-kod SE0008294789.

1.2 Namn och kontaktuppgifter for Bolagets firma &r Redwood Pharma AB (publ), org. nr 556885-1280 och LEI-kod (identifikationsnummer
emittenten for juridisk person) 25490016BC77A0F81833.

Representant for Bolaget gar att na per telefon, +46 8 559 347 37, per e-post, martin.vidaeus@redwood-
pharma.com samt pa bestksadress, Ringvdgen 100E, 118 60 Stockholm. Bolagets hemsida ar www.
redwoodpharma.se.

1.3 Namn och kontaktuppgifter for Prospektet har granskats och godkants av den behdriga myndigheten Finansinspektionen, som gar att
behorig myndighet som godként na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103
Prospektet 97 Stockholm, samt pa besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behoriga myndighetens

hemsida ar www.fi.se.

1.4 Datum for godkdnnande Prospektet godkandes den 20 januari 2021.

1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtpro-
spektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat
till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presen-
terat sammanfattningen, inklusive 6éversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsam-
mans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover
vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

2.2

Information om emittenten

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

Redwood Pharma AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 23 februari 2012 och
vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Redwood Pharmas
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Redwood Pharma utvecklar 6gonldkemedel inom
omraden med stora medicinska behov. Bolaget har tva program for utveckling av behandlingar riktade mot
personer som lider av olika former av 6gontorrhet, Dry Eye Disease ("DED”). Bolaget har slutfort den kliniska
Fas Il-prévningen av RP101 och avser nu att identifiera en kommersiell partner for att maximera vardet.
Foretaget utvarderar for narvarande framtida strategier avseende RP501.

Bolagets verkstallande direktor ar Martin Vidaeus.
| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och

rosterna i Redwood Pharma per den 31 december 2020, med darefter kdnda forandringar. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Avanza Pension 1714773 10,8
Martin Vidaeus 1194 600 7,5
Ovriga aktiedgare 12 949 690 81,7
Totalt 15 859 063 100,0

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Redwood Pharma avseende rakenskapsaren 2019 och
2018, samt for perioden januari — september 2020 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period
féregaende rakenskapsar.

Intdkter och Ionsamhet

2020 2019 2019 2018
Resulta'fréikning, 1 januari — 30 september 1 januari — 31 december
belopp i TSEK

Ej reviderat Reviderat
Intakter 31 28 35 1
Rorelseresultat -10 212 -11679 -15512 -13969
Periodens resultat -10 215 -11924 -15758 -13 969

Resultat per aktie, SEK -0,69 -0,94 -1,07 -1,25



http://www.redwoodpharma.com
mailto:martin.vidaeus%40redwoodpharma.com%20?subject=
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2.2 Finansiell nyckelinformation om Tillgangar och kapitalstruktur

emittenten, fortsattning

2020 2019 2019 2018
Balansrakning,
belopp i TSEK 30 september 31 december
Ej reviderat Reviderat
Tillgangar 9451 20632 14 418 17 009
Eget kapital 4099 16 025 12151 12 905
Kassafloden
2020 2019 2019 2018
Kassafléden, . . . .
belopp i TSEK 1 januari — 30 september 1 januari — 31 december
Ej reviderat Reviderat
Kassaflode fran den
|6pande verksam- -7 599 -8 702 -17 536 -16 087
heten
Kassaflode fran
investeringsverk- 0 0 0 -5127
samheten
Kassaflode fran
finansieringsverk- 2162 14 045 15 004 24041
samheten
Nyckeltal
2020 2019 2019 2018
Nyckeltal 1 januari — 30 september 1 januari — 31 december
Ej reviderat Reviderat
Justerat eget 4099 082 16 025 339 12151 368 12 904 741
kapital, SEK
Soliditet, % 43,4 77,7 84,3 75,9
Kassalikviditet 0,6 3,2 3,7 2,7
Utdelning, SEK 0 0 0 0
Resultat per aktie, 0,69 0,94 1,07 112
SEK
Eget kapital per
aktie, SEK 0,27 1,26 0,83 1,03
Ant;l anstadllda vid ) ) ) )
periodens slut
Nettoinvestering,
materiella anlagg- 0 0 0 0
ningstillgangar, SEK
Nettoinvestering,
immateriella anlagg- 0 0 0 5124 000

ningstillgangar, SEK
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Huvudsakliga risker som ar specifika
for Bolaget

Likemedelsutveckling

Redwood Pharma noterades pa Spotlight den 15 juni 2016. Bolaget driver utveckling av medicinska
produkter med fokus pa 6gontorrhet och kan endast i begransad utstrackning héanvisa till tidigare resultat
pa samma satt som de stora internationella lakemedelsbolagen inom Bolagets verksamhetsomrade.
Bolagets struktur och strategi fér medicinsk- och affarsutveckling, liksom Bolagets 6vriga struktur, har
varit stabil sedan noteringen. Det finns en risk att Bolaget inte nar framgang i prekliniska och kliniska
studier och att Bolaget darmed inte kommer att ha mojlighet att driva sddana projekt vidare eller licen-
siera dessa till externa parter och att nagot ekonomiskt varde inte kommer att kunna skapas for Bolaget.
Redwood Pharma bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets intakter och
darmed finansiella stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Finansiering och kapitalbehov

Redwood Pharma har, per dagen for Prospektets offentliggorande, historiskt genererat negativa kassa-
floden och resultat och Bolagets kassafloden fran den lépande verksamheten har inte varit tillrack-
liga for att mota Bolagets sammanlagda kapitalbehov. Detta omfattar huvudsakligen betalningar for
olika medicinska studier och verksamhetsutveckling. Det genererade kassaflodet beddms vara fortsatt
negativt fram till att Redwood Pharma ingar licensavtal och ytterst inleder forsaljning av Bolagets utveck-
lade produkter. En fortsatt utveckling mot operationella intakts-floden kan innebara att Redwood Pharma
kommer att genomféra ytterligare kapitalanskaffningar. Villkor for sadana kapitalanskaffningar paverkas
av ett antal faktorer, daribland radande konjunktur och investeringsklimat, aktuell kapitalmarknad samt
Bolagets attraktivitet och marknadsposition. Upptagande av finansiering genom emission av aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument kan medféra betydande utspadningseffekter for Bolagets befintliga
aktiedgare. Kreditfinansiering kan inbegripa begransande villkor avseende kapitalanvandning, vilket kan
hamma Bolagets flexibilitet och verksamhet. Risk foreligger darmed att Bolaget inte kan anskaffa erfor-
derligt kapital for att genomfora vid var tid liggande affarsplan, alternativt att sadana kapitalanskaffningar
kan behova genomfoéras till oférdelaktiga villkor. | det fall Redwood Pharma inte kan tillforas tillracklig
finansiering kan Bolaget tvingas inskranka, eller ytterst avbryta, planerade marknads-, utvecklings- och
investeringsaktiviteter fram till att tillrackligt rorelse- och investeringskapital sakrats. Redwood Pharma
bedomer att detta skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning. Bolaget
bedomer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Beroende av kvalificerad personal

Redwood Pharma har en liten organisation relativt branschens stora industriella aktérer, matt i saval antal
anstallda som uttryckt i kontrakterade parter och personer. Bolagets framgang ar starkt beroende av
den omfattande kompetens och erfarenhet som ledande befattningshavare och nyckelpersoner besitter.
Dessa personers arbete bedoms vara av stor betydelse for Bolagets fortsatta operationella och finansiella
utveckling. Risk finns att en eller flera nyckelpersoner viljer att avsluta sin anstallning eller sitt engage-
mang i Bolaget, vilket skulle kunna tvinga Redwood Pharma att skyndsamt finna kvalificerade ersattare.
Sadana rekryteringsprocesser kan komma att ske pa icke-tillfredsstallande ekonomiska villkor samt bli
tidsmaéssigt utdragna, vilket bland annat skulle kunna medféra férseningar i pagaende utvecklingspro-
jekt, utlicensiering och kommersialisering av Bolagets produkter, med okade kostnader och minskade
eller uteblivna intékter som foljd. Redwood Pharmas formaga att behalla och rekrytera nyckelpersoner
ar av stor betydelse for att sékerstalla den uthalliga kompetensnivan i Bolaget och ar beroende av ett
flertal faktorer, daribland konkurrens om kvalificerad arbetskraft pa arbetsmarknaden. Redwood Pharma
bedomer att forlust av nyckelpersoner skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolagets intakter
och ddrmed finansiella stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som lag.

Beroende av partner for framtida kommersialisering

Redwood Pharma fokuserar pa klinisk utveckling i ett tidigt skede t o m Fas Il-prévning med sikte pa
senare samarbete och utlicensiering av Fas lll-provning till extern part. Risk finns att Redwood Pharma
inte lyckas uppbada ett erforderligt intresse for ett eller flera lakemedelsbolag att inga licensavtal for
fortsatt klinisk utveckling och/eller senare kommersialisering. Den pagaende Covid-19-pandemin har
férsvarat mojligheten att fora denna typ av diskussioner med tankbara licenspartners. Redwood Pharma
har begransade ekonomiska resurser och genomférandet av en Fas lll-prévning och etableringen av en
kommersiell organisation for marknadsféring och forsaljning ar kostnadskravande. Redwood Pharma
saknar idag de resurser som detta skulle krava. Redwood Pharma bedoémer att detta skulle kunna ha en
hog negativ inverkan pa Bolaget. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Beroende av 6vriga samarbetspartners

Redwood Pharma &r beroende av samarbeten med olika parter for utvecklingen och tillverkningen av
produkter och genomférande av prekliniska och kliniska studier. Risk finns att en eller fler av Redwood
Pharmas samarbetspartners inte fullféljer ingangna avtal med Bolaget, alternativt att avtal inte fullféljs
pa for Bolaget fungerande villkor och/eller att Redwood Pharma inte kan ersatta eller kontraktera en
sadan samarbetspartner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Ett antal av Redwood
Pharmas samarbetspartners ar belagna utanfor Sverige. Det geografiska avstandet kan medfora forsam-
rade mojligheter for Redwood Pharma att kontrollera och folja upp hur samarbetet fortskrider. Darut-
over kan politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer paverka Bolaget pa ett oférdelaktigt satt. Redwood
Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en medelhtg negativ inverkan pa Bolagets intakter och
darmed finansiella stéllning. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som lag.
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AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om vdrdepapperen,
rattigheter férenade med varde—
papperen och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i Redwood
Pharma fore Erbjudandet uppgar till 15 859 063, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i Redwood Pharma har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som dr forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolags-
ordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for det fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt éverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststdllda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken.

Redwood Pharma é&r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund planerar Bolaget inte lamna nagon utdelning under de ndrmast
féljande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stalining sa medger, kan aktieutdelning bli
aktuell. Bolaget har darmed for ndrvarande ingen utdelningspolicy.

3.2

Plats fér handel

Aktierna i Redwood Pharma handlas pa Spotlight, vilken &r en multilateral handelsplattform som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitte-
rade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight i samband med att nyemissionen
registreras av Bolagsverket.
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Garantier som vardepapperen
omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som ar specifika
for vardepapperen

Emissionsgaranti

Redwood Pharma har erhallit emissionsgaranti fran Formue Nord Markedsneutral A/S ("Formue Nord”)
motsvarande 85,0 procent av Foretradesemissionen. Denna dr inte sakerstalld genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebar en risk att atagandet inte sékert kommer
att kunna fullféljas. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och dven pa genomfor-
andet av planerade atgarder efter Foretradesemissionens genomforande, vilket i forlangningen riskerar
leda till reducerade framtida intakter eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i negativ omfatt-
ning. Redwood Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolagets intdkter
och finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som lag.

Aktierelaterade risker

Redwood Pharma &r noterat pa Spotlight. Det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relate-
rade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Bolagets aktie har, under perioden 1 januari — 31
december 2020, handlats i intervallet 6,38-19,82 SEK med en genomsnittlig kursrorelse om +/- 3,31
procent per handelsdag. Sadana fluktuationer &r inte nodvandigtvis hdnforliga till enbart Bolagets utveck-
ling utan kan dven harledas till den allmdnna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhéllet, radande
investeringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling
till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser. Det &r ocksa mojligt
att sadana faktorer enskilt eller i samverkan negativt skulle kunna paverka vérdet av en investerares
aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god transaktionsvolym inte foreligger skulle aktietransaktioner
till 6nskad kurs vara svara eller omgjliga att genomféra. Under tidsperioden enligt ovan uppgick den
genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till cirka 74 803 aktier, motsvarande cirka 0,47 procent av
utelépande aktier. Redwood Pharma bedémer att bristande handelsvolym skulle kunna ha en medelhog
negativ inverkan pa mojligheten att avyttra ett aktieinnehav. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens
utfall som lag.
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AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan for att investera
i vardepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Redwood
Pharmas rakning, forda aktieboken ager foretradesrétt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen. Harutéver erbjuds aktiedgare och allmdnheten att anmadla intresse
for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Redwood Pharma som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tretton
(13) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter ar
den 21 januari 2021. Sista dag for handel med Redwood Pharmas aktie med rétt att erhalla tecknings-
ratter ar den 19 januari 2021. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den
20 januari 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 7,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 25 januari — 8 februari 2021.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight under perioden 25 januari — 4 februari 2021.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight fran och med den 25 januari 2021 fram till omvandling av
BTA till stamaktier, vilket berdknas ske omkring en vecka efter att Bolagsverket registrerat Foretradese-
missionen. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 9, 2021.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med
stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsréatter.

Tilldelningsordning vid teckning utan st6d av teckningsratter

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare
som aven tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier. | andra hand ska tilldelning
av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av tecknings-
ratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det
antal aktier som var och en tecknat. | tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till Formue Nord som genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap av emissions-
garant.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 15 859 063 till 20 738 771, vilket
innebar en utspadningseffekt uppgaende till hogst 4 879 708 aktier, motsvarande cirka 23,5 procent av
roster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 4,8 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for emissions-
garanti samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissionslikvid

Under 2020 tog Redwood Pharma viktiga steg framat inom utvecklingen av Bolagets primara ldkemedel-
skandidat inom 6gontorrhet, RP101. Positiva data fran Bolagets kliniska Fas Il-provning presenterades
i mars 2020, varvid det kunde konstateras att RP101 mer an fordubblade tarvatskeproduktionen samt
visade en snabb och statistiskt signifikant effekt hos patienter med mattliga till svara besvar av kroniskt
torra 6gon.

Studieresultaten fran den kliniska Fas Il-provningen visade dven att IntelliGel, bararen av ldkemedlet for
RP101, i sig visade en signifikant terapeutisk effekt i behandling av 6gontorrhet. Bolaget har identifierat
detta som en intressant affarsmojlighet och darfor inlett utvecklingen av IntelliGel for behandling av mild
ogontorrhet bade for man och kvinnor i alla aldrar. Utvecklingsprogrammet, som benamns RP501, tar
sikte pa en annan malgrupp patienter &n RP101 och stérker Bolagets position inom 6gontorrhet.

Redwood Pharma star nu infor fortsatta kliniska studier for ytterligare validering av Bolagets ldkemedel-
skandidater. Infor en kommande storre, potentiellt registreringsgrundande klinisk prévning betraffande
RP101, planerar Redwood Pharma att genomféra prekliniska studier avseende medicinsk kompatibilitet
med kontaktlinser samt fortsatta kliniska studier avseende tolerabilitet vid intensiv anvandning av Intel-
liGel. Det huvudsakliga syftet med sadana studier ar att pavisa anvandnings- och marknadspotentialen
i IntelliGel-baserade produkter, vilket bedoms oka vardet av lakemedelskandidaterna vasentligt. Vidare
erfordras kapital for att driva utvecklingen av RP501 vidare mot marknadsgodkannande. Allt detta staller
krav pa tillforsel av rorelsekapital.

Redwood Pharma bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella
behov, varfor styrelsen for Redwood Pharma har beslutat genomfora Féretradesemissionen som vid full
teckning tillfér Bolaget cirka 34,2 MSEK fore emissionskostnader om cirka 4,8 MSEK. Med roérelseka-
pital avses Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Nettolikviden vid full teckning uppgar till cirka 29,4 MSEK och avses
disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

. Rorelsekapital, cirka 10,4 MSEK
. Fordjupade studier avseende RP101 som IntelliGel-baserad produkt, cirka 10,0 MSEK
. Regulatoriskt och annat utvecklingsarbete for RP501, cirka 9,0 MSEK

Redwood Pharma har for avsikt att genomféra byte av handelsplats for Bolagets aktier till Nasdaq First
North Growth Market under varen 2021. Styrelsen fér Redwood Pharma bedémer att detta kommer att
Oka marknadens kannedom om Bolaget samt inverka positivt pa Bolagets relationer med kommersiella
partners. Listbyte ar ett naturligt led i Bolagets framtida utveckling och beddms vara vardeskapande for
Redwood Pharmas aktiedgare.

Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafloden, tillsammans med tillgéangliga likvida medel, indikerar att det
tillgéngliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i mars 2021 och att underskottet uppgar till hogst
22,5 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det ar darmed styrelsens bedémning att nettolikviden
fran Foretradesemissionen téacker Bolagets likviditetsbehov under atminstone den kommande tolvma-
nadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och Formue Nord, som ingatt
garantiforbindelse, inte heller skulle uppfylla sitt atagande kommer Bolaget att underséka andra finan-
sieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en
risk att Bolaget skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets
utveckling negativt.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster
i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Lindahl KB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt
|6pande rakning. Darutdver har Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl KB inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Formue Nord har ingatt ett garantidtagande mot Redwood Pharma i samband med Foretradesemis-
sionen om cirka 29,0 MSEK, motsvarande 85,0 procent av Féretraddesemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om atta och en halv (8,5) procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 2,5
MSEK. Inganget garantiatagande ar emellertid inte sdkerstélld genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OcH IS
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Redwood Pharma ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den information som anges
i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Redwood Pharmas nuvarande
styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Gunnar Mattsson Styrelseordférande

Hans Ageland Styrelseledamot

Ingrid Atteryd Heiman Styrelseledamot

Mats Lidgard Styrelseledamot

Martin Vidaeus Styrelseledamot och verkstallande direktor

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets Prospektforordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Redwood Pharma har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet savida
inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Kallforteckning

e Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2020-2030, Transparency Market Research,
2020

e Dry Eye Syndrome Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast 2020-2025,
IMARC Group, 2019

e 2016 Dry Eye Products Report: A Global Market Analysis for 2015 to 2021, Market Scope, 2016

e Ophthalmic Drugs Market Size, Share & Trends Analysis Report By Drug Class, By Disease, By Dosage Form,
By Route Of Administration, By Product Type, By Region, And Segment Forecasts, 2020 — 2027, Grand View
Research, 2020

e Yen, Ju-Chuan et al, The Prevalence of Dry Eye Syndrome’s and the Likelihood to Develop Sjégren’s Syndrome in
Taiwan: A Population-Based Study. International Journal of Environmental Research and Public Health, Interna-
tional Journal of Environmental Research and Public Health, 2015
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND OCH MOTIV

Under 2020 tog Redwood Pharma viktiga steg framat inom utveck-
lingen av Bolagets priméra lakemedelskandidat inom 6gontorrhet,
RP101. Positiva data fran Bolagets kliniska Fas Il-provning presen-
terades i mars 2020, varvid det kunde konstateras att RP101 mer
an fordubblade tarvatskeproduktionen samt visade en snabb och
statistiskt signifikant effekt hos patienter med mattliga till svara
besvar av kroniskt torra 6gon.

Studieresultaten fran den kliniska Fas Il-prévningen visade dven att
IntelliGel, bararen av lakemedlet for RP101, i sig visade en signi-
fikant terapeutisk effekt i behandling av 6gontorrhet. Bolaget har
identifierat detta som en intressant affarsmojlighet och darfor
inlett utvecklingen av IntelliGel for behandling av mild 6gontorrhet
bade fér man och kvinnor i alla aldrar. Utvecklingsprogrammet,
som benamns RP501, tar sikte pa en annan malgrupp patienter &n
RP101 och starker Bolagets position inom 6gontorrhet.

Redwood Pharma star nuinfor fortsatta kliniska studier for ytterligare
validering av Bolagets ldkemedelskandidater. Infor en kommande
storre, potentiellt registreringsgrundande klinisk prévning betraf-
fande RP101, planerar Redwood Pharma att genomféra prekliniska
studier avseende medicinsk kompatibilitet med kontaktlinser samt
fortsatta kliniska studier avseende tolerabilitet vid intensiv anvand-
ning av IntelliGel. Det huvudsakliga syftet med sadana studier ar att
pavisa anvandnings- och marknadspotentialen i IntelliGel-baserade
produkter, vilket bedoms ¢ka vardet av lakemedelskandidaterna
vasentligt. Vidare erfordras kapital for att driva utvecklingen av
RP501 vidare mot marknadsgodkdnnande. Allt detta staller krav pa
tillforsel av rorelsekapital.

Redwood Pharma bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital
inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov, varfor styrelsen for
Redwood Pharma har beslutat genomféra Foretradesemissionen
som vid full teckning tillfor Bolaget cirka 34,2 MSEK fore emissions-
kostnader om cirka 4,8 MSEK. Med roérelsekapital avses Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina betal-
ningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Nettolikviden
vid full teckning uppgar till cirka 29,4 MSEK och avses disponeras
for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e Rorelsekapital, cirka 10,4 MSEK

e Fordjupade studier avseende RP101 som IntelliGel-baserad
produkt, cirka 10,0 MSEK

e Regulatoriskt och annat utvecklingsarbete fér RP501, cirka 9,0
MSEK

Redwood Pharma har for avsikt att genomfora ett byte av handels-
plats for Bolagets aktier till Nasdaq First North Growth Market under
varen 2021. Styrelsen fér Redwood Pharma bedémer att detta
kommer att 6ka marknadens kannedom om Bolaget samt inverka
positivt pa Bolagets relationer med kommersiella partners. Listbyte
ar ett naturligt led i Bolagets framtida utveckling och bedéms vara
vardeskapande for Redwood Pharmas aktiedgare.

Bolagets likviditetsprognos over kassafléden, tillsammans med
tillgdngliga likvida medel, indikerar att det tillgédngliga rorelseka-
pitalet berdknas vara forbrukat i mars 2021 och att underskottet
uppgar till 22,5 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det
ar darmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran Foretra-
desemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under atminstone
den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Foretrade-
semissionen inte skulle fulltecknas och Formue Nord, som ingatt
garantiforbindelse, inte heller skulle uppfylla sitt atagande kommer
Bolaget att undersdka andra finansieringsmojligheter, alternativt
driva verksamheten i mer langsam takt dn planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl
KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Lindahl
KB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning.
Darutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl KB inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Formue Nord har ingatt ett garantiatagande mot Redwood Pharma
i samband med Foretradesemissionen om cirka 29,0 MSEK, motsva-
rande 85,0 procent av Foretrddesemissionen. Kontant provision
utgar enligt garantiavtalen om atta och en halv (8,5) procent av
garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 2,5 MSEK. Inganget
garantidtagande ar emellertid inte sakerstalld genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranti
att avtalad ersdttning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal radgi-
vare ar Advokatfirman Lindahl KB, vilka har bitratt Bolaget i upprat-
tandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl KB
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank &r
dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNAD

Redwood Pharma bedriver lakemedelsutveckling inom kronisk
ogontorrhet. Kroniskt torra 6gon &r en sjukdom som arligen
drabbar miljontals méanniskor, for vilka det saknas fullgod medicinsk
behandling. Uppemot 340 miljoner manniskor globalt bedéms lida
av DED?, varvid sex miljoner kvinnor och tre miljoner man i USA
uppges lida av mattlig till svar DED?. Befintliga behandlingsterapier
inbegriper oftast enkla tarersattningsmedel som endast avhjdlper
patienten momentant. Avsaknaden av tillrackligt effektiva behand-
lingar, i synnerhet for kvinnor efter klimakteriet, bedéms darmed
medféra goda kommersiella mojligheter for nya ldkemedel inom
marknadssegmentet.

Marknaden for 6gonlakemedel &r relativt koncentrerad och utgors
huvudsakligen av globala och diversifierade lakemedelsforetag,
daribland Alcon (Novartis), Allergan och Bausch Health. Darutover
finns det ett fatal storre globala lakemedelsbolag specialiserade
inom 6gonlakemedelsutveckling, sasom Santen Pharmaceuticals.

Dagens terapier syftar till att behandla symtomatisk inflammation
orsakad av olika mekanismer vid torra 6gon. Ledande receptbe-
lagda produkter inkluderar cyklosporinbaserade produkter som
Restasis® (USA), Cequa® (USA) och lkervis (EU). Nya produkter
inkluderar Xiidra® (USA) baserat pa lifitegrast. Dessa behandlingar
ar oftillrackliga eftersom de inte tillgodoser alla patientbehov och i
vissa fall har besvarande biverkningar. Det finns ett tydligt behov av
ytterligare terapier for att tillgodose det stora medicinska behovet.

Den globala marknaden for 6gonlakemedel berdknades till USD 31
miljarder per utgangen av 2019.% De storsta lakemedelsegmenten,
baserat pa forsaljningssiffror, ar glaukom (gron starr), maculard-
egeneration (gula flacken), bakteriell konjunktivit (infektion) och
torra 6gon (DED). Lakemedel mot 6gontorrhet representerar en
forsaljning om cirka 5 miljarder USD och vantas vixa med en arlig
tillvaxttakt om 10,6 procent fram till 2028. Faktorer som vantas
driva tillvaxten inkluderar framtagandet av ldkemedel med nya
verkningsmekanismer, 6kad anvandning av mobiltelefoner och
datorer, forsamrad luftkvalitet, 6kad medvetenhet om sjukdomen
samt en 6kande och dldrande befolkning.*

1 2016 Dry Eye Products Report: A Global Market Analysis for 2015 to 2021, Market
Scope

2 The Schepens Eye Research Institute at Harvard University

3 Ophthalmic Drugs Market Size, Share & Trends Analysis Report By Drug Class, By
Disease, By Dosage Form, By Route Of Administration, By Product Type, By Region, And
Segment Forecasts, 2020 — 2027, Grand View Research

4 Dry Eye Syndrome Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity
and Forecast 2020-2025, IMARC

KOMMERSIELL POTENTIAL

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvéxten gor att den
kommersiella potentialen for saval RP101 som RP501 ar betydande.
RP101 kommer att positioneras som ett receptbelagt lakemedel for
att hjalpa till att behandla ett stort segment av kvinnor efter klimak-
teriet som lider av mattlig till svar kronisk 6gontorrhet. A andra
sidan kommer RP501 sannolikt att behandlas som en medicintek-
nisk produkt eller receptfri produkt initialt i bade USA och EU for att
hjalpa patienter i alla aldrar med den milda formen av torra 6gon.

Marknadsundersékningar som Redwood Pharma Iatit genomfora
visar att bade RP101 och RP501 kan prissattas som premiumpro-
dukter. I linje med prissattningen av ledande produkter som Restasis
i USA, skulle RP101 kunna prissattas till cirka 1 965 USD® per ar och
kanske halften sa mycket i Europa. Redwood Pharma uppskattar
konservativt att RP101 skulle kunna uppna en sammanlagd forsalj-
ning pa over 1,5 miljarder EUR efter fyra ar pa marknaden i USA
och EUS. RP501 skulle & andra sidan konkurrera i ett mycket storre
marknadssegment nar det galler produktvolymer men till en lagre
prisniva.

Redwood Pharma kommer att soka partnerskap med storre lakeme-
delsforetag som har fullgoda marknadsresurser, produktionskapa-
citeter, distributionsnatverk och forséljningsorganisationer for att
realisera vardet av Bolagets produkter. Med en sadan verksamhet
kan en partner lansera och materialisera intdktspotentialen.

Den globala marknaden fér torra 6gon®
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som vaxer till 2.9 MUSD i

cirka 6 miljoner i EUS lider 2030
av mattlig till svar torra
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5 Omrakning har skett fran euro till U.S. dollar per valutakurs den 22 december 2020
6 Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2020-2030,
Transparency Market Research
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Redwood Pharma i korthet

Redwood Pharma utvecklar 6gonlakemedel inom ett omrade med
stora medicinska behov. Bolaget arbetar med tva program for
utveckling av behandling riktade mot personer med olika former av
ogontorrhet (DED) RP101 och RP501. Bada produkterna baseras pa
IntelliGel som barande substans. IntelliGel licensieras genom avtal
med Broda Technologies, LLC. Se Legala fragor och 6vrig informa-
tion.

RP101 utgar ifran en biologiskt aktiv lakemedelssubstans for
behandling av mattlig till svar kronisk 6gontorrhet hos kvinnor efter
klimakteriet. RP501 utvecklas med sikte pa mild 6gontorrhet genom
behandling med IntelliGel utan aktiv lakemedelssubstans. Bolaget
beddmer att IntelliGel sannolikt dven kan anvandas som barare av
saval etablerade som nya ldkemedel inom oftalmologi. Redwood
Pharma fokuserar pa klinisk utveckling i ett tidigt skede t o m Fas
ll-prévning med sikte pa senare samarbete och utlicensiering av Fas
Ill-provning till extern part.

Affarsmal

Bolaget har slutfort den kliniska Fas Il-provningen av RP101 och
avser nu att identifiera en kommersiell partner for att maximera
vardet. Foretaget utvarderar for narvarande framtida strategier
avseende RP501.

Affars-/intdktsmodell

Genom affarsavtal med storre ldkemedelsforetag kommer bolaget
att fa betalningar for uppnadda milstolpar och genom framtida
royalties. Sadana avtal kan innebdra att foretaget far en forsta betal-
ning vid undertecknandet av ett avtal och darefter for uppnadda
milstolpar som slutférande av Fas llI-kliniska prévningar, marknads-
godkdnnanden och initial forsaljning. Redwood Pharma ar dock
Oppet for andra typer av avtal for att maximera foretagets varde.
Redwood Pharma ar dock 6ppet for andra typer av avtal for att
maximera foretagets varde.

Bolaget

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) & Redwood Pharma
AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556885-1280. Bolaget
ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 20 januari 2012
och registrerades hos Bolagsverket den 23 februari 2012. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 25490016BC77A0F81833. Bolaget har sate i Stock-
holms kommun med adress Ringvdgen 100E, 118 60 Stockholm.
Bolaget nas pa www.redwoodpharma.se samt +46 8 559 347 37.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet
savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning. Se avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Organisationsstruktur
Redwood Pharma har inga dotterbolag eller innehav i andra foretag
och ingar inte i nagon koncern.

Trender

Redwood Pharma ar ett forskningsbolag inom lékemedelsut-
veckling och har dannu ingen forsaljning. Bolaget bedémer att
inga vasentliga utvecklingstrender avseende produktion, forsalj-
ning, lager, kostnader och forsaljningspriser har utvecklats under
perioden fran utgangen av det senaste rakenskapsaret till dagen
for tillkdnnagivandet av Prospektet.

Utvecklingen av RP101 och RP501 har inte drabbats av pandemin
med Covid-19. Den sista patienten i den kliniska fas II-prévningen
av RP101 gick ur studien i november 2019 innan pandemin
drabbade Europa. Ddremot har arbetet med att traffa andra
bolag i syfte att pa sikt kunna inga avtal drabbats av reserestrik-
tionerna. Konferenser och vetenskapliga moten har inte heller
kunnat hallas pa vanligt satt. Slutligen har sattet att fatta beslut
paverkats och férsenats i manga av de bolag som Redwood
Pharma har kontakt med.

Investeringar
Redwood Pharma har inte genomfért nagra vasentliga investe-
ringar sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden.

Pdgdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Bolaget har inga pagdende investeringar eller ataganden om
framtida investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Redwood Pharma avser finansiera Bolagets verksamhet samt
investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Erbjudandet och, om sa medges, genom kompletterande bankfi-
nansiering samt kassafloden fran samarbetsavtal.

Visentliga forandringar av Bolagets lane- och finanse-
ringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella rapport
Den 16 oktober 2020 tillfordes Bolaget 8,0 MSEK netto efter
emissionskostnader genom |6sen av teckningsoptioner av serie
TO3.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra vasentliga
forandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur sedan
den 30 september 2020.

Viktiga samarbeten

Bolagets karnkompetens ligger i ldkemedelsutveckling. For
att utveckla RP101 och andra nya 6gonldakemedel samarbetar
Bolaget med ett omfattande natverk av experter inom ftillverk-
ning, preklinisk och klinisk utveckling samt experter inom
oftalmologi, endokrinologi och kvinnohalsa.
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Strategi

Mot bakgrund av Redwood Pharmas under varen 2020 genom-
forda kliniska Fas Il-prévning av RP101 avser Bolaget kontraktera
en kommersiell partner for att maximera vardet av pagaende
utveckling. Redwood Pharma utvarderar dven framtida strategier
avseende RP501.

Bolagets mal pa kort sikt (6-12 manader)

e Genomfora prekliniska studier avseende IntelliGel-baserade
produkters kompatibilitet med kontaktlinser

e Genomfdra kliniska studier pa friska frivilliga forsdkspersoner
avseende tolerabilitet vid intensiv anvandning av IntelliGel

e Utféra regulatoriskt medicintekniskt arbete kring RP501 i EU
och USA

e Utvardera nya projekt dar IntelliGel-plattformen skulle kunna
anvandas som bdarare av ldkemedel med starka konkurrensfér-
delar sasom patentmojligheter, relativt korta utvecklingstider
och signifikant marknadspotential

e |nitiera samt halla fortsatta dialoger med lakemedelsbolag med
strategiskt intresse av in-licensiering eller forvarv av nya 6gonla-
kemedel

Mal pa medellang sikt

e Licensiera ut, sdlja eller pa annat satt inleda ett samarbete kring
RP101 med ett lakemedelsbolag med global marknads-, forsalj-
nings- och distributionsorganisation

e Utveckla och licensiera ut IntelliGel-plattformen fér andra
oftalmologiska produkter

e Potentiellt inleda utveckling av andra nya lakemedelskandidater
inom 6gonomradet

Kroniskt torra 6gon

Kronisk 6gontorrhet ar en mycket vanlig sjukdom som innebadr att
tarfilmen i 6gat inte fungerar pa ett tillfredsstéllande satt. Torra
ogon beror pa att 6gonen antingen producerar for lite tarar eller
att tararna ar av for dalig kvalitet. Ytan pa 6gat ar tackt av en tunn
film av tarvdtska, som kallas for tarfilm. Tarfilmens uppgift ar att
smorja ogat, skolja bort fraimmande foremal fran ogat, skydda 6gat
mot infektioner och halla ytan pa 6gat slat och klar. Tarvatskan i
oOgat svarar for huvuddelen av syretillférseln till ytan pa hornhinnan
och fér smorjning mellan 6gonlockens insida och 6gats yta. Dartill
skoljer tarvatskan bort frammande foremal, avstoter doda celler
samt irriterande och allergena substanser fran ogats yta.

For full funktion i 6gat och i samtliga avseenden ovan behdver

tarfilmen:

e Finnas i tillracklig mangd for att kunna técka hornhinnans
ojamnheter

e Inte paverka synférmagan

e Vara tillrackligt stabil for att tillata 6gonlocken att vara 6ppna
atminstone 20-30 sekunder innan torra flackar bildas

¢ Innehalla nédvéandiga naringsamnen, joner och sparamnen

e Ha ratt viskositetsegenskaper. Viskositeten ska vara hog i vila
och lagirorelse, vilket da ger en stabil tarfilm nar 6gat ar 6ppet.
Lag viskositet mojliggor obehindrad blinkrorelse

¢ Innehalla bakteriedodande enzymer

Orsaker

Det finns ett flertal orsaker till att tarfilmen inte fungerar tillfreds-
stallande och att manniskor ddarmed upplever 6gontorrhet. Den
vanligaste orsaken ar att tarvatskesekretionen inte racker till. Det
finns, som ofta ar fallet i dessa sammanhang, en glidande 6vergang
mellan normala forhallanden, gréanstillstand och sjukliga tillstand.

Bristande tarfilmssekretion kan orsakas av:

e Stigande alder med paféljande minskad tarvatskesekretion

e Ogynnsam miljépaverkan

e Hormonellt betingade slemhinneférandringar, t ex vid
menopaus

e Kroniska inflammationstillstand i gonlocken

e Allergi eller eksem med reducerad tarfilmsstabilitet

e Infektion

e Lakemedelsbiverkning

¢ Inflammatorisk sjukdom sasom Sjégrens syndrom

DED ar saledes en sjukdom som bottnar i flera biologiska orsaker,
varvid hog alder, inflammation och bristande nivaer pa vissa viktiga
hormoner, som 6strogen, har stor inverkan. De flesta produkter som
finns pa marknaden eller ar under utveckling ar avsedda att lindra
eller hdmma inflammationen som ar orsak till, eller ett symptom p3,
torra 6gon. Farre &n tio procent av patienter med DED lider av den
inflammatoriska varianten (Sjogrens syndrom)* och kan behandlas
med den aktiva substansen cyklosporin. Fa registrerade lakemedel
finns att hjdlpa patienter med andra former av DED. Idag foreligger
det alltsa ett stort medicinskt behov av nya behandlingar for att
hjalpa patienter med kroniskt torra 6gon.?

| dag finns endast nagra fa behandlingsalternativ, vilket medfér att
patienterna ofta anvdander smorjande- eller tarersattningsmedel
flera ganger om dagen i forhoppning om symptomlindring. Denna
behandling ar dock inte fullgod och bristen pa en medicinsk I6sning
resulterar ofta i en forsamrad livskvalitet for patienter eftersom de
kan uppleva svarigheter med de mest basala vardagliga aktivite-
terna sasom att kora bil, ldsa en bok eller anvanda en dator. | ett
varsta tankbart scenario kan patienternas hornhinna skadas med
forsamrad eller forstérd syn som resultat.

Beskrivning av RP101

Redwood Pharma arbetar for att utveckla det forsta ldkemedlet
riktat mot en grundlaggande mekanism av kroniskt torra 6gon hos
kvinnor efter klimakteriet orsakad av hormonbrist. Det ar viktigt att
produktion av alla de tre huvudkomponenterna, vatten, fett och
muciner (proteiner), i tarfilmen kan aterstallas sa att en frisk och
normal tarfilm bildas. Den aktiva substansen i RP101 har recep-
torer i viktiga kortlar och celler runt 6gat som producerar de olika
komponenterna av tarfilmen. Den aktiva substansen &r baserad pa
Ostrogen, ett kroppseget hormon som har visat sig 6ka tarfilmspro-
duktionen.

RP101 &r en innovativ lakemedelskandidat med potential att bli det
forsta lakemedlet som riktar sig till kvinnor efter klimakteriet som
lider av mattlig till svar DED. Genom ett avtal med Nascent Pharma-
ceuticals i USA har Redwood Pharma rattigheter till kliniska data fran
tva tidigare genomforda Fas Il-provningar i USA. Nascent Pharma-
ceuticals, med ett antal olika projekt (inom bl.a. cancer, oftalmo-
logi och hud), lade ner sin verksamhet strax efter den finansiella
krisen 2008. Tva av Redwood Pharmas grundare, Martin Vidaeus

1 The Prevalence of Dry Eye Syndrome’s and the Likelihood to Develop Sjogren’s
Syndrome in Taiwan: A Population-Based Study, Yen, Ju-Chuan et al.
2 www.internetmedicin.se
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och Charles du Mée, hade tidigare haft ett engagemang i Nascent
Pharmaceuticals och darfor god kunskap om och insikt i studiedata.
Resultatet fran dessa studier, bestdaende av 138 patienter, visade
att den biologiskt aktiva substansen har en signifikant effekt och
en god sakerhet. Ogondropparna visade sig signifikant ha effekt pa
saval subjektiva som objektiva parametrar. Patientgruppen, besta-
ende av kvinnor efter klimakteriet, fick dagligen en vattenbaserad
[6sning med fyra 6gondroppar per dag under en 90-dagarsperiod.
Studierna lade grunden till den biologiska hypotesen att dstrogen
paverkar en grundldggande mekanism vid kroniskt torra 6gon. Med
detta 6ppnas mojligheten till ett nytt Idkemedel som potentiellt kan
hjalpa en stor grupp kvinnor med kroniskt torra 6gon.

Redwood Pharmas 6gondroppe RP101 baseras dels pa en analog
till 6strogen, en kroppsegen substans, dels pa hydrogelplattformen
IntelliGel som kontrollerar frisattningen av den aktiva substansen i
ogat. Genom att behandla med den aktiva substansen, 17§ Estradiol
3-fosfat sa aterstdlls de normala nivaerna av 6strogen lokalt i 6gat
vilket bl.a resulterar i en 6kad produktionen av tarvatska. Genom att
anvanda IntelliGel-plattformen sakras en langsam frisattning av den
aktiva substansen och god féljsamhet uppnas med endast ett eller
tva doseringstillfallen per dag.

Detta, i kombination med resultaten fran de kliniska Fas II-studierna,
gor det troligt att ett preparat baserat pa denna aktiva substans kan
ha en uttalad medicinsk effekt.

Bolagets drug delivery-plattform IntelliGel

IntelliGel ar ett drug delivery-system baserat pa supramolekular
polymerkemi, med potential att leverera manga olika substanser
i form av 6gondroppar. IntelliGel finns idag redan i en liknande
produkt inom hudomradet for behandling av akne dar manga
patienter har hudskador (sar) och séljs idag kommersiellt i USA och
Kina. Redwood Pharmas likartade system for 6gon bestar av ett
fatal komponenter, varav det ena ar ett valkant @mne som anvants
inom saval kosmetologiska produkter som i lakemedel. Amnet ingar
bland annat som hjdlpdmne i en 6gonprodukt for behandling av
glaukom som finns pa den svenska marknaden. Den andra kompo-
nenten i systemet anvands frekvent i OTC/kosmetiska produkter
(babyprodukter, tval, schampo, kramer m m). Som vid alla omfor-
muleringar stélls regulatoriska krav pa att visa att kombinationen av
de ingdende komponenterna ar sakra och att produkten kan infria
forvantade egenskaper i sin nya formulering.

Att utveckla RP101 med IntelliGel foljer en normal ldkemedels-
utvecklingsprocess. Tack vare de tidigare positiva studierna kan
Bolaget fokusera pa den malgrupp som beddms kunna visa bast
resultat och minimera biverkningar. Aven doseringsfrekvens och
mangd av aktiv substans kommer med hjalp av tidigare studiere-
sultat att kunna optimeras. Att ha tillgang till dessa data innebar
stora fordelar betraffande tid och utvecklingskostnader.

Utvecklingen och klinisk provning med RP101

Under det fjarde kvartalet 2017 avslutade Bolaget toxikologi- och
sakerhetsstudier av RP101 och IntelliGel-plattformen. Studierna
visade att RP101 och IntelliGel-plattformen inte resulterar i nagra
signifikanta toxikologiska effekter. Detta innebar att Redwood
Pharma kunde fardigstélla de regulatoriska dokument som kravdes
for ansokan om Kklinisk prévning avseende RP101. Det gav ocksa
forutsattningar att hitta nya anvandningsomraden for integration
med IntelliGel som barare.

Vid arsskiftet 2018/2019 pabérjades Bolagets kliniska Fas ll-studie
avseende RP101. Studien omfattade fyra grupper (tre aktiva och en
placebo) om totalt 104 patienter, samtliga kvinnor med mattlig till svar
kronisk 6gontorrhet. For genomfoérande av provningen kontrakterades
det schweiziska kontraktsforskningsforetaget (CRO) CROss Alliance.
Studien genomférdes vid &tta kliniker i Tyskland, Ungern samt Osterrike
och huvudprovare for studien var Asst. Professor Gerhard Garhofer vid
Medicinska Universitetet i Wien, Osterrike. Den forsta patienten rekry-
terades under februari 2019 och i november samma ar offentliggjorde
Bolaget att den sista patienten gatt ur studien och att behandlingsfasen
darmed var avslutad. Studien syftade till att utvardera saval sakerhet
som effekt efter tre manaders behandling.

Effekten bedomdes genom matning av olika primara och sekundara
effektmatt, saval objektiva som subjektiva. For primarmalet, Schir-
mer-testet med matning av tarfléde under fem minuter, sattes ett mal
pa 10 mm. Startvarden fér behandlingsgrupperna uppgick till cirka 4
mm. Resultatet i studien visade att RP101, med statistisk signifikans,
mer an fordubblade tarproduktionen efter 90 dagars behandling.
Aven om RP101 inte nddde primarmalet visade resultaten sig vara
mycket goda och signifikanta gentemot baslinjen. Aven de objektiva
resultaten matning av “tear break up time” och “corneal staining”
visade motsvarande mot baslinjen signfikanta positiva resultat. Bland
subjektiva effektmatt anvandes bl.a. SANDE ett frageformular for att
studera torrhetskanslans intensitet och frekvens.

Samtliga behandlingsgrupper visade forbattringar vad galler saval
objektiva som subjektiva parametrar. En del av patienterna visade
effekt sa tidigt som efter 14 dagars behandling, och dven fortsatt-
ningsvis under hela behandlingsperioden om 90 dagar.

Efter behandlingsperioden visade samtliga aktiva grupper forbatt-
ringar for alla symtom. Inga statistiska skillnader framkom mellan
behandlingsgrupperna. De vanligaste biverkningarna som rapporte-
rades ar ocksa symtom pa sjukdomen sdsom suddig syn, smarta och
irritation. Inga allvarliga biverkningar rapporterades.

| december 2020 meddelade Bolaget att Ora Inc., en ledande global
forskningsorganisation inom oftalmologi, pa uppdrag av Redwood
Pharma hade genomfort kompletterande djupanalyser avseende
fas ll-datan for RP101. Resultatet fran de kompletterande analy-
serna tyder pa att RP101 visar en robust och vasentlig behandlings-
forbattring gentemot kontrollgruppen (bararen IntelliGel) avseende
infargning av hornhinnan, samt att SANDE visar pa vasentlig forbatt-
ring mot kontrollgruppen i en undergrupp av patienter med svarare
symptom. De nya positiva resultaten bekréftar den kliniska styrkan
i RP101 och starker grunden for fortsatt framgangsrik utveckling.

Marknadsundersokningar

Bolaget har genomfort marknadsundersékningar i USA och de
storsta landerna i Europa baserade pa ldkemedelsprofilen av
RP101. Undersdkningarna har gjorts bland égonldkare och gyneko-
loger som behandlar kvinnor efter klimakteriet samt hos aktorer
som godkanner/subventionerar lakemedel. Resultaten var mycket
positiva ddr snabb terapeutisk effekt, behov av farre doser per dag
och den medicinska effekten att paverka grundléaggande biolo-
giska orsaker i stéllet for symptomlindring bedomdes som viktiga
egenskaper. Undersdkningarna visar en stor vilja bland oftalmo-
loger och gynekologer att forskriva RP101 p g a att den mediciniska
grunden till terapin ar latt att forsta (dar RP101 tillfér en 1ag dos av
ostrogen i kvinnor som drabbas av 6strogenbrist).
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Kommersialisering

Den kommersiella malsattningen ar att fa till stand ett partnerskap
med ldkemedelsbolag avseende RP101, baserat pa den studiedata
som genererats avseende |ldkemedelskandidatens sédkerhet, effekt
och anvandbarhet. Framtida partnerskap forutses i forsta hand
ha formen av ett licensavtal, varvid den foljande och kostsamma
kliniska Fas Ill-provningen finansieras av vald partner. Daremot
kan Redwood Pharma vilja alternativa kommersiella strategier om
Bolaget inte hittar en licenspartner efter det att resultaten fran
RP101 Fas ll-prévningen har publicerats. Redwood Pharma raknar
med intakter enligt partneravtal i form av betalningar nar utveck-
lingen av RP101 uppnatt vissa milstolpar samt I6pande royaltybe-
talningar nar produkten kommersialiserats.

Mojligheterna att tillsatta olika lakemedelskandidater i IntelliGel
anses stor med gynnsamma kommersiella mojligheter. Stora
ldkemedelsbolag soker idag olika satt att forldnga sina produkters
patentliv och ddrmed forlanga mojliga intaktsstrommar nar befint-
liga produkter hotas av nya och billigare kopior. Redwood Pharma
kan med hjélp av IntelliGel bidra till att skapa nya och férbattrade
produkter som mojliggor ett forlangt kassaflode av stort varde for
dessa bolag. Med ett relativt enkelt och kostnadseffektivt utveck-
lingsprogram kan Redwood Pharma generera resultat i samverkan
med framtida samarbetspartners. Programmen kan framforallt
besta av ett prekliniskt formuleringsarbete samt in vitro- och in
vivo-studier. Malsattningen ar att IntelliGel ska utvecklas till en
betydande drug delivery-plattform for externa partners och att det
kan diversifiera Bolagets intaktsmojligheter.

RP501 (IntelliGel)

Som ett resultat av Bolagets Fas Il-provning med RP101 gjordes
upptackten att IntelliGel, bararen av ldkemedlet i RP101, visade en
signifikant klinisk effekt vid 6gontorrhet. Denna observation har
inspirerat Redwood Pharma till att underséka mojligheten att nyttja
IntelliGel till behandling av mild 6gontorrhet for saval man som
kvinnor i alla aldrar. Malgruppen ar en annan fér RP101 och breddar
saledes Bolagets ldkemedelsportfélj och position inom behandling
av 6gontorrhet.

Bolaget har utvarderat den kommersiella potentialen i RP501
gemensamt med ledande experter inom omradet samt genomfort
en marknadsundersokning i USA och Europa riktad mot personer
med milda besvar. Resultatet visar att det finns behov av nya behand-
lingar for att lindra milda och 6vergaende symptom, i synnerhet vid
langvarig behandling och for att minska antalet doseringar. Inter-
vjuade personer var missnojda med befintliga behandlingar och
over 70 procent av de svarande tilltalades av IntelliGel sa som den
beskrevs. Cirka 40 procent av de svarande uppgav att de skulle vara
intresserade av att byta till IntelliGel. RP501 kommer att kunna
konkurrera pa en vaxande marknad bestaende av mild 6gontorrhet
inklusive tarersattningsmedel till ett varde av 2 miljarder USD
globalt.! Marknadens drivkrafter inkluderar bland annat en 6kande
och aldrande befolkning, irritation av 6gonen pa grund av 6kad
datoranvéndning/skarmtid samt 6kade fororeningar.

1 Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and Forecast, 2020-2030,
Transparency Market Research

Bolaget beddmer, efter samrad med externa konsulter, att IntelliGel
kommer att kunna klassificeras som en medicinteknisk produkt i
Europa. Detta mojliggdr en vasentligt snabbare och mindre kostsam
utvecklingsprocess jamfort med en ldakemedelsprodukt enligt
gallande regelverk. Bolaget undersoker dven hur IntelliGel kommer
att kunna bedémas i regulatoriskt hdnseende pa 6vriga marknader.
Efter de viktiga observationerna av IntelliGels egenskaper i den
genomforda Fas Il-prévningen av RP101 har Redwood Pharma
vidtagit atgarder for att sdkra Bolagets ensamratt genom att lamna
in en patentansodkan for anvandning av IntelliGel vid behandling av
ogontorrhet.
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PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har fran det amerikanska bolaget Nascent Pharmaceu-
ticals Inc forvarvat rattigheterna till kliniska data fran tva tidigare
genomforda Fas ll-provningar relaterade till den aktiva substansen i

Bolagets produkt RP101.

Bolaget licensierar sedan 2015 en portfolj av immateriella rattig-
heter genom en exklusiv global licens fran amerikanska Broda
Technologies, LLC. Licensen ger Bolaget réatt till alla oftalmologiska
anvandningar av IntelliGel-plattformen. Enligt styrelsens bedom-
ning har Bolaget uppfyllt och uppfyller per dagen for Prospektet
sina ataganden i avtalet. Licensavtalet upphor att galla nar Broda
Technologies sista patent under avtalet l6per ut. Per dagen for
Prospektet omfattar den exklusiva licensen foljande patent och
patentansokningar:

Patent/ans6k-
# Region nings nr Status Utgangsar
1 USA Us8865143 Beviljat 2031
2 USA US9592295 Beviljat 2031
3 USA US9937254 Beviljat 2031
4 Kina  CN106511259B Beviljat 2031
5 Kina  CN107108905  Behandlas -
6 Kina  CN106474051  Behandlas -
7 Japan JP5980304 Beviljat 2031
8 Japan JP2017-536471  Behandlas -
9 EPO EP2689774 Beviljat 2031
10 EPO EP3221384 Behandlas -
11 Hong Kong HK1236980  Behandlas -

12 Hong Kong

HK1244023 Behandlas -

Bolaget har fran det brittiska bolaget CapaVision Ltd forvarvat
kliniska och prekliniska data samt nedanstaende patent och paten-
tansokningar som avser anvandning av ostrogen i behandling av

torra 6gon:
Patent/ansok-
# Region nings nr Status Utgangsar
1 USA UsS8987241 Beviljat 2030
2 USA US10799446 Beviljat 2030
3 USA 17/005.196 Behandlas -
4 EPO 10727319.5 Behandlas -
5 Kina  CN107108905 Behandlas -

Bolaget har slutligen lamnat in en patentansokan till det europeiska
patentverket EPO avseende anvandningen av IntelliGel for behand-
ling av 6gontorrhet. Patentanstkan behandlas per dagen for detta

Prospekt.

Redwood Pharma har inte framstallt nagra invandningar mot tredje
parts immateriella rattigheter och enligt styrelsens kannedom finns
inte heller nagra invandningar mot Redwood Pharmas immateriella

rattigheter per dagen for Prospektet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvma-
nadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets
mojligheter att sdkerstalla tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser i takt med att de forfaller till betalning.
Per den 30 september 2020 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
2,7 MSEK. | oktober 2020 tillférdes Bolaget cirka 8,0 MSEK netto
efter emissionskostnader genom I6sen av teckningsoptioner av
serie TO3. Med beaktande av beddémda kassafloden bedéms det
befintliga rorelsekapitalet tacka Bolagets kapitalbehov till och med
mars 2021 och att verksamheten medfor ett rorelsekapitalunder-
skott om cirka 22,5 MSEK for den kommande tolvmanadersperi-
oden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 34,2
MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga till cirka 4,8
MSEK. Nettolikviden om cirka 29,4 MSEK beddms som tillracklig
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. | samband med Foretradesemissionen har
Formue Nord ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget uppga-
ende till cirka 29,0 MSEK, motsvarande 85 procent av Foretrade-
semissionen. Detta atagande ar emellertid inte sakerstéllt genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllt garantidtagande, inte
tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas soka alterna-
tiva finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning
eller kortfristiga 1an, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar
eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt &n planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner,
vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Redwood Pharmas afférs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till Redwood
Pharmas aktie samt risker relaterade till Foretrddesemissionen. Nér en riskfaktor dr relevant i fler én en kategori, presenteras riskfaktorn
enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta fér den aktuella riskfaktorn. Den mest vdsentliga riskfaktorn under varje
kategori presenteras férst. Visentligheten bedéms huvudsakligen utifrdn tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intrdffar och (ii) omfatt-
ningen av den negativa effekten som riskens skulle kunna ha vid utfall. Fér att pa ett tydligt och konkret séitt formedla bedémningen av riskens
vdsentlighet utifran de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna efter en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhég och hég.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET
Likemedelsutveckling

Redwood Pharma noterades pa Spotlight den 15 juni 2016.
Bolaget driver utveckling av medicinska produkter med fokus pa
ogontorrhet och kan endast i begransad utstrackning hanvisa till
tidigare resultat pa samma satt som de stora internationella lakeme-
delsbolagen inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolagets struktur
och strategi for medicinsk- och affarsutveckling, liksom Bolagets
ovriga struktur, har varit stabil sedan noteringen. Det finns en risk
att Bolaget inte nar framgang i prekliniska och kliniska studier och
att Bolaget ddérmed inte kommer att ha mojlighet att driva sadana
projekt vidare eller licensiera dessa till externa parter och att nagot
ekonomiskt varde inte kommer att kunna skapas for Bolaget.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stéllning.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Finansiering och kapitalbehov

Redwood Pharma har, per dagen for Prospektets offentliggo-
rande, historiskt genererat negativa kassafloden och resultat och
Bolagets kassafloden fran den I6pande verksamheten har inte varit
tillrackliga for att mota Bolagets sammanlagda kapitalbehov. Detta
omfattar huvudsakligen betalningar for olika medicinska studier
och verksamhetsutveckling. Det genererade kassaflodet bedoms
vara fortsatt negativt fram till att Redwood Pharma ingar licensavtal
och ytterst inleder forsaljning av Bolagets utvecklade produkter. En
fortsatt utveckling mot operationella intdktsfloden kan innebara att
Redwood Pharma kommer att genomfora ytterligare kapitalanskaff-
ningar. Villkor for sadana kapitalanskaffningar paverkas av ett antal
faktorer, daribland radande konjunktur och investeringsklimat,
aktuell kapitalmarknad samt Bolagets attraktivitet och marknads-
position. Upptagande av finansiering genom emission av aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument kan medféra betydande
utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare. Kreditfinan-
siering kan inbegripa begransande villkor avseende kapitalanvand-
ning, vilket kan hdamma Bolagets flexibilitet och verksamhet. Risk
foreligger darmed att Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital
for att genomfora vid var tid liggande affarsplan, alternativt att
sadana kapitalanskaffningar kan behéva genomféras till oférdel-
aktiga villkor. | det fall Redwood Pharma inte kan tillforas tillrdcklig
finansiering kan Bolaget tvingas inskranka, eller ytterst avbryta,
planerade marknads-, utvecklings- och investeringsaktiviteter fram
till att tillrackligt rorelse- och investeringskapital sdkrats.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hég negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget beddémer sanno-
likheten for riskens utfall som medelhog.

Beroende av kvalificerad personal

Redwood Pharma har en liten organisation relativt branschens
stora industriella aktorer, matt i saval antal anstallda som uttryckt
i kontrakterade parter och personer. Bolagets framgang ar starkt
beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet som
ledande befattningshavare och nyckelpersoner besitter. Dessa
personers arbete beddms vara av stor betydelse for Bolagets
fortsatta operationella och finansiella utveckling. Risk finns att en
eller flera nyckelpersoner vdljer att avsluta sin anstallning eller sitt
engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna tvinga Redwood Pharma
att skyndsamt finna kvalificerade ersattare. Sadana rekryterings-
processer kan komma att ske pa icke-tillfredsstallande ekonomiska
villkor samt bli tidsmassigt utdragna, vilket bland annat skulle kunna
medfora forseningar i pagaende utvecklingsprojekt, utlicensiering
och kommersialisering av Bolagets produkter, med 6kade kostnader
och minskade eller uteblivna intdkter som foljd. Redwood Pharmas
formaga att behalla och rekrytera nyckelpersoner &r av stor
betydelse for att sdkerstalla den uthalliga kompetensnivan i Bolaget
och ar beroende av ett flertal faktorer, daribland konkurrens om
kvalificerad arbetskraft pa arbetsmarknaden.

Redwood Pharma beddmer att forlust av nyckelpersoner skulle
kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets intdkter och
darmed finansiella stallning. Bolaget beddémer sannolikheten for
riskens utfall som lag.

Beroende av partner for framtida kommersialisering
Redwood Pharma fokuserar pa klinisk utveckling i ett tidigt skede t o
m Fas ll-provning med sikte pa senare samarbete och utlicensiering
av Fas Ill-prévning till extern part. Risk finns att Redwood Pharma
inte lyckas uppbada ett erforderligt intresse for ett eller flera
ldkemedelsbolag att inga licensavtal for fortsatt klinisk utveckling
och/eller senare kommersialisering. Den pagaende Covid-19-pan-
demin har forsvarat mojligheten att féra denna typ av diskussioner
med tdnkbara licenspartners. Redwood Pharma har begrdnsade
ekonomiska resurser och genomférandet av en Fas llI-prévning och
etableringen av en kommersiell organisation for marknadsforing
och férsaljning ar kostnadskravande. Redwood Pharma saknar idag
de resurser som detta skulle krava.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en hég negativ
inverkan pa Bolaget. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens
utfall som medelhog.
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Beroende av 6vriga samarbetspartners

Redwood Pharma &r beroende av samarbeten med olika parter
for utvecklingen och tillverkningen av produkter och genomfor-
ande av prekliniska och kliniska studier. Risk finns att en eller fler av
Redwood Pharmas samarbetspartners inte fullfoljer ingangna avtal
med Bolaget, alternativt att avtal inte fullfoljs pa for Bolaget funge-
rande villkor och/eller att Redwood Pharma inte kan ersatta eller
kontraktera en sadan samarbetspartner pa ett tidsmassigt, kvalita-
tivt eller ekonomiskt fullgott satt. Ett antal av Redwood Pharmas
samarbetspartners ar beldgna utanfor Sverige. Det geografiska
avstandet kan medféra forsamrade mojligheter for Redwood
Pharma att kontrollera och félja upp hur samarbetet fortskrider.
Darutover kan politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer paverka
Bolaget pa ett ofordelaktigt satt.

Redwood Pharma beddmer att detta skulle kunna ha en medelhog
negativ inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stall-
ning. Bolaget beddémer sannolikheten for riskens utfall som lag.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS BRANSCH
Konkurrens och konkurrerande tekniker

Redwood Pharma &r verksamt i en konkurrensintensiv bransch
i vilken ett flertal bolag aktivt bedriver forskning och utveckling
samt kommersialisering av produkter som potentiellt, direkt eller
indirekt, kan konkurrera med Bolagets produkter. Konkurrenter
kan komma att utveckla produkter som ar mer effektiva, prisvarda
och kvalitativa an de Bolaget kan erbjuda. Vidare kan konkurrenter
forfoga over storre ekonomiska resurser, hogre tillverknings- och
distributionskapacitet samt battre forutsattningar i ovrigt for
att utveckla och na kommersiell framgang. Redwood Pharmas
konkurrenskraft ar starkt beroende av Bolagets formaga att ligga
i framkant betraffande ett produkterbjudande som ligger i paritet
med radande marknadsefterfragan. Forskning och utveckling
inom konkurrerande foretag, tillika forandringar i branschen, kan
gbra Bolagets produkter obsoleta eller mindre efterfragade. Det
foreligger saledes en risk att Redwood Pharma inte har tillracklig
formaga att uthalligt havda sig i konkurrensen.

Redwood Pharma bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stéllning.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Regulatorisk risk

Redwood Pharma é&r verksamt inom lakemedelsutveckling, vilket
ar omgardat av omfattande och fordnderliga regleringar avseende
bland annat forskning och tillverkning av, samt ratt att marknads-
fora, produkter. Risk finns att Redwood Pharma inte kommer att
kunna uppfylla de villkor som myndigheter stéller alternativt kan
komma att stélla pa Bolagets produktion eller ratt att salja och
marknadsfora produkter. Redwood Pharmas kunder och samar-
betspartners ar i sitt led ocksa beroende av olika myndigheters
godkdnnanden for att till exempel kunna genomféra kliniska studier
och kommersialisera fardiga lakemedel.

Redwood Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stéllning.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Beroende av avtal

Redwood Pharma har idag tva olika utvecklingsprojekt, RP101
och RP501. Bada produkterna innefattar anvandningen av Intelli-
Gel, som Bolaget anvander med stéd av ett exklusivt licensavtal
som ingatts med det amerikanska foretaget Broda International
LLC. Licensen ger Bolaget ratt till alla oftalmologiska anvandningar
av IntelliGel-plattformen. Licensavtalet upphor att gélla nar Broda
Technologies sista patent under avtalet l6per ut. Redwood Pharma
har uppfyllt och uppfyller fortfarande sina ataganden i avtalet bade
avseende rapportering och betalningar. De finansiella atagandena
i avtalet ar en kombination av forskotts-, milstolps- och royaltybe-
talningar. Det foreligger risk att licensgivaren sager upp avtalet till
fortida upphorande till foljd av att Bolaget i framtiden inte uppfyller
sina ataganden, varvid Redwood Pharma darmed skulle férlora
rattigheterna och inte langre inneha erforderliga rattigheter att
anvanda IntelliGel.

Redwood Pharma bedémer att detta skulle kunna ha en hég negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stéllning.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som lag.

Patent och immateriella rattigheter

Redwood Pharma éar ett kunskapsintensivt forskningsbolag vars
affarsmodell ar att utveckla, tillverka och marknadsfora produkter
for ogontorrhet. Bolagets kunskaper bygger pa mangarig forsk-
ning och utveckling, savél egen som hos sin licensgivare. Redwood
Pharmas gel for distribution av lakemedel - Intelligel - utgdr en
integrerad del i Bolagets formaga att sarskilja sig fran konkurrenter
och erbjuda kunder mervérde. Det ar darfor av stor betydelse att
kunskap och teknik kan bevaras, skyddas och produktifieras inom
Redwood Pharma och/eller inom bolagets licensgivare. Patent och
andra immateriella rattigheter utgor avgoérande tillgangar i Bolagets
verksamhet. Redwood Pharma kan komma att fatta beslut om att
inte patentera vissa specifika innovationer, i syfte att inte behova
tekniskt specificera dessa for konkurrenter, med verkan att viss
know-how och vissa foretagshemligheter naturligt |6per risk att
exponeras.

Bolagets och dess licensgivares formaga att erhalla och forsvara
patent och andra immateriella rattigheter samt specifik kunskap ar
av stor betydelse for Redwood Pharma liksom formagan att bevara
affarshemligheter som Bolaget avstatt fran att patentera. Det finns
en risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj samt Gvriga
immateriella rattigheter som innehas av Redwood Pharma och dess
licensgivare inte kommer att sdkerstalla Bolaget ett fullgott skydd.
Aven i det fall ett patent beviljas finns en risk att detta inte kommer
att kunna uppratthallas eller férsvaras fran intrang. Skyddsomfanget
for ett patent kan darmed potentiellt vara svagt eller obefintligt,
med verkan att konkurrenter med liknande tekniker kan komma att
kringga patentet. Darutover finns en risk att tredje part kan komma
att inkrakta pa Bolagets eller dess licensgivares patent. Sadana
forsok kan innebdra mycket kostsamma och tidskravande rattspro-
cesser. | det fall en patentanstkan avslas kan Bolaget eventuellt st3,
helt eller delvis, utan immateriellt skydd betraffande teknik- och
produktinnovationer.

Redwood Pharma bedomer att detta skulle kunna ha en hég negativ
inverkan pa Bolagets intdkter och darmed finansiella stéllning.
Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som lag.
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RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

OCH BOLAGETS AKTIE

Emissionsgaranti

Redwood Pharma har erhallit emissionsgaranti fran Formue Nord
motsvarande 85,0 procent av Foretrddesemissionen. Denna ar
inte sakerstalld genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket innebdr en risk att atagandet inte
sakert kommer att kunna fullfoljas. Detta skulle inverka negativt pa
Bolagets finansiella stallning och dven pa genomférandet av plane-
rade atgarder efter Foretradesemissionens genomforande, vilket i
forlangningen riskerar leda till reducerade framtida intakter eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet i negativ omfattning.

Redwood Pharma bedémer att detta skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pa Bolagets intakter och finansiella stéllning. Bolaget
beddmer sannolikheten for riskens utfall som lag.

Aktierelaterade risker

Redwood Pharma ar noterat pa Spotlight. Det ar férenat med hog
risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen
kan fluktuera stort. Bolagets aktie har, under perioden 1 januari —
31 december 2020, handlats i intervallet 6,38-19,82 SEK med en
genomsnittlig kursrorelse om +/- 3,31 procent per handelsdag.
Sadana fluktuationer ar inte nodvandigtvis hanforliga till enbart
Bolagets utveckling utan kan &ven harledas till den allmanna
marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhéllet, radande inves-
teringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra orsaker
med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt
att pa forhand forutse framtida kursrorelser. Det ar ocksa mojligt
att sadana faktorer enskilt eller i samverkan negativt skulle kunna
paverka vardet av en investerares aktieinnehav. | de fall aktiv handel
med god transaktionsvolym inte foreligger skulle aktietransaktioner
till onskad kurs vara svara eller omojliga att genomféra. Under
tidsperioden enligt ovan uppgick den genomsnittliga handelsvo-
lymen per handelsdag till cirka 74 803 aktier, motsvarande cirka
0,47 procent av utelépande aktier.

Redwood Pharma bedomer att bristande handelsvolym skulle kunna
ha en medelhog negativ inverkan pa mojligheten att avyttra ett aktie-
innehav. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som lag.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Redwood Pharma har emitterats i enlighet med svensk
ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattig-
heter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justerasienlighet med férfaranden som anges i namnda lag. Aktiens
ISIN-kod &r SE0008294789 med kortnamn REDW.

Redwood Pharma é&r ett publikt avstamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, &r av samma klass och ar
utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar regist-
rerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitte-
rade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare §far vid bolagsstamma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare
har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsop-
tioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstammans bemyn-
digande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen.

BEMYNDIGANDEN

Vid Bolagets arsstamma den 11 maj 2020 bemyndigades styrelsen att
med foretradesratt for aktiedgarna, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstimma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner, och/
eller konvertibler inom ramen for bolagsordningens granser. Vidare
bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, for tiden intill
nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Styrelsen skall kunna besluta om emission med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och/eller med bestimmelse
om apport, kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen skall dock inte
kunna fatta beslut som innebér att aktiekapitalet 6kas med mer &n
tio (10) procent i forhallande till det aktiekapital som foreligger nar
emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i ansprak.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen for Redwood Pharma beslutade den 8 december 2020,
med stod av bemyndigandet som lamnades vid arsstamman den 11
maj 2020, att genomfora Foretradesemissionen. Avstamningsdag
for att erhalla teckningsratter ar den 21 januari 2021. Teckningspe-
rioden inleds den 25 januari och avslutas den 8 februari 2021.

Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt och
valuta for Foretradesemissionen ar SEK. Foretrddesemissionen
beddms kunna registreras vid Bolagsverket omkring vecka 9, 2021.
Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan
komma att dndras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full téackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii)
Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i ovrigt (den s
k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstam-
ningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroc-
lears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form an kontant utdel-
ning (s k sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allméanna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka eventuell utdelning
som utbetalas. Se mer under avsnittet “Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen”. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares speci-
fika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbju-
danden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeo-
ver-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopser-
bjudande kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narsta-
ende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamma vidta atgarder
som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
[dmnande eller genomforande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har
[dmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som
har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangs-
punkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
valjer att forkasta, eller inte besvara, ett offentligt uppkopserbju-
dande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det
fall den som ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som represen-
terar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbju-
dandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde,
har en lagstadgad rattighet att |6sa in aterstaende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande satt har
den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av majori-
tetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlosen
kan faststdllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat
ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accep-
terats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda
skal motiverar annat. | ovriga fall ska l6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en forsdljning av aktierna
under normala forhallanden. Denna process for bestammande av
skalig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlésen utgor
en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventu-
ella tvister om inlésen ska provas av skiljeman.

Redwood Pharmas aktier ar inte foéremal for erbjudande som
l[dmnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betraffande Redwood Pharmas aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.
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NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Den som pa avstamningsdagen den 21 januari 2021 ar registrerad
som aktiedgare i Redwood Pharma har foretradesratt att teckna
nyemitterande aktier i Redwood Pharma. Erbjudandet omfattar
hogst 4 879 708 nya aktier som emitteras till kursen 7,00 SEK per
aktie, innebdrandes att Bolaget, vid full teckning i Foretradesemis-
sionen, tillfors cirka 34,2 MSEK fore emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att
fa sin dgarandel i Bolaget utspadd med upp till 4 879 708 aktier,
motsvarande cirka 23,5 procent, men har majlighet att helt eller
delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom
att salja erhallna teckningsratter.

Anmaélan kan &dven goras, av saval befintliga aktiedgare som nya
investerare, for att teckna aktier som inte tecknats med stod av
teckningsratter. Se vidare “"Teckning av aktier utan stod av tecknings-
ratter” nedan.

TECKNINGSPERIOD

Anmaélan om teckning av aktier med eller utan stéd av tecknings-
ratter ska ske under perioden 25 januari— 8 februari 2021. Styrelsen
for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av
teckningsperioden offentliggérs genom pressmeddelande senast
den 8 februari 2021.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 7,00 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med teckningsratter och BTA utgar dock courtage enligt
villkor for vardepappershandel.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som ager
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 21
januari 2021. De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear, for Redwood Pharmas rakning, forda aktieboken erhaller
teckningsratter i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstdamningsdagen.

TECKNINGSRATTER

Innehavare av teckningsratter &ager foretradesratt att teckna
aktier i forhallande till det antal teckningsratter som innehas och
utnyttjas. Aktierna i Redwood Pharma handlas inklusive ratt att
erhalla teckningsratter till och med den 19 januari 2021. Aktierna
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemis-
sionen fran och med den 20 januari 2021. For varje aktie i Redwood
Pharma som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) tecknings-
ratt. Tretton (13) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4)
nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Spotlight under perioden 25
januari — 4 februari 2021 under beteckningen REDW TR. ISIN-kod
for teckningsratterna dr SE0015483177. Bank eller annan forvaltare
handlagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den
som onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin
bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsratter

Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 25 januari
— 8 februari 2021. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas
blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och forlorar darmed
sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de, som
senast, antingen utnyttjas for teckning av aktier den 8 februari 2021
eller sdljas den 4 februari 2021. Observera att férfarandet vid ej
utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa forvaltare och i
vissa fall sker automatisk forsaljning av teckningsratter i det fall forval-
taren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. For mer
information om respektive forvaltares behandling av ej utnyttjade
teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera
erhaller inte ndagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmaélan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med ndgot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pd avstamningsdagen erhallna, teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmélan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalnings-
avin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdilningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ddarmed inte anvdndas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned
fran Erik Penser Banks hemsida. Sarskild anmalningssedel ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kI 17.00 den 8 februari 2021. Endast
en anmadlningssedel per person eller firma kommer att beaktas.
| det fall fler an en anmalningssedel insdandes kommer enbart den
forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan &r
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
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Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Redwood Pharma
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se

Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos

bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregist-
rerade aktiedgare, ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan férvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Anmélan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska
ske under samma period som anmdlan om teckning av aktier med
stod av teckningsratter, d v s under perioden 25 januari— 8 februari
2021.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana
tecknare som dven tecknat aktier med stdéd av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsratter som utnytt-
jats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal aktier som var och en
tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje
och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till Formue Nord som genom avtal ingatt garan-
tidtagande i egenskap av emissionsgarant.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stod av teckningsratter ska géras pa anmalningssedel "Anmal-
ningssedel for teckning av aktier utan stod av foretradesratt” som
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Erik Penser
Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik
Penser Banks hemsida. Anmdlningssedeln ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast kl 17.00 den 8 februari 2021. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler &n
en anmalningssedel insandes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmdlan &r bindande. Besked
om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Medde-

lande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om betalning
inte gors i tid, kan de nya aktierna komma att 6verféras till annan.
For det fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den som forst
tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos

bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att teckna aktier
utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare. Besked om tilldelning
och betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i
enlighet med rutiner fran respektive férvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i
Foretrddesemissionen ska sdnda den fortryckta inbetalningsavin,
i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller ”Sarskild
anmalningssedel”, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande konto-
uppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE33 5000 0000 0556 5104 9290
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som ar bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Aktiedgare med
registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av erhallna
teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sadan
forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger
200 SEK.

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER
Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla
fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer
och detta nummer behover anges for att kunna gora en vardepap-
perstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Erik Penser
Bank vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska
personen i fraga. For den som enbart har svenskt medborgarskap
bestar NID-numret av beteckningen ”SE” fljt av personnumret. For
den som har flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. Fér mer information
om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Téank pa att ta reda
pa NID-nummer i god tid dd numret behdver anges pa anmalnings-
sedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ha en LEI-kod fér att kunna genomfora en varde-
papperstransaktion. Om sadan kod saknas far Erik Penser Bank inte
utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.
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BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan forvaltare far information fran respek-
tive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight under beteck-
ningen REDW BTA fran och med den 25 januari 2021 fram till att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod for BTA ar
SE0015483185. Denna registrering berdaknas ske omkring vecka 9,
2021.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretrddesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan
sarskild avisering. Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka
10, 2021. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Spotlight i samband med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Spotlight
i samband med ombokningen av BTA. Sadan ombokning beraknas
ske omkring vecka 10, 2021. De vardepapper som avses emitteras
ar av samma slag som de vardepapper som redan ar upptagna till
handel pa Spotlight.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det
att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 11 februari
2021.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Redwood Pharma &ger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkal-
lelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning
av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade
aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmal-
ningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmal-
ningssedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begéaran. Registrering av Foretradesemission
hos Bolagsverket berdknas ske vecka 9, 2021.

GARANTIATAGANDE

| samband med Erbjudandet har Redwood Pharma erhallit garan-
tidtagande fran Formue Nord om cirka 29,0 MSEK, motsvarande
85 procent av Foretradesemissionen. For sadant garantidtagande
ska Redwood Pharma erlagga ersattning om atta och en halv (8,5)
procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 2,5 MSEK.
Garantidatagandet har ingatts under december 2020 och arrange-
rats av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank som kan nas
pa foljande adress: Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm, Sverige.
Formue Nord kan nas pa foljande adress: @stre Alle 102, 4. sal.
9000 Aalborg, Danmark. Inganget garantidtagande ar inte sdker-
stallt genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Redwood Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) styrelseledaméter med hogst fyra (4) suppleanter.
Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem (5) styrelseledamoter. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Styrelseledaméterna ar valda

for tiden intill slutet av arsstamman 2021.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Gunnar Mattsson Styrelseordforande 1964 2016 54 604
Hans Ageland Styrelseledamot 1961 2012 400 109
Ingrid Atteryd Heiman Styrelseledamot 1958 2016 5550
Mats Lidgard Styrelseledamot 1954 2018 5976
Martin Vidaeus Styrelseledamot 1966 2012 1194 600

1 Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers aktieinnehav i Bolaget per 30 september 2020.

Gunnar Mattsson

Styrelseordférande (sedan 2016).

Fodd: 1964.

Utbildning: Jur.kand. fran Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Partner i Advokatfirman Lindahl KB, styrelsele-
damot i Advokatfirman Lindahl i Uppsala AB, styrelseledamot i XNK
Therapeutics AB och styrelseledamot samt verkstéllande direktor i
Askvagen Forvaltning AB.

Innehav: 32 193 aktier personligen och 22 411 aktier genom det
heligda bolaget Askvagen Forvaltning AB.

Hans Ageland

Styrelseledamot och Chief Operating Officer (sedan 2012).

Fodd: 1961.

Utbildning: Civilingenjor i biokemi fran KTH.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Ateljé Grén AB och styrelse-
suppleant i Daniel & Sebastian Byggentreprenad AB.

Innehav: 400 109 aktier.

Ingrid Atteryd Heiman

Styrelseledamot (sedan 2016).

Fodd: 1958.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Lunds universitet, MBA i inter-
nationella affarer fran Uppsala universitet och styrelseakademiens
stora ordférandeutbildning.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Doxa AB, styrelseledamot i
Dignitana AB, styrelseledamot i CarpoNovum AB, styrelseledamot i
Pharmiva AB och styrelseledamot i Parkinson Research Foundation.
Innehav: 5 550 aktier.

Mats Lidgard

Styrelseledamot (sedan 2018).

Fodd: 1954.

Utbildning: Jur.kand fran Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i M&M Lidgard AB, styrelseordfo-
rande i Scandinavian Biopharma Holding AB, styrelseordférande i
Lavindia AB och styrelseordférande i Nimo Derma AB.

Innehav: 5 976 aktier.

Martin Vidaeus

Styrelseledamot och verkstallande direktor (sedan 2012).

Fodd: 1966.

Utbildning: MBA fran New York University, USA, och Bachelor
of Science in Chemical Engineering fran University of Maryland,
College Park, USA.

Ovriga uppdrag:

Innehav: 1 194 600 aktier

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Martin Vidaeus

Verkstallande direktor tillika styrelseledamot. Se avsnittet ”Styrelse”
ovan.

Hans Ageland

Chief Operating Officer ftillika styrelseledamot. Hans Ageland
ar anstélld som Chief Operating Officer sedan 2018. Se i Ovrigt
avsnittet “Styrelse” ovan.

Ulf Bjorklund

Chief Medical Officer (sedan 2016)

Tillhandahaller konsulttjanster som Chief Medical Officer sedan
2016.

Fodd: 1956.

Utbildning: Apotekare vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktér och styrelseledamot i
UB-consulting AB, styrelseordférande i Lipum AB, styrelseledamot i
Tikomed AB, styrelseledamot i MedicalNatumin AB, Chief Operating
Officer i Aptahem AB samt Chief Scientific Officer i Synartro AB.
Innehav: 18 183 aktier.

Peter Rooslien

Finanschef (sedan 2016)

Tillhandahaller konsulttjanster som finanschef sedan 2016.

Fodd: 1956.

Utbildning: Civilekonom vid Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: styrelseordférande i RochS Sifferkontoret AB och
styrelseledamot i Rooslien Ekonomikonsult AB.

Innehav: Peter Rooslien saknar innehav i Bolaget.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
familjerelationer eller andra narstaenderelationer till nagon annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal,
(i), bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents forvaltning-, eller lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter beslutas av
arsstamman. Vid arsstdmma 2020 beslutades att styrelsearvode
skulle utga med 200 000 SEK till styrelsens ordférande och med
100 000 SEK till var och en av 6vriga styrelseledamoter som inte ar
anstallda av Bolaget.

| tabellen nedan presenteras en Gversikt Gver ersattningen till
styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2019.
Samtliga belopp anges i SEK. | Bolaget finns inga avsatta eller
upplupna belopp avseende ersattning eller forman till styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare. Peter Rooslien och UIf
Bjorklund har erhallit ersattning i form av konsultarvode for tillhan-
dahallna konsulttjdnster som finanschef respektive Chief Medical
Officer. Martin Vidaeus och Hans Ageland &r anstéllda i Bolaget och
har erhallit ersattning i form av 16n. Hans Ageland har valt att vaxla
en del av sin 16n mot pension enligt vad som foljer nedan.

Styrelse och ledande Lén/konsult- Ovriga

befattningshavare Styrelsearvode arvode Rorlig 1on Pension formaner Summa
Hans Ageland - 811920 - 283 200 - 1095120
Ingrid Atteryd Heiman 100 000 - - - - 100 000
Gunnar Mattsson 200 000 = = = = 200 000
Mats Lidgard 100 000 - - - - 100 000
Martin Vidaeus - 1 040 000 - - - 1040 000
Ulf Bjorklund - 653 075 - - - 653 075
Peter Rooslien = 320514 = = = 320515
Totalt 400 000 2 825 509 0 283 200 0 3 508 709
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FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Redwood Pharma avseende rékenskapsdren 2019 och 2018 samt deldrsperioden 1
januari—30 september 2020 med jimférelsesiffror fér motsvarande period 2019. Informationen for rékenskapsdren 2019 och 2018 ér hdmtad
fran Bolagets drsredovisningar och informationen fér perioden 1 januari — 30 september 2020 med jimférelsesiffror f6r motsvarande period
2019 dr hémtad ur Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari— 30 september 2020. Den finansiella informationen i detta avsnitt bér ldsas
tillsammans med Bolagets reviderade drsredovisningar fér rékenskapsdren 2019 och 2018, inklusive tillhérande noter och revisionsberdittelser,
vilka har inforlivats i Prospektet via hénvisning.

Redwood Pharmas drsredovisningar for rikenskapsdren 2019 och 2018 har reviderats och revisionsberdttelsen ér fogad till arsredovisning-
arna. Deldrsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2020 har inte varit féremdl for granskning av Bolagets revisor. Arsredovisning-
arna och deldrsrapporten fér perioden 1 januari — 30 september 2020 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsndmndens allmdnna réd BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Redwood Pharmas reviderade drsre-
dovisningar fér rékenskapsdren 2019 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hdnvisningar gérs enligt foljande:

e Arsredovisningen 2018: Férvaltningsberittelse (sidorna 2 — 4), resultatrékning (sidan 5), balansréikning (sidorna 6 — 7), rapport 6ver férénd-
ring i eget kapital (sidan 3), kassafiédesanalys (sidan 8), noter (sidorna 9 — 12) och revisionsberidittelse (sidorna 13 — 14)

o Arsredovisningen 2019: Férvaltningsberittelse (sidorna 3 — 5), resultatrékning (sidan 6), balansrékning (sidorna 7 — 8), rapport 6ver férénd-
ring i eget kapital (sidan 5), kassafiédesanalys (sidan 9), noter (sidorna 10 — 13 och revisionsberdttelse (sidan 14).

e Deldrsrapport for perioden januari — september 2020: Resultatrédkning (sidan 7), balansrikning (sidan 8), rapport éver féréndring i eget
kapital (sidan 9), kassaflédesanalys (sidan 10)

RESULTATRAKNING

1 januari — 30 september 1 januari— 31 december
Resultatrdkning, belopp i SEK 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Reviderat

Rorelseintakter, lagerforandring, m.m.

Nettoomsattning® 0 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 31487 27733 34526 1044
Summa rérelseintikter, lagerférandringar m.m.? 31487 27733 34 526 1044
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -7 648 164 -9 191 465 -12 321 645 -11 955 452
Personalkostnader -2 595 469 -2514792 -3224926 -2014 427
Summa rorelsekostnader® -10 243 633 -11 706 257 -15 546 571 -13 969 880
Rorelseresultat -10 212 146 -11 678 524 -15 512 045 -13 968 836
Finansiella poster*

Rantekostnader och liknande resultatposter® -2 513 -245 506 -245 753 -6
Summa finansiella poster? -2513 -245 506 -245 753 -6
Resultat efter finansiella poster -10 214 659 -11 924 030 -15757 798 -13 968 842
Resultat fore skatt? -10 214 659 -11924 030 -15757 798 -13968 842
Skatt pa arets resultat! 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -10 214 659 -11 924 030 -15757 798 -13 968 842

1 Posten forekommer inte i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2019 och 2018

2 Posten forekommer inte i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020

3 Posten bendamns “Summa rorelsens kostnader” i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020

4 Posten bendamns “Resultat fran finansiella investeringar” i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
5 Posten benamns “Réntekostnader” i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
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BALANSRAKNING

30 september 31 december
Balansrakning, belopp i SEK 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Reviderat

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
rKstrt]icgis;tlz:len patent, licenser, varumarken samt liknande 938 275 5933 275 <938 275 938 275
Summa immateriella anldggningstillgdngar? 5938275 5938275 5938275 5938275
Finansiella anldggningstillgéngar
Andra langfristiga fordringar 43 780 43 780 43 780 43 780
Summa finansiella anlédggningstillgdngar? 43780 43 780 43780 43780
Summa anlaggningstillgangar 5982 055 5982 055 5982 055 5982 055
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 146 784 364 522 159072 208 362
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 595 842 145 442 115074 124 333
Summa kortfristiga fordringar? 742 626 509 964 274 146 332 695
Kassa och bank
Kassa och bank 2725970 14140374 8162 115 10694 136
Summa kassa och bank? 2725970 14 140 374 8162115 10694 136
Summa omsittningstillgangar 3468 596 14 650 338 8436 261 11 026 831
SUMMA TILLGANGAR 9450 651 20632 393 14 418 316 17 008 886

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital? 2998 482 2 536902 2939739 2499974
Summa bundet eget kapitaP 2998 482 2536 902 2939739 2499 974
Fritt eget kapital
Overkursfond 16 668 290 37911 223 14 564 660 23306 360
Balanserat resultat -5353031 -12 901 593 10404 767 1067 249
Periodens resultat -10 214 659 -11 924 030 -15757 798 -13 968 842
Summa fritt eget kapital? 1100 600 13 085 600 9211629 10404 767
Summa eget kapital 4099 082 16 025 339 12 151 368 12904 741
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 298 771 285372 969 186 173 854
Aktuella skatteskulder? 0 0 101 213 35662
Ovriga skulder? 4741196 1868572 155873 1136766
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 311602 2453110 1040676 2 757 863
Summa kortfristiga skulder 5351569 4 607 054 2266 948 4104 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9450 651 20 632 393 14 418 316 17 008 886

1 Posten benamns ”Patent, licenser och utvecklingskostnader” i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
2 Posten forekommer inte i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
3 Posten benamns “Bundet eget kapital” i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
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KASSAFLODESANALYS

1 januari — 30 september

1 januari— 31 december

Kassaflédesanalys, belopp i SEK 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat? -10 212 146 -11 678 524 -15512 045 -13 968 836

Erlagd ranta! 2513 -245 506 -245 753 -6

{(afsaﬂode fran den I6pande verksamheten fére forénd-ring -10 214 659 -11 924 030 -15 757 798 .13 968 842

i rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar? -468 480 -277 331 58 549 41988

Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder? 3084 621 3498942 -1 837195 -2160471

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 598 518 -8 702 419 -17 536 444 -16 087 325

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anléaggningstillgangar? 0 0 0 -5124 000

Forvarv av finansiella tillgangar! 0 0 0 -3400

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 -5 127 400

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2162373 14 044 628 15004 423 24 041 269

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2162373 14 044 628 15004 423 24 041 269

Periodens kassaflode -5 436 145 5342 209 -2 532021 2826 544

Likvida medel vid periodens borjan 8162 115 14217 042 10 694 136 7 867 592

Likvida medel vid periodens slut 2725970 19559 251 8162115 10694 136

1 Posten forekommer inte i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
2 Posten benamns “Forandringar av rorelsefordringar” i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
3 Posten benamns “Forandringar av rorelseskulder” i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Redwood Pharmas tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Redwood Pharma bedoémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
Redwood Pharma har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja
sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

1 januari — 30 september 1 januari—31 december

Nyckeltal 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Reviderat
Justerat eget kapital, SEK 4099 082 16 025 339 12 151 368 12904 741
Soliditet, % 43,4 77,7 84,3 75,9
Kassalikviditet 0,6 3,2 3,7 2,7
Utdelning, SEK 0 0 0 0
Resultat per aktie, SEK -0,69 -0,94 -1,07 -1,12
Eget kapital per aktie, SEK 0,27 1,26 0,83 1,03
Antal anstéllda vid periodens slut 2 2 2 2
Nettoinvestering, materiella anldggningstillgangar, SEK 0 0 0 0
Nettoinvestering, immateriella anldggningstillgangar, SEK 0 0 0 5124 000

Definitioner av nyckeltal
Justerat eget kapital — Eget kapital plus 78,6 procent av obeskattade reserver. Nyckeltalet syftar till att ge investerare en bild av Bolagets kapital-
struktur och finansiella styrka.

Soliditet, % — Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen. Nyckeltalet syftar till att ge investerare en bild av Bolagets kapitalstruktur
och visar hur stor del av totala tillgangar som utgors av det justerade egna kapitalet. Nyckeltalet syftar till att indikera Bolagets finansiella styrka.

Kassalikviditet — Omsattningstillgangar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder. Nyckeltalet syftar till att indikera Bolagets
kortsiktiga betalningsformaga.

Avstamningstabell for nyckeltal

1 januari — 30 september 1 januari— 31 december

Avstamningstabell, belopp i SEK 2020 2019 2019 2018
Ej reviderat Reviderat
Eget kapital 4099 082 16 025 339 12 151 368 12904 741
+ 78,6 procent av obeskattade reserver 0 0 0 0
Justerat eget kapital 4099 082 16 025 339 12 151 368 12 904 741
Justerat eget kapital 4099 082 16 025 339 12 151 368 12 904 741
-/- Balansomslutning 9450 651 20632 393 14 418 316 17 008 886
Soliditet, % 43,4 77,7 84,3 75,9
Omsdttningstillgangar exklusive varulager 3468 596 14 650 338 8436261 11026 831
-/- kortfristiga skulder 5351569 4 607 054 2 266 948 4104 145
Kassalikviditet 0,6 3,2 3,7 2,7
Periodens resultat -10 214 659 -11 924 030 -15757 798 -13 968 842
-/- antal utestaende aktier 14 992 409 12 684 510 14 698 693 12 499 874
Resultat per aktie -0,68 -0,94 -1,07 -1,12
Eget kapital 4099 082 16 025 339 12 151 368 12 904 741
-/- antal utestaende aktier 14 992 409 12 684 510 14 698 693 12 499 874
Eget kapital per aktie 0,27 1,26 0,83 1,03
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BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN
SENASTE RAKENSKAPSPERIODEN

Den 16 oktober 2020 tillférdes Bolaget 8,0 MSEK netto efter emissionskostnader genom I6sen av teckningsoptioner av serie TO3. Teckningsop-
tionerna utgavs vederlagsfritt till befintliga aktiedgare under juli 2020 i syfte att starka Bolagets position och uthallighet i pagaende diskussioner
med framtida partners.

UTDELNINGSPOLICY

Redwood Pharma ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund planerar
Bolaget inte lamna nagon utdelning under de narmast féljande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

VASENTLIGA AVTAL

Redwood Pharma har den 5 september 2020 forlangt Bolagets
exklusiva radgivaravtal med The Fulford Group Ltd. Avtalet avser
radgivning infor kommersialiseringen av Bolagets produkt RP101
och i uppdraget ingar att identifiera mojliga samarbetspartners
till Bolaget. Bolaget betalar en I6pande manatlig avgift for radgiv-
ningen och ska darutover betala en sa kallad "success fee" om
radgivningen leder till ett partnerskap for kommersialiseringen av
RP101. Overenskommen success fee bestdr av ett fast engdngsbe-
lopp och ett rorligt belopp som &r avhangigt Bolagets intdkter fran
samarbetet med samarbetspartnern.

Utover det ovan redovisade avtalet har Bolaget inte ingatt nagra
avtal under de senaste 12 manaderna fore dagen for Prospektet
utom ramen fér den normala verksamheten.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Redwood Pharma ar inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna, varit foremal for nagra myndighetsforfaranden eller
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden,
inklusive icke avgjorda drenden, som nyligen har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
|[6nsamhet. Redwood Pharmas styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant myndig-
hetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle
kunna uppkomma.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har finan-
siella intressen i Redwood Pharma ftill foljd av sina direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget.

Styrelseordféranden Gunnar Mattsson ar advokat och delagare i
Advokatfirman Lindahl som tillhandahaller affarsjuridisk radgiv-
ning till Redwood Pharma. Advokatfirman Lindahls radgivning
tillhandahalls genom dess anstéllda inklusive Gunnar Mattsson.
Advokatfirman Lindahl erhaller marknadsmaéssig ersattning for
dessa tjanster. Under 2018 och 2019 uppgick arvodet till 1 065 700
kr exklusive mervardesskatt, inklusive utldgg. Gunnar Mattssons
engagemang i Advokatfirman Lindahl bedéms inte sta i strid med
Bolagets intressen.

Styrelsen ar i ovrigt inte medveten om nagra privata intressen
hos nagon ledande befattningshavare eller styrelseledamot som
kan sta i strid med Bolagets intressen. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till féljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
heller ingatt arrangemang med innebord att denne begransats i sin
mojlighet att avyttra sina vardepappersinnehav i Bolaget under en
viss tid.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER
Utover den 16n och de ersattningar till styrelsen och ledande befatt-
ningshavare som beskrivs i avsnittet ”Ersattningar och férmaner
till styrelse och ledande befattningshavare” samt de utbetalningar
som skett till Advokatfirman Lindahl enligt avsnittet ”Intressen
och intressekonflikter” har det enligt styrelsens kdnnedom inte
forekommit nagra transaktioner mellan Bolaget och till Bolaget
narstaende personer eller foretag under perioden 1 januari 2018
fram till dagen for Prospektet.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 2 300 000
SEK och hogst 9 200 000 SEK fordelat pa lagst 11 500 000 och hogst
46 000 000 aktier. Vid inledningen av aret uppgick aktiekapitalet i
Bolaget till 2 939 738,60 SEK fordelat pa totalt 14 698 693 aktier.
Per dagen for detta Prospekt uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 3
171 812,60 SEK fordelat pa totalt 15 859 063 aktier. Varje aktie har
saledes ett kvotvarde om 0,2 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma
aktieslag (stamaktier) och ar utfardade i enlighet med svensk
ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolaget dger inte nagra egna aktier.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen i Bolaget kdnner till, foreligger inte (i) nagra aktie-
agaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget
eller (ii) andra 6verenskommelser eller motsvararande avtal som
kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller
forhindras.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Redwood Pharma uppgick per dagen for detta
Prospekt till cirka 2 700. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per
datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kannedom, inga
fysiska eller juridiska personer som ager fem procent, eller mer
an fem procent, av samtliga aktier eller roster i Redwood Pharma
utover vad som framgar i tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier  Agande (%)
Avanza Pension 1714773 10,8%
Martin Vidaeus 1194 600 7,5%

Redwood Pharma har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte
att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas. Bolagets
bolagsordning saknar bestéammelser som kan fordroja, skjuta upp
eller forhindra en dndring av kontrollen 6ver Bolaget. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventu-
ella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
Det foreligger inte nagra aktiebaserade incitamentsprogram per
dagen for Prospektet.

KONVERTIBLER
Det foreligger inte nagra utestaende konvertibler per dagen for
Prospektet
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Redwood Pharmas uppdaterade stiftelseurkund (registrerings-
bevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Ringvagen 100E, 118 60 Stockholm)
under ordinarie kontorstid.

Handlingarna ovan finns dven ftillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.redwoodpharma.se. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Denna sida har avsiktligen lamnats tom.
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