INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

FORETRADESEMISSION | SPAGO NANOMEDICAL

Som aktieagare i Spago Nanomedical kommer du att erhalla teckningsratter. Observera
att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsrdtterna ska ga forlorade maste innehavaren antingen:
* nyttja de erhallna teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 13 maj 2020, eller
® sdlja de teckningsratter som inte avses nyttjas senast den 11 maj 2020.

Notera att det dven finns méjlighet att anmala sig fér teckning utan stéd av teckningsratter och att aktiedgare
med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depa, i bank eller vardepappersinstitut) ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 24 april 2020. Prospektet &r giltigt i 12 manader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.

“Spago (@) REDEYE

NANOMEDICAL www.spagonanomedical.se



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
Spago Nanomedical ABs inbjudan till teckning av aktier med féretradesratt
for befintliga aktieagare ("Foretradesemissionen”). Med "Spago
Nanomedical” eller "Bolaget” avses Spago Nanomedical AB (publ), org.
nr 556574-5048. De nya aktierna som erbjuds i Foretradesemissionen
benamns harefter “Nya Aktier” och betalda tecknade aktier bendmns
"BTA". Vid hanvisningar till "Spotlight Stock Market” avses den
multilaterala handelsplattformen som bedrivs av ATS Finans AB och vid
hanvisning till "Euroclear Sweden” asyftas Euroclear Sweden AB. Redeye
Aktiebolag ("Redeye”) ar Spago Nanomedicals finansiella radgivare i
samband med Foretradesemissionen.

Detta Prospekt har upprattats av Spago Nanomedical i enlighet
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkdannandet bér inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Investerare
uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt

att investera i Bolagets aktier. Tvist med anledning av Prospektet,
Foretradesemissionen och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgodras enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt.

Spago Nanomedical har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon annan
jurisdiktion an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras
eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk
ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa
annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta
skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet.

Inga teckningsratter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, saljas
eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika,

eller i nagot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Teckning
och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar
investera i Spago Nanomedical, maste informera sig om och folja namnda
begréansningar. Atgérder i strid med begrénsningarna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Spago Nanomedical forbehaller
sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara aktieteckning/
anmalan om aktieteckning som Spago Nanomedical eller dess radgivare
anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosattande av lagar,
regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier, teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller andra vardepapper utgivna av
Spago Nanomedical har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA,
inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska
fakta och handelser och sddana uttalanden och asikter som rér framtiden
och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar”, "anser”,
"avser”, "bedémer”, "berdknar”, "borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”,
"forutser”, "forutsager”, "forvantar”, “har asikten”, "kan”, "kommer att”,
"planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, “skulle kunna”,
"savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera

ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framforallt, uttalanden och
asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och Idnsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon
och andra fragestallningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och
antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Saddana
framatriktade uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra
faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat, kommer att skilja
sig fran resultaten, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden,

eller visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bér potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro
till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa
Prospektet, inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”,
"Strategi, resultat och féretagsklimat” och “Finansiell information och
nyckeltal”, som innehaller mer detaljerade beskrivningar av faktorer som
kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det ar verksamt.
Varken Bolaget eller Redeye kan ldmna garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget eller Redeye,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i Spotlight Stock Markets regelverk
for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa
framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig

till Spago Nanomedicals verksamhet och den marknad som Spago
Nanomedical &r verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information
som aterges dari har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga,
men riktigheten och fullstandigheten i sddan information kan inte
garanteras. Varken Spago Nanomedical eller Redeye har verifierat
informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den bransch-
och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats
fran eller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan
information ar baserad pa marknadsundersékningar, vilka till sin natur ar
baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den
relevanta marknaden, bade av de som utfor undersékningar och de som
tillfragats. Savitt Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bolaget kan
dra fran annan information som publicerats av dessa tredje parter har
inga omstandigheter utelamnats som skulle leda till att den atergivna
informationen ar oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och
information harledd darifran, och som inte kan inhamtas fran
publikationer av marknads-undersokningsinstitutioner eller nagra

andra oberoende kéllor. Sadan information har tagits fram av

Spago Nanomedical baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna
interna uppskattningar. | manga fall finns det inte ndgon publik

tillganglig information och sadana marknadsdata fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och
institutioner. Spago Nanomedical anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information harledd darifran ar anvandbara for att ge
investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar
som Spago Nanomedicals stallning inom branschen. Information fran
tredje man har atergetts korrekt och savitt Spago Nanomedical kanner till
och kan utréna av sadan information har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Viss finansiell
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats

for att gora informationen mer lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK"), om inte
annat anges. "MSEK" star for miljoner kronor.

Spotlight Stock Market

Spago Nanomedicals aktie ar upptagen till handel pa Spotlight Stock
Market. Spotlight Stock Market ett sarskilt féretagsnamn till ATS Finans
AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en sa kallad MTF-plattform. Ett stort antal av de regler som galler
for borsforetag galler inte for bolag vars aktie ar upptagen till handel pa
en handelsplattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight har forbundit
sig att folja Spotlights noteringsavtal, vilket bland annat syftar till att
sakerstalla att aktiedgare och ovriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan
paverka bolagens aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt
handelssystem som ar tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill
kopa och salja aktier som ar listade pa Spotlight anvander sin vanliga bank
eller fondkommissionar.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Sammanfattning

Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande av behérig myndighet

Motiv fér erbjudandet

Verksamhets- och marknadsoversikt

Redogorelse for rorelsekapitalet

Riskfaktorer

Villkor for vardepapperen

Villkor for erbjudandet

Styrelse, ledande befattningshavare och bolagsstyrning
Finansiell information och nyckeltal

Information om aktiedagare och legal information

Tillgangliga dokument




Handlingar inférlivade genom hanvisning

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska ldasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information ska anses inforlivad i Prospektet genom hanvisning. Kopior

av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran Spago Nanomedical elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.spagonanomedical.se eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Scheelevagen
22,223 63 Lund. De delar av dokumenten som inte inférlivas &r antingen inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Spago Nanomedicals hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisning gors, inte utgor en del av
Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa Spago Nanomedicals hemsida,
eller webbplatser till vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Spago Nanomedicals delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2020 (ej reviderad) Sidhanvisning
Nyckeltal 12
Bolagets resultatrakning 9
Bolagets balansrakning 10
Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital 11
Bolagets kassaflodesanalys 11

Spago Nanomedmals delarsrapport for penoden 1 Januan 31 mars 2020 finns pa foljande lank:

P https://spagonanomedical.se/wp-content/uploads/Q1-2020.pdf

Spago Nanomedicals arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (reviderad) Sidhdnvisning
Nyckeltal 27
Bolagets resultatrakning 28
Bolagets balansrakning 29
Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital 32
Bolagets kassaflédesanalys 31
Noter 33
Revisionsberdttelse 45

Spago Nanomedicals arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank:

P https://spagonanomedical.se/wp-content/uploads/AR-2019.pdf

Spago Nanomedicals arsredovisning for rakenskapsaret 2018 (reviderad) Sidhénvisning
Nyckeltal 21
Bolagets resultatrakning 28
Bolagets balansrakning 29
Bolagets rapport dver forandringar i eget kapital 25
Bolagets kassaflodesanalys 31
Noter 32
Revisionsberattelse 46
Spago Nanomedicals arsredovisning for rékenskapséret 2018 finns pa foljande lank:

&P https://spagonanomedical.se/wp-content/uploads/AR-2018.pdf

Spago Nanomedicals arsredovisning for rakenskapsaret 2017 (reviderad) Sidhénvisning
Nyckeltal 21
Bolagets resultatrakning 28
Bolagets balansrakning 29
Bolagets rapport dver forandringar i eget kapital 25
Bolagets kassaflodesanalys 31
Noter 32
Revisionsberattelse 46

Spago Nanomedicals arsredovisning for rakenskapsaret 2017 finns pa foljande lank:
P https://st nanomedical.se/wp-content/uploads/AR-2017.pdf
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Vardepapperens namn och ISIN-kod
Erbjudandet omfattar aktier i Spago Nanomedical. Aktierna har ISIN-kod SE0004899474.

Identitet, LEI-kod och kontaktuppgifter
Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar SPAG, med organisationsnummer 556574-5048 och LEI-kod 549300DNLTVJ40GO5X40.
Bolagets kontaktuppgifter ar: Scheelevagen 22, 223 63 Lund, Tel: +46 46 811 88

Uppgifter om behdrig myndighet som godként Prospektet
Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen

Box 7821, 103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00, Hemsida: www.fi.se

Datum fér godkdnnande av Prospektet
Prospektet godkandes den 24 april 2020.

Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta EU-tillvéxtprospekt och alla beslut om att investera i
vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Oversdtta detta EU-tillvaxtprospekt innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om emittenten

Spago Nanomedical AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 18 augusti 1999 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
sdte i Lund ddr dven verksamheten bedrivs.

Spago Nanomedical utvecklar nanomedicin for diagnostik och behandling av livshotande sjukdomar. Bolagets verksamhet ar
inriktad mot att utveckla ett cancerselektivt kontrastmedel f6r magnetresonanstomografi (MR), samt en produkt for radionuklid-
behandling av cancer. Bada dessa projekt ar baserade pa egenutvecklade och patenterade nanomaterial. Spago Nanomedical ar
baserat i Lund och ar noterat pa Spotlight Stock Market sedan januari 2013. Bolagets verkstéllande direktor ar Mats Hansen.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av rostetalet for
samtliga aktier per den 31 mars 2020, inklusive darefter kdnda forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon aktiedgare.

Innehavare/forvaltare Antal aktier/roster Andel, %
Peter Lindell med bolag och narstdende 3834276 18,23
Healthinvest Small & Micro Cap Fund 1640 000 7,80
Eva Redhe 1500774 714
Avanza Pension 1367906 6,50
Mikael Lonn 1320 000 6,28
Ovriga 11 366 722 54,05
Totalt 21029 678 100,00

Inbjudan till teckning av aktier - Prospekt i Spago Nanomedical AB 2020




Sammanfattning

Nedan presenteras utvald finansiell historik i ssmmandrag hamtat fran Spago Nanomedicals reviderade arsredovisningar for
2017,2018 och 2019 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2020.

2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2020-01-01
-2017-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31 -2019-03-31 -2020-03-31

12 man. 12 man. 12 man. 3 man. 3 man.
Reviderad Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Intdkter och I6nsamhet
Nettoomsattning (KSEK) 47 0 30 0 100
Rorelseresultat (KSEK) -9 086 -11 092 -20 211 -4 613 -5054
Periodens resultat (KSEK) -9 457 -11 092 -20 211 -4 613 -5 054
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar (KSEK) 111 591 126 320 140 540 159 168 136 011
Totalt eget kapital (KSEK) 107 780 122223 137 631 152 805 131 891
Kassafloden
Nettokassafloden fran den I6pande -7 730 -10 510 -21 288 -2 241 -3 581
verksamheten (KSEK)
Nettokassafloden fran -18 082 -28 868 -18214 -4.905 -1 421
investeringsverksamheten (KSEK)
Nettokassafloden fran 39356 25535 35180 -1 466 -209
finansieringsverksamheten (KSEK)
Nyckeltal 2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2020-01-01
-2017-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31 -2019-03-31 -2020-03-31
12 man. 12 man. 12 man. 3 man. 3 man.
Soliditet (%) 96,6 96,8 97,9 96,0 97,0
Genomsnittligt antalet anstallda 16 16 17 16 16
Resultat per aktie fore utspadning -1,0 -0,71 -1,01 -0,27 -0,24
Resultat per aktie efter utspadning -1,0 -0,71 -1,01 -0,27 -0,24
Eget kapital per aktie fore utspadning 7,52 7,31 6,54 727 6,27
Eget kapital per aktie efter utspadning 8,35 7,83 6,95 7,54 6,68
Genomsnittligt antal aktier fore 9458 619 15530 622 20084 320 17195727 21029678
utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter 10613470 20 613 603 21 438 641 21 606 812 21592 230
utspadning
Antal aktier vid periodens slut 14336 803 16716 483 21029678 21029678 21029678
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Sammanfattning

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Spago Nanomedical bedriver utveckling av nya medicinska och diagnostiska produkter vilket ar férenat med
mycket hoég risk och héga kostnader

Forskning och utveckling av nya nanomedicinska produkter ar tidskrdvande och kraver stor expertis. Regulatoriska
myndigheter kraver att bade prekliniska och Kkliniska studier utfors for att en produkt ska kunna kommersialiseras och
anvandas pa manniska. Resultaten av sddana studier kan vara ofoérutsedda och oonskade varfor Bolagets uppskattade
kostnader och tidsramar for dessa studier ar férknippade med stor osakerhet.

Rekrytering av férsokspersoner kan vara bade tids- och kostnadskravande och rekryteringen i pagaende studie
har paverkats negativt av utbrottet och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19)

Ett vasentligt moment i Spago Nanomedicals Kliniska studie ar rekryteringen av forsokspersoner, da resultatet av rekryteringen
har stor inverkan pa tidsplanen for den kliniska studien. Som en foljd av omprioriteringar pa grund av Covid-19 har
patientrekryteringen tillfalligt stoppats vid Akademiska sjukhuset i Uppsala. Oaktat detta avbrott s& kan rekrytering av patienter
vara mycket tidskravande av andra orsaker och aven initialt gick rekryteringen langsammare an planerat. Det finns en risk att
rekrytering av forsokspersoner, dven efter att rekryteringen vid Akademiska sjukhuset i Uppsala aterupptas, tar langre tid, eller
blir dyrare, an planerat, vilket da resulterar i 6kade kostnader och en férsening av studieresultatet. Sddana forseningar kan i
sin tur leda till ytterligare kostnader samt att forvantade intakter skjuts pa framtiden, vilket far en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och framtidsutsikter.

Spago Nanomedical har &nnu inte kommersialiserat nagon av sina produkter och ar beroende av samarbeten
med tredje parter for att kunna utveckla och kommersialisera sina produkter

Inga av Spago Nanomedicals projekt &r annu kommersialiserade och ytterligare studier bedéms nddvandiga innan
utlicensiering, kommersialisering eller forsaljning av nagon av Bolagets produktkandidater kan bli aktuellt och ytterligare
godkannanden fran myndigheter kommer att kravas. Det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkénner de produkter
som utvecklas av Bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa produkter darfor inte kan lanseras, vilket skulle
innebara att Bolagets formaga att generera intakter vasentligt forsamras. Vidare saknar Spago Nanomedical organisatoriska
forutsattningar for att pa egen hand kunna utveckla och kommersialisera en produkt och ar darfér beroende av att kunna
ingd overenskommelser med samarbetspartners. | avsaknad av samarbetsavtal kan Spago Nanomedical vara oformoget att
realisera det fulla vardet av en produkt och darmed inte kunna dra nytta av de framsteg som gjorts.

Spago Nanomedical &r beroende av underleverantérer for produktion och utveckling av sina produkter

Produkter som ska utvarderas i regulatoriska prekliniska och kliniska studier maste framstallas i tillracklig mangd och pa sadant
satt att de uppfyller hoga krav pa kvalitet. For detta andamal har Bolaget samarbetat med en tillverkare for framtagande av
produkten SpagoPix till den kliniska studien. Om det produktmaterial som tillverkats hittills inte skulle visa sig vara tillrackligt
eller att ytterligare tillverkning behovs infor kommande studier eller marknadsintroduktion finns det en risk att samma
leverantor inte kan tillgodose Bolagets behov till en rimlig kostnad, eller dverhuvudtaget. Ett byte av befintlig leverantor ar inte
bara komplext utan dven i hog grad tids- och kostnadskravande.

Spago Nanomedical bedriver sin verksamhet inom omraden dar det redan finns en etablerad marknad

Spago Nanomedical har projekt inom omraden dar det redan finns en etablerad marknad, vilket innebar att konkurrensen
inom varje projekts respektive marknad kan vara stor. Spago Nanomedicals konkurrenter utgors bland annat av storre
internationella diagnostik samt lakemedelsbolag och manga av konkurrenterna har avsevart stérre resurser an Spago
Nanomedical inom bland annat forskning och utveckling, i frdga om ansokningsforfaranden hos relevanta myndigheter och
marknadsforing samt battre finansiell stallning i allmanhet.

FINANSIELLA RISKER

Spago Nanomedical har, och kommer sannolikt att ha, ett fortsatt behov av att soka finansiering for att kunna
fortsatta utveckla sin verksamhet

Spago Nanomedical ar fér ndrvarande i behov av att genomfora en nyemission for att finansiera utvecklingen av Bolagets
projekt och kan i framtiden komma att behdva soka ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin
verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget
tillfredsstallande villkor.
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LEGALA RISKER

Spago Nanomedicals férutsattningar att na framgang ar till stor del avhingiga Bolagets formaga att bibehalla och
erhalla patentskydd

Spago Nanomedicals forutsattningar att na framgang ar till stor del avhdngiga Bolagets formaga att bibehalla och erhélla
patentskydd for Bolagets projekt samt att halla sin forskning konfidentiell, sa att Bolaget déarmed kan hindra andra fran att
anvanda Bolagets uppfinningar och skyddade information. Det finns en risk att beviljade patent inte ger langsiktigt skydd,

da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter beviljandet av patenten. Det kan inte

heller uteslutas att nya patent inom omradet eller nya upptackter kan komma att paverka Bolagets mojligheter till framtida
kommersialisering av projekten. Sddan negativ paverkan pa framtida kommersialisering kan i sin tur fa en negativ paverkan pa
Spago Nanomedicals framtida resultatutveckling.

Bolagets verksamhet &r i hog grad paverkad av myndighetsprovning, lagstiftning och regelverk

Spago Nanomedical och kommande samarbetspartners kommer inte att kunna marknadsfora nagra av Spago Nanomedicals
produkter utan att forst ha erhallit godkédnnanden fran relevanta myndigheter. Inte heller kan det uteslutas att myndigheters
godkannandeprocess kan leda till krav pa utokade studier och ytterligare dokumentation av produkten. Processen for
godkannande att marknadsfora ett nytt projekt kan komma att ta manga ar och kraver normalt omfattande finansiella och
andra resurser. Om nodvandiga tillstand eller godkdannanden inte erhalls kan Bolagets verksamhet, resultat och i sin tur Spago
Nanomedicals finansiella stéllning paverkas negativt.

Skatterisker

Spago Nanomedical har ett ackumulerat skattemdssigt underskott. En dgarférandring i Bolaget kan innebara férandringar i
ratten att nyttja detta underskott, delvis eller helt. En sddan eventuell dgarférandring och de skatterattsliga regler som da blir
tillampbara maste beaktas av Bolaget. Det finns ocksa en risk att framtida férandringar i skattelagstiftningen paverkar Spago
Nanomedicals mojligheter att nyttja underskottet.

Nyckelinformation om virdepapperna

3.1

3.2

Information on vardepapperen, rattigheter forenade med vardepapperen och utdelningspolicy
Samtliga aktier i Spago Nanomedical ar av samma slag och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet
finns 21 029 678 aktier utestdende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal réster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i Spago Nanomedical. Samtliga aktier i Bolaget ar stamaktier
och i handelse av Bolagets insolvens galler att samtliga aktier sdledes har samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag
prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt Gverskott i likvidationen finns, har aktiedgarna ratt till
betalning ur overskottet i forhallande till antalet aktier som aktiedgaren innehar.

Spago Nanomedical lamnar inte ndgon utdelning och avser att behalla eventuella vinstmedel sa lange investeringsbehoven ar
stora. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2017 och 2018.

Plats for handel med vardepapperen

Spago Nanomedicals aktier ar féremal for handel pa Spotlight Stock Market, vilket ar en alternativ marknadsplats, som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i
Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband med att Foretradesemissionen registreras av
Bolagsverket.
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3.3

34

Garantier som viardepapperen omfattas av
Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ar specifika fér vardepapperen

Framtida utdelning

Spago Nanomedical har historiskt sett inte Idmnat utdelning och Bolagets styrelse avser att behalla eventuella vinstmedel
sd lange investeringsbehoven ar stora. Sa ldnge inga utdelningar Idmnas kommer en investerares avkastning endast vara
beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Teckningsférbindelser och garantiataganden &r inte sakerstéllda

Spago Nanomedical har fran befintliga aktiedgare erhallit teckningsférbindelser motsvarande cirka 41 procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit garantidtaganden om cirka 59 procent av Foretradesemissionen fran
befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare.

Ataganden gentemot Spago Nanomedical med anledning av dessa &r inte sikerstallda genom pantsattning, férhandsbetalning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat forbindelser eller garantier inte kommer att kunna infria
sina dtaganden.

Det finns risk att handel i teckningsréatter och BTA kan komma att vara begransad

Teckningsréatter och betalda tecknade aktier kommer att vara foremal for tidsbegréansad handel pa Spotlight Stock Market.
Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina
teckningsratter och/eller BTA.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allménheten

4.1

Villkor och tidsplan fér att investera i vardepapperet
Spago Nanomedical genomfor en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten har
mdjlighet att anmala intresse.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 23 april 2020 &r aktiedgare i Spago Nanomedical dger foretradesratt
att teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive ratt att teckna
aktier ar den 21 april 2020. Forsta dag for handel exklusive ratt att teckna aktier ar den 22 april 2020.

Foretradesratt: Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsrétt for vardera pa avstamningsdagen innehavd aktie. Tva (2)
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) aktie i Bolaget.

Teckningsperiod: Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med 28 april 2020 till och med den 13 maj 2020.
Teckningskurs: 4,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: Aktier som tecknas utan stdd av teckningsratter tilldelas i férsta hand personer som dven tecknat aktier med stod
av teckningsratt (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Full teckning i Foretradesemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget okar med 10 514 839 aktier, fran 21 029
678 aktier till 31 544 517 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 33,3 procent (beraknat som antalet nya aktier till

foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).

Kostnader: Vid fulltecknad nyemission uppgar emissionskostnader till cirka 6,5 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden
uppgar till cirka 2,7 MSEK). Inga kostnader for investerare féreligger.
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Under det senaste aret har Bolagets utvecklingsprojekt SpagoPix och Tumorad® tagit betydande steg framat. Bolaget inledde i
september 2019 klinisk utveckling med SpagoPix, den hittills enskilt stdrsta milstolpen i bolagets historia. Parallellt avancerade
Tumorad® och efter ett framgangsrikt optimeringsarbete utsag Bolaget i januari 2020 sa kallad "lead compound”, det vill

saga en partikel som uppfyller mycket hogt stéllda krav pa farmakokinetiska och kemiska egenskaper som ar nédvéandiga for
att den ska kunna ansamlas selektivt i tumorer och darmed bli kliniskt anvandbar for cancerbehandling. Studier i lampliga
tumormodeller och planering av regulatoriska prekliniska sakerhetsstudier for att mojliggora kliniska studier har darefter
initierats.

Styrelsen beddmer att Spago Nanomedicals befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov och nedanstaende dtaganden den kommande tolvmanadersperioden réknat fran dateringen av
Prospektet. Spago Nanomedical genomfor nu Foretradesemissionen som kan tillféra Bolaget totalt cirka 47 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden (cirka 41 MSEK efter avdrag for emissionskostnader) planeras att fordelas
procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

1. Slutférande och dokumentation av den pagaende kliniska fas 1 studien SPAGOPIX-01 samt partneraktiviteter
(35 procent av emissionsbeloppet)

2. Utveckling av produktkandidat for Tumorad® (45 procent av emissionsbeloppet)
* Genomférande av effektstudier i tumoérbdrande djur for att visa proof-of-concept samt nominering av produktkandidat.

3. C)yriga strategiska aktiviteter samt drift (20 procent av emissionsbeloppet)
* Ovrig utveckling, strategiska aktiviteter och drift, inklusive férberedande aktiviteter infor listbyte till First North Growth Market

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Teckningsforbindelser har erhdllits fran befintliga aktiedgare uppgaende till cirka 19,5 MSEK motsvarande cirka 41 procent av
det initiala emissionsbeloppet. Vidare har garantidtagande erhallits fran ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare
om cirka 28 MSEK motsvarande cirka 59 procent av det initiala emissionsbeloppet. Varken teckningsforbindelserna eller
garantidtagandena har emellertid sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Intressekonflikter

Redeye &r finansiell rddgivare i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Redeye har tillhandahadllit, och kan i framtiden komma att tillhandahadlla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at Spago Nanomedical for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB &r emissionsinstitut och Advokatfirman Cederquist KB ar legal radgivare at Bolaget i samband med
Foretradesemissionen.

Bolaget bedémer att det inte foreligger ndgra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behorig myndighet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet. Investerare uppmanas att gora
sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Bolagets aktier. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
Prospektférordningen.

Styrelsen for Spago Nanomedical ar ansvarig for innehallet i
Prospektet. Savitt styrelsen for Spago Nanomedical kédnner
till dverensstdammer den information som ges i Prospektet
med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats.
Styrelsen i Spago Nanomedical bestar per dagen for
Prospektet av ordférande Eugen Steiner samt ledaméterna
Peter Leander, Peter Wulff, Sten Nilsson, Kari Grgnds och
Nicklas Westerholm vilka presenteras narmare i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och bolagsstyrning”.

Stockholm, 24 april 2020
Spago Nanomedical
Styrelsen

REFERENSER

Styrelsen forsakrar att information som inhamtats fran
tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att, savitt
styrelsen kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av denna tredje part, inga sakforhallanden
har uteldamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens
beddmning om inga andra grunder anges.

® Gianolio E, Backstrom S, Petoral Jr RM, Olsson A, Aime S,
Axelsson O, Characterization of a Manganese-Containing
Nanoparticle as an MRI Contrast Agent. Eur J Inorg Chem
2019, 1759-1766. DOI: 10.1002/€jic.201801472

Bray F, Ferlay J, Soerjomataram |, Siegel RL, Torre LA,
Jemal A, Global cancer statistics 2018: GLOBOCAN
estimates of incidence and mortality worldwide for 36
cancers in 185 countries, CA CANCER J CLIN 2018;68:394-
424

Cancer i siffror 2018, Cancerfonden och Socialstyrelsen i
samarbete, Cancer i siffror, 2018
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Motiv for erbjudandet

Spago Nanomedical utvecklar nya medicinska produkter

for effektivare diagnostik och behandling av livshotande
sjukdomar. Bolaget arbetar med tva tydliga fokusomraden inom
solida tumorer: diagnostik respektive behandling, vilka bada
adresserar viktiga kliniska behov. Verksamheten ar inriktad
pa att utveckla SpagoPix, ett tumorselektivt kontrastmedel
for magnetresonanstomografi (MR), samt Tumorad® for
radionuklidbehandling av cancer. Bada dessa projekt bygger
pa en patenterad plattform av polymera material med unika
egenskaper som kan mojliggdra mer precis diagnos och
behandling av solida tumorer.

Under det senaste aret har bade SpagoPix och Tumorad® tagit
betydande steg framat. Bolaget inledde i september 2019
Klinisk utveckling (fas 1) med SpagoPix, den hittills enskilt storsta
milstolpen i Bolagets historia. Parallellt avancerade Tumorad®
och efter ett framgangsrikt optimeringsarbete utsag Bolaget i
januari 2020 s kallad "lead compound”, det vill séga en partikel
som uppfyller mycket hogt stallda krav pa farmakokinetiska och
kemiska egenskaper som ar nddvandiga for att den ska kunna
ansamlas selektivt i tumoérer och darmed bli kliniskt anvandbar

Motiv for erbjudandet

for cancerbehandling. Studier i lampliga tumormodeller och
planering av regulatoriska prekliniska sakerhetsstudier for att
mojliggora kliniska studier har darefter initierats.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov och
nedanstdende ataganden den kommande tolvmanaders-
perioden raknat fran dateringen av Prospektet. Spago
Nanomedical genomfor nu Foretradesemissionen om cirka 47
MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, framst i syfte att
finansiera fullstandigt fardigstallande av den kliniska studien
SPAGOPIX-01, vilken kan ligga till grund for strategiskt viktiga
partnersamarbeten och avtal infor den fortsatta utvecklingen
mot marknadsgodkannande och kommersialisering av SpagoPix,
samt prekliniska proof-of-concept studier och nominering av
produktkandidat for Tumorad®.

Vid fulltecknad nyemission tillfors Spago Nanomedical cirka 41 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 6,5 MSEK (varav
kostnader for garantidtaganden om totalt cirka 2,7 MSEK). Emissionslikviden ar avsedd att fordelas procentuellt enligt nedan och, for
det fall inte samtliga atgarder kan genomforas, enligt nedanstdende prioritering:

1. Klinisk fas 1 studie for SPAGOPIX-01 samt partneraktiviteter: cirka 35 procent
* Slutférande och dokumentation av den pagaende kliniska studien SPAGOPIX-01. Det priméra syftet ar att studera sékerhet och
tolerbarhet for SN132D. Sekundart ar malsattningen att dokumentera hur detta nya kontrastmedel kan forstarka MR-bilder pa

brostcancertumorer.

* | enlighet med Bolagets affarsstrategi ar malsattningen att kommersialisering av projekten ska goras genom samarbeten och
utlicensiering till industriella partners med resurser att ta produkten till marknad och klinisk anvandning. En kapitalférstarkning
skapar en strategisk flexibilitet och utékad formaga vid forhandling med potentiella partners.

2. Utveckling till produktkandidat - Tumorad®: cirka 45 procent
* Genomférande av effektstudier i tumorbdrande djur for att visa proof-of-concept samt nominering av produktkandidat
("candidate drug”). Syftet med studierna &r att ge data som visar pa tumorterpeutisk effekt i djur, grundlaggande sékerhet samt en
skalbar tillverkningsprocess, vilka tillsammans ger forutsattningar att senare ta Tumorad® vidare in i regulatorisk preklinisk fas och

darefter till kliniska studier i patienter.

3. Ovriga strategiska aktiviteter samt drift: cirka 20 procent

* Ovrig utveckling, strategiska aktiviteter och drift, inklusive férberedande aktiviteter infor listbyte till First North Growth Market
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Motiv fér erbjudandet

Foretrddesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och
garantidtaganden fran befintliga aktiedgare och nya investerare
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. For

mer information om lamnade teckningsforbindelser och
garantidgtaganden, se avsnittet "Teckningsférbindelser och
garantidtaganden”.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erforderlig utstrackning pa grund av att garanter
och aktiedgare som lamnat teckningsforbindelser och
grarantiataganden inte uppfyller sina dtaganden eller

om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
beddmningar, avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning,
1an eller bidrag alternativt driva verksamheten i lagre takt an
beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget
kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedoms
vara mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga

alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall
ytterligare rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna
leda till att Bolaget efter en viss tid tvingas till en rekonstruktion
eller till att ansdka om konkurs.

RADGIVARE OCH INTRESSEKONFLIKTER

Redeye ar finansiell radgivare i samband med Foretrades-
emissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Redeye har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella

och andra tjanster at Spago Nanomedical for vilka Redeye
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut och
Advokatfirman Cederquist KB &r legal rddgivare at Bolaget i
samband med Foretradesemissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger ndgra vasentliga
intressekonflikter rérande Foretradesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

\Verksamhets- och marknadsoversikt

Prospektet innehdller information om Bolagets marknader. Om
inte annat anges baseras informationen pd Bolagets egna analyser
och bedémningar. Framdtriktade uttalanden i detta avsnitt utgér
ingen garanti for framtida utfall och faktiska hdndelser och
omsténdigheter kan komma att skilja sig vdsentligt fran nuvarande
férvantningar.

Prospektet innehdller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation, offentligt tiligdnglig
information samt kommersiella publikationer. SGdana uttalanden
identifieras genom hdnvisning till kélla. Bolaget har inte gjort ndgra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandahdllits genom tredje part, branschen eller allmdnna
publikationer. Om inget anges eller framgdr av sammanhanget dr
det Bolagets egen uppfattning som framfors.

INTRODUKTION TILL SPAGO NANOMEDICAL
Spago Nanomedical ar ett svenskt nanomedicinbolag i klinisk
utvecklingsfas som utvecklar produkter for diagnostik och
behandling av livshotande sjukdomar.

Bolagets verksamhet &r inriktad pa att utveckla SpagoPix, ett
cancerselektivt kontrastmedel fér MR, samt Tumorad®, en
produkt for radionuklidbehandling av cancer. Bada dessa projekt
bygger pa en patenterad plattform av polymera material med
unika egenskaper som kan mojliggéra mer precis diagnos och
behandling av solida tumarer.

VISION, STRATEGI OCH MAL

SpagoPix-projektet har som mal att lansera ett egenutvecklat,
banbrytande gadoliniumfritt kontrastmedel for MR som
mojliggdr battre visualisering av tumorer och metastaser an
vad som ar mojligt med befintliga MR-kontrastmedel. SpagoPix
ar ett cancerselektivt kontrastmedel med exceptionellt hog
signalstyrka. Med denna teknik kan betydande begransningar
associerade med dagens MR-kontrastmedel som ger upphov
till ett relativt hogt antal felaktiga diagnoser éverbryggas och
begransas. SpagoPix har potential att hoja precisionen vid MR-
undersokning av misstankt cancer. Pa sa vis minskar onodigt
lidande och chanserna till framgangsrik och kostnadseffektiv
behandling for patienten okar.

Tumorad®-projektet syftar till att ta fram ett nytt Iakemedel for
radionuklidterapi av solida tumérer baserat pa nanopartiklar
laddade med en radioaktiv isotop. Tumorad®-partiklarnas
utformning mojliggor selektiv ansamling aven i sma,
svaratkomliga och aggressiva tumarer, vilket kan mojliggora
effektiv strélbehandling av cancern samtidigt som risken for
biverkningar minimeras.

Verkningsmekanismen for bada projekten bygger pa en
vetenskapligt valetablerad princip, Enhanced Permeability and
Retention (EPR), som innebar att partiklar av en viss storlek kan
ansamlas selektivt i cancervavnad.

Spago Nanomedicals vision ar att bedriva konkurrenskraftig och framgangsrik utveckling av produkter som ékar
cancerpatienters 6verlevnad och livskvalitet och darmed skapa langsiktig Ionsamhet for Bolaget och dess agare.

Spago Nanomedicals mal &r att bli ett ledande bolag inom utveckling av diagnostik och terapi baserat pa
nanomedicin genom utveckling av produkter som ger god patientnytta och bra halsoekonomi.

Spago Nanomedicals 6vergripande strategi ar att bedriva utveckling av medicinska projekt baserade pa

&

Bolagets egenutvecklade och patenterade nanomaterial. Affarsstrategin bygger pa kommersialisering av Bolagets
utvecklingsprojekt genom samarbeten och utlicensiering till industriella partners med resurser for att ta produkten

till marknad och klinisk anvandning. Detta minskar kapitalbehovet och férkortar tiden till att intdkter erhalls samt
okar mojligheterna for en framgangsrik marknadspenetration.

En viktig utmaning for bolaget att inga licensavtal med nagon eller nagra storre aktorer med resurser och erfarenhet av att ta
diagnostiska och/eller terapeutiska produkter till marknaden. For att det ska vara majligt att attrahera partners for SpagoPix och
Tumorad® och for att maximera vardet av en licensaffar behdver Spago Nanomedical under det narmaste aret generera och
sakra kritiska prekliniska och kliniska utvecklingsresultat. Pa langre sikt ar en viktig utmaning att sakerstalla att interna projekt,
saval befintliga som nya, samt utlicensierade projekt drivs pa ett optimalt och kostnadseffektivt satt.

Allmanna utmaningar innefattar sakerstallande av rérelsekapital till dess att Bolaget uppnatt ett positivt kassaflode, att kunna
behalla respektive rekrytera kritisk nyckelkompetens, vidare uppskalning av produktion, samt hantering av leverantorer och

Sa marbetspartners.

Inbjudan till teckning av aktier - Prospekt i Spago Nanomedical AB 2020




Verksamhets- och marknadséversikt

PROJEKT SPAGOPIX

SpagoPix ar ett gadoliniumfritt, tumoérselektivt MR-kontrastmedel med extraordinar signalstyrka och
potential att vasentligt forbattra cancerdiagnostiken. Genom att béattre och mer precist synliggéra
mjukvavnadstumérer och metastaser ges 6kade majligheter fér framgangsrik behandling av

cancerpatienter och lagre sjukvardskostnader.

Cancer dr i dag en av de vanligaste sjukdoms- och
dodsorsakerna bland vuxna, sarskilt aldre. Enligt siffror fran
WHO diagnosticerades 18.1 miljoner manniskor med cancer ar
2018. Omkring 2 miljoner av dessa utgjordes av brostcancer,
vilket darmed star for ca en fijardedel av all kvinnlig cancer (Brey
et al, 2018). | Sverige riskerar en av nio kvinnor i Sverige att fa
brostcancer innan 75 ars alder (Cancerfonden, 2018).

En tidig och korrekt diagnos &r i manga fall avgorande for

ett positivt behandlingsresultat. Overlevnaden i exempelvis
brostcancer ar mycket beroende av tidig diagnos eftersom
mojligheterna till framgangsrik behandling minskar om cancern
hunnit sprida sig. Medicinsk bilddiagnostik med datortomografi
(CT), mammografi, ultraljud, PET och MR utgor grundpelare for
upptackt och karakterisering samt uppfoljning av behandling
vid cancer. Mammografi och ultraljud ar relativt billiga och
snabba metoder men ger bilder med 1&g upplésning och ar
inte alltid tillrackliga for att avbilda tumorer pa ett anvandbart
satt. MR och PET ar mer precisa metoder som ofta anvands
for att verifiera misstanka cancerdiagnoser. Till skillnad fran CT,
mammografi och PET som baseras pa joniserande stralning ar
MR en stralningsfri metod. Dessutom ger MR majlighet att ta
hogupplosta bilder som kan anvandas for att guida kirurgiska
ingrepp. Utrustning for MR finns redan idag pa de flesta sjukhus
och anvandningen inom cancerdiagnostik 6kar stadigt.

For att forstarka skillnaden mellan tumdrer och omkringliggande
vavnad och underlatta MR-diagnostik av cancer anvands

ofta kontrastmedel. Dessa substanser ges intravendst och
fordelar sig genom blodet till olika organ och tumdrer som
darmed syns tydligare pa bilderna. MR med kontrastmedel
utgor Klinisk praxis och har flera olika tilldmpningsomraden
inom cancer, bland annat for diagnostik och uppféljning av
brostcancer. Anvandningen av MR vantas 6ka ytterligare inom
brostcancer och andra stora cancerindikationer som till exempel
prostatacancer.

Drivande for tillvaxten inom bilddiagnostik med MR ar den
vaxande och allt dldre befolkningen och med den ett kande
antal cancerpatienter globalt. Gladjande nog okar inte
dddligheten i cancer i samma takt som antalet cancerpatienter,
vilket beror pa att sjukvarden blivit battre pa att behandla
cancer. Som ett resultat av detta 6kar antalet patienter som
behover foljas upp med bilddiagnostik, vilket ytterligare dkar
marknaden for bland annat MR-kontrastmedel. Med férbattrade
MR-kontrastmedel som kan ge battre bilder, och darmed
tydligare information for att kunna bedéma patientens behov av
vard, kan anvandningen av MR komma att 6ka ytterligare.

Bland de ledande bolagen inom marknaden for MR-
kontrastmedel finns Bayer, Bracco Imaging, GE Healthcare och
Guerbet. Dessa kan ses som konkurrenter men ocksa som

potentiella framtida samarbetspartners till Spago Nanomedical.
Utover konkurrens fran befintliga och nya MR-kontrastmedel
som kan komma att utvecklas, bedrivs forskning dven inom
andra omraden for att forsoka forbattra mojligheten att
upptacka och synliggéra cancer. Till exempel utvarderas
mojligheten att kombinera PET med MR for en dkad kanslighet
och spedcificitet. Detta alternativ ar dock mycket kostsamt och
har annu inte visat sig ge dnskvarda resultat. En annan teknik
som ar under utvardering, i detta fall for brostcancer, ar sa
kallad brosttomosyntes. Denna metod ger hogre kanslighet
an mammografi for vissa typer av brostvavnad, men kommer i
dag till en kostnad av en forhojd straldos. Ytterligare exempel
ar utveckling av automatiserad ultraljudsundersdkning for
synliggdrande av brostcancer.

De kontrastmedel som idag anvands vid MR-undersokning av
cancer har relativt 1&g precision for tumorer vilket gor att det

kan vara svart att med sakerhet urskilja tumérer fran andra
forandringar. Risken for falskt positiva svar, det vill saga fynd som
i sjdlva verket inte ar elakartade, blir darmed hog och riskerar
inte bara att leda till oro och lidande for den enskilda patienten
men aven till betydande kostnader for onddiga pafoljiande
undersokningar. Befintliga kontrastmedel dr nastan uteslutande
baserade pa gadolinium, ett metalliskt grundamne som ldmpar
sig val for MR men som inte naturligt ska finnas i kroppen och
som kan ansamlas i bland annat huden och hjarnan och i vissa
fall leda till allvarliga biverkningar. Dessutom stannar de mycket
kort tid (endast minuter) i kroppen vilket kan géra det svart att ta
bilder med hdg uppldsning. Sammantaget innebar detta att MR
idag inte utnyttjas till sin fulla potential for cancerdiagnostik.

Kontrastmedlet SpagoPix, som Spago Nanomedical utvecklat,
har unika egenskaper i form av hog signalstyrka (Gianolio et al.,
2019) och ar anpassat for att passivt tas upp och ansamlas i
tumorer via den s.k. EPR-effekten. Kontrastmedlets utformning
bidrar till att bildtagning kan ske under en langre tid efter
dosering (j@amfort med dagens kontrastmedel) vilket skapar
mojligheter till mer noggranna undersokningar. Kombinationen
av dessa egenskaper ¢ppnar for att SpagoPix kan ge mer precisa
och tydligare bilder, dven av sma och aggressiva tumorer och
metastaser, med hdgre specificitet an vad som ar maojligt med
dagens kontrastmedel.

SpagoPix ar dessutom fritt fran gadolinium vilket betyder att
man, utover de goda diagnostiska egenskaperna, aven eliminerat
risken for negativa biverkningar som beror pa anvandning av
detta kroppsframmande amne. Istallet for gadolinium innehaller
SpagoPix grunddmnet mangan for att forstarka den signal som
detekteras vid en MR-undersokning. Mangan ar ett essentiellt
grundamne som férekommer i manga av vara vanligaste
livsmedel och behdvs for att uppratthalla en god halsa.
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Tumordiagnostik med MR utnyttjas idag inte till fullo pa grund
av de begransningar som finns med befintliga kontrastmedel.
Ett nytt, specialiserat kontrastmedel som adresserar de
begransningar som finns idag har stor potential att bryta ny
mark och 6ka anvandningen av MR inom cancerdiagnostik. De
egenskaper som SpagoPix uppvisar med produktkandidaten
SN132D skiljer sig fran dagens marknadsledande kontrastmedel
och ger forutsattningar for battre diagnoser. Det kan bidra

till en bredare anvandning av MR for att synliggdra cancer i
mjukvavnad. Forutsatt att SN132D visar kliniska resultat i paritet
med de uppvisade prekliniska egenskaperna skulle produkten
kunna bli en "game changer” pa marknaden.

Den initiala malgruppen for SN132D &r patienter med
brostcancer. Incidensen uppgar till ca 2 miljoner nya fall

per ar (Brev et al, 2018). Med SN132D finns méjlighet att

bredda anvandningen till andra former av solida tumorer. En
tumorselektiv specialprodukt, fri frdn gadolinium, forvantas
prissattas hogre an dagens produkter. Detta innebar att den
tankbara marknadsstorleken enbart inom brdstcancer ar mycket
attraktiv. Med anvandning inom ytterligare indikationer kan den
maximala marknaden forvantas bli avsevard.

Projektstatus

| september 2019 doserades den forsta patienten i den kliniska
fas 1-studien SPAGOPIX-01. Studien genomfors i Sverige och
kan inkludera upp till 20 patienter med bekrdftad brostcancer.
Det primdra syftet med studien ar att studera sakerhet

och tolererbarhet for SpagoPix (SN132D) och en sekundar
malsattning ar att dokumentera hur detta nya kontrastmedel
kan forstarka MR-bilder pa bréstcancertumaorer. Studien
startade pa en lag dos for att sedan eskaleras till doser dar
SpagoPix i djurstudier visat objektiv kontrast mellan tumor och
omkringliggande vavnad. Interimsanalyser av sakerhet och MR-
bildparametrar gors efter varje dosgrupp.

I mars genomférdes den forsta interimsanalysen av data fran
den forsta dosgruppen om sex patienter. Denna visade att
dosen av SN132D dr tolerabel och séker, och den interna
sakerhetskommittén rekommenderade att studien fortsatter
med ndsta, hogre dos.

Verksamhets- och marknadsoversikt

For att underlatta rekrytering till studien har en rad atgarder
genomforts, bade for att 6ka intresset for att delta i studien

och for att bredda patientunderlaget. Dessa innefattar bland
annat justeringar av studieprotokollet med avseende pa kriterier
for inklusion, samt initiering av ytterligare ett studiecenter,
Sahlgrenska Sjukhuset i Goteborg,.

Som en foljd av omprioriteringar pa grund av Covid-19 har
patientrekryteringen tillfalligt stoppats vid Akademiska sjukhuset
i Uppsala. Bolaget har en tat dialog med sitt CRO och med
sjukhuset for att sa snabbt som majligt teruppta rekryteringen.

Studiestarten av SPAGOPIX-01 ar den hittills viktigaste milstolpen
i bolagets historia. Genomforandet av den framgangsrika
GMP-produktionen av SN132D infor studiestarten var en

viktig byggsten for att nd detta mal och utgor ett kvitto pa att
substansen kan produceras i stor skala med bibehallen kvalitet.

| nasta steg ska SN132D testas i storre kliniska studier infor
marknadsgodkdannande. Spago Nanomedicals strategi bygger
pa utlicensiering av projekt i klinisk fas. Vid positiva resultat fran
den pagaende studien kommer kontakterna med tankbara
projektpartners att intensifieras.

Patent

Spago Nanomedical har en stor egen erfarenhet av patentarbete
och arbetar dven aktivt tillsammans med en vdlrenommerad
svensk patentbyra for att kontinuerligt starka det kommersiella
skyddet for vara produkter.

Under 2019 beviljade den europeiska patentmyndigheten
bolagets ansdkan om patent for SpagoPix. Patentet ar sedan
tidigare godkant i bland annat USA och Japan, vilket betyder

att Spago Nanomedical nu har ett strategiskt patentskydd

pa de storsta marknaderna for MR-kontrastmedel. Patentet
garanterar exklusivitet for SpagoPix till minst ar 2032. Ytterligare
patentansokningar om produkt- och processkydd ar inlamnade,
vilket kan komma att bade forstarka och forlanga skyddet for
SpagoPix.

rt med befintliga MR-kontrastmedel

» Tumaorselektivitet ger battre precision och gor det lattare att skilja ut tumorer fran annan
vavnad vilket kan minska antalet felaktiga diagnoser.

» Exceptionell forstarkning av MR-signalen, en hdg signalstyrka (relaxivitet) kan gora bilderna
tydligare och forbattra mojligheterna till tidigare upptackt och korrekt diagnos av cancer.

» Kontrollerad uppbyggnad av MR-signalen, ger mojlighet till bildtagning under langre tid och
mojliggor hdgupplosta bilder.

» Fritt fran gadolinium, ingen risk for ansamling av gadolinium i kroppen vilket associeras med
flera av de MR-kontrastmedel som idag erbjuds.
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Verksamhets- och marknadséversikt

PROJEKT TUMORAD®

Behandling med radioaktiv stralning har sedan mer @n 100 ar anvéants effektivt for bekampning av
cancer. Tillsammans med kirurgi och cytostatika utgoér terapi med joniserad stralning en hérnsten

i behandlingen av flera cancerformer. | utvecklingsprojektet Tumorad® laddas nanopartiklar med
radioaktiva isotoper och ger dirmed majlighet till invartes stralterapi, sa kallad radionuklidterapi, mot
cancer. Liksom kontrastmedlet SpagoPix har Tumorad®-partiklarna designats fér att utnyttja EPR-
effekten for att uppna tumorselektivitet, det vill saga en hégre koncentration nanopartiklar i tumérer
an i frisk vavnad. Data fran in vivo-studier har bekraftat att Tumorad®-partiklar ansamlas i tumérer.

Marknadséversikt och konkurrenssituation

Senaste tiden har malsokande s.k. radionuklidterapi utvecklats.
En radioaktiv isotop ges intravendst och nar tumorer via blodet,
sa kallad systemisk distribution. Genom olika typer av barare
som ansamlas i tumdrer kan man rikta kontrollerade doser av
radioaktivitet mot cancern och darmed behandla bade aggressiv
och spridd sjukdom.

Baserat pa publika forsaljningssiffror fran globala aktorer med
marknadsgodkanda produkter uppskattas marknaden for
radionuklidterapi i dagslaget vara vard minst 700 miljoner USD.
Exempel pa systemiska radionuklid-lakemedel &r Xofigo som
godkdndes 2013 for behandling av prostatacancer-metastaser
i benvavnad. I borjan av 2018 godkandes lakemedlet Lutathera
for behandling av sa kallade neuro-endokrina tumarer.

Radionuklidterapi anvands idag kliniskt mot ett begransat
antal tumortyper, samtidigt som utvecklingstakten inom faltet
accelererar med flera nya produkter som &r under utveckling.
Dessa nya radioaktiva lakemedel kan komma att anvandas
bade som ensamt behandlingsalternativ och i kombination
med kirurgi, cytostatika, och immunterapier. Intresset for
faltet visas inte minst av Novartis forvarv av sdvél Advanced
Accelerator Applications (med Lutathera) som Endocyte (med
fas 3-produkten Lu177-PSMA-617) till ett sammanlagt varde om
ca. 6 miljarder US dollar under 2018 enligt pressmeddelanden
fran bolagen. Marknaden for radionuklidterapier kan darmed
forvantas oka ytterligare framover.

Investeringarna for att utveckla nya radioaktiva lakemedel

har 6kat och nya produkter kan komma att lanseras under

de kommande aren. Bayer Healthcare, Novartis, Spectrum
Pharmaceuticals, Jazz Pharmaceuticals, GE Pharmaceuticals,
Immunomedics, och Progenics Pharmaceuticals ar exempel pa
bolag som marknadsfor eller utvecklar radioaktiva lakemedel.
Ytterligare stora lakemedelsbolag ar involverade i samarbeten
med mindre bolag som utvecklar radionuklidterapi. Intresset
for nya radionuklidterapier dterspeglas inte minst i de
licensaffarer som Novartis gjorde under 2018, d& man képte
tva radionuklidterapier, Lutathera respektive LU177-PSMA-617,
for sammanlagt 6 miljarder dollar. Jamfort med dessa riktade
terapier har Tumorad® férdelen att ge mojlighet for behandling
av olika typer av solida tumorer och dérmed ett potentiellt stdrre
marknadsvarde.

Styrkor och konkurrensférdelar

Kirurgi, cellgifter och stralbehandling har anvéants under lang tid
och utgor grunden for behandling av de flesta cancertyper. Trots
viktiga framsteg och nya terapier ar dock langtidsoverlevnaden i
manga fall fortfarande otillfredsstallande, sarskild vid behandling
av metastaserande cancer.

Behandling med radioaktiv stralning ar effektiv. Vanligen
anvands en extern stralkalla som riktas mot cancern utifran,
men det ar dven majligt att utnyttja molekyler eller partiklar
som via distribution i blodet ansamlas i tumorer, sa kallad
radionuklidterapi. Det senare har anvénts med framgang i
nagra specifika cancerformer under lang tid, och kan utgoéra

Tumorads® potentiella unika férdelar

svartillganglig cancer

vavnader

» Tumorselektivitet, passiv malsokning till tumaérer ger potential for anvandning inom
behandling av flera olika cancerformer

» Nanopartiklar med radioisotop ger majlighet for stralbehandling av spridd, aggressiv, och

» Lokal stralning av tumor och balanserad utséndring ur kroppen skonar omgivande friska

» Komplementar behandlingsform majliggdr kombination med andra typer av terapier

» Enkel beredning pa sjukhus underlattar logistik och kan reducera kostnader
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ett vardefullt alternativ eller komplement till andra typer av
behandling, framforallt vid spridd eller aggressiv cancer. Ett av
typexemplen ar radiojonbehandling av skoldkortelcancer, dar
bot kan uppnas trots utbredd sjukdom.

Fordelen med radionuklidterapi jamfort med extern strélterapi
ar mojligheten att selektivt leverera radioaktivitet till tumorer
och darmed bestrala flera mjukdelstumorer eller metastaser
samtidigt. Teknologin mojliggdr dessutom stralning av tumorer
som inte gar att behandla med extern stralning, t.ex. sddana
som ligger djupt eller i anslutning till vitala organ.

Precis som med SpagoPix kan Tumorad® passivt tas upp och
ansamlas i tumorer via EPR-effekten. Den lokala ansamlingen
mojliggor leverans av en anpassad straldos med tillracklig kraft
att behandla tumorerna samtidigt som odnskade effekter

pa omkringliggande vavnad kan minimeras. Denna passiva
mekanism for ackumulering mojliggor ocksa anvandning av
Tumorad® forbehandling av flera tumortyper. P& denna punkt
skiljer sig Tumorad® fran andra, malsokande radionuklidterapier,
baserade pa t.ex. antikroppar, som utvecklats for att nd endast
en Vviss tumortyp.

Projektstatus

Da karnan i Tumorad®-partiklarna utgar fran samma plattform
som de nanopartiklar som anvands for SpagoPix finns det
betydande synergier mellan projekten avseende materialets
uppbyggnad och produktion. Under 2019 genomfordes ett
intensivt optimeringssarbete med malet att producera ett

Verksamhets- och marknadsoversikt

material som cirkulerar tillrackligt lange i kroppen for att kunna
ge Onskad exponering av radioaktivitet i tumorer samtidigt
som paverkan pa ovriga organ minimeras. Detta har nu
framgangsrikt avslutats och i januari 2020 meddelande Bolaget
att s.k. "lead compound” utsetts for Tumorad®, vilket innebar
ett material som uppfyller de krav som stalls fér den dnskade
produktprofilen och som gar vidare i ett utokat testprogram
med malet att utnamna den till produktkandidat for vidare
utveckling mot marknadsgodkannande. Fokus nu ligger

pa att genomfora prekliniska effektstudier i tumorbarande

djur for att visa proof-of-concept. Parallellt pagar planering

for de regulatoriska prekliniska sakerhetsstudier som ska
genomforas innan kliniska studier i manniska kan starta. Spago
Nanomedical avser att under aret séka regulatorisk vagledning
hos Léakemedelsverket och andra relevanta myndigheter for att
optimera utvecklingstakten till start av kliniska studier.

Patent

Bolaget har produktskydd for Tumorad® i de strategiskt
viktigaste marknaderna for radionuklidterapi, bl.a. EU och USA.
Patentet med titeln "Nanostructures and applications thereof”
(patentnummer 3122383) ar giltigt till minst 2035. Anstkan om
produktskydd ar inldmnade i ytterligare lander, inklusive Japan,
och vantas ytterligare starka marknadsrattigheterna framover.
Designen av partikeln som utsetts till "lead compound” ger ocksa
mojligheter att ytterligare utdka patentskyddet. Tumorad® ar ett
skyddat varumarke.
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ORGANISATION

Spago Nanomedical har en organisation med lang erfarenhet

av kontrastmedels- och lakemedelsutveckling. | dagslaget

har bolaget 17 anstallda, varav 11 med doktorsexamen, som
bedriver forskning och utveckling. Bolaget strdvar efter att

driva verksamheten pa ett kostnadseffektivt satt och lagger
darfor ut delar av utvecklingsprocessen som t.ex. produktion
och kliniska studier, till externa parter. Storre strategiska
samarbeten under senaste aret har skett med bland andra
CRO:erna CTC Clinical Trial Consultants AB och Antaros Medical
AB, kontraktstillverkarna ChemConnection BV (Ardena) och Basic
Pharma Manufacturing BV, vilka samtliga ar valrenommerade
aktdrer inom sina respektive falt. Bolaget har dessutom flera
etablerade samarbeten med konsulter och medicinska radgivare
vilka bidrar till att optimera arbetet kring t ex regulatoriska
strategier och kliniska studier.

Spago Nanomedical AB (publ) (organisationsnummer 556574-
5048, LEI-kod ar 549300DNLTVJ40GO5X40) ar ett svenskt publikt
aktiebolag bildat i Sverige med sate i Lund som bedriver sin
verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget bildades den 2 augusti
1999 och registrerades vid Bolagsverket den 18 augusti 1999.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och Bolaget regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget kan nas via Scheelevagen 22,
223 63 Lund. Bolagets hemsida ar www.spagonanomedical.se.

OVRIG INFORMATION

Spago Nanomedical ingick den 13 februari 2020 ett ramavtal
med uppdragsforskningsbolaget Minerva Imaging ApS.

Redogorelse for rorelsekapital

Spago Nanomedical beddmer att Bolagets rorelsekapitalbehov
inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolaget uppskattar att brist
pa rorelsekapital, om Foretradesemissionen misslyckas, kommer
att uppsta omkring juni 2020 och att underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 41 MSEK.

Spago Nanomedicals rorelsekapital och investeringar

ar avsett att finansieras genom nu forestaende
Foretradesemission. Foretradesemissionen uppgar till
cirka 47 MSEK fore transaktions- och garantikostnader.
Nettolikviden fran Féretradesemissionen berdknas uppga
till cirka 41 MSEK, vilket Bolaget beddmer vara tillrackligt
for att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande
tolvmanadersperioden.

Under det forsta kvartalet 2020 och under tiden fram till
publiceringen av detta Prospekt har bade Sverige och vérlden
praglats av utbrottet och spridningen av det nya coronaviruset
(Covid-19). Coronavirusets utbredning har hittills redan paverkat
makroekonomiska forhallanden varlden 6ver och medfort stor
turbulens och volatilitet p& aktiemarknaden. Aven sjukvérden har
varit extremt hart drabbad av utbrottet och som en féljd av detta
har patientrekryteringen till den kliniska studien SPAGOPIX-01
vid Akademiska sjukhuset i Uppsala tillfalligt stoppats efter
omprioriteringar av resurser inom vissa avdelningar pa
sjukhuset. Detta kommer att medfora vissa forseningar i studien
och det gar annu inte att saga hur langvarigt avbrottet kommer
att bli och hur stora férseningar detta darmed kommer resultera
i. Se dven avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Rekrytering

av forsokspersoner kan vara bade tids- och kostnadskravande
och rekryteringen i pagaende studie har paverkats negativt av
utbrottet och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19)".

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar av Spago
Nanomedicals lane- och finansieringsstruktur efter den 31 mars
2020 utdver vad som anges i Prospektet vad avser Erbjudandet.

Spago Nanomedical avser att finansiera Bolagets verksamhet,
investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid

fran Erbjudandet, eventuella framtida positiva kassafléden
fran partnersamarbeten eller utlicensering samt, vid behoy,
ytterligare emissioner.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas

eller tecknas i erforderlig utstrackning pa grund av att
garanter och aktieagare som lamnat teckningsforbindelser
och garantidtagande inte uppfyller sina dtaganden eller

om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
beddmningar, avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning,
|&n eller bidrag alternativt driva verksamheten i lagre takt an
beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget
kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedéms
vara mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall
ytterligare rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna
leda till att Bolaget efter en viss tid tvingas till en rekonstruktion
eller till att ansoka om konkurs.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr férenad med risk. Ett antal faktorer utom Spago Nanomedicals kontroll, liksom ett antal faktorer vars effekter
Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fG negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, vilket
kan medféra att vdrdet av Bolagets vérdepapper minskar och att en aktiecigare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Infor
ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Spago Nanomedical
och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara specifika for Spago Nanomedicals verksamhet och bransch,
finansiella risker och legala risker, samt riskfaktorer hédnférliga till aktierna och Féretrédesemissionen och som bedéms vara vésentliga for
att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Bedémningen av vdsentligheten av varje riskfaktor ér baserad pé sannolikheten for dess férekomst
och den férvintade omfattningen av dess negativa effekter. De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vdsentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan séirskild rangordning. Redogérelsen nedan dr baserad pd information som

dr tillgéinglig per dagen for detta Prospekt. Yiterligare riskfaktorer som for ndrvarande inte ér kdnda eller som Bolaget f6r nérvarande inte
bedémer som vdsentliga kan i framtiden f& en vésentlig inverkan pG Spago Nanomedicals verksamhet, resultat och finansiella stdllining.

RISKER RELATERADE TILL SPAGO NANOMEDICALS
VERKSAMHET OCH BRANSCH

Spago bedriver utveckling av nya medicinska och
diagnostiska produkter vilket ar forenat med mycket
hég risk och héga kostnader

Forskning och utveckling av nya nanomedicinska produkter

ar tidskravande och kraver stor expertis. Bolagets tva
utvecklingsprojekt befinner sig fortfarande i tidiga faser dar
produkten SpagoPix for narvarande genomgar sin forsta kliniska
studie och vad avser Tumorad® s& pagar planering och arbete
for att Bolaget ska kunna utse en slutlig produktkandidat infor
att kunna paborja regulatoriska prekliniska sdkerhetsstudier.
Det ar svart att forutsaga hur lang tid olika moment tar for att
en produktkandidat ska klara kraven for att ga vidare till nasta
steg i sddana studier. Omfattningen av de prekliniska och kliniska
studier som kravs varierar beroende pa produktkandidatens
klassificering, indikation, tidigare publicerade data, samt de
forutsattningar som galler for den specifika produktkandidaten.
Detta kan medfora att fardigstallande av en produktkandidat

tar langre tid och/eller blir dyrare an initiala berakningar, vilket
tidigare ocksa varit fallet vad avser vissa moment i utvecklingen
av namnda produktkandidater. Se dven nedan under rubriken
"Rekrytering av forsékspersoner kan vara bade tids- och
kostnadskravande och har paverkats negativt av utbrottet och
spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19)".

Regulatoriska myndigheter kraver att bade prekliniska

och kliniska studier utfors for att en produkt ska kunna
kommersialiseras och anvandas pa manniska. Resultaten av
sadana studier kan vara oférutsedda och o6nskade varfor
Bolagets uppskattade kostnader och tidsramar for dessa
studier ar forknippade med stor osakerhet. Sannolikheten for
att ett projekt ska nd marknaden Okas i takt med att projektet
flyttas fram i utvecklingskedjan men samtidigt innebar detta
att kostnaderna okar parallellt. Oférutsedda studieresultat kan
aven leda till att koncept och studier maste omproévas och nya
kompletterande studier kan komma att behdva utforas. Detta
kan medfora betydande merkostnader, forseningar eller att
studier eller projekt helt laggs ned, vilket i sddant fall skulle
inverka negativt pa Bolagets forvantade intakter samt krava
nedskrivning av Bolagets materiella tillgdngar.

Mot bakgrund av ovan finns séledes en stor osakerhet kring

nar olika utvecklingsmoment kommer att vara fardigstallda och
nar nasta steg kan tas mot en kommersialisering av Bolagets

Inbjudan till teckning av aktier - Prospekt i Spago Nanomedical AB 2020

produkter. Spago Nanomedicals projektportfdlj ar dven for
narvarande begransad till tva produkter vilket innebar att ett
bakslag i ett enskilt projekt i mycket hog grad kan paverka
Bolagets verksamhet och i forlangningen kunna paverka
Bolagets fortsatta existens.

Riskklassificering: hig

Rekrytering av férs6kspersoner kan vara bade tids-
och kostnadskravande och rekryteringen i pagaende
studie har paverkats negativt av utbrottet och
spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19)

Ett vasentligt moment i Spago Nanomedicals kliniska studier
ar rekryteringen av forsokspersoner, vilket pagar i den kliniska
studien med SpagoPix i patienter med brdstcancer. Resultatet
av rekryteringen har stor inverkan pa tidsplanen for den
Kliniska studien. Under det forsta kvartalet 2020 och under
tiden fram till publiceringen av detta Prospekt har bade Sverige
och varlden préaglats av utbrottet och spridningen av det nya
coronaviruset (Covid-19). Sjukvarden ar hart belastad och
paverkad av utbrottet, dels till foljd av forandrade rutiner och
forhallningsregler, dels till foljd av en omstallning av stora delar
av sjukvarden. Som en foljd av detta har patientrekryteringen
till den kliniska studien SPAGOPIX-01 vid Akademiska sjukhuset
i Uppsala tillfalligt stoppats efter omprioriteringar av resurser
inom vissa avdelningar pa sjukhuset. Detta kommer att medfora
vissa forseningar i studien och det gar &nnu inte att saga hur
langvarigt avbrottet kommer att bli och hur stora forseningar
detta darmed kommer resultera i.

Oaktat avbrottet till foljd av coronavirusets spridning sa

kan rekrytering av patienter vara mycket tidskravande av

andra orsaker och dven initialt gick rekryteringen till studien
l&ngsammare an planerat. Mot bakgrund av att SpagoPix ar

en produkt som syftar till forbattrad diagnostik sa erbjuds inte
forsokspersoner nagon direkt fordel genom att medverka i
studien da patienterna redan ar diagnosticerade. Detta faktum
har bidragit till, och kan fortsatta att bidra till, att rekryteringen
av forsokspersoner gar langsamt, eller i varsta fall inte lyckas,
aven efter att rekryteringen vid Akademiska sjukhuset i

Uppsala aterupptas. Det finns darmed en risk att rekrytering av
forsokspersoner dven framgent tar langre tid, eller blir dyrare, an
planerat, vilket da resulterar i 6kade kostnader och en forsening



Riskfaktorer

av studieresultatet. Sddana forseningar kan i sin tur leda till
ytterligare kostnader samt att forvantade intékter skjuts pa
framtiden, vilket far en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Riskklassificering: hdg

Om Bolaget skulle forlora nagon av sina
nyckelpersoner skulle detta kunna férsena eller
orsaka avbrott i forskningsprojekt, utveckling eller
kommersialisering

Spago Nanomedical har en begransad organisation och ar i

hog grad beroende av vissa nyckelpersoner for att na framgang
i de projekt som Bolaget driver. Bolagets nyckelpersoner

har omfattande expertis och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Om Bolaget skulle forlora nagon av sina
nyckelpersoner skulle detta darfér kunna forsena eller orsaka
avbrott i forskningsprojekt, utveckling eller kommersialisering.
Det finns vidare en risk att Spago Nanomedical inte kommer

att kunna attrahera eller behalla kvalificerad personal, eller att
detta inte kommer att kunna ske pa tillfredsstéllande villkor med
anledning av den konkurrens som finns fran andra storre bolag,
andra nanomedicinska féretag som befinner sig i ett annat
utvecklingsskede, universitet eller andra institutioner. Det finns
aven en risk att de sekretess- och konkurrensklausuler som
férekommer i nyckelanstélldas anstallningsavtal inte ar tillrackliga
eller tillampbara vilket skulle kunna innebara ett minskat skydd
for Bolagets foretagshemligheter och leda till att nyckelpersoner
enklare kan lamna Bolaget for att borja arbeta hos en
konkurrent. Skulle Spago Nanomedical forlora nagon eller nagra
av sina nyckelpersoner, vare sig detta sker till en konkurrent
eller inte, skulle det kunna inverka negativt pa Bolagets framtida
utveckling.

Riskklassificering: mede/

Spago Nanomedical har annu inte kommersialiserat
nagon av sina produkter och ar beroende av
samarbeten med tredje parter fér att kunna utveckla
och kommersialisera sina produkter

Inga av Spago Nanomedicals projekt &r annu kommersialiserade
och ytterligare studier bedéms noédvandiga innan utlicensiering,
kommersialisering eller forsaljning av nagon av Bolagets
produktkandidater kan bli aktuellt och ytterligare godkannanden
fran myndigheter kommer att krévas. Vidare saknar Spago
Nanomedical organisatoriska forutsattningar for att pa egen
hand kunna utveckla och kommersialisera en produkt och ar
darfor beroende av att kunna ingd 6verenskommelser med
samarbetspartners. Mojligheterna for Spago Nanomedical

att ingd avtal med saddana samarbetspartners beror

bland annat pa deras vilja att investera i utvecklings- och
marknadsforingsaktiviteter for produkten i frdga och det finns
en risk att Spago Nanomedical inte lyckas ingd sadana avtal pa
tillfredsstallande villkor. I avsaknad av samarbetsavtal kan Spago

Nanomedical vara oférmoget att realisera det fulla vardet av en
produkt och darmed inte kunna dra nytta av de framsteg som
gjorts. Vidare finns det en risk att samarbetspartners beslutar
att avsta fran fortsatt utveckling eller kommersialisering av

en produkt, vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
verksamhet och framtida I6nsamhet. Det finns dven en risk att
de foretag som Spago Nanomedical har ingatt avtal med eller
skulle kunna komma att inga samarbets- eller licensavtal med
inte uppfyller sina forpliktelser enligt sddana avtal och att Spago
Nanomedical d& enligt sddana avtal inte har tillfredsstéllande
garantier eller patryckningsmedel. Vidare kan det ansvar

som dligger sddana samarbetspartners vara begransat vilket
kan paverka Spago Nanomedical negativt for det fall att en
samarbetspartner pa nagot satt asamkar skada eller brister i
sina forpliktelser.

En lyckad forsaljning eller kommersialisering ar séledes
beroende av ett flertal faktorer och dven om Spago
Nanomedicals produkter skulle erhalla nédvéandiga regulatoriska
godkannanden finns det en risk att produkterna inte far

ett positivt bemdtande och acceptans bland nationella
halsovardsmyndigheter, ldkare, branschorganisationer eller
andra relevanta aktoérer inom den medicinska varlden, och att
produkterna darmed inte nar nagon framgang.

Riskklassificering: mede/

En del av Spago Nanomedicals framtida intakter
kommer att utgéras av milstolpebetalningar vilket ar
férenat med vissa osdkerheter

Med nuvarande affarsstrategi kommer en del av Bolagets
framtida intakter utgoras av sa kallade milstolpebetalningar, det
vill sdga engangsbetalningar fran samarbetspartners forutsatt
att vissa pa forhand bestamda mal uppnas, samt royalties pa
forsaljning. Det finns en risk att malen inte kan uppnas i tillracklig
omfattning eller att en samarbetspartner inte kan betala
milstolpebetalningen. Det finns ocksa risk att forsaljningen inte
uppfyller partnerns och Bolagets forvantningar. Bortfall av sddan
ersattning skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Riskklassificering: medel

Spago Nanomedical ér beroende av underleverantérer
fér produktion och utveckling av sina produkter
Produkter som ska utvarderas i regulatoriska prekliniska och
Kliniska studier maste framstéllas i tillracklig mangd och pa
sadant satt att de uppfyller hdga krav pa kvalitet. For detta
andamal har Bolaget samarbetat med en tillverkare for
framtagande av produkten SpagoPix till den kliniska studien.
Om det produktmaterial som tillverkats hittills inte skulle visa
sig vara tillrackligt eller att ytterligare tillverkning behdvs infor
kommande studier eller marknadsintroduktion finns det en
risk att samma leverantor inte kan tillgodose Bolagets behov
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till en rimlig kostnad, eller dverhuvudtaget. Ett byte av befintlig
leverantdr ar inte bara komplext utan dven i hog grad tids- och
kostnadskravande. Ett sddant byte skulle darmed kunna bli
dyrare dn berdknat samt forsena en eventuell kommersialisering
av Bolagets projekt och pa sd vis inverka negativt pa Bolagets
produktutveckling och framtida Iénsamhet. Det finns dven en
risk att underleverantorer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Spago Nanomedical staller vilket kan leda till férseningar
och 6kade kostnader.

Riskklassificering: mede/

Spago Nanomedical bedriver sin verksamhet inom
omraden dar det redan finns en etablerad marknad
Spago Nanomedical har projekt inom omraden dér det redan
finns en etablerad marknad, vilket innebdr att konkurrensen
inom varje projekts respektive marknad kan vara stor. Spago
Nanomedicals konkurrenter utgors bland annat av storre
internationella diagnostik samt lakemedelsbolag och manga

av konkurrenterna har avsevart storre resurser an Spago
Nanomedical inom bland annat forskning och utveckling, i fraga
om ansokningsforfaranden hos relevanta myndigheter och
marknadsforing samt battre finansiell stallning i allmanhet. Bland
de ledande bolagen inom marknaden fér MR-kontrastmedel
finns bland annat Bayer, Bracco Imaging, GE Healthcare

och Guerbet, och Bayer Healthcare, Novartis, Spectrum
Pharmaceuticals, Jazz Pharmaceuticals, GE Pharmaceuticals,
Immunomedics, och Progenics Pharmaceuticals ar exempel pa
bolag som marknadsfor eller utvecklar radioaktiva lakemedel.

Investeringar som kravs for att utveckla nya radioaktiva
lakemedel och MR-kontrastmedel ar i allmanhet hoga och

nya konkurrerande produkter kan komma att lanseras

under de kommande aren. Det finns sdledes en risk att
konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, sakrare
eller billigare eller kan komma i dtnjutande av patentskydd

eller kommersialisera sina produkter tidigare an Spago
Nanomedical. Det finns ocksa en risk att Bolagets produkter blir
utkonkurrerade av liknande produkter eller produkter som visar
sig vara Overlagsna, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
forvantade intakter, och i forlangningen en negativ paverkan pa
Spagos finansiella stallning.

Riskklassificering: mede/

Riskfaktorer

Det gar inte att utesluta att Bolagets produkter kan leda till att
skadestandskrav riktas mot Bolaget i handelse av att sddana
produkter orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller

skada pa egendom. Spago Nanomedicals verksamhet ar

saledes utsatt for potentiella ansvarsrisker. Bolaget har tecknat
en foretagsforsakring for den verksamhet som bedrivs idag.
Forsakringens rackvidd och forsakringsbelopp ar begransade och
det finns en risk att den inte ger tillracklig tackning i handelse av
ett rattsligt krav. Spago Nanomedical kan i framtiden misslyckas
med att erhalla eller uppratthalla forsakring pa acceptabla villkor
eller 6verhuvudtaget. Ansvarsansprak kan leda till betydande
kostnader for tvisteforfarande och skadestand. Ett ansprak mot
Spago Nanomedical utéver det tillgangliga forsakringsskyddet,
eller ett ansprak som leder till betydande negativ exponering, kan
fa negativ inverkan pa Bolagets rykte, verksamhet, resultat och i
varsta fall pa Bolagets finansiella stallning.

Riskklassificering: /dg

FINANSIELLA RISKER

Spago Nanomedical har, och kommer sannolikt att
ha, ett fortsatt behov av att s6ka finansiering for att
kunna fortséatta utveckla sin verksamhet

Spago Nanomedical &r for ndrvarande i behov av att genomfora
en nyemission for att finansiera utvecklingen av Bolagets projekt
och kan i framtiden komma att behdva sdka ytterligare extern
finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet.
Detta kan exempelvis ske genom att ansdka om offentliga
anslag fran nationella eller internationella myndigheter, genom
avtal med samarbetspartners eller genom publik och privat
finansiering. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget tillfredsstallande villkor. Anvéandningen av kapitalet fran
Foretradesemissionen samt Bolagets framtida kapitalbehov kan
bland annat komma att paverkas av resultat fran det pagdende
utvecklingsprogrammet. Detta kan medfora saval merkostnader
som forseningar och kapitalbehovet kan aven paverkas av
eventuella framtida strategiska beslut, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning. Det
framtida kapitalbehovet kan ocksa paverkas av mojligheterna
till och timingen for licensiering av projekten och dartill hérande
intakter.

Riskklassificering: hig

Spago Nanomedicals verksamhet ar utsatt for
potentiella ansvarsrisker och det finns en risk att
patienter som deltar i kliniska studier med SpagoPix
drabbas av biverkningar

Det finns en risk att de patienter som deltar i kliniska studier
med SpagoPix drabbas av biverkningar. Konsekvenser av
eventuella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begransa eller ytterst férhindra produktens
framtida kommersiella anvandning.
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LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Spago Nanomedicals forutsattningar att na framgang
ar till stor del avhdngiga Bolagets formaga att
bibehalla och erhalla patentskydd

Spago Nanomedicals forutsattningar att na framgang ar till

stor del avhangiga Bolagets formaga att bibehalla och erhalla
patentskydd for Bolagets projekt samt att halla sin forskning
konfidentiell, sa att Bolaget déarmed kan hindra andra fran att
anvanda Bolagets uppfinningar och skyddade information.



Riskfaktorer

Nanomedicinska foretags patentrattsliga stallning ar i allmanhet
osaker och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga
beddmningar. Spago Nanomedical har for narvarande godkanda
patent inom EU och vissa ytterligare Iander och har ansokt om
ytterligare patentskydd i ett flertal Idnder. Det finns en risk att
dessa patent inte kommer att kunna vidmakthallas, att vissa
patentansokningar inte godkanns, att framtida upptackter

inte kommer att leda till patent, eller att beviljade patent inte
kommer att utgdra tillrackligt skydd for Spago Nanomedicals
rattigheter. Det finns dven en risk for att patent inte kommer
att medfora en konkurrensfordel for Bolagets produkter och
det kan inte heller uteslutas att konkurrenter inte kommer att
kunna kringga Bolagets patent. Om Spago Nanomedical tvingas
forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan detta
medfora avsevarda kostnader och erldggande av skadestand
eller leda till att Bolaget forlorar ratten till ett visst patent.

Det finns en risk att beviljade patent inte ger Iangsiktigt skydd, da
invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent
kan goras efter beviljandet av patenten. Utgangen av sddana
processer kan vara att beviljade patent avslas eller inskranks i
varierande utstrackning.

Det kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet
eller nya upptackter kan komma att paverka Bolagets
mojligheter till framtida kommersialisering av projekten. Sadan
negativ paverkan pa framtida kommersialisering kan i sin

tur fa en negativ paverkan pa Spago Nanomedicals framtida
resultatutveckling.

Aven om det infér varje ny patentansokan gors en analys av
"freedom to operate” finns det risk att Spago Nanomedicals
beviljade patent i framtiden inkraktar, eller uppfattas inkrakta,
pa andras patent. Vidare, om Spago Nanomedical i sin forskning
anvander sig av substanser och metoder som ar patenterade
eller kommer att beviljas patent, skulle dgare av dessa patent
eller andra rattigheter kunna havda att Spago Nanomedical

gor intrang. En tredje parts rattighet skulle kunna hindra

Spago Nanomedical fran att anvanda en substans, metod eller
teknologi, vilket skulle kunna belasta Spago Nanomedical med
betydande kostnader och skadestandsansvar eller tvinga Bolaget
att avbryta eller begransa sina satsningar pa utvecklingen av ett
eller flera projekt.

Riskklassificering: mede/

Bolagets verksamhet ar i hog grad paverkad av
myndighetsprévning, lagstiftning och regelverk

Spago Nanomedical och kommande samarbetspartners
kommer inte att kunna marknadsféra nagra av Spago
Nanomedicals produkter utan att forst ha erhallit godkannanden
fran relevanta myndigheter. Inte heller kan det uteslutas att
myndigheters godkannandeprocess kan leda till krav pa utokade
studier och ytterligare dokumentation av produkten. Processen
for godkannande att marknadsfora ett nytt projekt kan komma
att ta manga ar och kraver normalt omfattande finansiella och

andra resurser. Om nodvandiga tillstand eller godkannanden
inte erhalls kan Bolagets verksamhet och framtida utveckling
paverkas negativt. Aven om nédvandiga tillstand erhalls finns det
en risk att detta inte kommer att resultera i konkurrenskraftiga
produkter.

Aven om en produktkandidat har godkants kommer Bolaget
och dess kommande samarbetspartners att vara skyldiga att
uppfylla fortsatta myndighetskrav. Om Spago Nanomedical
och dess kommande samarbetspartners inte uppfyller dessa
myndighetskrav kan Bolaget komma att bli foremal for bland
annat boter, aterkallelse av myndigheters godkannande eller
andra verksamhetsbegransningar.

Det ska vidare noteras att de regelverk som ror preklinisk och
klinisk prévning och marknadsféring av Spago Nanomedicals
produkter kan komma att forandras éver tiden. Forandringar i
lagstiftning eller foreskrifter som rér denna typ av produkter kan
oka Spago Nanomedicals kostnader, forsvara utvecklingen av
Spago Nanomedicals produktkandidater samt ha en vasentlig
inverkan pa Spago Nanomedicals mojligheter att generera
intakter, vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och i sin tur pd Spago Nanomedicals
finansiella stallning.

Pa grund av de kemiska bestandsdelarna i produkterna och
tillverkningsprocesserna ar ldkemedelsindustrin foremal

for miljorattsliga bestammelser. Det finns en risk att Spago
Nanomedical framgent inte kommer att kunna erhdlla relevanta
tillstdnd som kan kravas for Bolagets verksamhet. Om Spago
Nanomedical skulle misslyckas med att efterleva miljorattsliga
regler kan Bolaget bli foremal for sanktioner och omfattande
skadestandskrav eller tvingas anpassa eller avbryta sin
verksamhet.

Riskklassificering: medel

Skatterisker

Spago Nanomedical har ett ackumulerat skattemassigt
underskott som per den 31 december 2019 uppgick till ca 87
MSEK. En dgarférandring i Bolaget kan innebara forandringar

i ratten att nyttja detta underskott, delvis eller helt. En sddan
eventuell dgarforandring och de skatterattsliga regler som da
blir tillampbara maste beaktas av Bolaget. Det finns ocksa en risk
att framtida forandringar i skattelagstiftningen paverkar Spago
Nanomedicals mojligheter att nyttja underskottet.

Riskklassificering: /dg
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Framtida utdelning

Spago Nanomedical har historiskt sett inte lamnat utdelning och
Bolagets utdelningspolicy innebar att Bolaget avser att behalla
eventuella vinstmedel sa lange investeringsbehoven ar stora,
vilket de kan forvantas vara under en langre tid. Mot bakgrund
av osdkerheten kring nar Bolagets produkter kan komma att
kommersialiseras och hur lang och kostsam utvecklingen av
produkterna kommer att bli &r det svart att sdga nar Bolaget
kommer vara i position att kunna bdérja lamna utdelningar.

Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares
avkastning endast vara beroende av aktiens framtida
kursutveckling.

Riskklassificering: mede/

Det finns risk att handel i teckningsratter och BTA kan
komma att vara begrénsad

Teckningsratter och betalda tecknade aktier kommer att vara
foremal for tidsbegransad handel pa Spotlight Stock Market.
Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan
medfdra problem for enskilda innehavare att avyttra sina
teckningsratter och/eller BTA. Det innebar att innehavaren av
teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig for den
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Riskfaktorer

ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen
innebdr och att innehavare av BTA riskerar att inte kunna
realisera vardet av sina BTA innan dessa instrument har
omregistrerats till aktier. Sddana forhallanden kan utgora en
betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet
kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for
teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument
riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Riskklassificering: medel

Teckningsforbindelser och garantiataganden ér inte
sakerstallda

Spago Nanomedical har fran befintliga aktieagare erhallit
teckningsférbindelser motsvarande cirka 41 procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit
garantidtaganden om cirka 59 procent av Féretradesemissionen
fran befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare.
Ataganden gentemot Spago Nanomedical med anledning

av dessa dr inte sakerstallda genom pantsattning,
forhandsbetalning eller liknande arrangemang, varfor det finns
en risk att de som ldmnat férbindelser och garanti inte kommer
att kunna infria sina dtaganden.

Riskklassificering: /dg




Villkor fér vardepapperen

Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i Spago Nanomedical. De erbjudna aktierna
ar av samma slag, fritt dverlatbara och emitteras i enlighet med
svensk lagstiftning. Aktiens ISIN-kod dr SE0004899474 och
valutan for Foretradesemissionen ar SEK.

FORETRADESEMISSIONEN

P3 extra bolagsstdmma den 15 april 2020 godkandes styrelsens
beslut frdn den 24 mars 2020 att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 10 514 839 SEK genom nyemission av hdgst 10 514 839
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Innehav av
tva (2) aktier pa avstamningsdagen den 23 april 2020 berattigar
till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 4,50 SEK.
Teckningsperioden I6per fran och med den 28 april 2020 till och
med den 13 maj 2020. De nya aktierna forvantas bli registrerade
hos Bolagsverket omkring vecka 24 2020. Datumet dr prelimindrt
och kan komma att dndras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Allméant

Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Réstratt vid bolagsstamma

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolags-
stamma, och varje aktiedgare har vid bolagsstamma ratt att rosta
for det fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier.

Foretradesratt till nya aktier

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagstammans bemyndigande beslutar om
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Det finns dock
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar
mojligheten att, i enlighet med aktiebolagslagen, emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med awikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till vinstutdelning och 6verskott vid likvidation
Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgdngar och overskott vid eventuell likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och tillfaller den som

pa, av bolagsstamman, faststalld avstamningsdag ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) férda
aktieboken. Vinstutdelning betalas kontant genom Euroclear,
men betalning kan dven komma att ske genom sakutdelning. Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under

en tid som begransas genom allmanna regler for preskription.
Fordran preskriberas som regel efter tio r och beloppet tillfaller
darefter Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skatteréttsligt hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

Bemyndiganden

Vid arsstdamman den 8 maj 2019 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett tillfalle, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier
motsvarande sammanlagt hogst tio procent av det totala
antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for utnyttjande av
bemyndigandet. Emissioner i enlighet med bemyndigandet
ska ske till marknadsmassig teckningskurs. Awikelse fran
aktiedgares foretradesratt ska kunna ske i syfte att bredda
Spago Nanomedicals dgarbas genom att erbjuda finansiella och
industriella investerare att investera i Spago Nanomedical.

Offentliga uppkoépserbjudanden och tvangsinlésen
I handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas
avseende aktierna i Spago Nanomedical tilldmpas, per dagen
for Prospektet, Takeover-regler for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstéllande direktoren i Spago Nanomedical,
pa grund av information som harror fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna

i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande &r nara forestadende, eller om ett sddant erbjudande
har lamnats, far Spago Nanomedical enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som

ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
ldmnande eller genomférande. Spago Nanomedicals styrelse
far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden. Under

ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt

att bestamma huruvida de 6nskar att avyttra sina aktier

i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som har ldmnat erbjudandet,
under vissa forutsattningar, vara berattigad att 16sa in
resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlésen
i aktiebolagslagen.

Spago Nanomedicals aktier ar inte foremal for nagot
erbjudande som har ldmnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt
eller inldsenskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har lamnats avseende Spago Nanomedicals aktier under
innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Spago Nanomedical ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register hanteras av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets
aktier. Till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Skattefragor i samband med Féretradesemissionen
Investerare i Foretradesemissionen bor uppmadrksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens
registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran
vardepapperna. Beskattningen fran eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
awyttring av vardepapper beror pa varje enskild aktieagares
specifika situation. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med Foretradesemissionen.
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Villkor for erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i
Spago Nanomedical dger foretradesratt att teckna aktier i relation
till befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tva (2) innehavda aktier pa
avstamningsdagen berattigar till teckning av en (1) nyemitterad
aktie.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 10 514 839 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt 47 316 776 SEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 4,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 23 april 2020. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 21 april 2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt
till deltagande i Foretradesemissionen ar den 22 april 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under
tiden fran och med den 28 april 2020 till och med den 13 maj
2020. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden
och offentliggdras av Bolaget.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen,
erhdlles en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2) teckningsratter for
att teckna en (1) nya aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Spotmarket
under perioden fran och med den 28 april 2020 till och med den
11 maj 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop
och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

E) UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 11 maj 2020 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 13 maj 2020, kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 23 april 2020 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel med stdd av teckningsratter, anmalningssedel
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for teckning utan stod av teckningsratter, aktiedgarbrev och
informationsbroschyr. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida www.spagonanomedical.se,
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se samt
pa Redeye's hemsida www.redeye.se fér nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med stod av foretrddesrdtt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 28
april 2020 till och med den 13 maj 2020. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av
nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan ér bindande.

2. Sarskild anméilningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvéndas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt nedan.

Sdrskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 13 maj 2020. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person

eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dn en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmidlan dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller [amnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Spago Nanomedical

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 50

Email: info hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
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forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Dock utsands aktiedgarbrev samt
informationsbroschyr innehdllande en sammanfattning av
villkoren for Foretradesemissionen och hanvisning till foreliggande
prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av foretrddesrdtt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill

saga fran och med den 28 april 2020 till och med den 13 maj
2020. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning.
En sddan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmadlan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmélningssedeln kan aven laddas ned fran Bolagets
hemsida www.spagonanomedical.se samt fran Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 13 maj 2020. Anmalningssedel som sands med
post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Det &r endast tilldtet att sanda in en (1) anmélningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av foretradesratt
ska styrelsen, inom ramen for det hdgsta antal aktier som kan

ges ut i Foretradesemissionen, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stdd av teckningsratter. Tilldelning av aktier som
inte tecknats med stod av teckningsratter ska i sddant fall ske:

1 férsta hand till dem som tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid éverteckning i forhallande till
det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Landra hand till andra som tecknat aktier utan stéd av
teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en anmalt
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

L tredje och sista hand till de garanter som ingatt
emissionsgarantier, i forhallande till stéllda dtaganden och
storleken pa dessa, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom éversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre

(3) bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhdllit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i rétt tid kan antal aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan éverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering

eller andra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa
telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstdnd kommer inga teckningsratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa
l&nder. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier
i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket
beraknas ske omkring vecka 24, 2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas
i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket
vilken berdknas ske omkring vecka 24, 2020.

Handel med BTA kommer att d4ga rum pa Spotlight Stockmarket
mellan den 28 april 2020 till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Inbjudan till teckning av aktier - Prospekt i Spago Nanomedical AB 2020




Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har samma
ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 18 maj 2020.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéangligt pa Bolagets
hemsida www.spagonanomedical.se.

Aktierna i Spago Nanomedical &r upptagna till handel pa Spotlight
Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet SPAG och

har ISIN-kod SE0004899474. De nya aktierna tas upp till handel

i samband med omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske
omkring vecka 25, 2020.

Full teckning i Foretradesemissionen innebdr att antalet aktier i
Bolaget 6kar fran 21 029 678 aktier till 31 544 517 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 33,33 procent av kapitalet
och av rosterna (beraknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretraddesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).

Styrelsen for Spago Nanomedical ger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av
aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att ldamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
dterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmdlningssedel som senast kommit
Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begéran.

Foretradesemissionen ar garanterad att tecknas upp till

100 procent genom teckningsforbindelser uppgaende till
sammanlagt cirka 19,5 MSEK, motsvarande cirka 41 procent
av Foretradesemissionen, och garantidtaganden uppgaende
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till sammanlagt cirka 28 MSEK, motsvarande cirka 59 procent
av Foretradesemissionen. Nagon ersattning till de som lamnat
teckningsforbindelser utgar ej. Avtalen ingicks i mars 2020.
Lamnade teckningsforbindelser dr inte sakerstallda. Foljaktligen
finns en risk att dessa dtaganden inte kommer att fullféljas, se
vidare under avsnittet "Riskfaktorer - Teckningsforbindelser och
garantidtaganden ar inte sakerstallda”.

Garantin ar uppdelad i en sa kallad bottengaranti och en sa
kallad toppgaranti. Atagandet for deltagarna i bottengarantin
omfattar 22 799 295 SEK vilket motsvarar cirka 48 procent av
Foretradesemissionen och omfattar teckning upp till dess att
cirka 89 procent av Foretradesemissionen r tecknad. Atagandet
for toppgarantin omfattar 5 000 000 SEK vilket motsvarar cirka
11 procent av Foretradesemissionen och omfattar teckning upp
till dess att 100 procent av Foretradesemissionen ar tecknad.
Deltagare i bottengarantin svarar inte for de garantidtaganden
som deltagare i toppgarantin har atagit sig, och deltagare i
toppgarantin svarar inte for de garantidtaganden som deltagarna i
bottengarantin har atagit sig.

Varje deltagare i bottengarantin kommer som ersattning

for sina dtaganden enligt garantidtagandena att erhalla ett
ersattningsbelopp motsvarande 9 procent av sin pro rataandel
av det garanterade beloppet inom ramen for bottengarantin.
Sammanlagt uppgar ersattningen avseende bottengarantin till

2 051 936,55 SEK. Deltagare i toppgarantin kommer som
ersattning for sina ataganden enligt garantidtagandena att
erhalla ett ersattningsbelopp motsvarande 13 procent av sin
pro rataandel av det garanterade beloppet inom ramen for
toppgarantin. Sammanlagt uppgar ersattningen avseende
toppgarantin till 650 000 SEK. Den sammanlagda ersattningen till
deltagarna i bottengarantin och toppgarantin uppgar saledes till
2701 936,55 SEK.

Garantidtagandena innehaller sedvanliga villkor avseende till
exempel skyldighet for respektive garant att teckna sig for de

nya aktierna i enlighet med respektive garantidtagande till den

i Foretradesemissionen gallande teckningskursen. Samtliga
garantiavtal ingicks i mars 2020. Lamnade garantidtaganden ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sakerstalla att emissionslikviden fran
Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Foljaktligen
finns en risk att garantidtagandena inte kommer att uppfyllas. Se
vidare "Riskfaktorer - Teckningsforbindelser och garantidtaganden
ar inte sakerstallda”.



Villkor fér erbjudandet

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat teckningsforbindelser respektive ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget. Som
framgar av tabellerna nedan har teckningsforbindelser lamnats och avtal om emissionsgaranti ingdtts av saval befintliga aktiedgare som
utestadende parter.

TECKNINGSFORBINDELSER

Tecknare Andel av Foretradesemissionen, % Totalt belopp, SEK
Peter Lindell' 18,08 8 553 871
Healthinvest Partners 7,80 3690 000
Eva Redhe’ 2,38 1125000
Mikael Lonn' 4,76 2 250000
Ranny Davidoff' 4,38 2070 891
Claes Dahlback' 2,42 1144 368
Eugen Steiner’ 0,29 135000
Denali AB 0,18 86 535
Mats Hansen' 0,12 58 946
Hanna Olsson’ 0,02 11 250
Sten Nilsson' 0,06 27 486
Nicklas Westerholm' 0,01 5513
Peter Wulff' 0,08 35622
Elisabeth Lindell Norén' 0,16 74 250
Hanna Lindell’ 0,15 69 750
Jacob Lindell' 0,15 69 750
Sara Lindell’ 0,15 69 750
Margot Sylwan' 0,09 40 500
Totalt 41,25 19 517 481

GARANTIATAGANDEN, BOTTENGARANTI

Garant Totalt atagande i Foretradesemissionen, % Totalt belopp, SEK
Formue Nord Markedsneutral A/S 23,67 11 200 000
Ranny Davidoff' 10,57 5000 000
Philip Lochen' 4,23 2 000 000
LMK Venture Partners AB 4,23 2 000 000
Denali AB 4,23 2 000 000
Nicklas Lowgren' 0,63 300 000
Christian Mansson' 0,63 299 295
Totalt 48,22 27 799 295

GARANTIATAGANDEN, TOPPGARANTI

Garant Totalt dtagande i Féretrddesemissionen, % Totalt belopp, SEK
Ranny Davidoff' 10,57 5000 000
Totalt 10,57 5000 000

1. De privatpersoner som har lamnat teckningsforbindelser eller garantidtaganden kan nas via Bolaget, Gvriga nds via nedanstdende adresser:

HealthInvest Partners AB: Biblioteksgatan 29, 114 3 Stockholm, Sverige, Denali AB: Blockvagen 19, 192 51 Sollentuna, Sverige
Formue Nord Markedsneutral A/S: @stre Alle 102, 4. Sal, 9 000 Aalborg, Danmark, LMK Venture Partners AB: Box 2025, 220 02 Lund, Sverige
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Styrelse, ledande befattningshavare och bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING, UTSKOTT, VALBEREDNING M.M.

Bolagsstyrningen inom Spago Nanomedical baseras pa tillampliga lagar, regler och rekommendationer, sdsom svensk Aktiebolagslag,
Arsredovisningslagen, Spotlights regelverk samt Spago Nanomedicals bolagsordning samt interna regler och riktlinjer. D& Spago
Nanomedicals aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknad ar bolaget inte skyldigt att tillampa Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) men har anpassat sig till Koden i de delar dér Koden beddms ha relevans for Spago Nanomedical och dess
aktiedgare. Mot bakgrund av Bolagets nuvarande storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedémningen att inga
sarskilda utskott, sdsom revisions- och ersattningsutskott, ar erforderliga.

Huvudagarna i Spago Nanomedical har etablerat en valberedning infor arsstamman 2020 och vid drsstamman den 8 maj 2019 antogs
en instruktion for valberedningens arbete. Valberedningens uppgift ar att till arsstamman ldmna forslag till ordférande och 6vriga
ledamoter i styrelsen samt arvode och annan ersattning till var och en av styrelseledaméterna. Valberedningen ska ocksa lamna
forslag till val och arvodering av revisorer.

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av tre till sju ledaméter med lagst noll och hogst sju suppleanter. Styrelsen valjs
arligen pa arsstamman och for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Styrelsen bestar for nérvarande av sex ordinarie ledamoter,
inklusive styrelseordféranden.

Oberoende i forhallande till

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Eugen Steiner Ordforande 2019 Ja Ja
Peter Leander Ledamot 2012 Ja Ja
Peter Wulff Ledamot 2015 Ja Ja
Sten Nilsson Ledamot 2013 Ja Ja
Kari Grénas Ledamot 2018 Ja Ja
Nicklas Westerholm Ledamot 2019 Ja Ja

Eugen Steiner (Fodd 1954)

Utbildning och erfarenhet: Eugen Steiner ar lakare och specialist i Klinisk Farmakologi och
har en doktorsexamen fran Karolinska Institutet. Han har 1ang erfarenhet av att leda life-
science-bolag i olika utvecklingsfaser som VD och i styrelsebefattningar. Han ar sedan 1997
venture partner i HealthCap och har arbetat som VD och i styrelser i svenska, norska, engelska
och amerikanska bolag.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Empros Pharma AB. Styrelseledamot i BioArctic

AB, Apotek Produktion & Laboratorier AB, Inbox Capital AB, Inbox Intressenter 1 AB, Inbox
Intressenter 2 AB, Karolinska Institutet Holding AB och Stockholm School of Entrepreneurship.
Agare, styrelseledamot och VD i Setraco AB.

Innehav: 60 000 aktier och 60 000 teckningsoptioner i serie TO10.

Peter Leander (Fodd 1957)

Utbildning och erfarenhet:

Peter Leander ar docent och specialist i medicinsk radiologi. Han ar Head of Radiology vid
Perituskliniken och har forskat och disputerat inom kontrastmedel for MR och CT. Peter

har lang erfarenhet av radiologi, med mangarig erfarenhet som rontgenlékare i Malmé och
Regionoverlakare i Skane, samt &r styrelseledamot i Svensk Forening for Medicinsk Radiologi
(SMFR) och ordférande i den svenska kontrastmedelsgruppen inom SMFR.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Lument AB.

Innehav: -
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Peter Wulff (Fodd 1953)

Utbildning och erfarenhet: Peter Wulff har en magisterexamen i organisk kemi och verkar
som oberoende konsult inom IP, licensiering och strategi. Han har 1ang erfarenhet fran olika
positioner inom olika life science bolag och har tidigare bland annat varit VD och koncernchef
for Bavarian Nordic A/S, samt medgrundare till NeuroSearch A/S dar han var verksam som
Director of Patents and Licensing.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, konsult och interim VP Business Development & IPR i
Sementis Ltd.

Innehav: 15 833 aktier

Sten Nilsson (Fodd 1948)

Utbildning och erfarenhet: Sten Nilsson ar specialist och professor emeritus i onkologi vid
Karolinska Institutet, samt specialist inom nukledrmedicin. Sten har ansvarat for studiedesign
och har varit huvudproévare for den tidiga kliniska utvecklingen av Xofigo™ (tidigare
Alpharadin™). Sten har tidigare varit ordférande i Svensk Onkologisk Forening (SOF) och Svensk
Forening for Nuklearmedicin (SFNM) samt medlem i EANM:s Radionuclide Therapy Task Force.
Han har publicerat drygt 200 vetenskapliga artiklar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot | Dextech Medical AB och PledPharma AB (publ), dgare och
styrelseledamot i DETRUSOR AB, en av grundarna till Micropos Medical AB (publ) samt ledamot
och ordférande i Rhenman & Partners Asset Management AB:s vetenskapliga rad.

Innehav: 12 216 aktier

Kari Grenas (Fodd 1965)

Utbildning och erfarenhet: Kari Grgnas &r apotekare och har lang erfarenhet av industriell
kontrastmedels- och lakemedelsutveckling fran bland annat Bayer AS, Algeta ASA, PhotoCure
ASA och Amersham Health. Kari var projektledare for Xofigo, innefattande anstkan om
marknadsgodkdnnande hos EMA and FDA, samt CMC-ansvarig vid kontakterna mellan Algeta
och Bayer. Kari har dven varit projektledare for utvecklingen av kontrastmedlet Hexvix fram till
marknadsgodkannande i EU/EEA.

Ovriga uppdrag: Kari &r verksam som konsult &t start-up bolag inom lakemedels-

och biotech-omradet. Hon ar dgare och verkstéllande direktér i K og K AS, dgare och
styrelseledamot i Ultimovacs ASA, styrelseledamot i Soft-Ox AS, Ultimovacs ASA och Arxx AS
samt agare i BergenBio ASA och Oncopeptides AB.

Innehav: 20 000 teckningsoptioner i serie TO10 (vilka innehas genom K og K AS).

Nicklas Westerholm (Fodd 1976)

Utbildning och erfarenhet: Nicklas Westerholm ar verkstallande direktor pa Pledpharma
sedan 2017 och har dessférinnan arbetat inom AstraZeneca-koncernen sedan 1995 i ett
flertal globala roller inom olika affarsomraden, senast som Vice President Project & Portfolio
Management, Cardiovascular and Metabolic Diseases, Global Medicines Development Unit.
Dessforinnan har Nicklas bland annat innehaft positioner sdsom Executive Officer & Vice
President Japan Operations, Director Investor Relations, Head of Global API Supply och Head
of Development Manufacture. Han har studerat analytisk och organisk kemi vid Stockholms
universitet och kemiteknik vid Kungliga Tekniska Hogskolan samt bedrivit studier vid University
of Warwick och Harvard Business School.

Ovriga uppdrag: VD och styrelsesuppleant i Pledpharma | AB.

Innehav: 2 450 aktier och 4 000 teckningsoptioner i serie TO10.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Mats Hansen - Verkstéllande direktor (CEO)
Fodd 1971. CEO sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet: Mats Hansen har en doktorsexamen i vaxtbiokemi och en
magisterexamen i biologi. Han har vidare en lang erfarenhet av projektledning, klinisk
utveckling och affarsutveckling av lakemedel f6r onkologi. Tidigare roller inkluderar Director
of Project Management och Head of Knowledge Management pa Active Biotech AB, dar
han dessforinnan dven innehaft flera nyckelpositioner inom informationshantering, IP och
affarsutveckling.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ekoscandica Naturguide AB

Innehav: 26 199 aktier och 60 000 teckningsoptioner i serie TO11

Oskar Axelsson - Vice verkstallande direktor och forskningschef (CSO)
Fodd 1962. CSO sedan 2007.

Utbildning och erfarenhet: Oskar Axelsson har en doktorsexamen i organisk kemi och en
lang erfarenhet av i huvudsak kontrastmedelsforskning fran bland annat Nycomed Innovation,
Amersham och GE Healthcare. Oskar leder forskningsavdelningen pa Spago Nanomedical
samt ansvarar for Bolagets patentfrdgor. Har medverkat vid 6ver 50 patentansokningar och
flertalet vetenskapliga publikationer.

Innehav: 29 199 aktier, 60 000 teckningsoptioner i serie TO8

Hanna Olsson - Ekonomichef (CFO)
Fodd 1980. CFO sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Hanna Olsson har en magisterexamen i féretagsekonomi och
lang erfarenhet fran olika roller inom revision, analys, ekonomistyrning och affarsplanering i
bade stérre och mindre nationella och internationella koncerner sdsom Deloitte, Schneider
Electric och ndrmast i rollen som CFO pa System Verification.

Innehav: 5 000 aktier och 25 000 teckningsoptioner i serie TO11.

Tove Sivik Sonne - Head of Development
Fodd 1980. Head of Development sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Tove Sivik Sonne har en masterexamen i biomedicin och

har &ven doktorerat inom onkologi vid Linképings universitet. Hon har mer an sex ars
industriell erfarenhet frén bade prekliniskt och kliniskt utvecklingsarbete. Tove leder bolagets
utvecklingsavdelning.

Innehav: 20 000 teckningsoptioner i serie TO11 och 5 000 i serie TO8.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna kan nds genom Spago Nanomedicals pa adressen, Scheelevagen 22,

223 63 Lund. Inga styrelseledamoter eller medlemmar av ledningen har nagra familjeband till nagra andra styrelseledamoter eller
medlemmar av ledningen. Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) démts i nagot
bedrégerirelaterat mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) officiellt bundits vid, eller
varit foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att utova ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER

Ersattningar till styrelsen

Arvode till styrelseledamoter, inklusive ordforanden, beslutas av bolagsstdmman. P& drsstamman den 8 maj 2019 beslutades att
styrelsearvode for tiden intill slutet av nasta drsstdmma ska, i enlighet med valberedningens forslag, utgd med 200 000 SEK till
styrelsens ordforande och 95 000 SEK till var och en av de 6vriga styrelseledamoterna som inte ar anstallda av bolaget. Nagon
ytterligare ersattning har inte utgatt till styrelseledamaéterna eller styrelseordféranden under 2019 och Bolaget har inga avsatta
eller upplupna belopp for avsattning till pensioner, formaner eller liknande efter avtradande av tjanst eller uppdrag fér ndgon av
styrelseledamoterna eller styrelseordféranden.

Ersattningar till ledande befattningshavare

| tabellen nedan redovisas ersattning till Bolagets ledande befattningshavare under 2019. Vid ingangen av rékenskapsaret 2020
utgjordes ledande befattningshavare, utdver verkstdllande direktér Mats Hansen, av tre personer; Oskar Axelsson, vice verkstdllande
direktdr och forskningschef, Hanna Olsson, ekonomichef/CFO, och Tove Sivik Sonne, Head of Development. Bolaget har inga avsatta
eller upplupna belopp for avsattning till pensioner, formaner eller liknande efter avtradande av tjanst eller uppdrag.

2019

(Belopp i KSEK) Grundlon  Rorlig ersattning Andra formaner Pension Totalt
VD Mats Hansen 1183 248 5 444 1880
Ovriga ledande befattningshavare (2) 1562 347 8 526 2443
Summa 2745 595 13 970 4323

Incitamentsprogram
For information om aktierelaterade incitamentsprogram, se rubriken "Aktierelaterade incitamentsprogram” under avsnittet
"Information om aktiedgare och legal information”.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lésas tillsammans med Spago Nanomedicals reviderade drsredovisningar for réikenskapséren 2017, 2018 och
2019 inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser, samt den oreviderade deldrsrapporten fér perioden januari-mars 2020 vilka inférlivas
i Prospektet genom hdnvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av
Spago Nanomedicals revisor. Rikenskaperna for dessa perioder har upprdttats i enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3
(BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rikenskapsdret stréicker sig frén och med den 1 januari till och med den 31 december.

Hdnvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;
* Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrakning (sida 28), Bolagets balansrékning (sida 29),

Bolagets forandring i eget kapital (sida 25), Bolagets kassaflodesanalys (sida 31), noter (sida 32) och revisionsberattelse (sida 46).
e Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrékning (sida 26), Bolagets balansrakning (sida 27),

Bolagets forandring i eget kapital (sida 23), Bolagets kassaflodesanalys (sida 29), noter (sida 30) och revisionsberattelse (sida 42).
* Arsredovisningen 2019: Bolagets resultatrakning (sida 28), Bolagets balansrékning (sida 29),

Bolagets forandring i eget kapital (sida 32), Bolagets kassaflodesanalys (sida 31), noter (sida 33) och revisionsberattelse (sida 45).
* Deldrsrapport for perioden januari - mars 2020: Bolagets resultatrakning (sida 9), Bolagets balansrakning (sida 10),

Bolagets forandring i eget kapital (sidan 11) och Bolagets kassaflddesanalys (sidan 11).

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt BFN tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering.
Nyckeltalen, sdsom Spago Nanomedical har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
benamning da definitionerna kan skilja sig at.

2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2020-01-01
2019 -2017-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31 -2019-03-31 -2020-03-31
(Belopp i KSEK) 12 man. 12 man. 12 man. 3 man. jmf. 3 man.
Soliditet (%) 96,6 96,8 97,9 96,0 97,0
Antal aktier vid periodens slut 14 336 803 16 716 483 21029678 21029678 21029678
Genomsnittligt antalet anstallda 16 16 17 16 16
Eget kapital per aktie, fore utspadning 7,52 7,31 6,54 7,27 6,27
Eget kapital per aktie, efter utspadning 8,35 7,83 6,95 7,54 6,68
Resultat per aktie, fore utspadning -1,0 -0,71 -1,01 -0,27 -0,24
Resultat per aktie, efter utspadning -1,0 -0,71 -1,01 -0,27 -0,24

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid periodens slut. Soliditet anges da Bolaget anser att det ar ett, av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget anser att soliditet bidrar
till investerares forstaelse for Bolagets finansiella stallning vid utgangen av perioden.

Genomsnittligt antalet anstallda
Genomsnittligt antal anstdllda under perioden. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for att illustrera det antalet anstéllda Bolaget
haft under perioden.

Eget kapital per aktie, fore utspadning
Eget kapital dividerat med antalet utestdende aktier vid periodens slut. Detta nyckeltal ger en indikation pa hur Bolagets tillgdngar
varderas i forhallande till aktiekursen, det vill sdga Bolagets skuld till aktiedgare beraknat per aktie.

Eget kapital per aktie, efter utspadning

Summan av eget kapital och antalet utspddande aktier till teckningskurs dividerat med summan av antalet aktier vid periodens
slut och antalet utspadande aktier. Detta nyckeltal inkluderar forutom ovanstdende nyckeltal dessutom paverkan av utestaende
teckningsoptioner vid full teckning.
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Resultat per aktie, fére utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestdende aktier under perioden. Detta nyckeltal &r en indikation pa
Bolagets I6nsamhet, det vill saga den del av ett Bolagets resultat som tilldelas varje aktie.

Resultat per aktie, efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestdende aktier under perioden och eventuell utspadningseffekt av
utestdende optioner. Berdknad enligt RR 18 Resultat per aktie. | enlighet med IAS 33 uppkommer ingen utspadningseffekt i de fall
en konvertering medfor en lagre forlust per aktie. Detta nyckeltal inkluderar forutom ovanstdende nyckeltal dessutom paverkan av
utestdende teckningsoptioner vid full teckning.

HARLEDNING AV NYCKELTAL

1jan-31dec  1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31mars 1jan-31mars
Soliditet 2017 2018 2019 2019 2020
Eget kapital, KSEK 107 780 122 223 137 631 152 805 131 891
/Balansomslutning, KSEK 111 591 126320 140 540 159 168 136 011
= Solditet, % 96,6 96,8 97,9 96,0 97,0

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31mars 1jan-31mars
Resultat per aktie, fore och efter utspadning 2017 2018 2019 2019 2020
Periodens resultat, KSEK -9 457 -11 092 -20 211 -4613 -5 054
/genomsnittligt antal aktier 9458 619 15530622 20084 320 17195727 21029678
= Resultat per aktie, SEK -1,0 -0,71 -1,01 -0,27 -0,24

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31mars 1jan-31mars
Eget kapital per aktie, fore utspadning 2017 2018 2019 2019 2020
Eget kapital, KSEK 107 780 122 223 137 631 152 805 131 891
/antal aktier vid periodens utgang 14336 803 16 716 483 21029678 21029678 21029678
= Eget kapital per aktie, SEK 7,52 7,31 6,54 7,27 6,27

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31mars 1jan-31mars
Eget kapital per aktie, efter utspadning 2017 2018 2019 2019 2020
Eget kapital efter utspadning, KSEK 163 583 169 486 149 974 161 072 144 233
/antal aktier vid periodens utgang efter utspadning 19601 724 21637 321 21592 230 21362 740 21592 230
= Eget kapital per aktie, SEK 8,35 7,83 6,95 7,54 6,68

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av

den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedoéms ej vara aktuell de ndrmaste aren. Eventuella framtida
utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets I6nsamhet, utveckling,
forvarvsmojligheter och/eller finansiella stallning.

BETYDANDE FORANDRINGAR
Det har inte intréffat ndgra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 31 december 2019 fram till dagen
for Prospektet.
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Information om aktieagare och legal information

AGARSTRUKTUR

Nedan listas samtliga aktiedgare med ett innehav overstigande
fem procent av aktierna eller résterna i Bolaget enligt uppgift
per den 31 mars 2020, inklusive darefter av Bolaget kanda
forandringar. Bolaget har ett aktieslag och det foreligger sdledes
inga skillnader i aktiernas rostratt.

Innehavare/ Antal aktier/

forvaltare roster Andel, %
Peter Lindell med bolag 3834276 18,23
och narstaende

Healthinvest Small & 1640000 7,80
Micro Cap Fund

Eva Redhe 1500774 714
Avanza Pension 1367906 6,50
Mikael Lonn 1320000 6,28
Ovriga 11366 722 54,05
Totalt 21 029 678 100,00

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Spago Nanomedicals styrelse kanner till finns det

inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare

som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Spago
Nanomedicals styrelse kanner inte heller till nagra ytterligare
Overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda
till att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Spago Nanomedical
har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen éver Bolaget inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll dver ett bolag.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Spago Nanomedicals registrerade bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 8 000 000 SEK och hogst 32 000

000 SEK, fordelat pa lagst 8 000 000 och hégst 32 000 000
aktier. Aktiekapitalet per den 31 december 2018 uppgick till

16 716 483 SEK fordelat pa 16 716 483 aktier. En nyemission
genomfordes under 2019 genom I6sen av teckningsoptioner
av serie T09. Nyemissionen registrerades av Bolagsverket den
10 april 2019 och tkade antal aktier med 4 313 195 aktier, och
aktiekapitalet med 4 313 195 SEK. Vid utgangen av 2019 samt
fore Foretradesemissionen uppgar darmed Bolagets aktiekapital
till 21 029 678 SEK, fordelat pd 21 029 678 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK.
Aktierna i Spago Nanomedical har emitterats i enlighet med
svensk ratt, ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Foretradesemissionen kommer, vid full anslutning, att medféra

att aktiekapitalet i Bolaget 6kar till 31 544 517 SEK och att antalet
aktier okar till 31 544 517. For befintliga aktiedgare som inte
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deltar i Foretradesemissionen innebdr detta en utspadning om
ca 33,3 procent vid fullteckning i emissionen.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.
Utdver vad som angivits nedan under "Aktierelaterade
incitamentsprogram” finns vid tidpunkten for Prospektet
inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade instrument utgivna av Spago Nanomedical.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
Bolaget har totalt tre utestdende incitamentsprogram. Program
TOS8, vilket beslutades om vid drsstdmman den 17 maj 2017,
omfattar totalt 333 062 teckningsoptioner och innehas av
anstallda i Bolaget och tva storre dgare. Programmet har en
16ptid om fem ar (2017-2022) och ger en rétt att vid utgangen av
programmet forvarva en aktie per teckningsoption i Bolaget till
en teckningskurs om 24,82 SEK.

Vid en extra bolagsstamma den 13 november 2019 beslutades
om ett teckningsoptionsprogram till styrelsen (TO10)
respektive ett teckningsoptionsprogram till anstéllda (TO11),
bada med en I6ptid om tre ar (2019-2022). Med anledning

av programmen emitterades 229 490 teckningsoptioner och
avyttrades till styrelsen och anstallda enligt marknadsmassig
vardering. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att vid
utgangen av programmen forvarva en aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 17,76 SEK. Det under aret implementerade
teckningsoptionsprogrammet har forutom tidsperioden i allt
vasentligt samma utformning som det teckningsoptionsprogram
som beslutades om 2017.

Deltagarna i incitamentsprogrammen har ingatt avtal om
aterkop och hembud vilket innebar att deltagarna inte fritt
disponerar dver teckningsoptionerna under programmens
respektive l6ptid.

VASENTLIGA AVTAL

Samarbetsavtal

Bolaget stravar efter att driva verksamheten pa ett kostnads-
effektivt satt och lagger darfor ut delar av utvecklingsprocessen
som t.ex. produktion och kliniska studier, till externa parter.
Storre strategiska samarbeten har skett under 2018-2019

med bland andra CTC Clinical Trial Consultants AB och

Antaros Medical AB, kontraktstillverkarna ChemConnection

BV (Ardena) och Basic Pharma Manufacturing BV, vilka

samtliga ar valrenommerade aktdrer inom sina respektive

falt. Bolaget har dessutom flera etablerade samarbeten

med konsulter och medicinska radgivare vilka bidrar till att
optimera arbetet kring t.ex. regulatoriska strategier och kliniska
studier. Forskningssamarbeten med akademiska grupper

har genomforts vid tillfallen da det gynnat projekten, t.ex. for
analyser av Bolagets nanomaterial med avancerad teknologi som
inte annars skulle varit tillganglig, samt fér examensarbeten som
genomforts helt eller delvis inom Bolaget.
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Bolaget ingick den 13 februari 2020 ett ramavtal med uppdragsforskningsbolaget Minerva Imaging ApS ("Minerva”). Avsikten ar
att Minerva ska genomfora prekliniska studier i Danmark avseende Tumorad® och tva avrop har hittills gjorts under ramavtalet.
Avtalstiden ar fem ar, men Bolaget ager ratt att saga upp ramavtalet med 30 dagars meddelande dérom. Vid uppsagning i fortid av
ramavtalet eller enskilda avropsavtal kan dock Spago Nanomedical vara skyldigt att betala ersattning till Minerva beroende pa nér i
tiden uppsagning sker och beroende pa hur langt framskridet ett projekt ar.

Utover avtalet med Minerva har Spago Nanomedical inte under en period av ett ar omedelbart fore dagen for offentliggorandet av
detta Prospekt ingatt nagot avtal som ligger utanfor Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for Bolaget.
Utover ingdngna avtal for produktion och kliniska studier har Bolaget inte haft nagra behov av ytterligare ramavtal for varor eller
tjanster. Bolaget bedémer dock att det pa sikt kan komma att tillkomma behov av nya avtal allteftersom projekten avancerar genom
regulatorisk utveckling.

PATENT

Spago Nanomedical har en stor egen erfarenhet av patentarbete och arbetar dven aktivt tillsammans med en etablerad och
valrenommerad svensk patentbyra for att kontinuerligt starka det kommersiella skyddet for projekten. Den forsta patentanstkan som
ligger till grund for SpagoPix-projektet ar godkand i bl.a. USA, Japan och EU, vilket betyder att bolaget har ett strategiskt patentskydd
for SpagoPix i de tva storsta marknaderna for MR-kontrastmedel, USA och EU. Patentet garanterar exklusivitet for SpagoPix till minst
ar 2032. Ansokan om patentskydd for Tumorad® har godkants bl.a. USA och EU och &r giltigt till 2035. Ansokan om patentskydd ar
inlamnade i ytterligare lander och godkannanden vantas sdledes framover.

SpagoPix (Titel: Novel manganese comprising nanostructures)

Omrade Ansdékningsnummer Ansdkningsdatum Registreringsdatum Utgangsdatum Status
Australien 2012 311522 2012-09-20 2017-04-06 2032-09-20 Godkant
Brasilien BR 11 2014 006683 2012-09-20 = 2032-09-20 Pagdende
Kanada 2 847 804 2012-09-20 - 2032-09-20 pagdende
Kina 201280046333.7 2012-09-20 2015-10-21 2032-09-20 Godkant
EPO 12759487.7 2012-09-20 2019-12-25 2032-09-20 Godkant
Israel 231563 2012-09-20 2016-12-30 2032-09-20 Godkant
Indien 2843/DELNP/2014 2012-09-20 2018-12-19 2032-09-20 Godkant
Japan 2014-531227 2012-09-20 2017-03-10 2032-09-20 Godkant
Sydkorea 10-2014-7010545 2012-09-20 2019-03-27 2032-09-20 Godkant
Ryssland 2014111802 2012-09-20 2017-12-14 2032-09-20 Godkant
USA 14/345,461 2012-09-20 2015-05-26 2032-09-20 Godkant
Sydafrika 2014/02759 2012-09-20 2015-07-29 2032-09-20 Godkant
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SpagoPix (Titel: Chemical compounds for coating of nanostructures)

Omrade Ansékningsnummer Ansékningsdatum Registreringsdatum Utgangsdatum Status
Australien 2018208538 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Brasilien BR 112019014483 8 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Kanada 3048552 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Kina 201880007103.7 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
EPO 18700364.5 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Israel 267895 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagaende
Indien 201917025849 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Japan 2019-537162 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
PCT PCT/EP2018/050975 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Sydkorea 10-2019-7023903 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Ryssland 2019125812 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
USA 16/477 995 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende
Sydafrika 2019/04405 2018-01-16 - 2038-01-16 Pagdende

SpagoPix (Titel: immobilizing phenolic compounds)

Omrade Ansékningsnummer Ansékningsdatum Registreringsdatum Utgangsdatum Status

EPO 19216697.3 2019-12-16 - - Pagdende
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Tumorad® (Titel: Nanostructures and applications thereof)

Omrade Ansékningsnummer Ansoékningsdatum Registreringsdatum Utgangsdatum Status
Australien 2015238208 2015-03-27 2020-02-20 2035-03-27 Godkant
Brasilien BR 11 2016 0220544 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Kanada 2943852 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Kina 201580020513.1 2015-03-27 2019-07-30 2035-03-27 Godkdnt
EPO 15712905.7 2015-03-27 2018-12-26 2035-03-27 Godkant
Israel 248014 2015-03-27 2018-11-01 2035-03-27 Godkant
Indien 201617033178 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Japan 2017-501494 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Sydkorea 10-2016-7030042 2015-03-27 - 2035-03-27 Pdgdende
Ryssland 2016140159 2015-03-27 2019-04-15 2035-03-27 Godkant
USA 15/129,229 2015-03-27 2018-06-19 2035-03-27 Godkant
Sydafrika 2016/07257 2015-03-27 2018-02-28 2035-03-27 Godkant

TILLSTAND OCH REGELEFTERLEVNAD

Spago Nanomedical beddmer att Bolaget uppfyller gallande
regler och bestammelser, samt innehar erforderliga tillstand
avseende den bedrivna verksamheten. Bolaget foljer aktivt
forandringar i det regulatoriska ramverket som kan ha nagon
avgorande betydelse for utvecklingen av Bolagets olika projekt.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighets-
forfaranden, rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sddana som Bolaget &ar medvetna om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
Idnsamhet.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Nedan foljer en redogorelse for de vasentliga transaktioner

med narstdende som har genomforts under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen, det vill sdga
fran den 1 januari 2017 till datumet for Prospektet. Forutom
vad som namns nedan har inga transaktioner med narstdende
som dr vasentliga for Bolaget dgt rum under ovan namnda
period. Transaktioner med narstaende har genomforts pa
marknadsmassiga villkor.

Under perioden da Mikael Lonn var styrelseledamot i Spago
Nanomedical (16 maj 2018 - 8 maj 2019) fakturerade Redeye,
dar Mikael Lonn ar styrelseledamot, Bolaget for finansiell
radgivning, uppdragsanalys samt investeraevenemang.
Fakturering har skett enligt avtal baserat pa marknadsmaéssiga
villkor. For perioden 2018 uppgick ersattningen till 1 264 KSEK
och for perioden 2019 uppgick ersattningen till 1 626 KSEK.

Under 2017 fakturerade Bolagets davarande styrelseordférande
Eva Redhe samt davarande styrelseledamoten Andreas

Bunge sina styrelsearvoden genom sina respektive bolag till
sammanlagda belopp om 197 KSEK och 56 KSEK.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de
skyldigheter som styrelseledamoéterna eller den verkstallande
direktdren och 6vriga ledande befattningshavare har gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag
(dock har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare
vissa finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner). Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskommelse med
storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Tillgangliga dokument

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan under
hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Scheelevagen 22, 223 63 Lund) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns aven tillgangliga i elektroniskt format pa
Bolagets webbplats, www.spagonanomedical.se.

Spago Nanomedical AB
org.nr. 556574-5048

Scheelevagen 22
SE-223 63 Lund, Sweden

www.spagonanomedical.se

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)
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