Detta grundprospekt har godkénts av Finansinspektionen den 24 april 2020 och &r giltigt i 12 manader fran detta
datum. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till detta grundprospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av grundprospektets giltighetstid.

SKANSKA
Skanska Financial Services AB (publ) med borgen av Skanska AB (publ)

Grundprospekt avseende Emissionsprogram for Medium Term Notes om atta
miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller motvardet darav i euro.

Skanska Financial Services AB (publ) (org. nr 556106-3834) (”Bolaget”) med borgen av Skanska AB (publ)
(org. nr556000-4615) (”Borgensmannen” eller ”Skanska AB”) #ger under detta Medium Term Note Program
("MTN-programmet”) uppta lan pa kapitalmarknaden i svenska kronor eller i euro med en 16ptid om légst ett ar och hogst
tio ar, inom ramen for ett vid var tid utestdende nominellt belopp om &tta miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller
motvardet dérav i euro. Lan upptas genom utgivande av 16pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Lan i
euro skall, vid berékning av rambeloppet, omréknas till svenska kronor i enlighet med vad som &r angivet i nedan ndmnda
Allmanna Villkor. L&n under MTN-programmet kommer att upptas fortlépande eller vid upprepade tillfallen. Skuldebrev
som ges ut under MTN-programmet kommer, om s& dverenskommes, att tas upp till handel vid Nasdaqg Stockholm AB
eller annan reglerad marknad i samband med lanens upptagande. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet ar
anslutna till Euroclear Sweden AB:s (“Euroclear Sweden™) kontobaserade system, varfor inga fysiska vérdepapper
kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system.

De slutliga villkoren for ett lan anges i Slutliga Villkor som offentliggors i enlighet med detta grundprospekt.

Under detta MTN-program far inte emitteras MTN med ett nominellt belopp lagre 4n hundratusen (100 000) euro, eller
motvardet darav i svenska kronor.

Ledarbank
Nordea Bank Abp

Emissionsinstitut
Danske Bank Handelsbanken Capital Markets Nordea
SEB Swedbank
Erbjudanden om forvérv av vardepapper utgivna under grundprospektet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsétter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra &tgarder 4n sadana som féljer av svensk rétt.
Prospektet samt slutliga villkor far inte distribueras till eller inom néagot land dar distributionen kraver ytterligare

registrerings- eller andra atgarder an sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler. Férvarv av
vardepapper som utges under grundprospektet i strid med ovanstdende kan komma att anses som ogiltigt.
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Detta grundprospekt ("Grundprospektet™) har den 24 april 2020 godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Artikel 20 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
(”Prospektférordningen”). Detta innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet &r
riktiga eller fullstandiga.

Grundprospektet innehaller inte nagot erbjudande om forvary av MTN. Med undantag fér Finansinspektionens godkénnande av detta
Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i Overensstimmelse med Prospektférordningen, har varken Bolaget eller
Emissionsinstituten (definierade i detta Grundprospekt) vidtagit nagon atgard och kommer inte att vidta ndgon atgard i nagot land eller
i nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller distribution av eventuellt material avseende sadant
erbjudande, eller i nagot land eller i ndgon jurisdiktion dar atgard for sadant &ndamal kravs, annat an i stat eller stater inom EES till
vilka Bolaget har begért att Finansinspektionen skall éverldmna, intyg, dels om godk&nnande av Grundprospektet, dels om att
Grundprospektet har uppréattats i enlighet med Prospektférordningen, till behériga myndigheter, i enlighet med bestdmmelserna i
Acrtikel 24 och 25 i Prospektférordningen.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhéllande till Bolaget och aktuellt
Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, férordningar och regler i varje land och jurisdiktion dar de koper, erbjuder, saljer eller
levererar MTN eller innehar eller distribuerar sadant erbjudandematerial, i samtliga fall p& deras egen bekostnad.

MTN:s l[amplighet som investering

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedoma lampligheten av en investering i MTN utgivna under
MTN-programmet. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en &ndamalsenlig vardering av de relevanta MTN, av fordelarna och nackdelarna
med en investering i de relevanta MTN och av den information som I&mnas, eller hénvisas till, i Grundprospektet, eventuella
tillagg till Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN;

(i) tillgang till, och kunskap om, lampliga varderingsmetoder for att utféra en vardering av de relevanta MTN och den paverkan en
investering i de relevanta MTN kan medftra for investerarens 6vriga investeringsportfolj;

(iii) tillrackliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN medfdr, inklusive
MTN vars kapitalbelopp eller ranta aterbetalas i en eller flera valutor, eller i de fall dar kapitalbeloppets eller rantans valuta &r
annan an den valuta i vilken sadan investerares finansiella verksamhet huvudsakligen ar denominerad eller MTN vars
kapitalbelopp helt eller delvis kan bortfalla;

(iv) full forstaelse av de Allmanna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta MTN och val kanna till
svingningar hos relevanta index, andra referenstillgéngar eller den finansiella marknaden; samt

(v) mojlighet att forutse och vardera (ensam eller med hjélp av en finansiell radgivare) tankbara scenarier, exempelvis avseende
ranteforandringar, som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och investerarens méjlighet att hantera de risker som en
investering i de relevanta MTN kan medfora.

| forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadshedomning att géras for MTN och lampliga distributionskanaler for
MTN kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributér”) bor beakta
mélmarknadsbedomningen. En distributor som tréffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11”) &r dock skyldig att genomfora sin egen
malmarknadsbeddmning for de aktuella MTN (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och
att faststélla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MIiFID:s
produktstyrningskrav™), ska det i forhallande till varje emission faststillas huruvida ndgot av Utgivande Institut eller Administrerande
Institut som medverkar vid emissionen av MTN &r en producent av sddana MTN. Varken Emissionsinstituten eller ndgon av deras
respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. For information om
behandling av personuppgifter, se Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor eller ta kontakt med respektive part for sidan
information.

Om vissa emissioner av. MTN skulle anses falla inom tillampningsomradet for forordning (EU) nr. 1286/2014 (”PRIIPs-
forordningen”) far sidana MTN inte erbjudas, séljas eller pa annat sitt goras tillgingliga for nagon icke-professionell kund inom
europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES™). Detta di nigot faktablad innehéllande nyckelinformation som kravs for
erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomradet for PRIIPs-férordningen inte kommer
att uppréttas for ndgra MTN under programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som tréffas
av PRIIPs-forordningen. Att trots detta erbjuda, salja eller p& annat satt géra MTN tillgangliga for icke-professionella kunder inom
EES kan strida mot bestdmmelserna i ndmnda férordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera) av
foéljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses i direktiv
2002/92/EG ("IMD”), dér kunden inte réknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller
(iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektférordningen.
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1. Beskrivning av Bolagets MTN-program

1.1 Oversikt

MTN-programmet utgér en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den
4 december 1998, avser att uppta lan i svenska kronor eller euro med en I6ptid om I&gst ett ar och hogst tio ar
inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestdende nominellt belopp om atta miljarder
(8 000 000 000) svenska kronor eller motvardet darav i euro. Nominellt belopp per MTN far inte understiga
EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK). De 1an som upptas inom ramen for MTN-programmet utgor
en del av Bolagets langfristiga finansiering.

MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa
kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad galler anvandningen av lanebeloppet. Bolaget kan inte
garantera att de kommer att anvanda lanet pa ett satt som generar ett maximalt eller ens positivt resultat for
Bolaget eller Skanska-koncernen.

Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d.v.s. utbud och efterfragan. Det slutliga priset pa
de MTN som kommer att emitteras ar inte kant i dagslaget. Priset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa
gallande ranta for placeringar med motsvarande loptid samt upplupen kupongranta sedan féregaende
ranteforfallodag.

Lan kommer, nér sa anges i Slutliga Villkor, att upptas till handel pa reglerad marknad vid Nasdag Stockholm
AB eller annan reglerad marknad i samband med lanets upptagande. Bolaget star for samtliga kostnader i
samband med upptagande till handel sasom framtagande av Grundprospekt, borsregistrering, dokumentation,
avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s (“Euroclear Sweden”)
kontobaserade system. Fysiska vardepapper kommer darfor inte att utges. Fordringshavare till MTN &r den
som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som &r berattigad att i andra fall ta emot betalning under
MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system.Euroclear Sweden eller forvaltare
(vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa
utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dddsbo.

For ytterligare information om MTN utgivna under MTN-programmet, eller for erhallande av Grundprospektet
i pappersformat eller elektronisk form, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls
aven tillgangligt vid Finansinspektionen och pa Skanska AB:s hemsida. Slutliga Villkor offentliggdrs pa

Skanska AB:s hemsida (www.skanska.com)?.

1.2 Grona obligationer

MTN kan emitteras i enlighet med det Grona Ramverket, vilket aterfinns pa Skanska AB:s webbplats,
www.skanska.com. Det Grona Ramverket kan fran tid till annan komma att uppdateras, bland annat for att
reflektera forandringar i Green Bonds Principles ("GBP”) och best practice pa marknaden. Det Grona Ramverk
som var gallande vid Lanedatumet for visst Lan kommer dock att gélla for sddant Ian oavsett andringar som
sker i Grona Ramverket efter datumet for sadant Lan.

Obligationer som emitteras under detta MTN-program och som uppfyller villkoren i det Gréna Ramverket
utgér Grona Obligationer. Nettolikviden fran varje emission av Gréna Obligationer far enbart anvandas i
enlighet med det Grona Ramverket. Om Bolaget inte skulle uppfylla kraven i det Grona Ramverket eller om
de Grona Obligationerna skulle upphdra att klassificeras som gréna innebér det dock inte att det foreligger en

1 Information pa Skanska AB:s hemsida som inte inforlivats i detta Grundprospekt genom hanvisning utgor inte en del
av detta Grundprospekt.

4 (52)

Confidential



uppsagningsgrund for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har rétt till
fortida aterbetalning eller aterkép av MTN eller annan kompensation vid sadan handelse.

Bolaget kommer regelbundet och minst en gang per ar att utfarda en lista dver projekt finansierade med
emissionslikviden fran de Gréna Obligationerna samt utvalda exempelprojekt, och arligen en redogorelse for
Bolagets utveckling inom gront byggande vilka kommer att goras tillgangliga genom publicering pa Skanska
AB:s hemsida (www.skanska.com).

1.3 Status
MTN utgivna under MTN-programmet &r icke sakerhetsstallda forpliktelser for Bolaget i
formansrattshanseende jamstallda med — pari passu — Bolagets 6vriga oprioriterade skulder.

1.4 Rantebas for MTN med rorlig ranta

MTN med rérlig ranta som ges ut under detta prospekt kan ha STIBOR eller EURIBOR som réntebas. Dessa
utgor referensvirden enligt forordning (EU) 2016/1011 (”Benchmarkforordningen™). Administratéren av
STIBOR, Financial Benchmarks Sweden (ett heldgt dotterbolag till Svenska Bankforeningen), ingar inte vid
dagen for detta Grundprospekt i Europeiska vardepappersmyndigheten ESMAs register som halls i enlighet
med artikel 36 i Benchmarkforordningen. Savitt Bolaget kanner till vid tidpunkten for godkannandet av detta
Grundprospekt, &r 6vergangsbestammelserna i artikel 51 i Benchmarkfarordningen tillampliga, pa sa satt att
administratéren for STIBOR énnu inte behdver ansoka om auktorisation eller registrering. Aministratéren av
EURIBOR, European Money Market Institute, ar registrerat i ESMAs register éver administratorer.

Financial Benchmarks Sweden AB 0verlat berdkningen och administrationen av STIBOR till Swedish
Financial Benchmark Facility (ett dotterbolag till Global Rate Set Systems) den 20 april 2020.

1.5 Emissionsinstitut

Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat den 10 mars 1999 samt darefter foljande tillaggsavtal atagit

sig att for Bolagets rakning utbjuda MTN pa kapitalmarknaden under forutsattning att:

(i) inte nagra hinder eller inskrankningar finns enligt lag eller dylikt fran svensk eller utlandsk statsmakt,
centralbank eller annan myndighet;

(i)  det inte intraffar nagra forandringar i ekonomiska, finansiella eller politiska forhallanden som enligt
respektive Emissionsinstituts beddmning negativt paverkar Emissionsinstitutets mojligheter att fullgora
sina ataganden; samt

(iii) MTN kan placeras pa primarmarknaden till normala marknadsvillkor.

Efter sérskild dverenskommelse mellan Bolaget och respektive Emissionsinstitut kan Emissionsinstitut
avseende visst lan ata sig att ange koprantor och, nar respektive Emissionsinstituts eget innehav av darunder
utgivna MTN mojliggor detta, séljrantor.

1.6 Aterforsaljning

Forséljning sker genom Emissionsinstituten som finansiella mellanhander. For att finansiella mellanhdnder
skall kunna nyttja Grundprospektet vid efterfoljande aterforsaljning eller vid slutlig placering av MTN krévs
skriftligt avtal fran Bolaget. Emissionsinstituten har i enlighet med avtal ratt att nyttja Grundprospektet for
efterféljande aterforsaljning eller slutlig placering av MTN. Uppgifter om ytterligare finansiella mellanhander
offentliggors pa Bolagets hemsida.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med ett erbjudande avseende MTN i enlighet

med foljande villkor:

(i)  samtycket géller endast under giltighetstiden for Grundprospektet och endast under denna period kan de
finansiella mellanhanderna aterforsalja eller slutligt placera MTN;

(i)  samtycket berdr endast anvéndning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iii) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall anges i
Slutliga Villkor for det aktuella lanet.
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Nar ett erbjudande ldmnas av en finansiell mellanhand kommer denne att informera investerarna om
villkoren for erbjudandet vid den tidpunkt da erbjudandet lamnas.

Alla finansiella mellanhander som anvander prospektet maste ange pa sin webbplats att de anvander
prospektet i enlighet med godkannandet och de villkor som ar knutna till detta.

1.7 Intressekonflikter

Emissionsinstituten under programmet har inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen som &r av
betydelse for Grundprospektet, férutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det inga andra
personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen.
Om det i framtiden skulle finnas sadana intressen kommer det att specificeras i tillampliga Slutliga Villkor.
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2. Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Bolaget liksom de MTN som ges ut
inom ramen fér MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sadana foérhallanden som har anknytning till
Bolaget och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sadana som saknar specifik anknytning till
Bolaget och MTN.

Nedan lamnas en redogorelse for de riskfaktorer som Bolaget bedémer som mest vésentliga for Bolagets
verksamhet eller MTN. Bolagets beddmning av respektive riskfaktors vasentlighet ar baserad pa sannolikheten
for att risken realiseras och den forvantade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Riskerna
ar indelade i kategorier och de riskfaktorer som bedémts som mest vésentliga presenteras forst i respektive
kategori, darefter presenteras riskerna i respektive kategori utan inbordes ordning. Beskrivningen av
riskfaktorerna &r baserat pa tillganglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta
Grundprospekt.

Ut6ver nedan angivna riskfaktorer, bor lasaren ocksa noggrant ta del av Grundprospektet, Allmanna Villkor
samt Slutliga Villkor och gora sin egen riskbeddmning infor beslut om placering i MTN.

2.1 Bolagsspecifika risker

Operationella risker

Risker i Skanska-koncernens byggverksamhet

Praktiskt taget varje projekt ar unikt. Storlek, utformning, miljé — allt varierar for varje nytt uppdrag.
Byggindustrin skiljer sig pa sa satt fran typisk tillverkningsindustri med verksamhet i fasta anlaggningar och
med serietillverkning.

Projekten ar Skanskas primara intaktskalla och Skanska-koncernens I6nsamhet &r beroende av de enskilda
projektens resultat. Oférutsedda handelser kan orsaka forluster. Karaktaristiskt for byggverksamheten ar att
risker och méjligheter inte &r symmetriska. Ett val genomfort projekt kan betyda att marginalen i projektet kan
oka med nagon procentenhet. Ett stort forlustprojekt kan daremot ha en negativ resultatavvikelse som ar
betydligt stérre. Med branschens traditionellt laga marginaler kravs oftast flera Ionsamma projekt for att
kompensera for ett enda forlustprojekt. Detta innebar att ett forlustprojekt kan ha en negativ inverkan pa
Skanskas finansiella stallning och resultat.

| Skanska-koncernens verksamhet finns manga olika typer av kontraktsformer. Graden av risk nar det galler
priser pa varor och tjanster varierar starkt beroende pa kontraktstyp. Det finns risker kopplade till
underskattande av kontraktsrisker eller ineffektiv tillampning eller hantering av kontrakt, bristande
kravhantering, daligt projektutforande inklusive systematisk underskattning av kostnader, tidplan, omfattning
och risk eller val av fel projekt, kunder eller team. Aven kraftiga okningar i materialpriser kan utgéra en risk
framforallt i langa projekt med fastprisatagande. Resursknapphet avseende personal och dven vissa insatsvaror
kan ocksa paverka verksamheten negativt. Forseningar i designfasen eller forandringar i design ar andra
omstandigheter som kan paverka projekten negativt.

| byggverksamhet &r de operationella riskerna avsevért hogre an de finansiella. Projekten avrdknas med
successiv vinstavrdkning. Denna metod innebdr att vinsten redovisas i takt med att kostnaderna upparbetas.
Varje projekt utvarderas kvartalsvis dar justeringar av vinstavrakningen gors for eventuella férandringar i den
bedémda kostnaden for att slutféra projektet.

Bedomda forluster i pagaende projekt redovisas i sin helhet vid den tidpunkt da bedémningen gors. | ett
forlustprojekt som tidigare har rapporterat vinst maste hela den tidigare avrdknade vinsten kostnadsforas.
Vidare ska vid samma tillfalle hela den beddmda férlusten kostnadsforas. Projektet kommer sedan, om inga
ytterligare forandringar sker, att redovisa noll i bruttoresultat under aterstoden av produktionsperioden. Den
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pagdende Coronapandemin kan ha en paverkan pd Bolaget och Borgensmannen genom att Skanska-
koncernens kunder och motparter paverkas direkt eller indirekt. Forsamrad I6nsamhet i Skanskas
byggverksamhet kan komma att padverka Bolagets och Borgensmannens betalningsformaga gentemot
investeraren negativt.

De potentiella negativa effekterna pa Skanska-koncernen om riskerna kopplade till byggverksamheten
realiseras kan vara sjunkande marginaler, okade kostnader, resultatforsamring, minskad forméga att leverera
till kunder och oférmaga att uppfylla projektataganden, boter, straffavgifter, atal samt skadat anseende.

Risker i Skanska-koncernens bostadsutveckling

| bostadsutvecklingsverksamheten finns risker i alla faser fran idé till fardigstallt och 6verlamnat projekt, till
exempel risk i samband med framtagande av och beslut om detaljplan, byggrisk samt omvérlds och
marknadsrisker. Omvérldsfaktorer som rénta och kundernas képvilja ar av avgérande betydelse for alla beslut
i processen. Den pagaende Coronapandemin ar en omvarldsfaktor som kan paverka efterfragan. Vikande
efterfragan till foljd av konjunkturavmattning, Okad arbetsloshet eller andra omvaérldsfaktorer eller
marknadsbetingelser kan ha avsevard paverkan pa I6nsamheten inom denna verksamhet. Férsamrad I6nsamhet
i Skanskas bostadsutveckling kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsférmaga
gentemot investeraren negativt.

Risker i Skanska-koncernens utveckling av kommersiella fastigheter

De framsta riskerna inom kommersiell utveckling hanger samman med omvarldsfaktorer, sdsom
konjunkturavmattning, 6kad arbetsldshet och andra marknadsbetingelser som paverkar kundernas vilja och
formaga att ompréva sina lokalbehov i de storstadsregioner dar Skanska ar verksamma. Den pagaende
Coronapandemin ar en omvarldsfaktor som kan paverka efterfragan. Investerarnas kopvilja varierar 6ver tid
beroende pa avkastningskrav, utbud och efterfragan samt tillgang pa kapital. Om kopviljan minskar pa grund
av negativ utveckling i omvarldsfaktorerna kan detta medféra negativ inverkan pa Skanska-koncernens
Iénsamhet. Férsdamrad lonsamhet i Skanska-koncernens utveckling av kommersiella fastigheter kan komma
att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsférmaga gentemot investeraren negativt.

Risker i Skanska-koncernens infrastrukturutveckling

Investeringar som gors i Skanska-koncernens infrastrukturutvecklingsverksamhet kraver en effektiv
hantering av risk under utvecklingsfasen, d.v.s. fore och efter att kontraktering och finansiering uppnatts.
Under byggfasen &r den storsta risken att tillgangen inte kan tas i drift pa utsatt tid och att kvalitetskraven ej
uppfyllts. Beroende pa slag av tillgang finns risker under hela genomférandefasen, som kan stracka sig 6ver
artionden. Exempel pa sadana risker ar omvarldsfaktorer sasom till exempel den pagaende Coronapandemin,
demografiska, miljorelaterade och finansiella risker. Férsamrad lIénsamhet i Skanskas infrastrukturutveckling
kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsformaga gentemot investeraren negativt.

Miljorisker

Miljorelaterade risker kan besta av fororeningar i mark och byggnader som paverkar miljon. Skanskas
verksamhet ar inriktad pa byggverksamhet, bostadsutveckling och kommersiell fastighetsutveckling. Vidare
ager och utvecklar Skanska ett stort antal fastigheter och omfattas av lagstiftning och myndighetskrav kopplade
till mark och miljo. Det stora fastighetsbestandet genererar en risk for att det i ndgon man finns féroreningar
pa fastigheterna och att det mot Skanska riktas krav pa vidtagande av atgarder sasom sanering eller
efterbehandling av fororenad mark. Féroreningar och ofrivilliga utslapp som harror fran Skanskas verksamhet,
eller pa grund av befintliga fororeningar pa eller fran fastigheter som ags av Skanska kan medfora kostnader i
form av saneringsarbete, rattsliga och andra ansprak fran myndigheter, privatpersoner, bolag eller andra parter
som begar ersattning for personskada, sakskada eller 6vrig skada pa naturen som pastas orsakats av Skanska
eller som Skanska ansvarar for i egenskap av verksamhetsutovare och fastighetsdgare. Inom
byggverksamheten och fastighetsutvecklingen finns dven risk for att det i framtiden visar sig att
byggnadsmaterial som anvands idag ar farliga och paverkar manniskorna i byggnaderna eller manniskor som
arbetar pa fastigheterna negativt. Fastighetsverksamheten medfor darmed bade direkt och indirekta miljorisker
for Skanska som riskerar att vara vésentliga, eftersom dessa miljorisker kan innebéra negativa effekter for
Skanskas anseende och generera 6kade kostnader som har en negativ inverkan pa Skanskas lonsamhet.
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Arbetsmiljo och hélsa

| Skanskas byggverksamhet finns det risker kopplade till hélsa och sakerhet for arbetstagare och andra
manniskor i omgivningen av byggverksamheten. Det innebér en risk att manniskor pa Skanskas arbetsplatser
drabbas av arbetsskador, olyckor och ohdlsa som kan resultera i dodsfall, skador och kronisk ohélsa som
forkortar livslangden, eller forsamrar livskvaliteten for den som drabbas. Om arbetet med sakerhet pa
byggnadsplatserna negligeras riskeras arbetstagares och andra ménniskor i omgivningens hélsa och sékerhet.
Vidare innebar dodsfall eller olyckor att det kan folja rattsliga processer och skadestandsansprak, vilket utover
direkt finansiell paverkan aven kan leda till att byggprojekt star stilla och forsenas, samt renomméskada for
Skanska som i forlangningen vasentligen kan paverka Skanskas finansiella stéllning och/eller anseende.

Finansiella risker

Kreditrisk

Kreditrisk beskriver Skanska-koncernens risk i de finansiella tillgangarna. Kreditrisken bestar i att en motpart
inte uppfyller sitt kontraktuella betalningsatagande gentemot Skanska-koncernen. Kreditrisken fordelas pa
finansiell kreditrisk och kundkreditrisk som beskrivs ndrmare nedan.

Den maximala kreditexponeringen for finansiella tillgangar pa balansdagen motsvaras av tillgangarnas
verkliga varde. Kreditrisken fordelas nedan pa finansiell kreditrisk som avser risken i de rantebarande
tillgangarna samt pa kundkreditrisk som avser risken i kundfordringarna. Realiserade forluster till foljd av
kreditrisker kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsférmaga gentemot investeraren
negativt.

Finansiell kreditrisk — risken i de rantebarande tillgangarna och derivat

Finansiell kreditrisk ar den risk koncernen I6per i forhallande till finansiella motparter vid placering av
overskottsmedel, tillgodohavanden pa bankkonton och investering i finansiella tillgangar. Kreditrisk uppstar
aven vid anvandandet av derivatinstrument och utgdrs av risken att en potentiell vinst inte realiseras ifall
motparten inte fullfljer sin del av kontraktet.

Skanskas maximala exponering mot finansiella motparter motsvarar tillgangarnas verkliga véarde och uppgar
till 16 618 (19 272) Mkr per 31 december 2019. Genomsnittlig loptid for rantebarande tillgangar uppgick till
0,3 (0,3) ar per 31 december 2019. De rantebarande tillgangarna per 31 december 2019 bestod huvudsakligen
av banktillgodohavanden och placeringar i kortfristiga instrument. Per balansdagen bedémdes de rantebarande
tillgangarna ha en lag kreditrisk, eftersom tillgangarna hade en hdg kreditvardighet samtidigt som
forlustreserven for dessa tillgdngar motsvarade 12 manaders forvantade kreditforluster.

Kundkreditrisk — risken i kundfordringarna

Kundkreditrisken &r den risk Skanska-koncernen léper i forhallande till bestallare i projekt dar Skanska far
betalt efter arbetet i projektet &r utfort Risken ar hanforlig till att bestdllare inte betalar i ratt tid eller
overhuvudtaget, med foljd att Skanska-koncernen inte far betalt for utfort arbete och nedlagda kostnader. De
tva senaste aren har kundkreditforlusterna minskat. Utestaende kundfordringar uppgick till 20 592 (20 726)
Mkr och nedskrivningen av kundfordringarna uppgick till 379 (447) Mkr per 31 december 2019, varav 150
Mkr avsag en forlustreserv for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9. Det finns risk for att Skanska inte far
betalt for utfort arbete och nedlagda kostnader i ratt tid eller 6verhuvudtaget. Om kreditforlusterna 6kar och
avsattningarna for kreditforluster ar otillrackliga innebar det dkade kostnader for Skanska som kan ha en
vasentlig inverkan pa Skanskas resultat och finansiella stallning.

Ranterisk

Ranterisk avser risken for att forandringar i marknadsrantor inverkar negativt pa koncernens finansnetto och
kassaflode (kassaflodesrisk) eller verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder (verkligt véarde ranterisk).
Vid berakning av koncernens kanslighet for ranteforandringar inkluderas samtliga rantebarande tillgangar,
skulder och derivat, med undantag for pensioner och skatter. Analysen antar att positionen
per 31 december 2019 halls konstant avseende saval storlek pa nettoskuld, i forhallandet mellan fasta och
rorliga rantor, som andelen av finansiella instrument i utlandsk valuta.
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Kéansligheten i verkligt varde beraknas utifran tre scenarion, dels basscenariot som innebar att rantenivan ékar
med en procentenhet dver alla 10ptider, dels att det sker en 6kning respektive minskning av basscenariots
lutning med en halv procent 6ver l6ptiden. Forandringen i det verkliga vérdet skulle utifran dessa tre scenarion
paverka finansnettot inom intervallet 45-88 (35-56) Mkr och Gvrigt totalresultat inom intervallet 1-2 (5-7)
Mkr, da sékringsredovisning tillampas. Samtliga belopp &r angivna fore skatt. Eget kapital skulle saledes
paverkas med 3670 (28-45) Mkr med hansyn tagen till skatt. En 6kning i rantenivan Gver alla loptider kan
saledes ha en vasentlig negativ inverkan pa Skanskas resultat.

En genomsnittlig 6kning om en procentenhet av marknadsrantorna, givet samma volym och réntebindningstid
som vid arsskiftet, skulle ge en uppskattad positiv effekt pa Skanskas finansnetto om 39 (38) Mkr for 2019.
Motsatsvis galler att en sankning av marknadsrantorna skulle ha negativa effekter for Skanskas finansnetto
och féljaktligen ha en vésentlig negativ paverkan pa Skanskas resultat.

Den genomsnittliga rantebindningstiden for samtliga rantebarande tillgangar var 0,1 (0,1) ar med hansyn tagen
till derivat. Rantesatsen for samtliga rantebarande tillgangar uppgick vid arsskiftet 2019/2020 till 0,84 (0,83)
procent. Av koncernens totala rantebarande finansiella tillgangar loper per 31 december 2019 61 (43) procent
med fast ranta och 39 (57) procent med rorlig ranta. Den genomsnittliga rantebindningstiden for samtliga
rantebarande skulder med hénsyn tagen till derivat, exklusive leasingskulder och pensionsskuld, var per 31
december 2019 0,2 (0,3) ar. Rantesatsen for rantebarande skulder uppgick vid arsskiftet 2019/2020 till 1,89
(1,52), med héansyn tagen till derivat var rantesatsen -0,01 (1,59) procent. Av totala rantebédrande finansiella
skulder, efter hansyn tagen till derivat, 16per 14 (17) procent med fast rénta respektive 86 (83) procent med
rorlig ranta. Realiserade forluster till foljd av ranterisker kan komma att paverka Bolagets och
Borgensmannens betalningsformaga gentemot investeraren negativt.

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursforandringar. Denna risk
kan delas upp i transaktionsexponering, d.v.s. nettot av operativa och finansiella (rdntor/amorteringar) floden,
och omrakningsexponering avseende nettoinvesteringar i utlandska koncernbolag. Ett negativt resultatutfall
till foljd av kraftiga valutakursforandringar kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsformaga gentemot investeraren negativt.

Valutarisk, transaktionsexponering

Trots att Skanska-koncernen har en stor internationell narvaro sa ar verksamheten av lokal natur avseende
valutarisker. Projektens intakter och kostnader méts normalt i samma valuta. Per den 31 december 2019
uppgick valutarisken i transaktionsexponeringen till 15 (29) Mkr, varav huvuddelen paverkar Ovrigt
totalresultat. Skanskas transaktionsexponering innebdr att det finns en vésentlig risk att valutafluktuationer har
en negativ paverkan pa Skanskas resultat.

Valutarisk, omréakningsexponering

Skanskas-koncernens policy 4ar att nettoinvesteringar i verksamheterna kommersiell- och
infrastrukturutveckling ska valutasédkras, eftersom avsikten &r att over tiden salja dessa tillgangar. Sakringarna
bestar av valutaterminskontrakt Positivt verkligt varde for valutaterminskontrakten uppgar till 2 (6) Mkr och
negativt verkligt varde uppgar till 0 (0) Mkr. Under 2019 har inga valutalan anvants for sakring. Verkligt varde
for valutalan anvanda for sakring uppgick till 626 Mkr per 31 december 2018. Vid utgangen av 2019 var 46
procent av nettoinvesteringar i utldndsk valuta valutasakrade. En valutakursforandring dar kronan faller/stiger
med 10 procent gentemot Gvriga valutor skulle ge en effekt i Gvrigt totalresultat pa +/- 2,3 (2,2) miljarder
kronor efter skatt och hansyn till sékringar. Valutafluktuationer kan foljaktligen ha en vésentlig negativ
inverkan pa Skanskas dvriga totalresultat.
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Sadkrade nettoinvesteringar i utlandsk valuta

2019 2018
Valuta Nettoinvestering  S&kringl)  S&krad andel | Nettoinvestering Sé&kringl) Sékrad andel
usD 10 420 40 9127 0 0
EUR 4214 4 602 -966 21%
CzK 2393 2292
NOK 5512 4 447
57 +
PLN 516
GBP 1435 -86 6 1628 -90 6
Ovrigt 197
Summa 25 062 -46 0 22 525 -1 056 5

1) Efter avdrag for skattedel.

Regulatoriska risker

Etiska dvertradelser och risker kopplade till ménskliga rattigheter

Skanska ar ett av vérldens ledande bygg- och projektutvecklingsforetag och har utvalda hemmamarknader i
Norden, Europa och USA. Den globala narvaron innebér en 6kad risk for att Skanska i sin verksamhet pa olika
sétt bryter mot besticknings- och korruptionslagar (exempelvis UK Bribery Act, US Foreign Corrupt Practices
Act, penningtvatt, vinning av brott), brott mot EU:s konkurrenslagstiftning, USA:s antitrustlagar eller annan
lagstiftning om offentlig upphandling. Det finns en dven risk att Skanska i sin verksamhet riskerar att inskranka
individers manskliga rattigheter genom exempelvis orimliga arbetsvillkor, tvangsarbete, trakasserier och
diskriminering pa Skanskas egna arbetsplatser och/eller hos underentreprendrer eller leverantérer. Vidare finns
det en risk for att Skanska inte lyckas tillse efterlevnad av uppférandekoder for medarbetare,
underentreprendrer och leverantérer, och/eller inte med 6nskvérd skyndsamhet lyckas tillse bundenhet av
uppforandekoder for underentreprendrer och leverantdrer. Om det uppstar etiska Overtradelser eller
inskrankning/krankning av ménskliga rattigheter kan det bland annat leda till forlorat fortroende for Skanska
som ansvarstagande bolag samt omfattande boter och straffavgifter, vilket skulle ha en vésentligt negativ
inverkan pa Skanskas resultat.

2.2 Risker relaterade till skuldebreven

MTN ar strukturellt efterstallda borgenarer till Koncernbolag och Bolaget far stalla sakerhet for annan
skuld

Bolaget ar beroende av évriga Koncernbolag for att kunna erlagga betalningar under MTN. For att Bolaget ska
kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det saledes att Koncernbolag har mojlighet att ge
Ian eller lamna utdelning till Bolaget. Om Koncernbolag inte skulle ha majlighet att ge lan eller lamna
utdelning till Bolaget skulle det kunna innebéra att Bolaget inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser under
MTN. Vidare ar Bolaget inte forhindrat att stélla sdkerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgor
marknadslan. Eventuella sakerstallda borgenarer i Bolaget har saledes ratt till betalning ur sékerheterna innan
Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sékerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprioriterade
borgenérer i handelse av Bolagets konkurs. Det finns saledes en risk att Fordringshavare i handelse av Bolagets
konkurs inte erhaller betalning for sina fordringar.

Risker relaterade till sekunddarmarknad, likviditet och OTC-handel

Risken att en sekundarhandel med MTN inte kommer att utvecklas och uppratthallas. | avsaknad av en
sekundarhandel kan vardepapper bli svara att sélja till ett korrekt marknadspris och investeraren bor observera
att en Gverlatelseforlust kan uppsta ifall MTN siljs fore aterbetalningsdagen. Aven om ett vardepapper upptas
till handel pa reglerad marknad forekommer inte alltid handel med lanet. Majoriteten av den handel som sker
med MTN sker OTC, vilket bidrar till att likviditeten pa den reglerade marknaden, och insynen i vilken handel
som sker, blir lagre. som OTC-handel innebér. Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter
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att snabbt silja en MTN eller erhdlla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
sekundarmarknad.

Fordringshavarmote och andringar i villkoren for 1an

| de Allmdnna Villkoren 8 10 anges att Bolaget, Emissionsinstitut och fordringshavare under vissa
forutsattningar kan kalla till fordringshavarmote. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan for samtliga
fordringshavare fatta beslut som paverkar fordringshavarnas rattigheter under ett lan. Fordringshavarmotet kan
aven utse och ge instruktioner till en foretradare for fordringshavarna att foretrada fordringshavarna saval vid
som utom domstol eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang. Beslut som har fattats pa ett i behorig
ordning sammankallat och genomfort fordringshavarmote ar bindande for samtliga fordringshavare oavsett
om de har varit narvarande eller representerade vid fordringshavarmétet och oberoende av om och hur de har
rostat pa motet. Sammanfattningsvis kan beslut fattas av majoriteten mot minoritetens vilja. Som
fordringshavare i minoritet star man risken att genom ett bindande majoritetsbeslut pa fordringshavarmote,
tvingas inordna sig i ett beslut man bedémer negativt.

Bolaget och Emissionsinstituten har ratt att avtala om dndringar av villkoren for MTN under de forutsattningar
som anges i de Allménna Villkoren § 12. Klara och uppenbara fel i Allméanna Villkor och Slutliga Villkor kan
justeras utan fordringshavarnas samtycke. Som fordringshavare star man risken att bindas av andringar i
villkoren som man bedémer som negativa.

Vissa betydande intressen

Emissionsinstituten tillhandahaller och kan komma att i framtiden tillhandahalla Bolaget olika typer av
banktjanster och produkter, inklusive investeringsrad och analyser, inom ramen for den 16pande verksamheten.
| synnerhet kan noteras att Emissionsinstituten ar och kan komma att i framtiden vara langivare under vissa
kreditarrangemang med Bolaget som lantagare. Av denna anledning kan intressekonflikter férekomma eller
uppsta som ett resultat av att Emissionsinstituten ar involverade i transaktioner med andra parter och i olika
roller eller genom att bedriva annan verksamhet med tredje part som har motstridande intressen. Férekomsten
av intressekonflikter for Emissionsinstituten som investerare anser ar skadliga for MTN kan ha en negativ
inverkan pa marknadsvardet for MTN.

Benchmarkférordningen

Efter ett antal storre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensrantor
bestams varit foremal for lagstiftarens uppmarksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder
varav vissa redan implementerats, medan andra ar pa vag att implementeras. Det storsta initiativet pA omradet
ar den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvéands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
maéta investeringsfonders resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning
(EU) nr 596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvérden,
rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvéndningen av referensvérden inom EU. I och med att
forordningen annu varit tillamplig endast en begréansad tidsperiod kan inte effekterna av den fullt ut bedémas.
Det foreligger dock en risk att benchmarkforordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor
bestdms och hur de kommer utvecklas. Detta kan i sin tur leda till exempelvis 6kad volatilitet géllande vissa
referensrantor. Vidare kan de dkade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda
till att aktdrer inte langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensréntor, och i forlangningen att
vissa av dessa helt kan komma att upphora att publiceras. Om sa sker for en referensranta som ar kopplad till
viss MTN, kan detta komma att paverka innehavaren av sadan MTN negativt.

Risker férenade med Grona Obligationer

Vad som utgdr grona obligationer ("Grona Obligationer”) avgors med hansyn till de kriterier som framgéar av
Bolagets fran tid till annan géllande ramverk for grona obligationer (’Grona Ramverket”), enligt dess lydelse
pa Lanedatumet for visst Lan. Det finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares
krav, 6nskemal eller specifika investeringsmandat. Det ar varje investerares skyldighet att inhamta aktuell
information om risker och principer for sadana MTN da dessa kan forandras eller utvecklas over tid. Saval det
Grona Ramverket som marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket kan
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medfdra forandrade villkor for efterkommande Lén eller forandrade krav for Bolaget. Forandringar i det Grona
Ramverket som sker efter Lanedatumet for visst Ian kommer inte att komma Fordringhavare i Lanet i tillgodo.

EU har rostat igenom ett lagforslag om inrattandet av en ram for att underlatta hallbara investeringar,
"taxonomiférordningen". Taxonomiférordningen borjar delvis att tillampas fran den 31 december 2021 och
ska ligga till grund for att identifiera och klassificera miljomassigt hallbara investeringar, och kan komma att
innebara en strangare bedomning av vilka finansiella instrument som tillats att marknadsforas som "gréna”
produkter. Om Bolaget misslyckas med att efterleva forordningen, till exempel avseende informationskrav
eller uppfyllande av miljomassiga kriterier, kan det innebéra att Bolaget forbjuds att marknadsfora, distribuera
och sélja de Grona Obligationerna.

Om Bolaget inte skulle uppfylla villkoren i det Grona Ramverket i forhallande till visst Lan eller om Grona
Obligationerna upphor att klassificeras som gréna, innebér det inte att det foreligger en uppsagningsgrund for
Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har ratt till fortida aterbetalning
eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid sadan handelse. Det finns saledes en risk for investerare
i Grona Obligationer att obligationerna upphor att klassificeras som gréna utan att investerare med anledning
darav har ratt till fortida aterbetalning eller annan kompensation.

13 (52)

Confidential



3. Ansvarsforsakran m.m.

Grundprospektet utgor ett grundprospekt enligt Artikel 8 i Prospektforordningen. Grundprospektet har
godkénts av Finansinspektionen.

Bolaget, med site i Sverige, ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Enligt Bolagets kannedom
overensstammer den information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats
som skulle kunna péaverka dess innebord. Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt Bolaget vet Overensstimmer med de faktiska
forhallandena. Aven Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolagets styrelse vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och
att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. Grundprospektet har inte granskats av
Bolagets revisorer. Grundprospektets innehall har inte heller verifierats av Emissionsinstituten.

Bolaget svarar for Grundprospektets innehall dven da finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligen
placerar véardepapper, under forutsattning att de finansiella mellanhanderna erhallit samtycke till att nyttja
Grundprospektet.

Grundprospekt skall lasas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats genom héanvisning (se avsnittet
Information som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning nedan), de Slutliga Villkoren for varje
erbjudande under MTN-programmet samt eventuella till&gg till Grundprospektet.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till ndgon person vars medverkan forutsétter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt, annat an till person i stat eller stater
inom EES till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begart att Finansinspektionen skall éverlamna intyg,
dels om godkénnande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har uppréttats i enlighet med
Prospektforordningen. Erbjudanden under MTN-programmet lamnas varken direkt eller indirekt i nagot land
dar sadana erbjudanden skulle strida mot lag eller andra regler i sadant land. Grundprospektet far inte
distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n
sadana som foljer av svensk rtt eller strider mot lag eller andra regler i sadant land. Se vidare avsnitt 10 nedan
angaende specifika forsaljnings- och andra restriktioner.

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor inte betraktas
som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i prospektet. Detta godkannande bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det &r [&mpligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte nagon rekommendation att teckna sig for eller forvarva MTN
som ges ut under MTN-programmet. Det ankommer pa varje mottagare av Grundprospektet och/eller Slutliga
Villkor att gora sin egen bedémning av Bolaget och Skanska-koncernen, till vilken Bolaget hor, pa basis av
innehdllet i Grundprospektet, samtliga dokument som inférlivats genom hanvisning (se avsnitt 16 nedan,
Information som inforlivats genom hénvisning), de slutliga villkoren for varje erbjudande under MTN-
programmet samt eventuella tillagg till Grundprospektet. Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga
igenom avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 6-12 i detta Grundprospekt.

Det ankommer pa varje investerare att bedéma de skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning,
forvarv och forsaljning av MTN som ges ut under MTN-programmet och darvid radfraga skatteradgivare.
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4, MTN - Villkor och Konstruktion

4.1 Vad aren MTN

Lépande skuldebrev

MTN é&r I6pande skuldebrev, fordringsratter, som ar utgivna for allman omséattning och som ar fritt 6verlatbara
till sin karaktar. 1 dagligt tal benamns MTN ocksa ofta obligation. En MTN manifesterar ett
fordringsforhallande mellan Bolaget och investeraren dar investeraren i normalfallet har rétt att erhalla ett
kontantbelopp av Bolaget vid loptidens utgang samt i vissa fall ranta under 16ptiden.

Allmén omsattning

Ofta handlas MTN péa den i Grundprospektet angivna reglerade marknaden eller andra marknadsplatser, men
det hander &ven att MTN satts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av investerare
som vill exponeras mot en sarskild risk eller marknad. | de senare fallen ar det inte tankt att sidan MTN skall
omsattas, daven om det ar fullt mojligt eftersom MTN till sin form &r fritt Overlatbara vardepapper. Mer om
andrahandsmarknaden finns under avsnittet Riskfaktorer pa sidan 7 ovan.

4.2 Allmanna Villkor — Slutliga Villkor

Allménna Villkor
De Allmanna Villkoren &r standardiserade och generella till sin karaktéar och tacker en mangd olika typer av
MTN. De Allmanna Villkoren galler i tillampliga delar for samtliga MTN som emitteras under
MTN-programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet uppréttas dven Slutliga Villkor, enligt den modell som
finns angiven i bilaga till Allménna Villkor. Generellt kan ségas att de Slutliga Villkoren anger de specifika
lanevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten &r att de Slutliga Villkoren tillsammans med Allmanna Villkor
utgor de fullstandiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren maste saledes alltid lasas tillsammans
med de Allmanna Villkoren for att fa en fullstandig forstaelse av de villkor som géller for respektive MTN-
serie. De Slutliga Villkoren innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de Allmanna Villkoren som
ar tillampliga pa det enskilda lanet om sadant fortydligande ansetts nodvéandigt och sadana kompletterande
lanevillkor som inte anges i Allmanna Villkor. | Slutliga Villkor regleras bland annat lanets eller en series
nominella belopp, valorer, lanetyp och tillamplig metod for avkastnings- eller ranteberakning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allmanheten eller annars tas upp for handel pa reglerad marknad inges
till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggoras
pa Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

Nytt slag av MTN

Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag an vad som framgar av Grundprospektet och som enligt
Allmanna Villkor § 3.3 kan avtalas mellan Bolaget och Utgivande Institut, skall nytt Grundprospekt uppréttas
som beskriver sadan rantekonstruktion. Det nya Grundprospektet kommer att ges in till Finansinspektionen
for godkénnande och darefter offentliggdras.

4.3 Lanetyper

Ranteobligationer

Rantan som utgar under rantebarande MTN é&r typiskt sett fast, rorlig eller variabel. En rorlig ranta refererar
oftast till en rantebas sdsom STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) med tillagg eller avdrag for en fast
réntemarginal, instrument med rorlig rénta kallas inte séllan ”floating rate notes” medan rintesatsen ar fast
under en MTN med fast ranta. En rantebas kan bli negativ, vilket innebér att avkastning kan bli ldgre &n angiven
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rantemarginal. Under en MTN med sé kallad omvand rorlig ranta kan en fast ranta med avdrag for en ranta
baserad pa en referensranta sasom STIBOR férekomma. Réntan kan vara justerbar och justeras efter varje
angiven rénteperiod. Det finns &ven ranteobligationer dar réntestrukturen foréndras under |6ptiden.
Exempelvis kan en fast ranta betalas inledningsvis men réantan kan sedan overga till att bli rorlig eller sa kan
rantan exempelvis hojas efter en viss tidsperiod, sa kallade step-up villkor. Det Administrerande Institutet
angivet i de Slutliga Villkoren for Lanet ansvarar for faststallandet av rantan.

Lan utan ranta (s k nollkupong)

Nollkupongobligationer ar MTN som I0per utan rénta. Dessa MTN ges normalt ut till underkurs, d.v.s.
investeraren erlagger ett belopp som ar lagre &n nominellt belopp for obligationen, och erhaller nominellt
belopp pé aterbetalningsdagen, alternativt utges till sitt nominella belopp och den ranta/avkastning som
genererats under I6ptiden betalas da MTN forfaller till betalning, pa aterbetalningsdagen.

Realréanteobligationer

Realranteobligationer ar MTN som loper med eller utan inflationsskyddad ranta och aterbetalningsbeloppet ar
dartill inflationsskyddat till sin natur. R&ntesatsen kan vara fast eller rérlig. Om MTN inte &r réntebarande,
utbetalas endast ett inflationsskyddat aterbetalningsbelopp vid forfall. Inflationsskyddet beraknas med hjalp
av konsumentprisindex som satts samman med hjalp av statistik som inte nédvéndigtvis speglar den inflation
som den enskilde investeraren utsatts for. Det inflationsskyddade rantebeloppet liksom det inflationsskyddade
kapitalbeloppet meddelas fordringshavare nér Utgivande Institut faststéllt detsamma i enlighet med Allménna
Villkor. Det Administrerande Institutet angivet i de Slutliga Villkoren for Lanet ansvarar for faststallandet av
rantan.
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5. Allmanna Villkor

Allmanna Villkor for 1an upptagna under Skanska Financial Services AB:s (publ) MTN-program

Foljande Allmanna Villkor skall galla for Lan som Skanska Financial Services AB (publ)
(org. nr 556106-3834) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge
obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om lédgst ett ar och hogst tio ar, s k
Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda vid var tid utestaende nominella beloppet av MTN i SEK
tillsammans med det vid var tid utestdende nominella beloppet i EUR omraknat till SEK, enligt vad som anges
nedan, far ej 6verstiga SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000) eller motvardet dérav i EUR (i den méan inte
annat foljer av § 12).

For varje Lan upprittas sirskilda slutliga villkor (’Slutliga Villkor” — se bilaga till dessa villkor fér exempel),
innehéllande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor fullstandiga
villkor for Lanet. Referenserna nedan till ’dessa villkor” skall sdledes med avseende pa ett visst Lan anses
inkludera bestdimmelserna i aktuella Slutliga Villkor. Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allméanheten eller
annars tas upp for handel pa reglerad marknad kommer att offentliggéras och inges till Finansinspektionen.

§1 Definitioner
1.1. Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande bendmningar ha den inneb&rd som anges
nedan.

”Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor - om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

”Affarsdag” dag da overenskommelse traffats om placering av MTN mellan Utgivande
Institut och Bolaget;

”Bankdag” dag som inte ar lordag, sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i
Sverige;

”Basindex” officiellt index som anges i Slutliga Villkor vilket utgor Basindex sasom det

faststélls vid den tidpunkt som angivits i Slutliga Villkor;
”Borgensmannen” Skanska AB (publ) (org. nr 556000-4615);

”Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ)?,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat institut som ansluter sig till
detta MTN-program;

”EURIBOR” den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras av informationssystemet
Reuters pa sida "EURIBORO1” (eller genom sédant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller — om
sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran
Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade
utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa inom marknaden for
depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan

2 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
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”Euroclear Sweden”

”Europeiska Referens-
banker”

”Fordringshavare”

”Inflationsskyddat
Kapitalbelopp”

”Inflationsskyddat
Réntebelopp”

”Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”
”Koncernbolag”
”Koncernen”

”Kontoforande Institut”

”Officiellt index”

”Ledarbanken”

”Lén”

”Lanedatum”

kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i férekommande fall
Administrerande Instituts) bedémning av den ranta ledande affarsbanker i
Europa erbjuder for utldning av EUR for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, (org. nr 556112-8074);

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut);

den som é&r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som beréttigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som enligt bestammelse
om Forvaltarregistrering ar att betrakta som Fordringshavare;

Kapitalbeloppet multiplicerat med ett tal som motsvarar kvoten
mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Réntesatsen multiplicerad med Kapitalbeloppet och med ett tal som
motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Det sammanlagda belopp av utestdende MTN avseende visst Lan med avdrag
for samtliga. MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag som ingar i
Koncernen;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

ett bolag vars konsoliderade totala tillgangar representerar mer an 10 procent
av Koncernens konsoliderade tillgangar;

den koncern i vilken Borgensmannen ar moderbolag;

bank eller annan som medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VVP-konto avseende MTN;

konsumentprisindex eller — om KPI har upphort att faststallas eller
offentliggéras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige
som faststallts eller offentliggjorts av SCBs eller det organ som i SCBs stélle
faststéller eller offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie skall nytt
index raknas om till den indexserie pa vilken Basindex grundas;

Nordea Bank AB (publ)3;

varije lan av serie — omfattande en eller flera MTN —som Bolaget upptar under
detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken réanta (i forekommande fall) skall borja
16pa;

3 Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
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”MTN”

”Rambelopp”

”Referensbankerna”

”Slutindex”

”STIBOR”

”Utgivande Institut”

”Valuta”

”VP-konto”

”Aterbetalningsdag”

skuldforbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000) eller motvardet darav i EUR
utgdrande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje
tid far vara utelopande, varvid MTN i EUR skall omréknas till SEK enligt
den kurs som pa Affarsdagen publiceras pd Reuters sida "SEKFIX="" (eller
genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras — omraknas
aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen, i
den man inte annat foljer av Gverenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt § 12;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ)4,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ);

officiellt index vid en tidpunkt som n&rmare anges i Slutliga Villkor; om
officiellt index inte har offentliggjorts senast 5 Bankdagar fore den aktuella
Aterbetalningsdagen sdsom den angivits i Slutliga Villkor skall Slutindex
uppga till det hogre av (1) Utgivande Institut senast 5 Bankdagar fore aktuell
Aterbetalningsdag faststallt index baserat pa prissattning pa den svenska
obligationsmarknaden, eller (2) senast offentliggjort officiellt index fore den i
Slutliga Villkor angivna tidpunkten. Slutindex skall aldrig vara lagre an
Basindex;

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag anges pa Nasdag Stockholms
hemsida for STIBOR fixing (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Instituts (eller i forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnitt
av Referensbankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for
depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm —
eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutets
bedomning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan utgivits;

SEK eller EUR;
vardepapperskonto dér respektive Fordringshavares innehav av MTN &r

registrerat enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument;

enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbelopp avseende Lan skall aterbetalas.

4 Efter fusion mellan Nordea Bank AB (publ) och Nordea Bank Abp per den 1 oktober 2018, Nordea Bank Abp, filial i

Sverige.
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Yiterligare  definitioner ~ sdsom  Réntekonstruktion,  Réntesats, Rantebas, Réantebasmarginal,
Réantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Réanteperiod, Valuta och Valor/-er aterfinns (i forekommande
fall) i Slutliga Villkor.

§2 Registrering av MTN

2.1 MTN skall for Fordringshavares rékning registreras pa VVP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

2.2 Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

2.3 Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

2.4 Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om innehallet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgdra sina uppgifter i enlighet med § 9 (Uppsagning
av 1an) och § 10 (Fordringshavarmote). Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet
i sadant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som &r Fordringshavare.

§3 Réantekonstruktion
3.1  Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:

a) Fastranta
Lanet I6per med rénta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Rantejustering
Lanet l16per med rénta enligt Réantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR, om inte annat framgar
av Slutliga Villkor.

¢) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet I6per med ranta frén Lanedatum tom Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Ranteperiod beraknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for
samma period.

Kan réantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i § 5 skall Lanet fortsatta att 16pa
med den rantesats som galler for den lépande Réanteperioden. Sa snart hindret upphort skall
Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny réntesats att gélla
fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da I6pande
Rénteperioden.
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Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteférfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan annan berakningsgrund som
tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong

Lanet I6per utan ranta.

e) Realranta

Lanet I6per med inflationsskyddad ranta frdn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen kan vara fast eller rorlig och beraknas och tillkannages pa satt som anges i (a) och (c)
ovan. Det Inflationsskyddade Rantebeloppet for respektive Ranteperiod tillkdnnages genom
meddelande tillstallt Fordringshavare genom Euroclear Sweden, ndr Utgivande Institut faststéllt
densamma.

3.2 For Lan som I6per med réanta skall rantan berdaknas pa nominellt belopp.

3.3  Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion dn sadan som angivits i § 3.1
ovan.

84
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Aterbetalning av Lan och (i fdsrekommande fall) utbetalning av ranta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta erléaggs pa aktuell
Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall ranta skall ske i Lanets Valuta och betalas till
den som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive réanta
skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet sistnamnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Swedens pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag
for Lan med fast ranta, rantejustering eller realranta pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive
dversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller
forfallodag for Lan med FRN-konstruktion pa dag som inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag
anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i
vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i § 15.1, skall Bolaget ha rétt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt § 5.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta galler
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade k&nnedom om att beloppet kom i orétta hander
eller inte varit normalt aktsam.
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8.1

Dréjsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal avseende MTN utgiven i SEK eller i EUR utgar drojsmalsranta pa det forfallna
beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR under den tid
dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR eller i férekommande fall EURIBOR
skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar.
Drojsmalsranta for Lan som léper med réanta skall dock — med forbehall for bestammelserna i andra
stycket — aldrig utga efter en lagre réantesats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa
forfallodagen ifrdga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras €;.

Beror drojsmalet pa sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i §
15.1 st, skall dréjsmalsranta for Lan som loper med ranta ej utga efter hogre rantesats &n som motsvarar
den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga och for Lan som I6per utan ranta berdknas utan
i forsta stycket namnda tillagg av tva procentenheter.

Preskription
Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.
Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen

Borgensmannen har i enlighet med Bilaga A tecknat borgen sasom for egen skuld foér Bolagets
samtliga betalningsforpliktelser enligt Lan (Borgensforbindelsen™).

Borgensférbindelsen forvaras hos Nordea Bank AB>, Nordea Markets, Smélandsgatan 17, H224, 105
71 Stockholm.®

Andringar av dessa Allmanna Villkor far inte ske utan att Bolaget inhamtat skriftligt godkannande
fran Borgensmannen, vilket skall tillstallas Ledarbanken.

Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att

a) inte sjalv stalla sakerhet eller Iata annan stélla sakerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget,
dock att Borgensmannen far utfarda ansvarsforbindelse for sadant Lan;

b) inte sjalv stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
samt

> Genom fusion per den 1 oktober 2018 uppgick Nordea Bank AB (publ) i Nordea Bank Abp.
® Nuvarande adress for forvaring ar c/o Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, Grgnjordsvej 10, 2300 Képenhamn S, Danmark

22 (52)

Confidential



8.2

8.3

8.4

89

9.1

23 (52)

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande dotterbolag skall tillampas det som galler f6r Bolaget (med beaktande
av att dotterbolaget far mottaga sadan ansvarsforbindelse som Bolaget dger lamna enligt
bestdammelse i b) ovan).

Med “marknadslan” avses ovan Lan mot utgivande av certifikat, obligation eller andra vérdepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal for handel pa bérs eller reglerad marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar inte vasentligt férandra karaktéaren av Bolagets
verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets atagande enligt féregdende stycken helt eller delvis
skall upphora om sékerhet stalls for betalningen av MTN och sddan sakerhet godkanns vid
Fordringshavarméte.

Uppségning av Lan

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begéaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under relevant Lan - begéaran kan endast
goras av Fordringshavare som ar registrerande i det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret
den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begéaran inkom till Administrerande Institut och
maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n en tiondel av
Justerat Lanebeloppet under relevant Lan, goéras gemensamt - eller (i) om sa beslutas av
Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarméte, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans
med ranta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande Institut
eller Fordringshavarmotet (sasom tillampligt) beslutar, om:

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan savida inte
drojsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel, och inte varar langre an 3
Bankdagar; eller

b) Bolaget i nagot annat avseende &n som anges under punkt a) ovan eller i punkten Gréna
Obligationer i Slutliga Villkor inte fullgor sina forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest
handlar i strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgér sina forpliktelser enligt
Borgensforbindelsen under forutsattning att Bolaget och/eller Borgensmannen uppmanats, om
rattelse ar mojligt, att vidta rattelse och Bolaget och/eller Borgensmannen inte inom FEMTON
(15) Bankdagar déarefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag inte inom foreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat lan som upptagits av Bolaget, Borgensmannen eller
Koncernbolag och lanet ifradga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i
fortid eller —om uppsagningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgéra
slutbetalning — om betalningsdrojsmalet varat i minst 15 Bankdagar, dock endast for de fall de
sammanlagda nominella beloppen av de lan som ber6rs Gverstiger EUR ETTHUNDRA
MILJONER (100 000 000) eller motvérdet dérav i annan valuta; eller

d) Borgensmannen inte inom FEMTON (15) Bankdagar efter den dag da Bolaget eller
Borgensmannen mottagit berattigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti for annans
Ian eller atagande att sasom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersatta nagon
vad denne utgivit pd grund av sadan borgen eller garanti, dock endast for de fall de
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sammanlagda nominella beloppen av de lan eller ataganden som berdrs Overstiger EUR
ETTHUNDRA MILJONER (100 000 000) eller motvérdet dédrav i annan valuta; eller

e) anlaggningstillgang tillhorande Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag utmats; eller
f) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag installer alla sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag anstker eller medger anstkan om
foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag forsatts i konkurs; eller

i) Beslut fattas att Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag skall trada i likvidation (savida
inte, vad galler Koncernbolag, likvidationen &r frivillig och inte foranleds av sadant
Koncernbolags obestand); eller

i) Bolagets eller Borgensmannens styrelse uppréattar fusionsplan enligt vilken Bolaget eller
Borgensmannen skall uppga i nytt eller existerande bolag utanfér Koncernen.

Begreppet ”1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar d&ven Lan, kredit i rdkning samt belopp som
inte erhallits som 1an men som skall erléaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsdttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart efter det att Bolaget fatt kannedom ddrom underrétta
Emissionsinstituten och Fordringshavarna (i enlighet med § 11) i fall en omstandighet av det slag som
anges under punkterna a)—j) ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse dger Emissionsinstituten
utga fran att nagon sadan omstandighet inte intraffat eller kan forvantas intraffa, forutsatt att det inte
ar kant for emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget skall ldamna Emissionsinstituten de
narmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra rérande sadana omstandigheter
som behandlas i denna paragraf samt pa begaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de
handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolaget skall dock endast vara skyldigt att Iamna information och underrattelse enligt § 9.2 i den man
sa kan ske utan att Bolaget dvertrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad
dar Borgensmannens eller Bolagets aktier eller skuldfoérbindelser ar noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

Vid fortida inlosen av Lan som I6per utan réanta skall aterbetalning ske till ett belopp som bestams pa
uppségningsdagen enligt foljande formel

nominellt belopp
(1+r1)

r = den séljrdnta som Utgivande Institut (i férekommande fall, Administrerande Institut) anger for
Ian, utgivet av svenska staten, med en aterstaende I6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av saljranta skall istdllet kopranta anvandas, vilken skall reduceras med
marknadsmaéssig skillnad mellan kop- och séljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkning skall
stdngningsnotering anvandas.

t = aterstdende loptid for ifragavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for
MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning av
Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket i sddana fall framgar av Slutliga Villkor.
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Fordringshavarmote

Administrerande Institut ager, och skall efter skriftlig begéaran fran Bolaget eller fran Fordringshavare
som pa dagen for begdran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till
fordringshavarméte (Fordringshavarméte™). Kallelsen skall minst 20 Bankdagar i forvag tillstéllas
Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med § 11.

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for motet samt dagordning for motet.
For det fall att rdstning kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande skall de ndrmare detaljerna for
detta tydligt framga av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de arenden som skall behandlas och
beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehéllet i varje framlagt
forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet.
For det fall att fortida anmaélan krdvs for att Fordringshavare skall &ga ratt att delta i
Fordringshavarmote skall detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett
fullmaktsformulér.

Motet skall inledas med att Ledarbanken utser ordforande, protokollforare och justeringsman om inte
Fordringshavarmotet bestdmmer annat.

Vid Fordringshavarméte ager, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitraden, aven
styrelseledamoter, verkstéllande direktdren och andra hdgre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare samt Emissionsinstituten ratt att delta. Ombud skall forete behdrigen
utfardad fullmakt som skall godkannas av ordféranden.

Administrerande Institut skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmétet. Ordféranden skall uppratta en forteckning dver nadrvarande rostberattigade
Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader
(”Rostlangd”). Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel
eller motsvarande, skall vid tillimpning av dessa bestimmelser anses sasom narvarande vid
Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, ar rostberattigade och skall tas upp i Rostlangden. Darefter skall Rostlangden godkannas
av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmétet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort for métet, vilka som
narvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har fattats. Réstlangden
skall nedtecknas i eller bilaggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det
skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa Fordringshavarmotet
utsedd justeringsman. Darefter skall protokollet dverldmnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar
efter Fordringshavarmétet skall protokollet tillstéllas Fordringshavarna enligt § 11. Nya eller &ndrade
Allméanna Villkor skall bildggas protokollet och tillstallas Euroclear Sweden genom Ledarbankens
eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett betryggande satt forvaras av
Ledarbanken.

Fordringshavarmétet ar beslutfért om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmotet.

| foljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst halften av Justerat
Lanebelopp ar nirvarande vid Fordringshavarmotet (“Extraordinért Beslut™);

a) godkannande av 6verenskommelse med Bolaget eller annan om andring av Aterbetalningsdagen,

nedséattning av lanebeloppet, andring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt andring av Ranteforfallodag eller annat rantevillkor;

Confidential



10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

26 (52)

b) godkannande av galdendrsbyte; samt

¢) godkannande av &ndring av denna § 10.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutsférhet erforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt
tid for Fordringshavarmotet, skall motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller -
om den dagen inte ar en Bankdag - nastfoljande Bankdag). Om motet nétt beslutsforhet for vissa men
inte alla fragor som skall beslutas vid motet skall métet ajourneras efter det att beslut fattats i fragor
for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmote ajournerats och uppgift om
tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstallas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens
forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarmote aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive Extraordinart
Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp enligt
avstamningsregister fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for det aterupptagna
Fordringshavarmotet (med beaktande av § 10.12) infinner sig till motet. Det aterupptagna matet skall
inledas med att ordféranden upprattar en ny rostlangd (enligt samma principer som anges i 8 10.5 men
pa grundval av avstamningsregister fran slutet av femte Bankdagen fére dagen for det aterupptagna
Fordringshavarmotet). Endast Fordringshavare som upptas i sadan ny rostlangd ar rostberattigade vid
motet. Ett Fordringshavarmote kan inte ajourneras mer an en gang.

Beslut vid Fordringshavarmate fattas genom omrdéstning om nagon Fordringshavare begér det. Varje
rostberattigad Fordringshavare skall vid votering ha en rost per MTN (som utgdr del av samma Lan)
som innehas av denne.

Extraordindrt Beslut &r giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de avgivna rosterna.
For samtliga 6vriga beslut galler den mening som fatt mer an halften av de avgivna rosterna.

Vid tillampningen av denna 8 10 skall innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istallet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som utvisar
att vederborande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var innehavare av MTN och
storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses narvarande vid
Fordringshavarmote med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmote &r
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid, och oberoende av om
och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarmote fattat beslut skall
inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens rimliga kostnader i samband
med Fordringshavarmote skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tilldmpningen av denna 8§ 10, rétt till utdrag ur det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten ar berattigade (men
inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begéaran om Fordringshavarmote skall tillstéllas Ledarbanken till den adress som anges i prospekt eller
noteringsdokument. Sadan forsandelse skall ange att arendet &r bradskande.
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Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

Andring av dessa villkor, Rambelopp m.m.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger — efter Borgensmannens skriftliga godkannande — justera klara
och uppenbara fel i dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten dger — efter Borgensmannens skriftliga godkénnande -
Overenskomma om hojning eller sankning av Rambeloppet. Vidare kan utékning eller minskning av
antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmote enligt § 10

Samtliga andringar av dessa villkor forutsatter Bolagets medgivande och Borgensmannens skriftliga
godkannande.

Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 11.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansdka om inregistrering vid Nasdag Stockholm AB eller annan bors och vidta de atgarder som kan
erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

Forvaltarregistrering

For MTN som dr forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare om inte annat foljer av § 10.

Begransning av ansvar m.m.

| fraiga om de pad Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna géller —
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om vederborande sjélv ar
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden, om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstandighet som

angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskijutas till dess hindret
har upphort.
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Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.

§16 Tillamplig lag; jurisdiktion

16.1  Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

16.2  Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsrétt.

Harmed bekréftas att ovanstdende villkor &r for oss bindande.

Stockholm 1 februari 2018

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)
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6.

Mall for SLUTLIGA VILLKOR avseende Lan nr [ ] under Skanska Financial

Mall for Slutliga Villkor

Services AB (publ) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor av den 1 februari 2018 for rubricerade MTN-program och nedan
angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren for Bolagets MTN-program aterges i Bolagets
Grundprospekt for MTN-programmet. Definitioner som anvands nedan framgar [antingen] av Allménna
Villkor [eller pa annat satt i det Grundprospekt av den [dag/ manad/ar], jamte fran tid till annan publicerade
tillaggsprospekt [lagg till samtliga tillaggsprospekt, annars radera] som uppréttats for MTN-programmet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats i enlighet med Artikel 8.4 Prospektforordningen].

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillagg och

dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa www.skanska.com.

En sammanfattning avseende varje enskild emission kommer att bifogas de slutliga villkoren.

No akw

© o

11.

Lanenummer:

(i) Tranchbendmning:
Nominellt belopp:

(i) Lan:

(i) Tranche:

Pris:

Valuta:

Lagsta Valor:

Lanedatum:

Startdag for réanteberdkning
(om annan &n lanedatum):
Likviddatum:
Aterbetalningsdag:
Rantekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

[]
[]

[]

[]

[ 1% av Léagsta Valor

[ SEK/EUR]

[ SEK/EUR] (L&gst EUR 100 000 eller motvardet dérav i SEK.)
[]

(]

[

[

[Fast ranta]

[Réntejustering]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupong]

[MTN kopplad till realrénta)

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

12.

Fast rantekonstruktion:

(i) Réntesats:
(if) Ré&nteberakningsmetod:
(iii) Ré&nteforfallodag:

(iv) Ovriga villkor relaterade
till berékning av fast rénta:
(v) Riskfaktorer:
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[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)

[1%pa.

[30/360 om SEK/ faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om EUR]
Arligen den [ ], forsta gangen den [ Joch sista géngen den [ ], dock att

om sadan dag inte ar Bankdag skall s& som Ranteforfallodag anses
narmast pafoljande Bankdag.

(Ovan forandras i héndelse av forkortad eller forlangd Rénteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.
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13.

14,

15.

16.

17.

Réntejustering:

() Villkor for Lan

med Réntejustering:

(ii) Réanteberakningsmetod:
(iii) Riskfaktorer:

Rorlig rantekonstruktion

(FRN):
(i) Réntebas:

(ii) Rantebasmarginal;
(iii) Raéntebestamningsdag:
(iv) Raénteberékningsmetod:
(v) Ranteperiod:

(vi) Rénteforfallodagar:

(vii) Lé&gsta mojliga ranta:
(viii) Hogsta mojliga ranta:
(ix) Ovriga villkor relaterade
till berékning av FRN:

(x) Riskfaktorer:
Nollkupong:

(i) Villkor fér Lan utan
ranta:

(ii) Riskfaktorer:

MTN med Realranta:

(i) Basindex:

(ii)  Slutindex:

(iii) Ovriga Villkor relaterade
till berdkning av realrénta:

(iv) Riskfaktorer:

Grona Obligationer
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[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Specificera]

[30/360 om SEK/ faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om EUR]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[ ]-manaders [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Réntebas skall interpoleras linjart mellan
[ ]-manader [STIBOR/EURIBOR] och

[ ]-manader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[ 1%

[[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gdngen den [ ].
[[faktiskt antal dagar / 360 / specificera annan dagberéakning)]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [ ] ménader med slutdag pa en
Ranteforfallodag.

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ] och sista gangen
den [ ], dock att om nagon sadan dag inte &r Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag, [forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Réanteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag.]

[[ ] % per annum] [E;j tillampligt]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Specificera]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna paragraf)
[Tidpunkten for faststallande av Slutindex ar [ ] eller Basindex om
faststallt fore Lanedatum]

[Tidpunkten for faststallande av Slutindex ar [ ].]

[Slut KPI skall aldrig vara lagre &n Basindex]

[Med Inflationsskyddat Réntebelopp” menas rantesatsen
multiplicerad med Kapitalbeloppet och med ett tal som motsvarar
kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Med “Inflationsskyddat Kapitalbelopp” menas Kapitalbeloppet
multiplicerat med ett tal som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex (Slutindex / Basindex);

Med “Officiellt index” menas konsumentprisindex eller — om KPI har
upphort att faststéllas eller offentliggéras — motsvarande index
avseende konsumentpriserna i Sverige som faststallts eller
offentliggjorts av SCB:s stélle faststéller eller offentliggjorts av SCB
eller det organ som i SCB:s stélle faststaller eller offentliggor sadant
index. Vid byte av indexserie skall nytt index rdknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas.]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[Tillampligt/Ej tillampligt]
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(i) villkor

(ii) Riskfaktorer:

18. Uppskattat tillfort
nettobelopp:

19. Anvandning av tillférda
medel:

20. Upptagande till handel pa
reglerad marknad:
(i) Reglerad Marknad:
(if) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagandet till
handel:
(iii) Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:
(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

21. Kreditbetyg for Lan:

22. Intressen:

23. Utgivande Institut:

24. Administrerande Institut:

25. ISIN:

ANSVAR

(Om tillampligt, specificera enligt nedan)

[Bolagets grona ramverk daterat [e] giller for detta lan][, vilket
aterfinns pa Bolagets hemsida [e]].

Brott mot denna punkt 17 (Gréna Obligationer) eller punkt 19
(Emissionslikvidens anvéndning) utgor inte uppsagningsgrund enligt
punkt 9.1 b) i Allmanna Villkor.]

I enlighet med Grundprospektet, avsnitt 2.2 Risker relaterade till
skuldebreven.

[SEK/EUR] [ ] minus transaktionskostnader och avgifter
[I enlighet med Grundprospektet/Specificera]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm AB/Specificera annan reglerad marknad]

[]

[
[Ej tillampligt/Specificera]

[Ej tillampligt/Specificera]

[Ej tillampligt/Specificera]

(Om fysiska eller juridiska personer inblandade i emissionen har nagra
ekonomiska eller andra relevanta intressen eller om intressekonflikter
foreligger som kan ha betydelse for ett enskilt Lan skall dessa
beskrivas)

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank
Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]
[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank
Abp/Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)/Svenska
Handelsbanken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/Specificera]

SE[1]

Bolaget bekraftar att ovanstaende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allméanna
Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Kapitalbelopp och (i férekommande fall) rdnta. Bolaget
bekréftar vidare att alla vésentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt
som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [ ]

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)
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7. Borgensatagande for MTN

Nedan aterges Skanska AB:s dtagande sasom Borgensman for MTN som Bolaget emitterar under MTN-
programmet. Avtalet finns tillgangligt pa Skanska AB:s hemsida (www.skanska.com)”

Borgensférbindelse

Skanska Financial Services AB (publ) (org nr 556106-3834) (”Bolaget”) har den 10 mars 1999 tréffat avtal
(sddant avtal sésom det Andrats frén tid till annan dérefter nedan benimnt ”Avtalet”) med Nordea Bank Abp®
("Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ)® (”Emissionsinstituten™)!® om upplaggande av
ett svenskt Medium Term Noteprogram ("M TN-programmet”) under vilket Bolaget avser att uppta Lan pa den
svenska kapitalmarknaden genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en
I6ptid om lagst ett och hogst tio ar, sk MTN, inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid var tid utestdende
nominellt belopp av obligationer i SEK tillsammans med det vid var tid utestdende nominella beloppet i EUR
omraknat till SEK, enligt vad som anges nedan, ej éverstigande SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000)
(MTN i EUR skall pa Affarsdagen for sadan MTN, vid berakning av Rambeloppet, omraknas till SEK efter
den kurs som géllde for sddan MTN pa Affirsdagen sdsom den publicerats pa Reuters sida "SEKFIX=""eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida eller, om
sddan notering ej finns, annan likvardig sida som Ledarbanken bestimmer) ("Rambeloppet”).

Den 1 februari 2018 &ndrades Avtalet varigenom nya allmanna villkor for upptagande av Lan under MTN-
programmet (”Allminna Villkor”) ersatte tidigare gillande allminna villkor.

Utover héri gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Avtalet och i Allmanna Villkor &ga
tillampning i denna borgensférbindelse.

1.  Borgensmannen har tagit del av och godként Avtalet och Allmanna Villkor'2,

2. For ratta fullgorandet av Bolagets samtliga betalningsforpliktelser enligt Avtalet och Allmanna Villkor
och alla darunder upptagna Lan tecknar Skanska AB (publ) (org nr 556000-4615) ("Borgensmannen”)
harmed borgen sésom for egen skuld. Atagandet géller intill dess Bolaget slutligt fullgjort samtliga sina
ifragavarande forpliktelser och paverkas inte av att Bolaget kan ha dverskridit Rambeloppet.

3. Borgensmannen forbinder sig att sa lange borgensférbindelsen galler vara direkt eller indirekt agare till
100 procent av aktierna i Bolaget.

4, Intraffar handelse av vasentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller férandras i vasentlig
omfattning Borgensmannens finansiella stallning skall Borgensmannen omedelbart genom Ledarbanken
informera Emissionsinstituten harom. Borgensmannen skall dven vid anfordran tillhandahalla sadan
annan information om Borgensmannen, som Emissionsinstituten under avtalstiden och darefter sa lange
nagon MTN ar utelépande, skaligen kan komma att begara. Borgensmannen skall dock endast vara
skyldig att lamna information och underrattelse i den man sa kan ske utan att Borgensmannen 6vertrader
regler utfardade av eller intagna i kontrakt med reglerad marknad déar Borgensmannens eller Bolagets
aktier eller skuldfoérbindelser &r noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller
myndighetsforeskrift.

" Information p& Skanska AB:s hemsida som inte inforlivats i detta Grundprospekt genom hanvisning utgor inte en del av detta Grundprospekt.
8 Tidigare Nordea Bank AB (publ).

® Genom Tilldggsavtal daterat 19 januari 2001 intradde Swedbank AB (publ), tidigare ForeningsSparbanken AB (publ), som part i egenskap av
Emissionsinstitut.

10 Den 7 juni 2002 uttradde ABN AMRO Bank N.V., Stockholm Branch, som part i egenskap av Emissionsinstitut.

1 Genom Tillaggsavtal daterat den 3 april 2001, med stdd av beslut i Skanska Financial Services AB:s styrelse den 7 februari 2001, héjdes
Rambeloppet fran SEK fem miljarder (5.000.000.000) till SEK atta miljarder (8.000.000.000).

12 Genom Tillaggsavtal IV av den 16 december 2009 och Tillaggsavtal VI av den 1 februari 2018 andrades Alimanna Villkor.
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5. Det éligger Borgensmannen att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omsténdighet av det
slag som anges i 8 9 i Allmanna Villkor skulle intr&ffa.

6.  Borgensmannen atar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att

a) inte sjalv stalla sakerhet eller lata annan stélla sakerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Borgensmannen;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sakerstdllas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Borgensmannen; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestaimmelserna enligt a) och b) ovan, varvid
pa Koncernbolag skall tillampas det som géller for Borgensmannen (med beaktande av att
Koncernbolag far mottaga sadan ansvarsforbindelse som Borgensmannen ager lamna enligt
bestdmmelser i b) ovan).

Med “marknadsldn” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vérdepapper
(inklusive Lan under MTN eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal for handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar, inte avyttra eller pa annat sétt avhanda
sig anlaggningstillgang av vasentlig betydelse for Koncernen om det enligt Emissionsinstitutens skaliga
bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i vasentligt hanseende.

Borgensmannen atar sig dven att inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet.
Emissionsinstituten har ratt att medge att Borgensmannens ataganden enligt foregaende stycken helt
eller delvis skall upphdra om enligt Emissionsinstitutens bedémning betryggande sékerhet stalls for
betalningen av MTN.

7. Meddelanden till Borgensmannen rérande denna borgensforbindelse skickas till féljande adress:
Skanska AB
c/o Skanska Financial Services AB (publ)
Att: Guarantees & Legal
Warfvinges vag 25
112 74 Stockholm

8.  Borgensmannen skall, pa begaran, tillstalla Emissionsinstituten delarsrapporter och arsredovisningar
avseende Borgensmannen sa snart dessa blivit tillgangliga (savida inte sadan delarsrapport eller
arsredovisning finns tillganglig pa Borgensmannen hemsida).

9.  Borgensmannen forsakrar harmed att utfardandet av denna borgensférbindelse inte star i strid med lag,
bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som &r bindande for Borgensmannen.

Stockholm den 1 februari 2018

SKANSKA AB (publ)

33 (52)

Confidential



8. Upptagande till handel pa reglerad marknad samt
clearing och avveckling

Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet kommer, om sa 6verenskommes, att upptas till handel pa
reglerad marknad vid Nasdag Stockholm AB eller annan reglerad marknad i samband med lanens upptagande.
Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system,
varfor inga fysiska véardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear
Swedens kontobaserade system.

Innehavare av MTN &r den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad att i andra fall ta
emot betalning under MTN.
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9. Beskattning

Beskattning i Sverige

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan ar avsedd
som en allméan information om vissa gallande regler. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte
situationer dar MTN forvaras pa ett investeringssparkonto och omfattas av sarskilda regler om
schablonbeskattning eller reglerna om kontrolluppgiftsskyldighet for exempelvis utbetalare av ranta.
Fordringshavare skall sjdlva bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid
radfrdga skatteradgivare.

Fordringshavare som &ar begransat skattskyldiga i Sverige

Utbetalningar av kapitalbelopp eller nagot belopp som skattemassigt anses utgéra ranta for Fordringshavare
bor inte vara foremal for svensk inkomstskatt, forutsatt att sadan Fordringshavare (i) inte &r obegransat
skattskyldig i Sverige och (ii) inte har ett fast driftstélle i Sverige till vilket MTN &r hanforliga.

Betalningar av kapitalbelopp, eller belopp som skattemassigt anses utgora ranta, ar normalt inte féremal for
svensk kupongskatt eller avdrag for preliminar skatt, forutom nér det galler sarskilda utbetalningar av rénta
(samt annan avkastning pa MTN) till fysisk person (eller svenskt dodsbho) som &r obegransat skattskyldig i
Sverige (se "Fordringshavare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige”).

Fordringshavare som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige

For svenska juridiska personer och fysiska personer (samt dédsbon) som &r obegréansat skattskyldiga i Sverige
ar all kapitalinkomst (exempelvis inkomst som skatteméssigt anses utgora ranta samt kapitalvinster pa MTN)
foremal for svensk inkomstskatt. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentféretag och livforsakringsforetag.  Sarskilda
skattekonsekvenser kan ocksa uppsta i den utstrackning som en kapitalforlust realiseras for en
Fordringshavare, samt i férhallande till valutakursforluster och valutakursvinster.

Om belopp som skattemassigt anses utgdra ranta betalas ut av Euroclear Sweden eller av annan juridisk person
med hemvist i Sverige (dven en svensk filial) till en fysisk person (eller ett dddsbo) som &r obegransat
skattskyldig i Sverige, verkstéller normalt Euroclear Sweden eller den juridiska personen avdrag for preliminér
skatt pa sadana utbetalningar. Svensk preliminarskatt ska normalt ocksa innehallas pa annan avkastning pa
MTN (dock inte kapitalvinst), om avkastningen betalas ut tillsammans med sadan ranteutbetalning som avses
ovan.

Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan komma att lamnas i Slutliga Villkor.
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10. Specifika forsdljnings- och andra restriktioner

Med undantag for Finansinspektionens godkannande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i
Overensstammelse med de krav som uppstélls enligt Prospektforordningen, har varken Bolaget eller
Emissionsinstituten vidtagit ndgon atgard och kommer inte att vidta ndgon atgérd i nagot land eller i ndgon
jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller distribution av eventuellt material
avseende sadant erbjudande, eller i nagot land eller i ndgon jurisdiktion dar atgard for sddant andamal kréavs,
annat an i stat eller stater inom EES till vilken Bolaget har begért att Finansinspektionen skall éverlamna,
intyg, dels om godkannande av Grundprospektet dels om att Grundprospektet har upprattats i enlighet med
Prospektforordningen, till behdriga myndigheter, i enlighet med bestdmmelserna i Prospektférordningens
Acrtikel 24 och 25.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i forhallande
till Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att f6lja alla tillampliga lagar, férordningar och regler i varje land
och jurisdiktion dar de koper, erbjuder, séljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar sadant
erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forsaljningsrestriktioner kan komma att laggas till eller modifieras genom godkénnande av Bolaget. Sadant
eventuellt tillagg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Villkor (i det fall ett tillagg eller
en modifiering endast ar tillamplig pa ett sarskilt 1an under MTN-programmet) eller i annat fall som tillagg till
detta Grundprospekt.

Grundprospektet far inte distribueras till eller inom Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika annat an i enlighet med samtliga géllande lagar, forordningar och regler.

USA

MTN har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och
far inte erbjudas eller séljas inom USA eller till, for rakning eller till forman for, personer bosatta i USA
forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S. Securities Act 1933 registreringskrav. De
termer som anvands i detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Securities Act
1933.
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11. Beskrivning av Bolaget och Borgensmannen

111 Bolagets och Borgensmannens historik

Bolaget

Skanska Financial Services AB (publ) org. nr 556106-3834 (LEI 5493004WOSC31U83UG49) ("Bolaget”) ér
en central supportenhet som tillhandahaller finansiella tjanster och stod for Skanska-koncernen och dess
affarsenheter, t.ex. rorande policy- och ramverksfragor, finansiering, upphandling av bankgarantier,
forsakringar, projektfinansiering, analys samt hantering av finansiella risker. Bolaget ar ett hel&gt dotterbolag
till Skanska AB (publ) org. nr 556000-4615 (LElI 549300UINV5RINHGMGO7) (”Borgensman” eller
”Skanska AB”). Bolagets verksamhet bedrivs med fullstandig borgen fran Skanska AB. Bolaget bedriver
huvudsakligen sin verksamhet i Stockholms lan, Stockholm kommun dar ocksa dess styrelse har sitt ste.
Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag Bolaget bildades den 28 augusti 1966 som Forvaltningsaktiebolaget
Albus. Den 1 oktober 1998 registrerades bolagets nuvarande firma, Skanska Financial Services AB.
Verksamheten regleras huvudsakligen av, och bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).

Av § 3 i Bolagets bolagsordning, senast andrad den 6 mars 2017 framgar att foremalet for bolagets verksamhet
ar att kopa, salja, dga och forvalta fastigheter, aktier, obligationer och andra vardepapper, att bedriva
finansverksamhet, att tillhandahalla krediter till koncernbolag och intressebolag (direkt eller indirekt agda),
och till bostadsrattsforeningar som ingar uppdragsavtal avseende byggverksamhet med nagot sadant bolag,
samt till andra bolag och juridiska personer i samband med verksamhet som bedrivs av eller i samarbete med
bolag inom Skanska-koncernen, framst genom direktutlaning, samt idka annan darmed forenlig verksamhet.
Bolaget ska inte bedriva sadan verksamhet som kraver tillstand enligt lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Bolagets aktiekapital uppgick vid utgangen av 2019 till 50 Mkr. Samtliga aktier innehas av Borgensmannen.

Borgensmannen

Skanska AB ar moderbolag i Skanska-koncernen. Skanska AB har sitt séte i Stockholms 1an, Stockholm
kommun och &r ett svenskt publikt aktiebolag. Huvudkontoret ligger i Stockholm. Skanska AB bildades den 4
april 1887 som Skanska Cementgjuteriet. Den 20 februari 1995 registrerades bolagets nuvarande firma,
Skanska AB. Verksamheten regleras huvudsakligen av, och bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Skanska AB bedriver administrativ verksamhet och omfattar koncernledning och ledningsorgan.

Av 8 2 i Skanska AB:s bolagsordning, senast andrad den 6 april 2016, framgar att bolaget direkt eller genom
dotterbolag skall bedriva verksamhet foretradesvis inom omradena byggverksamhet, utveckling av och
investering i bostader, kommersiella lokaler och infrastruktur samt kapitalférvaltning — dock ej verksamhet
som stadgas i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse — samt dven driva annan med nu ndmnda
verksamheter forenlig rorelse. Bolagsordningen finns i sin helhet tillganglig pa Skanska AB:s hemsida
www.skanska.com. Information pa Skanska AB:s hemsida som inte inforlivats i detta Grundprospekt genom
hénvisning utgdr inte en del av detta Grundprospekt.

11.2 Borgensmannens huvudsakliga verksamhet och organisationsstruktur

Skanska ar ett bygg- och projektutvecklingsforetag, fokuserat pa utvalda hemmamarknader i Norden, 6vriga
Europa och Nordamerika. Skanskas verksamhet bestdr av byggverksamhet, bostadsutveckling och
kommersiell fastighetsutveckling. Genom att affdrsenheterna inom dessa verksamhetsgrenar samverkar skapas
bade operativa och finansiella synergier vilket leder till ett 6kat vardeskapande. Skanska ar bade ett lokalt
foretag med global styrka och en internationell bygg- och projektutvecklingsverksamhet med stark lokal
forankring. Skanska-koncernen hade vid utgangen av 2019 ca 38 000 medarbetare och intakterna uppgick till
ca 177 miljarder kronor.
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Byggverksamhet

Verksamheten omfattar saval hus- och anlaggningsbyggande som bostadshyggande och &r Skanska AB:s
storsta  verksamhetsgren. Bygguppdrag utfors bade for externa kunder och for Skanskas
utvecklingsverksamheter. Byggverksamheten bedrivs pd utvalda hemmamarknader i Sverige, Norge och
Finland, Polen, Tjeckien och Slovakien, Ruménien, Storbritannien och Nordamerika. Sarskild vikt laggs vid
storstadsregioner vilka oftast uppvisar hogre tillvaxt an respektive land som helhet. Skanska erbjuder manga
av de produkter och tjanster som behdvs i vaxande stader — lokaler for arbetsplatser, skolor, sjukhus, sport-
och fritidsanlaggningar liksom bostader och infrastruktur for till exempel transport, energi och vatten. P&
enskilda marknader verkar Skanska AB idag inom vissa segment, men genom att utnyttja det totala kunnandet
kan Skanska-koncernen 6ka majligheterna for tillvéxt och 6kad vinst pa dessa marknader.

Bostadsutveckling

Skanska initierar och utvecklar bostadsprojekt for forsaljning framst till privata konsumenter och &r verksamt
pa utvalda hemmamarknader dar Skanska AB har en permanent narvaro — Sverige, Norge, Finland samt Polen
och Tjeckien. Skanska AB ar en stor utvecklare av bostader i Norden.

Kommersiell utveckling

Skanska AB initierar, utvecklar, investerar i, hyr ut och avyttrar kommersiella fastighetsprojekt med fokusering
pa kontor, handelscentra samt logistikfastigheter i Sverige, Danmark, Finland, Polen, Tjeckien Ungern,
Ruminien med fokus pa de storre staderna. Aven i USA bedrivs kommersiell fastighetsutveckling i ett utvalt
antal stader.

Infrastrukturutveckling

Verksamheten inom Infrastrukturutveckling fokuseras numera pa att sakerstalla och utveckla vérden i
Skanskas befintliga OPS tillgangar, samt att realisera dessa vinster 6ver tid. Som en konsekvens dérav utgor
Infrastrukturutveckling, sedan januari 2019, inte l&ngre en verksamhetsgren utan hanteras Centralt.

Organisation — Skanskas ledningsstruktur

Skanskas ledningsstruktur
Koncernledning

Anders Danielsson, VD och Koncernchef
Magnus Persson Caroline Richard Kennedy Claes Larsson Kirsl Mettala,
EVP och Ekonomi- Fellenius-Omnell EVP EVP EVP och
och finansdirektdr EVP och Chefsjurist Personaldirektor
Finance Legal Human Resources Communications
Reporting and Assurance and Skanska Skanska Kommersiell Sustainability =& Koncernstaber
Accounting Control USA Building Fastighetsutveckling (Core Corporate
Norden Function)
Financial Support Skanska Skanska Kommersiell Skanska <4— Affirsenhev/Ope-
and Analysis USA Civil Fastighetsutveckling Finland rativ enhet
Europa
Skanska Skanska Kommersiell Skanska < Koncernstaber
Financial Services Fastighetsutveckling Norge (Group Function)
usa
Investor Skanska Skanska - Rapporterar
Relations. Bostadsutveckling Sverige direkt tll
Europa styrelsen
Information BoKlok Skanska -+
Technology Housing Tjeckien och
Slovakien”
Internal Audit Skanska -
and Compliance Polen?
- Asset Skanska <
Management! Storbritannien
1) Portfélj av OPS-tillgangar.
2) Centraleuropa fran och med 1 September 2019
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11.3 Vasentliga kontrakt

Det forekommer inga avtal utanfér ramen for den 16pande verksamheten, som &r av den betydelsen att utfallet
skulle kunna paverka Bolagets eller Skanska AB:s formaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta
Grundprospekt.

114 Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Fran tid till annan uppstar tvister med bestallare om avtalsvillkor avseende bade pagdende och avslutade
projekt. Utfallen &r ofta svara att bedoma. | den man det &r troligt att en tvist kommer att medféra en kostnad
for Skanska-koncernen beaktas detta i redovisningen.

Brasiliens konkurrensmyndighet (Administrative Council of Economic Defense, CADE) och Comptroller
General of the Union (CGU) inledde i slutet av 2015 administrativa processer mot Skanska Brasil betréffande
vissa Petrobras-projekt. I juni 2016 beslutade CGU att utestanga Skanska Brasil fran offentliga upphandlingar
under minst tva ar. Skanska Brasils dverklagande ar fortfarande under behandling. CADE har dnnu inte fattat
nagot beslut i kartellarendet.

Tre tidigare anstallda hos Skanska Brasil ar foremal for utredningar av den brasilianska federala aklagaren for
kartellrelaterade brott. Ytterligare myndigheter i Brasilien har initierat rattsprocesser betraffande samma
transaktioner. Som Skanska meddelade i april 2016 har Attorney General of the Union (AGU), lamnat in en
stamningsansokan mot sju foretag, daribland Skanska Brasil. Stamningsansokningarna fokuserar pa pastadda
felaktiga betalningar utférda av en joint venture partner. Domstolar i saval forsta som andra instans har avvisat
stamningsansokningarna mot Skanska Brasil. AGU har dverklagat till hdgsta instans och i mars 2020 beslutade
denna instans att det var riktigt att avvisa malet mot Skanska Brasil. AGU kan dock begara rattelse i samma
instans.

I borjan av 2006 inledde skattemyndigheterna i Argentina en utredning av cirka 120 foretag, déribland Skanska
S.A. i Argentina, gallande bluffakturor. Skanska samarbetade med myndigheterna och korrigerade sina
inkomstdeklarationer. 2011 togs fallet upp i appellationsdomstolen som ansag att det inte fanns nagra bevis pa
overtradelser och inga domar foll. En lagre juridisk instans beslutade emellertid i oktober 2017 att aterigen
atala ett stort antal personer, inklusive nio fore detta anstallda hos Skanska. Rattegangen vantas inledas under
2021. Skanska beslutade i juli 2014 att avsluta byggverksamheten i Latinamerika och har sedan mars 2016 inte
haft nagra pagaende projekt i Latinamerika.

Det finns en risk att nagon av de pagaende rattsprocesserna skulle kunna fa ett utfall som skadar Skanska-
koncernens anseende.
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12.

12.1 Skanska AB:s styrelse

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprattande av sju stimmovalda ledaméter och fem
ledaméter utsedda av arbetstagarorganisationerna (varav tva suppleanter), med Hans Biorck som ordférande.

Hans Bidrck

Ordférande, invald i styrelsen 2016
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Trelleborg AB, ordférande
Handelsbanken AB, ledamot

Catherine Marcus

Ledamot, invald i styrelsen 2017
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Ledamot, NCREIF PREA
Reporting Standards Board
(Privat)

Jan Gurander

Ledamot, invald i styrelsen 2019
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Teknikforetagen, ledamot

Fredrik Lundberg
Ledamot, invald i styrelsen 2011

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

AB Industrivarden, ordforande

Holmen AB, ordftrande

Hufvudstaden, ordférande

Svenska Handelsbanken, vice ordforande
LE Lundbergféretagen AB, ledamot

Asa Séderstrom Winberg
Ledamot, invald i styrelsen 2020

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Scanmast AB, ordforande
Vattenfall AB, ledamot

OEM International AB, ledamot
Balco Group AB, ledamot

Delete Group Oyj, ledamot

Fibo AS, ledamot

40 (52)

Confidential

Par Boman
Ledamot, invald i styrelsen 2015

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Handelsbanken AB, ordférande
AB Industrivarden, vice ordforande
SCA AB, ordforande

Essity AB, ordftrande

Jayne McGivern
Ledamot, invald i styrelsen 2015

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:
Cairn Homes Plc, styrelseledamot

Richard Horstedt
Personalrepresentant, Byggnads,
invald i styrelsen 2007

Par-Olow Johansson
Personalrepresentant, Byggnads, suppleant,
invald i styrelsen 2014

Anders Rattgard
Personalrepresentant, Unionen, suppleant
Invald i styrelsen 2017

Yvonne Stenman
Personalrepresentant, Ledarna, ledamot
Invald i styrelsen 2018

Ola Falt
Personalrepresentant, SEKO, ledamot
Invald i styrelsen 2018



12.2 Skanska AB:s koncernledning
Koncernledningen utgors vid dagen for detta Grundprospekts upprattande av:

Anders Danielsson Magnus Persson
VD och Koncernchef, anstéllningsar 1991 vVD och Ekonomi- och Finansdirektor,
anstallningsar 2006

Claes Larsson Richard Kennedy

vVD, anstallningsar 1990 vVD, anstéllningsar 2004

Kirsi Mettala Caroline Fellenius-Omnell

vVD och Personaldirektor, anstallningsar 1994 vVD och chefsjurist, anstallningsar 2017
12.3 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Det finns ingen for Bolaget ké&nd befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledamdternas och/eller
koncernledningens aligganden gentemot Skanska AB och deras privata intressen.

Samtliga styrelserepresentanter forutom arbetstagarrepresentanterna ar oberoende fran Skanska AB och
Skanska AB:s bolagsledning. Fredrik Lundberg & som ordférande i AB Industrivarden ej oberoende i
forhallande till storre aktieagare. Par Boman anses ej oberoende i forhéllande till storre aktieagare. Ovriga
styrelseledamdter ar oberoende fran bolaget och de storre dgarna. Styrelsen uppfyller Kodens och Nasdaq
Stockholm AB:s krav pa oberoende.

12.4 Styrelsens i Skanska AB arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en arlig dagordning som ar faststalld i styrelsens arbetsordning. Styrelsen erhaller infor
varje styrelsesammantrade underlag sammanstéllt enligt fastlagda rutiner. Dessa rutiner syftar till att
sakerstalla att styrelsen far relevant information och beslutsunderlag infor alla styrelsesammantraden. All
dokumentation &r pa engelska.

Styrelsen har under aret hallit sju styrelsesammantraden inklusive det konstituerande sammantradet. Viktiga
fragor som styrelsen behandlade under aret innefattade dvervakning och kontroll av verksamheter, granskning
och godkannande av delarsrapporter och arsredovisning, strategisk 6versyn av Skanska, vilken innefattade en
omstrukturering av den centraleuropeiska byggverksamheten samt dven intern kontroll, riskhantering och
regelefterlevnad.

Revisionskommittén

Revisionskommitténs huvuduppgift ar att bitrada styrelsen med 6vervakning av den finansiella rapporteringen,
processerna kring rapportering och redovisningsprinciperna samt uppféljning och kontroll av revisionen av
rakenskaperna for bolaget och koncernen. Kommittén har dven till uppgift att utvéardera kvaliteten i koncernens
finansiella rapportering, internrevision och riskhantering samt att granska omfattningen och resultatet av den
externa revisionen och de externa revisorernas arbete. Kommittén 6vervakar ocksa de externa revisorernas
objektivitet och oberoende samt att det finns procedurer pa plats avseende nar den externa revisorn anlitas for
att utféra andra uppdrag an revisionstjanster for bolaget och koncernen. Kommittén 6vervakar vidare
efterlevnad av rotationsreglerna for externa revisorer. De externa revisorerna ar narvarande vid samtliga moten
i revisionskommittén. Minst en gang per ar traffar kommittén revisorerna utan att nagon fran koncernledningen
ar narvarande. Revisionskommittén har for 2019 bestatt av Charlotte Strémberg (ordférande), Hans Biorck,
Par Boman, Jan Gurander (frn 28 mars 2019) och Nina Linander (till och med 28 mars 2019) och bestar vid
dagen for detta Grundprospekts upprattande av Hans Biorck, Par Boman, Jan Gurander och Asa Séderstrém
Winberg.

Under 2019 holl kommittén fem moten. Viktiga frdgor som behandlades under aret innefattade
kapitalallokering, finansiering, pensionsrapportering, extern rapportering, provning av nedskrivningsbehov,
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nedskrivningar av byggprojekt, storre tvister, granskning av delarsrapporter och arsredovisning, riskhantering
samt regelefterlevnad.

Ersattningskommittén

Ersattningskommitténs huvuduppgift ar att bereda styrelsens beslut i fragor om tillséttning eller entledigande
av den verkstéllande direktoren och koncernchefen, inklusive I6n och annan ersattning, och évriga medlemmar
av koncernledningen, inklusive 16n och annan ersattning for dessa individer. Kommittén forbereder forslag for
beslut av styrelsen betraffande incitamentsprogram och utvarderar utfallet av mal och principer for rorlig
ersattning. Ersattningskommittén har under 2019 bestatt av Hans Bidrck (ordforande), Par Boman och Jayne
McGivern och bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprattande av Hans Biorck (ordférande), Par Boman
och Jayne McGivern. Kodens krav pa oberoende, innebarande att styrelsens ordforande kan vara ordférande i
ersattningskommittén och 6vriga bolagsstaimmovalda ledaméter ska vara oberoende i forhallande till bolaget
och koncernledningen, ar darmed uppfyllt. Under 2019 holl kommittén sex mdten. Viktiga fragor som
behandlades under aret innefattade granskning av ledande befattningshavares 6vriga uppdrag, granskning av
Skanskas program for rorlig ersattning till ledande befattningshavare, granskning och utvérdering av
tillAmpningen av riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare, liksom gallande ersattningsstrukturer
och ersattningsnivaer.

Projektkommittén

Projektkommittén fattar beslut om enskilda projekt inom verksamhetsomradena: Byggverksamhet,
Kommersiell fastighetsutveckling och Bostadsutveckling, investeringar och avyttringar inom
Infrastrukturutveckling samt vissa projektfinansieringar. Projekt som medfor sarskilt stora eller ovanliga
risker, eller andra sarskilda forhallanden, kan kommittén hanvisa till styrelsen for beslut. Kommittén har under
2019 bestatt av samtliga bolagsstammovalda ledaméter och arbetstagarrepresentanten Richard Horstedt och
bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprattande av samtliga bolagsstimmovalda ledaméter och
arbetstagarrepresentanten Anders Rattgard, med Richard Horstedt som Anders Rattgards suppleant. Under
2019 holl kommittén tolv moten.

Utvéardering av styrelsens arbete

Styrelsens arbete utvarderas arligen genom en strukturerad process som syftar till att forbattra dess arbete,
effektivitet och samlade kompetens samt att beddma eventuella behov av forandring. Det ar styrelsens
ordforande som ansvarar for utvarderingen och for att presentera den for styrelsen och valberedningen. Under
2019 har utvarderingen genomforts med hjalp av frageformular och enskilda samtal mellan ordféranden och
varje ledamot men ocksa genom diskussion under styrelseméten. Ordféranden utvérderas ocksa via skriftligt
frageformular samt diskussion i styrelsen, men sammantradet med styrelsen leds da av annan utsedd ledamot.
Av utvarderingen for 2019 framgar att styrelsearbetet bedomdes fungera val.

Principer for Bolagsstyrning

Skanska AB ar ett svenskt publikt aktiebolag. Skanska AB:s aktier av serie B ar noterade pa Nasdag Stockholm
AB. Skanska AB och Skanska-koncernen styrs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen (2005:551),
regelverket for emittenter samt andra tillampliga svenska och utlandska lagar och férordningar.

Skanska redovisar inte nagra avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) for rakenskapsaret 2019.
Inga Overtradelser av tillampliga borsregler eller av god sed pa aktiemarknaden har rapporterats géllande
Skanska av Nasdagq Stockholms disciplinnamnd eller Aktiemarknadsndmnden under 2019. For mer
information, se: group.skanska.com/sv/koncernens-styrning/. Skanskas arbete med fragor angaende etik och
hallbarhet &r en integrerad del i verksamheten och styrelsen diskuterar dessa fragor kontinuerligt.

125 Lagstadgade revisorer

Under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Grundprospekt har utnémnd
revisor for Bolaget respektive Borgensmannen varit Ernst & Young AB (auktoriserad revisor med
huvudansvar for revisionen for bade Bolaget och Borgensmannen ar Hamish Mabon, medlem i FAR). Ernst
& Young AB utnamndes som revisor vid 2016 ars arsstamma i Bolaget respektive Borgensmannen.
Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer.
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12.6 Bolagets styrelse
Bolagets styrelse har vid dagen for detta Grundprospekts upprattande tre ledamoter registrerade hos
Bolagsverket.

Katarina Bylund
Ledamot, invald i styrelsen 2020
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Therese Tegner

VD, invald i styrelsen 2015

Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

Skanska Trean Allman Pensionsstiftelse, ordférande Swedish Hospital Partners AB, ledamot

Jamie Stanbury
Ledamot, invald i styrelsen 2018
Ovriga relevanta styrelseuppdrag:

12.7 Bolagets foretagsledning

Therese Tegner
VD, anstéllningsar 2005, tilltradde som VD 2015

12.8 Styrelsens arbetsformer

Styrelsens sammantrader nar sa kravs i enlighet med lag eller nar det annars ar nodvandigt, dock minst en gang
arligen. Styrelsen ska enligt fastlagda rutiner underrattas i god tid infor varje styrelsemote. Styrelsen har under
2019 hallit ett styrelsemote, varav ett per capsulam. Under styrelsemoten behandlas de uppgifter styrelsen
svarar for i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Antagande av arbetsordning for styrelsen och
behandling av arsredovisning och forslag till vinstutdelning sker arligen.

Bolaget styrs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen (2005:551), regelverket for emittenter, andra
tillampliga lagar och forordningar samt interna riktlinjer. Bolaget foljer Koden i allt vasentligt da Bolaget &r ett
helagt dotterbolag till Skanska AB, som foljer Koden. Koden &r dock inte direkt tillamplig pa Bolaget.

12.9 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
Savitt Bolaget vet finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledamaéternas och/eller
ledningens aligganden gentemot Bolaget och deras privata intressen.
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13. Aktiekapital, aktier och storre aktieagare

Skanska-koncernens aktiekapital bestod den 31 december 2019 av 19 704 715 A-aktier samt 400 198 357
B-aktier. Totalt hade Skanska-koncernen 419 903 072 aktier med ett kvotvarde av 3 kronor styck utestaende
vid utgangen av fjarde kvartalet 2019. Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2019 till 1 260 Mkr.

Det finns inga 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver bolaget
andras.

De stdrsta dgarna i Skanska AB, rostsorterat den 31 december 2019:
% av % av

Aktiedgare, exklusive eget innehav A-aktier B-aktier roster  kapital
Industrivérden AB 12 667 500 18500000 24,3% 7,4%
Lundberggruppen 6 037 376 16 150000 12,8% 5,3%
Skanska-anstallda genom Seop* - 19 620 491 3,3% 4,7%
AMF Forsakringar & Fonder - 19 500 000 3,3% 4,6%
Swedbank Robur Fonder - 16 821 850 2,8% 4,0%
Alecta - 15 833 469 2,7% 3,8%
BlackRock - 11211759 1,9% 2,7%
Vanguard - 10 438 635 1,7% 2,5%
Norges bank - 7 945 303 1,3% 1,9%
SHB Fonder & Liv - 7263719 1,2% 1,7%
10 storsta aktieagare i Skanska 18 704 876 143285226 55,3%  38,6%
Ovriga aktieagare i Skanska 999 839 256913131 447%  61,4%
Totalt 19704 715 400 198 357 100,0% 100,0%
Varav aktiedgare i Sverige 19 681 881 261585179 76,8%  67,0%
Varav utlandska aktiedgare 22 834 138613178 232%  33,0%

Varav B-aktier i eget forvar 8 394 479

Kaélla: Monitor av Modular Finance AB

* Skanska employer ownership program &r ett aktiesparprogram i Skanska. Detta ska inte
behandlas som en egen agargrupp. Inkluderar matchnings- och prestationsaktier for
framtida tilldelning.

Bolaget bekréaftar att den information som anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt, och sa vitt Bolaget
vet och kan utréna av informationen som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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14. Finansiell information i sammandrag

141 Finansiell information

Bolagets och Borgensmannens reviderade arsredovisningar och koncernredovisningar for de senaste tva
rakenskapsaren 2018 och 2019 &r inforlivade i detta Grundprospekt genom hanvisning. Aven Borgensmannens
delarsrapport for det fjarde kvartalet 2019 ar inforlivat i detta Grundprospekt avseende definitioner av de icke
IFRS finansiella nyckeltal som anvéands i Bolagets och Borgensmannens reviderade arsredovisningar. De
inforlivade handlingarna ska lasas som en del av detta Grundprospekt. Samtliga dokument finns att tillga pa
Skanska AB:s webbplats, www.group.skanska.com. Information pa Skanska AB:s hemsida som inte hanvisats
till i detta Grundprospekt utgor inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.

Arsredovisningshandlingarna har uppréttats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ska lasas
tillsammans med sadana arsredovisningshandlingar, revisionsberattelsen och noterna till dessa.

Resultatrakningar
Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrakning inklusive totalresultat for 2019 aterfinns pa sidorna
94-95 respektive 101 i 2019 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrakning inklusive totalresultat for 2018 aterfinns pa sidorna
100101 respektive 107 i 2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Bolagets resultatrakning inklusive totalresultat for 2019 aterfinns pa sidan 4 i 2019 ars arsredovisning.

Bolagets resultatrakning inklusive totalresultat for 2018 aterfinns pa sidan 4 i 2018 ars arsredovisning.

Balansrakningar
Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning for 2019 aterfinns pa sidorna 96-97 respektive 102 i
2019 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning for 2018 aterfinns pa sidorna 102-103 respektive 108 i
2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Bolagets balansrakning for 2019 aterfinns pa sidorna 5-6 i 2019 ars arsredovisning.

Bolagets balansrakning for 2018 aterfinns pa sidorna 5-6 i 2018 ars arsredovisning.

Forandring i eget kapital
Skanska-koncernens och Skanska AB:s forandring i eget kapital for 2019 aterfinns pa sidorna 98 respektive
103 i 2019 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s forandring i eget kapital for 2018 aterfinns pa sidorna 104 respektive
109 i 2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Bolagets forandring i eget kapital for 2019 aterfinns pa sidorna 7 i 2019 ars arsredovisning.

Bolagets forandring i eget kapital for 2018 aterfinns pa sidorna 7 i 2018 ars arsredovisning.
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Kassaflodesanalyser
Skanska-koncernens och Skanska AB:s kassaflodesanalys for 2019 aterfinns pa sidorna 99-100 respektive 104
i 2019 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s kassaflodesanalys for 2018 aterfinns pa sidorna 105106 respektive
110 i 2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning.

Bolagets kassaflodesanalys for 2019 aterfinns pa sidan 8 i 2019 ars arsredovisning.

Bolagets kassaflodesanalys for 2018 aterfinns pa sidan 8 i 2018 ars arsredovisning.

Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra forklarande noter

I enlighet med den av Europeiska unionen (EU) beslutade forordningen om tillampning av internationella
redovisningsstandarder har koncernredovisningen for Borgensmannen och Bolaget uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och International Accounting Standards (IAS), utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee och dess féregangare Standing Interpretations Committee (SIC), till den del dessa standarder och
tolkningsuttalanden har godkants av EU. Vidare har den av Radet for finansiell rapportering utgivna
rekommendationen RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats liksom Uttalanden fran
Radet for finansiell rapportering.

Skanska-koncernen redovisar segmenten Bostadsutveckling och Kommersiell fastighetsutveckling enligt en
metod som innebér att forsaljningsintakter och resultat fran forséljning av fastigheter, bostader saval som
kommersiella fastigheter, redovisas nar bindande forsaljningskontrakt &r tecknat (segmentsredovisning).
Segmentsredovisning tillampas eftersom det annars tillampliga redovisningssattet, IFRIC 15, inte avspeglar
det satt pa vilket ledning och styrelse féljer verksamheten. Enligt IFRIC 15 sker vinstavrakning for bostads-
och kommersiell utveckling forst nar kopare tilltrader, vilket som regel &r langt senare &n den tidpunkt da
bindande kontrakt tecknats.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 106-114 och noter
tillhorande Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning respektive resultatrakning aterfinns pa
sidorna 118-192 i 2019 ars ars- och hallbarhetsredovisning. | 2018 ars ars- och hallbarhetsredovisning
aterfinns Skanska-koncernens och Skanska AB:s redovisningsprinciper pa sidorna 112-124 och noter
tillnérande Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning respektive resultatrakning aterfinns pa
sidorna 124-197. Vid rapportering i enlighet med IFRS redovisas intakter och resultat fran sadan forsaljning
nar koparen tilltrader fastigheten eller bostaden. Beskrivning av de icke IFRS finansiella nyckeltal som
anvands i Bolagets och Borgensmannens reviderade arsredovisningar aterfinns pa sidorna 15-18 i Skanska-
koncernens delarsrapport for det fjarde kvartalet 2019.

Bolagets redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna 9-14 och noter tillhérande Bolagets balansrakning
respektive resultatrakning aterfinns pa sidorna 19-27 i 2019 ars arsredovisning. |1 2018 ars arsredovisning
aterfinns Bolagets redovisningsprinciper pa sidorna 9-15 och noter tillhérande Bolagets balansrakning
respektive resultatrakning aterfinns pa sidorna 15-28 i 2018 ars arsredovisning.

Den finansiella informationen for 2018 och 2019 har granskats av Ernst & Young AB. Revisionsberéttelse for
ar 2019 for Borgensmannen aterfinns pa sidorna 193-197 i 2019 ars ars- och hallbarhetsredovisning.
Revisionsberattelse for ar 2018 aterfinns pa sidorna 30-32 i 2018 ars arsredovisning.

14.2 Information om trender

Inga vasentliga negativa fordndringar har agt rum i Bolagets eller Skanska AB:s framtidsutsikter sedan de
senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes. Det har inte heller skett ndgon betydande
forandring i Skanska-koncernens finansiella resultat sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes.
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14.3 Vasentliga forandringar

Inga betydande forandringar av Skanska-koncernens finansiella stéllning har skett sedan de senaste reviderade
finansiella rapporterna offentliggjordes. Vidare har inga vasentliga forandringar som kan paverka
beddmningen av Bolagets eller Skanska AB:s finansiella resultat, finansiella stallning, solvens eller
framtidsutsikter skett sedan de senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.
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15. Information som inforlivats i Grundprospektet genom
hanvisning

| Grundprospektet ingar foljande dokument genom hanvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts och
givits in till Finansinspektionen och halls tillgangliga for inspektion. Dokumenten finns dven tillgangliga pa
www.group.skanska.com/sv/investerare/rapporter-publikationer/arsredovisningar/ avseende Borgensmannen
samt pa www.group.skanska.com/sv/investerare/finansiell-information/finansiering/ avseende Bolaget.
Information pa Skanska AB:s hemsida som inte hanvisats till i detta Grundprospekt utgér inte en del av detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Skanska-koncernens ars- och hallbarhetsredovisning for 2019

94 Koncernens resultatrékning

95 Koncernens totalresultat

96-97 Koncernens rapport dver finansiell stallning

98 Koncernens rapport dver forandring i eget kapital
99 Koncernens rapport 6ver kassafloden

100 Koncernens rapport over kassafléden, specifikation
101 Moderbolagets resultatrékning

102 Moderbolagets balansrakning

103 Moderbolagets fordndring i eget kapital

104 Moderbolagets kassaflodesanalys

105-191  Noter med redovisnings och vérderingsprinciper
193-197  Revisionsberéttelse

Lank till ars- och hallbarhetsredovisningen for 2019:
https://group.skanska.com/4958ec/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2019/ars-och-
hallbarhetsredovisning-2019.pdf

Skanska-koncernens ars- och hallbarhetsredovisning for 2018

100 Koncernens resultatrakning

101 Koncernens totalresultat

102-103  Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

104 Koncernens rapport dver forandring i eget kapital
105 Koncernens rapport 6ver kassafléden

106 Koncernens rapport over kassafldden, specifikation
107 Moderbolagets resultatrékning

108 Moderbolagets balansrakning

109 Moderbolagets forandring i eget kapital

110 Moderbolagets kassaflodesanalys

111-197  Noter med redovisnings och vérderingsprinciper
198-202  Revisionsberéttelse

Lank till ars- och hallbarhetsredovisningen for 2018:
https://group.skanska.com/4961d3/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2018/ars-och-
hallbarhetsredovisning-2018.pdf
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https://group.skanska.com/4958ec/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2019/ars-och-hallbarhetsredovisning-2019.pdf
https://group.skanska.com/4958ec/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2019/ars-och-hallbarhetsredovisning-2019.pdf
https://group.skanska.com/4961d3/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2018/ars-och-hallbarhetsredovisning-2018.pdf
https://group.skanska.com/4961d3/siteassets/investors/reports-publications/annual-reports/2018/ars-och-hallbarhetsredovisning-2018.pdf

Bolagets arsredovisning for 2019

4 Resultatrakning inklusive totalresultat
56 Balansrakning

7 Forandringar i eget kapital

8 Kassaflodesanalys

9-27 Noter och Redovisningsprinciper
29-31 Revisionsberattelse

Lank till arsredovisningen for 2019:
https://group.skanska.com/495a84/siteassets/investors/financial-information/funding/arsredovisning-
skanska-financial-services-2019.pdf

Bolagets arsredovisning for 2018

4 Resultatrakning inklusive totalresultat
5-6 Balansrakning

7 Forandringar i eget kapital

8 Kassaflodesanalys

9-28 Noter och Redovishingsprinciper
30-33 Revisionsberattelse

Lank till arsredovisningen for 2018:
https://group.skanska.com/495dee/siteassets/investors/financial-information/funding/skanska-
arsredovisning-sfs-2018.pdf

Skanska-koncernens delarsrapport for det fjarde kvartalet 2019
15-17 Definitioner av icke IFRS finansiella nyckeltal
18 Avstdmning mellan segmentsredovisning och IFRS

Lank till delarsrapporten for det fjarde kvartalet 2019:
https://group.skanska.com/490787/siteassets/investors/reports-publications/interim-reports/2019/g4-
2019/skanska-g4-2019-sv.pdf
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https://group.skanska.com/490787/siteassets/investors/reports-publications/interim-reports/2019/q4-2019/skanska-q4-2019-sv.pdf
https://group.skanska.com/490787/siteassets/investors/reports-publications/interim-reports/2019/q4-2019/skanska-q4-2019-sv.pdf

16.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahalls/uppvisas pa begéaran under Grundprospektets giltighetstid hos

Bolaget
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pa Warfvinges vég 25, 112 74 Stockholm och pa Skanska AB:s webbplats (www.skanska.com).

Bolagets och Skanska AB:s registreringsbevis och bolagsordning,
Samtliga dokument som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning,
Bolagets och Skanska AB:s arsredovisningar for 2018 och 2019,

Detta Grundprospekt, och

Finansinspektionens beslut om godkannande av detta Grundprospekt.
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17. Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedémningen av de skuldebrev
som omfattas av Grundprospektet och som intréffar eller uppmérksammas efter det att Grundprospektet har
offentliggjorts skall tas in eller réttas till av Bolaget i ett tillagg till Grundprospektet. Eventuella tillagg till
Grundprospektet skall godké&nnas av Finansinspektionen och darefter offentliggoras.
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18. Adresser

Skanska Financial Services AB Skanska AB
Warfvinges vag 25 Warfvinges vég 25
112 74 Stockholm 112 74 Stockholm
www. skanska.com www. skanska.com
Tel: 010 448 0000 Tel : 010 448 0000
Fax: 08 753 18 52 Fax : 08 755 12 56
Central vardepappersforvarare Revisor
Euroclear Sweden AB Ernst & Young AB
Box 7822 Box 7850

103 97 Stockholm 103 99 Stockholm
Tel: 08-402 90 00 40 Tel: 08-723 91 00

Emissionsinstitut for kop och forsaljning

Nordea Bank Abp

Nordea Markets www.nordeamarkets.com/sv

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm

Stockholm 08-407 90 85
08-407 91 11
08-407 92 03

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Danske Markets

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm

Stockholm 08-568 805 77

Kdpenhamn +45 4514 3246

Svenska Handelsbanken AB www.handelsbanken.se

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Capital Markets 08-463 46 09

Stockholm 08-463 46 50

Goteborg 031-774 80 00

Malmé 040-24 56 00

Gévle 026-17 20 80

Regionbanken Stockholm 08-701 10 00

Umed 090-15 45 80

SEB Large Corporates and Financial Institutions

Kungstradgardsgatan 8 08-506 232 20

106 40 Stockholm 08-506 232 21

Swedbank

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

MTN-Desk 08-700 99 85

Stockholm 08-700 99 98

Goteborg 031-73978 20

Malmo 040-24 22 99
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