Detta grundprospekt ar daterat och godkant av Finansinspektionen den

12 maj 2020 och ar giltigt i 12 manader fran detta datum. Skyldigheten att tillhan-
dahalla tillagg till detta grundprospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillampligt efter giltighetsti-

dens utgang.

noraic

entertainmnent group

Grundprospekt avseende Nordic Entertainment
Group AB (publ)

MTN-program om SEK 4 000 000 000

Ledarbank

Swedbank‘

Emissionsinstitut

Nordea Swedbank@® mememcan

DNB I SEB



VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet” eller ”Prospektet”) avser Nordic Entertainment Group AB:s (publ) MTN-program ("M TN-programmet”). I Grundprospektet avses med
”NENT Group”, "Bolaget” eller "Koncernen” Nordic Entertainment Group AB (publ), org.nr 559124-6847, eller Nordic Entertainment Group AB (publ) och dess dotterbolag
enligt vad sammanhanget kréver. Grundprospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Grundprospektet har upprittats i enlighet med Prospektforordningen och kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 och Prospektet utgor ett
grundprospekt enligt artikel 8 i Prospektforordningen. Detta innebér dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller full-
standiga.

For detta Grundprospekt giller definitionerna som framgar av avsnittet allmanna villkor ("Allménna Villkor”) nedan om inte annat framgér av sammanhanget. Fér Grundprospektet
och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk ritt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och ddrmed sammanhéngande rittsforhéllanden ska avgoras av
svensk domstol, med Stockholms tingsritt som forsta instans. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information, inklusive finansiell information, i Grundprospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet avseende Bolaget, som inte utgor en del av informationen som anges ha reviderats eller granskats av Bolagets
revisor, har inhdmtats fran Bolagets interna redovisnings- och rapportsystem. Grundprospektet ska ldsas tillsammans med relevanta Slutliga Villkor for emitterade MTN samt
eventuella tillagg till Grundprospektet. Under MTN-programmet kommer MTN med ett nominellt kapitalbelopp om lagsta 100 000 EUR eller motsvarande belopp i SEK att emit-
teras.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tilldta ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner dn Sverige. Inga MTN som omfattas av
Grundprospektet far erbjudas, tecknas, siljas eller verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act
1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller
i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer av svensk ritt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dér distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sadana dtgérder eller strider mot reglerna i sadant land
respektive sddan jurisdiktion. Teckning och forvirv av MTN i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta Grundprospekt maste informera sig
om och folja sadana restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

Erbjudande av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dan de som Bolaget vidtagit under svensk ritt.
Grundprospektet samt Slutliga Villkor fér inte distribueras i ndgot land dér distributionen eller erbjudandet kréaver atgérd enligt ovan eller strider mot regler i sédant land. Forvérv
av MTN i strid med ovanstdende kan komma att anses ogiltigt.

I forhallande till varje emission av MTN kommer en malmarknadsbedomning att goras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN kommer att bestimmas. En person som
senare erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta malmarknadsbedomningen. En distributor som triffas av direktiv 2014/65/EU MIFID II dr dock
skyldig att genomfora sin egen mélmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststélla lampliga
distributionskanaler.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststillas huruvida
nagot Emissionsinstitut som medverkar vid emissionen av MTN ér en producent av saidana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsinstitut eller ndgot av deras respektive dotterbolag,
som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Detta Prospekt innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets nuvarande syn pa framtida héndelser och finansiell, operationell och &vrig utveckling. Framatriktade
uttalanden kan identifieras genom att de inte uteslutande hénvisar till historiska eller aktuella sakforhdllanden och hiandelser, eller genom att de innehéller ord som “kan”, ska”,

%, %

»forvéntas”, “tros”,

% %, COONEH

uppskattas”, “planeras”, “forbereds”, "forutsdgs”, “avses”, “prognostiseras”, “forsoker” och “kunna” eller negationer av sddana begrepp eller av liknande
begrepp eller liknande terminologi. Alla framatriktade uttalanden gors per Prospektets datum. Bolaget franséger sig uttryckligen alla skyldigheter eller ataganden att uppdatera dessa
framatriktade uttalanden s4 att de dterspeglar eventuella indrade uppgifter eller héindelser eller motsvarande omstéindigheter, utver vad som foljer av lag. Aven om Bolaget bedomer
att de forvintningar som uttrycks i dessa framatriktade uttalanden ér rimliga, finns det ingen garanti vad géller pastaendenas utfall eller riktighet. Foljaktligen ska eventuella inve-
sterare inte forlita sig i alltfor hog grad pa dessa eller andra framétriktade uttalanden.

Avsnittet “Riskfaktorer” inkluderar en beskrivning av vdsentliga och specifika riskfaktorer for Bolaget och MTN som kan leda till att faktiskt resultat eller faktisk utveckling for
Koncernen skiljer sig vésentligt frén historisk information eller framétriktade uttalanden. Prospektet inkluderar historisk marknadsinformation och branschutveckling. Viss inform-
ation har inhéimtats frdn rapporter som utarbetats av tredje part och Bolaget har strivat efter att dterge sidan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa killor
vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Verksamhets- och marknadsinformation ér till
sin natur foremal for osikerhet och aterspeglar inte nddvéandigtvis faktiska marknadsforhéllanden. Virdet av statistiska jamforelser for olika marknader 4r begrénsat av olika anled-
ningar. Bland dessa ingar att marknader kan ha definierats péd olika sitt och att information kan ha inhdmtats med hjdlp av olika metoder och pé basis av olika antaganden. Viss
information i Prospektet har utarbetats av Bolaget, i vissa fall baserat pa antaganden. Aven om Bolaget bedomer att metoderna och antagandena 4r rimliga, har informationen endast
i begransad utstrackning granskats eller verifierats mot externa kéllor. Mot denna bakgrund bor lasaren notera att marknadsstatistik som redovisas i Prospektet omfattas av osdkerhet
och att dess riktighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget vet och har kunnat forvissa sig om genom information som publicerats av tredje part, har emellertid inga fakta uteldmnats
som skulle kunna innebira att den limnade informationen &r felaktig eller vilseledande.

Varken Emissionsinstituten eller Ledarbanken har separat verifierat informationen i detta Grundprospekt och ansvarar inte for dess innehall.

Bolaget och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om Fordringshavarna. Information om Bolagets behandling av personuppgifter kommer att
finnas pa Bolagets hemsida. For information om Emissionsinstitutens behandling av personuppgifter, se respektive Emissionsinstituts hemsida eller ta kontakt med respektive part
for sadan information.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET
ALLMANT

Detta MTN-program utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och utgdr en ram varunder Bolaget
har moéjlighet att pa kapitalmarknaden lopande uppta Lan i svenska kronor (SEK) eller euro (EUR)
med en 16ptid om légst ett ar. Totalt utestdende Nominellt Belopp av MTN under detta MTN-pro-
gram far per dagen for 6verenskommelse mellan Bolaget och Utgivande Institut om utgivning av
MTN uppga till hogst 4 000 000 000 kronor eller motvérdet ddrav i EUR ("Rambeloppet”).

Lan upptas genom ett samtidigt utgivande av flera likalydande, kontoforda ensidiga skuldforbin-
delser, s.k. MTN. MTN fér inte emitteras till ligre Nominellt Belopp &n EUR 100 000 eller mot-
svarande belopp i SEK. MTN-programmet véinder sig till investerare pa kapitalmarknaden. Beslut
att uppta Lan fattas av Bolagets styrelse.

Lan under MTN-programmet kan emitteras med fast rénta, rorlig rénta eller utan rinta (s.k. nollku-
pongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta MTN-program ska hértill bilagda Allménna Villkor
gélla. Dessutom ska for varje MTN gélla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med de
Allménna Villkoren utgdr fullstandiga Lanevillkor for respektive Lan. Varje Lan som utges under
MTN-programmet tilldelas ett I&nenummer.

Bolaget har utsett Swedbank AB (publ) till Ledarbank och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) till Emissionsinstitut under MTN-programmet.

Emissionsinstitut och dess nirstaende har och kan komma att ha andra relationer till Bolaget 4n de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhan-
dahalla andra finansieringstjanster &n MTN-programmet. Det kan dérfor inte garanteras att intres-
sekonflikter inte kommer att uppsta i framtiden.

SYFTE

Syftet med de MTN som kommer att utges ar att finansiera den l6pande verksamheten som NENT
Group bedriver eller i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

STATUS

En MTN utgdr en kontoford ensidig skuldforbindelse utan sdkerhet. Den medfor rétt till betalning
minst jamsides (pari passu) med Bolagets ovriga icke efterstédllda och icke sdkerstdllda betalnings-
forpliktelser, forutom saddana forpliktelser som enligt géllande ritt har béttre formansrétt.

ANSVAR

MTN ér inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera
lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutséttningar. Varje investerare
bor sérskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamalsenlig utvarde-
ring av (i) MTN, (ii) mgjligheter och risker i samband med en investering i MTN
samt (ii1) informationen som finns i, eller 4r infogad genom hénvisning till, detta
Grundprospekt eller eventuella tilldgg,



(b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att, mot bak-
grund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN
samt den inverkan som en séddan investering kommer att ha pé investerarens totala
investeringsportfolj,

(©) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker
som en investering i MTN medf6r, inbegripet da lanebelopp eller rinta betalas 1
en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rénta avviker frén inve-
sterarens valuta,

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vl fortrogen med beteendet for even-
tuella index och finansiella marknader, samt

(e) vara kapabel att utvirdera (sjdlv eller med hjilp av finansiell rddgivare) méjliga
scenarion for ekonomiska, rédntenivarelaterade eller andra faktorer som kan pa-
verka investeringen och mdjligheterna att béra riskerna.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

MTN ér skuldférbindelse som emitteras i dematerialiserad kontoférd form under MTN-program-
met och kommer for Fordringshavares rékning att anslutas till Euroclear Swedens kontobaserade
system. Fysiska viardepapper kommer darfor inte att utges.

MTN utgivna under MTN-programmet ansluts hos Euroclear Sweden. Slutliga Villkor for varje
MTN innehaller det fran Euroclear Sweden erhallna internationella numret for virdepappersidenti-
fiering, ISIN (International Securities Identification Number). Fordringshavare till MTN dr den
som dr antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare eller forvaltare av en MTN. Clearing
och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system, liksom utbetalningar av rénta och
aterbetalning av kapitalbelopp.

FORSALJNING

Forsdljning sker genom att ett eller flera av Emissionsinstituten fran tid till annan erhaller forsalj-
ningsuppdrag fran NENT Group. MTN dr fritt 6verlatbara. Forsdljningspriset bestdmts utifran den
tilltdnkta emissionskursen och rddande marknadsférhallanden. Forséljningspriset kan, men behover
inte, vara samma som emissionskursen. Forsdljning sker inte genom négot erbjudande till allmén-
heten savida inte detta anges uttryckligen i de Slutliga Villkoren.

SKATT

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstiller avdrag for
preliminér skatt, med for narvarande 30 procent pa utbetald rinta, for fysisk person bosatt i Sverige
och for svenskt dodsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen dr inte utttmmande utan 4r avsedd
som en allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare maste sjdlva bedoma de skat-
tekonsekvenser som kan uppkomma och dérvid radfraga skatterddgivare.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Om ett Lan avses upptas till handel kommer detta att anges 1 tillampliga Slutliga Villkor. Bolaget
kommer da att ansoka om upptagande till handel vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad



Marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor. Den marknadsplats till vilken ansdkan riktas gor
en egen bedomning av ansdkan och medger eller avslar ansokan.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta
MTN-program sésom kostnader for framtagande av prospekt, upptagande till handel, dokumentat-
ion och avgifter till Euroclear Sweden.

GDPR

NENT Group och Emissionsinstituten kan komma att samla in och behandla personuppgifter om
Fordringshavarna. Behandlingen av personuppgifter baseras pa NENT Groups och Emissionsinsti-
tutens beréttigade intresse att kunna tillvarata sina respektive rattigheter och kunna fullgéra sina
respektive skyldigheter enligt MTN-programmet samt for att NENT Group och Emissionsinstituten
ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt tillimplig lagstifining. Insamlade personuppgifter kom-
mer endast att sparas sé lange det dr nddvéndigt utifrén dndamalet med behandlingen om inte annat
krévs eller tillats enligt lag. For information om behandling av personuppgifter, se NENT Groups
respektive Emissionsinstitutens hemsida eller ta kontakt med respektive part for sidan information.

PRESKRIPTION

Fordran p4 kapitalbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 riinta preskribe-
ras tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning f6r en fordran som
preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar
i fraga om kapitalbelopp och tre ar betridffande rintebelopp, i bada fallen rdknat fran den dag som
framgar av bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

TILLAMPLIG LAG

Svensk ritt ska tillimpas pa Lanevillkoren. Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms
tingsrétt ska vara forsta instans.

PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning och vanliga konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande
av MTN under detta MTN-program. Konstruktion av varje Ldn framgdr av Slutliga Villkor. Dessa
gdller tillsammans med for MTN-programmets géllande Allmdnna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

Enligt Allménna Villkor finns moéjlighet att uppta Lan med olika réntekonstruktioner. Aktuell rénta
for upptagande Lan specificeras i Slutliga Villkor. MTN emitteras med ndgon av de rantekon-
struktioner som beskrivs nedan.

Lan med fast ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Léanet 16pa med rénta enligt Réntesatsen fran
(men exklusive) Startdag for Rinteberikning till och med Aterbetalningsdagen.

Réntan erldggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och beréknas pa 30/360-dagarsbasis om
inte annat anges i Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Med Ranteforfallodag for fast rianta avses den sista dagen i varje Réanteperiod dock att om nagon
sddan dag inte 4r Bankdag ska som Rénteforfallodag anses narmast pafoljande bankdag.



Lan med rorlig ranta (Floating Rate Notes eller FRN)

Om Lén é&r specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lanet 16pa med rénta fran (men exklusive)
Startdag for Rinteberdkning till och med Aterbetalningsdagen. Rintesatsen for respektive Rintepe-
riod berdknas av Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgdrs av Rénte-
basen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period. Rantebasen kan vara en negativ pro-
centsats.

Réntan erldggs i efterskott pa varje Réinteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal dagar/360 eller
enligt sddan annan berdkningsgrund som tilldimpas for aktuell Réntebas och som anges i Slutliga
Villkor for aktuellt Lan.

Réntebas for rorlig rdnta dr den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor, STIBOR eller
EURIBOR.

Med Rénteforfallodag for rorlig rdnta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om ndgon
sadan dag inte dr en Bankdag ska som Rénteforfallodag anses narmast pafoljande bankdag, forut-
satt att sidan Bankdag inte infaller in ny kalendermanad, i vilket fall Rénteférfallodagen ska anses
vara foregdende Bankdag.

Med STIBOR avses:

(a) den arliga rantesats som omkring k1. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stock-
holms hemsida fér STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersétter
denna) for depositioner i SEK under en period jédmforbar med den relevanta Rén-
teperioden, eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den riantesats som Refe-
rensbankerna (eller sidana erséttande banker som utses av Administrerande Insti-
tut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av SEK
100 000 000 for den relevanta Ranteperioden, eller

(©) om ingen sddan rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen riante-
sats anges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bist motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pa intern-
bankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

Med EURIBOR avses:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROL (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som er-
sdtter ndimnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i EUR under en
period jamforbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvérdet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den réntesats som fyra
storre affarsbanker som vid var tid kvoterar EURIBOR (och som utses av Admi-
nistrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for de-
positioner av EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller



(©) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rante-
sats anges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bist motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR for den
relevanta Rénteperioden.

STIBOR tillhandahalls inte per dagen for detta Prospekt av administratér som ingér i det register
som avses 1 artikel 36 i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 ("Benchmark-
forordningen”). Savitt Bolaget kénner till vid tidpunkten for godkédnnandet av detta Grundpro-
spekt, dr overgéngsbestdimmelserna i artikel 51 i Benchmarkforordningen tilldmpliga, enligt vilka
Swedish Financial Benchmark Facility AB &nnu inte behdver ans6ka om auktorisation eller regi-
strering. EURIBOR tillhandahalls av European Money Market Institute och ingar per dagen for
detta Prospekt sasom administrator i det register som avses i artikel 36 1 Benchmarkférordningen.

Lan utan ranta (s.k. Nollkupongare)

Om Lan ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet 16pa utan ranta. Nollkupongslan ska utfar-
das till underkurs eller Gverkurs och ska 16sas in till ett belopp per MTN motsvarande Nominellt
Belopp eller andel dérav.

DAGBERAKNING AV RANTEPERIOD

Vilken av nedanstaende dagberdkningsmetoder for berdkning av ranteperiod som ar aktuell for
visst Lan anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

30/360” innebér att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pé 12 ména-
der om vardera 30 dagar, vid bruten méanad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden, och dér-
efter divideras med 360.

”Faktiskt/360” innebér att det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden delas med 360.
ATERBETALNING AV KAPITALBELOPP OCH BETALNING AV RANTA

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbe-
talningsdagen pé dag som inte dr Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag. Rénta betalas
pa aktuell Rénteforfallodag.

Betalning sker till den som &r registrerad som Fordringshavare pa Avstimningsdagen fore respek-
tive forfallodag eller till sdidan annan person som éar registrerad hos Euroclear Sweden som bertti-
gad att erhélla sddan betalning.

FORDRINGSHAVARMOTE SAMT JUSTERING OCH ANDRING AV VILLKOR

NENT Group, Emissionsinstitut och Fordringshavare kan under vissa forutsattningar kalla till
Fordringshavarméte. Fordringshavarmoétet kan med bindande verkan for samtliga Fordringshavare
fatta beslut som péaverkar alla Fordringshavares rittigheter under ett Lan oavsett om viss Fordrings-
havare har varit narvarande eller representerad vid Fordringshavarmétet och oberoende av om och
hur Fordringshavaren har rostat pa motet. Fordringshavarmétet kan dven utse och ge instruktioner
till en foretrddare for Fordringshavarna att foretrada samtliga Fordringshavare savil vid som utom
domstol eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang. Detta kan innebéra att atgirder vid-
tagna pa ett Fordringshavarméte med bindande verkan kan paverka en Fordringshavare under ett
Lan pa ett sétt som inte dr onskvért for Fordringshavaren.



RISKFAKTORER

1 detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som dr specifika for NENT Group och/eller virdepapperen och
som NENT Group anser dr vdsentliga for NENT Groups verksamhet och framtida utveckling och
for investerare i MTN for att fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Utéver nedanstdende riskfak-
torer uppmanas investerare att ta del av 6vrig information i Prospektet och av tillimpliga Slutliga
Villkor som gdller for varje MTN och bilda sig en egen uppfattning om ldmpligheten av en place-
ring i aktuell MTN. Riskfaktorerna dr uppdelade i olika kategorier sdasom risker kopplade till om-
vdrldsfaktorer och marknad, NENT Groups verksamhet, legala och regulatoriska risker samt risk-
faktorer hénforliga till virdepapperen. Riskfaktorer som bedéms mest visentliga presenteras forst
i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. NENT
Groups bedomning av visentligheten av varje riskfaktor dr gjorda enligt skalan negativ inver-
kan/véisentligt negativ inverkan och NENT Groups bedomning av sannolikheten for varje riskfak-
tors intrdffande dr gjorda enligt skalan lag/medelhég/hog.

Oavsett om NENT Group har bedomt visentligheten av en riskfaktor sdsom en negativ eller vd-
sentlig negativ inverkan, eller sannolikheten sasom ldg, medelhog eller hog, har samtliga riskfak-
torer i detta avsnitt bedomts vara specifika och visentliga for NENT Group och MTN i den mening
som avses i Prospektforordningen.

VASENTLIGA OCH SPECIFIKA RISKER FOR NENT GROUP
Risker kopplade till marknad

Marknaden for digital underhallning é&r starkt konkurrensutsatt och NENT Group kan fa svart att kon-
kurrera framgangsrikt i framtiden

Konkurrensen om tittare och abonnenter ar intensiv och kommer fran TV-bolag, kabelndtverk, sa-
tellit- och markbundna plattformar, internet- och mobiloperatorer, filmstudior och oberoende film-
producenter och distributorer och andra medier samt piratkopiering. Marknaden for TV-tittande &r
under strukturell omstéllning fran linjart TV-tittande till sa kallade stromningstjanster (streaming).
Konkurrensen ér hog for att locka till sig och behélla kunder pa de olika typerna av plattformar.
Manga konsumenter anvander tjdnster fran flera olika leverantorer av underhallningsupplevelser
samtidigt och kan enkelt byta fran en leverantor till en annan. Till exempel kan konsumenter under
en och samma manad abonnera pd HBO, Viaplay och Netflix, eller en kombination av dessa. Vi-
dare har flera av NENT Groups internationella konkurrenter inom onlineunderhallning och strea-
ming langre verksamhetshistorier, storre kundbaser, varumérken som ar mer kénda, samt visentligt
storre finansiella resurser, marknadsforingsresurser och andra resurser &n NENT Group.

Visentlig 6kning av konkurrens kan leda till ett minskat antalet kunder och minskning av abonne-
mangsintikter och/eller kan leda till sénkta abonnemangsavgifter, vilket i sin tur skulle kunna fa en
véasentligt negativ inverkan pa Koncernens omséttning och Ionsamhet. NENT Groups samlade be-
domning dr att sannolikheten for en sddan utveckling dr medelhog.

NENT Group ér beroende av sin formaga att kunna attrahera nya och behalla befintliga kunder fér sina
betal-TV-tjdnster och debitera konkurrenskraftiga abonnemangsavgifter

NENT Groups verksamhet ér i hog grad beroende av abonnemangsintékter, vilka stod fér 61 pro-
cent av NENT Groups intékter, vilka uppgick till 15 671 MSEK under 2019. Storleken pa dessa
intdkter styrs av antalet betalande kunder och nivan pa abonnemangsavgifterna. Formégan att attra-



hera nya och behalla befintliga abonnenter till NENT Groups betal-TV-tjanster och debitera kon-
kurrenskraftiga avgifter &r till stor del beroende av NENT Groups programutbuds popularitet och
pa NENT Groups formaga att kunna tillhandhalla kunderna en hogkvalitativ upplevelse.

Om kunderna inte uppfattar NENT Groups tjénster som hdgkvalitativa och attraktiva, kan NENT
Group komma att misslyckas med att attrahera nya och behalla befintliga kunder. Vidare kan
NENT Group, till f6ljd av minskande popularitet hos programutbudet, 6kad konkurrens eller andra
faktorer, tvingas sidnka abonnemangsavgifterna. En vésentlig minskning i populariteten for NENT
Groups programutbud eller 6kad konkurrens kan leda till ett minskat antalet kunder och/eller leda
till sénkta abonnemangsavgifter, vilket i sin tur skulle kunna f en vésentligt negativ inverkan pé
Koncernens omséttning och 16nsamhet. NENT Groups samlade bedémning &r att sannolikheten for
en sadan utveckling dr medelhog.

NENT Groups verksamhet dr beroende av nivan pa och typen av reklamférséljningen pa dess mark-
nader

Koncernens reklamintikter dr beroende av nivan pa reklamforséljningen i allmédnhet i1 landerna dar
NENT Group bedriver verksamhet, frimst Sverige, Danmark, och Norge, och mer specifikt pa re-
klamforséljningen som TV och radio svarar for. Den framtida nivan pa reklamf6rsiljning som TV
och radio svarar for paverkas av faktorer som konsumentbeteende, konsumtion och det allmédnna
ekonomiska klimatet i dessa ldnder, vilka alla ar faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll.
Storleken pa reklamintékter styrs av mdngden reklamtid som siljs av eller genom NENT Group
och de reklampriser som debiteras. NENT Groups resultat och finansiella stillning ér i hog grad
beroende av reklamintékter, vilka stod for 26 procent av NENT Groups totala intékter, vilka upp-
gick till 15 671 MSEK under 2019. Bade reklamtid och priser paverkas av den relativa kvaliteten
och populariteten hos NENT Groups program, tittarsiffrorna for dess TV- och radiostationer, sénd-
ningsrackvidden, dess publikandel och férdelningen mellan kanalerna som séljer reklam, tillgdngen
till alternativa former av underhallning, tittarbeteendet bland TV-tittarna, nivaerna for TV-tittande
och radiolyssnande samt allménna ekonomiska forhallanden. Linjért TV-tittande ar under struktu-
rell nedgang jamfort med stromningstjanster och marknaden minskar med nédgon procentenhet
varje ér vilket dr olika frén land till land. Koncernens annonsintékter kan dessutom komma att pa-
verkas av nationella lagforslag, i de lander som Koncernen har reklamintékter i, som syftar till att
begréinsa reklam for vissa typer av produkter och tjénster. Under 2020 forvéntar sig Bolaget att
myndigheterna i alla de fyra nordiska ldnderna kommer att anta lagar som begransar andelen tilla-
ten spelreklam (gambling & betting). Sadan lagstiftning forvéntas triada i kraft under sent 2020 el-
ler forsta halvan av 2021. Andelen av Koncernens reklamintékter som harror fran spelreklam stod
for 21 procent av 2019 ars annonsforsaljning (25 procent under 2018).

En visentlig minskning av reklamf6rsdljningen pa grund av minskat intresse for TV som medium
samt begrasningar av tillaten spelreklam i l&nderna dir NENT Group bedriver verksamhet, skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Koncernens intdkter. NENT Groups samlade bedémning ar att
sannolikheten for en sddan utveckling dr medelhog.

Risker kopplade till coronaviruset och covid-19

Den pagéaende spridningen av coronaviruset och covid-19 har under borjan av 2020 inneburit for-
samrade ekonomiska forhallanden pa flertalet marknader och riskerar att leda till en omfattande
och ihallande nedgéng i den allménna konjunkturen och den globala tillvéixten. For NENT Groups
vidkommande paverkar detta framst segmentet Broadcasting & Streaming och NENT Groups
sportpaket. NENT Group har tillfalligt sdnkt priserna pa Viaplays sportpaket pa alla marknader pa
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grund av senarelagda sportevenemang i Norden och internationellt till f61jd av den globala sprid-
ningen av coronaviruset och covid-19. Det ar dnnu oklart vilka negativa effekter de férsdmrade
ekonomiska forhallandena kan fa pa Koncernen men NENT Group anser att det finns stor risk for
framst minskade abonnemangs- och reklamintékter pé grund av instdllda evenemang eller program,
oférmaga att producera innehall, nedgangar i NENT Groups borsnoterade vardepapper samt mins-
kad forméga att finansiera sig via kapitalmarknaden.

NENT Group bedomer att effekten av spridningen av coronaviruset och covid-19 kan fa en negativ
inverkan pa Koncernen sé lange som evenemang, program och produktioner inte kan genomforas.

Risker forenade med NENT Groups verksamhet

NENT Group kan komma att misslyckas med att utveckla, producera eller forvérva ett programutbud
som ar attraktivt for sin publik

Programutbudets forméga att generera reklam- eller abonnemangsintékter beror i stor utstrickning
pd NENT Groups forméaga att utveckla, producera och forvérva ett programutbud som passar publi-
kens smak och lockar hoga tittarsiffror. Publikens mottagande av ett TV- eller radioprogram &r inte
bara beroende av TV- eller radioprogrammets artistiska innehall, utan ocksa recensioner, distri-
butdérens marknadsforing, tillgangen till alternativa underhallningsformer det allmidnna ekonomiska
klimatet och publikens smak i allmédnhet, vilka alla kan komma att &ndras snabbt och of6rutsebart.
NENT Group hade kostnader for inkdp och produktion av programinnehall uppgéende till

8 689 MSEK under 2019. NENT Group ér i en omstéllningsfas ddr mer fokus och resurser laggs pa
att forvérva och producera dramaunderhallning, sé kallade Viaplay Originals. Konkurrensen inom
det segmentet dr dock stor, bade vad géller produktionskapacitet och tillgdngen pa attraktiva manu-
skript. NENT Group &r beroende av att stindigt fardigstdlla och publicera nya program samt ater-
kommande sdsonger av redan publicerade och populéra program. Det finns en risk att inkdpta pro-
gram eller egenproduktion kan misslyckas med att rona framgang och NENT Groups katalog av
befintliga program kan komma att forlora sin publik snabbare 4n véntat.

Om NENT Group inte kan producera eller sikerstélla ett stadigt utbud av program av hog kvalitet,
eller om NENT Group misslyckas att forutse eller reagera korrekt pa fordndringar i sina tittares
smak genom att tillhandahalla ldmpliga program, kan NENT Groups publikandelar paverkas nega-
tivt. Detta kan leda till att NENT Group férlorar kunder och abonnemangsintiakter och/eller en be-
tydande del av Koncernens marknadsandel och som en {6]jd reklamintékter for Koncernen.

Dessutom kan NENT Group, om nagot av de program som NENT Group producerar, bestiller eller
licensierar inte nar den publikandel som NENT Group forutsett, tvingas skriva ner hela eller delar
av den redovisade kostnaden for ett sddant program, och NENT Group skulle kunna tvingas sénda
dyrare program for att behalla sin publikandel.

Var och en av dessa risker skulle kunna fa en vésentligt negativ inverkan pa Koncernens abonne-
mangsintikter, reklamintékter samt resultat. NENT Group bedomer att det foreligger en medelhog
sannolikhet for en sddan utveckling.

NENT Groups réttigheter kan bli svarare eller dyrare att férvdrva

En av NENT Groups konkurrensfordelar &r utbudet av direktséinda sportprogram, t.ex. UEFA
Champions League och English Premier League, vilka licensieras fran tredje part. Programinnehal-
let och programtjansterna som Koncernen licensierar fran tredje part omfattas av tidsbestdmda av-
tal som l6per ut i slutet av avtalstiden eller kan komma att sdgas upp 1 fortid. Bolaget kan inte vara
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sdkert pa att, vid utgdngen av de aktuella avtalen, programinnehéllet eller programtjansterna kom-
mer att fortsitta att vara tillgéngliga for Bolaget (genom forléngning av avtalet eller pd annat sétt)
pa acceptabla finansiella och tekniska villkor (inklusive kryptering, territoriell begransning och ko-
pieringsskydd), eller 6verhuvudtaget. NENT Groups viktigaste sportrittigheter &r UEFA Cham-
pions League, Engelska Premier League, Danska Superligan, NHL, Formel 1, UFC, PGA Golf,
NFL, ishockey-VM, europeiska masterskapen och virldsmasterskapen i handboll, samt tennisens
ATP Tour. Rittigheten till UEFA Champions League stricker sig fram till 2021 och Engelska Pre-
mier League stracker sig fram till 2028.

Om NENT Group misslyckas med att férvérva populéra réttigheter till konkurrenskraftiga villkor,
eller om kostnaden for att forvarva eller producera sddant innehall 1 framtiden skulle komma att
oka, skulle det kunna fa en vésentligt negativ inverkan pa Koncernens kostnader och intékter.
NENT Group bedomer att sannolikheten att ovanstdende intréffar 4r medelhog for enskilda rattig-
heter.

NENT Group ér beroende av att kunna behalla och rekrytera ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner

NENT Groups anstéllda utgdr en av Koncernens viktigaste tillgdngar eftersom verksamhetens
framgéng till stor del beror pé deras beslut och insatser. NENT Group ér dirfor beroende av att
kunna rekrytera, utveckla och behalla ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner som
har ratt kompetens. Koncernens verksamhet dr dessutom beroende av vissa underhallningsperson-
ligheter samt talanger inom dramaproduktion. Dessa individer dr viktiga nér det géller att {4 publi-
kens erkdnnande av NENT Groups program, filmer och 6vriga erbjudande. Om Koncernen inte
lyckas behalla och rekrytera ledande befattningshavare, nyckelpersoner samt vissa personligheter,
kan det fa en visentligt negativ inverkan p&4 Koncernens verksamhet. NENT Group beddmer att
sannolikheten att ovanstaende intraffar dr medelhog.

NENT Group har betydande framtida programataganden som kanske inte kan anpassas i hdndelse av
en minskning av reklam- eller abonnemangsintékter

Program utgor en betydande kostnad for NENT Group och vid varje given tidpunkt har NENT
Group betydande fasta dtaganden, vilka uppgér till ca 2-5 miljarder SEK per éar, for de foljande tvé
till fyra aren. Med tanke pa storleken pa dessa dtaganden vid varje tidpunkt, skulle en nedgéng i
NENT Groups reklam- eller abonnemangsintakter kunna fa en negativ inverkan pa NENT Groups
rorelsemarginaler och verksamhetens resultat. NENT Group skulle endast ha begransade mojlig-
heter att minska Koncernens kostnader pa kort sikt som svar pa en sddan negativ utveckling.

Exempelvis forvarvar NENT Group syndikerade programréttigheter under dessa flerariga atagan-
den innan det kan faststillas om ett sddant program kommer att uppné framgéng pd NENT Groups
marknader. Om programmet inte attraherar en tillfredsstéllande publikandel kan det ocksa bli néd-
véndigt att 6ka NENT Groups kostnader genom att investera i ytterligare program samt skriva ner
vardet pa sadana lagpresterande program, vilket kan fa vésentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksambhet, resultat och finansiella stallning. NENT Group bedémer att det foreligger en medel-
hog sannolikhet att ovanstaende intréffar.
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NENT Group ar exponerad mot risker relaterade till forvarv och integrering och avyttringar av verk-
samheter

NENT Group kan i framtiden komma att ytterligare expandera eller minska sin verksamhet genom
forvérv/avyttringar av verksamheter som forbéttrar och/eller effektiviserar NENT Groups befint-
liga verksamheter pa savil befintliga som potentiella nya marknader. NENT Group &r beroende av
ett flertal faktorer for att framgangsrikt kunna slutféra framtida forvarv och avyttringar.

Under 2019 slot NENT Group ett partnerskap med Telenor i syfte att kombinera Viasat Consumers
satellit och bredbands TV-verksamhet (tillhorande NENT Group) med Canal Digitals satellitverk-
sambhet (tillhorande Telenor). Partnerskapet och sammanslagningen av verksamheterna godkéndes
av Europeiska Kommissionen och slutfordes den 5 maj 2020. Parterna dger vardera 50% av akti-
erna i det nya samdgda bolaget (fér mer information se "NENT Groups joint venture med Telenor
Group”). Partnerskapet dr motiverat av att man avser att uppna en betydande andel synergier om
650 MSEK per ar och en konsolidering av den tekniska plattformen samt kundbasen. Transakt-
ionen kommer att innebéra att en del av NENT Groups befintliga kassafloéde kommer att genereras
genom partnerskapet istéllet for inom koncernen. Detta kassaflode kommer att tillféras Koncernen
via utdelningar fran intressebolaget.

Att genomfora ett partnerskap dr forknippat med flera olika verksamhetsrisker och finansiella ris-
ker, framf0r allt i anslutning till hur de tva verksamheterna ska integreras med varandra och med
befintlig verksamhet. En integrering forutsétter att det &r mojligt att anvénda den befintliga struk-
turen pé ett optimalt sétt, att verksamheterna i de bada bolagen kan harmoniseras, att nddvéndiga
rekonstruktionsatgarder kan genomforas och att det finns tillricklig tillgdng pa personal med nod-
véndig expertis. NENT Groups beddmning och antaganden avseende synergierna med partner-
skapet kan komma att visa sig vara felaktiga. Det finns en risk att partnerskapet inte klarar den re-
gulatoriska provningen. Om partnerskapet inte far regulatoriskt godkdnnande sa forblir verksam-
heten “direkt-till-hemmet” ("DTH” (Eng. Direct To Home)) inom NENT Group och det uppstér
ingen paverkan pa befintligt kassaflode. Emellertid uppstar inte mojligheten att uppna kostnadssy-
nergier. Genom partnerskapets genomforande kan intjdningen inom partnerskapet paverka den po-
tentiella utdelning som Koncernen kommer att kunna ta ut fran intressebolaget. Om synergierna
inte infrias eller om integrationen av de bada verksamheterna misslyckas sé skulle denna utdelning
kunna komma att bli mindre &n forvéntat vilket skulle fa en negativ inverkan p& Koncernens kassa-
flode och finansiella stallning. NENT Group beddmer att sannolikheten att ovanstdende intraffar ar
relativt 1ag.

NENT Group &r exponerat mot risken fér fel i, och foérstérelse av, satelliter och anldggningar som
NENT Group ér beroende av for att kunna distribuera sitt programutbud

NENT Group anvénder satellitsystem for att sdnda sina programtjéanster till abonnenter, kabel-TV-
operatorer och andra distributorer over hela virlden. Distributionsfaciliteterna inkluderar upplank-
ningar, kommunikationssatelliter och nedlankningar. Oaktat sdkerhetskopieringar och Gverflodiga
system kan dverforingarna komma att storas till f61jd av olyckor, tekniska fel, katastrofer eller
andra omstiandigheter som forsamrar upplankningar, satelliter, nedlankningar, fiberndtverk och sy-
stem for atkomstkontroll (Conditional Access System). Langvariga eller upprepade avbrott i NENT
Groups signaler skulle kunna leda till forlust av tittare, skador p& NENT Groups anseende och en
minskning av NENT Groups reklamintékter.

For nérvarande finns det ett begrinsat antal kommunikationssatelliter som &r tillgéngliga for sénd-
ning av program. Enligt avtalen med satellitdgaren har NENT Group, om en transponder inte skulle
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fungera, automatiskt ritt att fa kapacitet pa en kvalificerad transponder pa andra satelliter som till-
hor satellitdgaren, forutsatt att sddan kapacitet finns tillgénglig. Om en stérning intraffar finns det
emellertid en risk for att ytterligare kapacitet pa en kvalificerad transponder inte finns tillgédnglig i
tid eller 6verhuvudtaget och NENT Group kanske inte kan sikerstélla alternativa distributionsan-
laggningar pa ett kostnadseffektivt och snabbt sitt eller verhuvudtaget. NENT Group bedémer att
sannolikheten att ovanstaende risk skulle medfora en vasentligt negativ inverkan pa NENT Groups
verksamhet &r 1ag.

NENT Group ar beroende av tredjepartsoperatérer for att kunna distribuera sitt programutbud

For narvarande 4r NENT Group beroende av flera utomstaende natverksoperatorer (t.ex. kabel- och
IPTV-operatdrer och operatorer inom mobilt bredband) for distributionen av en stor del av sitt pro-
gramutbud pa vissa av NENT Groups marknader. Det finns en risk att sidana tredjepartsoperatorer
inte kommer att fortsitta att distribuera NENT Groups kanaler i framtiden. En minskning av distri-
butionen via, eller minskning av abonnemangsavgifterna fran, dessa tredjepartsoperatorer skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets reklam- och betal-TV-intdkter, vilket i sin tur skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Koncernens resultat. NENT Group bedomer att sannolikheten att
ovanstaende intraffar 4r medelhog.

NENT Groups verksamhet ér sarbar fér betydande tekniska férdndringar

TV-branschen paverkas av snabba tekniska innovationer. Inférandet av ny teknik och introdukt-
ionen av andra distributionssdndningssystem dn analoga markbundna sdndningar, sdsom digitala
markbundna sdndningar, DTH kabel- och satellitdistributionssystem, internet, video on demand
och webbplatser med anvidndargenererat innehall samt tillgdngen till TV-program pé bérbara digi-
tala enheter, har fordndrat konsumentbeteendet genom att 6ka publikens valmojligheter nar det gal-
ler underhéllning. Detta har fragmenterat TV-publiken i mer utvecklade marknader och skulle
kunna fa en negativ inverkan pa NENT Groups forméga att behélla sin publikandel och locka an-
nonsorer nér sddan teknik och sddana séndningssystem tar sig in pa marknader dér NENT Group
bedriver verksambhet.

Ny teknik som gor det mojligt for tittare att vdlja nar och pa vilket innehall man onskar titta, lik-
som mojlighet att spola framat eller hoppa 6ver reklam, kan ocksé leda till férandringar i konsu-
menternas beteende som skulle kunna fa en negativ inverkan pda NENT Groups verksamhet. NENT
Groups konkurrenter kan komma att stirka sina positioner genom att 6ka kapaciteten for att leve-
rera tjinster, eller utveckla metoder for att leverera tjénster som gynnas av forandringar i konsu-
menternas beteende.

Dessutom kan komprimeringstekniker och andra tekniska utvecklingar komma att 6ka antalet ka-
naler som sénds pa de marknader dir NENT Group &r verksam, samt expandera programutbudet
till mycket specifika malgrupper. Minskade kostnader for att lansera ytterligare kanaler skulle
kunna leda till sénkta intrddeshinder for etablering av nya kanaler och uppmuntra utvecklingen av
mer riktade nischprogram pé olika distributionsplattformar. For att behélla sin marknadsandel, kan
det komma att krévas att NENT Groups TV-verksamhet avsétter betydande finansiella resurser och
administrativa resurser pa att infora ny teknik och nya distributionssystem for TV-verksamhet.

Dessutom kan den expansion inom TV-branschen som férorsakas av tekniska innovationer 6ka
konkurrensen om publik och reklamintékter, liksom konkurrensen om efterfragan av program.
Varje ytterligare visentlig investering for att mota sddan konkurrens skulle kunna fa en negativ in-
verkan pa Koncernens kostnader och resultat. NENT Group bedomer att sannolikheten att ovansté-
ende intréffar &r lag.
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Den tekniska utvecklingen kan 6ka risken for piratkopiering av innehall och signalstéld och begrédnsa
NENT Groups férmaga att skydda sina immateriella réttigheter

DTH-tillgéng till NENT Groups tjénster begransas genom en kombination av fysiska och tekniska
atkomstkontroller, inklusive smarta kort, som NENT Group tillhandahaller sina enskilda DTH-
kunder. Forfalskning av smarta kort eller andra kringgédenden av deras sékerhetsfunktioner, kan
leda till obehorig atkomst och anvdndning av innehall. Teknikutveckling, inklusive digital kopie-
ring och filkomprimering, samt den véxande forekomsten av internetuppkoppling med stor band-
bredd, okar risken for piratkopiering av innehall genom att gora det ldttare att kopiera och distribu-
era piratkopierat material i stor skala. Andelen som anvidnder olagliga digitala tjdnster for atkomst
av streamade material 1 form av film/TV, dataspel, musik och bocker pa den svenska marknaden
uppgick till 14% av allménheten under 2019 (21% ér 2017).!

Det finns en risk att Koncernens atgarder for att upprétthalla sina rattigheter och skydda sina pro-
dukter, tjanster och immateriella réttigheter inte r tillridckliga for att hindra piratkopiering av inne-
hall eller signalstold. Ineffektiv kontroll av piratkopiering och signalst6ld kan komma att negativt
paverka NENT Groups intidktsgenerering fran dess produkter och tjanster, inklusive, men inte be-
gréansat till, intdkter fran filmer, TV-program och satellitsignaler, vilket i sin tur skulle kunna fa en
viss paverkan pa Koncernens resultat. NENT Group bedémer att sannolikheten att ovanstaende in-
traffar &r medelhog.

NENT Group kan tvingas skriva ner vidrdet pa goodwill och andra immateriella anldggningstillgangar

NENT Group redovisar betydande goodwill i balansrdkningen som har en obestdmbar livslangd
och har redovisats efter forvérv av andra bolag. Per den 31 december 2019 uppgick sédan goodwill
till 2 311 MSEK. NENT Group skriver inte av goodwill utan genomfor i stillet en prévning av
nedskrivningsbehov arligen eller nir hiandelser eller dndrade forutséttningar indikerar att det bok-
forda vérdet pa goodwill inte kan atervinnas. Immateriella anldggningstillgdngar som skrivs av kan
pa liknande sétt stéllas infor en minskning av det verkliga vérdet, vilket leder till nedskrivningar.
NENT Group beaktar all aktuell information for att faststélla behovet av en nedskrivning, eller for
att berdkna storleken pa denna, inbegripet fordndringar i ekonomin, minskningar i NENT Groups
publikandelar eller tittarsiffror, 6kad konkurrens eller forédndringar i systemet for publikmétning.
Om héndelser eller forédndringar i det ekonomiska klimatet eller andra faktorer orsakar en minsk-
ning av det verkliga vérdet pa dessa tillgangar, kan NENT Group tvingas genomf6ra nedskriv-
ningar, vilket skulle kunna fa en vésentligt negativ inverkan pa Koncernens finansiella stéllning.
NENT Group bedémer att sannolikheten att ovanstaende intraffar 4r medelhog.

Finansiella risker
NENT Group éar exponerad mot valutarisker

NENT Group ar exponerad mot valutakursfluktuationer pa grund av sin internationella verksamhet
och struktur. Valutakurserna fluktuerar stindigt pa grund av rinteldget i olika lander, makroekono-
misk utveckling samt olika geopolitiska storningar eller event. NENT Group &r utsatt for valuta-
fluktuationer bade vid sina operationella transaktioner, s.k. transaktionsexponering, och vid omrék-
ning av NENT Groups utldndska dotterbolags och intressebolags resultat- och balansrakningar till

! Enligt PRV upphovsrittsunderskning 2019 gjord av Kantar/Sifo: https://www.prv.se/globalassets/in-swedish/upphovs-
ratt/streama-lagligt/rapporten-prv-upphovsrattsundersokning-2019.pdf.
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redovisningsvalutan SEK fran andra valutor, s.k. omrakningsexponering. NENT Groups huvudsak-
liga valutor kopplade till sin nettoomséttning utéver SEK dr DKK och NOK. En stor del av Kon-
cernens rorelsekostnader dr pa motsvarande sétt kopplade till andra valutor 4n SEK. NENT Group
forvarvar t.ex. huvuddelen av sitt programinnehéll i USD och EUR och forvérvar ritten att sénda
idrottsevenemang i flera olika valutor. Den storsta enskilda valutarisken for Koncernen dr expone-
ringen mot kop av programinnehall denominerade i USD, vilken uppgér till ca 300 MUSD per ar.
En negativ valutakursfoérdandring om fem (5) procent skulle innebéra en negativ effekt om ca 125
MSEK arligen. NENT Group bedomer att risken for valutakursfluktuationer intréffar som hog.

NENT Groups finansieringsrisker

Finansieringsrisk é&r risken att NENT Group inte erhéller finansiering, eller att finansiering endast
kan erhéllas till en betydande kostnad till exempel om NENT Groups l6nsamhet minskar visentligt
eller om det uppstér turbulens och volatilitet pa kapitalmarknaden. Per den 31 december 2019 hade
NENT Group en nettoskuld, inklusive léan till dotterbolag, om 4 780 MSEK. NENT Groups totala
kreditramar (inklusive foretagsobligationer och foretagscertifikat) uppgick per den 31 december
2019 till 8 279 MSEK, varav 4 000 MSEK hérror till revolverande kreditfacilitet, 4 000 MSEK
fran MTN-program samt 3 500 MSEK i foretagscertifikatram. NENT Group ar saledes beroende
av skuldfinansiering for att finansiera sin verksamhet. Om denna risk skulle forverkligas skulle det
fa en vésentligt negativ inverkan pa NENT Groups likviditet och finansiella stallning. NENT
Group bedomer att sannolikheten for denna risk &r 14g.

NENT Group ér exponerad mot rianterisker

Rénterisk ér risken att foréndringar i marknadsriantor kommer att paverka kassafloden, finansiella
tillgdngar och skulder negativt. NENT Group ar exponerad mot rénterisk genom l&n, derivat, finan-
siella tillgdngar och utnyttjade rantebarande kreditfaciliteter (se ovan riskfaktor "NENT Groups
finansieringsrisker”). Utover storleken pa de rantebiarande skulderna, paverkas rantekostnaderna
framst av nivan pa aktuella marknadsréntor och kreditinstitutens marginaler samt av den strategi
som NENT Group véljer avseende bindningstiden pa rdntorna.

Desto léangre genomsnittlig rantebindningsperiod for NENT Groups 1&n, desto lidngre tid tar det in-
nan en rantedndring far genomslag i NENT Groups rantekostnader. Koncernen paverkas av réinte-
laget i de valutor 1 vilka Koncernen har skulder (framfor allt SEK, NOK, DKK, USD och EUR).
Givet NENT Groups laneskuld och rantebindningstid per 31 december 2019 skulle en 6kning av
ranteldget med en (1) procentenhet resultera i en 6kning av NENT Groups riantekostnader med ca
37 MSEK. En hogre réinta och 6kade réantekostnader skulle kunna fa en viss paverkan pé Koncer-
nens rantekostnader och resultat. NENT Group bedémer att sannolikheten att ovanstaende intréffar
ar medelhog.

Legala och regulatoriska risker

NENT Groups sédndningstillstand kan komma att inte fornyas och skulle kunna aterkallas, NENT
Group skulle kunna behéva erhalla nya tillstand pa grund av Brexit och NENT Group skulle kunna
komma att fa svart att erhalla nya tillstand

NENT Groups verksamhet kraver sdndningstillstand och, i vissa fall, andra operativa licenser eller
tillstdnd fran nationella tillsynsmyndigheter pa marknader dér Koncernen ar verksam for att kunna
bedriva sin TV-verksamhet. Vissa av NENT Groups sdandningstillstdnd 16per ut vid olika tillfdllen.
NENT Groups licenser och tillstind kan komma att inte fornyas eller forldngas i den utstrackning
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som behovs for att kunna fortsitta bedriva Koncernens verksamhet. Vidare kan sddana licenser och
tillstdnd komma att aterkallas.

Om NENT Group inte i alla védsentliga avseenden lyckas efterleva villkoren for sandningstillstan-
den eller andra tillstand, inklusive tillhdrande ansokningar som ldmnats in av NENT Group, kan
detta komma att resultera i att sandningstillstand eller andra tillstdnd inte fornyas eller pa annat sétt
avslutas. Vidare finns det risk for att befintliga licenser och tillstand inte forlangs eller férnyas pa
samma villkor som de nuvarande villkoren. Dessutom kan det visa sig att NENT Group i framtiden
inte lyckas erhélla samtliga godkdnnanden och licenser som kravs for att kunna bedriva NENT
Groups verksamhet utan restriktioner och villkor som skulle kunna ha en negativ inverkan péa Bola-
get. Regelefterlevnadsfragor kan vidare komma att aktualiseras avseende Bolagets verksamhet, in-
klusive sddan verksamhet som bedrivits fore tidpunkten for detta Prospekt.

Vidare kommer NENT Group att behdva nya séndningstillstand pé grund av Brexit. Den 23 juni
2016 rostade Storbritannien for att Iamna EU. Dérefter utloste Storbritannien Artikel 50 i EU-for-
draget i mars 2017, med en inledande tidsfrist om att ldmna EU senast den 31 mars 2019. EU och
Storbrittannien enades om ytterligare forléngningar av Brexit-tidsfristen och Storbritannien ldm-
nade EU den 31 januari 2020. Ett uttrddesavtal mellan Storbritannien och EU godkéndes och ratifi-
cerades av bade Storbritannien och Europaparlamentet fére Storbritanniens utgang, vilket garante-
rade en 6vergangsperiod fram till den 31 december 2020. Under denna 6vergangsperiod finns det
laglig status quo nér det géller handel mellan Storbritannien och EU. Eftersom den audiovisuella
sektorn inte kommer att inga i framtida handelsavtal mellan Storbritannien och EU kommer Kon-
cernens brittiska sdndningslicenser (Ofcom) inte ldngre vara giltiga for sindning av Koncernens
TV-kanaler och VOD-tjanster till EU efter utgangen av 6vergangsperioden. I december 2018 god-
kiande Koncernens styrelse Brexit-beredskapsplan som kommer innebéra att Koncernen kommer
att ansoka om séndningslicenser i Sverige samtidigt som verksamheten i Storbritannien fortloper
som den &r idag.

Om NENT Group inte lyckas erhélla de tillstind som kravs for bedrivandet av dess verksambhet,
eller om nagot séindningstillstdnd, verksamhetstillstdnd eller nagon auktorisation inte skulle fornyas
eller skulle komma att avslutas, eller vid en vésentligt negativ fordndring av villkoren {or fornyade
tillstand, skulle detta kunna fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och finansiella stall-
ning. NENT Group beddmer att sannolikheten att ovanstadende intréffar &r medelhdg.

NENT Group éar exponerat mot risker avseende immateriella réttigheter

NENT Groups immateriella rattigheter bestar, bland annat, av ett betydande antal varumarken, t.ex.
TV3,TV6, TV10, Viasat, Viafree, Viaplay, Rix FM, P4 Norge, Splay och Strix, vilka samtliga ar
viktiga for NENT Groups verksamhet. NENT Group kan fran tid till annan komma att behdva
vidta réttsliga atgdrder mot tredje parter for att skydda sina immateriella réttigheter. Dessutom kan
en tredje part, vilgrundat eller ogrundat, inleda en talan avseende intrang i denna parts immateri-
ella réttigheter, inklusive sddana immateriella réttigheter som utvecklats av tredje parter och sedan
forvarvats av NENT Group genom forvarv av verksamhet eller tillgangar, eller inleda réttsliga for-
faranden for att ogiltigférklara NENT Groups immateriella réattigheter. Om NENT Group skulle
komma att forklaras skyldigt till intrang efter ett sddant yrkande, skulle NENT Group kunna
komma att behdva ingé royalty- eller licensavtal pa ogynnsamma villkor, betala skadestand, av-
bryta anviandningen av varumarket eller tekniken, eller utveckla alternativa immateriella rattigheter
som inte utgor intrang. Dessutom é&r réttsliga forfaranden avseende intrdng i immateriella réttig-
heter bade kostsamma och tidskrdvande och kan komma att avleda NENT Groups lednings upp-
marksamhet fran den 16pande verksamheten i NENT Group.
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Om NENT Group skulle bli féremal for betydande intrdng i Koncernens immateriella rattigheter,
oavsett om detta leder till rittsliga forfaranden och oavsett utgangen av dessa, eller om NENT
Group skulle gora intrang i tredje parts immateriella rattigheter, skulle detta kunna fa viss negativ
inverkan pa Koncernens kostnader och resultat. NENT Group beddmer att sannolikheten att
ovanstaende intraffar 4r medelhog.

VARDEPAPPERSSPECIFIKA RISKER
Risker kopplade till sdakerheter och aterbetalningsférmaga

Fordringshavare har ingen sédkerhet i NENT Groups tillgangar och MTN &r strukturellt efterstéllda bor-
gendrer till NENT Group

Fordringshavare som innehar MTN har ingen sékerhet i NENT Groups tillgangar och kommer i
héndelse av obestind att vara en oprioriterad borgenir. Eventuella sékerstéllda borgenirer till
NENT Group kommer att ha ritt till betalning ur sdkerheter fore oprioriterade borgenérer (inklu-
sive Fordringshavare). Under MTN-programmet atar sig Bolaget att sa lange nagon MTN é&r utesta-
ende, inte sjdlv stdlla sékerhet eller lata annat bolag inom NENT Group stélla sdkerhet for Mark-
nadslan som upptagits eller kan komma att upptas av Bolaget, samt inte sjélvt stélla sdkerhet for
Marknadslén, i annan form &n genom ansvarsforbindelse, som upptagits eller kan komma att upp-
tas av annan dn Bolaget. Det innebér att det enligt de Allménna Villkoren normalt &r tillatet att
stélla sékerhet for annan skuld i form av banklan eller andra 1an. Om NENT Group upptar siker-
stdlld skuld skulle det sannolikt ha en negativ inverkan p& marknadsvérdet for av NENT Group ut-
givna MTN.

Bolaget ér beroende av dvriga koncernbolags méjlighet att ge 1an eller 1amna utdelning till Bolaget
for att kunna erldgga betalningar under MTN-programmet. MTN kommer inte att vara sékerstéllda
och inget bolag inom NENT Group kommer att gé i borgen for betalningsforpliktelser under MTN-
programmet. NENT Group kommer att ha skulder till andra borgenédrer. Om ett bolag inom NENT
Group blir foremal for konkurs kommer dess borgenérer att ha ratt till full betalning av sina ford-
ringar innan Bolaget, i egenskap av aktiedgare (direkt eller indirekt) har rtt till utbetalning av
eventuella resterande medel. Det finns en risk att NENT Groups verksamhet, resultat och finansi-
ella stéllning samt NENT Groups mdjligheter att géra betalningar till investerare under MTN, pa-
verkas negativt om dvriga koncernbolags betalningsformaga utvecklas negativt.

NENT Group bedémer att ovanstaende risk kan fa en negativ effekt, eller vasentligt negativ effekt
beroende pa vilket eller vilka koncernbolag vars betalningsférmaga utvecklas negativt. NENT
Group bedomer att sannolikheten att ovanstdende intréffar &r medelhog.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pA NENT Group. Investerarens mojlighet
att erhélla betalning under MTN é&r beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina betalningsatagan-
den, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av hur NENT Groups verksamhet och finansiella
stdllning utvecklas. Det finns en risk att forsdmringar i dessa avseenden éven innebér att marknads-
vardet av MTN sjunker. En annan aspekt pa kreditrisken &r att en forsdmrad finansiell stillning kan
medfora att NENT Groups kreditvardighet minskar och bolagets méjligheter till skuldfinansiering
forsdmras, vilket kan paverka Bolagets mojligheter att uppfylla sina dtaganden under Lénevillko-
ren. NENT Group bedomer att ovanstaende risker skulle kunna fa en negativ effekt for en investe-
ring i MTN. NENT Group beddmer att sannolikheten att ovanstadende intréffar ar lag.
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Marknadsrisker kopplade till MTN
Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i SEK eller EUR. Emission av MTN i viss valuta medfor
vissa risker kopplade till valutaomrékning om valutan avviker fran den valuta vari investerarens
finansiella verksamhet framst bedrivs. Detta inkluderar savil risk for kraftiga valutakursforiand-
ringar (sdsom devalvering och revalvering) som inforande av eller dndringar i valutaregleringar. En
forstarkning av den valuta som verksamheten bedrivs i jamfort med den valuta som MTN &r emit-
terad 1 minskar investeringens varde for sddan investerare. NENT Group beddmer att ovanstaende
skulle kunna fa en negativ effekt for en investering i MTN. NENT Group beddmer att sannolik-
heten att ovanstdende intréaffar ar lag.

Rénterisk

Rénterisken ar risken for forlust nér rantenivaerna dndras. MTN kan emitteras med rorlig rinta, fast
rinta, eller utan rénta.

MTN med rérlig rénta (FRN — Floating Rate Note)

MTN med rorlig rénta utges normalt som sa kallade FRN (Floating Rate Notes). Kupongen berak-
nas av en rantesats motsvarande rantebas + rantebasmarginal dér rdntebasen justeras infor varje
ranteperiod medan rantebasmarginalen ar fast under hela 16ptiden. Om réntebasen exempelvis ut-
gors av 3 ménader STIBOR é&r det marknadens uppfattning om 3-manadersrintornas utveckling
tillsammans med rdntebasmarginalen som ligger till grund for berékning av placeringens mark-
nadsvéirde. En dndrad forvantning pa marknaden av pa vilken niva rantebasen kommer faststéllas
vid kommande réntesdttningar riskerar dirmed att sdnka marknadsvardet pa MTN med rorlig rinta.

MTN med fast rédnta

Investeringar i MTN som 16per med fast rénta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan
paverkas negativt vid forandringar av den allmédnna rantenivan. Exempelvis riskerar marknadsvar-
det hos MTN med fast rénta att sjunka om marknadsréntorna stiger, eftersom marknadsvérdet pa
MTN med fast rénta tenderar att utvecklas i motsatt riktning till raidande marknadsréntor. Dérav
kan en investerare i MTN med fast rdnta forlora en del av sin investering vid en forsiljning. Langre
16ptider pa MTN innebar typiskt satt hogre risk och en hojning av den allménna rantenivan innebar
generellt darfor att MTN kan minska i virde. Véardet pA MTN é&r med anledning av kopplingen till
marknadsrintornas utveckling till stor del beroende av féréndringar i den allménna réntenivan, vil-
ket utgdr en risk eftersom den allménna rantenivan kan vara svart att férutsdga over tid.

MTN utan rénta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN med nollkupong emitteras till ett belopp understigande, lika med eller 6verstigande nominellt
belopp. For sddana MTN giller att inga kuponger utbetalas under 16ptiden och endast nominellt be-
lopp erhalls pa aterbetalningsdagen. En nollkupongobligation prissitts vanligtvis baserat pa det dis-
konterade virdet av det nominella belopp som erhélls pé aterbetalningsdagen, vilket normalt 4r en
summa som &r légre dn det nominella beloppet sévida rdntan ar positiv. Marknadsréntan for en 16p-
tid motsvarande aterstdende 16ptid for relevant MTN avgor normalt vilken diskonteringsfaktor som
anvinds for en MTN med nollkupong. Marknadsrantan &r saledes normalt styrande for marknads-
vérdet av sadan MTN. Ju hogre marknadsrénta desto ldgre diskonteringsfaktor (minskat marknads-
vérde). H6jd marknadsrénta riskerar darfor normalt att pdverka marknadsvérdet for en MTN med
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nollkupongskonstruktion negativt. Hur marknadsréntan kommer att utvecklas framover &r svart att
forutse och ar forknippat med osédkerhet.

NENT Group bedomer att ovanstéende risker skulle kunna f& en negativ effekt for en investering i
MTN. NENT Group beddmer att sannolikheten att ndgon av ovanstéende risker intréffar &r medel-
hog.

Ovriga risker kopplade till MTN

Risker forenade med “referensrantor”

Benchmarkforordningen trddde i kraft den 1 januari 2018 och reglerar tillhandahéllandet av refe-
rensrantor (sasom LIBOR, EURIBOR och STIBOR) och hur referensrintor bestims. Benchmark-
forordningens effekter kan dnnu inte bedomas fullt ut. Réntebas for rorlig rénta ér den referens-
ranta som specificeras i Slutliga Villkor, antingen STIBOR eller EURIBOR. STIBOR och EURI-
BOR ir s.k. kritiska referensvirden enligt Benchmarkférordningen och finns ddrmed registrerade i
EU-kommissionens forteckning dver kritiska referensvérden. Reglerna for kritiska referensvirden
stdller bland annat 1dngtgédende krav pé kontroll och 6vervakning samt pa dokumentation och trans-
parens for administratorerna av rantan. For detta arbete har Financial Benchmarks Sweden AB, ett
heldgt dotterbolag till Svenska Bankforeningen och som tidigare administrerade STIBOR, 6verlatit
administrationen av STIBOR till Swedish Financial Benchmark Facility AB, ett heldgt dotterbolag
till Global Rate Set Systems som &ven handhar andra referensréntor.

Det foreligger en risk att Benchmarkforordningen och anpassningen till denna, t.ex. genom fram-
tida Gverlatelser av administrationen av STIBOR, kan komma att paverka en referensranta som till-
lampas pa MTN utgivna med rorlig rdnta. En administrator av en referensrénta kan paverkas av
Okade administrativa kostnader och regulatoriska risker och att atgérder i syfte att 6ka fortroende
och tillamplighet av en referensrénta inte &r tillrdckliga. Detta kan leda till att aktérer framdver inte
medverkar vid bestimningen av vissa referensréntor, att viss referensranta upphor att publiceras
eller att metoden for att faststélla referensréntan fordndras till nackdel for en investerare i MTN.

NENT Group beddmer att sannolikheten att ovanstaende intraffar 4r medelhdg. NENT Group be-
domer att ovanstaende risk skulle kunna fa en negativ effekt for en investering i MTN.
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ALLMANNA VILLKOR

FOR LAN UPPTAGNA UNDER NORDIC ENTERTAINMENT GROUP AB:s (publ) MTN-

PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allméinna Villker”) ska gélla for lan som Nordic Entertainment
Group AB (publ) (org.nr 559124-6847) ("Bolaget”) emitterar pd kapitalmarknaden under detta
MTN-program ("MTN-programmet”) genom att utge obligationer i SEK eller i EUR med varie-
rande 16ptider, dock l4gst ett ar, sa kallade medium term notes ("MTN").

1
1.1

DEFINITIONER

Utover ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor foljande bendmningar ha den innebord
som anges nedan.

”Administrerande Institut” ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Insti-
tut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa upp-
gifter betrdffande Lanet enligt Slutliga Villkor, och (ii) om Lén utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet.

”Avstimningsdag” ar den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fore den rele-
vanta dagen som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska obligationsmark-
naden) (i) forfallodag for rénta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da
betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen for Fordringshavarméte, (iv) dagen for
avsidndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

”Bankdag” ar dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som be-
triffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allméin helgdag i Sverige. Lorda-
gar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska foér denna definition anses vara lik-
stdllda med allmén helgdag.

”Dagberikningsmetod” &dr vid berdkningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berdkningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och:

(a) om berékningsgrunden ”30/360” anges som tillimplig ska beloppet berdknas pa
ett ar med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid
bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i manaden;

(b) om berdkningsgrunden “Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet beréknas
pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

”Emissionsinstitut” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA,
filial Sverige, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swed-
bank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit séir-
skilt tillstdnd att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig
till detta MTN-program i enlighet med punkt 12.4 dock endast sé lange sadant institut
inte avtréitt som emissionsinstitut.

”EUR?” ér den valuta som anvinds av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

"EURIBOR” ir:
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(a) den arliga rantesats som omkring k1. 11.00 aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROI1 (eller genom séddant annat system eller pa sddan annan sida som er-
satter nimnda system respektive sida) for 14n eller depositioner i EUR under en
period jamforbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som fyra
storre affarsbanker som vid var tid kvoterar EURIBOR (och som utses av Admi-
nistrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for de-
positioner av EUR 10 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(©) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen riante-
sats anges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bist motsvarar rantesatsen for depositioner i EUR for den
relevanta Rénteperioden.

“”Euroclear Sweden” dr Euroclear Sweden AB (org.nr. 556112-8074).

”Fordringshavare” dr den som dr antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare
eller forvaltare av en MTN.

”Fordringshavarméte” ér ett mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 11
(Fordringshavarmote).

”Justerat Lanebelopp” dr det sammanlagda utestiende Nominella Beloppet av MTN av-
seende visst Lan med avdrag for MTN som #gs av ett Koncernforetag oavsett om sédant
Koncernforetag ér direktregistrerat som dgare av sddan MTN eller ;.

”Koncernen” dr den koncern i vilken Bolaget dr moderbolag (med begreppet koncern
och moderbolag avses vad som avses i 1 kap 11 § aktiebolagslagen (2005:551)) (eller sa-
dant annat lagrum som ersétter det lagrummet).

”Koncernforetag” ér varje juridisk person som fran tid till annan ingéar i Koncernen.

”Kontoforande Institut” dr bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontofo-
rande institut enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finan-
siella instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

”Lan” &r varje 14n, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta
MTN-program.

”Lanevillkor” for visst Lan, ar dessa Allmédnna Villkor samt de Slutliga Villkoren f6r sa-
dant Lén.

”Marknadslan” dr 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram, for undvikande av tvivel
exklusive banklén), som siljs, formedlas eller placeras i organiserad form och vilka ar
eller kan bli upptagna till handel pa Reglerad Marknad.

"MTN” ér en ensidig skuldforbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument och som
utgdr del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.
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”Nominellt Belopp” ar det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat
med eventuellt aterbetalt belopp).

”Rambelopp” dr det rambelopp som Bolaget och Emissionsinstituten kommer &verens
om frén tid till annan.

”Referensbanker” dr Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp,
filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ).

”Reglerad Marknad” ir en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument.

”SEK” dr den officiella valutan i Sverige.

”Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta
MTN-program i enlighet med Bilaga A (Mall for Slutliga Villkor) eller annan form for
slutliga villkor som for visst Lan relevant Utgivande Institut och Bolaget dverenskommer
om.

”Startdag for Réinteberikning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa.

”STIBOR” ér:

(a) den arliga réntesats som omkring kl. 11.00 aktuell dag anges pa Nasdaq Stock-
holms hemsida fér STIBOR fixing (eller pa sddan annan hemsida som ersétter
denna) for depositioner i SEK under en period jaimforbar med den relevanta Rén-
teperioden; eller

(b) om ingen sédan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden enligt punkten
(a), medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den riantesats som Refe-
rensbankerna (eller sidana erséttande banker som utses av Administrerande Insti-
tut) anger till Administrerande Institut pa dennes begéran for depositioner av SEK
100 000 000 for den relevanta Rénteperioden; eller

(©) om ingen sadan rantesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen rante-
sats anges under punkten (b), den rintesats som enligt Administrerande Instituts
skéliga uppskattning bast motsvarar rintesatsen for depositioner i SEK pa inter-
bankmarknaden i Stockholm for den relevanta Rénteperioden.

”Utgivande Institut” dr enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut varigenom
MTN har utgivits.

”VP-konto” dr det virdepapperskonto hos Euroclear Sweden, enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, i vilket (i) en dgare av
ett vardepapper ar direktregistrerad som dgare av vardepapper eller (ii) en dgares innchav
av vardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

”Visentligt Koncernforetag” ir (a) Bolaget och (b) varje Koncernforetag vars:

@) totala konsoliderade tillgdngar utgér minst 10 procent av Koncernens totala
konsoliderade tillgdngar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; el-
ler
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1.2

1.3

2.2

23

2.4

2.5

3.2

33

(i1) konsoliderade resultat fore ranta och skatt utgér minst 10 procent av Koncer-
nens konsoliderade resultat fore rdnta och skatt, i enlighet med senast publice-
rade &rsredovisning.

”Aterbetalningsdag” ir, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska éterbetalas.
”Aterkopsdag” dr den dag som specificerats i enlighet med punkterna 8.4 och 8.5.

Ytterligare definitioner, sisom Lanebelopp, Rantekonstruktion, Réntesats, Réntebas,
Réntebestdmningsdag, Rénteforfallodag/-ar och Rénteperiod, dterfinns (i férekommande
fall) i Slutliga Villkor.

Vid berdkningen av huruvida en grins beskriven i SEK har blivit uppnadd eller 6verskri-
den ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den véxlingskurs som géllde Bankda-
gen narmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida ”SEK-
FIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) eller, om sédan kurs inte publiceras, enligt den kurs for SEK mot
den aktuella valutan pa ndmnda dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida
(www.riksbank.se).

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i SEK eller EUR med en 16ptid pa
lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkdnnande fran Ford-
ringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska
ha de réttigheter och vara villkorade av de villkor som f6ljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekriftar varje ny Fordringshavare sddant godkdnnande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och i 6vrigt efterleva Lane-
villkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ing sirskilt avtal for
detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for
sadant Lan.

For varje Lan ska Slutliga Villkor upprittas, vilka tillsammans med dessa Allmédnna Vill-
kor utgér fullstdndiga Lanevillkor for Lénet.

REGISTRERING AV MTN

MTN ska for Fordringshavares riakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vér-
depapper kommer att utfédrdas. Begdran om viss registreringsatgérd avseende MTN ska
riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor 1
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN
ska lata registrera sin rétt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har rétt att erhalla information fran Euroclear Sweden om inne-
hallet i dess avstaimningsregister for MTN i syfte att kunna fullgdra sina uppgifter i enlig-
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4.2

52

53

54

5.5

5.6

5.7

het med avsnitt 10 (Uppsdgning av Lan) och avsnitt 11 (Fordringshavarméte). Admini-
strerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i sddant utdrag eller pa annat satt
vara ansvarigt for att faststdlla vem som &r Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan dn Fordringshavare 6nskar utdva Fordringshavares réttigheter under Lanevill-
koren eller rosta pa Fordringshavarmoéte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller
annan behorighetshandling utfirdad av Fordringshavaren eller en kedja av sédana full-
makter och/eller behorighetshandlingar frén Fordringshavaren.

En Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rittigheter enligt
punkt 4.1 ovan, kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshava-
ren avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sddan
befullmidktigad person fir agera sjilvstindigt.

BETALNINGAR

MTN forfaller till betalning med Nominellt Belopp pa Aterbetalningsdagen. Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte ir Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bank-
dag. Rénta enligt avsnitt 6 (Rénta) betalas pa aktuell Rénteforfallodag.

Slutliga Villkor kan innehélla bestimmelse som medfor att Bolaget har rétt att helt eller
delvis aterbetala Lén tillsammans med upplupen rinta (om nidgon) fore Aterbetalningsda-
gen.

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och avseende MTN utgivna i
EUR ska ske i EUR och betalas till den som ér registrerad som Fordringshavare pa Av-
staimningsdagen for respektive forfallodag eller till sédan annan person som ar registrerad
hos Euroclear Sweden som berattigad att erhélla sddan betalning,.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att kapitalbelopp re-
spektive rénta ska inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom Euroclear Swedens
forsorg pa respektive forfallodag. I annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet pa
respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden pa Avstdm-
ningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pé grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet ut-
betalas sa snart hindret upphort till den som pa Avstdmningsdagen var Fordringshavare. I
sadant fall ska rénta utgé enligt punkt 7.1.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Bolaget ha ritt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
tills dess hindret har upphort. I sddant fall ska rénta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstillts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att
mottaga detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina
ifrdgavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden
hade kdnnedom om att beloppet tillstéllts ndgon som saknade ritt att motta det eller inte
varit normalt aktsam.
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6.1
6.2

6.3

6.4

6.5

RANTA
For Lan som l6per med rénta ska rantan berdknas pa Nominellt Belopp.

Rénta pé visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Slutliga Vill-
kor. I Slutliga Villkor ska relevant Réntekonstruktion anges enligt ndgot av foljande alter-
nativ:

(a) Fast Rénta
Om Lén é&r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lénet l0pa med rénta enligt
Rintesatsen frin (men exklusive) Startdag for Rinteberikning till och med Ater-
betalningsdagen.

Rénta berdknas enligt Dagberdkningsmetoden 30/360.

(b) Rorlig Rénta (FRN)
Om Lénet &r specificerat som Lan med Rorlig Rénta ska Lanet 16pa med rénta
fran (men exklusive) Startdag for Rinteberdkning till och med Aterbetalningsda-
gen. Réntesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Administrerande Institut
pa respektive Réintebestimningsdag och utgors av Réntebasen med tilldgg av
Réntebasmarginalen for samma period. Réntebasen kan vara en negativ procent-
sats.

Kan réntesats inte bestimmas pa Réantebestdmningsdagen pa grund av sadant hin-
der som avses i punkt 15.1 ska Lénet fortsdtta att 16pa med den rdntesats som
géllde for den niarmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berdkna ny Réntesats att gélla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgangen av den da 16pande Rénteperioden.

Rénta berdknas enligt Dagberdkningsmetoden Faktiskt/360.

(©) Nollkupongslan
Om Lénet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lénet 10pa utan rénta. Nollku-
pongslan kan utfardas till underkurs eller 6verkurs och 16sas in till ett belopp per
MTN motsvarande Nominellt Belopp eller en andel darav.

Rénta som upplupit erldggs (i forekommande fall) i efterskott pa aktuell Ranteforfallo-
dag.

Infaller Rénteforfallodag for Lan med Fast Rénta p& dag som inte 4&r Bankdag utbetalas
ranta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgér dock endast till och med den ur-
sprungliga Rénteforfallodagen.

Infaller Rénteforfallodag for Ldn med Rorlig Rénta pa dag som inte &r Bankdag ska som
Rénteforfallodag istéllet anses ndrmast paféljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Rénteforfallodagen ska anses vara forega-
ende Bankdag. Rénta berdknas och utgar till och med respektive Ranteforfallodag.
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7.2

8.2

8.3

8.4

8.5

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdr6jsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erldggs efter en rintesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR fér MTN utgivna i
EUR under den tid dréjsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR respek-
tive EURIBOR ska darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vil-
ket drojsmalet varar. Drojsmalsrianta enligt denna punkt 7.1 f6r Ldn som loper med rénta
ska dock aldrig utgé efter ligre rdntesats 4n som motsvarar den som géllde for aktuellt
Lan pa forfallodagen i frdga med tilldgg av tvd procentenheter. Drojsmalsréinta ska inte
kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsrinta efter en réntesats som motsvarar (i) for Ldn som 16per med rénta, den réin-
tesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifréga, eller (ii) for L&n som l6per utan
rdnta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet
varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen 1 varje
kalendervecka under vilken drojsmalet varar).

ATERKOP

Bolaget far, pad andrahandsmarknaden, aterkopa MTN vid varje tidpunkt och till vilket
pris som helst under forutsittning att det ar forenligt med géllande ratt. MTN som dgs av
Bolaget far enligt Bolagets eget val behallas, overlatas eller 16sas in.

Bolaget édger ritt att inlésa samtliga, men inte férre 4n samtliga, MTN avseende visst Lan
i fortid pa den dag eller de dagar samt till det pris som specificeras i Slutliga Villkor for
sadant Lan, forutsatt att Fordringshavarna underrattats ddrom enligt avsnitt 14 (Med-
delanden) senast tio Bankdagar innan dagen for fortida inlosen.

Varje Fordringshavare har ritt att begéra aterkop av alla, eller vissa, av MTN som inne-
has av denne, om en héndelse, eller serie av hdndelser intraffar som leder till att en fysisk
eller juridisk person, sjilv eller tillsammans med sddan nérstaende som avses i lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden direkt eller indirekt
vid ndgon tidpunkt forvérvar eller tar kontroll 6ver mer &n 30 procent av totala antalet
roster 1 Bolaget. Ovan ska gélla oaktat om Bolagets aktier dr noterade pa Reglerad Mark-
nad eller annan marknadsplats eller ar onoterade.

Med ’ta kontroll 6ver” menas ovan mdjligheten att kontrollera, genom ombud, avtal, for-
medling eller pé annat sétt (exkluderat forvaltarregistrerat dgande) utfallet av rostning vid
bolagsstimma for Bolaget.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarfoérdndring enligt punkt
8.3 meddela Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida
och i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Meddelandet ska innehalla instruktioner
avseende hur en Fordringshavare som vill fa MTN aterkopta ska agera samt specificera
Aterkdpsdagen.
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8.6

8.7

8.8

9.2

9.3

9.4

Aterkdpsdagen ska infalla 90 dagar efter att meddelande om dgarforindringen mottagits
av Fordringshavare i enlighet med punkt 8.4, dock att om Aterkdpsdagen inte dr en Bank-
dag ska som Aterkdpsdag anses nidrmast pafoljande Bankdag.

Om ritt till dterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begir, aterkopa rele-
vanta MTN pa Aterkdpsdagen till det pris per MTN som skulle aterbetalats pa den slut-
liga Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rinta (om nigon) for perioden till
och med Aterkdpsdagen. For MTN som #r Nollkupongslan ska istillet ett belopp per
MTN beréknat i enlighet med punkt 10.6 erldggas.

Meddelande frén Fordringshavare avseende pékallande av aterkdp av MTN ska tillstéllas
Bolaget senast 30 dagar fore Aterkopsdagen.

SARSKILDA ATAGANDEN
Formansrattslig status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansréattsligt hdnseende
minst jadmstélls med Bolagets 6vriga icke efterstdllda och icke sdkerstillda betalningsfor-
pliktelser, forutom sédana forpliktelser som enligt géllande rétt har battre formansrétt.

Bolagets verksamhet

Bolaget atar sig att, sa linge ndgon MTN utestar, inte vasentligt fordndra karaktiren av
Koncernens verksamhet pé ett sétt som faller utanfor beskrivningen av Bolagets verksam-
het enligt Bolagets bolagsordning vid tidpunkt for upptagande av Lén.

Rambeloppet

Bolaget far inte ge ut ytterligare MTN under detta MTN-program om det innebdr att det
sammanlagda Nominella Beloppet av de MTN som ér utestdende under detta MTN-pro-
gram, inklusive de MTN som avses ges ut, Overstiger Rambeloppet pa den dag da Gver-
enskommelse om utgivning av MTN tréaffas mellan Bolaget och Utgivande Institut.

Séakerstéllande av andra Marknadslan
Bolaget atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att:

(a) inte sjalvt stélla sakerhet eller lata Koncernforetag stélla sdkerhet, vare sig i form
av ansvarsforbindelse eller pa annat sitt, for annat Marknadsldn som upptagits
eller kan komma att upptas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stélla sakerhet for Marknadslan, 1 annan form dn genom ansvarsférbin-
delse (vilken i sin tur inte far sékerstéllas), som upptagits eller kan komma att
upptas av annan dn Bolaget; och

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslén efterlever bestdm-
melserna som géller for Bolaget enligt punkterna a) - b) ovan, dock med det un-
dantaget att Koncernforetag far stilla ansvarsforbindelse for andra Koncernfore-
tags Marknadslén och lata Bolaget och annat Koncernforetag stilla ansvarsforbin-
delse (vilken i sin tur inte far sékerstillas) for upptaget Marknadslan.
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9.5

9.6

9.7

10
10.1

10.2

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lén som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pd Reglerad Marknad &tar sig
Bolaget att ansdka om detta (sjélv eller genom Administrerande Instituts férsorg) vid re-
levant Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla uppta-
gandet till handel sa ldnge relevant Lan ar utestdende, dock langst sa lange detta dr moj-
ligt enligt tillimpliga regler och handels- och avvecklingsrutiner.

Gillande lag m.m.

Bolaget atar sig att i alla viasentliga avseenden efterleva vid var tid gillande regler och
anvisningar, som utfardats av svensk eller relevant utlandsk statsmakt, centralbank eller
annan myndighet eller annan reglerad marknad vid vilken Lan upptagits till handel, dar
icke-efterlevande av sddana regler och anvisningar kan f3 till f61jd att Lén eller Ford-
ringshavares rattigheter negativt paverkas.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget 4tar sig att hélla den aktuella versionen av dessa Allménna Villkor samt de Slut-
liga Villkoren for samtliga utestaende Lan som ar upptagna till handel pa Reglerad Mark-
nad tillgidngliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med upplupen
rdnta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administre-
rande Institut eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar, om ndgon omstan-
dighet som anges i punkt 10.2 intréffat och om:

(a) sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan p& Fordringshavarmote; eller

(b) sa begdrs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran represente-
rar minst en tiondel av det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet for rele-
vant Lan. Fordringshavare ska vid begéran forete bevis om att denne &r Ford-
ringshavare aktuell Bankdag. Begéran om uppségning kan endast goras av Ford-
ringshavare som ensam representerar en tiondel av totalt utestdende Nominellt
Belopp eller gemensamt av Fordringshavare som tillsammans representerar en
tiondel av totalt utestdende Nominellt Belopp vid aktuell Bankdag.

Lan kan forklaras forfallet till betalning i enlighet med punkt 10.1 om:

(a) Bolaget inte i rdtt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende rele-
vant Lan under detta MTN-program, savida inte dréjsmalet (i) dr en f6ljd av tek-
niskt eller administrativt fel; och (ii) inte varar langre dn fem Bankdagar;

(b) Bolaget i nagot annat avseende dn som anges i (a) ovan inte fullgor sina forplik-
telser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan under detta MTN-program och,
for det fall rittelse d4r mojlig och under forutsattning att Bolaget skriftligen upp-
manats av Administrerande Institut, Emissionsinstitut eller Fordringshavare att
vidta réttelse, sddan rittelse inte skett inom 20 Bankdagar;

(©) (1) Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger be-
talning avseende annat 1dn och lanet ifraga pa grund darav sagts upp, eller kunnat
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10.3

10.4

sdgas upp, till betalning i fortid eller, om uppsadgningsbestimmelse saknas eller
den uteblivna betalningen skulle utgdra slutbetalning, om betalningsdrojsmalet
varar 15 Bankdagar, eller (ii) annat 1an upptaget av Koncernforetag forklaras upp-
sagt till betalning 1 fortid till f61jd av en uppségningsgrund (oavsett karaktir), el-
ler (iii) Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Koncernforeta-
get mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som Koncernforetaget
stéllt for annans forpliktelse,

allt under forutsittning att summan av relevanta l&n och beréttigade krav under
(i), (ii) och (iii) uppgér till minst SEK 300 000 000 (eller motsvarande virde i an-
nan valuta);

(d) tillgangar som égs av ett Visentligt Koncernforetag till ett ssmmanlagt varde
overstigande SEK 100 000 000 (eller motsvarande vérde i annan valuta) utméts
eller blir foremal for liknande svenskt eller utlandskt forfarande och sddan utmat-
ning eller liknande svenskt eller utlandskt forfarande inte undanréjs inom 30 da-
gar fran dagen for utméitningsbeslutet eller beslutet om saddant liknande svenskt
eller utldndskt forfarande;

(e) Visentligt Koncernforetag stiller in sina betalningar;

) Visentligt Koncernforetag ansoker om eller medger ansékan om foretagsrekon-
struktion (enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion) eller liknande forfa-
rande;

(2) Visentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

(h) beslut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernfo-
retag ska forsattas 1 tvangslikvidation; eller

)] en omstidndighet intrdffar som innebér att géldenéren under relevant Lén byts fran
Bolaget till annan som géldenér (eller beslut om att sé ska ske har fattats, exem-
pelvis genom att Bolagets styrelse upprittat fusionsplan enligt vilken Bolaget ska
vara Overlatande bolag) och detta inte godkéants av Fordringshavarna i enlighet
med punkt 11.9.

Begreppet ”lan” i punkt (c) ovan omfattar dven kredit i rékning samt belopp som inte er-
hallits som lan men som ska erldggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for
allmin omséttning,.

Administrerande Institut fir inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon)
forfallet till betalning enligt detta avsnitt 10 genom hinvisning till en uppségningsgrund
om det har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sdidan uppsdgningsgrund (tillfalligt el-
ler permanent) inte ska medfora uppsédgning enligt avsnitt 10.

Om Fordringshavarnas uppsdgningsritt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstimma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan
utgatt.
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10.5

10.6

11

11.2

11.3

Det aligger Bolaget att underrdtta Emissionsinstituten och Fordringshavarna i enlighet
med avsnitt 14 (Meddelanden) sa snart Bolaget fatt kinnedom om att en uppsdgnings-
grund som anges i punkt 10.2 har intréffat. I brist pa sddan underréttelse ska varken Ad-
ministrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kinna till en
uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten &r sjdlva
skyldiga att bevaka om forutsittningar for uppsdgning enligt punkt 10.2 foreligger.

Vid aterbetalning av Lén efter uppsédgning enligt punkt 10.1 ska:

(a) Lan som l6per med rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som skulle aterbeta-
lats pé den slutliga Aterbetalningsdagen jimte upplupen riinta for perioden fram
till och med uppsdgningsdagen for Lanet; och

(b) Lan som I6per utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt
foljande formel per dagen for uppsédgningen av Lanet:

Nominellt belopp

(I+r)

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska sta-
ten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av sdljrinta ska istéllet koprénta anvéndas, vilken ska reduceras
med marknadsmaéssig skillnad mellan kdp- och sdljranta, uttryckt i procenten-
heter. Vid berdkningen ska stdngningsnoteringen anvéindas.

t= aterstdende 10ptid for aktuellt Lan, uttryckt i Dagberdkningsmetoden Fak-
tisk/360 for MTN utgivna i SEK eller EUR.
FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begédran fran annat Utgivande Institut, Bolaget
eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begiran representerar minst en tiondel av
Justerat L&nebelopp under ett visst Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringsha-
vare som dr registrerade i det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for MTN
den Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begdran inkom till Administrerade
Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar
mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp, goras gemensamt), sammankalla ett Ford-
ringshavarmoéte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sdnda med-
delande om detta till varje Fordringshavare, Bolaget och Utgivande Institut inom tio (10)
Bankdagar fran att det har mottagit en begéran fran Bolaget, Fordringshavare eller Utgi-
vande Institut enligt punkt 11.1 (eller sddan senare dag som kréavs av tekniska eller admi-
nistrativa skal).

Administrerande Institut fir avsta frén att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det
foreslagna beslutet méste godkédnnas av nagon person i tillédgg till Fordringshavarna och
denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att
lamnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte dr forenligt med géllande rétt.
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11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for moétet, (i1) plats for moétet, (iii) dagord-
ning for moétet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv)
ett fullmaktsformulér. Endast drenden som har inkluderats i kallelsen féar beslutas om pé
Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade. Det hu-
vudsakliga innehéllet i varje drende ska anges. Om det krévs att Fordringshavare medde-
lar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmotet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hallas tidigare dn femton (15) Bankdagar och inte senare &n
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarméte for flera 1dn under MTN-pro-
grammet kan hallas vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestimmelserna i dessa Allménna Villkor far Administrerande Insti-
tut foreskriva sddana ytterligare bestimmelser kring kallelse till och genomforande av
Fordringshavarmétet som detta finner lampligt. S&dana bestimmelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen nérvara vid motet,
att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rost-
ningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att
agera for Fordringshavare) av ndgon som é&r, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for
Fordringshavarmotet far utdva rostrétt pa sadant Fordringshavarméte, forutsatt att rele-
vanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut dger ndrvara och
ska tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstimningsregistret fran Avstimningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte dger Fordringshavare, Administrerande Institut och Utgivande
Institut, samt deras respektive ombud och bitrdden, ratt att narvara. Pa Fordringshavar-
motet kan beslutas att ytterligare personer far nérvara. Ombud ska forete behorigen utfar-
dad fullmakt som ska godkédnnas av Fordringshavarmétets ordforande. Fordringshavar-
mote ska inledas med att ordférande, protokollforare och justeringsmén utses. Admini-
strerade Institut ska utse ordférande, protokollférare och justeringsmén om inte Ford-
ringshavarmotet bestimmer annat. Ordféranden ska upprétta en forteckning over nérva-
rande rostberittigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp
varje Fordringshavare foretrader ("Rostlingd”). Déarefter ska Rostlingden godkédnnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt réstningsfor-
farande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses
sdsom nirvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore da-
gen for Fordringshavarmoéte var Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordrings-
havare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i
Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberdkningar och underlaget for
dessa. Protokollet ska snarast fardigstéllas och héllas tillgdngligt for Fordringshavare,
Bolaget, Administrerande Institut och Utgivande Institut.

Beslut i1 foljande drenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 90
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det re-
levanta Lénet vid Fordringshavarmétet:
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11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

11.15

11.16

11.17

(a) dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av Nominellt Belopp, dndring av
villkor relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat dn enligt vad
som foljer av Lanevillkoren) eller &ndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 11;
(©) géldendrsbyte; och
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra virdepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kriver samtycke av Fordringshavare represen-
terande mer dn 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare
rostar under det relevanta Lénet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men é&r inte
begréinsat till, &ndringar och avstdenden av rattigheter 1 férhallande till Lanevillkoren som
inte fordrar en hogre majoritet (annat én dndringar enligt avsnitt 12 (Andringar av villkor
m.m.)) samt fortida uppségning av Lén.

Ett Fordringshavarméte dr beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 pro-
cent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lénet avseende ett drende 1 punkt
11.9 och avseende Gvriga drenden 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det re-
levanta Lénet nérvarar vid motet personligen eller via telefon (eller nérvarar genom en
befullmidktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte dr beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte
har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa besluts-
forhet i punkt 11.11 ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringsha-
varmotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Ford-
ringshavarmotet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsforhet foreligger och 6v-
riga drenden ska hénskjutas till nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmdte som utstricker forpliktelser eller begransar réttigheter
som tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven god-
kdnnande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller
rOsta p& samma sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erldggs erséttning
till nagon Fordringshavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Lanevillkoren om inte
sadan ersittning erbjuds alla Fordringshavare som ldmnar samtycke vid relevant Ford-
ringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote dr bindande for samtliga Fordringsha-
vare under det relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmoétet. Ford-
ringshavare ska inte vara ansvariga for skada som beslut véllar andra Fordringshavare.

Administrerande Instituts skéliga kostnader och utldgg med anledning av ett Fordringsha-
varmote, inklusive skilig ersittning till det Administrerande Institutet, ska betalas av Bo-
laget.
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11.18

11.19

12
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

13
13.1

Pa Administrerande Instituts begiran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahalla det Admi-
nistrerande Institutet ett intyg som anger Nominellt Belopp for MTN som dgs av Kon-
cernforetag pa relevant Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarmoéte, oavsett om sadant
Koncernforetag ér direktregistrerat som dgare av MTN. Administrerande Institut ska inte
vara ansvarigt for innehéllet 1 sidant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststdlla om
en MTN é&gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsmal meddelas Ford-
ringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pé Bolagets hemsida och i en-
lighet med avsnitt 14 (Meddelanden). Administrerande Institut ska p& Fordringshavares
och Utgivande Instituts begéran tillhandahalla denne protokoll fran relevant Fordringsha-
varmoéte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska dock inte paverka
beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR MM.

Bolaget och Emissionsinstituten far verenskomma om justeringar av klara och uppen-
bara fel i dessa Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far verenskomma om justeringar av klara och up-
penbara fel i Slutliga Villkor for visst Léan.

Bolaget och samtliga Emissionsinstitut far verenskomma om hdjning och sdnkning av
Rambeloppet.

Anslutande av Emissionsinstitut till MTN-programmet kan ske genom dverenskommelse
mellan Bolaget, aktuellt institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada
som sddant, dock att Administrerande Institut avseende visst Lan inte far avtrdda med
mindre &n att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stélle for sadant Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall in enligt punkterna 12.1 och 12.2 ska
ske genom beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 11 (Fordringshavarmdéte).

Ett godkdnnande pa Fordringshavarmoéte av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet
av dndringen och behover inte innehélla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorséndring ska ocksa innehélla ett beslut om nér &dndringen trader i
kraft. En dndring trader dock inte i kraft forrdn den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats pa Bolagets hemsida.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 12 ska av Bolaget snar-
ast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 14 (Meddelanden) och publice-
ras pa Bolagets hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pé kapitalbelopp preskriberas tio r efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 rinta
preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer
de medel som avsatts for betalning av sddan fordran Bolaget.
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13.2

14
14.1

14.2

14.3

14.4

15
15.1

15.2

15.3

15.4

16
16.1

16.2

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp
och tre ar betrdffande rantebelopp, 1 bada fallen riknat fran dag som framgar av bestam-
melser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som ar regi-
strerad hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen fore avsdndandet. Ett meddelande
till Fordringshavarna ska ocksé offentliggdras genom pressmeddelande och publiceras pa
Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad
hos Bolagsverket vid tidpunkten for avsdndandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sédnds med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankda-
gen efter avsdndande och meddelande som sidnds med bud ska anses ha kommit motta-
garen tillhanda nér det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sdnts pa korrekt sétt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till Gvriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

I friga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgdrderna giller att ansvarighet inte
kan goras gillande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller ut-
landsk myndighetsatgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omstidndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om vederborande Emissionsinstitut sjalv dr foremal for eller vidtar sidan konfliktat-
gérd.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Emissionsinstitut om vederbd-
rande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgér ersittning for indi-
rekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstidndighet som angivits i
punkt 15.1 att vidta atgérd, far atgérden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den mén inte annat foljer av lagen om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk rétt ska tillaimpas pa Lanevillkoren och eventuella icke-kontraktuella fragor som
uppkommer i anslutning till Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forsta instans.

Héarmed bekriftas att ovanstaende Allméanna Villkor dr for oss bindande
Stockholm den 7 mars 2019

Nordic Entertainment Group AB (publ)
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SLUTLIGA VILLKOR

For varje emission av MTN under MTN-programmet kommer Slutliga Villkor for det aktuella La-
net att upprattas.

INFORMATION SOM KOMMER ATT FINNAS | SLUTLIGA VILLKOR

Mallen for Slutliga Villkor aterges nedan och denna anger vilken information som kommer att fin-
nas i de Slutliga Villkoren som upprittas for respektive serie MTN beroende pa vad som ér rele-
vant for respektive serie. Déarutover kan de Slutliga Villkoren komma att innehélla information som
inte var kind for Emittenten vid tidpunkten for godkénnandet av detta Grundprospekt utan som
forst kan framstéllas vid tiden for den enskilda emissionen, under forutséttning att informationen ér
av sadant slag som anges i artikel 26 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980.

FULLSTANDIG INFORMATION

De Slutliga Villkoren maéste ldsas tillsammans med Grundprospektet. Fullstindig information om
Bolaget, aktuella MTN och, i forekommande fall, erbjudandet, kan endast fas genom Grundpro-
spektet och de Slutliga Villkoren i kombination.

OFFENTLIGGORANDE AV SLUTLIGA VILLKOR

Slutliga Villkor for respektive serie av MTN kommer att inges till Finansinspektionen samt offent-
liggoras av Bolaget genom att héllas tillgdngligt pa Bolagets webbplats: www.nentgroup.com och
kan bestillas kostnadsfritt frin NENT pa adressen Ringvégen 52, 118 67, Stockholm (telefonnum-
mer: 08-562 023 00). Det faktum att Grundprospektet och Slutliga Villkor halls tillgédngliga pa
detta sétt innebar inte att Bolaget lamnar nagot erbjudande avseende relevanta MTN eller att in-
formationen i dessa dokument alltjamt ar korrekt och fullstindig efter de relevanta datum som
anges i det aktuella dokumentet.
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BILAGA A
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Medium Term Notes
SLUTLIGA VILLKOR FOR LAN NR []
UPPTAGET UNDER NORDIC ENTERTAINMENT GROUP AB:s (publ)
PROGRAM FOR MEDIUM TERM NOTES

For detta Lan ska Allménna Villkor av den 7 mars 2019 jdmte nedan angivna Slutliga Villkor
gilla. Definitioner i dessa Slutliga Villkor framgér om inte annat anges i Allmédnna Villkor eller pa
annat sétt i Grundprospektet for MTN-programmet vilket godkénts och registrerats av Finansin-
spektionen den 12 maj 2020 [jamte fran tid till annan gillande tilliggsprospekt], ("Prospektet™),
som uppréttats i enlighet med artikel 8 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nér vérdepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel pé en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
(’Prospektforordningen”). Detta dokument utgdr Slutliga Villkor och har utarbetats enligt Pro-
spektforordningen. Fullstdndig information om Bolaget och Lanet erhélls endast genom att Slutliga
Villkor ldses tillsammans med Prospektet.

Prospektet [och samtliga tillaggsprospekt] finns att tillgd pa [www.**]och kan dven rekvireras
kostnadsfritt fran Bolagets huvudkontor.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts
fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].

ALLMANT
1. Lanenummer: []
(i Tranchebenamning: [*]
2. Lanebelopp:

(i Lan: [*] (Om EUR — [motsvarande SEK [+] en-
ligt kurs [*] pa Reuters sida "SEKFIX=" pa
[Affarsdagen]

(ii) Tranche 1: [*] (Om EUR - [motsvarande SEK [ ] en-
ligt kurs [ ] pa Reuters sida "SEKFIX="
pa [Affarsdagen]

[(iii) Tranche 2: [*1]

3. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("EUR”)]
4. Nominellt Belopp: [SEK/EUR []]
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5. Lanedatum:
6. Startdag for ranteberakning
7. Likviddag
(i) [Tranche 1:]
(ii) [Tranche 2:]
8. Aterbetalningsdag:
9. Ritt till fortida inlésen for Bola-
get:
0] Villkor for fortida inlésen:
(i) Pris for fortida inldsen
10. Réantekonstruktion:
RANTEKONSTRUKTION
11. Fast ranta:
(i) Rantesats:
(ii) Dagberakningsmetod:
(iii) Ranteforfallodag/-ar:

[]
[]

[]
[]
[]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[[*}/Bolaget ager ratt till fortida inldsen fol-
jande dagar; [] [samt varje Ranteforfallo-
dag déarefter] under férutsattning att vill-
koren i punkt 8.2 i Allmanna Villkor ar
uppfyllda]

[[*] av Nominellt Belopp per MTN/Specifi-
ceraj

[Fast réanta] [STIBOR/EURIBOR] FRN
(Floating Rate Note)]

[Nollkupongsobligation]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande un-
derrubriker av denna paragraf)

[*] % p.a.

[(30/360) (vid SEK) / specificera annan
dagberédkningsmetod]

Arligen den [+], férsta gangen den [+] och
sista gangen den [+], dock att om sadan
dag inte ar en Bankdag ska som Rante-
forfallodag anses narmast paféljande
Bankdag.

(OBS! Ovan férdndras i hdndelse av for-
kortad eller férldngd Rénteperiod)
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12.

13.

(iii) Riskfaktorer:

Rorlig ranta (FRN):

(i) Rantebas:

(ii) Rantebasmarginal:

(iii) Dagberakningsmetod:
(iv) Rantebestamningsdag:
(v) Ranteperiod:

(vi) Ranteforfallodagar/-ar

(vii) Riskfaktorer:

Nollkupong:
(i) Villkor for Lan utan ranta:
(ii) Riskfaktorer:

[MTN med fast rantal
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande un-
derrubriker av denna paragraf)

[[] manaders STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Rantebas skall in-
terpoleras linjart mellan [*]-manader [STI-
BORJ/[EURIBOR] och [*]-manader [STI-
BORJ/[EURIBOR].]

[+/-] [] % éarlig ranta

[(faktiskt antal dagar/360), specificera an-
nan dagberékningsmetod)]

[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod,
forsta gangen den []

Tiden fran den [*] till och med den [*] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [*] manader med slut-
dag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [],
den [*], den [*] och den [¢] varje ar], forsta
gangen den [*] och sista gangen péa Ater-
betalningsdagen, dock att om sadan dag
inte &r Bankdag ska som Réantefdrfallo-
dag anses narmast paféljande Bankdag],
forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad, i vilket fall Rante-
forfallodagen ska anses vara féregaende
Bankdag]

[MTN med rorlig ranta (FRN-Floating
Rate Note)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(om ej tillampligt, radera resterande un-
derrubriker av denna paragraf)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[MTN utan ranta (s.k. nollkupongkon-
struktion)]
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ATERBETALNING

14.

OVRIGT

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Belopp till vilket MTN ska aterbe-
talas pa Aterbetalningsdagen:

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Upptagande till handel:

(i Relevant marknad:

(ii) Uppskattning av samman-
lagda kostnader i sam-
band med upptagandet till
handel:

(iii) Totalt antal vardepapper
som tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for uppta-
gande till handel:

ISIN:

Intressen hos fysiska eller juri-
diska personer som ar inblan-
dade i emissionen

Beslut till grund for upprattandet
av emissionen:

[*] % av Nominellt Belopp

[[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial/[DNB Bank ASA, filial Sve-
rige]/[Nordea Bank Abp]/[Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)]/[Swedbank
AB (publ))/[Specificera]]

[[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial/[DNB Bank ASA, filial Sve-
rige]/[Nordea Bank Abp]/[Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)]/[Swedbank
AB (publ))/[Specificera]]

[Tillampligt]/[E;j tillampligt]

Ansokan om upptagande till handel kom-

mer att inges till [Nasdaq Stockholm/an-
nan Reglerad Marknad]]

[]

[]

[Lanedatum]/[]

[Tranche 1:]

[Tranche 2:]

SE[*]

[Ej tilldampligt/ Specificeral

(Intressen och eventuella intressekonflik-
ter hos personer som ar engagerade i
emissionen och som har betydelse for ett

enskilt Lan ska beskrivas)]

[l enlighet med Grundprospektet])/[Specifi-
ceraj



21. Kreditvardighetsbetyg for MTN: [Ej tillampligt/ Specificeral

22. Uppskattat nettobelopp: [Nettobeloppet utgérs av Nominellt Be-
lopp minus eventuella transaktionskost-
nader som alaggs Bolaget i samband
med Lanet)/[Specificera]

23. Anvandning av nettobelopp: [Finansiera den I6pande verksamheten
som NENT Group bedriver]/[Specificeral

Bolaget bekriftar hirmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor &r gillande for Lanet
tillsammans med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Nominellt Be-
lopp per MTN och i forekommande fall rinta. Bolaget bekraftar vidare att alla viasentliga handelser
som intréffat efter Prospektets offentliggérande och som skulle kunna péverka marknadens upp-
fattning om Bolaget har offentliggjorts.

[Ort] den [datum]
Nordic Entertainment Group AB (publ)
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INFORMATION OM NORDIC ENTERTAINMENT GROUP AB (PUBL)
Allmant om emittenten

Bolagets nuvarande foretagsnamn ar Nordic Entertainment Group AB (publ) och det registrerades
den 23 april 2018. Bolagets kommersiella beteckning dr Nordic Entertainment Group. Bolaget dr
ett publikt aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige och bildades den 31 augusti 2017 i Sverige
samt registrerades hos Bolagsverket den 8 september 2017. Bolagets organisationsnummer ar
559124-6847 och Bolagets LEI-kod dr 5493006 EOIJDODHJSR89. Bolagets associationsform och
verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets webbplats &r www.nentgroup.com
och informationen p& webbplatsen ingér inte i Prospektet och har inte granskats av eller godkénts
av Finansinspektionen sdvida denna information inte inforlivas i Prospektet genom hianvisning.
Notera att andra webbplatser till vilka hdnvisning gors i Prospektet, inte ingar i Prospektet och inte
har granskats av eller godkants av Finansinspektionen.

Uppdelning fran MTG

Vid den extra bolagsstimman i Modern Times Group MTG AB (publ) ("MTG”) som holls den 7
februari 2019 beslutade MTG:s aktiedgare, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut samtliga
aktier 1 sitt heldgda dotterbolag NENT Group till MTG:s aktiedgare. Fore utdelningen av NENT
Group separerades dess huvudsakliga verksamheter fran Gvriga verksamheter som bedrivits inom
MTG-koncernen. Utgédngspunkten for uppdelningen var att MTG ska ansvara for dess nuvarande
digitala underhéllningsverksamheter med hog tillvaxt och fokus pa tva vertikaler — esport och onli-
nespel, samt ett antal Gvriga innehav (Zoomin.tv, Engage Digital Partners, World Boxing Super
Series, Nova Broadcasting Group samt en riskkapitalfond) och NENT Group ska ansvara for verk-
samheterna Nordic Entertainment, Studios och Splay One samt de aterstdende verksamheterna som
har bedrivits av MTG-koncernen. I syfte att bilda en separat legal enhet och reglera relationen mel-
lan NENT Group och MTG efter utdelningen har NENT Group och MTG ingatt ett separationsav-
tal med ett antal underavtal.

Historia och utveckling

Artal Hiindelse ‘

1987 - Ty3 lanseras i Sverige, Norge och Danmark som den forsta kommersiella TV-kanalen i Skandina-
vien

1989 - Forvirv av ensamritten till sindningarna fran ishockey-VM

1991 - Lansering av Viasats satellit-TV i Sverige

1992 - Forvirv av ensamritten till sindningarna fran UEFA Champions League

1996 - MTG gér in pa radiomarknaden genom att kdpa radiostationer i Sverige och dopa om dem till RIX
FM

- Lansering av Viasats satellit-TV i Finland

1997 - MTG separeras fran Kinnevik och noteras pd Nasdaq Stockholm och New York

1999 - Lansering av Viasat Sport i Norden

2001 - Viasat blir den forsta TV-plattformen i Europa att infora helt digitaliserade sandningar

2002 - MTG koper radiostationerna Lugna Favoriter och Bandit i Sverige

2004 - Radio P4 Norge forlorar den nationella FM4-licensen med tilldelas dérefter den nationella FM5-
licensen

2006 - Lansering av TV6 i Sverige
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- Forvirv av P4 Radio i Norge

2007 - Lansering av Viasat4 i Norge
2008 - Lansering av streamingtjansten Viasat On Demand
2009 - Lansering av TV3 Puls i Danmark
2010 Lansering av TV10 i Sverige
2011 - Lansering av Viaplay i Norden
- Forvirv av de exklusiva medierdttigheterna for vinter-OS (Moskva) och sommar-OS (Rio)
2012 - MTG Radios avtal med NRJ Radio avslutas i Sverige
2013 - Lansering av TV6 i Norge
- Forvarv av Nice Entertainment Group och Digital Rights Group
2015 - Forvirv av Splay Networks
2016 - Lansering av Viafree i Skandinavien

- Lansering av Viasat Sport Premium och TV3 Sport HD i Sverige
- Lansering av Viasat Sport 360 i Sverige
- Den forsta originalserien frén Viaplay, Swedish Dicks, har premiér

2017 - Lansering av Viareal i Norden
- Lansering av Viafree i Finland

2018 - Offentliggorande och darefter avslutande av fusionsavtal med TDC Group
- Nordic Entertainment Group separeras frin MTG

2019 - Extra bolagsstimma godkénner utdelning och notering av NENT Group
- Notering pa Nasdaq Stockholm den 28 mars 2019
- Offentliggdrande av lansering av Viaplay pa Island
- Offentliggdrande av foreslagen sammanslagning av Viasat Consumer och Canal Digital
- Implementering av ny verksamhetsmodell och kostnadsbesparingsprogram

2020 - Offentliggdérande av omorganisation av NENT Studios med nytt fokus pa drama

- Forvarv av de exklusiva medierittigheterna till Premier League i Sverige, Norge, Danmark och
Finland fran 2022 till 2028

- Sammanslagningen av Viasat Consumer och Canal Digital slutfors efter godkdnnande frén Europe-
iska Kommissionen.

Beskrivning av verksamheten

NENT Group ér Nordens ledande leverantor av underhéllning®. Bolagets intékter kommer huvud-
sakligen fran forsdljning av abonnemang som har 6kat kraftigt de senaste aren till f6ljd av tidiga
och signifikanta investeringar inom streaming. Idag &r NENT Group ett av de frimsta streamingbo-
lagen i Norden, med ett brett och relevant innehallserbjudande som striacker sig ver alla nordiska
lander, forstklassiga innehallsrekommendation samt en stabil och skalbar teknisk plattform. Bola-
get erbjuder TV-séndningar och videostreamingtjénster i Sverige, Danmark, Norge och Finland,
genom satellitbaserade betal-TV-plattformar, TV-kanaler och videostreamingtjanster i varje land,
reklamfinansierade TV-kanaler i samtliga lander utom Finland, reklamfinansierade radiostationer
och streamad radio i Sverige och Norge, samt ett kombinerat TV- och bredbandserbjudande i Sve-
rige. Majoriteten av NENT Groups TV- och streaminglicenser innehas i Storbritannien, varifran
det forvédrvar, och fattar redaktionella beslut rérande, en betydande del av innehéllet for NENT

2 NENT Group ir Nordens ledande leverantor av TV-sindningar och streamingtjinster vad avser nettoomsittning 2018 (killa: offentlig-
gjorda arsredovisningar for Bonnier, TV2 Danmark, Discovery och Egmont).
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Groups tjanster. Kontoret i Storbritannien bidrar 4ven med kreativa tjdnster, on-air-planering, sand-
ningsoperationer, regelefterlevnad samt ett antal andra nyckelfunktioner.

NENT Group har tva rapporteringssegment: Broadcasting & Streaming och Studios. Broadcasting
& Streaming tillhandahéller framst TV- och radiotjénster som distribueras tablalagt eller on de-
mand, bade dver NENT Groups egna plattformar och i tredjepartsnétverk, vilka finansieras genom
annonserings- och abonnemangsintékter. Segmentet Studios skapar, producerar och distribuerar
manusbaserade och icke-manusbaserade produktioner samt digitalt innehall f6r egna och externa
parters distributionsplattformar.

Broadcasting & Streaming

Segmentet Broadcasting & Streaming bestar av pan-nordiska kommersiella streaming och satellit-
TV produkter, betal- och fri-TV-kanaler i Skandinavien samt nationell radio i Norge och Sverige.
Varumirken inkluderar Viaplay, Viafree, Viasat, TV3, TV6, RIX FM och P4 Norge. Sverige och
Danmark utgor de storsta marknaderna. Segmentet bestér av ett omfattande underhéllningserbju-
dande pa den nordiska marknaden, med framfor allt ett stort sportutbud. Abonnemangsintakter star
for majoriteten av intdkterna i segmentet Broadcasting & Streaming. De produkter som inbringar
storst intdkter ar traditionella TV-paket som séljs direkt till konsument eller via tredjepartsdistribu-
torer; abonnemangs- och transaktionsbaserade video-on-demandtjanster (hyrfilmer direkt i TV)
som sdljs direkt till konsumenter eller genom externa operatorer; samt de avgifter som betalas av
tredjepartsdistributdrer for ritten att sinda NENT Groups TV-kanaler.

Viaplay ér ett av de viktigaste varumérkena och &r en pionjér inom streaming med en framgéngsrik
historia av innovation. Viaplay &r idag en nordisk premiumtjanst som kan anvédndas varsomhelst,
ndrsomhelst och i néstan alla enheter. Abonnemang svarar for den absoluta merparten av inték-
terna. I tilligg erbjuder Viaplay mojligheter att kdpa eller hyra digitala filmer och serier, betala for
att se separata sportevenemang samt se linjara TV-kanaler. Viaplays innehéllserbjudande innefattar
sport, kopta lokala och internationella filmer och serier, barninnehéll, samt eget utvecklat innehall
inom drama, dokumentérer och reality (dvs. att innehéllet filmas i realtid utan manuskript). Viaplay
har méarkbart 6kat sitt fokus pé originalinnehall, vilket har visat sig populért bland béde tittare i
Norden och internationella kdpare. Viaplays bas av betalande kunder 6kade med 310 000 under
2019 till 1 568 000, vilket motsvarar 25 procent. Detta motsvarar en accelerering i tillvdxten jam-
fort med den genomsnittliga arliga tillvéxten mellan 2016-2019 om 19 procent.

NENT Studios

Segmentet NENT Studios motsvarade 15 procent av Koncernens totala forsaljning under 2019.
NENT Studios skapar, producerar och distribuerar bade drama samt annat TV-innehall i Norden,
och &r dven verksamt internationellt. NENT Studios bestér av 32 bolag i 17 lénder.

Innehall

NENT Group ér en leverantor av underhallning i Norden, med ett omfattande sporterbjudande,
kopt innehall fran internationella och lokala studior samt lokalt producerat originalinnehall. Bola-
get ser konstant dver och optimerar sammanséttningen av innehallserbjudandet baserat pad mark-
nadsinformation och dataanalys. Det innehall som visas pa Koncernens kanaler, plattformar och
tjénster kan delas in i tre kategorier:

e Sportrittigheter
e Forvirvat studioinnehall
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e Egenproducerat innehéll

NENT Group har en bred och omfattande portfolj av sportrittigheter i Norden. Portfoljen innehal-
ler en blandning av stora sportréttigheter inom viktiga kategorier som fotboll, ishockey, motors-
port, golf och handboll. Dessa rittigheter forvérvas vanligen for samtliga distributionsplattformar
och med ensamritt via flerariga avtal som ofta ingatts pa multinationell basis fran réttighetsinneha-
vare. Bland de viktigaste sportrittigheterna finns UEFA Champions League, Engelska Premier Le-
ague, Danska Superligan, NHL, Formel 1, UFC, PGA Golf, NFL, ishockey-VM, europeiska més-
terskapen och varldsmésterskapen i handboll, samt tennisens ATP Tour. NENT Group ar séledes
inte beroende av ndgon viss enskild sportrittighet.

Majoriteten av innehéllet som visas pA NENT Groups tjénster och kanaler bestar av inkdpt inne-
hall. Det inkopta innehall bestar av premiumserier och filmer fran studios frén hela vérlden, som
exempelvis Disney, 20th Century Studios, MGM, NBC Universal, Sony Pictures, och Viacom. Av-
talen &dr vanligtvis flerariga och tacker normalt flera marknader.

Viaplay Originals ar originalinnehall som skapats exklusivt for Viaplay vilket kan vara dramase-
rier, dokumentérer, barnserier och filmer. Detta originalinnehéll 4r en viktig del i Bolagets kunder-
bjudande och en stor konkurrensfordel for Bolaget. En Viaplay Original dr vanligen bestillt av
Viaplay med syfte att kunna leverera exklusiva och hogkvalitativa beréttelser till en nordisk strea-
mingpublik. Det kreativa avtrycket stracker sig 6ver nya idéer genererade internt i NENT Studios,
koncept som bestillts av externa produktionsbolag och nya sdsonger av etablerade lokala eller in-
ternationella format. Sedan Bolaget lanserade den forsta Viaplay Original-serien 2016 har investe-
ringarna kraftig 6kat inom detta omrade. Under 2019 hade Bolaget premiér for sammanlagt 21
Viaplay Originals och ménga fler &r i produktion eller under utveckling.

NENT Groups joint venture med Telenor Group

Under 2019 ingick NENT Group ett partnerskap med Telenor i syfte att kombinera Viasat Consu-
mers satellit och bredbands TV-verksamhet (tillhérande NENT Group) med Canal Digitals satellit-
verksambhet (tillhérande Telenor). Partnerskapet och sammanslagningen av verksamheterna god-
kindes av Europeiska Kommissionen och slutfordes den 5 maj 2020, se NENT Groups pressmed-
delande den 5 maj 2020 f6r mer information. Parterna dger vardera 50% av aktierna i det nya
samigda bolaget. Samgaendet forvintas skapa betydande synergier och aktiedgarviarde samt for-
stirka kunderbjudandet. NENT Group bedomer att om samgaendet hade dgt rum vid utgdngen av
juni 2019 skulle det ha resulterat i en stark nordisk aktér med en kombinerad nettoforséljning om
cirka 7,6 miljarder SEK och 1 257 tusen abonnenter. Samgéendet forvéntas ge arliga kostnadssy-
nergier om cirka 650 MSEK, med full effekt fran 2022. Vidare forvéntas betydande forsiljningssy-
nergier som en effekt av mojligheter till merf6rsdljning av Viaplay samt minskad churn (kundbort-
fall) i det samégda bolaget. Integrations- och andra relaterade kostnader forvéntas uppga till cirka
900 MSEK och kommer att rapporteras i det nya samadgda bolaget. Det nya samédgda bolaget rap-
porteras som ett intressebolag till NENT Group respektive Telenor, och forvéntas dela ut utdel-
ningsbara medel till sina respektive aktiedgare.

Skélen bakom en konsolidering av den nordiska satellit-TV sektorn har varit tydliga under lang tid.
Detta kommer att skapa ett enklare och mer komplett innehéllserbjudande, ge betydande intdkts-
och kostnadssynergier samt skapa forutsattningar for fortsatta investeringar for att forbli konkur-
renskraftiga. Parterna dr 6verens om att ett oberoende samégt bolag ar det strategiskt basta séttet att
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tillvarata synergierna och skapa aktiedgarvirde. Det nya samigda bolaget agerar pa armlangds av-
stand frén bada bolagen och &r en 6ppen plattform som tillhandahéller innehall fran ett flertal leve-

rantorer.

Ekonomisk utveckling och nyckeltal

I nedan tabell presenterar NENT Groups ekonomiska utveckling och siffrorna ar tagna fran koncer-

nens konsoliderade arsredovisningar for 2019 som presenterar ssmmanslagna finansiella rapporter
for 2018 och 2019. Vissa av nedan nyckeltal ar sa kallade alternativa nyckeltal, det vill sdga nyck-

eltal som inte dr definierade enligt IFRS. NENT Group anser att dessa alternativa nyckeltal ger en

bittre forstaelse for trenderna avseende det finansiella resultatet och att sdédana nyckeltal, som inte
berédknas i enlighet med IFRS, utgdr anvindbar information for investerare i kombination med

andra matt som ar berdknade enligt IFRS.

Ett alternativt nyckeltal definieras som ett matt som maéter historiskt eller framtida finansiellt resul-

tat, finansiell stidllning eller kassafloden men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle ju-

steras pd samma sétt i det mest jdmforbara IFRS-mattet. Dessa alternativa nyckeltal ar inte revide-
rade och bor inte betraktas isolerat fran eller som ett substitut till de nyckeltal som tas fram i enlig-
het med IFRS. S&dana matt, som definierats av NENT Group, ér dessutom kanske inte jamforbara

med andra matt med liknande namn som anvéinds av andra bolag.

Koncernen (MKr) 2019 2018
Nettoomséttning 15671 14 568
Forséljningstillvaxt (%) 7,6% 6,5%
Organisk tillvaxt (%) 6,4% 3,8%
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1 545 1 544
Rorelsemarginal fore jamforelsestorande poster (%) 9,9% 10,6%
Rorelseresultat 758 1504
Arets resultat 590 1292
Nettoskuld 4139 3944
EBITDA 1 881 1745
Nettoskuld/EBITDA 2.2 2,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 27,1 36,5
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 8,77 19,24

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

Foljande tabeller visar avstimning av vissa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS (al-
ternativa nyckeltal). Syftet med alternativa nyckeltal ar att underlétta analysen av affarsresultat och

branschtrender som inte direkt kan hérledas fran de finansiella rapporterna. NENT Group anvénder

foljande alternativa nyckeltal:

e Foréndring av nettoomséttning frén organisk tillvéxt, forvarvade/avyttrade verksamheter

samt valutakurseffekter
e Rorelseresultat och marginal fore jaimforelsestérande poster
e Nettoskuld och Nettoskuld/EBITDA
e Sysselsatt kapital och avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)
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Avstimning av forsaljningstillvixt

Da huvuddelen av Koncernens forséljning sker i andra valutor &n rapporteringsvalutan (svenska
kronor) och valutakurserna har varit relativt rorliga och eftersom Koncernen historiskt har gjort
flera forvérv och avyttringar, analyseras forséljningen i1 organisk forséljningstillviaxt. Organisk for-
saljningstillvixt representerar jamforbar forséljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och
mdjliggor diskussioner kring effekten av forvérv/ avyttringar och kursféréndringar.

Koncernen (Mkr%) 2019 % 2018 %
Broadcasting & Streaming

Organisk tillvaxt 765 6,0 543 45
Forvarvade / avyttrade verksamheter = = = =
Valutakurseffekter 132 1.5 295 2,5
Rapporterad forandring 897 7.0 839 7.0
Studios

Organisk tillvaxt 338 17,7 -145 7.3
Forvarvade / avyttrade verksamheter — 3 0.1
Valutakurseffekter 35 =8 68 3.4
Rapporterad forandring 373 19,5 =75 -3.,8
Koncernen

Organisk tillvaxt 938 6.4 518 3.8
Forvarvade / avyttrade verksamheter = = 3 -
Valutakurseffekter 165 1,1 359 2.6
Rapporterad forandring 1103 7.6 880 6,4

Avstimning av rorelseresultat fore jaimforelsestorande poster

Rorelseresultatet fore jimforelsestorande poster avser rorelseresultat efter aterlagda materiella pos-
ter och héndelser relaterat till férandringar i Koncernens struktur och verksamheter som &r rele-
vanta for en forstaelse av Koncernens utveckling pa en jaimforbar basis. Detta matt anvinds av
koncernledningen for att folja och analysera underliggande resultat och for att ge jaimforbara siffror
mellan perioderna.

Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Koncernen (Mkr) 2019 2018
Rorelseresultat 758 1504
Jamforelsestorande poster =787 40
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 1545 1544

Jamférelsestérande poster

Koncernen (Mkr) 2019 2018
Kostnader for separation och bdrsnotering av NENT Group =96 -
Nedskrivning av fri-tv innehall och andra tillgangar -540 -16
Omstrukturering NENT Group =190 =23
Omvardering av skulder hanforliga till teckningsoptioner = 14
MNedskrivning av goodwill hanforliga till avwecklade verksamheter = -6
Avkonsolidering av verksamheten i Tanzania = 21
Totalt —787 -40

Jamférelsestorande poster klassificerade per Funktion

Koncernen (Mkr) 2019 2018
Kostnad sald vara —416 =
Administrationskostnader —-368 —-53
Ovriga rorelseintakter = 35
Ovriga rorelsekostnader -3 -22

Totalt —787 —-40



Avstimning av nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld &r summan av réntebirande skulder minus likvida medel och réntebérande tillgéngar.
Fran och med den 1 januari 2019 ingér dven leasingskulder efter avdrag for fordringar avseende
vidareuthyrning (subleasar) i nettoskulden. Nettoskulden inkluderar dven beslutad men &nnu ¢j be-
tald utdelning. Nettoskulden anvénds av koncernledningen for att folja skuldutvecklingen i Kon-
cernen och analysera skuldséttning och eventuell nddvéndig aterfinansiering av Koncernen. Net-
toskuld jamfort med EBITDA ger ett nyckeltal for nettoskulden i relation till kassagenererande re-
sultat i rorelsen, dvs ger en indikation pa verksamhetens forméga att betala sina skulder. Detta matt
anvénds vanligen av finansiella institutioner for att méta kreditvardighet.

Koncernen (Mkr) 2019 2018
Kortfristiga lan 2980 =
Skulder hanforliga till MTG = 4373
Kortfristig upplaning 2980 4373
Langfristiga lan 1800 —
Total finansiell upplaning 4780 4373
Likvida medel 1238 428
Finansiell nettoskuld 3542 3945
Leasingskulder 823 =
Leasingfordringar 225 =
Summa leasingskulder netto 598 =
Nettoskuld 4139 3944
Koncernen (Mkr) 2019 2018
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 1545 1544
Avskrivningar och nedskrivningar 336 201

EBITDA 1881 1745
Nettoskuld 4139 3944
Totalt nettoskuld / EBITDA 22 23

48



Avstimning av avkastning pd sysselsatt kapital (ROCE)

Avkastning pa sysselsatt kapital &r ett matt dir rorelseresultat fore jaimforelsestdrande poster sitts i
relation till sysselsatt kapital 1 verksamheten. Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster dr det
resultatmétt som verksamheterna ansvarar for och bestar av resultat fore ridnta och skatt. Sysselsatt
kapital 4r summan av anlaggningstillgdngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat for av-
sdttningar och skulder till verkligt virde. Samtliga poster &r icke rantebdrande. Sysselsatt kapital
motsvarar ddrmed summan av eget kapital och nettoskulden.

Koncernen (Mkr) 2019 2018
Varulager 2 551 2428
Kundfordringar 1112 1224
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 609 3957
Ovriga kortfristiga fordringar 532 468
Ovriga kortfristiga skulder -6823 -6598
Total rorelsekapital 1882 1471
Immateriella tillgangar 3384 3404
Maskiner, utrustning och installationer 165 152
Nyttjanderattstillgangar 566 “
Aktier och andelar 142 20
Ovriga langfristiga fordringar 171 127
Avsattningar -414 -309
Ovriga langfristiga skulder =316 -324
Ovriga poster som ingar i sysselsatt kapital 3699 3071
Sysselsatt kapital 5581 4 541
Sysselsatt kapital (Genomsnitt fem kvartal) 5700 4229
Rorelseresultat fore jamfarelsestorande poster, rullande 12 manader 1545 1544
ROCE % 271% 36,5%

Finansiella definitioner

Nyckeltal som inte Beskrivning Motiv fér anvandning
definieras enligt IFRS

Forséljningstillvaxt Okning av forséljningen jim-  Forséljningstillvixt ger en bild av
fort med foregaende period i Koncernens forsiljningsutveckling.
procent.

Organisk tillvaxt Organisk tillvaxt dr forand- Organisk tillvaxt ger en forstaelse
ringen i nettoomséttning jaim-  for Koncernens underliggande for-

fort med samma period foregd-  sdljningsutveckling som drivs av
ende ar, exklusive forviarv och  forédndringar i volym, pris och pro-
avyttringar justerat for valu- duktmix.

taeffekter.
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Rorelseresultat fore
jamforelsestorande
poster

Rorelseresultat efter aterlagda
materiella poster och hindelser
relaterat till fordandringar 1
Koncernens struktur och verk-
sambhet.

Rorelseresultat fore jaimforelsesto-
rande poster ger en bild av Koncer-
nens utveckling pa jamforbar basis.

Rorelsemarginal fore

Rorelsemarginal fore jamforel-

Rorelsemarginalen fore jadmforelse-

jamforelsestorande sestorande poster ar rorelsere-  stérande poster visar verksamhetens

poster sultat fore jamforelsestorande  rorelseresultat fore jadmforelsesto-
poster i procent av nettoom- rande poster i forhéllande till netto-
sdttning. omséttning och &r ett matt pa 16n-

samheten i NENT Groups operativa
verksamhet.

Jamforelsestorande Jamforelsestorande poster av-  Separat rapportering av jamforelse-

poster ser materiella poster och hin-  stoérande poster ger en béttre bild av
delser i Koncernens struktur Koncernens 16pande verksamhet
eller verksamheter som ér rele- och erbjuder mer jamforbara siffror
vanta for forstaelsen av Kon- mellan perioder.
cernens utveckling pé jaimfor-
bar basis.

Nettoskuld Nettoskuld dr summan av kort- Nettoskuld &r ett matt pa den finan-
och langfristiga rantebarande siella stdllningen. Den anvands for
skulder minus likvida medel att folja skuldutvecklingen och for
och rantebarande tillgangar. att analysera skuldséttning och be-
Fran och med den 1 januari hov av aterfinansiering.

2019 ingér dven leasingskulder
efter avdrag for kundfordringar
avseende uthyrning i andra
hand (subleasar) i nettoskul-
den. Nettoskulden inkluderar
dven beslutad men 4dnnu ¢j be-
tald utdelning.

EBITDA EBITDA ér resultat fore rin- EBITDA ér anvéndbart for att ut-
tor, skatter, avskrivningar. visa verksamhetens kassagenere-
(Earnings Before Interest, Tax, ringsformaga.

Depreciation and Amortisa-

tion).
Nettoskuld/ Nettoskuld i forhallande till Nettoskuld i forhallande till
EBITDA EBITDA for de senaste 12 mé- EBITDA ger ett nyckeltal for net-

naderna.

toskulden i relation till kassagener-
erande resultat for verksamheten,
dvs. ger en indikation pa Koncer-
nens formaga att betala sina skul-
der.
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Sysselsatt kapital Sysselsatt kapital 4r summan
av anldggningstillgdngar, kort-
fristiga fordringar och skulder
reducerat for avséttningar och
skulder till verkligt vérde.
Samtliga poster &r icke rinte-

barande.

Sysselsatt kapital visar summan ka-
pital som anvénds for att driva
verksamheten.

Avkastning pa syssel-
satt kapital (ROCE)

Periodens rorelseresultat i pro-
cent av genomsnittligt syssel-
satt kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital ar
ett centralt nyckeltal for att méta
avkastning pa kapital som ar bundet
i verksamheten.

Organisationsstruktur

Koncernen bestar av Bolaget samt 119 direkt och indirekt dgda dotterbolag per den 31 december

2019. Dérutdver bestar Koncernen per samma datum av sammanlagt 11 intressebolag eller joint

ventures. Bolaget bedriver verksamhet genom dess dotterbolag varfoér Bolaget for sin intjaningsfor-
maga dr beroende av dotterbolagens verksamheter. I tabellen nedan visas information om NENT

Groups mest vasentliga direkt och indirekt dgda dotterbolag.

Aktier och andelor | koncernbolag

ncernbolog

Nordic Entertainment Group Radio AB
Nordic Entertainment Group Sweden AB
Viaplay AB

Splay One AB

Strix Television AB

ic Entertainment Group Denmark A/S

port1 A/S

Entertainment Group A/S
tertainment Gre

dic Entertainment Group AS
Radio Hele Norge AS
NICE Entertainment Group Oy

Pa

Neordic Entertainment Group Ltd
Digital Rights Group Limited

556345-5624

Sverige 100 00
Sverige 100 100
Sverige 100 100
Sverige 100 100
Sverige 100 100
Danmark 100 100
Danmark 100 100
Danmark 100 100
Norge 100 100
Norge 100 100
Norge 100 100
Finland 100 100
Finland 100 100
Storbritannien 100 100
95 95

I tabellen nedan visas information om NENT Groups intressebolag och joint ventures per den

11 maj 2020.

Intressebolag och joint ventures Sate kap :\:-"\' ) c" ’
Airtime Sales AB 559040-3399 Sverige 50 50
NSR Scandinavia AB 556821-4356 Sverige 48 48
Fimen Hundradringen AB 554828-8509 Sverige 50 50
Angel Filmms Oy Firlaind 48 48
Dagslius Teknik AB 556218-3284 Sverige 48 48
Nice Fx Pictures AB 556846-4613 Sverige 48 48
Mediamdtning i Skandincvien AB EE4353-3032 Sverige 25 25
GH Gigahertz HB $69616-755] Sverige 40 40
Radiobrarschen RAB AB 556623-1345 Sverige 40 40
Digitalradio Norge AS MNorge ED 50
VCB Holding AB (under namna&ndring till Allente) 559225-94646 Sverige 50 50
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AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital vara lagst 100 000 000 kronor och hogst
400 000 000 kronor, fordelat pd minst 50 000 000 och hégst 200 000 000 aktier. Per den 31 mars
2020 uppgick NENT Groups aktiekapital till 135 miljoner kronor. I bolaget fanns per den 31 mars
2020 totalt 67 842 244 aktier, varav 532 572 A-aktier, 66 809 672 B-aktier och 500 000 C-aktier,
och det totala antalet roster for samtliga utestdende aktier i bolaget var 72 653 202 roster. Aktiernas
kvotvérde dr 2 kronor.

Rostratter

Varje A-aktie ar berdttigad till tio rostrétter. Varje B-aktie och C-aktie dr beréttigad till en rostrétt.

Aktiedgarstruktur

Antalet aktiedgare, enligt aktieregistret som fors av Euroclear Sweden AB var 57 583 per den 31
mars 2020. De tio storsta aktiedgarnas innehav motsvarade 47,2 procent av aktiekapitalet och 46,1
procent av rosterna. Svenska institutioner och aktiefonder dgde cirka 29 procent av aktiekapitalet,
internationella investerare dgde cirka 52 procent av kapitalet och svenska privata investerare cirka
11 procent. Ovrigt/anonymt dgande uppgick till 8 procent.

Tabellen nedan visar NENT Groups dgarstruktur per 31 mars 2020. Den storsta aktiedgaren var
Norges Bank, med ett innehav om cirka 9,3 procent av det totala aktiekapitalet och 8,7 procent av
det totala antalet roster i NENT Group. I Sverige dr den lagsta griansen for flaggning fem procent
av det totala antalet aktier eller roster i Bolaget.

Antal A-aktier Antal B-aktier Antal C-aktier Totalt an- Rostratts-  Aktiekapi-

tal aktier andelar tal (%)

Aktiedgare (%)

Norges Bank 6284117 6284 117 8,7% 9,3%
Swedbank Robur

Funds 5313933 5313933 7,4% 7,9%
Nordea Funds 4773 534 4773 534 6,6% 7,1%
TimesSquare Capital

Management 2 815453 2815453 3,9% 4,1%
Rye Bay Capital LLP 2794 747 2794 747 3,9% 4,1%
Marathon Asset Ma-

nagement 2 640 803 2 640 803 3,7% 3,9%
Handelsbanken

Funds 1919929 1919929 2,7% 2,8%
Vanguard 1 895 688 1895 688 2,6% 2,8%
Skandia Life 159 315 1574 850 1734 165 4,4% 2,6%
Tower House Part-

ners LLP 1700 000 1700 000 2,4% 2,5%
Totalt 10 storsta 159 315 31167 847 0 31,327 162 47,2% 46,1%

aktieagarna

Ovriga aktieagare 373 257 35628 735 500 000 36 015082 52,8% 53,9%
Totalt 532572 66 809 672 500 000 67 842 244 100% 100%

Killa: Modular Finance den 31 mars 2020 samt lopande uppdateringar direkt frdn aktiedgare.

52



Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i NENT Group baseras pé aktiebolagslagen (2005:551), NENT Groups bolags-
ordning, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) och Nasdaq Stockholms regelverk for emitten-
ter ("Regelverket”), liksom andra relevanta lagar och regler. Koden bygger pa principen {o]j eller
forklara”, vilket innebar att Bolaget inte vid varje tillfalle maste folja varje regel i Koden, utan kan
vilja andra 16sningar som bedoms béttre svara mot omsténdigheterna i det enskilda fallet, forutsatt
att Bolaget Oppet redovisar varje sddan avvikelse, beskriver den 16sning som valts istéllet samt
anger skédlen for avvikelsen. NENT Group avser att folja Koden utan avvikelser fran det att Bola-
gets aktier noterats pa Nasdaq Stockholm. Fér mer information, se Bolagsstyrningsrapporten i Ars-
redovisning 2019, sida 45-57.

Avtal mellan nuvarande aktieagare

Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser eller lik-
nande mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att utova gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Vi-
dare kinner Bolagets styrelse inte till ndgra andra avtal eller liknande som skulle kunna leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordndras.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av minst tre och hégst nio bolagsstimmovalda
ledamoter. Styrelsen har under 2019 bestatt av sex personer. For ndrvarande bestér styrelsen av
fem ledaméter, inklusive ordforande, da tidigare styrelseledamoten Henrik Clausen avgick 4 febru-
ari 2020. Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan kontaktas pa Bolagets

adress: Ringvégen 52, 118 67, Stockholm.

Styrelseledamot

Oberoende i férhal-

Oberoende i for- Aktieinnehav’

i NENT Group lande till Bolaget och  hallande till storre
Namn Befattning sedan bolagsledningen aktie-agare
David Chance Styrelseord- 2018 Ja Ja 3 565 B-aktier
forande
Anders Borg Ledamot 2018 Ja Ja 5238 B-aktier
Kristina Schauman Ledamot 2018 Ja Ja 3 000 B-aktier
Natalie Tydeman Ledamot 2018 Ja Ja 0
Simon Duffy Ledamot 2018 Ja Ja 1 750 B-aktier

1) All information om aktieinnehav avser egna innehav samt narstdende personers och bolags innehav.

Information om styrelseledamoterna

David Chance
Fodd 1957. Styrelseordforande.

Utbildning: BA i psykologi, BSc i industriella re-
lationer och MBA fran University of North Caro-
lina.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordforande i
MTG och Top Up TV. Styrelseledamot i PCCW
Ltd. (Hong Kong) och ordférande i dess NOW
TV media group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
aren): Ej tillamplig.

Innehav: 3 565 B-aktier.

Anders Borg
Fodd 1968. Styrelseledamot.

Utbildning: Statskunskap, ekonomisk historia och
filosofi vid Uppsala universitet, nationalekonomi
och pabyggnadskurser i nationalekonomi vid Stock-
holms universitet.

Ovriga pagiende uppdrag: VD for Economic and
Financial Management Anders Borg AB och An-
ders ér idag styrelseordforande i Sehlhall Fastig-
heter AB, och Rud Pedersen, styrelseledamot i
Stena International. Senior radgivare till IPsoft,
Amundi, Kinnevik, MTG och Nordic Capital.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
dren): Sveriges finansminister. Styrelseledamot i
Kinnevik AB och Milvik AB. Senior radgivare till
Citi Group, ABN AMRO, SEB, World Economic
Forum, Tele2 och Millicom.

Innehav: 5 238 B-aktier.
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Simon Duffy
Fédd 1949. Styrelseledamot.

Utbildning: Masterexamen fran University of
Oxford och MBA fran Harvard Business School.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordfdrande i
YouView TV Ltd. samt styrelseledamot i Oger
Telecom Limited, Wizz Air Holdings Plc, Telit
Communications Plc och MTG.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
dren): Styrelseordforande i Bwin.party digital en-
tertainment plc och Mblox Inc. samt styrelseleda-
mot i Millicom International Cellular och Avito
AB.

Innehav: 1 750 B-aktier.

Natalie Tydeman
Fodd 1971. Styrelseledamot.

Utbildning: BA i matematik fran University of
Oxford och MBA fran Harvard Business School.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i
MTG. Verkstillande direktor i VT Partners LLP.
Trustee pa Nesta.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
aren): Senior Partner vid GMT Communications
Partners LLP. Trustee pa the Central British
Fund. Styrelseledamot i Seagull AS.

Innehav: 0.

Kristina Schauman
Fédd 1965. Styrelseledamot.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi och
nationalekonomi fran Handelshdgskolan i Stock-
holm.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Bil-
lerudKorsnis AB, AF AB, Orexo AB, REEDA Ca-
pital Management AB, Coor Service Management
Holding AB, Calea AB, Ellos Group Holding AB
och BEWiSynbra Group AB. VD for Calea AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordforande i Barony Aktiebolag.
Styrelseledamot i Livforsakringsbolaget Skandia
omsesidigt, Apoteket AB och Rddda Barnen Ser-
vice AB. Styrelsesuppleant i Northbay AB.

Innehav: 3 000 B-aktier.
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Ledande befattningshavare

Ledande befatt-
ningshavare i NENT

Aktieinnehav’

Namn Befattning Fodelsear Group sedan
VD och ki hef 6
Anders Jensen NEI\?; Gr‘;’;;emc T 1969 2018 31 507 B-aktier
EVP; CFO for NENT
Gabriel Catrina ~ Group och Head of 1974 2018 11 203 B-aktier
Strategy and M&A
Kim Poder EVP; CCO 1968 2018 12 126 B-aktier
Matthew Hoo- ~ EVP; Group He'ad of 1970 2018 20 467 B-aktier
per Corporate Affairs
Filippa Wal- 5 b, Chef for Content 1983 2018 3 121 B-aktier
lestam
EVP; Teknik- och Pro-
Kaj af Kleen s ORI O TIOT 980 2018 4009 B-aktier
duktchef
Mia Suazo B pyp, Marknadschef 1977 2019 68 B-aktier
iksson
Sahar Ku— EVP; Chef for People & 1977 2018 1 078 B-aktier
persmidt Culture

1) All information om aktieinnehav avser egna innehav samt narstdende personers och bolags innehav.

Information om ledande befattningshavare

Anders Jensen

VD och koncernchef for NENT Group sedan 2018 (pa MTG
sedan 2014), fodd 1969

Utbildning: Studier i internationell ekonomi och foretagseko-
nomi vid Stockholms universitet och London Business
School.

Ovriga pagaende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom

NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Millicom International Cellular S.A, EVP och
chef for Nordic FTV och radio pa MTG samt flera befatt-
ningar i bolag inom NENT Group.

Innehav: 31 507 B-aktier.

Kim Poder

EVP; CCO och VD for NENT Group Danmark sedan 2018
(pd MTG sedan 1999), fodd 1968

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i
Kopenhamn (CBS).

Ovriga pagaende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Prima TV.

Innehav: 12 126 B-aktier.

Gabriel Catrina

EVP; CFO for NENT Group och Head of Strategy and M&A
sedan 2018 (pa MTG sedan 2013), fodd 1974

Utbildning: MBA fran Handelshogskolan i Stockholm samt en

civilekonomexamen frén UCC i Argentina.

Ovriga pagiende uppdrag: Flera befattningar i bolag inom
NENT Group.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Chief
Strategy Officer i MTG samt flera befattningar i bolag inom
MTG-koncernen och NENT Group.

Innehav: 11 203 B-aktier.

Matthew Hooper

EVP; Group Head of Corporate Affairs och VD for NENT
Group UK sedan 2018 (pa MTG sedan 2011), fédd 1970

Utbildning: Masterexamen fran University of Oxford.
Ovriga pagiende uppdrag: Ej tillimplig.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): EVP,
Group Head of Corporate Communications i MTG. Styrelsele-
damot i Shared Value Limited.

Innehav: 20 467 B-aktier.
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Filippa Wallestam

EVP; VD for NENT Group Sverige sedan 2018 (pd MTG se-
dan 2014), fodd 1983

Utbildning: Civilekonomexamen i foretagsekonomi och nat-
ionalekonomi med finans som huvuddmne fran Handelshogs-
kolan i Stockholm.

Ovriga pigaende uppdrag: Styrelseledamot och andra be-
fattningar i olika bolag i NENT Group. Styrelseledamot i
HCL Butiker AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): E;j till-
lamplig.

Innehav: 3 121 B-aktier.

Sahar Kupersmidt

SVP; Chef for Nordic DTH TV sedan 2018 (pa MTG sedan
2007), fodd 1977

Utbildning: Studier i foretagsekonomi och redovisning vid
Mittuniversitetet och Linnéuniversitetet.

Ovriga pagiende uppdrag/befattningar: Radgivare pa stif-
telsen Reach for Change.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): SVP
och chef for Viasat Sverige.

Innehav: 1 078 B-aktier.

Intressekonflikter

Kaj af Kleen

SVP; Teknik- och Produktchef sedan 2018 (pa MTG sedan
2007), fodd 1982

Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi fran Luled tek-
niska universitet och MBA frén University of Oxford.

Ovriga pigiende uppdrag: Styrelseledamot i Soundation AB.

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Coinpunch AB.

Innehav: 4 009 B-aktier.

Mia Suazo Eriksson

EVP; Chief Marketing Officer sedan den 1 oktober 2019. (pa
MTG sedan 2015), fodd 1977

Utbildning: Internationell marknadsforing vid Pace University
Ovriga pagiende uppdrag:

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): Hon var
tidigare VP, Marketing and Communications for NENT Group
Sverige.Innan hon borjade pa MTG 2015 spenderade Mia fjor-
ton ar i New York,dér hon hade ett flertal kreativa roller inom
marknadsforing och produktion pa VIACOM.

Innehav: 68 B-aktier.

Savitt Bolaget kénner till forekommer inte intressekonflikter mellan NENT Groups intressen och

ovanstaende personers privata intressen och/eller andra uppdrag.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsens ansvar och arbetsuppgifter

Styrelsen ar det hogsta beslutande organet efter bolagsstimman och har det 6vergripande ansvaret
for NENT Groups organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsens arbets-
uppgifter regleras framfor allt i aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och Koden. Dérutover
regleras styrelsens arbete av en faststdlld arbetsordning. Styrelsens arbetsordning, som har antagits
av styrelsen och revideras arligen, reglerar arbetsfordelningen och ansvaret inom styrelsen. Styrel-
sen har dven antagit en arbetsordning for styrelsens utskott och en instruktion for NENT Groups
VD.

Styrelsens huvudsakliga uppgifter innefattar att: (i) upprétta mal och den 6vergripande strategin for
Bolaget, (ii) tillsdtta, utvardera och vid behov entlediga VD, (iii) besluta om lampliga riktlinjer for
Bolagets agerande i samhéllet, med malet att sdkerstilla Bolagets formaga att skapa varde pa lang
sikt, (iv) sékerstilla att det finns ett lampligt system for uppfoljning och kontroll av Bolagets verk-
samhet och de risker som ar forknippade med verksamheten, (v) sékerstilla att det finns en till-
fredsstéllande process for att kontrollera att Bolaget foljer de lagar och regler som &r relevanta for
Bolagets verksamhet, liksom att interna riktlinjer f6ljs, (vi) sdkerstilla att Bolagets externa kom-
munikation kénnetecknas av dppenhet och ér korrekt, tillforlitlig och relevant, och (vii) godkédnna
eventuella uppdrag av storre omfattning som VD har utanfor Bolaget.
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Styrelsens utskott

Enligt aktiebolagslagen respektive Koden ska styrelsen utse ett revisionsutskott och ett ersattnings-
utskott. Bolaget har inréttat ett revisionsutskott, ett ersdttningsutskott och ett oberoendeutskott.

Revisionsutskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott. Enligt aktiebolagslagen far en ledamot i revisionsutskot-
tet inte vara anstdlld av Bolaget och minst en av ledaméterna i utskottet som dr oberoende 1 férhal-
lande till Bolaget, dess ledning och de stdrre aktieéigarna ska inneha kompetens och erfarenhet
inom redovisning eller revision. Revisionsutskottet ska bestd av minst tre ledaméter, varav majori-
teten ska vara oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledning. Det nuvarande revisionsut-
skottet bestar av foljande tre ledamoéter: Simon Duffy (ordforande i revisionsutskottet), Anders
Borg och Kristina Schauman, varav samtliga dr oberoende i forhallande till Bolaget och dess led-
ning.

Det ar revisionsutskottets ansvar att: (i) 6vervaka Bolagets finansiella rapportering och ge rekom-
mendationer och forslag i syfte att sdkerstélla rapporteringens tillforlitlighet, (ii) 6vervaka effekti-
viteten betrdffande Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering, (iii) hélla sig infor-
merat om granskningen av arsredovisningen och koncernredovisningen, liksom om resultatet av
Revisorsinspektionens kvalitetskontroller, (iv) informera styrelsen om resultatet av granskningen
och pa vilket sitt granskningen bidragit till den ekonomiska rapporteringens tillforlitlighet, liksom
om den funktion som revisionsutskottet har, (v) granska och dvervaka den externa revisorns opar-
tiskhet och sjélvstiandighet och dérvid sérskilt uppmérksamma om revisorn tillhandahaller andra
tjénster 4n revisionstjénster, (vi) bitrdda Bolagets valberedning vid upprittandet av forslag till be-
slut om val av revisor vid arsstimma i Bolaget, (vii) 6vervaka och styra Bolagets regelefterlevnad,
(viii) granska och ge rekommendationer betrdffande Koncernens kapitalstruktur, finansiella strategi
och utdelningspolicy (liksom forslag till utdelning), (ix) granska och diskutera kvartalsrapporter
och ge rekommendation till styrelsen, samt (x) bitrdda ersattningsutskottet med att se dver juste-
ringar av finansiella nyckeltal i forhallande till program for ersittningar.

Ersdttningsutskott

Styrelsen har inrédttat ett erséttningsutskott. Enligt den instruktion for ersittningsutskottet som anta-
gits av styrelsen ska ersittningsutskottet bestd av minst tre ledamdter, varvid samtliga ska vara
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Styrelsen ska bland ersittningsutskottets le-
daméter utse en ordforande for ersittningsutskottet. Styrelsens ordforande kan vara ordférande for
ersittningsutskottet. Ovriga ledaméter i utskottet méste vara oberoende i forhillande till Bolaget
och dess ledning. Det nuvarande ersittningsutskottet bestar av foljande tre ledamoter: Natalie
Tydeman (ordférande for erséttningsutskottet), David Chance och Henrik Clausen, som samtliga ar
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning.

Det ér erséttningsutskottets ansvar att: (i) bereda styrelsens beslut i fragor rorande erséittningsprin-
ciper, erséttningar och andra anstéllningsvillkor for de ledande befattningshavarna, (ii) I6pande
Overvaka och utvdrdera planer och planer som har slutforts under aret 1 fraga om rorliga ersatt-
ningar till ledningen, (iii) 6vervaka och utvirdera tillimpningen av riktlinjer for ersittningar till le-
dande befattningshavare som &rsstimman ska besluta om, liksom aktuella ersittningsstrukturer och
ersittningsnivder inom Koncernen. Vidare ska erséttningsutskottet: (i) granska och ta fram riktlin-
jer for ersdttningar till ledande befattningshavare, (ii) granska, utveckla och ta fram detaljerade
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villkor for Bolagets langsiktiga incitamentsprogram och (iii) granska VD:s och Gvriga ledande be-
fattningshavares anstillningsvillkor och ersittningar.

Oberoendeutskott

Styrelsen har identifierat en dkad risk for intressekonflikter i relation till MTG eftersom ett antal
ledaméter i Bolagets styrelse dven ar ledaméter i styrelsen for MTG. For att begransa risken for sa-
dana intressekonflikter och kvorumproblem, har styrelsen inréttat ett oberoendeutskott som ska
hantera situationer dér en intressekonflikt skulle kunna uppsta mellan NENT Group och MTG.

Oberoendeutskottet ska bestd av de av Bolagets styrelseledamoter som inte sitter i styrelsen for
MTG, och en av dessa ska vara ordforande. Per dagen for detta Prospekt bestar oberoendeutskottet
av Anders Borg, Henrik Clausen och Kristina Schauman.

Oberoendeutskottet ska for Bolagets rakning (i) forhandla alla mellanhavanden mellan NENT
Group och MTG (inklusive dess néirstdende bolag), och (ii) fatta slutgiltiga beslut betrdffande mel-
lanhavanden eller 6verenskommelser mellan NENT Group och MTG (inklusive dess nirstaende
bolag), inklusive ingdende av avtal.

VD och koncernledning

VD ér ansvarig for att NENT Group pa daglig basis leds och utvecklas i enlighet med tillampliga
regler och géllande lagstiftning, inklusive Regelverket, Koden och de riktlinjer, instruktioner och
strategier som antas av styrelsen. VD ska tillse att styrelsen far objektiv och relevant information 1
den utstrackning som kravs for att kunna fatta vl underbyggda beslut. Dessutom ska VD tillse att
Bolagets mal, policyer och planer foljs och, om sa krévs, radge styrelsen att uppdatera eller se 6ver
Bolagets mal, policyer och planer. VD leder arbetet i koncernledningen, som &r ansvarig for den
overgripande affarsutvecklingen. Utover VD bestar koncernledningen av 15 andra medlemmar.

Revisorer

KPMG AB (Box 382, 101 27 Stockholm) har varit Bolagets revisor sedan den 23 april 2018, i
samband med att Bolaget forvarvades. Bolaget var dessforinnan ett s.k. lagerbolag (ett vilande bo-
lag som aktiveras med verksamhet av den som koper bolaget av en tillhandahéallare av lagerbolag).
Joakim Thilstedt har varit huvudansvarig revisor sedan 23 april 2018. Joakim Thilstedt dr auktori-
serad revisor och medlem i FAR, den svenska branschorganisationen for redovisningskonsulter,
revisorer och radgivare.
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OVRIG INFORMATION
BESLUT OCH ANSVARSFORSAKRAN
Den 11 december 2018 beslutade styrelsen att etablera MTN-programmet.

Bolagets styrelse ansvarar for innehallet i Prospektet men enbart under de forutséttningar och i den
utstrackning som géller enligt svensk lag. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstimmer den inform-
ation som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pa-
verka dess innebord har uteldmnats.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT OCH PROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Detta Prospekt har godkints av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkadnner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kénnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det dr lampligt att investera 1
dessa virdepapper.

Prospektet &r giltigt i ett &r efter Finansinspektionens godkdnnande av Prospektet och MTN kan
ges ut under Prospektets giltighetstid. Bolaget har inga skyldigheter att tillhandahélla tillagg till
Prospektet i fall det uppkommer eller uppméarksammas nya omsténdigheter av betydelse, sakfel el-
ler vésentliga felaktigheter efter Prospektets giltighetstid.

NYLIGEN INTRAFFADE HANDELSER OCH BETYDANDE FORANDRINGAR

Inga nyligen intrdffade hdandelser har intraffat som &r specifika for NENT Group och som i visent-
lig utstriackning &r relevanta for bedomningen av NENT Groups solvens. Inga betydande forand-
ringar av NENT Groups finansiella resultat har intrdffat sedan NENT Groups delarsrapport for pe-
rioden 1 januari — 31 mars 2020 offentliggjordes.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Inga vésentliga negativa fordndringar har 4gt rum i NENT Groups framtidsutsikter sedan NENT
Groups reviderade arsredovisning for 2019 offentliggjordes.

RATTSLIGA FORFARANDEN M.M.

NENT Group bedriver verksambhet i flera l&nder och é&r fran tid till annan inblandad i tvister, krav
och administrativa férfaranden inom ramen for den 16pande affarsverksamheten. Bortsett fran vad
som beskrivs nedan har NENT Group under de senaste 12 manaderna inte varit inblandad i ratts-
liga forfaranden eller skiljedomsforfaranden, varit foremal for utredningar (inte heller forfaranden
eller utredningar som pégar eller som NENT Group dr medvetet om kan komma att intriffa) som
nyligen har haft, eller kan komma att fa, betydande inverkan pa NENT Groups finansiella stéllning
och 16nsamhet. Koncernen gor avséttningar for de tvister som Koncernen &r inblandad i enligt gél-
lande redovisningsregler.

NENT UK har den 28 februari 2006 inlett en tvist mot danska staten/Kulturministeriet i Danmark
samt tva tvister mot TV2 Danmark. Ingen tidpunkt for domstolsférhandling har dnnu faststallts.
NENT UK har begirt skadestand fran den danska staten for att ha skadat NENT UK:s stillning pa
den danska annonsmarknaden genom att tillhandahalla offentliga medel till TV2 utan foregaende
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godkdnnande fran EU-kommissionen, i strid med det s.k. genomforandeférbudet enligt EU:s regler
om statligt stod. Enligt NENT UK:s bedomning medforde finansieringen att TV2 kunde 6ka sina
programutgifter och pé sa sétt attrahera ytterligare annonsering pé bekostnad av NENT UK. NENT
UK har vidare inlett ett skadestandsmal mot TV2 som en f6ljd av TV2s missbruk av sin domine-
rande stillning genom att anvénda sig av exkluderande rabatter mellan 2001-2010, i enlighet med
ett avgorande fran Hogsta domstolen i Danmark under 2011. Darutéver har NENT UK begirt att
TV2 ska betala rénta pa den olagliga finansieringen som tillhandahéllits av den danska staten till
TV2 fran 1988 till 2004. Denna rdnta motsvarar rdnta pa rénta pé finansieringen och méste aterbe-
talas till staten. Av EU-domstolens réttspraxis framgar att sddan rénta méaste betalas av en motta-
gare av statligt stod nér stodet inte har anmalts till EU-kommissionen, vilket i detta fall har fast-
stéllts genom ett slutligt avgorande fran domstolen i vilket framgick att finansieringen av TV2 ut-
gjorde statligt stod och inte anméldes.

VASENTLIGA AVTAL

NENT Group har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den 16pande affarsverksamheten
och som kan leda till att NENT Group tilldelas en rattighet eller aldggs en skyldighet som vésentli-
gen kan paverka NENT Groups férméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de
vardepapper som emitteras, utdver de avtal som anges nedan.

Finansieringsavtal

Forutom MTN-programmet har NENT Group ingéatt andra finansieringsarrangemang. Enligt vad
som beskrivs nedan bestair NENT Groups finansieringsarrangemang av (i) ett foretagscertifikats-
program med ett rambelopp om 3,5 miljarder kronor och (ii) en revolverande kreditfacilitet i flera
valutor om totalt 4,0 miljarder kronor hos ett banksyndikat.

Foretagscertifikatsprogram

NENT Group har inréttat ett foretagscertifikatprogram i syfte att emittera foretagscertifikat med en
16ptid under ett ar och med ett rambelopp om 3,5 miljarder kronor eller motsvarande véirde i EUR.
Foretagscertifikatsprogrammet avses att utnyttjas for kapitalanskaffning pa kapitalmarknaden.

Revolverande kreditfacilitet i flera valutor

NENT Group har den 7 augusti 2018 ingatt ett avtal om en revolverande kreditfacilitet i flera valu-
tor om totalt 4,0 miljarder kronor daterat med Nordea Bank Abp, Filial i Sverige (tidigare Nordea
Bank AB (publ)), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sve-
rige filial, DNB Sweden AB, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) som
ursprungliga 1&ngivare (“Facilitetsavtalet”).

Facilitetsavtalet innehéller sedvanliga utfastelser och garantier samt forpliktelser avseende, bland
annat, finansiell redovisning, skuldséttning rantetdckningsgrader, negativt sakerhetsatagande, re-
striktioner for anvindning av tillgdngar och restriktioner for &ndringar av verksamheten. Facilitets-
avtalet innehaller ocksa sedvanliga bestimmelser om uppsédgning i fortid.

Sédndningstillstind
Ofcom-tillstand

Bolagets dotterbolag NENT Group UK Ltd ar etablerat i Storbritannien och innehar tillstand fran
Ofcom for att séinda TV-program och on demand innehéll via satellit till Sverige, Danmark, Norge
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och Finland. Ofcom ger endast tillstand till TV-kanaler om dess leverantér omfattas av Storbritan-
niens jurisdiktion. NENT Group UK Ltd sidnder 29 kanaler med tillstand fran Ofcom och tillhanda-
haller elva Ofcom-notifierade programtjénster on demand till de nordiska ldnderna.

For att behalla sina Ofcom-tillstdind méste NENT Group UK Ltd fortsétta att vara etablerat i Stor-
britannien och efterleva villkoren for sina Ofcom-tillstand (inklusive alla relevant séndnings- och
on-demand regleringar). Brexit innebér att Ofcom-licenser inte kommer att vara giltiga for sand-
ning av TV-kanaler och on-demand-tjanster till EU, efter 6vergadngsperiodens slut den 31 Decem-
ber 2020. NENT Group UK Ltd kommer av denna anledning att ansdka om licenser i Sverige for
sina TV-kanaler och on-demand-tjanster hos Myndigheten for press, radio och tv, vilka kommer att
borja gilla efter dvergangsperioden, samtidigt som verksamheten i Storbritannien fortloper som
tidigare.

Tillstand for radio

Alla analoga och digitala kommersiella radiostationer 1 Sverige kraver séndningstillstdnd fran
Myndigheten for press, radio och tv. NENT Group siander for ndrvarande analog radio, och har be-
viljats ett nationellt tillstand och 17 lokala/regionala tillstand for analog radio som géller fram till
den 31 juli 2026. Vidare innehar NENT Group elva nationella tillstand for digital radio som géller
fram till den 30 september 2022. I Norge har NENT Group flera nationella och ett regionalt till-
stand for digital radio, som géller fram till ar 2031 samt fem lokala tillstdnd for analog radio som
géller fram till ar 2021.

RADGIVARE

Ledarbanken och Emissionsinstituten samt dess nérstaende har och kan komma att ha andra relat-
ioner till NENT Group én de som f6ljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsin-
stitut kan till exempel tillhandahélla andra finansieringstjanster &n MTN-programmet. Det kan dér-
for inte garanteras att intressekonflikter inte kommer att uppsta i framtiden.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

NENT Group har forvissat sig om att information l&dmnad av tredje man atergivits korrekt och att,
savitt NENT Group kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig el-
ler vilseledande. Information ldmnad av tredje man hérrér fran NENT Groups revisor.

KOSTNADER FOR UPPTAGANDE TILL HANDEL

NENT star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av Grundprospektet, upptagande till handel pa en reglerad marknad, dokumentation,
avgifter till Euroclear Sweden m.m.

HANDLINGAR SOM AR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av foljande handlingar hélls pa begéran tillgdngliga i pappersform pa Bolagets huvudkontor
(Ringvégen 52, 118 67 Stockholm, Sverige) under Prospektets giltighetstid, pa vardagar under Bo-
lagets ordinarie kontorstid och i elektronisk form pa Bolagets webbplats (www.nentgroup.com):

. Bolagets registreringsbevis och bolagsordning;

. NENT Groups konsoliderade arsredovisning for 2019 och Bolagets arsredovis-
ning for rakenskapsaren 2018-2019;
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. Arsredovisningar for NENT Groups dotterbolag for rikenskapsaren 2018-2019
(inklusive revisionsberittelser);* och

° Grundprospektet, inklusive eventuella tilldgg till Grundprospekt samt Slutliga
Villkor utgivna under Grundprospektet.

3 Dessa dokument kommer inte att vara tillgingliga i elektroniskt format. Dokumenten kommer vidare endast vara till-
géngliga pa Bolagets kontorsadress i den man respektive bolag upprittat en &rsredovisning for respektive period.
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INFORLIVANDE AV INFORMATION

Bolagets reviderade arsredovisningar per den 31 december 2018 och 2019 samt Koncernens konso-
liderade arsredovisning for 2019 som har offentliggjorts tidigare och getts in till Finansinspekt-
ionen i samband med ans6kan om godkénnande av Prospektet, inforlivas genom hénvisning enligt
artikel 19 i Prospektforordningen och utgér en del av Prospektet. De delar av NENT Groups finan-
siella rapporter som inte inforlivas genom héanvisning utgor inte del av Prospektet.

MTG uppriattade koncernredovisning for hela den koncern som Nordic Entertainment Group AB
numera omfattar for rdkenskapsaret 2018. Bolaget delades ut till aktieigarna i MTG i férhallande
till varje aktiedgares innehav av MTG-aktier pd avstimningsdagen for utdelningen (dvs. den 26
mars 2019). Utdelningen och noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm genomfordes
den 28 mars 2019. NENT Group har ddrmed inte en konsoliderad koncernredovisning for raken-
skapsaret 2018. Koncernens konsoliderade arsredovisning for 2019 presenteras som sammanslagna
finansiella rapporter for 2018 och 2019. Bildningen av NENT Group omfattade transaktioner mel-
lan enheter som dr under gemensam kontroll. Alla enheter 1 dessa sammanslagna finansiella rap-
porter var under gemensam kontroll via MTG:s dgande fore noteringen. Eftersom dessa transakt-
ioner inte tdcks av nagon IFRS-standard, ar en lamplig och faststdlld metod i enlighet med IAS 8
att anvéanda de tidigare redovisade vérdena, vilket dr den princip NENT-gruppen har anviént. Till-
géngarna och skulderna har aggregerats och redovisats baserat pa det redovisade vérdet de repre-
senterar i MTG AB: s koncernredovisning fran och med det datum da de blev en del av MTG-kon-
cernen.

Bolagets arsredovisningar for 2018 och 2019 #r upprittade enligt Arsredovisningslagen och Redo-
visningsradets rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebér att mo-
derbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU-kommiss-
ionen godkénda IFRS och uttalanden sé langt detta 4r mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen
och med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Koncernens konsoliderade érs-
redovisning per den 31 december 2019 ar upprittade enligt International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) som har godkéants av EU-kommissionen. Koncernens konsoliderade arsredovisning
for 2019 har upprittats enligt samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampa-
des vid utarbetandet av prospektet ”Upptagande till handel av aktierna i Nordic Entertainment
Group AB (publ) pa Nasdaq Stockholm” (utfardat den 8 mars 2019) med undantag for den nya
standarden IFRS 16 Leasingavtal som har tillampats 2019.

Uppgifterna i Bolagets arsredovisningar for 2018 och 2019 samt Koncernens konsoliderade érsre-
dovisning per den 31 december 2019 &r granskade av NENT Groups revisor. Prospektet i ovrigt
har inte granskats av NENT Groups revisor.

Foljande delar av ovan angivna dokument inférlivas genom hanvisning:
Dokument Sida
Bolagets drsredovisning for 2018

Resultatrdkning
Balansrakning
Redovisningsprinciper
Noter

NN W
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Revisionsberittelse 12-14

Bolagets drsredovisning for 2019

Resultatrdkning 74
Balansrikning 75
Rapport 6ver forandring i eget kapital 76
Kassaflodesanalys 77
Redovisningsprinciper 79-80
Noter 79-116
Revisionsberittelse 119-122

Koncernens konsoliderade drsredovisning for 2019

Resultatrakning 70
Balansrikning 71
Rapport 6ver fordndring i eget kapital 72
Kassaflodesanalys 73
Redovisningsprinciper 79-80
Noter 79-116
Revisionsberittelse 119-122

Samtliga ovanstdende inforlivande handlingar ar tillgdngliga paA NENT Groups hemsida:
https://www.nentgroup.com/reports-presentations. De delar av ovanstadende handlingar som inte

har inforlivats genom hénvisning beddms inte vara relevanta for investerare i MTN.
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