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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Elicera’ eller “Bolaget” avses Elicera Therapeutics AB, org. nr
556966-4955. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvéixtprospekt.
Med "Féretréidesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbju-
dandet till Bolagets aktieéigare att med féretrédesratt teckna
units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold
Fondkommission AB, org. nr 566585-1267. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 656112-8074. Med "Delphi” avses Ad-
vokatfirman Delphi i Stockholm AB, org.nr 5656662-3293. Samtliga
finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges.
Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK.
Med "USD” avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen,
som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och rédets
férordning (Ev) 2017/1129 (”Prospektfc")rordningen"). Finansinspektio-
nen har godkdnt detta Prospekt enbart i sé matto att det uppfyller
de krav pd fullstéindighet, begriplighet och konsekvens som

anges i Prospektférordningen. Godkénnandet av Prospektet bor
inte betraktas som ndgot slags stéd for den emittent som avses i
Prospektet. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvéxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkénnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller fullstéindiga. Investe-
rare boér géra sin egen beddémning av huruvida det ar ldmpligt att
investera i de vérdepapper som avses i Prospektet. Prospektet och
Erbjudandet regleras exklusivt av svensk réitt. Tvist med anledning
av Erbjudandet, innehdillet i Prospektet och dérmed sammanhéng-
ande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande foérutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller
registreras eller att ndgon annan dtgard féretas utdver vad som
krévs enligt svensk réitt. Prospektet kommer inte att distribueras
och fér inte postas eller pd annat sdtt distribueras eller séindas

till eller i négot land dér detta skulle férutsdtta att négra séidana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitrétter, betalda
tecknade units ’BTU”) eller de nyemitterade aktier eller teck-
ningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frén 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nigon mot-
svarande lag i ndigon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte per-
soner som &r bosatta i eller har registrerad adress i USA, Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i néigot annat land dér Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillémpliga lagar eller regler
eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller
att ndgon annan atgdrd vidtas utdver vad som krévs enligt svensk
ratt. Foljaktligen far unitrétter, BTU eller nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare
eller levereras i eller till IGnder dar dtgdrd enligt ovan krdvs eller till
aktiedigare med hemvist enligt ovan. Atgarder i strid med restrik-
tionerna kan utgoéra brott mot tilléimplig vérdepapperslagstiftning.

Eninvestering i vérdepapper ¢r férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sérskilt I&sa avsnittet "Riskfaktorer”. Nér
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pd sina
egna professionella raddgivare samt noga utvdrdera och dvervaga
investeringsbeslutet. Investerare fér endast forlita sig pé informar-
tionen i detta Prospekt samt eventuella tilléigg till detta Prospekt.
Ingen person &r behorig att Idmna ndgon annan information eller

gora négra andra uttalanden én de som finns i detta Prospekt. Om
sd@ &ndd sker ska s@dan information eller sédana uttalanden inte
anses ha godkdnts av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem
ansvarar fér sédan information eller sédana uttalanden.

Nasdagq First North Growth Market

Eliceras aktier handlas pé Nasdagq First North Growth Market, som
ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier
som ¢rr noterade pé& Nasdagq First North Growth Market omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ér upptagna
till handel pd en reglerad marknad. Nasdagq First North Growth
Market har ett eget regelsystem; som d@r anpassat fér mindre
bolag och tillvéixtbolag. Som en féljd av skillnader i de olika re-
gelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pé
Nasdaq First North Growth Market vara mer riskfylld éin en place-
ring i aktier som handlas pd en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget bekraf-
tar att information fréin tredje part har dtergetts korrekt och att
s@vitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har uteladm-
nats som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhdllanden, sésom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsférutsattningar, baseras pd aktuella forhallan-
den vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtids-
inriktad information &r alltid férenad med osdikerhet eftersom
den avser och &r beroende av omstdndigheter utanfér Bolagets
kontroll. Négon férscikran att bedémningar som gérs i Prospektet
avseende framtida forhdallanden kommer att realiseras Idmnas
darfor inte, varken uttryckligen eller underforstdtt. Bolaget atar
sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende de framtida forhallanden till féljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten fér of-
fentliggoérandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tillémplig
lagstiftning.

Unitrétterna kan ha ett ekonomiskt vérde

For att inte unitratternas varde ska gé forlorat maéste innehavaren
antingen utnyttja de erhdlina unitratterna och teckna units senast
den 8 mars 2024, eller senast den 5 mars 2024 sdilja de erhdll-

na unitrétterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units.
Observera att det éiven ér méjligt att anmadaila sig for teckning av
units utan stéd av unitrétter och att aktietigare med férvaltarre-
gistrerade innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare fér instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospek-
tet har avrundats fér att géra informationen lattillgéinglig for 1¢-
saren. Féljaktligen éverensstémmer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsummoa. Detta dr fallet dé belopp anges i
tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sdrskilt i avsnittet
“Finansiell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar
som inférlivats genom hdénvisning. Férutom ndr s uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade
genom hdnvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i
Prospektet genom hénvisning och informationen, till vilken
hénvisning sker, ska I&isas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses
inférlivade i Prospektet genom hénvisning.

opior av Prospektet och de handlingar som inférlivats
ngnom hénvisning kan erhdéillas frén Bolaget elek-
troniskt via Bolagets webbplats, www.elicera.com, eller
erhdllas av Bolaget i pappersformat vid adress; Elicera
Therapeutics AB, World Trade Centre Géteborg, Méssans
gata 10, véin 7, 412 51 Goteborg. De delar av dokumenten
som inte inforlivas i Prospektet ér antingen inte relevanta
for investerare eller sé& dterges motsvarande information
pé en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Eliceras eller tredje parts

hemsida inte ingdr i Prospektet sévida inte denna informa-

tion inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Information
pé Eliceras eller tredje parts hemsida har inte granskats
och godkénts av Finansinspektionen.

= 2021 &rsredovisning for rakenskapsdret 1jan 2021-31 dec
2021: Resultatrékning (s.32), balansrékning (s. 33), kassa-
flodesanalys (s. 35), noter (s. 36-38) och revisionsberdt-
telse (s. 39-40).
Lank: https:/[assets-globalwebsite-files.com/5e85ca-
768347401d65425175/61fd37390095077b832d1752_E|ice—
ra%20Arsredovisning%202021.pdf

#2022 arsredovisning for rakenskapsaret 1jan 2022- 31

dec 2022: Resultatrakning (s. 32]), balansrakning (s. 33]),
kassaflodesanalys (s. 35), noter (s. 36-39) och revisions-
berattelse (s. 39-40).

Lank: https://assets-global.website-
files.com/5e85ca7e8347401d65425175/643d428f79ef26¢
35df77ace_Elicera%20A%CC%8Arsredovisning%
202022.pdf

;2023 bokslutskommuniké: Resultatrékning (s.15), balans-

rékning (s.16), kassaflddesanalys (s.18).

Lank: https;//assets-global.website-
files.com/5e85ca-7e8347401d65425175/65ch16c338442al
1765110a1_Q4%20 2023_SV pdf
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Sammanfattning

Avsnitt1-Inledning

11Vérdepapperens
namn och ISIN-kod © Erbjudandet omfattar units bestéiende av nio (9) aktier och sju @) vederlagsfria teckningsoptioner av serie

TO2 i Elicera.
9 Aktierna har kortnamnet ELIC och ISIN-kod SE0015382080. Teckningsoptionerna har kortnamnet ELIC TO2 och
ISIN-kod SE0021626314.

1.2 Namn pd och Namn: Elicera Therapeutics AB

kontaktuppgifter for Besoksadress: World Trade Centre Goéteborg, Mdssans gata 10, 7véin, 412 51 Géteborg
emittenten, inbegri- E-post: info@elicera.com

pet identifierings- Telefon: 0703 319 051

kod for juridiska Hemsida: www.elicera.com

personer (LEI) LE-kod: 549300135L0R4INBFG27

1.3 Information om Den behoériga myndighet som godként Prospektet ér

behoérig myndig-

het som godként Finansinspektionen

Prospektet Postadress: Box 7821,103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00

Webbplats: www fi.se

1.4 Datum foér Prospektet godkdndes den 21 februari 2024.

godkénnande av

Prospektet

1.5 Varning Sammanfattningen boér Iéisas som en introduktion till EU-tillvéixtprospektet. Alla beslut om att investera i vérde-

papperen bor baseras pd en bedémning av EU-tillvéxtprospektet i sin helhet.
Investeraren kan foérlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gérs i domstol kan den investerare som ér
kérande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden fér att éversdtta
EU-tillvéixtprospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversatt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med
de andra delarna av EU-tillvéixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vdrdepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1Information Elicera Therapeutics AB dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk réitt.
om emittenten Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD &r Jamal E-Mosleh

Elicera Therapeutics AB har utvecklat den patenterade genteknikmetoden iTANK som gor det méjligt att utveckla
helt nya behandlingar och férédla redan befintliga CAR T-cellsterapier mot aggressiva och éterkommande can-
cersjukdomar. Elicera Therapeutics har darmed tillgéng till en val avgrénsad och omfattande marknad. Bolagets
CAR T-cellsterapier har i prekliniska studier visat en potent effekt mot solida tumérer vilka &r erként svérbehand-
lade och utgér majoriteten av cancerformer. Bolaget erbjuder icke-exklusiv utlicensiering av iTANK till aktérer
inom lékemedelsindustrin. Parallellt driver Elicera Therapeutics fyra interna utvecklingsprojekt inom immunterapi.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, sdvitt Bolaget kdnner till, inga fysiska eller juridiska personer
som dger fem procent eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget, utéver vad som framgdr av tabellen ned-
an. Bolaget ¢rr inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndigon enskild part eller flera parter i samférstand.

AGARFORHALLANDEN PER DEN 31 DECEMBER MED DAREFTER KANDA FORANDRINGAR KAPITAL (%) ROSTER (%)
Magnus Essand™ 16,8 16,8
DiYu" 16,8 16,8
Jamal El-Mosleh * 13,6 13,6
Ovriga aktiedgare 52,7 52,7
Totalt 100,0 100,0

*Personen sitter med i ledningen

**Personen sitter med i ledningen och styrelsen
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Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.2 Finansiell Nedanstdende finansiell information och alternativa nyckeltal har hdmtats fréin Eliceras reviderade drsredo-
information i visningar foér 2021 och 2022 samt fréin bokslutskommunikén fér 2023. Bokslutskommunikén dr ej granskad eller
sammandrag reviderad av Bolagets revisor.

TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 2021 2022 2023

12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER

reviderad reviderad ej reviderad

Nettoomsdéttning 1 1280 1230

Rérelseresultat -13199 -19 362 -17 096

Periodens resultat -13120 -19 439 -16 398

2021 2022 2023

TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER

reviderad reviderad ej reviderad

Summa tillgédngar 54738 46 308 30180

Summa eget kapital 52238 32799 16 401

TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 2021 2022 2023

12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER

reviderad reviderad ej reviderad

Kassaflode fran den 16pande verksamheten - 14293 -8 570 -14 923

Kassafléde frén investeringsverksamheten -1 - 483

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 55122 = =

TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 2021 2022 2023

12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER

ej reviderad ej reviderad ej reviderad

Nettoomsdattning 1 1280 1230
Rérelseresultat -13199 -19 363 -17 096
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -14 293 -8 570 -14 923
Likvida medel 52 393 43 822 29 383
Eget kapital 51407 31969 16 401
Balansomslutning 54738 46 307 30180
Resultat per aktie, SEK -0,82 -0,98 -0,83
Kassafléde per aktie, SEK 0,90 -043 -0,75
Soliditet, % 954 70,8 543
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Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.3 Huvudsak-

liga risker som
ar specifika for
emittenten

Prekliniska och kliniska studier

Utfall frén prekliniska studier 6verensstémmer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska studier och
resultat fréin tidiga kliniska studier 6verensstémmer inte heller alltid med resultat i senare mer omfattande
studier. Det finns en risk att Eliceras pagéende och planerade prekliniska och kliniska studier inte kommer att
anses tillréickligt adekvata i sin design for att Bolaget ska kunna erhdilla nédvéndiga myndighetstillstéind for
att paborja studier pd mdnniskor. Det finns vidare en risk for att Eliceras pdgdende och planerade prekliniska
och kliniska studier inte kommer att indikera tillréicklig séikerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhdéilla
nédvéndiga marknadsgodkénnanden fér att mojliggéra kommersialisering av Bolagets Iékemedelskandida-
ter. Ett infriande av en eller flera av de risker som beskrivs ovan kan leda till reducerat, férsenat eller uteblivet
kassaflode, vilket skulle pdverka Bolagets mojlighet att fortsdtta sin verksamhet, samt Bolagets resultat och
finansiella stélining vasentligt negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att de risker som beskrivs ovan intréffar, helt eller delvis, &ér medelhég och
att omfattningen av de negativa effekterna foér Bolaget, for det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hoég.

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med Eliceras Idkemedelskandidater, eller pd annat satt
kommer i kontakt med Eliceras lékemedelskandidater/framtida godkénda Iékemedel, drabbas av biverkningar.
Konsekvensen av eventuella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begrénsa
eller ytterst forhindra produkternas kommersiella anvéndning, vilket kan innebdra sévél 6kade kostnader som
forsenat eller uteblivet kassaflode, helt eller delvis. Detta kan pdverka Eliceras resultat och finansiella stélining
negativt. Det finns éven en risk att Elicera kan komma att bli stémt av férsékspersoner som drabbats av biverk-
ningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadesténdsskyldigt. Detta skulle kunna paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stélining negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intréffar, helt eller delvis, ér hég och att
omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, fér det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vérdepapperena

3.1Vdrdepapperens
huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier ér av samma aktieslag, beréttigar till en (1) rést pé bolagsstamma, ér fullt betalda
och fritt dverlétbara. Bolagets aktiekapital uppgdr till 830 844 SEK fordelat pd 19 782 000 aktier med ett kvotvar-
de per aktie om 0,042 SEK.

Aktierna i Elicera har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som ér
férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast éndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje réstberattigad aktiedigare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne égda och féretréidda
aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktieigarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det befintliga antalet
aktier de ager.

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstédmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Rétt till eventuell utdelning
tillkommer den som pé& avstdmningsdagen for utdelning ¢r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i héindelse av insolvens och ger rétt till en
andel av éverskottet i proportion till det antal aktier som aktietigaren innehar.

Elicera har inte antagit négon utdelningspolicy och har inte beslutat om négon vinstutdelning under perioden
som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden ndér bolagets resultat och finansiella stéll-
ning s& medger, kan utdelning bli aktuell. Bolaget har hittills inte Iémnat ndgon utdelning till aktieéigarna.

3.2 Plats fér handel
med vérdepapperen

Bolagets aktier ér upptagna till handel pd Nasdagq First North Growth Market. Aven de vérdepapper som emitte-
ras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel p& Nasdag First North Growth Market.

3.3 Garantier som
vdardepapperen
omfattas av

Vardepapperna omfattas inte av ndgra garantier.
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Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vérdepapperena

3.4 Huvudsakligaris- Aktiens utveckling
ker som dr specifika En investering i Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper kan komma att sjunka i véirde och séledes

fér vérdepapperen

finns det en risk att en investerare inte kommer att f& tilloaka det investerade kapitalet. Teckningskursen i Erbju-
dandet uppgdrr till 16,20 SEK per Unit, vilket motsvarar 1,80 SEK per aktie och 0 SEK per teckningsoption som ingéir
i varje Unit, och har faststdllts av Bolagets styrelse i samréid med Bolagets finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet. Det finns en risk att Bolagets aktier, efter att aktierna i Erbjudandet upptagits till handel, kommer
att handlas till ett pris som understiger teckningskursen i Erbjudandet. Det finns éven en risk for att ndgon aktiv
handel inte utvecklas i Bolagets aktier samt, &iven om aktiv handel utvecklas, att sédan aktiv handel inte bestér.
Inaktiv handel i Bolagets aktier kan ha en negativ péiverkan pd priset till vilket investerare kan avyttra Bolagets
aktier och aktierelaterade vardepapper. Priset péi Bolagets aktier kan vidare péverkas negativt av en rad andra
faktorer, varav en del ér bolagsspecifika medan andra ér generella och knutna till aktiemarknaden som helhet.

Bolaget beddémer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hég och att
omfattningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet

4.1 Villkor och
tidsplan for att
investera i
vdérdepapperet

Avstamningsdag
21 februari 2024

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget p& avstamningsdagen berdattigar till en (1) unitréatt och fem (5) unitratter berdtti-
gar till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestar av nio (9) nyemitterade aktier och sju (7) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2.

Teckningskurs
16,20 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 1,80 SEK. Teckningsoptionerna erhdlls veder-
lagsfritt. Courtage utgdarr ej.

Teckningsperiod
23 februari 2024 - 8 mars 2024

Handel med unitrétter
Handel med unitrdtter sker pé Nasdag First North Growth Market under perioden 23 februari 2024 - 5 mars 2024

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU”) kommer att ske pé Nasdaq First North Growth Market fréin och med
den 23 februari 2024 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nér Féretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen beréknas ske under vecka 12, 2024.

Tilldelning av units tecknade utan stoéd av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med hjélp av unitrétter, skall units som tecknats utan stéd av unitratter
tilldelas i férsta hand till de som éven tecknat units med stéd av unitrétter, i andra hand till de som endast
anmadilt sig fér teckning utan stéd av unitrétter och i tredje hand emissionsgarantier.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO2 ger rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsva-
rande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 11 februari 2025 till
den 24 februari 2025, dock légst 1,24 och hégst 2,70 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsop-
tionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under perioden den 26 februari 2025 till och
med den 11 mars 2025.

Utspddning

De befintliga aktieGigarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar
att vidkénnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en utspéidning om cirka 64,29
procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 27 694 800 teckningsoptioner av serie TO2 som
omfattas av Erbjudandet uppgar utspédningen till cirka 33,33 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den
maximala ékningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhéngande teckningsoptioner av serie TO2 kan innebdra en total utspéidning om cirka 76,19 procent. | det fall
garantiersdttningen utnyttjas i form av units kommer de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna, vid
fullt utnyttjande, motsvara 6 procent av Bolagets aktiekapital. De aktietigarna som inte tecknar i féreliggande
nyemission kan séledes aven f& sitt dgande utspdtt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedigare som vdiljer att
inte delta i Erbjudandet har méjlighet att kompensera sig ekonomiskt fér utspédningen genom att sdlja sina
unitrétter.

Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretrédesemissionen uppgdir till cirka 3,9 MSEK exklusive garantikost-
nader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter vdljer att erhdlla kontant erséttning, beréknas uppga till
cirka 4 MSEK. Denna ersdttning ér beroende av utfallet.

elicera

THERAPEUTICS

Prospekt 2024 | Elicera Therapeutics AB (publ), org.nr 556966-4955 8



Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet

4.2 Motiv for
Prospektet

Styrelsen i Elicera Therapeutics bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ér tillréickligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmdnadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemdrkelse Bolagets
mojlighet att, med hjdalp av tillgéngliga likvida medel, fullgéra sina betalningsférpliktelser allteftersom de forfal-
ler till betalning. Elicera Therapeutics har dérmed beslutat att genomféra Féretréidesemissionen, vilken vid full
teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 64 MSEK.

Nettolikviden om cirka 56 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 8 MSEK, avses disponeras for
foéljande anvandningsomrdéden, oavsett nettolikvides storlek, i prioritetsordning:

% Genomférandet och slutférande av CARMA-studien, cirka 40 procent.
@ Utveckling av resterande lékemedelskandidater och kommersalisering av iTANK, cirka 35 procent.
% Starka Bolagets rorelsekapital for administrative kostnader, cirka 25 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier
kommer Elicera Therapeutics att erhdlla ytterligare emissionslikvid om hégst cirka
74,8 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgeéi till cirka 3,4 MSEK.
Nettolikviden frain teckningsoptioner av serie TO2 om cirka 70 avses att

anvdandas till féljande anvdndningsomrdden i prioritetsordning:

% Genomférandet och slutférandet av CARMA studien, cirka 10 procent.
% Utveckling av resterande l&kemedelskandidater och kommersalisering av iTANK, cirka 65 procent.
¥ Starka Bolagets rérelsekapital for administrative kostnader, cirka 25 procent

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 0,7 MSEK, samt garantiétaganden om cirka 26,9 MSEK. Erbju-
dandet omfattas darmed sammantaget till cirka 43 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Ingéingna garantidtaganden dr inte sdkerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti, spérrmedel, pantsditt-
ning eller liknande arrangemang. Fér det fall Féretréidesemissionen tecknas till mer én 43,0 procent kommer
garantiétaganden inte tas i ansprak.

Bolagets likviditetsprognos éver kassafléden, tillsammans med tillgéingliga medel, indikerar att det tillgéing-
liga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i januari 2025 och att underskottet uppgdr till maximalt 10 MSEK
under de kommande tolv ménaderna. Det &r ddrmed styrelsens beddmning att nettolikviden fréin Féretréide-
semissionen tdcker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolvmdanadersperioden. For det falll
Foretrédesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser inte
skulle uppfylla sina Gtaganden kommer Bolaget att underséka andra finansieringsméjligheter, alternativt driva
verksamheten i mer I&ngsam takt én planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledaméter och ledande
befattningshavare och Bolaget. Vidare féreligger inte heller intressekonflikt eller potentiell intressekonflikt varvid
styrelseledaméter eller ledande befattningshavarens privata intressen och/eller &taganden skulle sté i strid
med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och styrelseledaméterna i Bolaget har
dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt, aktieinnehav.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingdtt garantidtaganden i samband med Féretréidesemissionen
om totalt cirka 26,9 MSEK, motsvarande cirka 41,9 procent av Foéretréddesemissionen. For garantidtaganden
utgdr garantiersattning i form av kontant ersdttning alternativt i form av nyemitterade units, i enlighet med
garantiavtalen. Ingdngna garantidtaganden dr inte sdkerstallda via for-handstransaktion, bankgaranti,
spérrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang.

Utoéver ovanstéiende parters intresse av att Féretréidese-missionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseen-de emissionsgaranter att avtalad erséttning utbetalas, bedéms det inte féreligga ndgra ekonomiska
eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretréidesemissionen.
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Ansvariga personet,
information fran tredje part
och godkdnnande av behorig

myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Elicera ér ansvarig fér innehdllet i detta Pro-
spekt. Savitt styrelsen i Bolaget k&nner till verensstadmmer
den information som ges i detta Prospekt med sakforhail-
landena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pé-
verka dess inneboérd har utelédmnats. Styrelsen for Elicera
bestdr per dagen for Prospektet av féljande personer:

NAMN BEFATTNING

Agneta Edberg Styrelseordférande

Magnus Essand Styrelseledamot
Christina Herder Styrelseledamot
Jan Zetterberg Styrelseledamot

Margareth Jorvid Styrelseledamot

Uppréattande och godkénnande av Prospektet
Detta Prospekt har godkéints av Finansinspektionen, som
behoérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/129 ("Prospektférordningen”). Finans-

e

inspektionen godkénner detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pé fullstéindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta god-
kéinnande bor inte betraktas som négot slags stod for den
emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot slags stod
for kvaliteten pé de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bér géra sin egen beddémning av huruvida

det ar l&émpligt att investera i de vérdepapper som avses

i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvéixt-
prospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fréin tredje part

Detta Prospekt innehdller information fréin tredje part.
Bolaget bekrdaftar att information fréin tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget ké&inner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakférhdllanden har uteldmnats som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De
tredjepartskéllor som Bolaget anvént sig av vid upprét-
tande av Prospektet framgdar av kéllférteckningen nedan.
Informationen utgdr inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkénts av behdriga myndigheter.
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Motiv, intressen och rddgivare

Motiv

Elicera Therapeutics dr ett cell- och genterapi bolag i
klinisk fas vars syfte ar att utveckla effektiva cancerldé-
kemedel. Bolagets portfélj bestér av den patenterade
genetikmetoden iTANK samt fyra immunonkologiska Iéike-
medelskandidater i klinisk och preklinisk fas. Tvé av Eliceras
l&ékemedelskandidater, ELC-301 och ELC-100, befinner sig i
klinisk fas och 6évriga Idkemedelskandidater, ELC-401 och
ELC-201, befinner sig i preklinisk fas.

Under det senaste decenniet har CAR T-cellsbehandling-
ar visat potential att revolutionera cancerterapiomrédet
men stdr infor ett par utmaningar som har gjort det svart
att visa effekt i solida tumaorer och inte bara i blodcancer.
Solida tuméorer, som utgér majoriteten av alla cancerfor-
mer skulle kunna behandlas med CAR T-cellsterapier som
har bevépnats med genetikmetoden iTANK som har visat
potent effekt mot solida séival som icke solida tumorer i
prekliniska studier.

Arbete pagdr i egen regi och via samarbete for att kom-
mersialisera den fullt utvecklade genetikmetoden iTANK.
Bolaget har nyligen inlett samarbete med ABD Life Science
fér att sondera intresset i Korea och Kina, utéver ett annat
samarbete med LifeSci Consulting som sonderat intresset
i USA och EU.

CARMA-studien, en planerad fas I/lla studie med ELC-301,
erhéll finalt godkéinnande fréin Lékemedelsverket under
februari 2024 och férvéntas inleda behandling av patien-
ter under Q2 2024. Studien, som delvis &r finansierad av Eu-
ropean Innovation Council (EIC) Accelerator Program och
Vinnova, ska genomfoéras i tvd steg ddr steg ett forvantas
vara avslutad och rapporterad under andra halvan av
2025 och steg tvé 6-12 mdnader senare. Prelimindra data
fér férsta tre patienterna férvéntas presenteras redan un-
der Q4 2024. For att pdboérja CARMA-studien mdste Bolaget
pavisa finansiering for hela studien.

Motivet for Foretrddesemissionen dr att erhdlla finansie-
ring for att péboérja och slutféra CARMA-studien, kommer-
sialisera iTANK-plattformen, och att sékerstéilla vidareut-
veckling av Bolagets andra Iékemedelskandidater. Bolaget
har dérfor pd forhand, genom teckningsférbindelser och
garantidtaganden, upphandlat den volym som kréivs for
att nd& dessa milstolpar och driva Bolaget till och med
H12026 utan évrig finansiering.

Styrelsen for Elicera beddémer att det befintliga rérelseka-
pitalet inte dr tillréickligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmdnadersperioden. Med rérelsekapital
avses i denna bemédirkelse Bolagets méjlighet att, med
hjalp av tillgéngliga likvida medel, fullgéra sina betalnings-
forpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Elicera
Therapeutics har dérmed beslutat att genomféra Fére-

trédesemissionen, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en
bruttolikvid om 64,1 MSEK. Nettolikviden om cirka 56,1 MSEK
efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 8,0 MSEK, av-
ses disponeras for féljande anvéindningsomréden, oavsett
nettolikvides storlek, i prioritetsordning:

2 Genomférandet och slutférande av CARMA studien,
cirka 40 procent.

2 Utveckling av resterande ldkemedelskandidater och
kommersialisering av iTANK, cirka 35 procent.

# Stdrka Bolagets rérelsekapital fér administrativa kost-
nader, cirka 25 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas
for teckning av aktier kommer Elicera att erhdlla ytterligare
emissionslikvid om hégst cirka 74,8 MSEK fére emissionskost-
nader, vilka beréiknas uppgé till cirka 3,4 MSEK. Nettolikviden
fréin teckningsoptionerna av serie TO2 avses att anvandas till
foljande anvandningsomréden, i prioritetsordning:

= Genomférande och slutférande av CARMA studien, cirka
10 procent.

2 Utveckling av resterande lékemedelskandidater och
kommersialisering av iTANK, cirka 65 procent.

2 Stdrka Bolagets rérelsekapital administrativa kostnader,
cirka 25 procent.

Bolagets likviditetsprognos éver kassafléden, tillsammans
med tillgéngliga likvida medel, indikerar att det tillgéingliga
rérelsekapitalet beréiknas vara férbrukat i januari 2025 och
underskottet uppgdr till maximalt 10 MSEK under kommande
tolv manaderna. Det @r dérmed styrelsens bedémning att
nettolikviden fréin Féretradesemissionen tdcker Bolagets likvi-
ditetsbehov under minst den kommande tolvmdnadersperi-
oden. Fér det fall Féretréidesemissionen inte skulle fulltecknas
och de parter som ingdtt tecknings- och garantiférbindelser
inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att
underséka andra finansieringsmajligheter, alternativt driva
verksamheten i mer I&éngsam takt ¢éin planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alterna-
tiva finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget férsdtts i rekonstruktion eller i likvidation.

Rédgivare

Mangold dr finansiell rédgivare och emissionsinstitut i sam-
band med Foretréidesemissionen. Advokatfirman Delphi ér
legal réidgivare i samband med Féretréidesemissionen. Mang-
old och Advokatfirman Delphi har bitrétt Bolaget vid upprét-
tandet av detta Prospekt. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harror fréin Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman
Delphi fréin allt ansvar i férhdllande till befintliga eller blivan-
de aktiedigare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifter i
Prospektet.
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Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut
till Elicera i samband med Erbjudandet. Mangold erhél-

ler en pé forhand avtalad ersattning for utforda tjcinster

i samband med Erbjudandet, erséttningen ér beroende
av utfallet i Erbjudandet. Mangold kan éven i framtiden
komma att tillhandahdlla ytterligare finansiella tjnster

till Bolaget. Advokatfirman Delphi agerar legal réidgivare

i ssmband med Erbjudandet och erhdller ersattning for
utférda tjanster enligt Idpande rékning. Det beddms dérut-
over inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen
mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och
Advokatfirman Delphi i samband med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingditt
garantidtaganden i samband med Foéretréidesemissionen
om totalt cirka 26,9 MSEK, motsvarande cirka 41,9 procent
av Féretréidesemissionen. For garantidtaganden utgdir
garantiersattning i form av kontant erséttning alternativt i
form av nyemitterade units, i enlighet med garantiavtalen.
Ingéngna garantidtaganden dr inte sdkerstdllda via for-
handstransaktion, bankgaranti, spérrmedel, pantsdttning
eller liknande arrangemang.

Utover ovanstéiende parters intresse av att Foretréidese-
missionen kan genomféras framgdngsrikt, samt avseen-
de emissionsgaranter att avtalad ersdttning utbetalas,
bedéms det inte foreligga négra ekonomiska eller andra
intressen eller négra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller
andra intressen i Féretréddesemissionen.
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Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning

Elicera Therapeutics AB dr ett cell- och genterapibolag i klinisk

fas som utvecklar ndsta generations cancerbehandlingar.
Bolaget har utvecklat en portfélj bestdiende av den patenterade
genteknikmetoden iTANK samt fyra ldkemedelskandidater i klinisk

och preklinisk fas.

Verksamhetsbeskrivning

iTANK gor det mojligt att forstarka effekten av CAR T-cell-
sterapier och onkolytiska virus mot aggressiva och
&terkommande cancersjukdomar genom att behandla
cellerna med Bolagets patenterade plattformsteknolo-

gi, dven kallat att bevépna dem. | prekliniska studier har
metoden visat potent effekt mot solida tumérer, som ar
kéinda for att vara mycket svéra att behandla med dagens
godkénda CAR T-cellsterapier. Metoden appliceras i tre av
Bolagets Iékemedelskandidater under utveckling (ELC-301,
ELC-401 och ELC-201) samt drr i tidig kommersialiseringsfas
dar metoden erbjuds pd licensbasis till andra Idkemedels-
bolag verksamma inom omrédet for CAR T-cellsterapi.
Denna plattform éppnar dérmed upp nya behandlings-
mojligheter av solida tumérer dér nuvarande CAR T-cells-
terapier édnnu inte varit framgéngsrika.

Eliceras ldkemedelskandidater bestdr av tvd CAR T-cells-

terapier, ELC-301 och ELC-401, och tvé onkolytiska virus,
ELC-201 och ELC-100. ELC-100 befinner sig i en klinisk fas I/
I-studie som véntas avslutas under férsta halvan av 2024
medan ELC-301 véintas pabdrja en klinisk fas IfI-studie
under samma period. ELC-201 och ELC-401 befinner sig i
preklinisk fas.

Eliceras verksamhet och produktportfélj baseras pd
mdngdrig forskning genomférd av den, inom omrédet, vél-
renommerade professorn Magnus Essand och hans fors-
kargrupp vid Uppsala universitet. Eliceras styrkor grundar
sig i en djup forstdelse for hur celler och virus kan genmo-
difieras for att trigga ett kraftfullt immunsvar mot cancer.

Kort om CAR T-cellsterapier

CAR T-celler &r en cellterapiform som framstdlls genom
att med genmodifiering placera en syntetisk receptor

pé& patientens T-celler (chimeric antigen receptor; CAR).
Receptorn skréddarsys for att ha en hog traffsékerhet mot
ett enskilt tumoérantigen — en molekyl som dr synlig pé ytan
hos cancercellen — och hjdlper T-cellen att leta upp, binda
in till och déda cancercellen.

CAR T-cellsbehandlingar har gjort det méjligt att bota
cancerformer som tidigare varit obotliga, men de sex be-
handlingar som hittills godkdnts fungerar enbart pd olika
hematologiska cancerformer — dvs de som finns i blodet,
lymfsystemet eller i benmdargen. Trots de stora framsteg
som skett inom behandlingsomrédet dor fortfarande runt
50 procent av de patienter som drabbas av dessa hema-
tologiska cancerformer.
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Kort om onkolytiska virus

Onkolytiska virus &r genetiskt modifierade virus som ér
utformade for att selektivt infektera och férstéra can-
cerceller utan att skada normala celler. Nar tumércellen
"sprangs” och dér genom sd kallas onkolys startas ett
immunsvar mot tumércellerna genom att tumérneoan-
tigener (neoantigener = muterade antigener; de mest
immunaktiverande antigenerna) frisléipps och plockas upp
av patientens dendritceller som ddrefter lar upp T-celler
att angripa cancerceller var de &n befinner sig i kroppen.

Affarsidé och strategi

Eliceras affarsidé dar att pd sikt utlicensiera de egenutveck-
lade och patenterade bevépnings- och behandlingsme-
toderna fér cancersjukdomar. iTANK-plattformen &ér redo
att kommersialiseras via icke-exklusiva licenser till olika
bolag som utvecklar CAR T-cellsterapier medan Eliceras
fyra interna utvecklingsprogram inom immunterapi avses
licensieras exklusivt i olika utvecklingsskeden. Samtliga
utlicenseringar forvéntas kunna generera betydande
intakter i form av accessbetalningar, milstolpar och royal-
ties. Strategin for att generera intékter frén kommersiella
partnerskap bygger pé att:

# Genomfdéra lyckade prekliniska och kliniska studier som
bevisar projektens verkningsmekanism och effekt.

2 Dra nytta av Bolagets kompetens inom cell- och tumér-
immunologi fér att utveckla nya léikemedel som adres-
serar stora icke-tillgodosedda medicinska behov.

1 Fortsatta bygga pd den starka patentportféljen och
upparbeta vérdefull know-how.

Produktportfolj

Bolagets produktportfolj bestdr av plattformsteknologin
iTANK och fyra Ikemedelskandidater, tvé inom féltet for
onkolytiska virus (ELC-100 och ELC-201) och tvé inom féiltet
for CAR T-cellsbehandlingar (ELC-301 och ELC-401).

KANDIDATSELEKTION PREKLINISK POC GLP TOX FASI/Il
el B-CELLSLYMFOM
(car-1)
iTANK- ELC-401

GLIOBLASTOM (HJARNTUMOR)

terapier (CAR-T)

ELC-201
(ov)

ELC-100 NEUROENDOKRINA TUMORER
(ov)

PoC: Proof-of-Concept GLP: Good Laboratory Practice

Figur 1: Eliceras produktportfol].
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iTANK

Elicera har utvecklat iTANK — en patenterad och kommer-
siellt tillg&inglig genteknisk metod for att bredda anvéand-
ningsomrédena fér CAR T-cellsterapi. Metoden gér det
mojligt att péiverka mikromiljén i solida tumérer, aktivera
ett kraftigt immunsvar och utveckla ett I&ngsiktigt immu-
nologiskt minne mot flertalet olika tumoérmaltavilor, vilket
motverkar &terfall i cancersjukdom.

Teknologin bevapnar CAR T-celler med bakterieprotei-

net NAP neutrofilaktiverande protein fréin Helicobacter
Pylori. N&r CAR T-cellerna fors in i kroppen frigérs NAP kring
cancercellerna vilket startar en inflammatorisk process
som gor att kroppens immunférsvar signalerar till andra
immunceller att ansamlas i cancercellen. Processen leder
till att immunceller triggas att déda de cancerceller som
CAR T-cellerna normalt inte har formdga att angripa. | takt
med att tuméren forstors skapas ett immunologiskt minne
via lymfsystemet vilket drastiskt minskar risken for éterfall.

Formagan hos iTANK-bevépnade CAR T-celler att aktivera
kroppens immunfoérsvar pé bred front mot flertalet unika
tumoérmailtavior ger helt nya méjligheter att utveckla

CAR T-cellsbehandlingar mot sévél blodcancer som solida
cancerformer.

I en preklinisk studie med iTANK kunde man bekrdafta att
NAP-bevdpnade CAR T-celler skapar en stark immuno-
logisk aktivitet i tumoérvéivnaden genom att locka till sig
andra immunceller. Bland annat utvérderades effekten
mot mycket vanliga cancerformer sGsom blodcancer och
tjocktarmscancer, men éven mot mer ovanliga, aggressi-
va cancersjukdomar som hjérncancer och bukspottskor-
telscancer. | studien kunde man visa att i jdmférelse med

o Foérsta verkningsmekanismen e

CART-cell

CAR T-cellen riktar sig mot endast en
maltavla (antigen) pa tumércellen, inte
hela uppsattningen av relevanta
mailtavior

obevdpnade CAR T-celler sé resulterade behandling med
iTANK-bevépnade CAR T-celler i férldngd éverlevnad och
minskad tumértillvéxt oavsett val av tumérmailtavia, mus-
modell eller cancerform som behandlades. Detta tyder pd
att iTANK kan anvéndas "universellt” fér att bevépna vilken
CAR T-cell som helst under utveckling.

Na&r forskarna i ett senare skede tillférde nya tumérer av
samma cancerform i en av modellerna aktiverade im-
munférsvaret en tydlig respons mot cancercellerna och
inga nya metastaser véxte till. Detta indikerar att immun-
férsvaret hade byggt upp ett immunologiskt minne mot
cancern, vilket i kliniska sammanhang skulle kunna dverséit-
tas till en minskad risk for sjukdomsaterfall.

Sammantaget stodjer resultaten fréin den prekliniska
studien méjligheterna att man med hjdlp av Eliceras unika
metod skulle kunna skapa CAR T-cellsbehandlingar mot
en rad solida cancersjukdomar, néigot som idag annars dr
mycket svart.

Resultaten fréin studien publicerades 2022 i Nature Bio-
medical Engineering', en av vdrldens framsta vetenskap-
liga tidskrifter, och utgér en grundléggande pelare fér
validiteten i det vetenskapliga konceptet och en hérnsten i
samtal med potentiella samarbetspartners.

Figur 2 nedan illustrerar férdelarna med iTANK-plattformen
och visar hur NAP-bevépnade CAR T-celler genererar en
andra verkningsmekanism genom mérdar-T-celler som
riktar sig brett mot hela uppséttningen av relevanta mail-
tavlor (tumércmtigener) p& cancerceller, inte bara en mal-
tavia som oftast ar fallet fér konventionella CAR T-celler.

Andra verkningsmekanismen

De aktiverade CD8+ T-cellerna kan
binda in till hela uppsattningen av
relevant tumérantigener

* Bredare attack mot cancerceller

CD8+
T-cell

« Bittre formaga att Klara av
den immunsuppressiva
mikromiljon i tuméren

« Kvarstéende immunsvar éven
om tuméren férlorar malantigen
for CAR T-cellen

CD8+
T-cell

Figur 2: iTANK-plattformen resulterar i en andra parallell verkningsmekanism och ett brett angrepp av tumérceller via CD8+ T-celler. De CD8+
T-cellerna ¢r aktiverade mot hela uppsdttningen av relevanta maltavlor pé tumorcellen.

1https://www.nature.com/articles/s41551-022-00875-5
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Eliceras fyra ldkemedelskandidater

ELC-301- B-cellslymfom

ELC-301 programmet utvecklas for att behandla B-cells-
lymfom. Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), den van-
ligaste formen av Non-Hodgkins lymfom &r en aggressiv
cancerform som utgar frén immunsystemets B-celler.
DLBCL &r en av vanligaste B-cellscancerformerna och sjuk-
domen har en snabb progress vilket kréver att behandling
sdtts in sd fort som mojligt efter att diagnosen dr faststdalld.

Den specifika malgruppen som ELC-301 utvecklas for ér
patienter som lider av en sdrskilt svér form av DLBCL eller
som drabbats av dterfall efter flera omgdngar med stan-
dardbehandling. Dagens standardbehandling bestér av
en kombination av kemoterapi och antikroppar och cirka
60-70 procent av patienterna kan botas av den. Hos de
patienter som drabbas av dterfall utgér CAR T-cellstera-
pi ndésta steg i behandlingstrappan. Trots att sjukdomen
forsvinner hos ménga efter CAR T-cellsbehandling dr
Gterfallsfrekvensen fortsatt hog i patientgruppen — mellan
40-50 procent — och behandlingsalternativen i form av
mer avancerade terapier efter dagens CAR T-cellsterapi ér
begrénsade.?

Samtliga av dagens tre godkénda CAR T-cellsterapier i
B-cellslymfom riktar sig mot tumérmaltavian CDI19 - ett
vanligt B-cellsprotein som éverproduceras pd ytan hos
cancerceller vid DLBCL. Hos ménga av de individer som
drabbas av &terfall férsvinner denna tumoérmaltavia och
ytterligare behandlingar med samma CAR T-cellstera-

pi blir darfér verkningslés. ELC-301 riktar sig i stallet mot
CD20 som éven den d&r déverrepresenterad i B-cellslymf-
om. Genom att byta malprotein till CD20, och bevépna
CAR T-cellerna med iTANK-plattformen, méjliggér ELC-301
behandling av é&terfallspatienter som dr i behov av ett nytt
effektivt alternativ.

Under forsta halvan av 2024 réknar Elicera med att starta
en klinisk fas I/lla-studie, éven kallad CARMA-studien,
med ELC-301i patienter med svér eller dterkommande
DLBCL. CARMA-studien, som &r en sé kallad éppen stu-
die, genomfors i totalt 18 cancerpatienter i tvél delsteg,

en doseskaleringsstudie och en dosoptimeringsstudie.
Datarapportering (inkluderat effektdata) fréin de tre forsta
patienterna férvéintas rapporteras under Q4 2024 och
doseskaleringsstudien i sin helhet pd 12 patienter férvéntas
kunna rapporteras under andra halvan av 2025. Eftersom
studien d@r 6ppen s kan resultat komma att presenteras
efter varje dosgrupp. CARMA-studien delfinansieras med
ett bidrag frén EIC Accelerator Fund pd totalt 2,5 miljoner
Euro. Avtal mellan Elicera och Uppsala universitet reglerar
samarbetet och dganderdtt till data.

ELC-401 - Glioblastom

ELC-401 programmet utvecklas for att behandla glioblas-
tom (GMB). Glioblastom &r en aggressiv form av hjarn-
cancer med mycket hég dédlighet och den férvéintade
medianéverlevnaden hos personer som fétt diagnosen dr
cirka 15 mdanader.

ldag behandlas glioblastom fréimst med kirurgi och stréil-
ningsterapi dd, det ér utmanande att utveckla Iékemedel
som kan passera 6éver den sd kallade blod-hjérnbarriéiren.
Eliceras |&kemedelskandidat, ELC-401 riktar sig mot tumor-
antigenet IL1I3Ra2 - ett receptorprotein som ¢&r dverrepre-
senterat i GBM. Bolaget har i en preklinisk studie kunnat visa
att ILI3Ra2 ar en effektiv tumormdiltavia for iTANK-forstarkta
CAR T-celler. Tack vare iTANK férvantas ELC-401 dven kunna
motverka den starkt immunh&dmmande mikromiljén i glio-
blastom samt mobilisera ett immunsvar éiven mot andra
madltavlor i denna heterogena cancerform.

| en studie, som publicerades i Nature Communications
20233, utvérderades den syntetiska receptorn som ligger
till grund fér ELC-401. Resultaten visade bland annat att
CAR T-cellerna hade en potent celldédande effekt och
férlingde dverlevnaden i sjukdomsmodellen. ELC-401
befinner sig just nu i sen preklinisk utvérderingsfas och
bolaget utvérderar den optimala administrationsvégen
fér CAR T-cellsterapin. Som ndsta steg i utvecklingen av
ELC-401 planeras kliniska studier for vilka Elicera séker mjuk
finansiering och/eller partnerskap med andra bolag fér att
kunna genomféra.

2 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC9561408/
3 https://www.nature.com/articles/s41467-023-40303-z
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ELC-201 - solida tumérer

Vid sidan av sina CAR T-cellsprogram och ELC-100 utveck-
lar Elicera ELC-20], ett program fér att utveckla onkolytisk
virusbehandling med potential att behandla flera olika
solida cancersjukdomarr.

ELC-201 férvéintas skapa en dubbel attack mot cancertu-
morer, dels via de onkolytiska virusen, dels via ett parallellt
T-cellssvar mot cancer tack vare forstérkningen med
iTANK samt ytterligare en T-cellsstimulerande faktor.

Bolaget har genomfért en omfattande kartliggning av
mojliga cancerindikationer for ELC-201 baserat pd bdde
vetenskapliga och kommersiella évervéganden och utvér-
derar nu alternativa finansieringsalternativ for det kliniska
studieprogrammet med fokus p& kommersiella partner-
skap och olika typer av mjuk finansiering.

ELC-100 (AdVince) —~Neuroendokrina tumaorer

ELC - 100, &ven kallad AdVince, ér ett program for att
utveckla och behandla neuroendokrina tumérer (NET).
NET uppstar fréin celler i det neuroendokrina systemet.
Tumérerna kan hittas éver hela kroppen men férekommer
frémst i det mag-tarm-omrdédet (43 procent) men dveni
lunga (30 procent) samt i bukspottskérteln (7 procent).#

ELC-100 riktar sig mot patienter som har bekraftat uttryck
av somatostatin-receptorer och som har fatt terfall efter
standardbehandling. Enligt Eliceras egna uppskattningar
sé ror det sig om cirka 2000 patienter érligen i USA och
Europa.

ELC-100 har i prekliniska musférsék uppvisat en férlingd
overlevnad i jamférelse med olika typer av standardbe-

handling som t ex tyrosinkinashémmare och radioaktiva
I&kemedel.

STEG1

Fas IfIl-studie p& neuroendokrina tumérer Steg 1

Steg 1: Doseskalering i 12 patienter
- 1 patienter behandlade hittills

| samarbete med Uppsala Universitet
som agerar sponsor for studien

trefefeeeest
LIS\ SIS\ IS IS

10000M x 4 100 000 M x 4 300000 M x 4 1000 000 M x 4

ELC-100 dr baserat pd ett genetiskt modifierat adenovirus,
Ad5PTD, och har optimerats med avseende pd sin forma-
ga att ta sig in specifikt i neuroendokrina cancerceller, men
inte i friska celler, dér det férékar sig till dess tumorcellen
spréings och dor via sd kallad onkolys.

ELC-100 har férutom den selektiva férokning i NET-celler
d@ven genmodifierats for att specifikt inte foréka sig i lever-
celler i for att minska risken for skador pé leverceller dé det
onkolytiska viruset administreras via leverartéren.

ELC-100 genomgar just nu en klinisk fas I/I-prévning
(ClinicalTrials.gov Identifier: NCT02749331) med Uppsala
universitet som sponsor (avtal mellan Elicera och Upp-
sala universitet reglerar samarbetet och dganderdtt till
data). Studien genomfors i tvé steg ddr det primdra syftet
med steg 1, déir man avser att studera ELC-100 i totalt 12
patienter, ar att undersdka behandlingens sékerhet och
besttimma den maximalt tolererbara dosen. | dagsléget
har T, av de totalt 12 planerade patienterna behandlats (se
figur 3 nedan) och hittills har inga allvarliga biverkningar
rapporterats. Tvé patienter har hittills rapporterats uppvisa
signaler pd klinisk effekt. Doseskaleringsstudien férvéintas
kunna avslutas och rapporteras under Q3 2024.

Framtida utmaningar

Eliceras storsta framtida utmaningar bestér av ett fortsatt
arbete och behov av att finansiera och genomféra kliniska
studier av Bolagets I&kemedelskandidater samt att agera
pé den strategiska planen att séikra licensavtal for iTANK
och de 6vriga ltkemedelskandidaterna.

STEG 2

Fas Ifll-studie p& neuroendokrina tumérer Steg 2

Steg 2: Maximal tolererbar dos testas
i ytterligare upp till 12 patienter

Steg 2: Kan bérjas som monoterapi
direkt efter slutfort Steg 1

LI0L SIS SIS S

1000000 M x 4

Figur 3: P&géende fas I/Il-studie pé neuroendokrina tumaérer genomférs i tvé steg dér férsta steget innebdr att ta reda pé max tolererbar dos

att sedan testas i steg 2.

4 https://www.cancer.net/cancer-types/neuroendocrine-tumors/introduction
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Marknadsoversikt

Immunonkologi

Forsok att bekdmpa cancer med patientens eget immun-
system har pagdtt i drtionden, men det &r bara under det
senaste decenniet som cancerimmunterapi (immunon—
kologi) framgéngsrikt har anvénts och féréndrat cancer-
behandlingen. Till skillnad fréin traditionella cancerterapier,
som strdlning, kirurgi och cellgiftsbehandling, handlar
immunonkologi om att trédna upp kroppens eget immun-
system att bekémpa cancercellerna. Detta sker i huvudsak
pd tvé satt, antigen genom att trigga immunsystemet
mot cancer, fréimst via aktivering av tumércellsdédande
T-celler, (Eliceras fokus), eller genom att ta bort tumérens
dampande aktivitet pd& immunsystemet.

Det stérsta genombrottet inom immunonkologi kommer
fréin sé kallade checkpoint-inhibitorer/némmare (CPI) som
blockerar immundédmpande signalering hos T-celler och
ddarmed ger dem stérre spelrum att attackera cancer-
celler. En hég T-cells-infiltration ér en positiv prognostisk
faktor och patienter med tumaorer som infiltrerats av T-cel-
ler svarar betydligt béttre dé de behandlas med check-
pointhémmare dé dessa inte inducerar nya T-celler utan
hjélper de T-celler som redan finns att inte héimmas av
tumoren. Ett 6vergripande mail for forskningsfdltet ar nu att
f& fler patienter att svara pé behandling med checkpoint-
hammare. For att uppnd detta mdéste T-cellsinfiltrationen i
tumérer férbéttras, dels genom att bryta ner barriérer i de
fall dar T-celler finns i tumaorens utkant men inte lyckats ta
sig in, dels genom att inducera ett antitumoralt T-cellssvar
p& nytt i de fall dar T-celler helt saknas.

P

celler filtreras fram

Blood fran patientens blod

4. cART-cellerna
binder in till sitt
malantigen pd&
tumérceller och
dédar dessa

2. tceller genmodi-
fieras i laboratorium
sd att de uttrycker
en Chimdr Antigen-
receptor (CAR)

3. cART-cellerna forokas i
provrér innan de aterfors
till patientens blod

CAR T-cellsterapier

American Society of Clinical Oncology/ASCO (en av vark-
dens storsta cancerorganisationer) utséig CAR T-cellsbe-
handling som "Advance of the year 2018” p& grund av den
anmarkningsvart héga andelen patienter med svérbe-
handlad blodcancer som blivit botade av CAR T-celler.
Behandling med CAR T-celler gér ofta under bendmning-
en “adaptivimmunterapi” och innebd&r normailt att man
tar ut patientens T-celler, genmodifierar och expanderar
dem innan de intravendst &terfors in i patienten for att

nu hitta och déda cancerceller. Behandlingen gar ut pd
att anvénda en Chimér AntigenReceptor (CAR) som sditts
fast pd ytan av en T-cell sé att den kdnner igen en specifik
mailtavla (ett antigen) pé tumaércellerna och dérmed kan
angripa och déda tumércellen (se figur 4 nedan).

De redan godké&nda CAR T-cellsbehandlingarna inom
B-cellslymfom d&r riktade mot CDI19, en molekyl som finns
pé cellytan hos tumoércellsomvandlade B-celler och
sdledes pd lymfom och leukemiceller som utgadr fréin
B-lymfocytlinjen. Framgéngarna inom den hér typen

av behandlingar fér blodcancer har varit stora. Kliniska
studier med CAR T-celler i allvarliga fall av blodcancer har
visat p& tumaorrespons i uppemot 94 procent av patienter-
na, vilket dr sarskilt betydande med tanke pd att de flesta
CAR T-cellsstudier rekryterar patienter som inte l&ingre
svarar pé dagens standardbehandlingars. CAR T-cellsbe-
handling har dock inte varit utan utmaningar, frémst vad
gdller en fortsatt hog frekvensen av dterfall samt graden
av biverkningar. De allvarliga biverkningarna inkluderar
flertalet rapporterade dédsfall och hanfors till CAR T-celler
som riktar sig mot CD19-antigenet som finns p& immun-
systemets B-celler och som utgér den mest studerade
madltavian i CAR T-féltet. Néstan 50 procent av alla CAR
T-cellsstudier riktar sig enbart mot CD19°.

Figur 4: CAR T-cellsbehandling
gdr normalt ut pd att man
extraherar patientens T-celler
som genmodifieras sd att

de uttrycker en chimér
antigenreceptor (CAR) innan de
férsoékas i provrér och sprutas
tillbaka in i patienten dar de

‘ sedan séker upp och attackerar
tumorceller som bar méitavian
fér CAR-molekylen.

5 https://www.labiotech.eu/in-depth/car-t-therapy-cancer-review/
6 Global CART - Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends, Bioinformant.
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Idag finns sex marknadsgodkdnda CAR T-cellsterapier:

1: Kymriah® (CD19 CAR T-cell) som utvecklats av Novartis ér
idag godkant for behandling av ALL (Akut Lymfatisk Leuke-
mi) och B-cellslymfom i USA, Europa och Japan’. Kostna-
den per behandling &r mellan 300 000 USD och 475 000
UsDse.

2: Yescarta® (CD19 CAR T-cell) som utvecklats av Kite Phar-
ma men som i sin tur képtes upp av Gilead Sciences ér
2017 fér 11,9 miljarder USD, &@r idag godként i USA och Europa
fér behandling av olika typer av B-cellslymfom. | Frankrike
ar kostnaden fér Yescarta® 350 000 euro/patient®.

3: Tecartus® (CD19 CAR T-cell) som utvecklats av Kite Phar-
ma dr sedan 2020 godkdnt i bade USA och Europa vid be-
handling av mantelcellslymfom. Tecartus® kostar 373 000

USD per behandling i USA®.

4: Breyanzi® (CD19 CAR T-cell) som har utvecklats av Bristol
Meyers Squibb dr idag godkdant i USA for behandling av
B-cellslymfom. Breyanzi® kostar 410 300 USD per behandling.

5: Abecma® (BCMA CAR T-cell) som har utvecklats av
Bristol Meyers Squibb dr idag godként i USA fér behandling
av multipel myelom (MM). Abecma® kostar 419 500 USD per
behandling.

6: Carvykti® (BCMA CAR T-cell) som har utvecklats av Jans-

sen ar idag godkant i USA fér behandling av multipel my-
elom (MM). Carvykti® kostar 465 000 USD per behandling?.

3% Y.a generationen 1l.a generationen

Antigen
CAR .’!

(kymriah & Yescarta)

T
"

70% 2:e generationen

2:a generationen

Det finns ett stort antal olika CAR T-cellsbehandlingar
under utveckling, men f& aktiverar ett parallellt immunsvar
mot cancer som Eliceras I&ikemedelskandidater gor. CAR
T-cellsterapier har utvecklats och férbdttrats under éren.
Forsta generationens CAR T-celler visade oftast déilig effekt
pd grund av otillréicklig férékning och éverlevnad i kroppen
efter infusion?. Andra och tredje generationens CAR T-cell-
sterapier inneholl en, respektive tvd, extra co-stimulerande
domdner vilket férbattrade funktionen, éverlevnaden samt
immunaktiveringen (se figur 5 nedan). Cirka 70 procent av
alla CAR T-celler under utveckling idag tillhér andra gene-
rationen, inklusive de tre marknadsgodkénda produkterna
inom B-cellslymfom som néimns ovan®. Fjéirde generatio-
nens CAR T-cellsbehandlingar bygger pd andra genera-
tionen men adderar en transgen som kodar fér enstaka
immunstimulerande substanser. P& sé vis avser man att
trigga det inneboende immunsystemet och aktivera pa-
tientens mérdar-T-celler att angripa cancer.

Eliceras bdada IGkemedelskandidater ELC-301 och ELC-401
tillhér, via iTANK-plattformen, en ytterligare férbattrad ver-
sion av fj@rde generationens CAR T-celler eftersom de har
genmodifierats med en transgen som, istéillet fér enstaka
immunstimulerande substanser (cytokiner), kodar for ett
neutrofilaktiverande protein (NAP). Aktivering av NAP leder
till en process som frislépper en hel uppsattning av rele-
vanta immunstimulerande substanser, inte bara enstaka,
och som tillsammans ger en kraftfull och bredare aktive-
ring avimmunsystemet och patientens mérdar-T-cel-

ler mot cancer. Cirka 16 procent av CAR T-celler under
utveckling idag tillhér fiéirde generationens och flertalet av

3:e generationen 4:e generationen

T
Y Y

4:e generationen
Eliceras (iTANK) CAR T

-

Signal .

doman
1% 3:e generationen

Co-stimulerande x

doman
16% 4:e generationen

CAR-T Therapies Market
(2nd Edition): Roots Analysis

Proliferation Otillracklig Forbattrad
T-cellver [p&géende resp Kort Férlangd
Immunaktivering Otillracklig Forbattrad

M
NAP-

transgen

Ytterligare
co-stimuler-
ande domén

Cytokin-
transgen

Férbattrad Férbattrad Férbattrad =

Forlangd Forlangd Forlangd 4+

Férbattrad Férbattrad Férbattrad + 4 +

Figur 5: CAR T-celler har gradvis forbattrats genom éren, men majoriteten tillhor fortfarande andra generationens. iTANK-plattformen anvands
for att skapa en optimerad version av fjdrde generationens CAR T-celler med férmdgan att aktivera ett parallellt immunsvar mot flertalet olika
cancermailtavlor samtidigt som det motverkar den immunhdmmande mikromiljon i solida tumérer.

7 https://www.novartis.com/news/media-releases/novartis-receives-european-commission-approval-its-car-t-cell-therapy-kymriah-tisagenlecleucel
8 https://www.reuters.com/article/us-novartis-kymriah-japan/novartis-gets-approval-to-sell-kymriah-in-japan-for-306000-idUSKCNISLOS 7/

9 https://www.apmhealtheurope.com/freestory/0/62005/gilead-sets-temporary-price-for-car-t-therapy-yescarta-at-e350-000-in-france

10 https://www.biopharmadive.com/news/gileads-second-act-in-cell-therapy-gets-its-first-approval/582295/

1 https://www.cancer.gov/news-events/cancer-currents-blog/2022/fda-carvykti-multiple-myelom

12 Global CART - Cell Thera{)y Market - _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com

13 CAR-T Therapies Market (2nd Edition): Roots Analysis.
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dessa utvecklas akademiskt, det vill séiga inte kommersiellt
av bolag. Elicera kéinner endast till ett annat bolag som
utvecklar liknande fjéirde generationens CAR T-celler med
fokus p& aktivering av mérdar-T-celler (Noile-Immune
Biotech).

Eftersom CAR T-celler ofta férknippas med allvarliga
biverkningar arbetar en del bolag med T-cellen och/eller
CAR-molekylen for att pd olika séitt reglera deras biverk-
ningsprofil (férutom for att forbattra deras effekt). De
flesta CAR T-celler under utveckling riktar sig som tidiga-
re némnts primdrt mot blodcancer och méiltavian CD19
men en del bolag utvecklar ocksé CAR T-celler mot andra
madltavlor vid behandling av blodcancer samt mdltavior
som finns pd solida tumorer. De flesta CAR T-celler under
utveckling é@r autologa, det vill séiga att de baseras pd
patientens egna T-celler som filtrerats fram frén patien-
tens blod. Detta innebdr en férhéllandevis kostsam och
komplex produktionsprocess varfér en del bolag ocksé
borjat utveckla allogena T-celler, det vill séiga T-celler som
tas frén friska blodgivare och som kan massproduceras
snarare an behoéva skréddarsys for varje enskild patient.
Aven om allogena CAR T-celler har en jéimférelsevis
férenklad produktionsprocess har ingen dnnu lyckats fé
marknadsgodkdnnande och det tycks dnnu sd Idnge kré-
vas autologa CAR T-celler for att uppnd en effektiv cancer-
behandling. Eliceras CAR T-cellsterapier under utveckling,
ELC-301 och ELC-401 &r autologa, medan iTANK-plattformen
skulle kunna tillémpas pd béde allogena och autologa
CAR T-celler.

Utmaningar och méjlig 16sning fér CAR T-celler vid
behandling av solida tumérer

Framgdngarna vid behandling av olika typer av blodcan-
cer har bekraftat CAR T-cellers potential och effekt och
skapat stort intresse fér den hér typen av terapi. Stora an-
stréngningar goérs nu fér att utveckla CAR T-cellsbehand-
lingar av solida tumaérer men idag finns dnnu inte néigon
CAR T-cellsterapi godkand i detta omrdde vilket kan bero
pé féljiande utmaningar (se figur 6 nedan):

2 Solida tumérer utrycker en varierad uppséttning av tu-
morantigener vilket gér det svart att identifiera relevan-
ta maltavlor for CAR T-celler.

= En solid tumér har en immunh&dmmande mikromiljé som
motverkar CAR T-cellens effekt mot cancer.

Eliceras plattformsteknologi, iTANK (se mer nedan),

skulle kunna beméta utmaningarna genom att:

2 Forbattra CAR T-cellens funktion genom att minska
deras hémning samtidigt som teknologin édven ak-
tiverar patientens inneboende immunsystem och
mordar-T-celler mot hela uppséttningen av relevanta
tumorantigener som uttrycks pd tumoércellerna.

Figur 6:

1. Det hetrogena antigenuttrycket
pd tumérceeller okar risken att vissa
tumérceller inte attackeras och

’ istallet bildar CAR T-cellresistenta
ANTIGEN- tumérer.
FLYKT

INGEN INFILTRATION

2. Immunpressiv mikromiljo i
tuméren. Mikromiljén hos solida
tumorer ar mycket immunpressiv
vilket b&de utmattar CAR T-cellerna
och goér det svérare for dem att
infiltrera tuméren. Detta hémmar
potential att déda cancerceller.

HAMNING
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Figur 7: Olika séitt att arbeta med utveckling av CAR T-celler.

Konkurrerande CAR T-cellsterapier

Over 100 bolag arbetar med utveckling av nya CAR T-cell-
sterapier varlden éver, majoriteten i USA och i Kina™ (se fi-
gur 7 ovan). Endast 14 bolag utvecklar CAR T-celler i Europa
och Elicera &r den enda svenska aktéren som forskar och
utvecklar CART - celler fér kommersiell anvéndning. Majo-
riteten av CAR T-celler under utveckling tillhér fortfarande
andra generationen™ och cirka hdlften av alla CAR T-celler
riktar sig enbart mot méltavian CD19'¢, som uttrycks pé de
flesta olika typer av blodcancer. CAR T-cellsbolag utvecklar
olika typer av cellterapier med sina egna unika egenska-
per, men generellt det séigas att man vid utveckling av
unika CAR T-celler fokuserar pé ett av nedan fyra omréden:

1. T-cellens funktion.

2. Den chiméra antigenreceptorn (CAR-molekylen).
3.Forstarkning (exempelvis med en transgen).

4. Tillverkning.

i, -

Forstarkning (ex. transgen)

Tabellen nedan listar en del uppmdrksammade CAR
T-cellsbolag och deras fokusomréaden.

Det finns ménga olika sétt att utveckla olika typer av CAR
T-cellsterapier. Listan syftar till att belysa ett axplock av de
mest framstéende bolagen inom fdltet och deras meto-
der.

Som tabell 1visar arbetar inget av de bolag som tas upp
som exempel med férstéirkning av sina CAR T-celler fér en
parallell aktivering av det inneboende immunsystemet
och mérdar-T-celler mot cancer, som Elicera gér via sin
iITANK-plattform. Elicera har endast identifierat ett bolag
som utvecklar en plattformsteknologi med liknande an-
greppssatt: Noile-Immune Biotech.

FOKUSOMRADEN IMMUNAKTIVERING
VIA CD8+ T-CELLER

Teknologier Bolag
MRNA.modifiering MaxCyte Nej
Utbytbar CAR Calibr, Abbvie Nej

Sdkerhet o e

ON/OFF-knapp
Sjalvmordsgen

Férvald T-cell

effekt ) €

Fab-CAR

Specificitet 9 Olika maltavlor

Produktion (Off-the-shelf) ~ Universall (allogen) CAR T

(1.14.

Tabell : Exempel pd CAR T-cellsbolag och deras fokusomraden.

Cell Design Labs
Belicium, Autolus Limited
Posedia Therapeutics
Sorrento

JUNO, NOVATIS, Kite Pharma, Autolus, CARsgen

Allogene, Atara Bio, Fate, Celyad,
Precision Bio, Shire

Nej
Nej
Nej
Nej

Nej

o R R R R - R R o R ]

Nej

14 Global CART - Cell Thera{)y Market - _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformantcom

15 CAR-T Therapies Market (2nd Edition): Roots Analysis.

16 Global CAR T - Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com
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Figur 8: Onkolytiska virus tar sig selektivt in, och férokar sig, i cancerceller. Processen triggar en immunreaktion och aktiverar patientens t-celler att

parallellt med de onkolytiska virusen angripa cancerceller.

Noile-Immmune Biotech har under de senaste &ren etable-
rat flertalet samarbeten och licensafférer kring sin PRIME
T-plattform med béde smd och medelstora CAR T-cells-
utvecklare i faltet for solida tumorer”, ndgot som bekrdf-
tar Eliceras afférsmodel for iTANK-plattformen. Eliceras
iTANK-plattform sdrskiljer sig frén Noile-Immune Biotechs
PRIME T-plattform genom att iTANK-plattformen startar
en process som frislépper en hel uppsdttning av olika
relevanta cytokiner och kemokiner fér att trigga immun-
systemet till skillnad frén endast en eller tvd som annars ar
vanligt férekommande i konkurrerande CAR T-celler som
utvecklats i fjéirde generationen.

Onkolytiska virus

Eliceras andra teknologi, onkolytiska virus (OVs) ér virus
som selektivt infiltrerar och déda tumarceller (via férok-
ning i tumércellen och som orsakar sé kallad onkolys)
medan de normala cellerna ldmnas oskadda. Som en

del av denna process stimulerar ocksé onkolytiska virus
immunsystemet att bek&mpa cancerceller via aktivering
av T-celler (se figur 8 ovan). OVs har némligen forméagan
att omvandla en immunologisk sé kallad "kall” tumér med
f& immuneffektorceller (tumoraktiverade T-celler) till en sé
kallad "het” tumér med 6kad infiltration av immunceller, in-
klusive T-celler vilket har lett till att flera pdgdende kliniska
prévningar kombinerar onkolytiska virus med checkpoint-
hédmmare.

Den globala marknaden fér samtliga OVs vérderades till
94 miljoner USD 2018 och véntas éka till 571 miljoner USD
2026'%. Det finns dver 3 000 olika typer av virus men inte alla
ar lampliga att anvénda fér onkolys®. Det onkolytiska viru-
set mdste vara icke-patogent, dvs icke sjukdomsframkal-
lande samt ha en inneboende tumorspecifik kapacitet for
attack eller annars kunna genmodifieras med dessa egen-
skaper. Per idag finns endast ett kommersiellt tillgéngligt
onkolytiskt virus pé de tvd viktigaste Idkemedelsmarkna-
derna (USA och Europa) T-VEC/Imlygic® (vid behandling av
melanom)?. Ytterligare ett onkolytiskt virus (Oncorine®) ér
godkdnt i Kina fér behandling av huvud-halscancer.

Eliceras bada lékemedelskandidater inom kategorin pé
onkolytiska virus ér baserade pé& adenovirus. Adenovirus
tillhér de mest studerade OVs och dr l&tta att genmanipu-
lera. Oftast handlar det om genmodifieringar som begrén-
sar replikering i cancerceller som kodar fér olika immunsti-
mulerande édmnen for att trigga immunsystemet?.

Marknaden fér B-cells NHL

Non-Hodgkins lymfom (NHL) kan delas upp i flera subgrup-
per, déir diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL = Diffuse
Large B-Cell Lymphoma) ér den vanligaste. NHL drabbar
cirka 15 miljoner ménniskor érligen vdarlden éver?. DLBCL
utgoér éver 85 procent av alla NHL-fall. Behandlingsalterna-
tiven varierar beroende pd vilken typ av NHL patienten ér
drabbad av samt hur Idngt gdngen sjukdomen ar men for
metastaserande och/eller behandlingsresistenta NHL-pa-
tienter kvarstdr ett stort medicinskt behov?. Marknaden
for B-cells NHL pd de sju storsta Idkemedelsmarknaderna
varderades &r 2017 till 5,7 miljarder USD och véntas oka till
9,2 miljarder USD till 2027. Tillvéixten drivs fréimst av CAR
T-cellsterapier, lanseringen av nya produkter som fortfa-
rande dar under utveckling samt nya anvéndningsomrdi-
den fér redan etablerade IGkemedel vid behandling av
subgrupper till B-cells NHL.

ldag ér de terapeutiska hérnstenarna fortfarande huvud-
sakligen kemoterapi kombinerat med den monoklonala
antikroppen rituximalb och strélbehandling, men nya
behandlingsstrategier dyker upp. Tre CAR T-cellprodukter
riktade mot CD19-molekylen dr idag godkénda i Europa
som andrd linjens behandling av DLBCL, Yescarta® (Gilead),
Kymriah® (Novartis) och Breyanzi® (Bristol Myers Squibb).
Den totala tumérresponsen (andelen patienter som uppvi-
sat minskade tumérer) och den fullstéindiga tumérrespon-
sen (andelen patienter som inte I&ingre uppvisar tumérer)
for Yescarta® ar 83 procent respektive 54 procent?:. Nagot
lagre total tumaérrespons (52 procent) och komplett re-
spons (40 procent) dokumenterades fér Kymriah®?s, Aven
om den initiala svarsfrekvensen &r hog fér en majoritet av
patienterna dterfall efter CD19 CAR T-cellsbehandling och

17 https://www.noile-immune.com/en/news.html

18 Global Oncolytic Virus Therapy Market, Verified Market Research
19 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6557159/

20 https://www.ncbi.nIm.nih.govﬁ)mc/crticles/PMC6557159/

21 Clinical CAR T - Cell and Oncolytic Virotherapy for Cancer Treatment, Molecular Therapy Vol. 29 No 2 February 2021.

22 https://www.ihealthcareanalyst.com/global-non-hodgkin-lymphoma-market/

23 https://clarivate.com/products/research-reports/report/unneon0025-biopharma-non-hodgkins-lymphoma-and-chronic-lymphocytic-2/
24 Locke, F.L, et al. Long-term safety and activity of axicabtagene ciloleucel in refractory large B-cell lymphoma (ZUMA-1): a single-arm, multicentre, phase 1-2 trial. Lancet Oncol 20, 31-42

(2019).

25 Schuster, S.J, et al. Tisagenlecleucel in Adult Relapsed or Refractory Diffuse Large B-Cell Lymphoma. N Engl J Med 380, 45-56 (2019).
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nar aterfall intraffar ar tumorcellerna ofta CDI9-negativa?.
Detta innebdr att patienter som far dterfall blir resistenta
mot fortsatt behandling med de nu godkénda CD19 CAR
T-cellsterapier. Som tidigare beskrivits skulle Eliceras an-
greppssdtt ha potential att 16sa dessa begrdnsningar med
befintliga CAR T-cellsbehandlingar genom sina iTANK-fér-
starkta CAR T-celler.

ELC-301 d&r initialt tankt att utvecklas som tredje linjens
behandling fér DLBCL dérr Elicera beddmer att totalt cirka

5 400 patienter ar i behov av nya terapier i USA och Europa.
En konkurrent till ELC-301 &r epcoritamalb, en bispecifik
antikropp som utvecklas av Genmalb och Abbvie, och som
blev godkénd som tredje linjens behandling mot DLBCL
under 2023. Epcoritamab behdver, till skillnad fréin ELC-301,
upprepade doseringar och véntas inte heller kunna ge ett
lika brett anti-tumér-svar?.

Marknaden fér glioblastom

Glioblastom (GBM) dr en aggressiv form av hjérncancer
med en férvéintas medianéverlevnad pd omkring 15 maé-
nader frdn diagnos?. Standardbehandling utgérs av kirurgi
foljt av strélning och cellgiftsbehandling. Cirka 300 000
mdnniskor vérlden éver drabbades av GBM 2018 enligt
Globocan. Marknaden varderades till 662 miljoner USD ar
2017 och vantas oka till 1.4 miljarder USD &r 2027%.

P& grund av en oférmaga for de flesta cancerldkemedel
att passera blodhjérnbarriéiren finns det en betydande
brist p& effektiva behandlingar foér patienter med GBM. Det
enda godkdnda riktade terapin utgérs av Roches tyrosin-
kinashédmmare Avastin®, detta trots att behandlingen

inte uppvisat fériiingd éverlevnad i GBM-patienter. Nya
behandlingar som kan uppvisa férléngd dverlevnadseffekt

vantas dérfér kunna ta betydande marknadsandelar och
immunterapi har visat sig lovande i denna indikation.

Nedan listas exempel p& immunterapier som &r under
utveckling vid behandling av GBM:

# Cancervaccinet DCVAX-L (Nortwest Biotherapeutics):
positiva éverlevhadsdata har rapporterats i fas lli-stu-
dier och bolaget har nyligen [&émnat in en ansékan om
marknadsgodkénnande till den engelska regulatoriska
myndigheten Medicines and Healthcare Products Regu-
latory Agency (MHRA)?.

# CART-cellen MB-101 (Mustang Bio): lovande effektdata,
inklusive en patient som uppvisat komplett respons,ien
liten fas I/I-studie®. MB-101 testas nu i kombination med
immuncheckpointhammare (Opdivo + Yervoy) i fas I/
I-studie.

Marknaden fér neuroendokrina tumérer
Neuroendokrina tumarer (NET) uppstdr fran celler i det
neuroendokrina systemet. Tumérerna kan hittas éver hela
kroppen men férekommer frémst i det mag-tarm-om-
rédet (43 procent) samt i lunga (30 procent) och i buk-
spottskorteln (7 procent)®. Ar 2017 fanns det cirka 450 000
patienter som hade diagnostiserats med NET pd de sju
storsta lakemedelsmarknaderna (USA, Japan, Frankrike,
Tyskland, England, Italien och Spanien) och det totala
marknadsvdrdet var cirka 3,6 miljarder USD®. ELC-100 riktar
sig mot patienter som har bekraftat uttryck av somatosta-
tin receptorer och som har fatt aterfall efter standardbe-
handling. Enligt Eliceras egna uppskattningar sd ror det sig
om cirka 2 000 patienter d&rligen i USA och Europa.

26 Xu, X, et al. Mechanisms of Relapse After CDI9 CAR T-Cell Therapy for Acute Lymphoblastic Leukemia and Its Prevention and Treatment Strategies. Front Immunol 10, 2664 (2019).

27 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMCION5554/
28 https://www.ncbinlm.nih. ov/;mc/articles/PM05563115/
29 Glioblastoma Multiforme (GBM) Opportunity Analysis and Forecasts to 2027, GlobalData

30 https://www.prnewswire.com/news-releases/northwest-biotherapeutics-announces-that-a-marketing-authorization-application-has-been-submitted-to- the-uk-mhra-for-devax-I-for

-glioblastoma-302021038.html

31 https://drug-dev.com/mustang-bio-presents-clinical-preclinical-data-on-mb-101-for-treatment-of-glioblastoma/

32 https://www.cancer.net/cancer-types/neuroendocrine-tumors/introduction
33 Global Neuroendocrine Tumors (NETs) Market Report 2019, Research and Markets
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Den vanligaste Idkemedelsbehandlingen av NET utgérs av
sd kallad somatostatinanaloger som hammoairr produktio-
nen av vissa hormoner som hjélper cancern att véixa. Min-
dre vanliga alternativ &r sé kallade kinashédmmare samt
cellgifter®s. Vilkken behandlingen som anvéinds vid NET beror
pd framfér allt pé var primdartumaoren ér lokaliserad, vilket
ocksé har stor paverkan pd den forvéntade éverlevnaden.
En studie som publicerades 2018 visar att medianéverlev-
naden for patienter med NET ligger pd 41 mdnader och att
femarsoverlevnaden uppgdr till 39,4 procent®® men det
varierar kraftigt beroende pé vilken subgrupp av patienter
det rér sig om. De tre fraémsta Idkemedelsbolagen som
sdljer produkter inom NET segmentet &r Pfizer, Boehringer
Ingelheim och Novartis®.

En konkurrent som utvecklar onkolytiska virus fér be-
handling av NET har identifierats, Seneca Theropeutics/ST.
Seneca har avslutat en fas I/ll-studie med initiala tecken
pd effekt®” och genomfér nu en fas IfIi-studie i kombination
med en checkpointhémmare.

LAKEMEDELSKANDIDAT

ANSOKNINGSAR

Immateriella rattigheter

Elicera arbetar kontinuerligt med att skydda sina I&ikeme-
delskandidater och sin plattformsteknologi via patentan-
sokningar.

Tabell 2 nedan listar Eliceras nuvarande patentportfolj

2 iTANK-plattformen: Godk&nda produktpatent i Turki-
et, Storbritannien, Schweiz, Europa (med undantag fér
Cypern, Grekland, Irland, Kroatien, Rumdnien, Slovakien,
Tjeckien och Ungern) och Kina och pagéende patentan-
sékan i USA.

# ELC-100 (AdVince): Godkdnt produktpatent i USA.

# ELC-201 (nhdésta generations onkolytiska virus): Produkt-
patentansdkan ldmnades in i april 2022.

# ELC-301(CAR T vid behandling av NHL): Ldkemedelskan-
didaten skyddas av patentansékan som l[dmnats in for
iTANK-plattformen och riktar sig mot maltavian CD20
for vilken patentskyddet (égt av Roche for produkten
Rituxan®) [dpte ut 2016. Elicera beddmer sig darfor helt
fristéiende, utan beroende av andras patent, kunna
utveckla ELC-301 mot CD20.

u ELC-401 (CAR T vid behandling av GBM): Produktpaten-
tansékan ldmnades in i maj 2021.

PATENT BEVILJAT GILTIGHETSTID

iTANK-plattformen T-Cell Immunotherapy 2016

ELC-100 Hexon TAT-PTD Modified 2013
Adenovirus and uses thereof

ELC-201 Adenovirus for treatment of 2022
cancer

ELC-301och ELC-001 T-Cell Immunotherapy 2016

(iTANK-plattformen)

ELC-401 CART IL-13Ra2 2021

Tabell 2: Eliceras patentportfolj.

Turkiet, Storbritannien, Schweiz, 2036
Europa (med undantag for

Cypern, Grekland, Irland, Kroatien,

Rumdnien, Slovakien, Tjeckien

och Ungern) och Kina.

USA 2033
- 2042
Turkiet, Storbritannien, Schweiz, 2036
Europa (med undantag for

Cypern, Grekland, Irland, Kroatien,

Rumdnien, Slovakien, Tjeckien

och Ungern) och Kina.

- 2041

34 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/neuroendocrine-tumor-treatment-market

35 https://www.ncbinlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6239108/

36 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/neuroendocrine-tumor-treatment-market
37 https://www.researchgate.net/publicction/49820092_Phcse_I_CIinical_study_of_Senecc_VoIIey_Virus_SVV—OOI_G_RepIication—Competent_Picorncvirus_in_Advcmced_SoIid_Tumors_

with_Neuroendocrine_Features
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Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handels-
beteckning) ér Elicera Therapeutics AB med organisa-
tionsnummer 556966-4955. Elicera Therapeutics ¢r ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades och registrerades
vid Bolagsverket den 26 mars 2014. Bolaget regleras av,
och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolags-
lagen (2005:551). Bolagets aktie ér upptagen till handel

pé Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet
ELIC. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
&r 549300135L0R4INBFG27. Bolagets styrelse har sitt séite

i Uppsala kommun med adress Elicera Therapeutics AB,
World Trade Center Goteborg, Méssans gata 10, vén 7,

412 51, Goteborg, tel +46 (0)70-33190 51. Notera att informa-
tionen pd& webbplatsen inte ingdr i Prospektet sévida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom héinvis-
ning.

Organisationsstruktur
Bolaget har per dagen fér Prospektet inga dotterféretag.

Trender

Elicera har per dagen for Prospektet inte uppfattat néigra
utvecklingstrender géillande produktion, férsdljning, lager,
kostnader eller forsdljningspriser.

Investeringar

Efter den 31 december fram till dagen fér Prospektet har
Elicera inte gjort n&igra véisentliga investeringar. Bolaget
har inte heller néigra pdgdende investeringar eller fasta
ataganden avseende kommande vdsentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Eliceras ambition &r pd léingre sikt att finansiera verksam-
heten genom férsdljningsintéikter. Fram till dess att Bolaget
har tillréickliga inttikter avses rérelsekapital och verksam-
het att finansieras genom féreliggande Féretréidesemis-
sion och utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2
som emitteras i samband med Erbjudandet. Utéver detta
arbetar Bolaget aktivt med att séka olika stéd fréin EU,
Vinnova och olika forskningsstiftelser.

Vasentliga férandringar i Bolagets Idne- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett néigra vésentliga forandringar avseen-
de Bolagets I&ne- och finansieringsstruktur efter den 31
december 2023 fram till datumet fér Prospektets godkén-
nande.
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Rorelsekapitalférklaring

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet

inte ar tillrGekligt fér de aktuella behoven under den kommmande
tolvmdnadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att fa tillgéing till likvida medel for att fullgéra
sina betalningsférpliktelser varefter de férfaller till betalning.

er den 31 december 2023 uppgick Bolagets likvida

medel till cirka 29,4 MSEK. Bolaget beddmer att roérelse-
kapitalunderskottet uppstdr i januari 2025. Med beaktande
av beddémda kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalun-
derskott om cirka 10 MSEK fér den kommande tolvménao-
dersperioden.

Vid full teckning i Féretrédesemissionen tillférs Bolaget cir-
ka 64,1 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppgd
till cirka 8,0 MSEK. Nettolikviden om 56,1 MSEK bedéms till-
réickligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov fér
den kommande tolvmdnadersperioden. | samband med
Féretréidesemissionen har ett antal befintliga aktiedigare
ingaditt teckningsforbindelser om totalt 0,7 MSEK, motsva-
rande cirka 1] procent av emissionen. Dérutéver har ett
flertal externa investerare och Mangold ingdtt avtal om
emissionsgarantier med Bolaget uppgdende till sam-
manlagt 26,9 MSEK, motsvarande 419 procent av Foretré-

desemissionen. Féretréidesemissionen omfattas dérmed
av teckningsférbindelser och garantidtaganden till 43
procent. Dessa Gtaganden dr emellertid inte séikerstaillda
genom bankgaranti, spdrrmedel, pantséttning eller liknan-
de arrangemang.

Om Foretréidesemissionen, trots ingdngna garantiavtal,
inte tecknas i tillréicklig utstrackning féir Bolaget svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan dérmed komma att tvingas séka alterna-

tiva finansieringslésningar alternativt genomféra kost-
nadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
laigre takt én berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det dr inte sékert att Bolaget lyckas sékerstdlla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar fér
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade éatgérder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i likvidation.
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Riskfaktorer

En investering i v@irdepapper é@r férenad med risk. | detta avsnitt
beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstéindigheter som anses
vésentliga for Eliceras verksamhet och framtida utveckling.

I enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som
anges i detta avsnitt endast begréinsade till sGdana risker
som bedéms vara specifika fér Bolaget och/eller Bolagets
aktier och som beddéms vara vésentliga fér att en investe-
rare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Bolaget har bedémt riskernas vésentlighet pd grundval av
sannolikheten fér att riskerna realiseras och den potenti-
ella omfattning av negativa konsekvenser som kan félja
av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett
begrénsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade
till Eliceras verksamhet, bransch, legala och regulatoriska
risker, finansiella risker samt risker relaterade till Bolagets
aktier och Féretrédesemissionen. Riskfaktorerna som
presenteras nedan dr baserade pd Bolagets bedémning
och tillgéinglig information per dagen fér Prospektet. De
riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms vara
mest vésentlig presenteras forst inom varje kategori
medan riskfaktorerna ddérefter presenteras utan sérskild
rangordning.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett ldkemedel kan erhdélla marknadsgodkénnan-

de frén relevanta lékemedelsmyndigheter, vilket kréivs
infor kommersiell lansering av ett Idkemedel pé& markna-
den, mdste sdikerhet och effektivitet vid behandling av
madnniskor sdkerstdllas for varje enskild indikation, vilket
visas genom prekliniska studier och kliniska studier pd
mdnniskor. Bolaget arbetar fér nérvarande med fyra léke-
medelskandidater — ELC-100, ELC-201, ELC-301 och ELC-401
- vilka alla ér i olika utvecklingsstadier. Ingen av Bolagets
Idkemedelskandidater har annu erhdillit marknadsgod-
kéinnande pé ndgon marknad, och samtliga Idkemedel-
skandidater &r beroende av positiva utfall i prekliniska och/
eller kliniska studier for att erhélla marknadsgodkénnande.
Prekliniska och kliniska studier ér férknippade med stor
osdkerhet s@vitt avser kostnader, tidsdtgding och resultat.
Riskerna beskrivs néirmare nedan.

Utfall fréin prekliniska studier 6verensstémmer inte alltid
med de resultat som uppnds vid kliniska studier och resul-
tat fréin tidiga kliniska studier éverensstémmer inte heller
alltid med resultat i senare mer omfattande studier.

Vid Idkemedelsutveckling ar det svart att pd forhand
faststdlla tids- och kostnadsaspekter, sérskilt avseende

rekrytering av patienter och férsékspersoner vilket ar en
forutsattning for att kunna genomfoéra en klinisk studie. Bo-
laget har for avsikt att ingd avtal med flera olika leveranté-
rer av tjénster for kliniska studier vid kliniker och sjukhus. Ett
viktigt inslag i dessa avtal dr ombesérjandet av rekrytering
av férsdkspersoner och patienter till de kliniska studierna.
Skulle en eller flera av dessa leverantdrer sga upp samar-
betet med Bolaget och Bolaget inte har méjlighet att ingé
ersattningsavtal med andra leverantorer pd for Bolaget
férmanliga villkor, kan det leda till férseningar av och/eller
Okade kostnader for de kliniska studierna och dérmed en
férsening och/eller férdyrning av potentiella marknads-
godkénnanden av Bolagets Iékemedelskandidater. Det kan
i sin tur leda till att férvantade intékter skjuts pé framtiden.

Det finns en risk att Eliceras pégéende och planerade pre-
kliniska och kliniska studier inte kommer att anses tillréick-
ligt adekvata i sin design for att Bolaget ska kunna erhéilla
nédvéndiga myndighetstillsténd for att paborja studier pé
mdnniskor. Det finns vidare en risk for att Eliceras pagd-
ende och planerade prekliniska och kliniska studier inte
kommer att indikera tillrécklig séikerhet och effekt for att
Bolaget ska kunna erhdlla nédvéandiga marknadsgodkdan-
nanden fér att maéjliggéra kommersialisering av Bolagets
l&kemedelskandidater.

Ett infriande av en eller flera av de risker som beskrivs ovan
kan leda till reducerat, férsenat eller uteblivet kassafléde,
vilket skulle paverka Bolagets mojlighet att fortsatta sin
verksamhet, samt Bolagets resultat och finansiella stall-
ning vasentligt negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, &ér medelhég och
att omfattningen av de negativa effekterna for Bolaget, for
det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med
Eliceras Idkemedelskandidater, eller pd annat séitt kommer
i kontakt med Eliceras Idkemedelskandidater/framtida
godkdnda lékemedel, drabbas av biverkningar. Fér nérva-
rande d&r det endast Bolagets Itkemedelskandidat ELC-100
som genomgdr en klinisk fas I/I-prévning (ClinicalTrials.gov
Identifier: NCT02749331). | dagsléget har 11, av de totalt 12
planerade patienterna behandlats och hittills har inga all-
varliga biverkningar rapporterats. Aven om inga allvarliga
biverkningar av behandling med Bolagets Iékemedelskan-
didat ELC-100 hittills pévisats kan allvarliga biverkningar
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komma att visa sig hos de deltagande testpersonerna
innan eller efter den kliniska fas I/I-prévning avslutas,

vilket forvantas ske under forsta halvéret 2024. Bolagets
lékemedelskandidat ELC-301 véintas pdbérja en klinisk fas I/
I-studie under samma period.

Konsekvensen av eventuella allvarliga biverkningar frén
Bolagets lkemedelskandidat ELC-100 alternativt ELC-301
vilka kan komma att uppstd under 2024 kan férsena eller
stoppa den fortsatta utvecklingen av dessa ldkemedel-
skandidater samt begrénsa eller ytterst férhindra produk-
ternas kommersiella anvéindning, vilket kan innebéra sévall
o6kade kostnader som férsenat eller uteblivet kassafléde,
helt eller delvis. Detta kan pdverka Eliceras resultat och
finansiella stéllning negativt. Det finns dven en risk att
Elicera kan komma att bli st&émt av férsdkspersoner som
drabbats av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att
bli skadesténdsskyldigt. Detta skulle kunna péverka Bola-
gets verksamhet och finansiella stélining negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr hég och att om-
fattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Nyckelpersoner och rekrytering

Elicera har ett litet antal nyckelpersoner (sévél styrelsele-
daméter, anstallda och konsulter), vilka har stor specia-
listkompetens och Iéing erfarenhet inom Bolagets verk-
samhetsomréde och frén noterade bolag. Per dagen for
Prospektet bestdrr Bolagets operationella organisation av
en heltidsanstdlld VD, en CFO som tillhandahdiller tjénster
som konsult pd deltid samt tvd deltidsanstdllda ledande
befattningshavare. En férlust av en eller flera av dessa
nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér
Bolaget i form av bl.a. férlorade kunskaper, dkade kostna-
der och fordréjt kassafléde med anledning av férseningar
i produktutveckling och uppfyllande av uppstdlida mail
samt med utgifter och tidsspillan for rekrytering. Oférmaé-
ga att rekrytera kompetent personal framgent kan ocksé
medféra bristande framtida mojlighet att genomféra Bo-
lagets affdarsstrategi. Formagan att rekrytera och behdélla
kvalificerade medarbetare dr séledes av storsta betydelse
for Bolagets framtida framgding.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, &r medelhég och
att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for
det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhog

Konkurrenter

Elicera ér verksamt inom en konkurrensutsatt bransch, och
det finns ménga féretag, universitet och forskningsinstitu-
tioner som bedriver forskning och utveckling av cancerlé-
kemedel som konkurrerar med Bolagets Ittkemedelskandi-
dater. Det finns dessutom en risk att fler aktérer tillkommer,
eller att aktérer som i dagsléget arbetar inom ndarliggande
omrdaden, bestémmer sig for att etablera sig inom Bola-
gets verksamhetsomrdéde, vilket skulle 6ka konkurrensen
ytterligare. Méinga av Bolagets konkurrenter ¢r vidare
multinationella féretag med betydligt stérre finansiella
resurser &n Bolaget. Bland de multinationella féretag som
har godkénda produkter eller produktkandidater som

konkurrerar med Bolagets produktkandidater kan néimnas
bl.a. Pfizer, Boehringer Ingelheim, Novartis och Roche. Om
Bolagets konkurrenter lyckas lansera effektiva Ikemedel
for behandling av cancer inom ndgot av Eliceras fokusom-
réiden, kan det komma att medféra férsémrade intdkts-
méjligheter for Elicera. Okad konkurrens kan édven innebdra
negativa effekter pd Bolagets mojlighet att anskaffa
nédvandigt kapital for fortsatt utveckling, och negativa
férsdljnings- och resultateffekter fér Elicera i framtiden.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, &ér medelhég och
att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for
det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Produktion av biologiska Iékemedel

Elicera utvecklar biologiska l&kemedel under komplexa
tillverkningsprocesser, med risk fér att Iélkemedelskan-
didaterna efter produktion fér férlorad viabilitet/dver-
levnadsférmdéga och inte kan anvéndas i kliniska studier
sdsom avsett. Detta kan leda till att produktion och/eller
studier maste goéras om pd nytt eller att nya komplette-
rande studier behéver utféras, vilket skulle kunna med-
fora betydande kostnader. Det finns ocksd en risk for att
planerade eller initierade studier helt l&iggs ned, vilket kan
medféra férsenade eller helt uteblivna registreringar av en
eller flera av Bolagets Idkemedelskandidater, vilket skulle
inverka negativt p& Bolagets planerade expansionstakt
samt framtida intjéiningsférmaga och dérmed Bolagets
resultat och finansiella stélining. Fér nérvarande ér bara
ELC-201i produktion, Bolagets évriga tillverkningsprocesser
har avslutats.

Bolaget beddémer att sannolikheten foér att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér Idg och att om-
fattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Beroende av tillverkningskapacitet frén tredje
parter

Elicera har ingen intern tillverkningskapacitet och avser
inte heller att utveckla séidan kapacitet. Bolaget ér dérmed
beroende av tredje parter for tillverkning av de onkolytiska
virus och CAR T-celler som behdvs till Bolagets preklinis-
ka och kliniska studier samt infér framtida uppskalning
och eventuell férsdljning av Bolagets Idkemedelskan-
didater. Nér en ldkemedelskandidat kommit tillréickligt
I&ngt i utvecklingen bestdailler Bolaget tillverkning av en
sddan mangd av aktuellt IGkemedel som krdvs for att
kunna genomféra étminstone en klinisk fas Ifl-studie. For
ndérvarande d@r bara Bolagets Ikemedelskandidat ELC-201
i produktion hos tredje part dé produktion av évriga pro-
duktkandidater, ELC-100, ELC-301 och ELC 401 har avslu-
tats. Bolaget kan i framtiden komma att besluta att dven
genomféra fas ll-studier och fér detta bedémer Bolaget
att nya produktionsomgadngar fér vardera Iékemedel-
skandidat kommer att kréivas. Bolaget arbetar aktivt med
att sékra tredjepartslésningar for tillverkning av Bolagets
lékemedelskandidater.

Om Elicera inte kan sékra produktionskapacitet i tid, till
tillfredsstallande villkor eller dver huvud taget, skulle det
kunna medféra dkade kostnader och/eller forsenade eller

elicera

THERAPEUTICS

Prospekt 2024 | Elicera Therapeutics AB (publ), org.nr 556966-4955 29



uteblivna intéikter. Om Eliceras nuvarande eller framtida
kontraktstillverkare inte uppratthaller hog kvalitet i produk-
tionen eller inte i 6vrigt uppfyller regulatoriska krav séisom
krav pé god tillverkningssed (sk."GMP” eller "Good Manu-
facturing Practice”), finns det en risk for personskador, pro-
duktunderskott, &terkallelse av felaktiga produkter, 6kade
produktionskostnader eller férseningar i Bolagets kliniska
studier. Om Eliceras nuvarande eller framtida kontraktstill-
verkare fréntréder avtal med Elicera kan en omstdilining till
en ny kontraktstillverkare medféra betydande férseningar
av Bolagets afférsplan och ddrmed 6kade kostnader. Ex-
empelvis har Elicera ett tillverkningsavtal med Vecura KCC
som léper kvartalsvis med en uppsdgningstid om tre ma-
nader. Om avtalet med Vecura KCC séigs upp dr det inte
sannolikt att Elicera, inom uppségningstiden pd tre mana-
der kan hitta en annan tillverkare inom uppségningstiden
pd, for Bolaget, kommersiellt géngbara villkor. Om detta
intraéiffar kan féljden séledes bli att kliniska studier férsenas
pd grund av att Bolaget mdste pausa studien till dess att
Bolaget hittat en erséttande kontraktspart.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér medelhég hoég
och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bola-
get, for det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Kommersialisering och prissattning av Idkemedel
Aven om en eller flera av Bolagets léikemedelskandidater
erhdller de myndighetsgodkdnnanden som krévs for att
marknadsféras och sdiljas i Europa eller pd andra markna-
der, finns en risk att Bolagets produkter inte blir kommersi-
ellt framgdngsrika. En framgadngsrik kommmersialisering av
Ikemedel &r beroende av en rad faktorer, sédsom bland
annat konkurrenssituation, produktegenskaper, marknads-
féringsinsatser, erséttningssystem och prisséttning av
ldkemedel.

Den generella utvecklingen av prisséttning av ldkemedel
ligger utom Bolagets kontroll och kan ha sérskilt stor inver-
kan p& mojligheten till en framgdéngsrik framtida kommer-
sialisering av Bolagets produkter. Om priserna pé ldkeme-
del generellt faller finns det en risk fér att Bolagets framtida
intjéiningsmojligheter kan komma att péverkas negativt.
Prissattningen for manga Idkemedelstyper bestdms i vissa
l&dnder p& myndighetsniva. Vid en lansering av Idkemedel
kan prissattning komma att regleras av myndigheter i flera
l&nder. Det finns séledes en risk for att prisséttningen av
Bolagets l&kemedel kan komma att bli Iéigre én Bolagets
uppskattningar, vilket skulle kunna péverka Bolagets resul-
tat och finansiella stélining negativt. Prissattning kan ocksé
inverka negativt pé lanseringen av Iékemedel om priset
anses for hogt, vilket ar sarskilt aktuellt fér CAR T-celler
som ofta har kritiserats for hég prissattning. Vid eventuellt
marknadsgodkannande av ELC-301 planeras produkten
erbjudas patienter parallellt med andra hégt prissatta CAR
T-cellsbehandlingar. Hégt prissatta kompletterande och/
eller konkurrerande behandlingar kan dé inverka negativt
p& marknadsupptaget for Eliceras produkter.

Misslyckad kommersialisering av Bolagets produkter, helt
eller delvis, skulle inverka negativt p& Bolagets intjanings-
formaga och darmed pd Bolagets fortsatta verksamhet
och framtida resultat och finansiella stallining.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, &r hég och att om-
fattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Framtida finansierings- och kapitalbehov

Elicera &r ett bolag i utvecklingsfas. Elicera bildades 2014
och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av
onkolytiska virus och CAR T-celler. Bolaget har éinnu inte
lanserat ndigon produkt p& marknaden och har darfor

inte genererat nagra kontinuerliga intékter hanforliga till
forsaljning av godkénda produkter. Elicera ér, och kommer
troligtvis éven fortsdttningsvis att vara, beroende av extern
finansiering for att kunna finansiera sina projekt. Bland
annat kommer Eliceras planerade studier att medféra
betydande kostnader. SGvdl storleken som tidpunkten

for framtida kapitalbehov beror pd ett antal faktorer,
déribland framgéng i pdgdende och planerade studier,
forskningsprojekt och samarbeten. Det finns en risk att
nodvandigt kapital inte kan anskaffas ndar behov uppstdr,
att det inte kan anskaffas pé for Bolaget fordelaktiga villkor
eller att séidant anskaffat kapital inte skulle vara tillréickligt
fér att finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta
plan. Eventuella férseningar i kliniska studier kan komma
attinnebdra att positivt kassafléde genereras senare én
planerat. Om Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar
nadr behov uppstadr finns det risk for tillfalligt utvecklings-
stopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an énskat, vilket kan leda till férsenat eller utebli-
vet partnerskap eller utlicensiering. Det finns éven risk fér
att Bolaget blir tvunget att vésentligt inskréinka Bolagets
planerade aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten.

Under 2022 har Elicera erhdillit finansiering frén EU (EISMEA)
och, tillsammans med Eliceras samarbetspartners, bidrag
frén Vinnova. Om Bolaget vdljer eller tvingas att skaffa
ytterligare kapital genom statsstéd kan séddan finansiering
vara férenad med begréinsade villkor som inskrénker Bola-
gets flexibilitet. | den man Bolaget finansierar utvecklingen
av produktkandidater genom avtal med samarbetspart-
ners kan Bolaget tvingas avstd vissa rattigheter till tekno-
logier eller uppléta licenser pé fér Bolaget ogynnsamma
villkor.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, &ér medelhég och
att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for
det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhog.
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Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsféra och sdlja Idkemedel mdste
tillsténd erhdillas for start av kliniska studier och marknads-
godkannande (registrering) ske av berérd myndighet pé
respektive marknad, till exempel Food and Drug Adminis-
tration ("FDA”) i USA, European Medicines Agency (EMA”) i
Europa och The National Medical Products Administration
("NMPA") i Kina. Bolaget soker inte sjalvt tillstéind for att
péborja kliniska studier utan detta sker for nérvarande
uteslutande genom Bolagets samarbetspartner Uppsala
Universitet. For det fall Bolagets samarbetspartner Uppsala
Universitet inte lyckas erhdlla nédvéandiga tillsténd och re-
gistreringar fréin myndigheter avseende Bolagets Idkeme-
delskandidater, kan Bolaget kommma att péverkas negativt
genom att en eller flera av Bolagets produktkandidater inte
gér att kommersialisera. For néirvarande har Bolagets Iéike-
medelskandidat ELC-100 erhdllit tillstéind for kliniska studier
fréin svenska Lakemedelsverket (MPA). MPA har éven gett
ett villkorat godkénnande for start av klinisk prévning for
I&ékemedelskandidaten ELC-301. Beviljade tillsténd och
registreringar kan vidare dras tillbaka.

Lékemedelsutveckling och tillverkning ér dven omgérdat
av andra typer av krav kopplat till bland annat produktion,
och det finns en risk att Elicera eller dess samarbetspart-
ners inte kan uppfylla de villkor som myndigheter upp-
staller fér produktion. Sammanfattningsvis kan brister vid
efterlevnad av gallande regler och/eller negativa myn-
dighetsbeslut komma att leda till 6kade kostnader och
reducerade eller uteblivha framtida intéikter fér Elicera.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hdg och att om-
fattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Patent och andra immateriella réattigheter

Eliceras konkurrenskraft dr i betydande omfattning bero-
ende av att Eliceras l&ikemedelskandidater har ett fullgott
patentskydd. Bolagets I&ikemedelskandidater ELC-201,
ELC-301 samt ELC-401 omfattas av patentansdkningar som
innehas av Bolaget vilka emellertid énnu inte beviljats.
Bolagets produktkandidat ELC-100 skyddas av ett patent
for USA. Bolaget ser I6pande éver sina mojligheter att
registrera patent i olika jurisdiktioner. Det finns dock en risk
fér att Bolaget inte séker patent i ett land som kan komma
att vara av betydelse fér Bolaget i framtiden, eller att
Bolaget innehar patent i ett land som Bolaget inte bedriver
verksamhet i men, pé grund av ett beviljat patent, mds-

te administrera vilket kan féranleda administrativa och
juridiska kostnader.

Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida
patentansékningar inte leder till beviljade patent, eller

att beviljade patent inte erbjuder tillréckligt omfattande
skydd for Eliceras Ikemedels-kandidater. Det finns ocksé
en risk for att patent inte kommer att medféra en konkur-
rensfoérdel och att konkurrenter kommer att kunna kringgé
ansokta eller beviljade patent. Dérutdver kan konkurrenter,
avsiktligt eller oavsiktligt, géra intréing i Eliceras patent-
raittigheter. Det finns ocksd en risk att Bolaget gor eller

felaktigt péstds gora intrdng i patent innehavda av tredje
part, vilket kan medféra en risk fér att Elicera inte kommer
att kunna hdvda sina rattigheter eller férsvara sig fullt ut.
Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter eller
drabbas av krav frén tredje part pé grund av pdstédda
patentintréing kan det medféra betydande kostnader och
storningar i Bolagets I6pande verksamhet, vid s@val posi-
tivt som negativt utfall.

Utdver patentrattigheter ér Elicera beroende av att skydda
foretagshemligheter och know-how, inklusive informa-
tion relaterad till innovationer fér vilka patentansékningar
dannu inte IGmnats in. Till skillnad fréin patent och andra
immateriella réttigheter skyddas inte féretagshemligheter
eller know-how med ensamrétt genom registrering eller
liknande, vilket medfoér en risk att Bolaget berévas kon-
kurrensférdelar om féretagshemligheter eller know-how
obehérigen sprids, vilket i sin tur kan ha negativ péverkan
pd Bolagets intjaningsforméga och darmed resultat och
finansiell stalining pdéverkas.

Bolaget beddémer att sannolikheten foér att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, &r medelhég och
att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for
det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Produktansvar och férsékring

For det fall att ndgon av Bolagets Idkemedelskandidater
visar sig orsaka sjukdom, skada, funktionsnedsdéttning eller
doédsfall kan det leda till att skadestéindsanspréik riktas
mot Bolaget, dels fran forsdkspersoner och patienter inom
ramen for kliniska studier men ocksd frén andra personer
som kan komma att anvénda Bolagets Idkemedel. Aven
om Bolaget hittills aldrig haft ndgra produkt- eller forsak-
ringsansvarsfall kan det inte uteslutas att produkt- eller
férsakringsansvarsfall intraffar i framtiden och Bolaget
kommer vid varje klinisk studie att behdva se éver férsdk-
ringsskyddet med anledning av potentiella produktans-
varskrav och det kommer vid varje framtida klinisk studie
att finnas begrdnsningar i forsékringsskyddets omfattning
och beloppsméssiga grdnser. Bolagets Iéikemedel och
dess patienter i kliniska prévningar omfattas av lékeme-
delsfoérsdkringen i Sverige. Likemedelsfoérsdkringen téicker
dven det ansvar som Bolaget har enligt den svenska
produktansvarslagen eller annan svensk ersdéttningsratts-
lig reglering upp till férsékrat belopp. Om Bolagets for-
sakringsskydd inte till fullo kan téicka eventuella framtida
rattsliga produktansvarskrav kan Bolaget drabbas av
vasentliga kostnader vilket skulle kunna ha en betydan-
de negativ inverkan pé Bolagets resultat och finansiella
stalining.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intréffar, helt eller delvis, &ér medelhég och
att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for
det fall riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.
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Risker relaterade till Bolagets véardepapper
och Féretréidesemissionen

Aktiens utveckling

En investering i Bolagets aktier och aktierelaterade vérde-
papper kan komma att sjunka i véirde och sdledes finns
det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka
det investerade kapitalet. Teckningskursen i Erbjudandet
uppgdr till 16,20 SEK per Unit, vilket motsvarar 1,80 SEK per
aktie och 0 SEK per teckningsoption som ingdr i varje Unit,
och har faststdllts av Bolagets styrelse i samrédd med
Bolagets finansiella rédgivare i samband med Erbjudan-
det. Det finns en risk att Bolagets aktier, efter att aktierna

i Erbjudandet upptagits till handel, kommmer att handlas

till ett pris som understiger teckningskursen i Erbjudan-
det. Det finns dven en risk for att néigon aktiv handel inte
utvecklas i Bolagets aktier samt, &ven om aktiv handel
utvecklas, att sédan aktiv handel inte bestar. Inaktiv handel
i Bolagets aktier kan ha en negativ péverkan pd priset till
vilket investerare kan avyttra Bolagets aktier och aktiere-
laterade vardepapper. Priset pé Bolagets aktier kan vidare
péverkas negativt av en rad andra faktorer, varav en del ér
bolagsspecifika medan andra ér generella och knutna till
aktiemarknaden som helhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hég och att om-
fattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Risk férknippad med utspéidning i framtida
emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och év-
rig verksamhet med hjdlp av nyemissioner och olika stod.
Mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befin-
ner sig i kan Elicera komma att behéva ytterligare kapital
framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrel-
se kan, i enlighet med det bemyndigande som gdller under
tiden intill drsstédmman 2024, vid ett eller flera tillfallen och
med eller utan féretradesrdatt for aktieGigarna besluta om
emission av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner.
Om Bolaget vdljer att ta in ytterligare kapital genom rikta-
de nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberat-
tigade aktietigares innehav att spédas ut. Aktietigare kan
f& sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i
framtida féretrédesemissioner. Sddan utspddning innebdr
att aktieéigarens relativa réststyrka och déirmed maéjlighet
att pdverka beslut vid bolagsstéimman férsvagas samt att
aktiedgarens andel i Bolagets tillgéngar och resultat mins-
kar. Om Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare
kapital genom emission av aktierelaterade vardepapper
skulle detta kunna ha en medelhég negativ inverkan pd
Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur éiven inverkar negativt pé
befintliga aktietigare.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hég och att om-
fattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Ej sdkerstallda tecknings-och garantidtaganden
Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden frén
befintliga och externa investerare till ett véirde om cirka
27,6 MSEK, motsvarande cirka 43 procent av Féretréde-
semissionen. Tecknings- och garantiétaganden ér inte
sdkerstdllda genom bankgarantier, spérrmedel, pantsétt-
ning eller liknande arrangemang. Dérmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa férbindelser inte skulle infrias,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital én
beréiknat for att finansiera rérelsen. Detta skulle inverka
negativt pd Bolagets finansiella stéllning och éven pé
genomférandet av planerade atgdrder efter Erbjudan-
dets genomférande, vilket i fériingningen riskerar leda till
minskade framtida intéikter eller pd annat satt paverka Bo-
lagets verksamhet i I6g omfattning. Bolagets aktiekurs, och
dérmed en investerares kapital, skulle av dessa orsaker
kunna péverkas negativt i hég omfattning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hég och att om-
fattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Risker med dgarkoncentration

Bolaget har idag néigra storre aktietigare som tillsammans
har cirka 47 procent av réster och kapital i Bolaget. Dessa
aktieéigare har dven historiskt haft stort inflytande éver
Bolaget. S&dana kontrollégare har ett i praktiken mycket
stort inflytande &ver ett listat bolag och kommer att kunna
paverka utfallet av merparten av sddana drenden som
beslutas pd bolagsstémma, inklusive hur Bolagets resultat
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Kontrollégare kan dértill ofta indirekt utéva inflytande éver
Bolaget genom uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget.
Det finns risk att s&dana kontrolléigares intressen inte ¢rr i
linje med 6vriga aktiedigares vad avser exempelvis vinstut-
delning och strukturaffdrer. Sédana dgarkoncentrationer
kan éven péverka forutsattningarna for agarférandringar

i Bolaget och samgdenden med andra féretagsgrup-
peringar. Denna typ av konflikter kan péverka Bolagets
verksambhet och finansiella stélining samt aktiekursens
utveckling negativt i medelhégomfattning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hég och att om-
fattningen av de negativa effekterna for Bolaget, fér det
fall riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.
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Villkor for vardepapperen

Allmént

Elicera dr ett publikt avstédmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstédmningsregister enligt lagen
(19981479) om véardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden
AB, Box 191,101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utférdade
fér Bolagets aktier. Bolagets aktier ér denominerade i SEK,
ar utstdllda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestédmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Central vardepappersférvaltning

Elicera &r anslutet till Euroclears kontobaserade vérde-
papperssystem enligt lagen (1998:1479) om vérdepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av
denna anledning utférdas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféring och registrering av aktierna sker av Euroclear i
det elektroniska avstéimningsregistret. Aktietigare som ¢r
inford i aktieboken och antecknad i avstémningsregistret
ar berdttigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Féretrddesemissionen

Styrelsen beslutade den 18 januari 2024 att féresld en extra
bolagsstédmma den 20 februari 2024 att genomféra Fére-
tréddesemissionen. Féretrédesemissionen avser teckning
av units bestédende av aktier (ISIN-kod SE0015382080) samt
teckningsoptioner av serie TO2 (ISIN-kod SE0021626314). De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av Fére-
tréidesemissionen kommer att tas upp till handel och ska
kontoféras av Euroclear i ett avstéimningsregister, vilket
innebdr att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfér-
das. For fullsténdiga villkor avseende teckningsoptionerna
hanvisas till "Villkor fér teckningsoptioner av serie TO2 i
Elicera Therapeutics AB” som diterfinns pd Bolagets hem-
sida, www.elicera.com. Aktierna och teckningsoptionernai
Féretréidesemissionen emitteras i enlighet med svensk réitt
och valutan for Féretréidesemissionen dr SEK. Registrering
av Féretréidesemissionen vid Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 12, 2024.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de réttigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast éindras enligt de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfér lika ratt
till andel i Bolagets tillgéingar och resultat samt berdttigar
till en rést pd bolagsstéimman och till lika stor utdelning
och eventuellt 6verskott i likvidation. Vid nyemission av
aktier har aktiedgarna normalt féretrédesratt. Bolags-
stédmman kan dock besluta om undantag fréin foretrades-
ratten. Andring av aktiedgarnas rattigheter kréver beslut
av bolagsstémmai. Villkoren fér att éindra aktieéigarnas
rattigheter motsvarar vad som féljer av lag. Aktierna dr fritt
overldtbara, det finns séledes inga begransningar eller for-
behdill avseende aktiernas éverlétbarhet. Det finns, utéver

de teckningsoptioner som ges ut i samband med Foretré-
desemissionen, inte ndgra utestdende teckningsoptioner,
konvertibler, villkorade aktiedgartillskott eller liknande som
kommer att péverka antalet aktier i Bolaget.

Deltagande och réstrétt vid bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pé Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Aktiedigare som vill delta i forhandlingar pé bolagstémma
ska dels vara inférda i den av Euroclear férda aktieboken
sex bankdagar fére sttmman, dels anméila sig hos Bolaget
for deltagande pd bolagsstéimman senast den dag som
anges i kallelsen.

Varje aktie berdttigar innehavaren till en rést pd bolags-
stimma. Varje aktiedigare har rétt att rosta for samtliga
aktier som aktieéigaren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behdllning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pé av bolagstdmman
faststalld avstéimningsdag ar inférd i aktieboken och ér
antecknad i avstémningsregistret. Detta register férs av
Euroclear. Utdelning utbeta-las normalt som ett kontant-
belopp per aktie genom Euroclears férsorg, men kan éven
utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte kan nds
kvarstér dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet
pd Bolaget i tio dr. Vid utgdingen av tiodrsperioden tillfaller
utdelningen Bolaget.

Det féreligger inga restriktioner for utdelning for aktietiga-
re bosatta utanfér Sverige, med undantag for eventuella
begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktieéigare ge-
nomfoérs p& samma sdtt som for aktiedgare med hemvist
i Sverige. For aktiedigare som inte har hemvist i Sverige
utgdr normalt svensk kupongskatt. Bolaget ér emellertid
inte forpliktigat att betala sédan skatt.

Elicera har ingen utdelningspolicy och har hittills inte 1&ém-
nat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklings-
fas och eventuella dverskott ér planerade att investeras i
Bolagets fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgéngar
och vinster. | héindelse av likvidation av Bolaget har aktie-
dgare ratt till andel av éverskottet i proportion till det antal
aktier som innehas av aktieéigaren.

Emissionsbemyndigande

Vid drsstéimman den 16 maj 2023 beslutades att bemyndi-
ga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under tiden fram
till nasta drsstdmma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital med hégst 166 252,80 kronor genom nyemis-
sion av hogst 3 958 400 aktier, teckningsoptioner och/
eller uppta konvertibelt I&n. Styrelsen ska kunna besluta
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om emission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas
féretréidesratt och/eller med bestémmelse om apport,
kvittning eller annars med villkor enligt 2 kap 5 § andra
stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Emissionerna ska ske till marknadsmdssig teckningskurs,
med forbehdll for marknadsmdssig emissionsrabatt i fore-
kommande fall. Styrelsen ska éiga bestédmma villkoren i 6v-
rigt fér emissioner enligt detta bemyndigande samt vem
som ska dga ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna
och/eller konvertiblerna. Skélet till att styrelsen ska kunna
fatta beslut om emission med avvikelse fréin aktiedigares
foretradesratt och/eller med bestéimmelse om apport-
och kvittningsemission eller annars med villkor enligt ovan
ar att Bolaget ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler i samband med foérvéarv av bolag
eller rérelser, samt kunna genomféra riktade emissioner i
syfte att inférskaffa kapital till Bolaget.

Offentliga uppkoépserbjudanden och
tvéingsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga upp-
képserbjudanden som utféirdats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan géilla alla
eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt
uppstdr ndar en aktiedigare, ensam eller tillsammans med
narstéende, uppndr ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag fér endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
gtgarder som ar éignade att forsamra férutséittningarna
for ett erbjudandes Idmnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstdllande direktéren i bolaget har grun-
dad anledning att anta att ett sédant erbjudande ér néra
forest@ende, eller om ett séidant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktietigare
under acceptfristen ta stalining till erbjudandet. En aktied-
gare har rétt att antingen acceptera eller férkasta erbju-
dandet. En aktietigare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande dr som utgéngspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstéindighet-
er dterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept har
varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktie-
agare vdljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkoépserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremdl
for tvéngsinlosen for det fall den som Idmnat erbjudandet
uppndr ett innehav som representerar mer dn nio tionde-
lar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebdr att en majoritetsaktietigare som
innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oav-
sett aktiernas réstvdrde, en lagstadgad réttighet att [6sa in
dterstéende aktier som inte redan innehas av majoritets-
aktieéigaren. P& motsvarande sdtt har den vars aktier kan
16sas in rétt att f& sina aktier inlésta av majoritetsaktieéigo-
ren. Priset pd aktier som inléses genom tvéngsinlosen kan
faststdllas pd tva satt. Om majoritetsaktiecigaren har lam-
nat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedigare
vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedigarna,
ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sdrskilda skél motiverar annat. | évriga
fall ska I6senbeloppet fér aktierna motsvara det pris som
kan péraknas vid en forsdljning av aktierna under normala
forhdllanden. Denna process for bestémmande av skalig
ersdttning for aktier som inlésen genom tvéingsinldsen
utgoér en del i det aktiebolagsrdéttsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en réttvis behandling av samt-
liga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av
skiljeman.

Eliceras aktier &r inte foremal for erbjudande som ladmnats
till féljd av budplikt, inlésenrdatt eller I16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit néigra offentliga uppképserbjudanden
betréffande Eliceras aktier under det innevarande eller
foregdende rékenskapsdret.

Skatterelaterade fréigor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan péverka de eventuella intéikter som erhéills fréin teck-
ningsoptioner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapital-
vinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avytt-
ring av vardepapper, beror pé varje enskild aktiedigares
specifika situation. Sarskilda skatteregler gdller fér vissa
typer av skatteskyldiga och vissa typer av investerings-
former. Varje innehavare av aktier, teckningsoptioner och
unitréitter bor darfor réidfrdga en skatterddgivare for att &
information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppsté
i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten
av utléndska skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 18 januari 2024 att foresld en ny-
emission. Den extra bolagsstdmma den 20 februari 2024,
beslutade att godkdnna styrelsens forslag att genomféra
en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med
féretréidesratt for Bolagets aktiecigare till en teckningskurs
om 16,20 SEK per unit. Varje unit bestdr av nio (9) nyemit-
terade aktier och sju (7) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO2. Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt
att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fréin och
med den 26 februari 2025 till och med den 11 mars 2025.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hégst 35 607 600 nya aktier, motsva-
rande en emissionslikvid om cirka 64,1 MSEK fére emissions-
kostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hégst 27 694 800
teckningsoptioner av serie TO2. Teckningsoptioner av serie
TO2 kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt mellan cirka
34,9 MSEK och 74,8 MSEK fére emissionskostnader, bero-
ende pé teckningskurs. Vid full teckning i Féretradesemis-
sionen och fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie
TO2 kan Bolaget dérmed tillféras som mest cirka 138,9 MSEK
fére emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit &r 16,20 SEK, vilket motsvarar
en teckningskurs per aktie om 1,80 SEK. Teckningsoptioner-
na erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma

att 6ka med hogst 1495 519,20 SEK fréin 830 844,00 SEK till

2 326 363,20 SEK och antalet aktier kan komma att éka med
hégst 35 607 600 fréin 19 782 000 till 55 389 600 aktier. Om
samtliga utgivna teckningsoptioner utévas till aktier kom-
mer Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 1163 181,60 SEK
frén 2 326 363,20 SEK till 3 489 544,80 SEK och antalet aktier
kan komma att 6ka med hogst 27 694 800 fréin 55 389 600
till 83 084 400 aktier.

Avstéimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststdllande av vem som ska erhdilla unitratter i emissio-
nen dr den 21 februari 2024. Sista dag fér handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhdlla unitratter ér den 19 februari
2024. Férsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive réitt
att erhdlla unitratter ér den 20 februari 2024.

Féretréidesratt till teckning

Den som pé avstémningsdagen den 21 februari 2024 &r
registrerad som aktiecigare i Elicera dger féretradesrdtt att
teckna units i Féretrédesemissionen i relation till befintligt
innehav av aktier. Fér varje befintlig aktie erhalls en (1) uni-
tratt. fem (5) unitratter berdttigar till teckning av en (1) unit
till en teckningskurs om 16,20 SEK per unit. Varje unit bestar
av nio (9) nyemitterade aktier och sju (7) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO2.

Teckning utan féretradesrdatt

Anmdlan av intresse om teckning av units utan stéd av
féretradesratt i Erbjudandet goérs via anmdlningssedeln
"Anmadilningssedel fér teckning utan stéd av unitratter”.
Teckning utan foéretréidesrétt ska ske under sammai tids-
period som teckning med féretradesratt, det vill saga fran
och med den 23 februari 2024 till och med den 8 mars
2024.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fréin och med
den 23 februari 2024 till och med den 8 mars 2024. Efter
teckningsperiodens utgdng blir outnyttjade unitrdtter ogil-
tiga och forlorar ddrmed sitt vérde. Outnyttjade unitratter
kommer, utan avisering fréin Euroclear, att avregistre-

ras fréin VP-kontot. For att férhindra forlust av vardet pd
unitrétterna mdste dessa utnyttjas for teckning av units
senast den 8 mars 2024 eller sdljas senast den 5 mars
2024. Styrelsen for Elicera ager ratt att forléinga den tid un-
der vilken anmdélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férldngning av tiden fér teckning och betalning
ska beslutas senast fére teckningsperiodens utgéng och
offentliggéras genom pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger rétt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvaran-
de 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie under perioden 11 februari 2025 till den 24
februari 2025, dock I&igst 1,24 och hdégst 2,70 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska
ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under
perioden frén och med den 26 februari 2025 till och med
den 11 mars 2025. De fullstéindiga villkoren fér teckningsop-
tioner av serie TO2 kommer att finnas tillgéngliga pé Bola-
gets hemsida, www.elicera.com.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter avses att éiga rum pd Nasdagq First
North Growth Market under perioden fréin och med den
23 februari 2024 till och med den 5 mars 2024. ISIN-kod fér
unitratterna ér SE0021626298. Aktietigare ska vénda sig
direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillst&ind for att genomféra kép och forsdljning av unitrat-
ter. Unitratter som férvérvas under ovan nédmnda handel-
speriod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna
nya units som de unitratter aktiedigare erhdiller baserat pé
sina innehav i Bolaget pd& avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade unitrétter

Unitratter som ej sdlts senast den 5 mars 2024 eller utnytt-
jats fér teckning av units senast den 8 mars 2024, kommer
att bokas bort. For att férhindra foérlust av vardet pd unit-
ratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast
den 8 mars 2024 eller sdljas senast den 5 mars 2024.
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De befintliga aktiedigare i Bolaget som inte tecknar units

i Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att
vidkdnnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor initialt en 6kning av antalet aktier i Bo-
laget med 35 607 600 aktier fréin 19 872 000 aktier till hogst
55 389 600, motsvarande en utspédning om cirka 64,29
procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de
27 694 800 teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas
av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att éka
med 27 694 800 aktier fréin 55 389 600 till 83 084 400 aktier,
motsvarande en utspddning om cirka 33,33 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala ékningen av
antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudan-
det och fullt nyttjande av vidhéngande teckningsoptioner
av serie TO2 kan innebdra en total utspédning om cirka
76,19 procent. | det fall garantiersattningen utnyttjas i form
av units kommer de nyemitterade aktierna och teck-
ningsoptionerna, vid fullt utnyttjande, motsvara cirka 6,0
procent av Bolagets aktiekapital. De aktieéigarna som inte
tecknar i foreliggande nyemission kan séledes dven fd sitt
dgande utspdtt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare
som vdiljer att inte delta i Erbjudandet har maéjlighet att
kompensera sig ekonomiskt fér utspédningen genom att
s@lja sina unitratter.

Direktregistrerade aktieéigare

De aktiecigare eller foretradare for aktietigare som pé
avstdmningsdagen den 21 februari 2024 dr registrerade i
den av Euroclear och fér Bolagets rékning férda aktiebo-
ken, erhdller fértryckt emissionsredovisning med vidhéng-
ande inbetalningsavi frén Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgadr bland annat antalet
erhdlina unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen éver panthavare
med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrdttas separat. Ndgon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pd aktiedgares VP-konto kom-
mer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedigare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare pd avstém-
ningsdagen erhdller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmdlningssedel fréin Euroclear. Teckning och
betalning ska dd i stdllet ske i enlighet med anvisningar
frén respektive forvaltare.

Teckning med stoéd av unitratter

Anmdlan om teckning av units med stéd av unitrétter

ska ske genom samtidig kontant betalning under perio-
den frén och med den 23 februari 2024 till och med den 8
mars 2024. Anmdlan dér bindande. Teckning och kontant
betalning ska antingen géras med den fértryckta inbetal-
ningsavi som medféljer emissionsredovisningen eller med
den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda anmél-
ningssedeln enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pé avstémningsdagen erhdilina
unitratter utnyttjas fér teckning av units ska endast den
fértryckta inbetalningsavin anvéndas som underlag for
anmélan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmadlningssedel ska dé ej anvandas. Inga tillgg eller

andringar fér géras i den pd inbetalningsavin fortryckta
texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2, sarskild anmadélningssedel

For det fall ett annat antal unitratter dn vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sdrskilda anmdliningssedeln anvéndas
som underlag foér teckning genom kontant betalning. An-
madlning om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med anvisningarna pé den sdrskilda anmalningssedeln.
Den fortrycka inbetalningsavin fér darmed inte anvan-
das. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld anmdiningssedel kan
komma att I&mnas utan avseende. Sdrskild anmalnings-
sedel kan erhdillas frén Mangold per telefon, e-post eller
genom att ladda ner den frén Mangolds hemsida. Ifylld
anmdlningssedel ska skickas per e-post och vara Mang-
old tillhanda senast klockan 15:00 den 8 mars 2024. Det &r
endast tilldtet att inséinda en (1) sérskild anmdiningssedel.
I det fall fler &in en (1) sarskild anméliningssedel inséindes
kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga séir-
skilda anmaéliningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan
avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Elicera Therapeutics AB
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan stéd av féretradesrditt
(intresseanmalan)

Teckning av units utan féretradesratt ska ske under sam-
ma period som teckning av units med féretrédesratt, det
vill séiga frén och med den 23 februari 2024 till och med
den 8 mars 2024. Styrelsen i Elicera forbehdiller sig ratten
att forlanga teckningstiden. En sGdan forldngning ska
meddelas senast den 8 mars 2024. Anmdlan om teckning
utan féretradesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan féretrade ifylls, undertecknas och darefter
skickas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmadlningssedeln kan bestdllas frdn Mangold via telefon,
e-post eller laddas ned frdn hemsidan. Privatpersoner kan
aven fylla i och skicka in anmdalningssedeln elektroniskt

till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se. Anmé&il-
ningssedeln kan éven laddas ned frén Eliceras hemsida,
www.elicera.com.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast k.
15:00 den 8 mars 2024. Det &r endast tillatet att skicka en (1)
anmadlningssedel for teckning utan stéd av unitréitter. For
det fall fler &n en anmalningssedel skickas kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att Iémnas utan av-
seende. Anmdlan ér bindande. Observera att de aktied-
gare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmala
teckning utan féretrade till sin férvaltare enligt dennes
rutiner. Teckning kan éven ske elektroniskt med BankID.

Gd in pd emission.mangold.se och félj instruktionerna. Vid
teckning av units utan féretrédde samt vid andra fére-
tagshéindelser dér deltagande dr frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, méste Mangold hédmta

in uppgifter frén dig som tecknare om medborgarskap
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och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk fér
vardepappershandel som tréidde i kraft den 3 januari 2018.
For fysiska personer mdste nationellt ID ("NID”) hdimtas in
om personen har annat eller ytterligare medborgarskap
&n svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fréin land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod fér landet. For
juridiska personer méste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity
Identifier). Mangold kan vara férhindrad att utféra transak-
tionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmélan om teckning ér bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitrétter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for Féretréides-
emissionens hogsta belopp ske:

1.iférsta hand till de som tecknat units med stéd av
unitratter (oavsett om de var aktieéigare pé avstémnings-
dagen eller inte) och som anmailt intresse for teckning av
units utan stéd av unitrétter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i for-
héllande till det antal unitréitter som var och en av de som
anmdlt intresse att teckna units utan stéd av unitratter
utnyttjat fér teckning av units.

2.iandra hand till annan som anmdilt sig for teckning

av units i Féretrddesemissionen utan stéd av unitrétter
och fér det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhéllande till det antal units som
tecknaren totalt anmdilt sig for teckning av.

3.itredje hand till de som har l&émnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, i proportion till sédana garan-
tiGtaganden.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske
pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan féretréidesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
féretréidesratt Ilmnas genom éverséndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrékningsnota. Betalning ska
erléggas senast tvé (2) bankdagar efter utférdandet av
avrdkningsnotan. Styrelsen i Elicera éger dock rétt att
foérlénga tiden under vilken betalning kan ske. Meddelan-
de utgdr endast till dem som erhdillit tilldelning. Erléiggs

ej likvid i ratt tid kan units komma att éverlétas till néigon
annan. Skulle forsaljningspriset vid sGdan éverlételse kom-
ma att understiga priset enligt Féretrédesemissionen, kan
den vilken ursprungligen erhdillit tilldelning av dessa units
komma att f& svara fér hela eller delar av mellanskillno-
den. Tilldelning &@r inte beroende av ndr under anmélnings-
perioden anmdlan inkom.

I héindelse av éverteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett Iagre antal units &n vad anmdalan avser.

De som tecknar units utan féretréidesrétt genom sin fér-
valtare kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin
férvaltares rutiner.

Aktiedigare bosatta utanfér Sverige

Aktiedigare som dr bosatta utanfoér Sverige och som énskar
delta i Féretrédesemissionen kan vénda sig till Mangold
per telefon enligt ovan fér information om teckning och
betalning. P& grund av restriktioner i véirdepapperslagstift-
ningen riktar sig Féretréidesemissionen inte till personer
som dr bosatta eller har registrerad adress i USA, Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra I&inder dér
deltagande férutsdtter ytterligare prospekt, registrering
eller andra étgdrder én de som féljer av svensk ratt. Med
anledning hérav kommer aktieéigare med registrerad
adress i néigot av dessa lander inte att erhdlla emissions-
redovisning. Sddana aktiedgare kommer inte heller att
erhdlla nagra unitrétter pd sina respektive VP-konton.

De unitréitter som annars skulle ha levererats till sédana
aktietigare kommer att séljas och férsaljningslikviden
kommer, med avdrag for kostnader, dérefter att utbetalas
till berérda aktieéigare. Belopp understigande 500 SEK per
aktietigare utbetalas ej.

Aktiedigare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
utanfér Sverige

Tilldelning av unitrétter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitrétter till personer
som dr bosatta i andra Iénder kan pdverkas av vérdepap-
perslagstiftningar i sédana lénder. Med anledning hérav
kommer aktietigare som har sina aktier i Bolaget direktre-
gistrerade pé& VP-konton med registrerade adresser i USA
(innefattande dess territorier och provinser, varje stat i

USA samt District of Columbiar), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller
Sydafrika inte att erhdlla emissionsredovisning. De kommer
inte heller att erhdlla néigra unitratter pd sina respektive
VP-konton. De unitrétter som annars skulle ha levererats

till sédana aktietigare kommer att séljas och foérséljnings-
likviden, med avdrag fér kostnader, dérefter att utbetalas
till berérda aktiedigare. Belopp understigande 500 SEK
utbetalas e;.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé
snart detta kan ske, vilket normalt innebdr néigra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekrdftelse att inbokningen av BTA skett pé teckna-
rens VP-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU p&
VP-kontot till dess att Féretréidesemissionen blir registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU berdknas att ske pd Nasdag First North
Growth Market, frédn och med den 23 februari 2024 till dess
att Féretrédesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdiknas ske under vecka 12, 2024. ISIN-koden fér BTU
Ar SE0021626306.

Offentliggérande av utfallet i Féretrédesemissionen
Omkring den 12 mars 2024 berdknas Bolaget offentliggéra
utfallet av Féretraddesemissionen. Offentliggérandet kom-
mer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéng-
ligt pd& Bolagets hemsida.
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Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sé& snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vil-
ket berdknas ske under vecka 13,2024, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner utan sdrskild avisering fréin
Euroclear. For de aktiedigare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fréin respektive
férvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Elicera handlas pé Nasdaq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet ELIC och har
ISIN-kod SE0015382080. De nya aktierna avses tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under
vecka 13, 2024.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO2

Styrelsen i Elicera avser att anséka om att de nya teck-
ningsoptionerna av serie TO2 tas upp till handel pé& Nasdaq
First North Growth Market i samband med att omvandling
av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas
ske under vecka 12, 2024. ISIN-koden for teckningsoptioner-
na ar SE0021626314.

Ratt till utdelning pd de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Féretréddesemissionen ger
rétt till utdelning fréin och med den férsta avstédmningsdao-
gen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalférséikring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktieéigare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. Fér det fall aktierna inne-
has i en IPS, kapitalférsékring, eller ISK (Investeringsspar-
konto) gdller sarskilda regler vid teckning av units. Teck-
naren boér kontakta sin bank/forvaltare och félja dennes
instruktioner fér hur teckningen/betalningen ska gé till. | det
fall teckningen inte sker pd ett korrekt satt kommer leve-
rans av tilldelade vérdepapper inte att kunna ske till dessa
depdtyper. Det d@r tecknarens ansvar att tillhandahalla de
handlingar som dr relaterade

Teckningsférbindelser

Teckningsférbindelser och garantidtaganden
Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser om cirka 0,7
MSEK, motsvarande cirka 11 procent av Erbjudandet, samt
garantidtaganden om cirka 26,9 MSEK, motsvarande
cirka 41,9 procent av Erbjudandet. Foéretréidesemissionen
omfattas déirmed sammantaget till cirka 43 procent av
teckningsforbindelser och garantiGtaganden.

For det fall Foretrddesemissionen tecknas till mer én 43,0
procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprak.
Garantiersattning utgdr med 15 procent av garanterat
belopp i form av kontant erséttning, vilket motsvarar cirka
4 MSEK eller 20 procent av garanterat belopp i form av
nyemitterade units, vilket motsvarar 2 984 382 antal aktier
och 2 321186 teckningsoptioner av serie TO2. Om emis-
sionsgaranterna vdljer att f& garantierséttning i nyemitte-
rade units kommer styrelsen att besluta om nyemission av
s&dana aktier och teckningsoptioner med stéd av bemyn-
digande fran den extra bolagsstdmman den 20 februari
2024. Teckningskursen fér eventuella units som emitteras
till emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen i
Erbjudandet, det vill séiga 1,80 SEK per aktie. For tecknings-
forbindelserna utgdr ingen erséittning. Garantiavtalen ér
ingéngna per den 17 januari 2024. Varken teckningsforbin-
delserna eller garantidtagandena dr sdkerstdllda genom
bankgaranti, spdrrmedel, pantséttning eller dylikt, varfér
det foreligger en risk for att dtagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och speci-
fikt " Ej séikerstdllda tecknings-och garantidtaganden” for
ytterligare information”.

Nedanstéende tabeller sammanfattar de teckningsforbin-
delser och garantidtaganden som ingétts per datumet for
Prospektets angivande.

NAMN ADRESS BELOPP, SEK ANDEL AV

ERBJUDANDET, %
Jamal E-Mosleh  * 250 000 039
Magnus Essand * 100 000 016
Di Yu * 100 000 016
Agneta Edberg * 75000 012
Ingvar Karlsson * 75000 012
Margareth Jorvid ~ * 50 000 0,08
Christian Herder ~ * 50 000 0,08
Totalt 700 000 11

*Fysiska personer som ingdtt avtal om teckningsforbindelser kan nds genom bolaget
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GarantiGtaganden

NAMN ADRESS BELOPP, SEK ANDEL AV
ERBJUDANDET, %
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 5560 458 8,68
Formue Nord Markedsneutral A/S Dstre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg 4500 000 7,02
NOWO Global fund Artillerigatan 42,114 45 Stockholm 4000 000 6.24
Tuvedalen Limited Agiou Leontiou Milis & Papas Block D flat 14, 3000000 4,68
cy-7560, Pervolia Larnakas
Bernhard von Der Osten-Sacken * 1500 000 234
Selandia Capital ApS Vesterbrogade 26,1620 Képenhamn 1000 000 156
Géran Kallebo * 1000 000 156
Philip Ohlsson * 750 000 117
Aktiebolaget Lundgren, Nilsson & Nedre Ladngvinkelsgatan 34. 25134 750 000 117
Moll Helsingborg
Andreas Bonnier * 500 000 0,78
Great Ventures & Consulting GVC AB Solviken 70,167 63 Brommma 500 000 0,78
Eshan Ashrafi * 500 000 0,78
André Eriksson * 500 000 078
Wictor Billstrém * 500 000 0,78
Magnus Hégstrém * 500 000 0,78
Rune Léderup * 300 000 047
Niklas Estensson * 300 000 0,47
Ghanem Chouha * 250 000 0,39
Tony Chouha * 250 000 0,39
Christian Ménsson & 250 000 0,39
Leo Graf * 250 000 0,39
Thomas Bengtsson * 200 000 031
Totalt 26 860458 41,91

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantigtagande kan nés genom Bolaget.

Lock-up-dtaganden

Aktiedgarna listade nedan har gentemot Mangold &tagit NAMN

sig att inte dverldta, pantsdtta eller pd annat satt avyttra
befintliga aktier i Bolaget eller aktier och teckningsoptioner
erhélina genom Foéretrédesemissionen ("Lock-up-é&tag-
andet”). Lock-up-atagandet gdller till och med den 28 fe-
bruari 2025. Totalt omfattas cirka 48,6 procent av aktierna i
Bolaget per dagen for Prospektet av Lock-up-atagandet.

Undantag fréin Lock-up-é&tagandet kan beviljas och

ska, i varje enskilt fall, ske genom ett skriftligt samtycke
frén Mangold. Beslut att utge s@dant skriftligt samtycke
beslutas helt diskretiondrt av Mangold och beddmningar

ANTAL AKTIER AGANDE | BOLAGET (%)

Di Yu

Magnus Essand
Jamal E-Mosleh
Agneta Edberg
Margareth Jorvid
Christina Herder
Ingvar Karlsson
Totalt

3314 475 16,8
3314 475 16,8
2700 000 13,6
120 291 0,6

68 600 03

56 500 03

36 000 0,2

9 608 466 48,6

gors i varje enskilt fall. Beviljot samtycke kan bero pé séval
individuella som afféirsmdssiga skdl. Efter utgdngen av
Lock-up-perioden kan aktierna kommma att bjudas ut till
forsdljning, vilket kan i forekommande fall paverka mark-

nadspriset pd aktien.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av légst 3 och hogst 6 ordinarie styrelseledamoter
och hogst 3 styrelsesuppleanter. Fér ndrvarande bestdr Bolagets styrelse av 5 ordinarie styrelsele-
damoéter, inklusive styrelseordféranden, 1suppleant. Den nuvarande styrelsen utségs pé arsstam-
man 16 maj 2023, for tiden intill slutet av arsstdmman 2024.

NAMN BEFATTNING FODELSEAR INVALD AKTIEINNEHAV*
Agneta Edberg Ordférande 1956 2020 120 291
Magnus Essand Ledamot, medgrundare 1964 2014 3314 475
Christina Herder Ledamot 1961 2020 56 500
Margareth Jorvid Ledamot 1961 2020 68 600
Jan Zetterberg Ledamot 1951 2020 71500

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 december 2023.

Agneta Edberg
FODD 1956. STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2020.

Agneta Edberg har mer én 25 érs erfarenhet fréin ledande
befattningar inom life science, inklusive cellterapiféretag.
Edbergs tidigare befattningar inkluderar VD och vice VD pé
Mylan AB, Norden, VD for LFF Service AB, Svenska Lékeme-
delsférsakringen AB och NM Pharma AB samt ledande
befattningar inom riskkapitalbolaget LinkMed AB (Allenex),
Pfizer, Pharmacia, Bactiguard och Cilag (Johnson & John-
son) AB. Agneta Edberg har en halsoekonomiutbildning
frén Handelshogskolan i Stockholm och en biomedicinsk
utbildning frén Universitetet i Sundsvall.

Ovriga péigdende uppdrag:

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31december 2023:
120 291

Magnus Essand
FODD 1964. STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014,

Dr. Essand &r professor i genterapi samt docent i immu-
nologi vid Uppsala Universitet. Dr. Essand har publicerat
95 vetenskapliga artiklar och varit drivande (forste/sistar)
forfattare pd 53 av dessa. Han har vid flertalet tillfallen
tilldelats priser for sitt arbete samt erhdllit och fortsatter
erhdlla stora anslag for sin forskning. Professor Essand ér
medgrundare till Elicera AB.

Ovriga pégdende uppdrag:

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:
3314475
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Christina Herder
FODD 1961. STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020.

Christina Herder har 30 érs erfarenhet av Idkemedelsut-
veckling och afférsutveckling inom l&ékemedelsindustrin.
Hennes tidigare uppdrag omfattar flera ledande roller pé
bland annat SOBI och Biovitrum. Christina har arbetat som
VD fér Modus Therapeutics, EVP Business Development

pd& Medivir samt VD for Idogen. Hon har dven arbetat i ett
flertal styrelser och &r nu styrelsemedlem i Beactica Thera-
peutics. Christina Herder har doktorsexamen fréin Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm och en Executive MBA fréin
Stockholms universitet.

Ovriga pagdende uppdrag:

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:
56 500

Jan Zetterberg
FODD 1951. STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020.

Jan Zetterberg har mdangdrig erfarenhet fréin olika seniora
positioner inom AstraZenecas legala avledning, inklusive
som Vice President, Strategy, Intellectual Property, Assis-
tant General Counsel och som Head of Group Branding.
Jan har éver 35 drs erfarenhet fréin forhandlingar, avtal om
teknologiéverféringar och licenser, kommersialisering av
produkter, patentstrategier, féretags- och projektforsailj-
ningar, due dilligence och immateriella rattigheter. Han ér
styrelseordférande i Oxcia AB (publ) och styrelseledamot i
Thomas Helledays stiftelse fér medicinsk forskning.

Ovriga péigdende uppdrag: Sedan 2012 driver han sin egen
konsultfirma med fokus pd juridik, afférsutveckling och
finansiering av life science-bolag

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:
71500

Margareth Jorvid
FODD 1961. STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020.

Margareth Jorvid har éver 30 drs erfarenhet av Regulatory
Affairs inom ldkemedelsindustrin och har arbetat pd Lake-
medelsverket (LV) samt stora och smé Idkemedelsféretag,
som till exempel Roussel Nordiska, Hoechst Marion Roussel
(Stockholm och Paris, Frankrike) och Neopharma. Marga-
reth har tidigare varit styrelsemedlem i Lobsor Pharma-
ceuticals AB och TOPRA (The Organisation for Professionals
in Regulatory Affairs), England. Margareth Jorvid har en
apotekarexamen fréin Uppsala Universitet samt en Executi-
ve MBA fréin Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga pégdende uppdrag: Sedan 2006 dr hon konsult
inom regulatory affairs och kvalitetsscikring fér Idkemedel
(inklusive biologiska lékemedel), cell- och genterapier,
medicintekniska produkter samt kombinationsprodukter
av lékemedel och medicinteknik genom sitt féretag Methra
Uppsala AB, LSM group.

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:
68 600
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Ledande befattningshavare

NAMN BEFATTNING FODELSEAR ANSTALLD SEDAN* AKTIEINNEHAV**
Jamal E-Mosleh VD, medgrundare 1981 2020 2700 000
Ingvar Karlsson Finanschef 1956 2021 36 000
Magnus Essand Forskningschef, medgrundare 1964 2020 3314 475
Di Yu Utvecklingschef, medgrundare 1961 2020 3312 600

* anstalld eller konsult sedan

**Avser eget samt narstéiende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 december 2023.

A

Jamal EI-Mosleh
FODD 1981. VD OCH MEDGRUNDARE SEDAN2020.

Jamal E-Mosleh kommer senast fréin en position som VD
pd First North-noterade bioteknikféretaget Annexin Phar-
maceuticals AB (publ) (2017-2019). Dessférinnan var han
VD i ndra tio &r pd Small Cap-noterade immunonkologi-
bolaget Immunicum AB (2007-2017) (humera Mendus).
Som férst anstdlld 2007 agerade han medgrundare till
bolaget och var ansvarig féor Immunicums notering pd
NASDAQ First North &r 2013 samt initieringen av ett brett
internationellt kliniskt program. Jamal E-Mosleh har ocksd
varit styrelseledamot i cancerdiagnostikbolaget Elypta AB
(2017-2020). Jamal E-Mosleh har en examen inom industri-
ell Ekonom med fokus pé Biotech fréin Chalmers Tekniska
Hogskola och Master i innovation och Entreprenérskap fréin
Chalmers Biotekniska Entreprenérskola.

Ovriga pagéende uppdrag:

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:
2700000

Ingvar Karlsson
FODD 1956. CFO SEDAN 2021.

Ingvar Karlsson har en bred erfarenhet frén kvalificerade
befattningar inom flera bolag. Ingvar Karlsson tilltrédde

sin roll som CFO i Elicera var han CFO pé Idogen. Dessfor-
innan var han CFO i Lekolar Group. Hans tidigare uppdrag
innefattar roller som CFO i Doro AB, group controller vid
Gambro Group samt dotterbolags CFO och controller inom
perstorp AB. Ingvar Karlsson har en civilekonomexamen
frén Lunds Universitet.

Ovriga pégdende uppdrag: Ingvar Karlsson har arbetat
som egen konsult sedan 2014, huvudsakligen inom life
science. Ingvar Karlsson dr deltids CFO p& Amferia Ab och
styrelseledamot i Oxcia AB (publ).

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:
36 000
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Magnus Essand
FODD 1964. FORSKNINGSCHEF OCH MEDGRUNDARE SEDAN 2020.

Dr. Essand &r professor i genterapi samt docent i immu-
nologi vid Uppsala Universitet. Dr. Essand har publicerat
95 vetenskapliga artiklar och varit drivande (forste/sista)
forfattare pd 53 av dessa. Han har vid flertalet tillféllen
tilldelats priser for sitt arbete samt erhdillit och fortséitter
erhdlla stora anslag for sin forskning. Professor Essand ar
medgrundare till Elicera AB.

Ovriga péigdende uppdrag:

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:

3314475

N L 4

DiYu
FODD 1985. UTVECKLINGSCHEF OCH MEDGRUNDARE SEDAN 2020.

Dr. Yu &r forskare vid Uppsala Universitet och forskar inom
immunterapi pé institutionen fér Immunologi, Genetik och
Patologi samt ér medgrundare till Elicera AB. Han stér som
meduppfinnare till Elicera patent och har tilldelats flertalet
priser och bidrag fréin exempelvis Sjébergstiftelsen, Vinno-
va, Cancerfonden och Barncancerfonden. Dr. Yu tilldelades
ocksé Goran Gustavssonpriset 2020 av Kungliga Veten-
skapsakademien.

Ovriga pégdende uppdrag:

Innehav i Elicera Therapeutics, per den 31 december 2023:
3312600
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan négra styrel-
seledaméter och ledande befattningshavare. Under de
senaste fem &ren har ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare, (i) démts i bedrégerire-
laterat mail, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit féremail
for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyn-
dighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller
(iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller frén att ha
ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nds via Bolagets adress, Elicera Therapeutics
AB, World Trade Centre Géteborg, Mdssans gata 10, véin 7,
412 51 Goéteborg.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledaméter be-
slutas av arsstdmman. Vid érsstémman den 16 maj 2023
beslutades att arvode skulle utgé med 200 000 SEK till
styrelseordféranden samt med 120 000 SEK varderai till
ovriga styrelseledamoter. Ingen styrelseledamot har ndgot
avtal som berdttigar till ersattning vid upphérandet av
uppdraget.

Nedanstéende tabell visar de erséttningar som styrelse-
ledaméterna och de ledande befattningshavarna erhdéillit
avseende rakenskapsdret 2023. Samtliga belopp anges

i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande féormdner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtrddande av tjdnst
eller uppdrag.

(SEK) STYRELSEARVODE LON/KONSULTARVODE RORLIG ERSATTNING PENSION OCH FORMANER SUMMA
ELLER LIKNANDE

Styrelsen

Agneta Edberg 163 333 - - - 163333

Magnus Essand'’ - 360 000 - - 360000

Christina Herder 102 500 i = - 102500

Margareth Jorvid 102 500 - - - 102500

Jan Zetterberg 102 500 11000 - - 113 500

Ledande befattningshavare

Jamal El-Mosleh VD = 2326705 = 10 958 2337663

Ovriga ledande - 1024 405 1024 405

befattningshavare (2 personer)

Summa 470 833 372210 10958 4203901

1Magnus Essand och Di Yu erhéll inget styrelsearvode for 2023 dé de ér deltidsanstdllda i Bolaget.
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Finansiell information

och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information fér Elicera

fér 2021,2022 och 2023.

en finansiella informationen har hdmtats fran de
D reviderade drsredovisningarna for rékenskapsdren
2021 och 2022, samt den oreviderade bokslutskommu-
nikén for 2023. Bolagets reviderade darsredovisningar for
rékenskapsdren 2021 och 2022 har upprdttats i enlighet
med drsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforings-
némndens allmé&nna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (’k3”). Den finansiella informationen i
detta avsnitt bér I&sas tillsammans med Bolagets revide-
rade drsredovisningar for rékenskapséren 2021 och 2022,
inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser samt
den oreviderade bokslutskommunikén fér 2023. De revi-
derade drsredovisningarna fér rékenskapséren 2021 och
2022 och den oreviderade bokslutskommunikén fér 2023
har inférlivats i Prospektet genom héinvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom héinvisning’.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor sévida inget annat anges.
Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att
gora informationen léttillgéinglig for I&saren, féljaktligen
o6verensstdmmer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med
angiven totalsumma.

Hénvisningar gérs enligt féljande:

= 2022 drsredovisning for rakenskapsaret 1jan 2022- 31
dec 2022: Resultatrékning (s. 32]), balansrékning (s. 33]),
kassaflddesanalys (s. 35), noter (s. 36—39) och revisions-
berattelse (s. 39-40).

Lank: https://assets-globalwebsite-files.com/5e85ca-
7e8347401d65425175/643d428f79ef26035df77C|ce_EIice—
ra%20Arsredovisning%202022.pdf

#2021 &rsredovisning for rakenskapsdret 1jan 2021- 31 dec
2021: Resultatrékning (s.32), balansrakning (s. 33), kassa-
flodesanalys (s. 35), noter (s. 36-38) och revisionsberdit-
telse (s. 39-40).

Lank: https://assets-global.website-
files.com/5e85ca7e8347401d65425175/643d428f79ef26¢
35df77ace_Elicera%20A%CC%8Arsredovisning%
202022.pdf

#2023 bokslutskommuniké: Resultatrékning (s.15), balans-
rékning (s.16), kassaflddesanalys (s.18).
Lank: https;//assets-global.website-
files.com/5e85ca-7e8347401d65425175/65cb16¢c338442all
765110a01_Q4%20 2023_SV.pdf

Alternativa nyckeltal
Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ér

alternativa nyckeltal eller som &r ej definierade enligt
BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning (k3),
vilka darfér inte nédvandigtvis ér jamférbara med nyckel-
tal med liknande benédmningar som anvénds av andra
bo-lag. De finansiella nyckeltal som ej &r definierade enligt
K3 anvénds, tillsammans med nyckeltal definierade enligt
K3, for att stodja foretagsledningens och andra
intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik
"Definitioner av alterna-tiva nyckeltal” fér definitioner och
syfte avseende alterna-tiva nyckeltal och under rubriken
"Avstéimning alternativa nyckeltal” nedan for
avstdmningar av nédmnda alternativa nyckeltal.
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Nedanstéende nyckeltal har hdmtats frén reviderade Ars-

redovisningar for 2021 och 2022 samt fréin bokslutskommu-
nikén for perioden 1Jan — 31 dec 2023. Bokslutskommunikén
ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

2021 2022 2023
TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
reviderad reviderad ej reviderad
Nettoomséttning 1 1280 11230
Rérelseresultat -1319 -19 363 -17 096
Kassafléde frén den 16pande verksamheten -14 293 -8 571 -14 923
Likvida medel 54 213 45800 29383
Eget kapital 52238 32799 16 401
Balansomslutning 54738 46 308 30180
Resultat per aktie, SEK -0,82 -0,98 -0,83
Kassafléde per aktie, SEK -0,90 -043 -075
Soliditet, % 958 708 543
Avstéimning alternativa nyckeltal
Nedanstéende tabeller dterspeglar en avstémning av
alternativa nyckeltal utifrén poster, delsummor eller totala
summor inkluderade i Bolagets reviderade finansiella rap-
porter for réikenskapséren som avslutades den 31 decem-
ber 2021 och 31 december 2022 samt fér den oreviderade
del@rsperioden 1januari — 31 december 2023 vilka inforli-
vats i Prospektet via hdnvisning.
2021 2022 2023
TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
Nettoomséittning - - -
Ovriga rorelseintékter 1 1280 1230
- 6vriga externa kostnader -8 956 -16 195 -22874
- personalkostander -4151 -4 436 -5440
= qv/nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgéngar -12 -12 -12
=Rérelseresultat -13119 -19363 -17 096
2021 2022 2023
TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
Nettoomsdéttning = o =
Periodens resultat -13120 -19 439 -16 398
| genomsnittligt antal aktier 15 938 849 19782 000 19782 000
=Resultat per aktie, SEK -0,82 -0,98 -0,83
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2021 2022 2023
TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
Nettoomséttning = o =
Kassaflode fréin den I6pande verksamheten -14 293 -8 571 -14 923
| genomsnittligt antal aktier 15 938 849 19782 000 19782 000
= kassaflode per aktie, SEK -0,90 -0,43 -0,75

2021 2022 2023
TSEK (OM INGET ANNAT ANGES) 12 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
Nettoomsdéttning = = =
Eget kapital 52238 32799 16 401
| Balansomslutning 54738 46 307 30180
=Soliditet, % 95,4 70,8 543

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstéende definitioner presenteras definitio-
ner av nyckeltal vilka inte definieras enligt BENAR 20211
Arsredovishing och koncernredovisning (k3) (alternativa
nyckeltal). Alternativa nyckeltal méter historiska eller fram-
tida finansiella resultat, finansiell stélining eller kassaflé-
den, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle
justeras p& samma sdtt i det mest jamfoérbara nyckeltalet
som definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper.
Bolaget anvdénder alternativa nyckeltal for att folja den

underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet

och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans

med nyckeltal definierat enligt K3, hjélper investerare att
forstd Bolagets utveckling fréin period till period samt kan
underl@tta en j@mférelse med liknande bolag men dr inte
nédvandigtvis jamférbara med nyckeltal med liknande
bendmningar som anvénds av andra bolag. Bolaget anser
att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvéndbar och
kompletterande information till investerarna.

NYCKELTAL DEFINITION

ANVANDNING

Rérelseresultat Summa intdkter minus rérelsekostnader

Periodens resultat dividerat med
genomsnittliga antalet aktier
under réikenskapsperioden

Resultat per aktie

Kassafléde per aktie Kassaflédet for den 16pande

verksamheten for perioden dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden

Soliditet Eget kapital dividerat med

balansomslutningen

Rorelseresultat ér ett matt som Bolaget anser
vara vasentligt for investerare som vill forstd
resultatutvecklingen fére réintor och skatt

Resultat per aktie anvénds for att ge investerare
en bild av den historiska intjéiningsféormagan
genom att visa hur stort resultatet &r per aktie

Visar Bolagets betalningsstrommar under perioden per aktie

Soliditet anvéinds fér att ge investerare en bild av

om hur stor del av finansieringen som kommer fréin
eget kapital respektive extern finansiering. Nyckeltalet
anvands for att bedéma ett bolags finansiella stéllining,
stabilitet och formaga att klara sig pd langre sikt

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit néigon utdelningspolicy och har
inte beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen. Elice-
ra dr ett tillvéixtbolag dér genererade vinstmedel planeras
att avsattas till utveckling av verksamheten. Négon utdel-
ning ar darfor inte planerad de kommande dren. Ddremot
nar Bolagets resultat och finansiella stdlining sé medger,
kan utdelning bli aktuell.

Betydande féréindringar sedan den 31 december
2023

Det har inte skett ndgra betydande foéréindringar av Bola-
gets finansiella stéllning sedan den 31 december 2023.

elicera

THERAPEUTICS

Prospekt 2024 | Elicera Therapeutics AB (publ), org.nr 556966-4955 47



Legala fragor och
dgarférhadllanden

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2023 uppgick Bola-
gets registrerade aktiekapital till 830 844 SEK, fordelat pd
19 782 000 aktier av samma slag, envar med ett kvotvdrde
om 0.042 SEK. Enligt beslut om bolagsordningséndringar pé
Bolagets extra bolagsstdmma den 20 februari 2024, vika
avses registreras i samband med Féretréidesemissionen,
har styrelsen bemyndigats att registrera bolagsordnings-
andringar, baserat pd vad styrelsen, efter beaktande av
utfallet i Féretréidesemissionen, finner Idmpligast. Aktieka-
pitalets granser kommer, beroende vilket alternativ styrel-
sen vdljer att registrera, I&igst vara 1200 000 - 2 300 000 SEK
och hégst 4 800 000 - 9 200 000 SEK. Grénserna fér antal
aktier kommer, beroende vilket alternativ styrelsen véiljer
att registrera, vara l&igst 30 000 000 - 55 000 000 aktier
och hogst 120 000 000 - 220 000 000 aktier. Samtliga aktier
ar emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverldtbara.
Antalet uteldpande aktier vid ingéingen av det senast
avslutade rakenskapsdret uppgick till 19 782 000 aktier och
uppgick vid utgéingen samma rékkenskapsdr till 19 782 000
aktier.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Per 31 december 2023 har Elicera inga utstdende teck-
ningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
instrument.

Agarférhdllanden

Sdvitt styrelsen kanner till foreligger inte néigra aktiedi-
garavtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
digare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget,
eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget fordndras
eller férhindras. Elicera har inte vidtagit ndgra sérskilda ét-
gérder i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestémmelser i Bolagets
bolagsordning som kan férdroéja, skjuta upp eller férhindra
en éndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd

fér minoritetsaktiedigare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritetséigares
eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt
Bolaget kdanner till, inga fysiska eller juridiska personer som
ager fem procent eller mer av samtliga aktier och réster i
Bolaget, utéver vad som framgdér av tabellen nedan. Bo-
laget dags eller kontrolleras séledes inte direkt eller indirekt
av néigon enskild part eller flera parter i samférsténd. For
uppgift om styrelseledamoters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare™. Ingen aktiedigare har aktier
av olika réstvarde.

Agarférhdllande per den 31 december 2023 med dérefter kéinda féréandringar

ANDEL KAPITAL OCH ROSTER (%)

NAMN ANTAL AKTIER
Magnus Essand™ 3314 475
Di Yu® 3312600
Jamal E-Mosleh” 2700 000
Ovriga aktieagare 10 467 925
Totalt 19782 000

16,76
16,75
13,64
52,85

100 %

* Personen sitter med i ledningen.
"** Personen sitter med i styrelsen och ledningen.
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Vdsentliga avtal

Elicera har inte, med undantag fér avtal som ingdr i den
normala afféirsverksamheten, ingétt ndgot avtal av vé-
sentlig betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart
fére offentliggérandet av detta Prospekt.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Elicera har inte varit part i nédgra myndighetsforfaranden,
réttsliga férfaranden eller skilieforfaranden (inklusive &nnu
icke avgjorda érenden eller sédana som styrelsen i Bola-
get ér medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv ménaderna omedelbart fére datumet for Prospektet
och som nyligen haft eller skulle kunna fé& betydande effek-
ter pd Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till féljd av sarskild
odverenskommelse med stérre aktiedgare, kunder, leveran-
térer eller andra parter.

Med undantag fér vad som anges nedan i avsnittet "Trans-
aktioner med ndrstéiende”, féreligger inga intressekonflikter
eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och ledande befattningshavarnas étaganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra &dtaganden. Som framgar av avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare™ har dock ett flertal styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare ekonomiska in-
tressen i Elicera genom innehav av aktier i Bolaget. Ett an-
tal medlemmar ur styrelse och ledningsgruppen, har éven
gentemot Mangold &tagit sig att inte dverldata, pantsatta
eller pd annat satt avyttra befintliga aktier i Bolaget eller
aktier och teckningsoptioner erhélina genom Féretrédese-
missionen i Bolaget genom Lock-up-&tagande till och med
den 28 februari 2025, se rubriken "Lock-up-&taganden”.

Avtal och transaktioner med ndrstéiende till dagen
for Prospektet

Styrelseledamoten Jan Zetterberg har utover sitt arbete

i styrelsen erhdillit erséittning for konsulttjéinster relate-
rade till juridisk rédgivning. Den totala ersdttningen for
rakenskapsdret 2021 uppgick till 16 250 SEK, for rékenskaps-
dret 2022 till 8 500 SEK samt for réikenskapséret 2023 till
11000 SEK.

Styrelseledamoten Magnus Essand ingdr i ledningen i Bola-
get och erhdller 16n, men inget styrelsearvode. Den totala
ersdttningen for rakenskapsdret 2021 uppgick till 13 315 SEK,
for réikenskapsdret 2022 till 180 000 SEK samt for réiken-
skapsdret 2023 till 480 000 SEK.

Styrelsesuppleanten Di Yu ingérr i ledningen i Bolaget

och erhdller 16n, men inget styrelsearvode. Den totala
ersdttningen for rakenskapsdret 2021 uppgick till 113 315
SEK, for 2022 till 300 000 SEK samt for rdkenskapsdret 2023
till 480 000 SEK. Di Yus hustru ér deltidsanstdlld i Bolaget
sedan den 1 maj 2022 och erhdller en manatlig ersattning
om 15 000 SEK.

Bolagets deltids-CFO Ingvar Karlsson arbetar som konsult
och har fakturerat via sitt bolag St Jacob Finans AB en er-
séttning om 1040 938 SEK for 2021, 515 827 SEK fér 2022 och
544 405 SEK for 2023.

Utover vad som framgérr ovan och av avsnitten "Erséitt-
ningar till styrelse och ledande befattningshavare’, har
inga ytterligare transaktioner med narstdende agt rum
under den period som téicks av den historiska finansiella
informationen i Prospektet och fram till dagen fér Prospek-
tet. Samtliga transaktioner med nérstéende har, enligt
styrelsens bedémning, skett pé& marknadsmadéssiga villkor.
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Tillgdngliga
handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och fullstéindiga villkor
fér teckningsoptionerna av serie TO2 kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pé Bolagets kontor, World Trade Centre Géteborg, Mdssans gata

10, vén 7, 412 51 Géteborg under ordinarie kontorstid.Handlingarna finns dven
tillgéngliga i elektronisk form pd Bolagets webbplats, www.elicera.com. Vanligen
notera att informationen pd& webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och
inte har granskats eller godkdnts av Finansinspektionen.
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