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Sammanfattning

Finansinspektionen gor dndringar i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder och i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder. Andringarna giller for fondbolag och férvaltningsbolag
som forvaltar vardepappersfonder samt for AIF-forvaltare som forvaltar alternativa
investeringsfonder.

Andringarna syftar bland annat till att genomfora éndringar i de tva centrala direktiven pé
fondomrédet, AIFM och Ucits. Syftet dr dven att anpassa foreskrifterna till de dndringar 1
lagen (2004:46) om viardepappersfonder och lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder som riksdagen beslutade om 1 maj 2026. Till viss del syftar
dndringarna ocksa till att 4stadkomma tydligare och enklare regler samt till att
effektivisera inspektionens tillsynsverksambhet.

Finansinspektionen infor bland annat nya regler om fondbestimmelsernas innehéll. Det
infors dven nya bestimmelser om lamplighetsprovning av personer som beslutar om
verksamhetsinriktningen for fondbolag och AIF-forvaltare. Bestimmelserna innebér att
foretagen ska lamna information enligt en ny bilaga till fondforeskrifterna, respektive
AlIF-foreskrifterna, nédr en sddan person utses.

De flesta av dndringarna tréder i kraft den 1 juli 2026, men vissa bestimmelser trider i
kraft forst den 16 april 2027.
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1 Utgangspunkter

I mars 2024 antog Europaparlamentet och radet ett direktiv (indringsdirektivet)' som
4ndrar de tva centrala direktiven pa fondomradet — AIFM-direktivet? och Ucits-
direktivet®. Riksdagen beslutade den 26 maj 2026 om #ndringar i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF) och lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (LAIF). Lagdndringarna syftar dels till att anpassa svensk rétt till
andringsdirektivet, dels till att stdrka konkurrenskraften och motstandskraften pa den
svenska fondmarknaden. De flesta av dndringarna trader 1 kraft den 1 juli 2026. Vissa
andringar trader dock i kraft forst den 16 april 2027.

De éndringar i LVF och LAIF som riksdagen beslutade om den 26 maj 2026 behandlas i
regeringens proposition En starkare fondmarknad (prop. 2025/26:186). Nér det giller
vissa delar av dndringsdirektivet anges det i propositionen att genomforandet bor ske
genom foreskrifter pa lagre niva in lag. Utover detta anges det i flera fall att
bestammelser som kompletterar lagédndringarna kan eller bor meddelas pa foreskriftsniva.

Beslut om éndringar i LVF fattades dven den 20 maj 2026. Dessa dndringar behandlas 1
regeringens proposition Nya regler for att frimja central clearing av OTC-derivat i EU
(prop. 2025/26:200). Andringarna har gjorts med anledning av Andringsdirektivet om
OTC-derivat* och avser bland annat frigan om vilka transaktioner som omfattas av den
procentuella begransningen av motpartsrisk for virdepappersfonder. Lagdndringarna
trader 1 kraft den 25 juni 2026.

1.1 Malet med regleringen

Det dvergripande malet med Finansinspektionens verksamhet ar att bidra till ett stabilt
finansiellt system som préglas av ett hogt fortroende med vél fungerande marknader som
tillgodoser hushéllens och foretagens behov av finansiella tjanster, samtidigt som det
finns ett hogt skydd for konsumenter.

! Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/927 av den 13 mars 2024 om dndring av direktiven
2011/61/EU och 2009/65/EG vad giller delegeringsarrangemang, hantering av likviditetsrisker,
tillsynsrapportering, tillhandahallande av forvaringsinstituts- och depaforvaringstjanster samt langivning
fran alternativa investeringsfonder.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010.

3 Buropaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag).
4 Direktiv (EU) 2024/2994 av den 27 november 2024 om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2013/36/EU
och (EU) 2019/2034 vad géller behandlingen av koncentrationsrisk som &r en f6ljd av exponeringar mot
centrala motparter och av motpartsrisk i centralt clearade derivattransaktioner (dndringsdirektivet om OTC-
derivat).
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Det huvudsakliga mélet med de nya och dndrade bestimmelserna ar dels att genomfora
andringsdirektivet pa ett korrekt sétt i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder (fondforeskrifterna) och 1 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-foreskrifterna), dels att
anpassa foreskrifterna till de dndringar i LVF och LAIF som riksdagen beslutade om 1
maj 2026. Genom att anpassa foreskrifterna till lagédndringarna bidrar inspektionen till
regeringens overgripande mal for Finansinspektionens verksamhet.

I vissa delar &r malet med &ndringarna att fortydliga och forenkla befintliga foreskrifter.
Tydligare och enklare foreskrifter ligger i1 linje med Finansinspektionens uppdrag att
arbeta for regelforenkling och for att minska foretagens regelborda och administrativa
kostnader.’ Det bidrar ocksa till att effektivisera Finansinspektionens tillsynsverksamhet.

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

Vid utformningen av foreskrifterna har tekniska standarder i unionsrétten beaktats. I
andringsdirektivet ges Europeiska kommissionen (kommissionen) bland annat befogenhet
att anta tekniska standarder for tillsyn och genomférande nér det giller
likviditetshanteringsverktyg och rapporteringskrav.® Kommissionen har hittills endast
antagit tekniska standarder for likviditetshanteringsverktyg.’

For nirvarande pagér en dversyn av direktivet om tillatna tillgdngar.® Direktivet har till
stor del genomforts 1 fondforeskrifterna. Foreskrifterna har en direktivnara utformning,
vilket medfor att dndringar 1 direktivet med storsta sannolikhet kommer innebéra att
fondforeskrifterna behdver dndras. I dagslaget dr det oklart hur det nya regelverket
kommer att se ut och nér det kan komma att trdda 1 kraft.

I Fondmarknadsutredningens slutbetinkande Fondandelsbolag — for en mer
konkurrenskraftig fondmarknad (SOU 2025:117) finns ett forslag till en ny lag om en

> Regeringens regleringsbrev for budgetéret 2024 avseende Finansinspektionen, Fi 2023/03284 (delvis),
Fi2023/00525 och Fi 2023/02595.

¢ Se artiklarna 18a.3 och 20a i Ucits-direktivet och artiklarna 16 och 24 i AIFM-direktivet.

7 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/465 av den 17 november 2025 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar
egenskaperna hos verktyg for likviditetshantering och kommissionens delegerade férordning (EU)
2026/466 av den 17 november 2025 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar egenskaperna hos verktyg for
likviditetshantering.

8 Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomférande av radets direktiv
85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
1 Overlatbara vardepapper (fondforetag), nér det géller fortydligandet av vissa definitioner (direktivet om
tillatna tillgdngar).
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associationsréttslig fondstruktur med rorligt kapital. I nuldget &r det oklart 1 vilken
utstrackning som slutbetdnkandet kommer att paverka foreskrifterna.

I dagslédget bedrivs det dven ett omfattande arbete pa EU-niva inom ramen for den
strategi som har antagits i1 frdga om den sa kallade spar- och investeringsunionen (pa
engelska savings and investments union, SIU).? I detta arbete ingar ett paket med forslag
pa dndringar av ett stort antal centrala regelverk som avser marknadsintegration och
tillsyn inom den finansiella sektorn (pa engelska market integration and supervision
package, MISP).!® For nirvarande pagar forhandlingar. Det ér dirfor oklart vad de
andrade regelverken kommer att innehalla och nir de kan komma att trdda 1 kraft.

I 6vrigt finns inga kénda forfattningsdndringar som kan komma att paverka
foreskrifterna.

1.3 Regleringsalternativ

Ett alternativ till att infora nya foreskrifter ar att 1imna allménna rad. Allménna rad ar
dock till skillnad fran foreskrifter inte bindande, utan ar endast en rekommendation till
foretagen om hur de kan agera for att uppfylla de krav som stills i lagar, forordningar
eller myndighetsforeskrifter. De anpassningar till &ndringarna i LVF och LAIF som
Finansinspektionen gor kraver dndringar i befintliga foreskrifter, vilket endast kan ske
genom andringsforeskrifter. Det kridvs vidare bindande regler for att unionsrittsliga
bestammelser ska anses vara genomforda i svensk rétt. Allmédnna rad ar darfor inte
aktuellt 1 detta fall.

1.4 Rattsliga forutsattningar

1.4.1 Fondforeskrifterna

Nar det géller dndringarna i fondforeskrifterna stodjer sig Finansinspektionen pé de
bemyndiganden som finns 1 f6ljande punkter 1 18 § férordningen (2013:588) om
vardepappersfonder:

e punkt 2 (vilka uppgifter som en ansdkan, anméilan eller underrittelse ska innehalla
och vilka uppgifter som samtidigt ska l&dmnas till Finansinspektionen),

e punkt 3 (vilka dtgirder ett fondbolag ska vidta om det tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § eller 7 kap. 1 § LVF),

e punkt 10 (vilka poster som fér riknas in 1 startkapitalet),

e punkt 11 (innehillet i en verksamhetsplan)

2 COM(2025) 124.17.
10 COM(2025) 940-943.18.
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e punkt 12 (vilka poster som far riknas in i egna medel),

e punkt 16 (vad ett fondbolag ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 2 kap. 17 ¢
och 17 £§§ LVEF),

e punkt 17 (vilka dtgérder ett fondbolag ska vidta for att uppfylla de krav som foljer
av 2 kap. 17 g § LVF),

e punkt 18 (innehéllet i fondbestimmelser),

e punkt 21 (vilka krav som ska uppfyllas nér ett justerat fondandelsvirde beréknas
och anvénds),

e punkt 22 (innehéllet i informationsbroschyrer),

e punkt 24 (innehallet i rsberittelser och halvarsredogorelser),

e punkt 32 (systemet for riskhantering),

e punkt 35 (berdkning av exponeringar),

e punkt 41 (vad informationen om fusioner ska innehalla, hur den ska utformas, pa
vilket sétt den ska tillhandahéllas och vad som ska bifogas informationen), och

e punkt 43 (vilka upplysningar som ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag ska
lamna till Finansinspektionen om sin verksamhet och ddrmed sammanhéngande
omsténdigheter och nér upplysningarna ska limnas).

1.4.2 AlF-foreskrifterna

Nir det géller AIF-foreskrifterna, fir Finansinspektionen meddela foreskrifter om vilka
uppgifter eller handlingar som ska ingd i en ansdkan med stéd av foljande punkter i 4 §
forordningen (2013:587) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-
forordningen):

e punkt 3 (ansdkan om tillstdnd att utfora diskretiondr forvaltning av
investeringsportfoljer),

e punkt 4 (ansokan om tillstand att forvalta en alternativ investeringsfond), och

e punkt 5 (ansokan om tillstind f6r marknadsforing).

Foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska inga i en anmélan om visentlig
andring, respektive en verksamhetsplan, far meddelas med stod av punkt 6 respektive 7 i
samma paragraf.

Foreskrifter om vilka poster som fér réknas in 1 kapitalbasen far meddelas med stéd av
5 § 9 AIF-forordningen. Foreskrifter om vilka uppgifter som ska inga i en underrittelse
om uppdragsavtal och i en ansdkan om godkdnnande av uppdragsavtal som omfattar
portfoljforvaltning eller riskhantering far meddelas med stod av punkt 11 1 samma
paragraf. Foreskrifter om vilka uppgifter som ska ingé 1 en informationsbroschyr far
meddelas med stod av punkt 13.
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I5§ 19 AIF-férordningen finns ett bemyndigande att meddela foreskrifter om vad en
AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna om fondbestimmelser for en
specialfond. Det dr detta bemyndigande som Finansinspektionen stddjer sig pa nar det
géller bestimmelserna om vad en ansdkan om godkédnnande av nya eller dndrade
fondbestammelser for en sddan fond ska innehélla.

I5§ 26 AIF-férordningen finns ett bemyndigande att meddela foreskrifter om vilka
upplysningar som en AIF-forvaltare ska ldmna till Finansinspektionen om sin verksamhet
och omstdndigheter som hdnger samman med den. Den nya bestammelsen om att AIF-
forvaltare ska redogdra for hur de uppfyller kraven 1 LAIF nér det géller identifiering,
hantering och redovisning av intressekonflikter inférs med stod av det bemyndigandet.
Samma sak géller bestimmelserna om rapporteringskrav.

De befintliga bestimmelserna om justerat fondandelsvérde i 12 kap. 7 a § AIF-
foreskrifterna upphévs med stéd av 6 a § 2 AIF-férordningen.

Regeringen har beslutat om 4ndringar i AIF-forordningen. Andringarna, som trider i kraft
den 1 juli 2026, innebér bland annat att det infors ett bemyndigande {or
Finansinspektionen att meddela foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska
ingd 1 en ansdkan om att forlanga tidsfristen for nér investeringsgriansen ska borja
tillimpas (4 § 8 1 lydelsen frdn och med den 1 juli 2026). Bestimmelserna om vad en
saddan ansdkan ska innehélla meddelas med stod av detta nya bemyndigande.

1.5 Arendets beredning

Arbetet med att ta fram de dndrade foreskrifterna paborjades under hosten 2025.
Finansinspektionen holl den 16 december 2025 ett méte med en extern referensgrupp
bestaende av Fondbolagens forening, Foreningen Svensk Viardepappersmarknad, Svenska
Bankforeningen och foreningen Swedish Private Equity & Venture Capital Association.
P& métet fick deltagarna mojlighet att Idmna synpunkter infor de dndringar av fond- och
AIF-foreskrifterna som behdvde genomforas. Syftet var att diskutera dels vilken
information som ska lamnas om likviditetshanteringsverktyg i fondbestimmelserna, dels
vilka uppgifter som ska ldmnas till Finansinspektionen i samband med
lamplighetsprovningen av personer som beslutar om fondbolags och AIF-forvaltares
verksamhetsinriktning. Deltagarna fick d&ven ldmna synpunkter pa vad fondbolagens
underrittelser om vésentliga dndringar 1 bolagens verksamhet och organisation bor
innehalla samt hur ansdkningar om godkénnande av nya och dndrade fondbestimmelser
bor utformas. Slutligen fick de 1dmna synpunkter nér det giller hur motpartsexponering
ska beréknas.
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Den 11 mars 2026 remitterade Finansinspektionen forslag till &ndrade foreskrifter till 39
myndigheter, foretag och organisationer. 20 remissinstanser har ldimnat remissvar och 19
har avstatt fran att svara. Nedan redovisar och behandlar Finansinspektionen de
remissynpunkter som har kommit in.

2 Motivering och 6vervaganden

Finansinspektionen gor dndringar 1 fond- och AIF-foreskrifterna. I avsnitt 2.1-2.3
redogor inspektionen for foreskriftsdndringarna och for de 6verviganden som
inspektionen har gjort. De dndringar som endast dr sprakliga eller redaktionella behandlas
dock i regel inte, eftersom de inte syftar till ndgon éndring i sak. Samma sak géller for
rena foljdandringar. Redogorelsen foljer i huvudsak kapitelindelningen i respektive
foreskrift.

2.1 Fondforeskrifterna

2.1.1 Ansokans innehall

2.1.1.1  Ansdkan om tillstand for verksamhet

Finansinspektionens stillningstagande: Om ett fondbolag har delegerat, eller avser att
delegera, sddana funktioner som ingér i fondverksamheten — och det inte ar fraga om ett
saddant uppdragsavtal om marknadsforing som avses i 2 a kap. 6 § LVF — ska bolagets
ansokan om att driva fondverksambhet eller utfora diskretiondr portfoljférvaltning
avseende finansiella instrument innehélla uppgifter om uppdragstagarens namn och
identifieringskod, den jurisdiktion dir uppdragstagaren dr etablerad och den myndighet
som utovar tillsyn 6ver uppdragstagaren. Motsvarande uppgifter ska dven lamnas om
uppdragstagare som uppgifter har vidaredelegerats till, eller kommer att vidaredelegeras
till. Ansokan ska vidare innehdlla en beskrivning av de regelbundna atgérder som bolaget
avser att vidta for att dvervaka att den delegerade verksamheten drivs med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg samt beskrivningar av uppdragstagarnas sakkunskap
och kompetens och eventuella intressekonflikter som kan uppkomma. Fondbolaget ska
dven beskriva de personalresurser och tekniska resurser som det har for att utfora dagliga
portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter inom bolaget och dvervaka den
delegerade verksamheten. Om delegeringen omfattar portfoljforvaltnings- eller
riskhanteringsfunktionen, ska ansdkan dessutom innehélla en kort beskrivning av den
delegerade funktionen. Det ska ocksé anges om delegeringen ér partiell eller fullstidndig.
Kopior av uppdragsavtalen som ett fondbolag har ingatt eller avser att inga ska bifogas
ansokan.
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Ett fondbolag som ansdker om att driva fondverksamhet ska till sin ansdkan bifoga de
riktlinjer och forfaranden for tillaimpningen av likviditetshanteringsverktyg som ska
finnas enligt 5 kap. 2 § tredje stycket LVF. Kraven pa att ett fondbolags ansdkan om att
utfora diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument ska innehélla vissa
handlingar rérande virdepappersfonder som bolaget forvaltar tas bort.

I den verksamhetsplan som ska bifogas till ett fondbolags ans6kan om att driva
fondverksamhet eller utféra diskretionir portfoljforvaltning avseende finansiella
instrument ska det finnas en forteckning dver ledningen, personer som beslutar om
bolagets verksamhetsinriktning och personer med ett sirskilt funktionsansvar. For var och
en av dessa personer ska det finnas uppgifter om utbildning, erfarenhet av finansiell
verksamhet och om uppdrag for och dgarintressen i andra foretag inom den finansiella
sektorn eller i aktiemarknadsbolag. Det ska dven finnas en beskrivning av personens roll,
titel och position i bolaget, en beskrivning av personens rapporteringslinjer och
ansvarsomraden inom och utanfor bolaget samt uppgifter om hur mycket tid som
personen dgnar it varje ansvarsomride.

Den schematiska oversikten i verksamhetsplanen ska visa vilka tekniska resurser som
anvinds inom omrddena eller funktionerna samt vilka funktioner som har delegerats till
ndgon annan och, i sddana fall, i vilken omfattning.

I verksamhetsplanen ska fondbolaget dven ange hur det avser att fullgdra sina
skyldigheter enligt vissa bestimmelser om hallbarhetsrelaterade upplysningar samt ldmna
en detaljerad beskrivning av de personalresurser och tekniska resurser som bolaget
kommer att anvédnda for att fullgora skyldigheterna.

Dérutover ska det 1 verksamhetsplanen anges om fondbolaget tar emot uppdrag att utfora
vissa funktioner eller tjénster for fondbolag, AIF-forvaltare, forvaltningsbolag eller
fondforetag.

Remisspromemorian: Forslaget hade i huvudsak samma innehall. Justeringar har gjorts
nér det géller vilka handlingar som ska bifogas en ansokan om att utfora diskretionér
portfoljforvaltning och nér det giller for vilka funktioner som uppgifter om uppdragsavtal
ska ldmnas. Det har dven gjorts vissa fortydliganden som inte innebdr ndgon éndring i
sak. I remisspromemorian hade foreskriftsforslaget vidare felaktigt beskrivits som att
riktlinjerna och forfarandena for tillimpning av likviditetshanteringsverktyg skulle
bifogas till verksamhetsplanen.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening for fram att alla de handlingar som ska
bifogas en ansdkan enligt 2 kap. 3 § fondforeskrifterna inte dr relevanta for prévningen av
en ansdkan om tillstdnd att utfora diskretiondr portfoljforvaltning och dnskar ett
fortydligande av bestimmelsen. Enligt foreningen kan det dessutom ifragaséttas om
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faktablad och informationsbroschyr ska inga i en ansokan, eftersom dessa handlingar inte
behover fogas till en ans6kan om godkidnnande av fondbestimmelser. Foreningen anser
ocksa att det inte ar relevant att i ansokan ange vilka uppdragstagare som bolaget har
delegerat funktioner till. Féreningen for ocksa fram att 2 kap. 4 a § bor formuleras om, sa
att det framgér att kravet pa att beskriva bolagets resurser att utfora portfoljforvaltnings-
och riskhanteringsuppgifter inom bolaget och att 6vervaka den delegerade verksamheten,
samt kravet pa att ange om delegeringen é&r partiell eller fullstdndig, endast géller for
delegering som avser portfoljforvaltning eller riskhantering. Féreningen anser vidare att
avtal som avser marknadsforing som utfors av distributorer inte ska behova bifogas
ansOkan. Slutligen anser foreningen att det saknas skal for tilligget eller tjdnster 1 2 kap.
5 § fondforeskrifterna.

Finansinspektionens skil:

Genomforande av nya krav pd ansokans innehdll

Regeringen har 1 propositionen En starkare fondmarknad angett att de nya kraven 1 Ucits-
direktivet om innehéllet i ett fondbolags verksamhetsplan (artikel 7.1 forsta stycket ¢) och
delegeringsarrangemang (artikel 7.1 forsta stycket e) bor genomforas i foreskrifter pé lagre
niva in lag.!! Kraven i direktivet avser uppgifter och handlingar som ett fondbolag ska
ldmna vid en ansdkan om att driva fondverksamhet enligt 1 kap. 4 § LVF.

Vad en ansdkan ska innehalla regleras sedan tidigare i lag och i1 Finansinspektionens
foreskrifter (2 kap. 6 § andra stycket LVF och 2 kap. fondforeskrifterna).
Finansinspektionen anser att de nya kraven i artikel 7.1 forsta stycket ¢ och e 1 Ucits-
direktivet ska genomforas i anslutning till befintliga bestimmelser om ansdkans innehall 1
fondforeskrifterna, och att de ska utformas sa direktivnira som mojligt. For att astadkomma
detta infor Finansinspektionen en ny bestimmelse om ansdkans innehéll, som motsvarar
artikel 7.1 forsta stycket e 1 Ucits-direktivet (2 kap. 4 a § fondforeskrifterna), och justerar
befintliga foreskrifter om innehéllet i den verksamhetsplan som ska bifogas ansdkan for att
motsvara dndringarna i artikel 7.1 forsta stycket c 1 Ucits-direktivet (2 kap. 8, 10 och nya

10 a §§ fondforeskrifterna).

Genomforande av nya krav pd verksamhetsplanens innehdll ndr det gdller
hallbarhetsrelaterade upplysningar

Finansinspektionen genomfor det nya kravet 1 artikel 7.1 forsta stycket ¢ iv 1 Ucits-
direktivet genom att inféra en ny bestimmelse — 2 kap. 10 a § — 1 fondforeskrifterna.
Bestimmelsen innebér att ett fondbolag 1 verksamhetsplanen ska redogdra for hur bolaget
avser att fullgora sina skyldigheter enligt vissa bestimmelser om hallbarhetsrelaterade
upplysningar, samt ldmna en detaljerad beskrivning av de personalresurser och tekniska

1 Prop. 2025/26:186 s 175.
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resurser som fondbolaget kommer anvéinda for det &ndamaélet. I artikel 7.1 forsta
stycket ¢ iv anges att beskrivningen ska avse ldmpliga méanskliga resurser och tekniska
resurser. Finansinspektionen anser dock att det ar tillrackligt att 1 foreskrifterna ange att
bolaget ska beskriva sina resurser. Inspektionen anser ocksa att det ar tydligare att
anvénda uttrycket personalresurser an mdnskliga resurser.

Genomforande av nya krav pa verksamhetsplanens innehall avseende fondbolagets
organisationsstruktur

For att genomfora de nya kraven i artikel 7.1 forsta stycket c i—iii 1 Ucits-direktivet gor
Finansinspektionen dndringar i 2 kap. 8 och 10 §§ fondforeskrifterna.
Foreskriftsdndringarna innebdr att de befintliga kraven pa forteckningen dver ledningen och
personer med ett sérskilt funktionsansvar utokas till att &ven omfatta personer som beslutar
om bolagets verksamhetsinriktning. Darutover utdkas kraven nér det géller vilken
information som ska ldmnas om varje person i forteckningen. Till nyheterna hor att det for
varje person ska finnas en beskrivning av roll, titel och position i bolaget. Det ska ocksa
finnas en beskrivning av personens rapporteringslinjer och ansvarsomraden samt uppgifter
om hur mycket tid personen dgnar at varje ansvarsomrade. Av artikel 7.1 forsta stycket ¢ i
foljer att verksamhetsplanen ska innehélla uppgifter om senioriteten hos de personer som i
praktiken leder verksamheten i fondbolaget. I den franska sprakversionen av direktivet
anvénds uttrycket niveau hiérarchique, i den tyska Position och i den danska placering i
ledelseshierarkiet. Finansinspektionen anser mot denna bakgrund att ett lampligare ordval
for att beskriva den information som ska l&mnas 1 verksamhetsplanen ér position i bolaget.

Foreskriftsdndringarna innebér dven att det stélls nya krav pa den schematiska dversikten i
verksamhetsplanen. Denna ska nu dven visa vilka tekniska resurser som anvénds inom
omradena eller funktionerna samt vilka funktioner som har delegerats till ndgon annan och,
i sddana fall, i vilken omfattning.

Genomforande av nya krav pa ansokans innehall avseende delegering och
vidaredelegering

For att genomfora de nya kraven i artikel 7.1 forsta stycket e 1 Ucits-direktivet infor
Finansinspektionen en ny bestimmelse — 2 kap. 4 a § — 1 fondforeskrifterna. Den nya
bestimmelsen innebar att ett fondbolag 1 sin ansdkan ska ldmna uppgifter om de
uppdragstagare som funktioner har delegerats eller vidaredelegerats till, eller som ska fa ett
sadant uppdrag. Finansinspektionen anser alltsa, till skillnad fran Fondbolagens forening,
att bestimmelsen inte bara ska avse uppdrag som bolaget avser att lamna utan dven sadana
som bolaget redan har ingatt avtal om. Detta eftersom det framgar av artikel 7.1 forsta
stycket e i1 1 Ucits-direktivet att ett fondbolag ska ldmna information om varje
uppdragstagare till vilka funktioner sar delegerats. Finansinspektionen behdver dessutom
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ha fullstindig information om bolagets delegeringsarrangemang for att kunna bedoma om
det uppfyller forutséittningarna for att beviljas tillstand.

De uppgifter som ska ldmnas om en uppdragstagare ar uppdragstagarens namn och
identifieringskod, den jurisdiktion dér uppdragstagaren r etablerad och i forekommande
fall den myndighet som utovar tillsyn 6ver uppdragstagaren (den nya bestimmelsen
genomfor 1 denna del artikel 7.1 forsta stycket e ii). Med uttrycket identifieringskod avses i
forsta hand ett foretags organisationsnummer. For foretag som inte har ett svenskt
organisationsnummer bor i stillet den globala identifieringskoden for foretag och andra
organisationer pa virdepappersmarknaderna (eng. legal entity identifier, LEI) limnas.'?
Den nya bestimmelsen innebdr ocksé att fondbolaget ska ldmna information om vad det
har for egna resurser att utfora portfoljforvaltnings- och riskhanteringsuppgifter inom
bolaget och att 6vervaka den delegerade verksamheten. Detta motsvarar de krav som stélls i
artikel 7.1 e iii. Fondbolagens forening anser att kraven bara bor gélla vid delegering av
riskhanterings- eller portfoljforvaltningsfunktionen. Finansinspektionen bedémer dock att
direktivet inte kan tolkas pa sa sitt att informationen bara ska ldmnas i dessa fall. Daremot
giller kraven 1 artikel 7.1. e iv, som innebdr att fondbolaget ska 1dmna en kort beskrivning
av den delegerade portfoljforvaltningsfunktionen respektive den delegerade
riskhanteringsfunktionen, inbegripet om delegeringen &r partiell eller fullstindig, endast om
just dessa funktioner delegeras. I forhallande till det remitterade forslaget fortydligas detta 1
2kap.4a§.

Fondforeskrifterna innehaller sedan tidigare bestimmelser om att ett fondbolags
verksambhetsplan ska innehélla viss information om uppdragsavtal (2 kap. 11 §
fondforeskrifterna). Nar det géller de uppgifter som avses i 2 kap. 11 § andra och fjarde
styckena fondforeskrifterna, anser inspektionen att det ar tillrickligt om uppgifterna ldmnas
1 ansOkan tillsammans med 6vrig information om delegering. Bestimmelser om detta infors
i den nya 2 kap. 4 a §. Andringen innebir bland annat att ansokan ska inneh4lla kopior av
de uppdragsavtal som bolaget ingétt eller avser att ingd, men att dessa inte behover bifogas
verksamhetsplanen. Fondbolagens forening for fram att kravet pa att ge in uppdragsavtal
inte bor gélla avtal som rér marknadsforing som utfors av en distributor.
Finansinspektionen konstaterar att vare sig kravet pa att ge in uppdragsavtal eller Gvriga
krav som stélls upp i 2 kap. 4 a § bor omfatta sddana uppdragsavtal om marknadsfring
som avses 1 2 a kap. 6 § LVF. Med anledning av detta har Finansinspektionen gjort en
justering 1 forhéllande till det remitterade forslaget och fort in ett tilldgg i1 paragrafen som
uttryckligen undantar sddana uppdragsavtal.

12 Jfr prop. 2025/26:186 s. 175.

N4y

\NSp

13 (92)

S
Yo,



\NSp

FI dnr 25-9484

N4y

Fondbolagen har en skyldighet att uppdatera verksamhetsplanen I6pande (se 33 kap. 2 §).
Att den utforliga informationen i 2 kap. 11 § andra stycket fondforeskrifterna inte langre
behover anges och 16pande uppdateras i verksamhetsplanen innebér en regelldttnad for
fondbolagen.

Handlingar som ska bifogas till ansokan

Av 2 kap. 3 § fondforeskrifterna framgar att ett bolag som anséker om tillstand att driva
fondverksamhet ska bifoga ett exemplar av fondbestdmmelserna for de vérdepappersfonder
som ska forvaltas. For att Finansinspektionen ska kunna bedoma om de
likviditetshanteringsverktyg som har valts for respektive virdepappersfond ar lampliga
behdver inspektionen dven ta del av forfarandena och riktlinjerna for
likviditetshanteringsverktygen. Finansinspektionen dndrar darfor 2 kap. 3 §
fondforeskrifterna pa sa sétt att det infors krav pa att riktlinjerna och forfarandena ska
bifogas ansokan.

Av 2 kap. 1 § fondforeskrifterna foljer att reglerna i 2 kap. 3 § om vilka handlingar som ska
bifogas en ansokan géller bade for ansokningar om tillstand att driva fondverksamhet och
ansokningar om tillstand att utfora diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella
instrument. Fondbolagens forening for fram att flera av de handlingar som ska bifogas en
ansokan enligt 2 kap. 3 § inte &r relevanta om prévningen avser den sist nimnda
tillstandstypen. Finansinspektionen instimmer i att kraven pé att bifoga handlingar som
avser forvaltade fonder bara bor gélla om ansokan avser ett tillstand att driva
fondverksamhet och justerar bestimmelsen 1 enlighet med detta.

Fondbolagens forening ifragasitter daven behovet av att ett fondbolag ska bifoga faktablad
och informationsbroschyr i en ans6kan om tillstdnd att driva fondverksamhet och for
fram att sddana handlingar inte behover inga i en ansdkan om godkidnnande av
fondbestdmmelser. En av forutséttningarna for att Finansinspektionen ska fa ge tillstand
att driva fondverksambhet &r att det finns skal att anta att den planerade verksamheten
kommer att drivas enligt bestimmelserna i LVF och andra forfattningar som reglerar
bolagets verksamhet (2 kap. 1 § 2 LVF). Det innebir bland annat att inspektionen ska
kunna anta att fondbolaget foljer bestimmelserna i 4 kap. LVF om innehéllet i
informationsbroschyr och faktablad. Nér inspektionen provar en ansékan om tillstand att
driva fondverksamhet gor inspektionen didrmed inte bara en provning av
fondbestimmelsernas skilighet (jfr 4 kap. 9 § LVF). Finansinspektionen anser dérfor att
faktablad och informationsbroschyr dven fortsdttningsvis ska ldmnas i en ansdkan om att
driva fondverksambhet.
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Funktioner och tjdnster

Enligt de andringar i LVF som riksdagen har beslutat om far ett fondbolag — under vissa i
lagen angivna forutséttningar — delegera till nagon annan att utféra nagon av de funktioner
som ingar i fondverksamheten eller i en motsvarande verksambhet, eller nagon av de #jdnster
som avses 1 7 kap. 1 § forsta stycket LVF (2 a kap. 1 § LVF). For att anpassa
fondforeskrifterna till &ndringarna i LVF, anser Finansinspektionen att det ska goras ett
tilldgg 1 2 kap. 5 § fondforeskrifterna om att det i verksamhetsplanen ska anges om
fondbolaget tar emot uppdrag att utfora vissa funktioner eller tjénster for fondbolag, AIF-
forvaltare, forvaltningsbolag eller fondforetag. Fondbolagens forening anser att det
saknas skil att infora det foreslagna tilldgget eller tjinster. Finansinspektionen delar inte
denna bedomning, utan anser — mot bakgrund av fondbolagens mdjlighet att d&ven
delegera tjdnster — att det dven bor framga i1 verksamhetsplanen om bolaget tar emot
uppdrag att utfora tjanster for fondbolag, AIF-forvaltare, forvaltningsbolag eller
fondforetag.

2.1.1.2 Lamplighetsprovning av ledningen och av personer som beslutar om
bolagets verksamhetsinriktning

Finansinspektionens stillningstagande: Ett fondbolag ska till sin ansékan bifoga
uppgifter om de personer som beslutar om bolagets verksamhetsinriktning och genom
vilka bolaget uppfyller kravet i 2 kap. 1 § 5 LVF. Vilka uppgifter som ska lamnas
framgar av en ny bilaga till fondforeskrifterna — bilaga 4 a. Uppgifter enligt den nya
bilagan behover dock inte lamnas om fondbolaget ar skyldigt att lamna uppgifter om
samma person enligt bilaga 4 till fondforeskrifterna.

Uppgifter om de personer som beslutar om bolagets verksamhetsinriktning ska dven
lamnas 1 den verksamhetsplan som ska bifogas ansokan.

Bilaga 4 till fondforeskrifterna kompletteras pa ett sddant sétt att Finansinspektionen far
in de uppgifter som behdvs for att gora en lamplighetsprovning av en person som ska
inga i bolagets ledning, men som ocksa ska besluta om bolagets verksamhetsinriktning.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehéll i sak.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser att det bor klargdras hur uttrycket
personer som beslutar om bolagets verksamhetsinriktning ska tolkas och avgransas.
Enligt samfundet ar det oklart vilka funktioner som omfattas och hur kraven forhaller sig
till befintliga regler om ledningsprévning. Det finns en risk for att bestimmelsen ges en
alltfor vid tilldmpning, vilket kan leda till osdkerhet och administrativa svarigheter.
Fondbolagens forening utgar fran att det 1 verksamhetsplanen ska anges vilka tva
personer som uppfyller kraven i 2 kap. 1 § 5 LVF, och for fram att detta bor anges i
beslutspromemorian eller 1 en annan végledning.
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Finansinspektionens skil: Enligt de lagdndringar som riksdagen har beslutat ska ett
fondbolags verksamhetsinriktning beslutas av minst tva fysiska personer som har
tillracklig insikt och erfarenhet, och som dven i 6vrigt ar ldmpliga f6r uppgiften.
Personerna ska vidare ha hemvist inom EES och antingen vara heltidsanstéllda av bolaget
eller ingé 1 bolagets styrelse och ha atagit sig att leda verksamheten pa heltid (2 kap. 1 § 5
LVF). Andringarna genomfor artikel 7.1 b i Ucits-direktivet i dess nya lydelse.

For att Finansinspektionen ska kunna préva om kravet i 2 kap. 1 § 5 LVF éar uppfyllt
behover ett bolag som ansdker om tillstand att driva fondverksamhet eller utfora
diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument ldmna vissa uppgifter i
sin ansdkan om de personer som beslutar om bolagets verksamhetsinriktning och genom
vilka bolaget avser att uppfylla lagens krav. Vissa uppgifter om dessa personer behdver
dven ldmnas 1 den verksamhetsplan som enligt 2 kap. 6 § andra stycket LVF ska fogas till
ansdkan. Detta for att underlitta Finansinspektionens beslut om tillstdnd.'? Bestimmelser
om detta infors darfor 1 2 kap. 3 och 8 §§ fondforeskrifterna.

Advokatsamfundet efterfrigar ett fortydligande av vad som avses med personer som
beslutar om bolagets verksamhetsinriktning. Fondbolagens forening dnskar & sin sida att
det ska fortydligas att det ar tillrdckligt att endast tvd personer som beslutar om bolagets
verksamhetsinriktning pekas ut i verksamhetsplanen.

Kravet pa att verksamhetsinriktningen ska beslutas av minst tva fysiska personer som
uppfyller vissa kriterier framgar, som nimnts ovan, av LVF och &r en {f6rutsittning for att
ett bolag ska kunna beviljas tillstdnd. De nu aktuella bestimmelserna syftar till att
inspektionen ska fa tillrickliga uppgifter for att kunna avgéra om kravet i lagen ar
uppfyllt och for att forenkla inspektionens helhetsbeddmning av forutsittningarna for
tillstdnd inom ramen for en tillstindsprovning. Finansinspektionen har ingen mdjlighet att
1 sina foreskrifter tydliggora vad som kréivs for att ndgon ska anses besluta om ett bolags
verksamhetsinriktning i den mening som avses 1 LVF. Inspektionen kan heller inte inom
ramen fOr detta regelprojekt uttala sig ndrmare om hur lagen bor tolkas i detta avseende.
Nir det géller onskemalet frdn Fondbolagens forening om ett fortydligande av att det 1
verksamhetsplanen bara behdver anges tva personer som beslutar om verksamhetens
inriktning, konstaterar Finansinspektionen att tva personer ar ett minimikrav enligt lagen
och att ytterligare personer kan behdvas beroende pa storleken och komplexiteten i
fondbolaget och den virdepappersfond som det forvaltar.'* Ett fondbolag som bedémer
att det krévs fler 4n tva personer for att uppfylla kravet i lagen behover alltsé 1damna
uppgifter om fler dn tva personer i sdvél sin ansdkan som i verksamhetsplanen.

13 Jfr prop. 2002/03:150 s. 302.
14 Se prop. 2025/26:186 s. 233.
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Eftersom de personer som beslutar om fondbolagets verksamhetsinriktning i stort sett ska
uppfylla samma lamplighetskrav som de som sitter 1 bolagets ledning, anser
Finansinspektionen att det behovs samma underlag for att kunna ldmplighetsprova
personerna i frdga som vid en ledningsprévning. Den nya bilaga 4 a, som specificerar
vilka uppgifter som ska ldimnas om dessa personer i bland annat en ansdkan, har darfor
utformats sa att den motsvarar bilaga 4 till fondforeskrifterna, som anvinds vid
ledningsprovning. For att det ska vara mojligt att gora en fullgod provning utifran kraven
12 kap. 1 § 5 LVF har dock vissa tillagg gjorts. Exempelvis ska uppgifter limnas om
huruvida personen ska vara heltidsanstélld i fondbolaget eller ingar i bolagets styrelse och
har étagit sig att leda bolagets verksamhet pa heltid.

Finansinspektionen gor dven vissa justeringar i bilaga 4 for att den som ska provas bade
for att ingd i ledningen och for att besluta om verksamhetsinriktningen bara ska behdva
lamna in en blankett till Finansinspektionen. Justeringarna innebér frimst tilligg som
motiveras av kravet i 2 kap. 1 § 5 LVF pa att denna person ska vara heltidsanstalld i
fondbolaget eller pa heltid ha atagit sig att leda foretagets verksamhet. For att bolagen
inte ska bli skyldiga att limna samma uppgifter tva ganger bor skyldigheten att 1dmna
uppgifter enligt den nya bilaga 4 a vidare inte gilla nér ett bolag samtidigt ldmnar
uppgifter enligt bilaga 4 om samma person.

Advokatsamfundet efterfrigar ett fortydligande av hur de nya kraven forhéller sig till
befintliga regler om ledningsprovning. Det f6ljer av lagen att en person som ska provas i
forhéllande till kraven i 2 kap. 1 § 5 LVF kan inga i kretsen ledningspersoner, men inte

nodvindigtvis behdver gora det.!

For den som enbart ska provas 1 forhéllande till kraven
12 kap. 1 § 5 LVF ska bilaga 4 a anvindas. Bilaga 4 anvinds nér fondbolaget utser en
person som bide ska ledningsprévas och provas som en person som beslutar om bolagets
verksamhetsinriktning, det vill sdga som ska uppfylla kraven i badde 2 kap. 1 § 4 och 5

LVF.

Utover detta gors vissa mindre justeringar i 2 kap. 3 och 8 §§ fondforeskrifterna for att
det ska bli tydligt att bilagorna ska l&dmnas in som en del av ansdkan och inte som en del
av verksamhetsplanen.

2.1.1.3 Centralt funktionsansvarig
Finansinspektionens stillningstagande: En centralt funktionsansvarig ska anges 1 ett
fondbolags verksamhetsplan om fondbolaget har utsett en sddan.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

15 Se ocksa prop. 2025/26:186 s. 173.
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Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: I fondforeskrifterna finns det bestimmelser om att ett
fondbolag i sin verksamhetsplan ska ange vem som &r centralt funktionsansvarig (2 kap.
27 § fondforeskrifterna). Finansinspektionen beslutade i1 april 2024 om éndringar i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:11) om atgidrder mot penningtvétt och
finansiering av terrorism.'® Andringarna innebir bland annat att kravet p3 att varje foretag
ska utse en centralt funktionsansvarig tas bort. I stéllet far foretaget bedoma om det ar
motiverat att utse en sddan person med hénsyn till verksamhetens art och storlek.!” Det
innebdr att ett fondbolag ska bedoma om det ska utses en centralt funktionsansvarig eller
inte. Med anledning av detta gor Finansinspektionen éndringar i 2 kap. 27 §
fondforeskrifterna for att fortydliga att en centralt funktionsansvarig ska anges 1
verksamhetsplanen endast om ett fondbolag har utsett en sddan person.

2.1.2 Innehallet i en ansdkan om godka&nnande av nya eller &andrade
fondbestammelser
Finansinspektionens stillningstagande: Ett fondbolags ansokan om godkénnande av
nya fondbestammelser ska innehélla ett styrelseprotokoll, eller motsvarande handling,
som visar att fondbestimmelserna har faststillts. Ansokan ska d@ven innehalla
fondbestammelser for virdepappersfonden och en redogorelse for bolagets hantering av
andelsklasser om fonden bestar av sddana. Vidare ska ansdkan innehalla riktlinjer och
forfaranden for likviditetshanteringsverktyg enligt 5 kap. 2 § tredje stycket LVF, samt en
motivering till valet av verktyg. I forekommande fall ska ansdkan ocksé innehalla en
motivering till ans6kan om undantag enligt 5 kap. 24 § LVF.

Ett fondbolags ansokan om dndrade fondbestaimmelser ska, utdver det som anges ovan,
innehélla en motivering till &ndringen av fondbestimmelserna, en dndringsmarkerad
version av fondbestammelserna som inkluderar de dndringar som omfattas av ans6kan
och en ren version av fondbestimmelserna som inkluderar de dndringar som omfattas av
ansokan. Ansdkan ska dven innehélla bolagets bedomning av om &ndringarna motiverar
en underrittelse till andelsdgarna enligt 4 kap. 9 a § LVF.

Det som ska gilla for fondbolag ska &dven gélla for forvaltningsbolag som forvaltar
vardepappersfonder.

16 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2024:4) om dndring i Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2017:11) om atgédrder mot penningtvétt och finansiering av terrorism.

7 Se beslutspromemorian Andrade foreskrifter om &tgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism
(FI dnr 23-5367) s. 6.
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Remisspromemorian: Forslaget hade 1 huvudsak samma innehéll. Enligt forslaget skulle
dock ansokan innehalla ett styrelseprotokoll som visar vid vilket styrelseméte
fondbestimmelserna har faststéllts, 1 stillet for ett styrelseprotokoll eller motsvarande
handling som visar att bestimmelserna har faststallts.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att en redogorelse for bolagets
hantering av andelsklasser bara ska behova ldmnas om fondbolaget inte tidigare har
lamnat en sddan redogorelse. Foreningen for ocksé fram att riktlinjerna och forfarandena
for likviditetshanteringsverktyg inte nodvéndigtvis skiljer sig at mellan olika fonder och
forordar déarfor att dessa bara ska behdva ldmnas in om fondbolaget inte har 1dmnat in
samma dokument tidigare. Vidare anfor foreningen att det inte framgar av 5 kap. 2 §
tredje stycket LVF att riktlinjerna och forfarandena maste ldmnas in till
Finansinspektionen i samband med varje drende om nya eller dndrade fondbestammelser.

Finansinspektionens skiil:

Det behdvs bestdmmelser om vad en ansokan om godkdnnande av fondbestimmelser ska
innehdlla

Ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag som vill forvalta en ny viardepappersfond ska
gora en ansdkan om godkinnande av fondbestimmelserna hos Finansinspektionen. Aven
andringar 1 fondbestimmelser ska godkénnas av inspektionen (4 kap. 9 § forsta stycket
och 1 kap. 6 b § LVF). Fondbestimmelser for en ny fond ska godkénnas om
bestimmelserna ir skiliga for fondandelsigarna. Andringar i fondbestimmelserna ska
godkédnnas om bestimmelserna dven efter dndringarna ar skéliga for fondandelsdgarna
och inte strider mot deras gemensamma intresse (4 kap. 9 § andra och tredje styckena
LVF).

Det har hittills saknats bestimmelser om vad en ansdkan om godkénnande av nya eller
dndrade fondbestimmelser ska innehélla. For att underlétta bolagens arbete med att ta
fram séddana ansokningar och minska behovet av skriftvaxling hos Finansinspektionen,
infor inspektionen nu sddana bestimmelser. Nér det giller fragan om vad som ska ingé i
en ansokan, utover sjilva fondbestaimmelserna, har Finansinspektionen gjort foljande
overviaganden.

For att sdkerstélla att de fondbestammelser som omfattas av ans6kan har faststéllts
behover Finansinspektionen fé in handlingar som visar detta. Enligt det remitterade
forslaget skulle ansokan innehélla ett styrelseprotokoll som anger vid vilket styrelsemdte
detta har skett. Eftersom reglerna dven ska tillampas av forvaltningsbolag, vars réttsliga
struktur kan skilja sig fran ett fondbolags, frdngédr Finansinspektionen forslaget i denna
del. I stéllet anges att bolagen ska ldmna in ett styrelseprotokoll eller en motsvarande
handling som visar att fondbestimmelserna har blivit faststéillda.
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Utdver vad som ndmnts ovan behover Finansinspektionen fa in vissa ytterligare
handlingar och uppgifter frdn fondbolaget. Finansinspektionen behdver bland annat
kontrollera att ett fondbolag kan hantera eventuella andelsklasser pa ett korrekt sitt, for
att sékerstélla att vissa andelsdgare inte gynnas pa bekostnad av andra. For att
inspektionen ska kunna gora detta behover ans6kan innehalla en redogdrelse for bolagets
hantering av andelsklasser. Vidare behover Finansinspektionen ta del av fondbolagets
riktlinjer och forfaranden for likviditetshanteringsverktyg samt f4 en motivering till de
verktyg som har valts. Dessa uppgifter behovs for att inspektionen ska kunna préva om
verktygen uppfyller kraven 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466 och dr
limpliga for fonden. !

Fondbolagens forening anser att en redogorelse for hanteringen av andelsklasser bara ska
behova ldmnas in forsta gdngen som ett fondbolag infor andelsklasser. Foreningen for
dven fram att riktlinjerna och forfarandena for tillimpningen av
likviditetshanteringsverktyg inte ska behdva ldmnas in om samma dokument har ldmnats
in tidigare och anger att det inte finns ndgot krav 1 5 kap. 2 § tredje stycket LVF pa att
Finansinspektionen ska underrittas om riktlinjerna och forfarandena i samband med varje
drende om nya eller dndrade fondbestimmelser.

Finansinspektionen anser att det inte &r tillrdckligt att ett fondbolag tidigare har lamnat in
en redogorelse for hanteringen av andelsklasser i en annan fond, eftersom det ar
fondbolagets hantering av andelsklasser i den fond som fondbestimmelserna avser som &r
relevant for prévningen av om bestimmelserna ska godkédnnas. Det dr heller inte
tillrackligt att en redogorelse har lamnats for samma fond for tidigare inférda
andelsklasser. Vilken hantering som dr ldamplig kan ndmligen skilja sig beroende pa vilket
eller vilka villkor som andelsklasserna i fonden forenas med."”

Finansinspektionen vill framhalla att foreskrifterna inte innebér att Finansinspektionen
infor nya krav pa hur andelsklasserna ska hanteras, utan endast att bolaget ska redogora
for hur andelsklasserna i en fond ska hanteras for att uppfylla redan gillande krav. I en
situation dér ett fondbolag kommer hantera en ny andelsklass pd samma sitt som tidigare
andelsklasser borde bolaget i sin ans6kan kunna anvénda sig helt eller delvis av tidigare
inldmnade redogorelser. Eftersom informationen behovs i1 Finansinspektionens provning
fir det sammantaget anses rimligt med den begransade administrativa borda som det
innebdr for bolagen att till ansdkan bifoga en redogorelse 6ver hanteringen av
andelsklasser.

18 Se prop. 2025/26:186 s. 115-117.
19 Jfr t.ex. Esma, Opinion on share classes of UCITS, 30 januari 2017 (ESMA34-43-296).
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Aven nir det giller riktlinjer och forfaranden for likviditetshanteringsverktyg, konstaterar
Finansinspektionen att det dr de riktlinjer och forfaranden som géller for tillimpningen av
likviditetshanteringsverktyg i den aktuella vardepappersfonden som har betydelse for
inspektionens provning av fondbestimmelserna.?’ Det ir dérfor inte tillrickligt att ett
fondbolag tidigare har ldmnat in riktlinjer och forfaranden som géller for en annan fond. I
propositionen En starkare fondmarknad uttalas att fondbolagens skyldighet att lamna in
riktlinjerna och forfarandena ska lamnas in nér verktygen véljs, dvs. i samband med att
fondbestimmelserna faststills.?! Mot den bakgrunden, och med hénsyn till att riktlinjerna
och forfarandena méste beaktas vid provningen av om fondbestammelserna kan
godkénnas, anser Finansinspektionen att det inte finns ndgon motsittning mellan reglerna
15 kap. 2 § tredje stycket LVF och ett krav pé att riktlinjerna och forfarandena ska ingé i
ansokan. Tvértom bidrar ett sddant krav till att de ansokningar som kommer in &r
kompletta och kan ldggas till grund for provning utan ytterligare skriftvixling.

Om ett bolag ans6ker om undantag enligt 5 kap. 24 § LVF, behdver Finansinspektionen
f4 en motivering till ans6kan dir det framgar varfor bolaget anser sig behdva undantaget
och vad det ska omfatta. Att Finansinspektionen i en ansokan om dndrade
fondbestammelser inledningsvis tar del av bolagets bedomning av om @ndringarna
motiverar en underréttelse till andelsdgarna beddoms ocksa underlitta Finansinspektionens
hantering av drendet och dirmed effektivisera arbetet.

For att Finansinspektionen ska kunna beddma om fondbestimmelserna dven efter
andringarna &r skéliga for andelségarna och att &ndringarna inte strider mot andelségarnas
gemensamma intresse behdver inspektionen — vid en ansdkan om godkidnnande av
dndrade fondbestimmelser — dven fa tydliga uppgifter om vad som éndras och varfor (se
4 kap. 9 § tredje stycket LVF).

Bestdmmelserna om vad en ansdkan om godkinnande av nya eller dndrade
fondbestdmmelser ska innehalla placeras i ett nytt kapitel, 2 a kap., i fondforeskrifterna.
Eftersom bestdmmelserna dven ska gélla i friga om en ansdkan som gors av ett
forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond gors en hinvisning till 2 a kap. i

1 kap. 2 och 3 §§ fondforeskrifterna.

Ansokan behover inte innehdlla informationsbroschyr och faktablad

Fondbolag ér skyldiga att se till att varje vardepappersfond har en aktuell
informationsbroschyr och ett aktuellt faktablad samt att [imna in dessa till
Finansinspektionen sa snart de har fardigstéllts (4 kap. 15, 16 a och 21 §§ LVF).

20 Jfr propositionen s. 116, 120 och 256.
21 Prop. 2025/26:186 s. 245.
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Informationsbroschyrer och faktablad godkénns dock inte av inspektionen, utan granskas
l6pande inom Finansinspektionens tillsynsverksamhet. Finansinspektionen bedomer
darfor att dessa handlingar inte regelmaéssigt behover ldmnas in till inspektionen 1
samband med en ansdkan om nya och dndrade fondbestimmelser. Finansinspektionen
kan dock 1 ett enskilt d&rende om nya eller 4ndrade fondbestdmmelser begéra in
informationsbroschyr och faktablad (se 23 § forvaltningslagen [2017:900]).

2.1.3 Anmalningspliktiga forfaranden och underrattelser

2.1.3.1 Delegering och vidaredelegering

Finansinspektionens stillningstagande: Ett fondbolags underrittelse om delegering
eller vidaredelegering ska innehélla samma uppgifter om delegeringen som en
tillstindsansokan. Underrittelsen ska lamnas till Finansinspektionen senast en ménad fore
det datum som avtalet ska tridda i kraft.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invdndningar
mot det.

Finansinspektionens skél: Riksdagen har beslutat om dndringar i bestimmelserna om
delegering i LVF. Andringarna innebir bland annat att den befintliga skyldigheten att
gora en anmilan om delegering ersétts av en underrittelseskyldighet och att
underrittelseskyldigheten omfattar savél delegering som vidaredelegering.
Underrittelserna ska — 1 likhet med dagens anmélningar — goras till Finansinspektionen
(2akap. 1 och 5 §§ LVF).

Regeringen anger i1 propositionen En starkare fondmarknad att innehéllet i ett fondbolags
underriittelse om delegering enligt LVF bor regleras i foreskrifter pa ligre niva én lag.?* 1
3 kap. 1 § fondforeskrifterna finns en bestimmelse om vad en anméilan om delegering ska
innehalla och nér en sddan anmaélan senast ska ldmnas till Finansinspektionen. Denna
bestimmelse dndras nu pa sd sitt att den 1 stdllet reglerar innehéllet i en underréttelse om

delegering eller vidaredelegering och nir en sadan underréttelse senast ska ges in.

Nir det géller underrittelsens innehall gor Finansinspektionen beddmningen att
inspektionen har behov av att f samma uppgifter och handlingar om delegering och
vidaredelegering i en underréttelse som nér inspektionen ska prova en ansdkan om
tillstdnd (se avsnitt 2.1.1.1). Dessa uppgifter dr nddvindiga for att inspektionen ska kunna
bedéma om de krav som foljer av LVF dr uppfyllda. For att Finansinspektionen ska hinna

22 Prop. 2025/26:186 s. 180.
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granska de avtal som en underrittelse avser bedomer inspektionen vidare att
underrittelser, 1 likhet med dagens anmailningar, ska ldmnas till inspektionen senast en
manad innan uppdragsavtalet trader i kraft.

2.1.3.2 Underrattelse om gransoverskridande verksamhet inom EES
Finansinspektionens stillningstagande: Upplysningsbestimmelsen i 3 kap. 3 §

fondforeskrifterna ska hénvisa till kommissionens genomforandeforordning (EU)
2024/910%.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: Ett fondbolag som vill marknadsfora en viardepappersfond i
ett annat land inom EES ska underritta Finansinspektionen innan verksamheten paborjas
(2 kap. 15 ¢ § LVF). I 3 kap. 3 § fondforeskrifterna anges att bestimmelser om innehall
och form pa en underrittelse till Finansinspektionen enligt 2 kap. 15 ¢ § LVF finns i
kommissionens forordning (EU) 584/2010%*. Den aktuella forordningen har #ndrats pé s
sitt att de delar av forordningen som inneholl bestimmelser om underréttelsens innehall
och form (kapitel I och bilaga I) har upphort att gilla (se artiklarna 6 och 7 1
kommissionens genomforandeforordning [EU] 2024/910). Sddana bestimmelser finns
numera 1 artikel 1.1 och bilaga I 1 kommissionens genomforandeforordning (EU)
2024/910. Mot bakgrund av detta dndras hanvisningen om underréttelsens innehall och
form 1 3 kap. 3 § fondforeskrifterna.

2.1.3.3 Underrattelse om vasentlig andring

Finansinspektionens stillningstagande: Om ett fondbolag avser att utse en ny
styrelseordforande, styrelseledamot, styrelsesuppleant, verkstédllande direktor eller
stallforetrddare for den verkstéllande direktoren, ska bolagets underrittelse om en
vésentlig dndring enligt 2 kap. 7 a § LVF innehalla de uppgifter som framgar av bilaga 4

23 Kommissionens genomfdrandefdrordning (EU) 2024/910 av den 15 december 2023 om faststéillande av
tekniska genomforandestandarder for tillimpningen av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
vad géller formen och innehallet for den information som ska anmélas med avseende pé
gransoverskridande verksamhet som bedrivs av foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vardepapper (fondforetag), forvaltningsbolag for fondforetag, utbytet av information mellan behoriga
myndigheter om griansoverskridande skriftliga anmélningar, och om dndring av kommissionens férordning
(EU) nr 584/2010 (kommissionens genomforandeférordning [EU] 2024/910).

24 Kommissionens férordning (EU) nr 584/2010 av den 1 juli 2010 om genomfdrande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad géller den skriftliga anmélans och
fondforetagsintygets form och innehall, elektronisk kommunikation mellan behdriga myndigheter i
samband med anmélan, férfaranden for kontroller pa plats och utredningar samt informationsutbyte mellan
behoriga myndigheter (kommissionens forordning [EU] 584/2010).
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till fondforeskrifterna. Om bolaget avser att minska eller utdka antalet styrelseledamoter,
ska underréttelsen innehalla uppgifter om det nya antalet styrelseledaméter.

Om ett fondbolag avser att uppfylla kravet 1 2 kap. 1 § 5 LVF genom en ny person, ska
bolagets underréttelse innehélla de uppgifter som framgar av nya bilaga 4 a till
fondforeskrifterna, om inte bolaget samtidigt ldmnar uppgifter enligt bilaga 4 for samma
person.

Om ett fondbolag avser att gora en visentlig dndring som avser uppgifter som har
lamnats 1 en ansdkan om tillstand enlig 1 kap. 4 § LVF, men som inte avser dndringar i
ledningen eller av personer som beslutar om verksamhetsinriktningen, ska underréttelsen
innehélla uppdaterade handlingar i frdga om @ndringen, inbegripet en uppdaterad och
dndringsmarkerad verksamhetsplan.

Om ett fondbolag avser att gora en annan visentlig dndring 4n en sddan som avser
ledningspersoner, personer som beslutar om verksamhetsinriktningen eller uppgifter som
har ldmnats i ansdkan om tillstand, ska underrittelsen innehalla en uppdaterad och
andringsmarkerad verksamhetsplan.

Bestimmelsen 1 6 kap. 9 § fondforeskrifterna om vilka uppgifter som ska lamnas 1
samband med en ledningsprovning upphivs. Aven bestimmelsen i 33 kap. 3 §
fondforeskrifterna om att ett fondbolag i vissa fall ska ldmna uppgifter om éndringar i
verksamhetsplanen tas bort.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehll.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att Finansinspektionen, i
beslutspromemorian eller annan végledning, bor klargdra vilka dndringar som omfattas
av underréttelseskyldigheten enligt de nya bestimmelserna i 2 kap. 7 a § LVF.
Foreningen framhéller vikten av att en och samma &ndring inte ska behdva anmailas
dubbelt. Som exempel anger foreningen att det bor klargdras att ett fondbolag som gor
vdsentliga dndringar 1 riktlinjerna och forfaranden for likviditetshanteringsverktyg, ska
lamna en underrittelse till Finansinspektionen i enlighet med 3 kap. 7 §
fondforeskrifterna, och att det inte finns ndgon underréttelseskyldighet enligt 5 kap. 2 §
LVF vid icke-vésentliga dndringar i riktlinjerna och forfarandena. Foreningen efterfragar
dven ett fortydligande av att bolag som redan har anmalt tvé ledningspersoner for
ledningsprovning ska anses uppfylla kravet i 2 kap. 1 § 5 LVF och att en underrittelse
ska ske forst ndr ndgon av dessa personer har bytts ut.

Finansinspektionens skél: Enligt en av de nya bestimmelser i LVF som riksdagen har
beslutat om ska ett fondbolag som avser att genomfora en visentlig dndring i sin
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verksambhet eller organisation skriftligen underritta Finansinspektionen innan dndringen
genomfors (2 kap. 7 a § LVF). Bestimmelsen genomfor en ny bestimmelse 1 Ucits-
direktivet (artikel 7.7 Ucits-direktivet).

I propositionen En starkare fondmarknad anges att det som omfattas av den nya
underrittelseskyldigheten dr visentliga dndringar av sadana forhallanden som ar
forutsattningar for tillstdndet att driva fondverksamhet, i synnerhet &ndringar som avser
uppgifter som bolaget har lamnat i sin ansdkan om tillstand. Fondbolaget bor till exempel
alltid underritta Finansinspektionen om #ndringar i bolagets ledning.?® Det har inte
inforts nagon bestimmelse om att Finansinspektionen inom en viss tid ska meddela
fondbolaget om inspektionen motsitter sig att en dndring genomfors (jfr 3 kap. 10 §
LAIF). Nar det géller denna friga anges det 1 propositionen att Finansinspektionen bor ta
stdllning till underrittelsen inom ramen for sin tillsyn dver hela det regelverk som géller
for fondverksamheten, om det inte dr fraga om en visentlig &ndring som omfattas av en
anmilningsskyldighet enligt bestimmelser i foreskrifter pa ligre niva in lag.?®

For att det ska vara mdjligt for Finansinspektionen att inom ramen for tillsynen ta
stdllning till underrittelser om vésentliga dndringar bedomer inspektionen att vissa
minimikrav behover stéllas 1 fraga om vilka uppgifter och handlingar som en sadan
underréttelse ska innehdlla. Frdgan ska regleras i 3 kap. fondf6reskrifterna, som
innehéller bestimmelser om anmélningspliktiga forfaranden och underréttelser. Vilka
kraven bor vara beror pd vilken typ av dndring det dr frdga om och behandlas narmare 1
de avsnitt som foljer nedan.

Fondbolagens forening efterlyser ett klargérande av vilka dndringar som omfattas av den
nya underrittelseskyldigheten i 2 kap. 7 § LVF, och hur den bestimmelsen forhaller sig
till andra regler om underréttelse- eller anmélningsskyldighet. De foreskrifter som
Finansinspektionen nu beslutar om reglerar endast vad en underréttelse enligt 2 kap. 7 §
LVF ska innehélla. Finansinspektionen kan inte inom ramen for detta regeldrende gora
ndgra ndrmare uttalanden om vilka dndringar som omfattas av sjilva
underréttelseskyldigheten, utover vad som framgar av de forarbetsuttalanden som
redovisats ovan. Samma sak giéller i friga om hur lagens olika bestimmelser om
underrittelseskyldighet forhaller sig till varandra.

Andringar i ledningen

Bestimmelser om att fondbolag ska informera Finansinspektionen om &ndringar 1
bolagets ledning och 1 samband med detta ldmna uppgifter enligt bilaga 4 har hittills
funnits i 6 kap. 9 § fondféreskrifterna. Andringar i ledningen 4r sidana 4ndringar som

25 Prop. 2025/26:186 s. 234.
26 Prop. 2025/26:186 s. 187 och 188.
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omfattas av den nya skyldigheten att underritta Finansinspektionen om visentliga
4dndringar i ett fondbolags verksamhet eller organisation.?’” Bestimmelserna om
informationsskyldighet 1 6 kap. 9 § behdvs ddrmed inte langre, och tas darfor bort. For att
Finansinspektionen ska fa tillrdcklig information om planerade dndringar i ledningen
infors det 1 stéllet en ny bestimmelse 1 3 kap. fondforeskrifterna om att en underrittelse
om en vésentlig dndring som avser en ny ledningsperson ska innehélla de uppgifter som
framgar av bilaga 4 (3 kap. 6 § forsta stycket). Av avsnitt 2.1.1.2 framgér att
Finansinspektionen dven gor nagra mindre dndringar i bilaga 4. Utdver det gors inte
nagra andringar 1 sak ndr det giller frdgan om vilka uppgifter som ska ldmnas vid
andringar 1 ledningen.

Ett fondbolag kan ha utrymme att minska eller 6ka antalet styrelseledamoter inom det
spann som anges 1 dess bolagsordning. For att 4ndringen ska kunna beaktas inom ramen
for tillsynen behover underréttelsen i ett sadant fall innehélla uppgifter om det nya antalet
styrelseledaméter (3 kap. 6 § andra stycket).

Andringar avseende de personer som beslutar om verksamhetsinriktningen

Som framgér av avsnitt 2.1.1.2 stélls ett nytt krav i LVF i frdga om personer som beslutar
om ett fondbolags verksamhetsinriktning (2 kap. 1 § 5 LVF). Detta krav ska inte bara
vara uppfyllt for att ett bolag ska fa tillstdnd, utan vid varje tidpunkt efter att tillstdnd har
meddelats. Kravet ska vidare gilla ocksi for fondbolag som redan har tillstdnd.?8

For att sdkerstélla att Finansinspektionen kan f6lja upp att fondbolag foljer det nya kravet
pa personer som beslutar om verksamhetsinriktningen, infor inspektionen en
bestammelse om att ett fondbolag, nir det anméler vésentliga dndringar som avser sadana
personer, ska lamna samma uppgifter som nir kravet provas inom ramen for en ansékan
(3 kap. 7 § fondforeskrifterna). For att undvika att bolagen blir skyldiga att 1imna samma
uppgifter tva ganger ska skyldigheten dock bara gélla i de fall dar personen inte ocksé ska
ledningsprovas och uppgifter ska ldmnas enligt bilaga 4.

Fondbolagens forening for fram 6nskemal om att Finansinspektionen ska fortydliga att
bolag som redan har anmélt tva ledningspersoner for ledningsprovning ska anses uppfylla
kravet 12 kap. 1 § 5 LVF och endast ar skyldiga att underritta Finansinspektionen om
nagon av dessa personer byts ut. Finansinspektionen konstaterar att det som foreningen
efterfragar dr vigledning nir det giller omfattningen av fondbolagens
underréttelseskyldighet enligt LVF. Sddan vigledning kan inte ges inom ramen for detta
regeldrende. Det kan dock noteras att det inte dr sjdlvklart att den som uppfyller de krav

27 Se prop. 2025/26:186 s. 234.
28 Se prop. 2025/26:186 s. 187.
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som stélls pa ledningspersoner i 2 kap. 1 § 4 LVF ocksa uppfyller alla de krav som stélls i
2kap.1§5.

Andra dndringar

Utgangspunkten for vilka uppgifter som ska ldmnas i samband med en underrittelse om
en vasentlig andring maéste, enligt Finansinspektionens mening, vara att uppgifterna ska
ge inspektionen ett tillrdckligt underlag for att pé ett enkelt sétt kunna avgora om
ytterligare fragor behover stillas eller om andra dtgérder behdver vidtas inom ramen for
tillsynen med anledning av den dndring som fondbolaget avser att gora.

Niér ett bolag ansoker om tillstand att driva fondverksamhet lamnar bolaget uppgifter och
handlingar som Finansinspektionen utgar ifran vid sin prévning av om forutsittningarna
for tillstdnd ar uppfyllda. Det handlar exempelvis om uppgifter om rapporteringsvégar
och om vilka personer som har ett sarskilt funktionsansvar samt i vissa fall om interna
regler for verksamheten (se exempelvis 2 kap. 33 § fondforeskrifterna). Om ett fondbolag
planerar att gora vésentliga dndringar i verksamheten som innebér att de uppgifter som
lamnats i samband med ansdkan inte langre &r aktuella bedomer Finansinspektionen att
bolagen behdver komma in med uppdaterade handlingar i fraga om &ndringen och en
uppdaterad verksamhetsplan som reflekterar &ndringen. Detta behdvs for att
Finansinspektionen ska kunna avgora om ytterligare fragor behover stillas for att
inspektionen ska kunna bedéma om bolaget dven fortséittningsvis uppfyller kraven for sitt
tillstdind. En bestimmelse om detta fors in i 3 kap. 8 § fondforeskrifterna.

Om ett bolag planerar att gora en visentlig andring som inte avser ledningen, personer
som beslutar om bolagets verksamhetsinriktning eller forhallanden som beskrivits i
ansokan bedomer Finansinspektionen att en sddan dandring bor reflekteras i bolagets
verksamhetsplan (jfr 33 kap. 2 § fondforeskrifterna) och att en anmélan om vésentlig
andring dtminstone bor innehélla en uppdaterad verksamhetsplan som reflekterar
andringen, for att inspektionen ska kunna bedoma om dndringarna ar av sddant slag att
ytterligare fragor bor stillas inom ramen for tillsynen. En bestimmelse om detta infors
darfor 1 3 kap. fondforeskrifterna (3 kap. 9 §). Den nya bestimmelsen innebaér att
bestammelsen 1 33 kap. 3 § fondforeskrifterna, enligt vilken ett fondbolag ska ldmna
uppgifter till Finansinspektionen om dndringar i verksamhetsplanen som &r av storre
betydelse, inte ldngre behovs och kan tas bort.

2.1.4 Kapitalkrav for fondbolag

Finansinspektionens stillningstagande: Hénvisningarna till 3 kap. 2 och 3 §§
Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rdd (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar ska tas bort frdn bestimmelsen i 5 kap. 3 § fondforeskrifterna, om vilka
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poster som ett fondbolag far rikna in i sina egna medel. Samtidigt ska bestimmelsen
fortydligas.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att det bor tydliggoras om
borttagandet av hdanvisningarna innebér nagon dndring 1 sak.

Finansinspektionens skil: Enligt 5 kap. 3 § fondforeskrifterna far ett fondbolag i sina
egna medel rdkna in de poster som ingér i kapitalbasen enligt vissa artiklar 1
tillsynsforordningen®® samt 3 kap. 1-3 §§ Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar (tillsynsforeskrifterna). De
bestammelser 1 3 kap. 2 och 3 §§ tillsynsforeskrifterna som ursprungligen avsigs med
hinvisningen i 5 kap. 3 § fondforeskrifterna har upphivts.’® Av forbiseende togs dock
inte hdnvisningen i 5 kap. 3 § bort i samband med upphivandet. Detta réttas nu till.
Fondbolagens forening efterfragar ett fortydligande av om borttagandet av hanvisningen
innebér nidgon dndring i sak. Finansinspektionen konstaterar 1 detta avseende att
dndringen enbart dr en f6ljdéndring. Den innebér ingen dndring i sak, eftersom 3 kap. 2 §
tillsynsforeskrifterna i nuvarande lydelse inte avser berékning av kapitalkrav och 3 kap.
3 § inte langre finns.

Det fortydligas vidare att de poster som ingdr i kapitalbasen enligt tillsynsforordningen
fir rdknas in efter tillimpning av forordningens bestimmelser om justeringar, avdrag,

undantag och alternativ, samt efter tillimpning av 3 kap. 1 § tillsynsforeskrifterna.®!

2.1.5 Organisatoriska krav och system for riskhantering
Finansinspektionens stillningstagande: I 8 kap. fondforeskrifterna fortydligas att
kapitlet endast innehaller bestimmelser om systemet for riskhantering, och inte om de

riktlinjer och forfaranden for tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg som avses 1
5 kap. 2 § tredje stycket LVF.

Bestimmelsen om att ett fondbolag ska ha rutiner som sékerstéller att tillimpningen av
ett justerat fondandelsvérde &r korrekt och enhetlig upphévs.

29 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och véirdepappersforetag och om adndring av férordning (EU) nr 648/2012
(tillsynsforordningen).

30 Bestimmelserna upphévdes genom FFFS 2024:16.

31 Jfr artikel 50 och 79 i tillsynsférordningen.
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Finansinspektionens bedomning: Det behover inte inféras nagra nya bestimmelser om
organisatoriska krav eller om systemet for riskhantering med anledning av kravet pa att
fondbolag ska vélja minst tva likviditetshanteringsverktyg for varje vardepappersfond.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening tillstyrker det foreslagna fortydligandet 1

8 kap. fondforeskrifterna. Foreningen efterfragar ett fortydligande av hur kraven i 8 kap.
fondforeskrifterna ar tillimpliga om riktlinjerna och forfarandena for tillimpning av
likviditetshanteringsverktyg inte dr en del av bolagets system for riskhantering.
Foreningen anser vidare att det inte dr helt tydligt i vilka avseenden det som har gillt for
justerat fondandelsvirde inte ska anses vara obsolet. Féreningen anser slutligen att det
kan behova klargdras om Finansinspektionen anser att de riktlinjer och forfaranden som
ska tas fram ska vara beslutade av styrelsen.

Finansinspektionens skiil:

Riksdagen har beslutat om dndringar i LVF som innebér att ett fondbolag ska vélja minst
tva likviditetshanteringsverktyg for varje vardepappersfond som bolaget forvaltar (5 kap.
2 a § LVF). Riksdagen har dven beslutat om &ndringar som innebdér att fondbolaget ska ha
riktlinjer och forfaranden for tillimpningen av de valda likviditetshanteringsverktygen

(5 kap. 2 § tredje stycket LVF). De nya kraven giller dven for ett forvaltningsbolag nér
det forvaltar en virdepappersfond (1 kap. 6 d § LVF).

Av 8 kap. 1 § fondforeskrifterna framgar att kapitlet innehéller bestimmelser om det
system for riskhantering som ett fondbolag ska ha enligt 5 kap. 2 § LVF. De lagéndringar
som riksdagen har beslutat om innebir att de befintliga bestimmelserna om ett
fondbolags skyldighet att ha ett system for riskhantering placeras i 5 kap. 2 § forsta och
andra styckena LVF, medan den nya bestimmelsen om riktlinjer och forfaranden for
tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg fors in 1 paragrafens tredje stycke.

For att klargora att bestimmelserna i 8 kap. fondforeskrifterna endast innehéller
bestimmelser om systemet for riskhantering, och inte om de riktlinjer och foérfaranden for
tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg som fondbolag och forvaltningsbolag ska
ha enligt 5 kap. 2 § tredje stycket LVF, gors ett fortydligande i 8 kap. 1 §. I ovrigt
bedomer Finansinspektionen att det inte behdver goras ndgra dndringar i 8 kap.
fondforeskrifterna med anledning av de nya kraven pd att vilja
likviditetshanteringsverktyg.

I LVF och fondforeskrifterna finns det bestimmelser om organisatoriska krav for
fondbolag. Dessa krav kommer gilla dven for ett fondbolags tillimpning av
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likviditetshanteringsverktyg. Det bedoms déarfor inte behdvas nagra dndringar i 7 kap.
foreskrifterna, som innehaller bestimmelser om organisatoriska krav.

Fondbolagens forening efterfragar ett fortydligande av hur kraven 1 8 kap.
fondforeskrifterna ar tillaimpliga om riktlinjerna och forfarandena for tillimpning av
likviditetshanteringsverktyg inte dr en del av bolagets system for riskhantering.
Finansinspektionen vill darfor papeka att 8 kap. fondforeskrifterna ar tillampligt nér det
géller fondbolagets system for riskhantering medan riktlinjerna och forfarandena avser
tillimpningen av verktyg i en viardepappersfond.

Fondbolagens forening anser dven att det bor klargéras om beslut om fondens riktlinjer
och forfaranden behover fattas av styrelsen. Finansinspektionen konstaterar att fradgan
ligger utanfor ramen for det hér foreskriftsprojektet.

Befintliga bestimmelser om justerat fondandelsvdirde ska upphdvas

Andringarna i LVF innebdr att regleringen av justerat fondandelsvirde, som har gillt for
vardepappersfonder, upphor att gélla. I 7 kap. 8 a § fondforeskrifterna finns bestimmelser
om att fondbolag ska ha vissa rutiner for tillimpningen av ett justerat fondandelsvirde.
Eftersom lagreglerna om justerat fondandelsvarde har upphéavts, ska dven 7 kap. 8 a §
fondforeskrifterna tas bort. Fondbolagens forening har lyft frigan om i vilka avseenden
det som gillt for justerat fondandelsvérde inte ska anses som obsolet. Av avsnitt 2.3.2
framgar i vilken utstrackning och under vilken tid som reglerna fortsatt ska gélla.

2.1.6 Uppdragsavtal

Finansinspektionens stillningstagande: Det ska goras en fo6ljdéndring i 14 kap. 1 §
fondforeskrifterna med anledning av att bestimmelserna om uppdragsavtal i 4 kap. LVF
upphor att gilla och att bestimmelser om uppdragsavtal i stillet fors in 1 2 a kap. samma
lag.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehéll 1 sak. Foreskriftsforslaget var
dock utformat pd ett sddant sétt att tillimpningsomradet for 14 kap. fondforeskrifterna
utvidgades.

Remissinstanserna: Ingen remissinstans har ldmnat ndgon synpunkt pa forslaget.

Finansinspektionens skél: De av riksdagen beslutade dndringarna i LVF innebir att
bestimmelserna om uppdragsavtal i 4 kap. 4—7 §§ LVF upphor att gélla och att
bestimmelser om uppdragsavtal i stéllet fors in 1 2 a kap. samma lag. I 14 kap. 1 §
fondforeskrifterna anges att kapitlet innehéller bestimmelser om uppdragsavtal, utdver de
bestimmelser som finns i 4 kap. 4-7 §§ LVF. Eftersom reglerna om uppdragsavtal flyttas
till 2 a kap. gors en foljdandring i 14 kap. 1 §. Det kan konstateras att bestimmelserna 1
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2 a kap. LVF giller for fler typer av uppdragsavtal dn bestimmelserna i 4 kap. 47 §§.
For att inte tilldampningsomradet for bestimmelserna i 14 kap. fondforeskrifterna ska
utvidgas till att gilla fler typer av uppdragsavtal én de gor i dag justeras det remitterade
forslaget till f6ljdéandring pa sé sitt att det anges att bestimmelserna 1 14 kap. avser
uppdragsavtal som avser funktioner i fondverksamheten. I forhallande till det remitterade
forslaget fortydligas ocksa att bestimmelserna inte ska tillimpas pa sadana uppdragsavtal
om marknadsforing som inte omfattas av kraven pa uppdragsavtal i 2 a kap. LVF.

2.1.7 Sarskilt om tillampningen av andra regelverk

vid viss verksamhet
Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelsen om att ett fondbolag som i sin
verksamhet tar emot medel med redovisningsskyldighet enligt 1 kap. 4 § LVF ska
tillimpa vissa bestimmelser i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om
vardepappersrorelse upphivs.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skél: De lagindringar som har beslutats av riksdagen innebér att
bestaimmelserna i 1 kap. 4 § 2 LVF om tillstand att ta emot medel med
redovisningsskyldighet tas bort. I 22 kap. 2 § fondforeskrifterna finns bestimmelser om
att fondbolag som tar emot medel med stod av ett sadant tillstdnd ska tillimpa vissa
bestimmelser 1 vardepappersforeskrifterna. Med anledning av att 1 kap. 4 § 2 LVF har
tagits bort upphéver Finansinspektionen 22 kap. 2 § fondforeskrifterna.

2.1.8 Fondbestammelsernas innehall

Finansinspektionens stillningstagande: Fondbestimmelserna ska, beroende pa vilka
verktyg som tilldmpas i1 fonden, ange f6ljande.

— Vid svingprissdttning eller dubbel prissdttning ska det anges hur den faktor som
aterspeglar likviditetskostnaden berdknas och nér fondandelsvirdet ska justeras. Om en
maximal faktor anges ska det framgd nir den maximala faktorn far overskridas.

— Vid inlésenspdrrar ska det anges nér fondbolaget tillfélligt och partiellt fir begrinsa
fondandelsédgares ritt att 10sa in sina andelar. Det ska dven anges hur den del av
inldsenorderna som inte har verkstillts ska hanteras i sa fall.

— Vid forlingning av uppsdgningstiden ska det anges nir fondbolaget fir forldnga den
gillande uppsdgningstiden eller infora en uppsdgningstid som ska gilla tillfalligt. Det ska
dven anges hur lang en forldngd eller tillfallig uppsidgningstid maximalt far vara eller
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vilken metod som fondbolaget anvénder for att bestimma ldngden pé en forldngd eller
tillfallig uppsdgningstid.

— Vid overforing av tillgangar som ingér 1 fonden ska det anges nér tillgangarna far
overforas 1 stillet for betalningsmedel och hur det bestdms vilka tillgdngar som ska
overforas.

— Vid inlosenavgifter eller avgifter for utspddningsskydd ska det anges hur avgiften
berdknas och nér avgiften ska tas ut.

Reglerna ska inte bara gélla for fondbolag, utan dven for forvaltningsbolag som forvaltar
viardepappersfonder och for AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder.

Fondbestdmmelserna ska stéllas upp i den ordning som framgar av en ny bilaga till
fondforeskrifterna, bilaga 10.

Reglerna om att det ska anges 1 fondbestimmelserna pa vilka marknader som
virdepappersfondens medel far placeras och att bestimmelserna ska innehéalla
information om justerat fondandelsvirde upphivs. Kravet pa att det ska anges att
vardepappersfonden kan komma att stdngas for in- och uttrdde vid extraordinéra
forhéllanden tas ocksé bort.

Finansinspektionens bedomning: Det finns for ndrvarande inte skil att infora regler om
fondbestdmmelsernas innehéll nér det géller andelsklasser som ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en MTF-plattform.

Remisspromemorian: Hade i huvudsak samma innehall. Forslaget inneholl en
overgripande bestimmelse om att det i fondbestimmelserna skulle anges under vilka
omstdndigheter som de valda likviditetshanteringsverktygen far anvindas. I forslaget
anvindes vidare begreppet justeringsfaktor 1 stéllet for faktor nér det giller
svingprissittning och dubbel prisséttning.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser att det endast bor kriavas att
fondbestdmmelserna anger vilka verktyg som tillimpas och i vilka situationer de kan
komma att anvidndas. Samfundet papekar att krav pa att fondbestimmelserna ska
innehalla detaljerade uppgifter om under vilka omstdndigheter verktygen fir anvéndas
samt hur berdkningsmetoder, avgifter, uppsdgningstider och inlosenspérrar faststills gér
utdver vad som foljer av EU-regelverket. Samfundet for ocksé fram att krav pa att ange
detaljerade berdkningsmetoder i fondbestimmelserna riskerar att strida mot
proportionalitetsprincipen, eftersom de medfor en betydande administrativ borda och
minskar mdjligheten for fondbolag och AIF-forvaltare att anpassa sina
riskhanteringsmetoder till fordndrade marknadsforhallanden. Advokatsamfundet
framhéller att fondbestimmelsernas funktion &r att ange fondens grundldggande struktur,
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medan berdkningsmetoder och mer detaljerade och dynamiska parametrar typiskt sett hor
hemma i1 informationsbroschyren.

Fondbolagens forening anser att det inte behover framga av fondbestdmmelserna hur
order som inte har verkstillts hanteras nir det giller inlosenspérrar, utan att den
informationen i stéllet bor framgé av informationsbroschyren. Foreningen forordar vidare
att begreppet svingfaktor anvénds i stéllet for begreppet justeringsfaktor. Nér det giller
fondbestimmelsernas uppstéllning efterfragar foreningen ett klargérande av om bilaga 10
endast anger i vilken ordning bestimmelserna ska stédllas upp. Foreningen for ocksa fram
att inforandet av verktygen ar tidspressat, att forslaget innebar att foljdjusteringar behdver
goras 1 fondbestimmelserna och att det inte ar rimligt for bolagen att géra andra
justeringar dn de som avser likviditetshanteringsverktygen. Om f6ljdjusteringar maste
goras anser foreningen att underrittelse om dem behdver kunna ske genom kungorelse
och péd webbplats. Foreningen pdpekar hdrutdver att forslaget innebér att de
omsténdigheter som de valda verktygen fir anvidndas under ska anges pé flera olika
stdllen 1 fondbestimmelserna. Foreningen anser att omstindigheterna 1 stéllet ska anges
pa ett enda stélle. Vidare anser foreningen att det kan finnas skil att ange 1
fondbestammelserna hur fondbolaget hanterar inkomna order nér fondbolaget
senareldgger forsiljning och inlésen av fondandelar, och att detta kan goras pa det stélle 1
fondbestammelserna dér det ska finnas uppgifter om forséljning och inlésen av
fondandelar.

Finansinspektionens skal:

Allmdnt om fondbestdmmelser

For varje viardepappersfond ska det finnas fondbestimmelser som upprittas av
fondbolaget (4 kap. 8 § forsta stycket LVF). Fondbolaget ska forvalta fonden 1 enlighet
med fondbestimmelserna.>? Bestimmelser om vad fondbestimmelserna ska innehalla
finns 1 4 kap. 8 § LVF och 23 kap. fondforeskrifterna. Fondbestimmelserna och
andringar 1 dem ska godkénnas av Finansinspektionen (4 kap. 9 § forsta stycket LVF).

Nya bestdmmelser om fondbestdmmelsernas innehall inférs med anledning av de nya
reglerna om likviditetshanteringsverktyg

Med likviditetshanteringsverktyg avses verktyg som ska kunna anvéindas i andelsdgarnas
intresse for att hantera fondens likviditet.>* De éndringar i LVF som riksdagen har
beslutat om innebdér att ett fondbolag behdver vélja minst tvd av de verktyg som ingér i
listan i 5 kap. 2 a § LVF for varje virdepappersfond.** Egenskaperna hos

32 Se t.ex. prop. 2002/03:150 s. 118 och 119.
33 Jfr 5 kap. 2 a § forsta stycket LVF.
34 Penningmarknadsfonder behdver dock endast vilja ett verktyg frén listan.
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likviditetshanteringsverktygen specificeras i kommissionens delegerade forordningar
(EU) 2026/466 3 respektive (EU) 2026/465¢ och i riktlinjer fran Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) om val och kalibrering av
likviditetshanteringsverktyg®’. Darutdver finns vigledning fran Internationella
organisationen for vardepapperstillsyn (Iosco) nér det géller hantering av
likviditetsrisker.*3

De av riksdagen beslutade dndringarna i LVF innebér att fondbestammelserna ska ange
de likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget tillimpar f6r fonden och under vilka
omstandigheter verktygen far anvédndas (4 kap. 8 § andra stycket 7 LVF). Av
propositionen En starkare fondmarknad framgar att kravet pé att ange under vilka
omstindigheter verktygen far anvéndas innebér att det ska beskrivas hur verktygen
anvinds i den specifika fonden.*

Enligt det remitterade forslaget skulle det inféras en generell bestimmelse 1
fondforeskrifterna, enligt vilken det skulle anges i fondbestimmelserna under vilka
omstdndigheter de valda likviditetshanteringsverktygen far anvdndas. Som ndmnts ovan
har det nu inforts ett krav 1 LVF pa att det ska anges i fondbestimmelserna under vilka
omstindigheter som likviditetshanteringsverktygen far anvindas. Finansinspektionen
infor darfor inte ndgon generell bestimmelse om detta 1 fondfreskrifterna, utan infor
endast bestimmelser som nidrmare specificerar vad som ska anges om anviandningen av
respektive verktyg. Nar det géller dessa bestimmelser gor Finansinspektionen vissa
sprakliga dndringar i1 forhallande till det remitterade forslaget.

Likviditetshanteringsverktyg kan generellt delas in 1 tva grupper; kvantitetsbaserade
verktyg och verktyg for utspidningsskydd.*® De kvantitetsbaserade verktygen begrinsar
pa olika satt fondandelségarnas rétt till inldsen och ddrmed fondens behov av likvida

35 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466 av den 17 november 2025 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar
egenskaperna hos verktyg for likviditetshantering.

36 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/465 av den 17 november 2025 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar
egenskaperna hos verktyg for likviditetshantering.

37 Esma, Riktlinjer for fondforetags och 6ppna AIF-fonders verktyg for likviditetshantering (ESMA34-
671404336-1364).

38 Josco, Revised Recommendations for Liquidity Risk Management for Collective Investment Schemes
(FR/10/2025) och Iosco, Guidance for Open-ended Funds for Effective Implementation of the
Recommendations for Liquidity Risk Management (FR/11/2025). Av skél 3 och 8 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2026/466 framgar att kommissionen har beaktat vagledningen fran Iosco vid
antagandet av férordningen.

39 Prop. 2025/26:186 s. 115.

40 Se till exempel losco, Revised Recommendations for Liquidity Risk Management for Collective
Investment Schemes (FR/10/2025), s. 25.
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medel, medan verktygen for utspddningsskydd pé olika sitt overfor kostnaderna som
uppstar for fonden till f6ljd av forséljning och inlosen av andelar.

Bland de kvantitetsbaserade verktygen som ett fondbolag kan vélja att tillimpa finns
inlosenspdrrar (5 kap. 2 a § forsta stycket 1 LVF) och forlingning av uppsdgningstid
(5 kap. 2 a § forsta stycket 2 LVF).*! Vid anvindningen av de kvantitetsbaserade
verktygen begrinsas andelsidgarnas ritt att pa begdran fa sina andelar inlosta nar
virdepappersfonden ar 6ppen for inlosen. Om ett fondbolag tillimpar négot av dessa
verktyg péaverkas alltsd hur inlésen av fondandelar sker

Niér det géller verktyget inlosenspdrrar anser Finansinspektionen att det ska anges 1
fondbestammelserna nédr fondbolaget tillfélligt och partiellt far begransa fondandelségares
réitt att 16sa in sina andelar och hur den icke verkstéllda delen av inlosenorderna ska
hanteras 1 sddana fall. Detta for att sdkerstélla en réttvis och forutsebar behandling av
fondandelsigarna.*? I linje med vad som sigs i skiilen till kommissionens delegerade
forordning (EU) 2026/466 kan hanteringen till exempel innebéra automatisk dverforing
av den icke verkstéllda delen av inlésenordern till f6ljande handelsdag, med eller utan
prioritet framfor inldsenorder som ldmnats in under en senare handelsdag. Hanteringen
kan #ven innebira annullering av icke verkstillda delar av inldsenorder.*?

Fondbolagens forening anser att information om hur ett fondbolag kommer att hantera
den icke verkstillda delen bor finnas 1 informationsbroschyren 1 stéllet for i
fondbestdmmelserna. Finansinspektionen konstaterar att det 1 skél 4 till kommissionens
delegerade forordning anges att bolag ska kunna hantera den icke verkstéllda delen av
inldsenorderna pa grundval av villkor som har faststéllts pa forhand och meddelats
investerarna. Till skillnad frdn Fondbolagens forening anser inspektionen darfor att det
inte skulle vara tillrdckligt att ange hur den icke verkstéllda delen hanteras 1
informationsbroschyren.

Nar det géller verktyget forldngning av uppsdgningstid anser Finansinspektionen att
fondbestimmelserna ska ange nir fondbolaget fir forlénga den géllande
uppsigningstiden eller infora en uppsidgningstid som ska gélla tillfalligt. Det ska &dven
anges hur lang en forldngd eller tillfallig uppségningstid maximalt fér vara eller vilken
metod som fondbolaget anvinder for att bestimma ldngden pé en forlidngd eller tillfallig

41 Artikel 2 och 3 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466. Aven tillfilligt senareldggande
av teckning och inlésen (se 4 kap. 13 a § LVF och artikel 1 i kommissionens delegerade férordning (EU)
2026/466) hor till de kvantitativa verktygen. Detta verktyg behandlas dock inte hér eftersom det inte hor till
de valbara.

42 Jfr skél 4 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.

43 Skil 4 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.
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uppsigningstid.** Det kommer alltsa vara upp till varje fondbolag att bedéma om
andelsidgarnas intresse bést tillgodoses genom att den maximala ldangden bestdms pa
forhand i fondbestimmelserna, eller om tiden bor bestimmas utifran en metod som
framgar av fondbestammelserna (till exempel hur tiden for att pa ett ordnat séatt likvidera
tillgangar beriknas).®

Flera av de verktyg som ett fondbolag kan vilja att tillampa ar verktyg for
utspadningsskydd. Dessa verktyg innebar att den uppskattade likviditetskostnaden
overfors till tecknande och inlosande investerare (inldsenavgifter, svingprissdttning,
dubbel prisscittning och avgifter for utspddningsskydd).*® Nir ett fondbolag tillimpar
sddana verktyg for en viardepappersfond anser Finansinspektionen att det ska framgd av
fondbestammelserna nér verktygen ska anvéndas och hur den faktor som aterspeglar
likviditetskostnaden, eller avgiften, berdknas. I kommissionens delegerade férordning
(EU) 2026/466 preciseras vilka kostnader som ska beaktas och hur de ska uppskattas.*’
Dirutdver bor Esmas riktlinjer beaktas.*® Ytterligare viigledning finns i Ioscos
rekommendationer.*’

Ett sétt att 6verfora likviditetskostnaden dr genom att justera fondandelsvirdet. Det finns
tva verktyg dir fondandelsvérdet justeras; svingprissdttning (5 kap. 2 a § forsta stycket 4
LVF) och dubbel prisscittning (5 kap. 2 a § forsta stycket 5 LVF).>° Om ett fondbolag
véljer att tillimpa nagot av dessa verktyg paverkas grunderna for berdkning av fondens
och fondandelarnas virde.

De bestimmelser om fondbestimmelsernas innehéll som hittills har géllt vid tilldmpning
av ett justerat fondandelsvirde innehéller krav pa att ange den hogsta mojliga
justeringsfaktorn som fér tilldmpas i fonden (23 kap. 12 a § fondforeskrifterna). Vid
inforandet av bestimmelserna angav Finansinspektionen att det dr viktigt att
beskrivningen i1 fondbestimmelserna inkluderar specifik information som gor det mdjligt
for den som innehar fondandelar, eller som Gvervéger att kopa eller silja sddana, att fa en

4 Jfr Esma, Riktlinjer for fondforetags och ppna AIF-fonders verktyg for likviditetshantering (ESMA34-
671404336-1364), p. 28-31.

45 Jfr Esma, Riktlinjer for fondforetags och 6ppna AIF-fonders verktyg for likviditetshantering (ESMA34-
671404336-1364), p. 31 och skil 5 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.

46 Skiil 8 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.

47 Dessa giiller dock forst frdn och med 16 april 2027 for befintliga fonder.

48 Nir det géller fonder som existerade fore den 16 april 2026 tillimpas riktlinjerna frén och med den

16 april 2027.

4 Josco, Revised Recommendations for Liquidity Risk Management for Collective Investment Schemes
(FR/10/25) och Tosco, Guidance for Open-ended Funds for Effective Implementation of the
Recommendations for Liquidity Risk Management (FR/11/25). Jfr skil 8 i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2026/466.

30 Artikel 5 och 6 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.
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bild av den metod som fondbolaget anvinder i fonden.>! Finansinspektionen anser
alltjimt att detta ar viktigt. Det kan dock finnas situationer dér en i fondbestdmmelserna
angiven maximal faktor himmar verktygens effektivitet och fondbolagets mojligheter att
anvinda verktygen i andelsigarnas intresse.’? Av kommissionens delegerade forordning
(EU) 2026/466 framgar dven att faktorn ska motsvara uppskattade likviditetskostnader.>*
Detta innebér att Finansinspektionen inte bor begrdansa fondbolagens mdjligheter att 1
enlighet med forordningen anvinda en faktor som motsvarar uppskattad
likviditetskostnad. Finansinspektionen bedomer att det dr mojligt att skapa tillracklig
forutsebarhet utan att ha en angiven hogsta mojliga faktor i fondbestammelserna, till
exempel genom de rdkneexempel som ska finnas i informationsbroschyren och den
information om den historiska tillimpningen av verktyget som ska finnas i arsberéttelsen
(se avsnitt 2.1.11 och 2.1.12). Mot denna bakgrund anser Finansinspektionen att det inte
ska uppstillas nagot krav pa att ange en maximal faktor i fondbestimmelserna. Om en
maximal faktor anges ska det dock dven framga nér den far 6verskridas.

I det remitterade forslaget anviandes uttrycket justeringsfaktor for att beteckna savél den
faktor som avses i fjirde punkten i 5 kap. 2 a § forsta stycket LVF som den faktor som
avses 1 femte punkten i samma stycke. Fondbolagens forening anser att uttrycket
svingfaktor bor anvindas i stillet. Eftersom bestimmelsen 1 foreskrifterna omfattar savil
svingprissittning som dubbel prisséttning bedomer Finansinspektionen att det dr
lampligast att anvinda uttrycket faktor.

Ett annat sitt att overfora likviditetskostnaden &r att ta ut en avgift for teckning eller
inlosen. Det finns tvé verktyg som innebér att sddana avgifter tas ut; inlosenavgifter
(5 kap. 2 a § forsta stycket 3 LVF) och avgift for utspddningsskydd (5 kap. 2 a § forsta
stycket 6 LVF).>* Om fondbolaget viljer att tillimpa nigot av dessa verktyg paverkas
grunderna for berdkning av forsdljnings- och inldsenpris for fondandelarna.

Finansinspektionen har dvervéagt att foreskriva om att fondbestimmelserna ska ange den
hogsta avgift som far tas ut. P4 samma sétt som nér det giller faktorn for justering av
fondandelsvirdet ska dock avgiften motsvara den uppskattade likviditetskostnaden.>
Samma skil gor sig darfor gdllande som nér det géller angivande av en maximal faktor

5! Beslutspromemorian Andrade foreskrifter med anledning av nya regler om likviditetsverktyg for fonder
(FI dnr 22-25593), s. 16.

2 Jfr Tosco, Revised Recommendations for Liquidity Risk Management for Collective Investment Schemes
(FR/10/25), s. 45 och Tosco, Guidance for Open-ended Funds for Effective Implementation of the
Recommendations for Liquidity Risk Management (FR/11/25), s. 33.

33 Artikel 5.1 och 6.1 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2026/466. Se #ven skil 8 i samma
forordning.

>4 Artikel 4 respektive 7 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.

55 Artikel 4.1 och 7.1 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466. Se dven skil 8 i samma
forordning.
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for justering av fondandelsvérdet. Det bor alltsé inte stidllas upp nagot generellt krav i
foreskrifterna pa att den maximala avgiften anges i fraiga om verktygen. Detta innebar
dock inte att det saknas begrinsningar for vilken avgift som fér tas ut.>®

Verktyget 6verforing av tillgangar (5 kap. 2 a § forsta stycket 7 LVF) ar varken ett
kvantitetsbaserat verktyg eller ett verktyg for utspidningsskydd.®’” Det skiljer sig dirmed
frén Ovriga valbara verktyg. Eftersom verktyget endast far tillimpas vid inlosen av
andelar som innehas av professionella investerare gor sig inte samma
konsumentperspektiv géllande som i fraga om ovriga verktyg. Med hénsyn till att valet av
tillgdngar som Overfors — eller inte dverfors — dr av betydelse for andelsédgarna anser
Finansinspektionen att det bor framgd av fondbestimmelserna nér tillgdngar som ingér i
fonden far Gverforas i stéllet for betalningsmedel och hur det bestdms vilka tillgdngar som
ska dverforas.>®

Sveriges advokatsamfund for fram att regleringen gér utover vad EU-rétten kréver och att
det medfor en oproportionerlig administrativ borda om detaljerade berdkningsmetoder
behover anges 1 fondbestammelserna, eftersom det innebér att bestimmelserna behdver
dndras dven vid smé metodjusteringar. Finansinspektionen delar samfundets uppfattning
att fondbestimmelserna ska ange fondens grundldggande struktur och att mer detaljerade
och dynamiska parametrar i stillet bor redovisas 1 informationsbroschyren. Enligt
inspektionens mening innebér de bestimmelser som nu infors dock inte att
fondbestammelserna méste innehalla sddana parametrar som behdver uppdateras 16pande.
Vid utformningen av fondbestimmelserna behdver fondbolagen beakta att
likviditetshanteringsverktygen ska kunna anvéndas under savél normala som stressade
marknadsforhdllanden. Att marknadsforhallandena dndras bor dérfor 1 normalfallet inte
behodva innebéra att fondbestimmelserna behdver dndras for att ett fondbolag ska kunna
anpassa sina riskhanteringsmetoder till de nya forhallandena.

Nir det géller forhallandet till EU-rdtten konstaterar Finansinspektionen att de krav som
inspektionen nu stéller upp 1 frdga om fondbestimmelsernas innehéll innebér
preciseringar av kravet 1 Ucits-direktivet pd att ange under vilka omsténdigheter
verktygen far anvindas. Inspektionens krav dr ddrmed mer specifika dn vad som kan
anses utgdra miniminivén enligt Ucits-direktivet. Inspektionen anser att mer preciserade
regler om vad som ska framg8 av fondbestimmelserna ar motiverade. Dels géller reglerna
en del av fondens grundldggande struktur, som inte bor vara mdjlig att dndra utan

%6 Se artikel 4.1 och 7.1 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.

57 Artikel 8 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.

38 Jfr Tosco, Good Practices Relating to the Implementation of the IOSCO Principles for Exchange Traded
Funds (FR/07/23), s. 17 angdende tdnkbara intressekonflikter vid sa kallade “custom baskets”. Jfr dven
Iosco, Guidance for Open-ended Funds for Effective Implementation of the Recommendations for
Liquidity Risk Management (FR/11/25), s. 48.

38 (92)



\NSp

FI dnr 25-9484

N4y

andelsidgarnas eller Finansinspektionens vetskap, dels bidrar mer preciserade
bestimmelser till att det blir tydligare vad som behdver anges 1 fraiga om anvandningen
av likviditetshanteringsverktyg for att fondbestimmelserna ska kunna godkannas.

Mot bakgrund av det som anges ovan infor Finansinspektionen sju nya paragrafer, 23 kap
13 a-c §§ och 15 a-d §§, 1 fondforeskrifterna och gor dndringar 1 23 kap. 12, 13 och 15 §§
fondforeskrifterna.

Det behévs inga nya regler om fondbestimmelsernas innehall ndr det gdller
borshandlade andelsklasser

De éndringar i LVF som riksdagen har beslutat om innebér att andelsklasser i en och
samma fond far vara forenade med villkor om undantag fran kravet pa att andelarna ska
16sas in pa andelsdgarens begiran nir andelarna dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, s& kallade borshandlade andelsklasser (4 kap. 10 § 1
LVF). Det dr upp till fondbolaget att identifiera och hantera intressekonflikter som kan
uppkomma mellan olika andelsklasser. Det ar dven upp till fondbolaget att — i samband
med att fondbestimmelserna provas av Finansinspektionen — pa ett tydligt sétt visa att
forutsittningarna for att bilda andelsklasser #r uppfyllda.>® Finansinspektionen bedémer
darfor 1 nuldget att det inte finns anledning att infora nya krav pa fondbestimmelsernas
innehall nir det géller borshandlade andelsklasser.

Forvaltningsbolag och specialfonder

For ett forvaltningsbolag som forvaltar en vardepappersfond respektive en AIF-forvaltare
som forvaltar en specialfond géller samma regler om fondbestimmelser som for ett
fondbolag som forvaltar en vardepappersfond (se 1 kap. 6 d § LVF, 1 kap. 2 och 3 §§
fondforeskrifterna, 12 kap. 3 § LAIF och 12 kap. 1 § AIF-foreskrifterna).
Bestimmelserna om likviditetshanteringsverktyg i 5 kap. 2 a § LVF giéller saval for
fondbolag som for forvaltningsbolag och AIF-forvaltare (se 1 kp. 6 d § LVF och 12 kap.
13 § LAIF).% Det ir dérfor limpligt att de dndringar som nu gors i bestimmelserna om
fondbestimmelsernas innehall inte bara ska gélla for fondbolag, utan dven for
forvaltningsbolag som forvaltar viardepappersfonder och AIF-forvaltare som forvaltar
specialfonder. For att &stadkomma detta krivs inga foreskriftsdndringar.

% Prop. 2025/26:186 s. 99 och 100.

60 For tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg i specialfonder giller dock kommissionens delegerade
forordning (EU) 2026/465. Den forordningen motsvarar i huvudsak kommissionens delegerade férordning
(EU) 2026/466.
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1 vilken ordning fondbestimmelserna ska stdillas upp regleras i en ny bilaga till
fondforeskrifterna

Enligt den hittillsvarande lydelsen av 23 kap. 1 § fondforeskrifterna ska
fondbestimmelserna ha den uppstillning som f6ljer av 2—19 §§. Detta medfor att
Finansinspektionen, vid dndringar i fondbestimmelserna, méste ha i dtanke hur
andringarna paverkar fondbestimmelsernas uppstillning. Detta ér inte en
tillfredsstidllande ordning. Finansinspektionen dndrar darfor 23 kap. 1 § fondforeskrifterna
pa sé sitt att det i stéllet ska framgé av en punktlista i en ny bilaga till fondforeskrifterna i
vilken ordning fondbestdmmelserna ska stdllas upp (bilaga 10). En sddan 16sning innebér
att det blir mojligt att andra eller upphéva bestimmelser i 23 kap. fondforeskrifterna utan
att uppstillningen paverkas. Det blir ocksé tydligare for bolagen hur fondbestimmelserna
ska utformas. For att ytterligare underlatta for bolagen ska bilagan innehélla hédnvisningar
till vilka bestaimmelser i lag och fondforeskrifter som &r aktuella under respektive punkt i
punktlistan.

Fondbolagens forening efterfragar ett klargdrande av om dndringen innebdr att
fondbestimmelserna behdver numreras pa ett visst sitt eller ha vissa rubriker. For att
fortydliga att s inte dr fallet gor Finansinspektionen vissa redaktionella dndringar i
forhéllande till det forslag till bilaga som remitterades.

Nér det giller den ordning som fondbestimmelserna ska stéllas upp i dr utgdngspunkten
att det inte ska goras andra fordndringar dn vad som krivs for att ange var de
bestammelser som avser likviditetshanteringsverktyg ska placeras. De justeringar som
fondbolagen behover gora 1 fondbestimmelserna med anledning av inforandet av
likviditetshanteringsverktyg hélls ddrmed nere till ett minimum. Det dr dock, som
Fondbolagens forening har uppméarksammat, oundvikligt att fondbolag kan behova gora
vissa foljdandringar 1 sina fondbestimmelser nir nya bestimmelser laggs till eller
bestammelser tas bort. Sddana foljdédndringar torde i allménhet vara sddana nddvandiga
foljdéndringar som avses i punkt 3 i dvergadngsbestimmelserna till LVF, vilket innebar att
Finansinspektionen far besluta att fondandelsdgarna i den berdrda viardepappersfonden
ska underrittas om dndringarna i fondbestimmelserna genom information pa bolagets
webbplats och genom kungdrelse 1 Post- och Inrikes Tidningar. Huruvida underréttelse
ska fa ske pa detta sitt 4r dock en friga som méiste bedomas fran fall till fall.

Som namnts tidigare framgér det av LVF att det ska anges 1 fondbestimmelserna vilka
likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget tillampar for fonden och under vilka
omstandigheter verktygen fir anvédndas (se 4 kap. 8 § andra stycket 7 LVF).
Fondbolagens forening for fram att det remitterade forslaget till bilaga 10 ar utformat pa
ett sddant sdtt att det ska anges upprepade ganger under vilka omstédndigheter verktygen
far anvindas, och att detta 1 stillet bara bor anges pa ett stille. Finansinspektionen delar
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foreningens bedomning och gor darfor vissa justeringar i forhallande till det remitterade
forslaget. Justeringarna innebér att det fortydligas att fondbolaget forst, pa ett samlat stt,
ska ange vilka likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget tillampar (se punkt 8 i bilaga
10). Att detta anges samlat bedoms vara viktigt for att underlitta for investerare att
jamfora olika fonder. Under vilka omstidndigheter som respektive verktyg far anvéndas
ska dérefter anges 1 anslutning till de fondbestammelser som reglerar de forhallanden som
verktygen paverkar (se punkterna 9—11 i bilaga 10).

Vissa bestimmelser om fondbestimmelsernas innehdll upphdvs

123 kap. 10 § fondforeskrifterna anges att det ska framga av fondbestimmelserna pa
vilka marknader som vardepappersfondens medel far placeras. Samtidigt framgér det av
5 kap. 3 § andra stycket LVF att ett fondbolag bara far placera medel pa en marknad om
marknaden finns angiven i fondbestimmelserna eller 4r godkidnd av Finansinspektionen
for sddana placeringar. Av den nya bilagan till foreskrifterna, som behandlas ovan,
framgér var 1 fondbestimmelserna de marknader som avses i 5 kap. 3 § andra stycket
LVF ska anges. Mot denna bakgrund bedémer Finansinspektionen att det inte finns
behov av den nu aktuella bestimmelsen i fondforeskrifterna. Bestimmelsen ska darfor
upphévas.

De av riksdagen beslutade dndringarna i LVF innebdr att regleringen av justerat
fondandelsvirde i vardepappersfonder upphor att gilla. Finansinspektionen har meddelat
foreskrifter om att fondbestimmelserna ska innehélla information om justerat
fondandelsvérde (se 23 kap. 12 a § fondforeskrifterna). Eftersom lagreglerna om justerat
fondandelsvarde upphévs, ska dven 23 kap. 12 a § fondforeskrifterna upphévas.

I fondf6reskrifterna finns det vidare bestimmelser om att det 1 fondbestimmelserna ska
anges att en virdepappersfond kan komma att stingas for in- och uttride om sadana
extraordindra forhéllanden har intraffat som gor att en virdering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett sétt som sikerstéller andelsdgarnas lika ratt (23 kap. 14 §
fondforeskrifterna). Ett fondbolag far enligt LVF senareldgga forsdljning och inldsen av
fondandelar, om det finns sdrskilda skil for atgdrden och den dr motiverad av hinsyn till
fondandelsigarnas intresse (4 kap. 13 a §).5! Eftersom den mojligheten framgér av lag
och far tillampas av samtliga fondbolag om forutsittningarna ar uppfyllda bedomer
Finansinspektionen att det inte finns behov av att informationen framgar av
fondbestimmelserna. Kravet i 23 kap. 14 § fondforeskrifterna pé att fondbestimmelserna
ska innehalla sddan information tas darfor bort. Eftersom det dr fraga om ett
likviditetshanteringsverktyg som kan tillimpas 1 fonden kommer det fortfarande finnas

1 Av 1 kap. 6 d § LVF foljer att bestimmelsen dven giller vid ett forvaltningsbolags forvaltning av en
vérdepappersfond.
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information om att handel i fonden kan komma att senareldggas i informationsbroschyren
(se avsnitt 2.1.11).

Fondbolagens forening anser att det bor vara mojligt for ett fondbolag att ange hur
bolaget hanterar order vid en senareldggning av forséljning och inlosen av fondandelar
och att det bor kunna goras pé det stélle 1 fondbestimmelserna dir bestimmelser om
forséljning och inlosen av fondandelar ska finnas. Som foreningen for fram kan det 1
vissa fall vara nddvéndigt att i fondbestimmelserna ange annat dn det som krévs enligt
bestimmelserna 1 4 kap. 8 § LVF och 23 kap. fondforeskrifterna. Reglerna innebar alltsa
inget hinder mot att fondbestimmelserna ges ett mer omfattande innehéll dn vad som
kravs enligt LVF och fondforeskrifterna sd linge som bestimmelserna &r skiliga for
fondandelsdgarna och ddrmed uppfyller kraven for godkdnnande enligt 4 kap. 9 § LVF.

2.1.9 Berakning av motpartsexponering

Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelsen i fondforeskrifterna om att vissa
derivattransaktioner ska anses sakna motpartsrisk upphivs. Ovriga bestimmelser i
fondforeskrifterna om berdkning av motpartsexponering ska gélla alla derivattransak-
tioner som inte clearas hos en central motpart som &r auktoriserad eller godkénd.

Foljdandringar gors i fondforeskrifternas och AIF-foreskrifternas bestimmelser om
rapportering av innehav, avgifter och risker.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att det bor framga att bestimmelserna
ar tillampliga pa derivattransaktioner som inte clearas hos en central motpart som &r
auktoriserad eller godkénd.

Finansinspektionens skil: Genom dndringsdirektivet om OTC-derivat har dndringar
gjorts 1 Ucits-direktivets bestimmelser om vilka transaktioner som omfattas av den
procentuella begransningen av motpartsrisk som en fond far exponeras mot (artikel 52.1
andra stycket i Ucits-direktivet). Andringarna har genomforts i svensk ritt genom
4dndringar i 5 kap. 14 § LVF. Andringarna innebir att det som kommer att vara avgdrande
for om en transaktion omfattas av begransningen dr om den clearas hos en central motpart
som dr auktoriserad eller godkénd, 1 stillet for om derivatet handlas pd en marknad eller
direkt mellan parterna.5?

125 kap. fondforeskrifterna finns det bestimmelser om hur motpartsrisken, som
begrinsningen 1 LVF avser, ska berdknas (25 kap. 16-20 §§ fondforeskrifterna). Dér

62 Artikel 1 i dndringsdirektivet om OTC-derivat.
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framgar det bland annat att en derivattransaktion ska anses sakna motpartsrisk om den
genomfors pa en marknad dér clearingorganisationen uppfyller vissa angivna krav

(25 kap. 17 § fondforeskrifterna). Bestimmelsen bygger pa en dldre rekommendation fran
kommissionen.®* Finansinspektionen bedomer att bestimmelsen star i strid med syftet
med dndringen i1 LVF och dndringsdirektivet om OTC-derivat, eftersom den innebdr att
derivattransaktioner som inte clearas av en auktoriserad eller godkénd central motpart,
saknar motpartsrisk. Inspektionen tar darfor bort bestimmelsen.

Ovriga bestimmelser om berikning av motpartsrisk i 25 kap. fondforeskrifterna
genomfor artikel 42 i kommissionens direktiv 2010/43/EU%. Det har inte skett nagra
dndringar 1 det direktivet. Finansinspektionen anser dock att bestimmelserna om hur ett
fondbolag ska berdkna en viardepappersfonds motpartsrisk bor tillimpas péd samtliga
derivattransaktioner som omfattas av begrinsningen for tilldten motpartsrisk enligt LVF.
Finansinspektionen gor dirfor dndringar i bestimmelserna. Andringarna innebiir att ett
fondbolag ska anvénda sig av det positiva aktuella marknadsvardet for samtliga sddana
derivatavtal (25 kap. 16 § fondforeskrifterna). De innebér ocksa att bestimmelserna om
nettoberdkning och beaktande av sikerheter gors tillampliga pd samtliga sidana
derivattransaktioner (25 kap. 18-20 §§ fondforeskrifterna). Till skillnad fran
Fondbolagens forening anser Finansinspektionen att det inte behdver fortydligas
ytterligare att bestimmelserna ar tillimpliga pa derivattransaktioner som inte clearas hos
en central motpart som dr auktoriserad eller godkind, eftersom det redan framgér av lag
vilka derivattransaktioner som omfattas av begransningen.

Finansinspektionen gor slutligen — mot den bakgrund som anges ovan — en foljdandring 1
33 kap. 9 § 10 fondforeskrifterna. Foljdéndringen géller den information om
motpartsexponeringar som ett fondbolag ska ldmna 1 den sammanstéllning som
fondbolaget ska gora kvartalsvis for varje virdepappersfond som bolaget forvaltar.
Motsvarande f6ljddndring gors dven 1 16 kap. 6 § 8 AIF-foreskrifterna, som avser AIF-
forvaltare som forvaltar specialfonder.

2.1.10 Metod for tillhandahallande av viss fondinformation

Finansinspektionens stillningstagande: Det ska fortydligas under vilka forutsattningar
som information om en fusion fér tillhandahéllas via ett annat varaktigt medium an

papper.

3 Punkt 5.1 i kommissionens rekommendation 2004/383/EG av den 27 april 2004 om finansiella
derivatinstruments anvidndning med avseende pa foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
véirdepapper (fondforetag).

4 Kommissionens direktiv 2010/43/EU av den 1 juli 2010 om genomftrande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG nér det géller organisatoriska krav, intressekonflikter, uppfoéranderegler,
riskhantering och innehéllet i avtalet mellan ett forvaringsinstitut och ett forvaltningsbolag.
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Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: I 28 kap. 1 § fondforeskrifterna finns bestimmelser om hur
fondbolag ska ldmna information till andelsdgarna i samband med en fusion. Av 28 kap.
2 § framgar att bestimmelserna dven géller for underrittelser om dndringar 1
fondbestammelser.

128 kap. 1 § andra stycket anges tva villkor for att informationen ska fa tillhandahallas
via ett annat varaktigt medium &n papper. Det framgar dock inte om bada villkoren
behover vara uppfyllda, eller om det ricker att ett av dem &r det. Bestimmelsen syftar till
att genomfora artikel 7.2 i kommissionens direktiv 2010/44/EU%. Det framgér av artikeln
att villkoren ar kumulativa. Det ska dérfor fortydligas 1 28 kap. 1 § andra stycket
fondforeskrifterna att bada villkoren ska vara uppfyllda.

2.1.11 Informationsbroschyr

Finansinspektionens stillningstagande: En virdepappersfonds informationsbroschyr
ska innehalla en beskrivning av vad de likviditetshanteringsverktyg som far tillimpas i
vardepappersfonden innebér, hur verktygen kan komma att anvéindas samt hur de
forvintas paverka fondandelsvirdet, avgifterna och andelsédgarnas mojlighet till teckning
och inldsen. Beskrivningen ska innehalla lattbegripliga och tydliga rakne- och
tillimpningsexempel som visar pé effekterna av att likviditetshanteringsverktygen
anvinds.

Utover detta ska informationsbroschyren innehélla en upplysning om att historiska
uppgifter om fondbolagets anvindning av likviditetshanteringsverktyg finns 1
arsberéttelsen.

Bestimmelsen om att en vardepappersfonds informationsbroschyr ska innehélla
information om justerat fondandelsvirde upphivs.

Finansinspektionens bedomning: Finansinspektionen anser att det for nirvarande inte
finns skél att infora bestimmelser om att en vardepappersfonds informationsbroschyr ska
innehélla information om uppsédgningstid och inlésenfrekvens. Det finns for nirvarande

65 Kommissionens direktiv 2010/44/EU av den 1 juli 2010 om genomforandet av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG nér det géller vissa bestimmelser avseende fusioner mellan fonder,
master/feederfondforetag och anmélningsforfarande.
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inte heller skél att infora nya bestimmelser om informationsbroschyrens innehéll nér det
géller borshandlade andelsklasser.

Remisspromemorian: Enligt forslaget skulle det finnas historiska uppgifter om ett
fondbolags anvéndning av likviditetshanteringsverktyg i informationsbroschyren, i stéllet
for 1 arsberéttelsen. I forslaget angavs vidare felaktigt att det var mojligheten till
forsdljning — inte teckning — som skulle anges 1 broschyren.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund anser att det inte bor stéllas krav pa att
informationsbroschyren ska innehalla historiska uppgifter om anviandningen av
likviditetshanteringsverktyg. Det bor heller inte finnas krav pa att broschyren ska
innehélla rakne- och tillimpningsexempel. Samfundet for fram att varken
dndringsdirektivet eller de delegerade forordningarna innehdller ndgot krav pé att den
foreslagna informationen ska limnas i informationsbroschyren. Samfundet ifragasitter
dessutom det materiella virdet av den foreslagna regleringen. Historisk anvéndning av
likviditetshanteringsverktyg &r i hog grad beroende av specifika marknadsfoérhallanden
och ar darfor inte nddvéandigtvis representativ for framtida situationer. Det finns séledes
en risk for att informationen ger en missvisande bild av fondens riskprofil och skapar en
falsk kénsla av forutsédgbarhet. Kravet pa ridkneexempel riskerar vidare att leda till
schabloniserade och 1 vissa fall missvisande framstédllningar. Dartill medfor kravet ett
l6pande behov av uppdatering av informationsbroschyren, vilket kan leda till frekventa
dndringar utan motsvarande informationsvérde for investerare.

Fondbolagens forening anser att historiska uppgifter 1 och for sig ér intressanta for
investerarna men att de passar bittre 1 fondernas arsberittelser. Till skillnad mot
informationsbroschyren har drsberittelsen en naturlig uppdateringsfrekvens, vilket
underlattar inforandet av historiska uppgifter. Det bor darfor i stéllet inforas en
hénvisning 1 informationsbroschyren till att information om historisk anvindning av
verktygen finns i arsberéttelsen. Nér det giller den information som ska 1dmnas framfor
foreningen att det bor fortydligas att det foreslagna kravet pa att beskriva
likviditetshanteringsverktygens historiska paverkan pa andelsdgarna dr uppfyllt om
beskrivningen innehaller uppgifter om den hogsta avgiften, den ldngsta uppsagningstiden,
den hogsta inlosenspérren och den hogsta justeringsfaktorn som har anvénts. Det bor
ocksa tydliggoras att det som avses med den hogsta inlosenspérren dr den hogsta
inldsenspérren 1 procent av inlésenorderna.

Finansinspektionens skal:

Allmdnt om informationsbroschyrer for virdepappersfonder

Ett fondbolag som forvaltar vardepappersfonder ska tillhandahélla en
informationsbroschyr for respektive vardepappersfond som bolaget forvaltar (4 kap. 15 §
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LVF). 14 kap. 15 och 16 §§ LVF och 29 kap. fondforeskrifterna finns bestimmelser om
vad en informationsbroschyr ska innehélla.

Likviditetshanteringsverktyg

Det ar viktigt att fondandelsdgarna far tydlig och lattillgdnglig information om hur de
likviditetshanteringsverktyg som far tillimpas 1 virdepappersfonden fungerar. Detta
géller bade nér det handlar om saddana verktyg som ett fondbolag ska vilja enligt 5 kap.
2 a § LVF, och nir det giller sadana verktyg som alltid ar tillgéngliga for fondbolag, det
vill séga tillfélligt senareldggande av teckning, aterkop och inldsen samt avskiljande av
tillgangar (sé kallade sidofickor). For att sikerstilla att investerarna far tillrackliga
uppgifter for att kunna bedéma fonden och den risk som é&r forenad med att investera i
den, ska informationsbroschyren innehélla en beskrivning av vad de
likviditetshanteringsverktyg som fér tillimpas i fonden innebér och hur de kan komma att
anviindas.®® Beskrivningen ska dven inneh&lla information om hur verktygen kan
forvintas paverka fondandelsvirdet, avgifterna och andelsédgarnas mojlighet till teckning
och inldsen. Nér det géller senareldggning av forsiljning och inldsen av fondandelar

(4 kap. 13 a § LVF) innebar detta att det ska anges hur order hanteras nér forséljning och
inlosen senareldggs.

Sveriges advokatsamfund anser att det inte bor stillas ndgot krav pé att

informationsbroschyren ska innehalla rdkne- och tillampningsexempel. Som skl for detta

for samfundet fram att forslaget gar utdver de krav som stills i EU-rdtten. Samfundet for
ocksa fram att rakneexempel kan leda till schabloniserade, och i vissa fall missvisande
framstéllningar, och att kravet pa att ha med sddana innebér att broschyren behover
uppdateras l6pande.

Det stimmer att det inte finns ndgot krav i EU-rétten pa att informationsbroschyren ska
innehélla en sddan beskrivning som inspektionen foreskriver om, och ddrmed inte heller
ndgot krav pd att broschyren ska innehélla rdkne- och tillimpningsexempel. Av artikel 69
i Ucits-direktivet — som har genomforts i 4 kap. 15 § LVF — framgar det att broschyren
ska innehalla den information som krévs for att investerare ska kunna gora en vilgrundad
beddmning av placeringen, och sirskilt av den risk som &r forenad med den. Det framgéar
vidare att broschyren minst ska innehdlla den information som anges 1 modul A 1 bilaga 1
till direktivet, sdvida informationen inte redan framgér av fondbestimmelserna.

Den information som anges i modul A 4r sddan information som unionslagstiftaren har
ansett vara absolut nédvéndig for att informationsbroschyren ska kunna fylla sin funktion
att gora det mgjligt for investerare att géra en vilgrundad bedomning av den foreslagna

% Jfr prop. 2025/26:186 s. 124.
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placeringen.®’ Enligt punkt 1.13 i modul A ska fondandelsigare fa information om
omstandigheter under vilka teckning, aterkdp och inldsen tillfalligt far senarelédggas eller
andra likviditetshanteringsverktyg far aktiveras. Savitt géller information om
likviditetshanteringsverktyg har modul A punkt 1.13 1 Ucits-direktivet genomforts i

4 kap. 8 § andra stycket 7 LVF, som reglerar innehéllet i fondbestimmelserna.®®

Aven om fondbestimmelserna dirmed kommer att innehélla den mest nédvindiga
informationen om tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg sa finns det, enligt
Finansinspektionen, starka skl att stélla krav pa att informationsbroschyren ska innehélla
mer utforlig information dn vad som uttryckligen krdvs enligt modul A. Finansinspek-
tionen konstaterar att hushéllen 1 Sverige dr stora fondédgare och att en stor del av det
svenska sparandet sker i fonder.%® Mot den bakgrunden ir det viktigt att investerarna far
tydlig och pedagogisk information om ett fondbolags anvéndning av
likviditetshanteringsverktygen. De krav i frdga om informationsbroschyrens innehéll som
Finansinspektionen nu infor — déribland kraven pé ridkne- och tillimpningsexempel —
beddms skapa okad insikt om likviditetshanteringsverktygens effekter och dka
investerarnas mojligheter att jaimfora svenska fonder pa ett meningsfullt sétt, vilket
starker konkurrensen och marknadseffektiviteten. Finansinspektionen anser déarfor att det
ar motiverat att stilla dessa ytterligare krav, trots att de kan anses ga langre &n vad som
kan anses utgdra miniminivan enligt Ucits-direktivet.

Som ndmnts ovan for Advokatsamfundet dven fram att rdkneexempel kan bli
schabloniserade och behdver uppdateras I6pande. Eftersom exemplen ska ingd i en
beskrivning av verktygens forvdntade paverkan pé ett antal faktorer som &dr unika for
varje fond, kommer fondbolagen vara skyldiga att sékerstélla att exemplen speglar
anvindningen av verktygen i respektive fond. Inspektionen delar dérfor inte
Advokatsamfundets bedomning nér det giller risken for att kravet ska leda till
schabloniserade framstillningar. Eftersom exemplen endast ska uppdateras om ett
fondbolag dndrar sin anvéndning av verktygen beddmer Finansinspektionen vidare, i
motsats till samfundet, att exemplen inte kommer att behdva uppdateras 16pande.

Enligt det remitterade forslaget skulle informationsbroschyren éven innehalla information
om likviditetshanteringsverktygens pdverkan pé andelsidgarna under de senaste fem
kalenderdren eller — om verktygen har anvints kortare tid — under de kalenderér som
verktygen har anvints. Advokatsamfundet ifragasétter virdet av att sddan historisk
information ldmnas och framf0r att detta inte dr ett krav enligt EU-rétten.

67 Ml C-473/20, “Invest Fund Management” AD mot Komisia za finansov nadzor, ECLI:EU:C:2022:804,
punkt 40.

%8 Prop. 2025/26:186 s. 240.

% Prop. 2025/26:186 s. 223-225.
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Enligt Finansinspektionens mening bidrar historiska uppgifter om anvéndningen av
likviditetshanteringsverktyg med vardefull information till andelsdgarna om hur samma
verktyg kan komma att tilldmpas 1 olika typer av fonder. De utgér ddrmed sédana
uppgifter som andelsdgarna bor kunna ta del av. Det bor déarfor inforas bestimmelser om
att sddan information ska lamnas. Med hédnsyn till att informationsbroschyren skulle
behdva uppdateras 16pande om de historiska uppgifterna skulle ldmnas diar bedomer
Finansinspektionen dock, i likhet med Fondbolagens forening, att det ar lampligare att
historiska uppgifter om hur verktygen har anvénts ldmnas 1 arsberéttelsen och att det
infors en hdnvisning till arsberéttelsen 1 informationsbroschyren. I stillet for att fora in ett
krav pa att historiska uppgifter ska ldmnas i informationsbroschyren, infor
Finansinspektionen dirfor ett krav pa att det fors in en upplysning i broschyren om att
sddana uppgifter finns 1 arsberéttelsen.

De synpunkter som Fondbolagens forening for fram nér det giller vilka historiska
uppgifter som ska ldmnas behandlas i avsnitt 2.1.12. Dir behandlas ocksa fragan om hur
kravet pa att 1dmna historiska uppgifter forhaller sig till EU-rétten.

De dndrade bestimmelserna om informationsbroschyrens innehall fors in i en ny
bestimmelse 1 29 kap. 19 a § fondforeskrifterna.

Justerat fondandelsviirde

De @ndringar i LVF som riksdagen har beslutat om innebar att den reglering av justerat
fondandelsvarde som hittills har gillt for vardepappersfonder upphor att gélla (4 kap.
10 b § LVF). Finansinspektionen har utfardat foreskrifter om att ett fondbolags
informationsbroschyr ska innehalla information om justerat fondandelsvérde, om ett
fondbolag tillampar det (se 29 kap. 17 § 6 fondforeskrifterna). Med anledning av att det
inte kommer att vara mdjligt for fondbolagen att tillimpa ett justerat fondandelsvérde
upphévs 29 kap. 17 § 6 fondforeskrifterna.

Forvaltningsbolag

For ett forvaltningsbolag som forvaltar viardepappersfonder géller samma regler om
informationsbroschyren som for ett fondbolag som forvaltar en vardepappersfond (se

1 kap. 6 d § LVF och 1 kap. 2 och 3 §§ fondforeskrifterna). De &dndringar 1 frdga om
innehéllet 1 informationsbroschyren som beskrivs ovan, kommer alltsa att gilla dven for
forvaltningsbolag.

Inlésenfrekvens och uppsdgningstid

Enligt 4 kap. 8 § andra stycket 8 LVF ska fondbestammelserna ange var och hur
forsdljning och inlosen av fondandelar ska ske, nédr fonden &r 6ppen for inlosen, och — 1
forekommande fall — vilken uppségningstid som géller. Fondbestimmelserna utgdr en del
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informationen i fondbestimmelserna é&r tillrackligt tydlig kommer att inga i

N4y

Finansinspektionens skélighetsbedomning av fondbestimmelserna (jfr 4 kap. 9 § LVF).

Mot bakgrund av detta dr det, enligt Finansinspektionens mening, inte nddvandigt att
fondbolagen ldmnar mer information om inldsenfrekvens och uppségningstid i en
virdepappersfonds informationsbroschyr dn vad som framgar av fondbestammelserna.

Borshandlade andelklasser

Det framgér av fondforeskrifterna att vissa uppgifter, exempelvis om marknadsgaranter,

ska ldmnas i informationsbroschyren om en vardepappersfonds fondandelar enbart kan
16sas in pa det sitt som avses i 4 kap. 13 § andra stycket LVF (29 kap. 16 §

fondforeskrifterna). Denna information ska alltsa 1dmnas for andelar i en andelsklass som

ar forenad med villkor om undantag fran kravet pé att fondandelarna ska l9sas in pa
andelsdgarens begéran nér andelarna i andelsklassen dr upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en MTF-plattform. Finansinspektionen ser darfor for narvarande

inte ndgon anledning att meddela ytterligare foreskrifter om information som ska lamnas i

sddana fall.

2.1.12 Arsberéattelse och halvarsredogorelse for
vardepappersfonder

Finansinspektionens stillningstagande: En virdepappersfonds arsberéttelse ska

innehalla information om vilka likviditetshanteringsverktyg som fondbolaget har anvént

under rikenskapsaret. Om fondbolaget har anvént sddana verktyg som avses 15 kap. 2 a §

forsta stycket 1-6 LVF under ndgot eller nigra av de senaste fem ridkenskapséren, ska

arsberittelsen ocksd innehélla uppgifter om den hogsta faktorn eller avgiften samt om den

langsta uppsdgningstiden eller den hdgsta inlosenspérren i procent av inldsenorderna som

bolaget har anvint under vart och ett av dessa ar.

Bestdmmelsen om att ett fondbolags drsberittelse och halvarsredogorelse ska innehalla
information om justerat fondandelsvirde tas bort.

Finansinspektionens bedomning: Det finns for ndrvarande inte skil att inféra nya
bestimmelser om arsberittelsens innehéall vid borshandlade andelsklasser.

Remisspromemorian: Forslaget stimmer delvis 6verens med det remitterade forslaget.

Enligt det remitterade forslaget skulle uppgifter om ett fondbolags anvindning av

likviditetshanteringsverktyg lamnas i sdvil drsberdttelsen som halvarsredogorelsen, men

endast for det senaste rikenskapsaret. Det framgick vidare inte att den hogsta
inlosensparren skulle anges 1 procent av inlosenorderna. I forslaget anvindes vidare
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begreppet justeringsfaktor i stéllet for faktor nar det giller svingprissittning och dubbel
prissittning.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att det bor tydliggoras att det som
avses med den hogsta inlosensparren dr den hdgsta inldsenspérren 1 procent av
inlosenorderna. Foreningen forordar dven att begreppet svingfaktor anvénds 1 stillet for
begreppet justeringsfaktor. Foreningen anser vidare att uppgifter om ett fondbolags
anvandning av likviditetshanteringsverktyg under de senaste fem kalenderaren bor
lamnas 1 arsberéttelsen 1 stéllet for 1 informationsbroschyren (for en utforlig redogorelse
for denna synpunkt, se avsnitt 2.1.11). Dessa uppgifter bor, enligt foreningen, vidare inte
avse nagot annat dn den hogsta faktorn eller avgiften, samt den ldngsta uppsidgningstiden
eller hogsta inlosenspédrren, som har anvints under perioden.

Finansinspektionens skiil:

Allmdnt om tillhandahdllande av drsberdttelse och halvdrsredogorelse

Ett fondbolag ska tillhandahilla en arsberittelse och en halvarsredogorelse for varje
vardepappersfond som bolaget forvaltar (4 kap. 18 § LVF). I 31 kap. fondforeskrifterna
finns det bestimmelser om vilken information som ska finnas i arsberittelsen och
halvarsredogorelsen.

Likviditetshanteringsverktyg

Arsberittelsen ska innehalla den information som behdvs for att varje virdepappersfonds
utveckling och stillning ska kunna bedomas (4 kap. 18 § andra stycket LVF). Det ér
vérdefullt for saval investerare som Finansinspektionen att fa information om hur bolaget
har anvint likviditetshanteringsverktyg. Det handlar dels om de likviditetshantering-
sverktyg som bolaget har valt i enlighet med 5 kap. 2 a § LVF, dels om likviditets-
hanteringsverktygen tillfalligt senareldggande av teckning, aterkdp och inldsen samt
avskiljande av tillgdngar (sa kallade sidofickor). Finansinspektionen infor darfor en ny
bestaimmelse i 31 kap. fondforeskrifterna, som innebar att fondbolaget — i rsberattelsen —
ska redogdra for vilka likviditetshanteringsverktyg som bolaget har anvént under
rakenskapséret (31 kap. 48 b §). Enligt det remitterade forslaget skulle &ven
halvérsredogorelsen innehdlla en sddan redogorelse. Finansinspektionen frangér dock
forslaget 1 denna del. Ur andelségarnas perspektiv bor det vara tillrackligt om
informationen finns 1 arsberittelsen. En sddan ordning innebér ocksa en mindre
administrativ borda for bolagen.

Enligt det remitterade forslaget skulle redogorelsen for anvindningen av
likviditetshanteringsverktyg — nar det giller sddana verktyg som avses i 5 kap. 2 a §
forsta stycket 1-6 LVF — dven innehélla uppgifter om den hogsta faktorn eller avgiften
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samt den ldngsta uppsédgningstiden eller den hogsta inlosenspérren som bolaget har
anvant under rdkenskapsaret. Samtidigt skulle, enligt forslaget, motsvarande uppgifter
for de senaste fem kalenderdren 1amnas i1 informationsbroschyren och inga i en
beskrivning av verktygens paverkan pa andelsdgarna under samma period.

I avsnitt 2.1.11 gor Finansinspektionen bedomningen att det ar ldmpligare att uppgifter
om hur verktygen har anvints historiskt ldmnas i arsberéttelsen, eftersom uppgifterna
kommer behova uppdateras l16pande. Finansinspektionen infor darfor en bestimmelse
som innebdr att arsberittelsen ska innehélla uppgifter om den hogsta faktorn eller
avgiften, samt den langsta uppsédgningstiden eller den hogsta inldsenspérren, som bolaget
har anvint under de senaste fem rikenskapsaren. Uppgifterna ska ldmnas for vart och ett
av de rakenskapsar som verktygen har anvénts. I likhet med Fondbolagens férening
bedomer inspektionen att nagra ytterligare uppgifter om den historiska paverkan pé
fondandelségarna inte behdver lamnas. Nér det géller den hogsta inlésenspérren ska det
vidare, i enlighet med vad Fondbolagens forening for fram, vara den hogsta
inlosenspérren i procent av inldsenorderna som anges. Finansinspektionen anser vidare
att begreppet justeringsfaktor, som anvindes 1 det remitterade forslaget, ska &ndras till
faktor, eftersom bestimmelsen omfattar sdvil svingprissittning som dubbel prisséttning
(se Skap.2a § 4 och5LVF).

Finansinspektionen konstaterar avslutningsvis att Ucits-direktivet inte innehéller nagot
uttryckligt krav pa att arsberittelsen ska innehélla information om vilka likviditets-
hanteringsverktyg som fondbolaget har anvént under rikenskapsaret eller krav pa
uppgifter om den historiska anvidndningen av likviditetshanteringsverktyg. Det framgar
dock av artikel 69.3 1 Ucits-direktivet att arsberéttelsen — utdver en balansrikning, en
resultatrdkning och den information som anges i modul B 1 bilaga 1 — ska innehélla all
annan vdsentlig information som mojliggdr for investerare att gora en vélgrundad
beddmning av utvecklingen av fondens verksamhet och av dess resultat. Enligt
inspektionens mening ar den information som ska ldmnas om likviditetshanterings-
verktyg sddan information som mgjliggor for investerare att géra en vélgrundad
bedomning av fondens utveckling och resultat. De bestimmelser som nu infors skulle
dnd4 1 viss man kunna anses gé utdver miniminivan for att artikel 69.3 1 Ucits-direktivet
ska vara genomfort i nationell ritt. Som inspektionen konstaterar ovan och i avsnitt
2.1.11 finns det dock starka skél som talar for att andelsidgarna ska kunna ta del av
information om hur likviditetshanteringsverktyg har anvénts i en vardepappersfond och
for att detta intresse bor tillgodoses genom att informationen ldmnas 1 arsberittelsen.

Forvaltningsbolag

For ett forvaltningsbolag som forvaltar viardepappersfonder géller samma regler om
arsberéttelse som for ett fondbolag som forvaltar en virdepappersfond (se 1 kap. 6 d §
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LVF och 1 kap. 2 och 3 §§ fondforeskrifterna). De ovan beskrivna dndringarna nér det
géller innehallet i1 arsberéttelsen géller alltsd dven i fraga om forvaltningsbolag.

Justerat fondandelsvirde

De @ndringar i LVF som riksdagen har beslutat om innebdér att regleringen av justerat
fondandelsvérde upphor att gélla. I fondforeskrifterna finns en bestimmelse om att en
vardepappersfonds arsberéttelse och halvarsredogdrelse ska innehélla information om
justerat fondandelsvirde (31 kap. 48 b § fondforeskrifterna). Eftersom reglerna om

N4y

justerat fondandelsvirde upphévs, beslutar Finansinspektionen att bestimmelsen ska tas

bort.

Borshandlade andelsklasser

Det framgér av 31 kap. 48 § fondforeskrifterna att arsberittelsen ska innehélla uppgifter

om den genomsnittliga och den storsta skillnaden mellan det noterade fondandelsvérdet

och andelsvérdet enligt 4 kap. 10 § LVF, om en vérdepappersfonds fondandelar enbart
kan 16sas in pa det sétt som avses i 4 kap. 13 § andra stycket LVF. Enligt den nya

lydelsen av 4 kap. 13 § andra stycket LVF kommer dven handel med andelar pd en MTF-

plattform att kunna likstéllas med inldsen i en vardepappersfond. Kravet i 31 kap. 48 §
fondforeskrifterna behdver dock inte dndras for att &ven omfatta sidana fondandelar.
Samma sak giller i friga om den nya lydelsen av 4 kap. 10 § LVF, dar det anges att en
andelsklass kan forenas med villkor om undantag fran kravet pa att andelarna ska losas
pa andelsigarens begiran (4 kap. 10 § andra stycket g LVF). Aven i forhéllande till

in

sddana andelar giller 31 kap. 48 § fondforeskrifterna. Finansinspektionen ser darfor for

nirvarande inte ndgot behov av att kréva att ytterligare information ska ldmnas i sddana

fall.

2.1.13 Information om arbetet for att forhindra intressekonflikter

vid forvaltning pa initiativ av tredje part
Finansinspektionens stillningstagande: Innan ett fondbolag borjar forvalta en
véirdepappersfond pé initiativ av en tredje part, ska bolaget limna en detaljerad
redogorelse till Finansinspektionen for hur bolaget avser att uppfylla kravet pd att vidta

alla rimliga dtgérder for att forhindra att fondandelsdgares intressen paverkas negativt av

intressekonflikter. Bolaget ska sérskilt redogdra for hur det ska arbeta for att forhindra

intressekonflikter. Det ska dven redogdra for hur det ska identifiera konflikter som &nda

uppstéar samt hur det ska hantera, 6vervaka och — i forekommande fall — informera om
sadana intressekonflikter. Bolaget ska dven bifoga dokumentation till stod for de
uppgifter som bolaget ldmnar i redogorelsen.

52 (92)

\NSp

&
Yo,



FI dnr 25-9484

N4y

Ett fondbolag som redan forvaltar en viardepappersfond pa initiativ av en tredje part vid
ikrafttradandet, ska senast den 30 december 2026 ldmna motsvarande uppgifter och
handlingar om sitt arbete med intressekonflikter.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund noterar att det redan finns omfattande
regler om identifiering och hantering av intressekonflikter i sdvil nationell rétt som
unionsritten. Enligt samfundet riskerar de foreslagna bestimmelserna att leda till
dubbelreglering och otydlighet nar det giller forhallandet mellan olika regelverk.
Samfundet patalar ocksa att det dr angeldget att bestimmelserna utformas
proportionerligt, sérskilt med beaktande av mindre aktorers forutséttningar.

Finansinspektionens skil: Genom dndringsdirektivet infors sérskilda krav 1 artikel 14.2a
1 Ucits-direktivet pa att fondbolag som forvaltar, eller avser att forvalta, en fond pa
initiativ av en tredje part — inbegripet fall dar vardepappersfonden anvénder en
initiativtagande tredje parts namn eller dér ett fondbolag delegerar uppgifter till en
initiativtagande tredje part — ska ldmna detaljerade forklaringar och beldgg for att det
uppfyller vissa krav i direktivet avseende intressekonflikter till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat. De krav som avses finns i artikel 14.1 d och har
genomforts i 2 kap. 17 £ § LVF, dir det framgar att ett fondbolag ska vidta alla rimliga
atgdrder for att forhindra att fondandelsdgares intressen pdverkas negativt av
intressekonflikter. Enligt de nya reglerna i artikel 14.2a ska bolaget sérskilt ange vilka
rimliga dtgérder det har vidtagit for att forhindra intressekonflikter som uppstér till {61jd
av forhallandet med den tredje parten eller — om dessa intressekonflikter inte kan
forhindras — hur bolaget identifierar, hanterar, 6vervakar och, i tillimpliga fall, redovisar
dessa intressekonflikter for att forhindra att de inverkar negativt pa fondforetagets och
investerarnas intressen.

I propositionen En starkare fondmarknad har regeringen uttalat att de nya kraven pa att
lamna information om hanteringen av intressekonflikter bor genomforas genom
foreskrifter pa ldgre niva in lag.” Finansinspektionen infor dérfor nya bestimmelser i
33 kap. fondforeskrifterna, som genomfor de nya kraven i artikel 14.2a (33 kap. 3 § i ny
lydelse och 33 kap. 3 a §).

Kravet i Ucits-direktivet pa att lamna information om hanteringen av intressekonflikter
giller om ett fondbolag forvaltar eller avser att forvalta en vardepappersfond pa initiativ
av en tredje part. Enligt Finansinspektionens mening behdver det vara tydligt nér
informationsskyldigheten intrdder. Inspektionen genomfor darfor direktivets krav pé att

70 Prop. 2025/26:186 s. 186.
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informationen ska ldmnas av den som avser att forvalta en viardepappersfond, genom en
bestimmelse om att ett fondbolag ska lamna uppgifter om hur det planerar att hantera
intressekonflikter innan det bérjar forvalta en vardepappersfond pa initiativ av en tredje
part. Uppgifterna ska alltsa lamnas till Finansinspektionen innan sjélva forvaltningen
paborjas.

Att bolaget ska ldmna uppgifterna till Finansinspektionen innan det borjar forvalta en
viardepappersfond pa initiativ av en tredje part innebdr att uppgiftsskyldigheten géller
savil nér en vardepappersfond for forsta gangen ska borja forvaltas pa initiativ av en
tredje part, som om det sker ett byte av den tredje parten. Sa kan till exempel vara fallet
om fonden ska bdrja anvinda en annan tredje parts namn.

Niér det géller direktivets krav pa att information om hanteringen av intressekonflikter ska
lamnas av fondbolag som forvaltar en vardepappersfond pa initiativ av en tredje part,
bedomer Finansinspektionen att direktivet kriaver att informationsskyldigheten ocksé ska
omfatta fondbolag som redan i dag forvaltar virdepappersfonder pd initiativ av en tredje
part. Denna bedomning gors mot bakgrund av att informationen &r viktig for tillsynen.
For att Finansinspektionen ska fi in informationen dven fran dessa fondbolag infors en ny
bestimmelse med motsvarande informationskrav, som ska gélla for bolag som redan
forvaltar virdepappersfonder pd initiativ av en tredje part nir foreskrifterna tréder 1 kraft.
Fondbolagen ska ldmna informationen till inspektionen senast vid utgangen av 2026.

I artikel 14.2a 1 Ucits-direktivet ges exempel pa vad som avses med forvaltning pa
initiativ av tredje part. Av dessa framgar att fall dir vardepappersfonden namnges efter
den initiativtagande tredje parten eller dar fondbolaget delegerar uppgifter till en
initiativtagande tredje part enligt 4 kap. 4 § LVF (artikel 13 1 Ucits-direktivet) omfattas
av informationsskyldigheten. Finansinspektionen anser att exemplen inte behover aterges
1 foreskriftstexten.

I artikel 14.2a anvénds vidare ordet investerare. I de delar av artikel 14 1 Ucits-direktivet
som har genomf0rts i LVF anvénds i stéllet ordet fondandelscigare (2 kap. 17 f § andra
stycket LVF). Samma ord anvénds i1 15 kap. fondforeskrifterna, som genomfor
bestimmelser i kommissionens direktiv 2010/43/EU, vilka kompletterar artikel 14 1
Ucits-direktivet. Finansinspektionen anser darfor att det &r 1ampligt att samma ord
anvénds 1 de bestimmelser som genomfor de nya informationskraven. I 6vrigt genomfors
artikeln pé ett direktivnira sitt.

Advokatsamfundet for fram att det redan finns regler om identifiering och hantering av
intressekonflikter och varnar for att de nu aktuella bestimmelserna riskerar att leda till
dubbelreglering och till att forhallandet mellan olika regelverk blir otydligt. Samfundet
framhaller ocksa vikten av att bestimmelserna utformas pa ett proportionerligt sétt och att
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mindre aktorers forutsdttningar beaktas. Finansinspektionen konstaterar att det stimmer
att det redan finns bestimmelser om hur fondbolag ska identifiera och hantera
intressekonflikter i sdvdl LVF som i1 fondforeskrifterna. I dessa bestimmelser regleras
dock inte ndgon sddan skyldighet for bolagen att Iimna information till
Finansinspektionen som medlemsstaterna nu dr skyldiga att inféra enligt de nya reglerna 1
artikel 14.2a 1 Ucits-direktivet. Det ar alltsa inte fraga om négon dubbelreglering.
Finansinspektionen konstaterar vidare att de nya bestimmelserna, enligt inspektionens
beddmning, inte gér utdver vad som foljer av dndringsdirektivet. Enligt
Finansinspektionen dr de nya bestimmelserna i sin helhet nddvéndiga for att genomfora
direktivet pa ett korrekt sitt. Nagon mdjlighet att begrdnsa kraven finns dirmed inte.

2.1.14 Rapporteringskrav

Finansinspektionens stillningstagande: Ett fondbolag ska — for varje vardepappersfond
som bolaget forvaltar — rapportera viss information till Finansinspektionen. Uppgifterna
ska ldmnas regelbundet i enlighet med de tekniska standarder som avses i artikel 20a i
Ucits-direktivet.

Det som ska gélla for fondbolag och viardepappersfonder, ska ocksé gélla for forvalt-
ningsbolag som forvaltar viardepappersfonder.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: De remissinstanser som har yttrat sig har inte haft nagra synpunkter
pa forslaget.

Finansinspektionens skal:

Andringsdirektivet innebdr att det fors in nya rapporteringskrav i Ucits-direktivet

Genom édndringsdirektivet fors det in nya regler om rapporteringskrav i Ucits-direktivet.
Kraven innebér att fondbolag och forvaltningsbolag ska rapportera viss information till de
behoriga myndigheterna i vardepappersfondens hemmedlemsstat (artikel 20a i Ucits-
direktivet). I propositionen En starkare fondmarknad har regeringen uttalat att dessa krav
bor genomforas pa foreskriftsniva.”!

De nya kraven i direktivet innebdr att fondbolag och forvaltningsbolag ska rapportera viss
information till Finansinspektionen (se artikel 20a.1 och 20a.2 i Ucits-direktivet).
Rapporteringen ska bland annat inkludera information om de instrument som bolaget
handlar med, de marknader dér bolaget &r medlem eller bedriver aktiv handel och om
exponeringarna och innehaven i varje vardepappersfond (artikel 20a.1 andra stycket). For
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varje vardepappersfond som bolaget forvaltar, ska det ocksé ldmna information om bland
annat arrangemangen for hantering av viardepappersfondens likviditet, inbegripet det
nuvarande valet av verktyg for likviditetshantering, och eventuell aktivering eller
avaktivering av dessa (artikel 20a.2 a). Vidare ska fondbolaget ldmna en forteckning 6ver
de medlemsstater ddr andelarna i vardepappersfonden faktiskt marknadsfors av bolaget
eller av en distributdr for bolagets rdkning (artikel 20a.2 e). Rapporteringen ska dven avse
respektive vardepappersfonds riskprofil och resultatet av stresstester (artikel 20a.2 b

och c). Slutligen har det inforts rapporteringskrav nar det géller delegerings- och
vidaredelegeringsarrangemang for portfoljforvaltnings- och riskhanteringsfunktioner
(artikel 20a.2 d 1 Ucits-direktivet).

Det framgér av artikel 20a.5 och 20a.6 att kommissionen fér anta tekniska standarder for
tillsyn och genomf6rande av rapporteringskraven. Kommissionen far bland annat
specificera frekvens, tidpunkt och format for rapportering.

De nya kraven ska genomforas i 33 kap. fondféreskrifterna

For att genomfora de nya rapporteringskraven i artikel 20a i Ucits-direktivet infor
Finansinspektionen nya bestimmelser om rapportering i 33 kap. fondforeskrifterna (15—
18 §§). Artikel 20a i Ucits-direktivet omfattar alla vardepappersfonder som forvaltas av
fondbolag och forvaltningsbolag. Nér det géiller forvaltningsbolag ska darfor en
hinvisning till de nya bestimmelserna i 33 kap. ldggas till i 1 kap. 2 och 3 §§
fondforeskrifterna. Eftersom rapporteringskraven endast avser vardepappersfonder, och
inte utlindska fonder, ska en hdnvisning till de nya bestimmelserna dven ldaggas till 1

1 kap. 5 och 6 §§ fondforeskrifterna.

Finansinspektionen anser att artikel 20a bor genomforas sé direktivnira som mojligt.
Spraket och strukturen forenklas dock i forhéllande till direktivet, for att gora
bestimmelserna mer lattillgangliga.

I den svenska sprakversionen av direktivet anges att ett fondbolag ska tillhandahalla
information om de huvudsakliga instrument som det handlar med (artikel 20a.1). [ andra
sprakversioner, som den engelska och den franska, begrénsas inte kravet pa rapportering
pa motsvarande sitt. Finansinspektionen gor dirfor inte ndgon sddan begransning i
foreskrifterna.

Av artikel 20a.2 ¢ framgar vidare att behoriga myndigheter ska forses med resultaten av
de stresstester som utfors i enlighet med artikel 51.1 1 Ucits-direktivet. Stresstester nimns
varken 1 artikel 51.1 1 Ucits-direktivet eller 1 5 kap. 2 § forsta och andra styckena LVF,
som genomfor artikeln. Regler om stresstester finns dock 1 artikel 40 1 kommissionens
direktiv EU 2010/43, som narmare specificerar vilka dtgdrder som fondbolag ska vidta
for sin riskbeddmning och riskhantering for att uppfylla artikel 51 1 Ucits-direktivet.
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Dessa regler har genomforts 1 8 kap. 7 § 3 och 8 § andra stycket fondforeskrifterna.
Finansinspektionen bedomer att &tminstone resultatet av dessa stresstester omfattas av
rapporteringskravet. Det dr dock mojligt att fondbolag utfor ytterligare stresstester inom
ramen for sitt system for riskhantering enligt 5 kap. 2 § LVF. I slutinden kommer
omfattningen av detta rapporteringskrav att behdva bedomas utifran de kommande
tekniska standarderna.

Det framgér av artikel 20a.2 d i att den information som ett fondbolag eller ett
forvaltningsbolag ska ldmna om uppdragstagare som bolaget har delegerat funktioner till
— eller som funktioner dérefter har vidaredelegerats till — ska omfatta identifieringskoder.
Finansinspektionen beddmer att exempelvis ett organisationsnummer eller en LEI-kod
(jfr avsnitt 2.1.1.1) kan utgdra en sddan identifieringskod.

Rapportering ska ske regelbundet i enlighet med tekniska standarder

Rapporteringskraven i artikel 20a 1 Ucits-direktivet ska, till skillnad frén 6vriga dndringar
i direktivet, tillimpas forst fran och med den 16 april 2027 (artikel 3.1 andra stycket i
andringsdirektivet).

Det framgér av direktivet att informationen ska limnas regelbundet, men inte nér och
med vilken frekvens. Daremot framgér det, som nimnts ovan, att kommissionen far anta
tekniska standarder diar kommissionen far specificera frekvens och tidpunkt for
rapporteringen. Kommissionen far dven specificera de narmare uppgifterna i den
information som ska rapporteras, format och datastandarder for rapporterna samt
metoderna och arrangemangen for inldmning av rapporterna.

Négra tekniska standarder finns dnnu inte pa plats. Enligt direktivet ska forslag till
tekniska standarder utarbetas av Esma och ldggas fram for kommissionen senast den
16 april 2027, det vill sdga samma dag som reglerna ska borja tillimpas.

Eftersom Esma inte behdver ldgga fram sina forslag till tekniska standarder for
kommissionen forrén i april 2027 kan det komma att ga en tid fran det att direktivets
regler om rapporteringskrav ska borja tillampas till dess att de tekniska standarderna
borjar gilla. Det kan dirfor ifrdgaséttas om inte medlemsstaterna bor inféra nationella
regler om vid vilken tidpunkt och med vilken frekvens rapportering ska ske, for att
sdkerstdlla att de nya rapporteringskraven far effekt i avvaktan pa att tekniska standarder
antas.

Om Finansinspektionen skulle inféra sddana nationella regler finns det en risk for att
reglerna inte skulle stimma 6verens med vad som kommer att folja av de tekniska
standarderna. Det skulle kunna medfora att bolagen och inspektionen behover ta fram
verktyg for rapporteringen som inte kan anvindas nér de tekniska standarderna vil har
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antagits. Enligt Finansinspektionens bedomning maste syftet med inférandet av de nya
rapporteringskraven, och kommissionens omfattande mojligheter att specificera dessa i
tekniska standarder, vara att rapportering som utgangspunkt ska ske pa ett enhetligt sitt i
hela unionen. Finansinspektionen anser darfor att det 1 nuldget inte ska inféras nagra
nationella regler om nér och hur ofta rapportering ska ske, utan att det ska anges i
fondforeskrifterna att rapportering ska ske enligt den kommande tekniska standarden for
tillsyn. Nér det finns mer information om hur de tekniska standarderna kan forvintas
komma att utformas kan det dock bli aktuellt att se 6ver om det finns behov av
kompletterande nationella regler.

2.1.15 Andelsklasser

Finansinspektionens bedomning: Det bor inte inféras ndgon mojlighet att férena en
andelsklass med villkor for likviditetshanteringsverktyg.

Remisspromemorian: Bedomningen hade samma innehall.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att Finansinspektionen ska ta fram
foreskrifter om att en borshandlad andelsklass ska kunna forenas med villkor for
likviditetshanteringsverktyg.

Finansinspektionens skél: Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med de
typer av villkor som framgar av 4 kap. 10 § andra stycket 1 LVF och av foreskrifter som
har meddelats av Finansinspektionen (se 4 kap. 10 § andra stycket 2 LVF och 18 § 20
forordningen om véardepappersfonder). Vid inforande av bestimmelser om likviditets-
hanteringsverktyg behover inspektionen beakta kommissionens delegerade forordning
(EU) 2026/466 och végledning frdn Esma. Av LVF framgér att likviditetshanterings-
verktygen viljs pa fondniva och av forordningen framgar att i varje fall verktyget
inldsenspérrar ska tillimpas pd samma stt pa alla investerare.”* Finansinspektionen
konstaterar att en mojlighet att forena andelsklasser med villkor for
likviditetshanteringsverktyg dérfor skulle kunna anses sta i strid med kommissionens
delegerade forordning (EU) 2026/466. Av den anledningen bedomer inspektionen, till
skillnad fran Fondbolagens forening, att det for narvarande inte genom foreskrifterna bor
inforas en mojlighet for fondbolag att forena andelsklasser med villkor for
likviditetshanteringsverktyg.

72 Artikel 2.1 och 2.2 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2026/466.
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2.1.16 Uttrycket utférandeplats ersatter uttrycket handelsplats

Finansinspektionens stillningstagande: Uttrycket handelsplats i 1 kap. 9 §, 7 kap. 21 §
och 18 kap. 2 § ersétts med uttrycket utférandeplats.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: De remissinstanser som har yttrat sig har inte haft nagra synpunkter
pa forslaget.

Finansinspektionens skil: I 7 kap. 21 § och 18 kap. 2 § fondforeskrifterna, som
genomfor artiklarna 14 respektive 25 i kommissionens direktiv 2010/43/EU, anvinds i
dag uttrycket handelsplats. Uttrycket definieras i 1 kap. 9 § 13 fondforeskrifterna som en
reglerad marknad, en handelsplattform, en systematisk internhandlare enligt 1 kap. 4 b §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, en marknadsgarant inom EES eller en
annan person som tillhandahaller likviditet inom EES eller en enhet som motsvarar ndgon
av de foregaende utanfor EES. Denna definition f6ljer av artikel 14 1
genomforandedirektivet. I den engelska sprakversionen av detta direktiv anvénds

uttrycket execution venue och i den franska lieu d’exécution.

Uttrycket handelsplats forekommer dven i direktivet om marknader for finansiella
instrument’® (Mifid 2) — som reglerar handelsplatser — och i lagen om
virdepappersmarknaden — som genomfor Mifid 2. Uttrycket definieras dir pa ett sndvare
sitt dn 1 genomforandedirektivet. I den engelska sprakversionen av Mifid 2 motsvaras
uttrycket handelsplats av trading venue och 1 den franska sprikversionen av plate-forme
de négociation, inte execution venue eller lieu d’execution. Mot denna bakgrund anser
Finansinspektionen att fondforeskrifterna ska fortydligas genom att byta ut uttrycket
handelsplats mot utforandeplats.

2.2 AlF-foreskrifterna

2.2.1 Ansokans innehall

2.2.1.1  Ansodkan om tillstand for verksamhet

Finansinspektionens stillningstagande: Om en AIF-forvaltare har delegerat, eller avser
att delegera, sddana funktioner som avses 1 bilaga I till AIFM-direktivet — och det inte dr
frdga om ett sddant uppdragsavtal om marknadsféring som avses i 8 kap. 18 a § LAIF —
ska forvaltarens ansdkan om tillstdnd innehalla uppgifter om uppdragstagarens namn och
identifieringskod, den jurisdiktion dir uppdragstagaren ar etablerad och den myndighet

73 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.
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som utovar tillsyn 6ver uppdragstagaren. Motsvarande uppgifter ska dven ldmnas om
uppdragstagare som uppgifter har vidaredelegerats eller kommer att vidaredelegeras till.
Ansokan ska vidare innehélla en beskrivning av de regelbundna atgarder som forvaltaren
avser att vidta for att 6vervaka att den delegerade verksamheten drivs med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg samt beskrivningar av uppdragstagarnas sakkunskap
och kompetens och eventuella intressekonflikter som kan uppkomma. Forvaltaren ska
dven beskriva de personalresurser och tekniska resurser som forvaltaren har for att utféra
dagliga portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter inom forvaltaren och dvervaka
den delegerade verksamheten. Om delegeringen omfattar portfoljforvaltnings- eller
riskhanteringsfunktionen, ska ansokan dessutom innehélla en kort beskrivning av den
delegerade funktionen inbegripet om delegeringen &r partiell eller fullstdndig. Kopior av
uppdragsavtalen som en AIF-forvaltare har ingatt eller avser att ingd ska bifogas ansdkan.

En AIF-forvaltare ska till ansokan, i forekommande fall, bifoga de riktlinjer och
forfaranden for tillimpning av likviditetshanteringsverktyg som ska finnas enligt 5 kap.
2 § tredje stycket LVF eller 8 kap. 3 § fjarde stycket LAIF.

I den verksamhetsplan som ska bifogas till en AIF-forvaltares ansokan ska det finnas en
forteckning 6ver ledningen, personer som beslutar om verksamhetens inriktning och
personer med ett sirskilt funktionsansvar. For var och en av dessa personer ska det finnas
uppgifter om utbildning, erfarenhet av finansiell verksamhet och om uppdrag for och
dgarintressen 1 andra foretag inom den finansiella sektorn eller i aktiemarknadsbolag. Det
ska dven finnas en beskrivning av personens roll, titel och position 1 forvaltaren, en
beskrivning av personens rapporteringslinjer och ansvarsomraden inom och utanfor AIF-

forvaltaren samt uppgifter om hur mycket tid som personen dgnar at varje ansvarsomrade.

Den schematiska oversikten 1 verksamhetsplanen ska visa vilka tekniska resurser som
anvéinds inom omradena eller funktionerna samt vilka funktioner som har delegerats till
nagon annan och, i sddana fall, i vilken omfattning.

I verksamhetsplanen ska AIF-forvaltaren 4ven ange hur forvaltaren avser att fullgora sina
skyldigheter enligt vissa bestimmelser om hallbarhetsrelaterade upplysningar samt ldmna
en detaljerad beskrivning av de personalresurser och tekniska resurser som forvaltaren
kommer att anvédnda for att fullgora skyldigheterna.

Remisspromemorian: Forslaget hade 1 huvudsak samma innehdll. Justeringar har gjorts
ndr det giller for vilka funktioner som uppgifter om uppdragsavtal ska ldimnas. Det har
dven gjorts vissa fortydliganden som inte innebér ndgon éndring i sak.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening har samma synpunkter pé forslaget i fraga
om delegerade funktioner som nér det géller det motsvarande forslaget till andring 1
fondforeskrifterna (se avsnitt 2.1.1.1).
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Finansinspektionens skil:

Genomforande av nya krav pa ansokans innehdll

I propositionen En starkare fondmarknad har regeringen uttalat att de nya kraven 1 AIFM-
direktivet om information om de personer som i praktiken leder AIF-forvaltarens
verksambhet (artikel 7.2 a i-iv), vad som ska inga i redogorelsen dver
organisationsstrukturen i verksamhetsplanen (artikel 7.2 ¢) och vad som ska anges om
AIF-forvaltarens delegeringsarrangemang (artikel 7.2 e i—iv) bor genomforas 1
foreskrifter pa ldgre niva #n lag.”* De hir aktuella kraven i direktivet avser uppgifter och
handlingar som en AIF-férvaltare ska ldmna vid en ansdkan om att forvalta alternativa
investeringsfonder.

Vad en ansdkan ska innehdlla regleras sedan tidigare i lag och i1 Finansinspektionens
foreskrifter (se 3 kap. 5 § LAIF och 3 kap. AIF-foreskrifterna). Finansinspektionen anser
att de nya kraven 1 artikel 7.2 a, ¢ och e i AIFM-direktivet ska genomforas 1 anslutning till
befintliga bestimmelser om ansdkans innehall i AIF-foreskrifterna, och att de ska utformas
sa direktivnira som mojligt. For att dstadkomma detta infors dels en ny bestimmelse om
ansokans innehall, som motsvarar artikel 7.2 e i AIFM-direktivet (3 kap. 9 b § AIF-
foreskrifterna), dels en ny bestimmelse om innehallet i den verksamhetsplan som ska
bifogas ansdkan, och som motsvarar artikel 7.2 ¢ 1 AIFM-direktivet (3 kap. 15 a § AIF-
foreskrifterna). Finansinspektionen gor dven dndringar i de befintliga foreskrifterna om
innehdllet i den verksamhetsplan som ska bifogas ansdkan. Dessa dndringar motsvarar
dndringarna i artikel 7.2 a 1 AIFM-direktivet (3 kap. 13, nya 13 aoch 15 a §§ AIF-
foreskrifterna).

Genomforande av nya krav pd verksamhetsplanens innehdll ndr det gdller AIF-

forvaltarens organisationsstruktur

For att genomfora de nya kraven 1 artikel 7.2 a 1 AIFM-direktivet gér Finansinspektionen
andringar 1 3 kap. 13 och 15 §§ och for in en ny bestimmelse 1 3 kap. 13 a § AIF-
foreskrifterna. Dessa dndringar motsvarar 1 huvudsak de dndringar som gors i 2 kap. 8 och
10 §§ fondforeskrifterna och som behandlas 1 avsnitt 2.1.1.1. T likhet med artikel 7.1 forsta
stycket ¢ 1 Ucits-direktivet innehéller artikel 7.2 a 1 AIFM-direktivet krav pé att ansdkan
ska innehalla uppgifter om senioriteten hos de personer som i praktiken leder AIF-
forvaltarens verksamhet. Finansinspektionen har i avsnitt 2.1.1.1 gjort beddmningen att
position inom bolaget ar ett lampligare uttryck pa svenska. Uttrycket position inom
forvaltaren anvands darfor 1 3 kap. 13 och 13 a §§ AIF-foreskrifterna.

74 Prop. 2025/26:186 s. 169.
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Genomforande av nya krav pd ansokans innehall ndér det gdller delegering och
vidaredelegering

For att genomfora de nya kraven i artikel 7.2 e 1 AIFM-direktivet infors en ny bestimmelse
— 3 kap. 9 b § — 1 AIF-foreskrifterna. Den nya bestimmelsen motsvarar i huvudsak den
bestammelse 1 fondforeskrifterna som genomfor artikel 7.1 e 1 Ucits-direktivet. Se darfor
avsnitt 2.1.1.1 for en beskrivning av bestimmelsens innebdrd och for de dvervidganden som
Finansinspektionen har gjort med anledning av synpunkterna frén Fondbolagens forening.

I dag finns det bestimmelser 1 3 kap. 16 § AIF-foreskrifterna om att forvaltaren ska
redogora for vissa frdgor om delegering 1 verksamhetsplanen. Nér det géller den
information som avses 1 3 kap. 16 § andra stycket 1-5 och 7 samt tredje stycket anser
Finansinspektionen att det inte 4r nddvandigt att informationen ingér 1 verksamhetsplanen,
utan att det &r tillrdckligt att den framgér av ansdkan. Bestimmelser om detta fors darfor in
iden nya 3 kap. 9 b §, samtidigt som 3 kap. 16 § justeras pd motsvarande sétt. Detta
innebdr en regellittnad for forvaltarna.

Genomforande av nya krav pa verksamhetsplanens innehdll ndr det gdller

hallbarhetsrelaterade upplysningar

Finansinspektionen genomfor det nya kravet 1 artikel 7.2 ¢ 1 AIFM-direktivet genom en
ny bestimmelse — 3 kap. 15 a § — i1 fondforeskrifterna. Bestimmelsen innebér att en AIF-
forvaltare 1 verksamhetsplanen ska redogora for hur den avser att fullgdra sina
skyldigheter enligt vissa bestimmelser om héallbarhetsrelaterade upplysningar, samt
ldmna en detaljerad beskrivning av de personalresurser och tekniska resurser som
forvaltaren kommer anvédnda for det andamalet. I artikel 7.2 ¢ anges att beskrivningen ska
avse ldmpliga minskliga resurser och tekniska resurser. Finansinspektionen anser dock
att det &r tillrickligt att 1 foreskrifterna ange att forvaltaren ska beskriva sina resurser.
Inspektionen anser ocksa att det dr tydligare att anvédnda uttrycket personalresurser én

mdnskliga resurser.

Forfaranden och riktlinjer som ska bifogas till ansokan

De dndringar i LVF och LAIF som riksdagen har beslutat om innebér att AIF-forvaltare,
vid forvaltning av specialfonder och andra 6ppna alternativa investeringsfonder, ska vilja
minst tva likviditetshanteringsverktyg for att hantera fondens likviditet (5 kap. 2 § tredje
stycket LVF eller 8 kap. 3 a § LAIF). P4 samma sétt som for fondbolag och av samma skél
(se avsnitt 2.1.1.1) ska en forvaltares ansdkan om tillstdnd innehalla de riktlinjer och
forfaranden som forvaltaren ska ha enligt 5 kap. 2 § tredje stycket LVF eller 8 kap. 3 §
fjirde stycket LAIF. Andringar med den innebdrden gors i 3 kap. 3 § AIF-foreskrifterna.
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2.2.1.2 Lamplighetsprovning av ledningen och av de personer som beslutar om
verksamhetens inriktning

Finansinspektionens stillningstagande: En AIF-forvaltare ska i sin ansokan ldmna
uppgifter om de personer som beslutar om forvaltarens verksamhetsinriktning och genom
vilka forvaltaren uppfyller kravet i 3 kap. 3 § forsta stycket 5 LAIF. Vilka uppgifter som
ska ldmnas ska framgé av en ny bilaga — bilaga 4 a — till AIF-foreskrifterna. Uppgifter
enligt den nya bilagan behover dock inte lamnas om forvaltaren ar skyldig att 1dimna
uppgifter om samma person enligt bilaga 4 till AIF-foreskrifterna.

AIF-forvaltaren ska ocksa ange i verksamhetsplanen vilka personer som beslutar om
verksamhetsinriktningen.

Bilaga 4 ska kompletteras pa ett sddant sétt att Finansinspektionen fér in de uppgifter som
behovs for att gora en lamplighetsprovning av en person som ska inga i forvaltarens
ledning, men som ocksé ska besluta om verksamhetsinriktningen enligt 3 kap. 3 § forsta
stycket 5 LAIF.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening och Sveriges advokatsamfund har samma
synpunkter pé forslaget som nér det giller det motsvarande forslaget till andring 1
fondforeskrifterna (se avsnitt 2.1.1.2)

Finansinspektionens skil: De nyligen beslutade dndringarna 1 LAIF innebir att en AIF-
forvaltares verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tvé fysiska personer som har
tillracklig insikt och erfarenhet och dven 1 6vrigt ar lampliga for uppgiften. Personerna
ska vidare ha hemvist inom EES och antingen vara heltidsanstillda av forvaltaren eller
vara verkstédllande ledamoter eller ledamdter av forvaltarens ledningsorgan och ha édtagit
sig att leda verksamheten p4 heltid (3 kap. 3 § forsta stycket 5 LAIF). Andringen syftar
till att genomfora artikel 8.1 b 1 AIFM-direktivet 1 dess nya lydelse.

For att Finansinspektionen ska kunna prova om kravet i 3 kap. 3 § forsta stycket 5 ar
uppfyllt behover ett foretag som ansoker om tillstdnd att forvalta en alternativ
investeringsfond eller utfora diskretionédr forvaltning av investeringsportfoljer lamna
vissa uppgifter i sin ansdkan om de personer som beslutar om bolagets
verksamhetsinriktning och genom vilka foretaget avser att uppfylla lagens krav. Vissa
uppgifter om dessa personer behdver dven ldmnas 1 den verksamhetsplan som enligt
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3 kap. 5 § 3 LAIF ska ing4 i ansdkan.” Bestimmelser om detta infors dérfor i 3 kap. 9 a,
13 och 13 a §§ AIF-foreskrifterna.

Nar det géller fragan om vilka uppgifter som ska ingé i ansokan och verksamhetsplanen
konstaterar Finansinspektionen att det nya kravet i 3 kap. 3 § forsta stycket 5 LAIF
motsvarar det nya kravet i 2 kap. 1 § 5 LVF. For att kunna prova om kravet ar uppfyllt
behover Finansinspektionen ddrmed fa motsvarande uppgifter som vid en provning av om
kraveti2 kap. 1 § 5 LVF é&r uppfyllt (se vidare avsnitt 2.1.1.2). Vad géller de synpunkter
som Fondbolagens forening och Advokatsamfundet for fram gor Finansinspektionen
ingen annan bedomning nér det giller de nya bestimmelserna i AIF-foreskrifterna dn vad
inspektionen har gjort nér det giller fondforeskrifterna.

2.2.1.3 Centralt funktionsansvarig
Finansinspektionens stillningstagande: En centralt funktionsansvarig ska anges i
verksamhetsplanen om AIF-forvaltaren har utsett en sadan.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skél: I 3 kap. AIF-foreskrifterna finns det bestimmelser om att en
AIF-forvaltare 1 sin verksamhetsplan ska ange vem som &r centralt funktionsansvarig

(31 §). Av motsvarande skél som beskrivs 1 avsnitt 2.1.1.1 nér det géller fondbolag dndrar
Finansinspektionen 1 3 kap. 31 § AIF-foreskrifterna for att fortydliga att en centralt
funktionsansvarig ska anges 1 verksamhetsplanen endast om en AIF-forvaltare har utsett
en sddan person.

2.2.1.4 Verksamhetsplanens innehall avseende langivning
Finansinspektionens stillningstagande: En AIF-forvaltare som forvaltar eller avser att
forvalta ldngivande fonder ska redogora dversiktligt for verksamheten 1
verksamhetsplanen.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

75 Av artikel 7.2 ¢ i AIFM-direktivet framgér att en ansokan ska innehélla en verksamhetsplan med AIF-
forvaltarens organisationsstruktur som bland annat innehaller uppgifter om hur den avser att uppfylla sina
skyldigheter enligt bland annat kapitel II, vilket omfattar de nya kraven i artikel 8.1 b i direktivet.
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Finansinspektionens skil: De av riksdagen beslutade dndringarna i LAIF innebar att det
infors nya bestimmelser om langivande alternativa investeringsfonder (se 8 a kap. LAIF).
Eftersom forvaltning av langivande fonder omfattas av sdrskilda regler i LAIF bor en
AIF-forvaltare som forvaltar, eller avser att forvalta, sddana fonder ldmna information om
den verksamheten i verksamhetsplanen. Det &r dock tillrackligt om informationen ar
oversiktlig. En bestimmelse om detta infors 1 en ny paragraf, 3 kap. 36 a §, 1 AIF-
foreskrifterna.

2.2.2 Anmalan om vasentlig andring

2.2.2.1 Andringar som géller vilka personer som beslutar om
verksamhetsinriktningen

Finansinspektionens stillningstagande: En AIF-forvaltares anmélan om en vésentlig
andring enligt 3 kap. 10 § LAIF ska innehalla de uppgifter som framgar av den nya
bilaga 4 a till AIF-foreskrifterna, om dndringen innebdr att forvaltaren ska uppfylla kravet
13 kap. 3 § forsta stycket 5 LAIF genom en ny person. Detta géller om forvaltaren inte
samtidigt ska ldmna uppgifter enligt bilaga 4 for samma person.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening efterfragar - p4 motsvarande sitt som nér
det géller fondbolag - ett fortydligande av att forvaltare som redan har anmilt tva
ledningspersoner for ledningsprévning ska anses uppfylla kravet i 3 kap. 3 § forsta
stycket 5 LAIF och att en underrittelse ska ske forst ndr ndgon av dessa personer har
bytts ut.

Finansinspektionens skil: Som framgar av avsnitt 2.2.1.2 innebér de av riksdagen
beslutade dndringarna i LAIF att det infOrs ett nytt krav i friga om personer som beslutar
om en AIF-forvaltares verksamhetsinriktning (3 kap. 3 § forsta stycket 5 LAIF). AIF-
forvaltaren ska uppfylla kravet dels for att kunna f3 tillstand, dels vid varje tidpunkt efter
att tillstdnd har beviljats.”®

AIF-forvaltare har en skyldighet att anméla vésentliga dndringar till Finansinspektionen
(3 kap. 10 § LAIF). For att inspektionen ska kunna f6lja upp att forvaltarna uppfyller det
krav som stélls pa personer som beslutar om verksamhetsinriktningen, behdver en
forvaltare som anmaler en vésentlig 4ndring som géller en sddan person ldmna samma
uppgifter till inspektionen som nér kravet ska provas inom ramen for en ansdkan. En
bestimmelse om detta fors in 1 3 kap. AIF-foreskrifterna (nya 3 kap. 39 a §). For att
undvika att forvaltare ska bli skyldiga att [imna samma uppgifter tvd gdnger, ska

76 Se prop. 2025/26:186 s. 187.
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skyldigheten att 1dimna uppgifter enligt den nya bilaga 4 a bara gélla i de fall d& personen
inte ocksa ska ledningsprovas. I sddana fall f6ljer det ndmligen av 3 kap. 39 § AIF-
foreskrifterna att uppgifter ska 1dmnas enligt bilaga 4. De nya bestimmelserna ar i linje
med de dndringarna som gors nér det géller fondbolag (se avsnitt 2.1.3.3). Vad géller den
synpunkt som Fondbolagens forening for fram gor Finansinspektionen samma
beddmning som nér det géller motsvarande synpunkt pa fondféreskrifterna.

2.2.2.2 Nya fonder och andrade regelverk

Finansinspektionens stillningstagande: En anmélan om en vésentlig dndring som
innebadr att ytterligare en alternativ investeringsfond ska forvaltas — eller att
fondbestammelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk for en alternativ
investeringsfond ska éndras 1 vésentligt avseende — ska innehdlla en verksamhetsplan som
har uppdaterats med @ndringen.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skél: Enligt 3 kap. 40 § forsta stycket AIF-foreskrifterna ska en
AIF-forvaltares anmilan om visentliga dndringar enligt 3 kap. 10 § LAIF innehalla
fondbestammelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk for fonden om @ndringen
innebdr att ytterligare en alternativ investeringsfond ska forvaltas. Samma sak géller om
andringen innebdr att fondbestimmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk
for en alternativ investeringsfond ska dndras 1 vdsentligt avseende. Anmélan behover
ddremot inte innehalla ndgon uppdaterad verksamhetsplan (3 kap. 40 § andra stycket).

Finansinspektionen anser att det inom ramen for inspektionens tillsynsverksamhet finns
behov av att I6pande ta del av en AIF-forvaltares uppdaterade verksamhetsplan vid
4dndringar av storre betydelse.”” En underrittelse frin en AIF-forvaltare som innehéller en
uppdaterad verksamhetsplan ger Finansinspektionen en béttre inblick 1 forvaltarens
verksamhet. Finansinspektionen dndrar darfor 3 kap. 40 § AIF-foreskrifterna pa sa sitt att
en anmdlan om en vésentlig dndring som innebér att en ny fond ska forvaltas — eller att de
regelverk som ndmnts ovan ska dndras 1 visentligt avseende — dven ska innehalla en
uppdaterad verksamhetsplan.

2.2.2.3 Forvaltning av en 6ppen langivande alternativ investeringsfond
Finansinspektionens stillningstagande: En anmélan om en vésentlig 4ndring som
innebdr att en AIF-forvaltare ska forvalta en 6ppen 1dngivande alternativ investeringsfond

77 Jfr 33 kap. 2 och 3 §§ och nya 3 kap. 9 § fondforeskrifterna.
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ska innehalla information om hur forvaltaren uppfyller kraven i 8 a kap. 9 § andra
stycket 1 LAIF. Anmélan ska dven innehélla fondbestimmelser, bolagsordning eller
motsvarande regelverk for fonden och en verksamhetsplan som har uppdaterats med
andringen.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: Av nya bestimmelser i LAIF framgér att det inte krdvs nagon
underréttelse om att en AIF-forvaltare avser att forvalta en 6ppen langivande alternativ
investeringsfond, om forvaltaren har ldmnat in en anméilan om vésentlig dndring enligt

3 kap. 10 § (8 a kap. 9 § andra stycket 2 LAIF). For att Finansinspektionen, utifrén en
sddan anmélan, ska kunna goéra en beddmning av om fondens system for hantering av
likviditetsrisker &r forenligt med dess investeringsstrategi och inldsenpolicy behdver
forvaltaren i anmélan ange hur den uppfyller de krav som stills i detta avseende (8 a kap.
9 § forsta stycket 1 LAIF). Av samma skél som framgér av avsnitt 2.2.2.2 ovan bor
anmaélan dven innehélla en uppdaterad verksamhetsplan. Eftersom Finansinspektionen
behover kontrollera att det finns fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande
regelverk for fonden behdver anmilan dirutover innehalla sdédana handlingar.
Bestdmmelser om detta ska foras in i en ny paragraf, 3 kap. 41 §.

2.2.3 Svenska AlF-forvaltares marknadsforing inom ramen for
program for andelsagande eller sparande
Finansinspektionens stillningstagande: En AIF-forvaltares ansdkan om tillstdnd att
marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond till sddana icke-
professionella investerare i Sverige som avses i 4 kap. 4 a § LAIF ska innehalla en
redogorelse for hur AIF-forvaltaren avser att uppfylla kraven som anges 14 kap. 4 a § 1
och 2 LAIF, en verksamhetsplan med uppgifter om vilken alternativ investeringsfond
som ska marknadsforas och var denna ar etablerad, samt den alternativa
investeringsfondens fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.
Ansokan ska dven innehélla information om vilka atgérder AIF-forvaltaren har faststéllt
och vidtagit for att forhindra att andelar eller aktier 1 den alternativa investeringsfonden
marknadsfors till andra icke-professionella investerare dn sddana som anges 14 kap. 4 a §
LAIF.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invéindningar
mot det.

67 (92)

&
Yo,



FI dnr 25-9484

N4y

Finansinspektionens skil: Av en ny bestimmelse 1 LAIF foljer att en auktoriserad
svensk AIF-forvaltare, efter ansokan hos Finansinspektionen, kan beviljas tillstand att —
under vissa forutsittningar — marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren
forvaltad alternativ investeringsfond, som ar etablerad i Sverige, till icke-professionella
investerare 1 Sverige som ar anstillda 1 ett enskilt foretag eller 1 ett foretag som ingér 1
samma koncern (4 kap. 4 a § LAIF).

For att underlitta AIF-forvaltarnas arbete med att ta fram ansdkningar och
Finansinspektionens arbete med att handlédgga dessa, for inspektionen in bestimmelser i
AIF-foreskrifterna om vad en ansdkan om tillstand till marknadsforing ska innehalla. Néar
det géller kraven pa innehéllet kan det konstateras att Finansinspektionen behdver kunna
kontrollera att det 4r friga om en sddan alternativ investeringsfond som avses 1 4 kap.

4 a § LAIF. En ansdkan behover darfor innehalla en verksamhetsplan med uppgifter om
vilken alternativ investeringsfond som ska marknadsforas och var den ir etablerad.
Finansinspektionen behover dven kunna bedoma om AIF-forvaltaren kan forvintas
komma att uppfylla de krav som géller for marknadsforingen enligt 4 kap. 4 a § forsta
stycket 1-3 LAIF. For denna beddmning behdver Finansinspektionen fa en redogdrelse
for hur AIF-forvaltaren avser att uppfylla kraven 1 4 kap. 4 a § forsta stycket 1 och 2.
Finansinspektionen behdver dven fé del av fondens fondbestimmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk. Harutover behdver inspektionen fa information om vilka
atgdrder forvaltaren har vidtagit for att forhindra marknadsforing till andra investerare dn
de som tillats enligt LAIF.

Bestdmmelserna om ansdkans innehdll ska foras in i en ny paragraf, 4 kap. 4 a §, 1 AIF-
foreskrifterna.

2.2.4 Utlandska AlF-forvaltares verksamhet i Sverige

2.24.1 EES-baserade AlF-forvaltare

Finansinspektionens stillningstagande: En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltares
ansokan om tillstand att marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
till sddana icke-professionella investerare i Sverige som avses i 5 kap. 6 a § LAIF ska
innehalla ett intyg frin den behoriga myndigheten i forvaltarens hemland om att
forvaltaren 1 hemlandet har ett sadant tillstdnd som avses i AIFM-direktivet. Vidare ska
ansokan innehalla en redogorelse for hur AIF-forvaltaren avser att uppfylla kraven som
anges i 5 kap. 6 a § 1 och 2 LAIF, en verksamhetsplan med uppgifter om vilken alternativ
investeringsfond som ska marknadsforas och var denna &r etablerad samt den alternativa
investeringsfondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.
Ansdkan ska dven innehélla information om vilka dtgirder AIF-forvaltaren har faststéllt
och vidtagit for att forhindra att andelar eller aktier i den alternativa investeringsfonden
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marknadsfors till andra icke-professionella investerare &n sddana som anges i 5 kap. 6 a §
LAIF.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: Av en ny bestimmelse 1 LAIF foljer att en EES-baserad AIF-
forvaltare som 1 sitt hemland har tillstind som avses 1 AIFM-direktivet kan ansdka hos
Finansinspektionen om tillstdnd att — under vissa forutséttningar — marknadsfora andelar
eller aktier i en av fOrvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond som ér etablerad i
Sverige till icke-professionella investerare 1 Sverige som &r anstéllda i ett enskilt foretag
eller i ett foretag som ingar i samma koncern (5 kap. 6 a § LAIF).

For att sékerstilla att Finansinspektionen fér in de uppgifter som &r nddvandiga for att
beddoma om ett tillstind kan meddelas — och underlitta savil AIF-forvaltares som
inspektionens arbete med ansdkningar om sadana tillstdnd — anser inspektionen att det
ska anges 1 AIF-foreskrifterna vad en ans6kan om marknadsforingstillstand ska innehalla.
Enligt inspektionens mening bor ansdkan innehdlla motsvarande uppgifter som en sddan
ansokan som behandlas 1 avsnitt 2.2.3. Utdver detta ska en EES-baserad AIF-forvaltare
ldmna in ett intyg frn sin hemlandsmyndighet som visar att forvaltaren har ett sadant
tillstdnd som kravs enligt 5 kap. 6 a § LAIF. Bestimmelserna om ansokans innehall ska
placeras i en ny paragraf, 5 kap. 3 a §, 1 AIF-foreskrifterna.

2.24.2 Icke EES-baserade AlF-forvaltare

Finansinspektionens stillningstagande: En ansokan om marknadsforingstillstand enligt
5 kap. 10 § LAIF ska endast behdva innehalla en kort redogorelse for hur AIF-forvaltaren
avser att uppfylla kraven 1 10 kap. 1 och 4-10 §§, 11 kap. och 13 kap. 2-5 §§ LAIF.
Kravet pé att en sddan ansokan ska innehalla en arsberéittelse ska tas bort. Nar 13 kap. 2 §
LAIF upphor att gélla ska kravet pa att ansokan ska innehalla en kort redogorelse for hur
forvaltaren avser att uppfylla kraven i den bestimmelsen erséttas med ett krav pa att kort
redogora for hur forvaltaren avser att uppfylla de nya rapporteringskraven 1 16 kap. AIF-
foreskrifterna.

En icke EES-baserad AIF-forvaltare som marknadsfor en alternativ investeringsfond 1
Sverige enligt 5 kap. 10, 11 eller 12 § LAIF ska ldmna uppgifter till Finansinspektionen
enligt 16 kap. 7a—7 coch 9 a §§.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.
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Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, enligt 5 kap. 10 §
LAIF, ansoka hos Finansinspektionen om att marknadsfora en alternativ investeringsfond
till professionella investerare i Sverige. Finansinspektionen har meddelat foreskrifter om
vad en saddan ansdkan ska innehélla (5 kap. 9 § AIF-foreskrifterna). Enligt foreskrifterna
ska ansokan bland annat innehalla en redogdrelse for hur AIF-forvaltaren avser att
uppfylla kraven i 10 kap. 1 och 4-10 §§, 11 kap. samt 13 kap. 2—5 §§ LAIF (5 kap. 9 §
1). Ansokan ska ocksa innehalla en arsberéttelse (5 kap. 9 § 6).

Finansinspektionen far bevilja tillstdnd till marknadsfoéring om det finns skal att anta att
den planerade verksamheten kommer att drivas pé ett sétt som &r forenligt med 10 kap. 1
och 4-10 §§, 11 kap. samt 13 kap. 2-5 §§ LAIF (5 kap. 10 § 1 LAIF). For prévningen av
om denna forutsittning ar uppfylld ar det, enligt Finansinspektionens mening, tillrackligt
att forvaltaren ldmnar en kort redogorelse for hur den uppfyller kraven i de aktuella
bestammelserna. Det ér vidare tillrdckligt att det i fondens informationsbroschyr finns
information om den senaste arsberittelsen. Hela arsberéttelsen behdver diremot inte ges
in. Finansinspektionen éndrar darfor 5 kap. 9 § AIF-foreskrifterna pa sé satt att det endast
behover ldmnas en kort redogorelse for hur forvaltaren uppfyller kraven i de
bestimmelser som anges dir. Samtidigt tas kravet pd att ans6kan ska innehélla en
arsberittelse bort.

De av riksdagen beslutade dndringarna i LAIF innebér att 13 kap. 2 § upphor att gélla den
16 april 2027. Bestimmelsen genomfor artikel 24 1 AIFM-direktivet om
rapporteringskrav. [ propositionen En starkare fondmarknad anges att dessa regler i stillet
bor genomforas pa foreskriftsniva.’® Med anledning av detta har det gjorts en
foljdandring 1 5 kap. 10 § LAIF, som innebdr att det blir en forutsittning for tillstdnd att
det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas pé ett sitt som &r
forenligt med foreskrifter som Finansinspektionen har meddelat om AIF-forvaltares
skyldighet att 1dmna upplysningar till inspektionen om sin verksamhet.

Av avsnitt 2.2.9 framgér att Finansinspektionen genomfor kraven pa rapportering i artikel
24 1 AIFM-direktivet genom att infora nya bestimmelser i 16 kap. AIF-foreskrifterna.
Kravet pd att en AIF-forvaltare ska 14mna en kort redogorelse for hur den uppfyller
kraven i 13 kap. 2 § LAIF ska darfor — nédr 13 kap. 2 § LAIF upphora att gélla — ersittas
med ett krav pa att redogora for hur kraven 1 de nya bestimmelserna i 16 kap. AIF-
foreskrifterna uppfylls.

78 Prop. 2025/26:186 s. 186.
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Eftersom rapporteringskraven ska genomforas pa foreskriftsniva, och gilla dven for icke
EES-baserade AIF-forvaltare, behover det inforas bestimmelser om detta 1
foreskrifterna’. Detta gdrs genom att en héinvisning till 16 kap. 7 a7 ¢ och 9 a §§ lidggs
till i 1 kap. 7 och 8 §§ AIF-foreskrifterna.

2.2.5 Kapitalbas hos AlF-forvaltare

Finansinspektionens stillningstagande: Hénvisningarna till 3 kap. 2 och 3 §§
tillsynsforeskrifterna ska tas bort frén bestimmelsen i 7 kap. 1 § AIF-foreskrifterna, om
vilka poster som en AIF-forvaltare far rdkna in i kapitalbasen. Samtidigt ska
bestammelsen fortydligas.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening efterfragar ett fortydligande av om
borttagandet av hiinvisningarna till tillsynsforeskrifterna innebér en fndring i sak. Ovriga
remissinstanser tillstyrker forslaget eller har inga invédndningar mot det.

Finansinspektionens skil: Enligt 7 kap. 1 § AIF-foreskrifterna far en AIF-forvaltare i
sin kapitalbas rikna in de poster som ingar i kapitalbasen enligt vissa artiklar i
tillsynsforordningen samt 3 kap. 1-3 §§ tillsynsforeskrifterna. Av samma skél som nér
det géller motsvarande bestimmelse i fondforeskrifterna tas hanvisningarna till
tillsynsforeskrifterna bort 1 7 kap. 1 § AIF-foreskrifterna (se avsnitt 2.1.4). Detta innebér
inte ndgon andring i sak. P4 motsvarande sitt som i fondforeskrifterna gors ocksa ett
fortydligande av vilka poster som far raknas in i kapitalbasen.

2.2.6 Specialfonder

2.2.6.1 Innehallet i en ansdkan om godkannande av nya och andrade
fondbestammelser

Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelserna i 2 a kap. fondforeskrifterna
om innehallet i en ansdkan om godkdnnande av nya eller dndrade fondbestimmelser, ska
ocksa gilla for en AIF-forvaltares ansokan om godkénnande av nya eller dndrade
fondbestdmmelser for en specialfond.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

7 Jfr prop. 2025/26:186 s. 302.
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Finansinspektionens skil: Som framgér av avsnitt 2.1.2 infor Finansinspektionen nya
bestimmelser i1 fondforeskrifterna om vad ett fondbolags ans6kan om godkénnande av
nya eller déndrade fondbestimmelser for en vardepappersfond ska innehélla. For en AIF-
forvaltare som forvaltar en specialfond géller, 1 fraiga om fondbestimmelser, samma
regler som for ett fondbolag som forvaltar en viardepappersfond (se 12 kap. 3 § LAIF och
12 kap. 1 § AIF-foreskrifterna). De nya bestimmelserna om innehéllet i en ansékan om
godkinnande av nya eller dndrade fondbestdmmelser bor darfor gélla dven for AIF-
forvaltare som forvaltar specialfonder. Regler om detta fors in 1 en ny bestimmelse 1

12 kap. AIF-foreskrifterna (1 §, ny lydelse).

2.2.6.2 Rutiner for tilldmpningen av ett justerat fondandelsvarde
Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelsen om att en AIF-forvaltare ska ha
rutiner for tillimpningen av ett justerat fondandelsvirde upphivs.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: Enligt de av riksdagen beslutade lagéndringarna ska den
nuvarande regleringen av justerat fondandelsvirde, som géller for specialfonder, upphora
att gélla. Det foljer av 12 kap. 7 a § AIF-foreskrifterna att AIF-forvaltare ska ha vissa
rutiner for tillimpningen av ett justerat fondandelsvirde. Eftersom nuvarande lagregler
om justerat fondandelsvérde upphévs, ska d@ven 12 kap. 7 a § AIF-foreskrifterna
upphévas.

2.2.6.3 Informationsbroschyr och arsberattelse

Finansinspektionens stillningstagande: Informationsbroschyren och arsberéttelsen ska
innehalla samma information om likviditetshanteringsverktyg for en specialfond som for
en virdepappersfond.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehll.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skél: I 12 kap. 7 och 10 §§ LAIF samt 12 kap. 13 § och 13 kap. 6 §
AIF-foreskrifterna finns bestimmelser om vad en specialfonds informationsbroschyr och
arsberittelse ska innehdlla. Bestimmelserna innebar att reglerna om innehéllet i
informationsbroschyren och arsberittelsen i stort sett 4r desamma for en AIF-forvaltare
som forvaltar en specialfond som for ett fondbolag som forvaltar en vardepappersfond.
Bestdmmelserna om likviditetshanteringsverktyg i 5 kap. 2 a § LVF giller vidare savil
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for AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder som for fondbolag.®® Det dr darfor
lampligt att de bestimmelser som Finansinspektionen infér om innehallet i
informationsbroschyren och arsberittelsen for vardepappersfonder (se avsnitt 2.1.11 och
2.1.12), dven ska géilla for AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder. Finansinspektionen
for darfor in en hdanvisning till den nya 29 kap. 19 a § fondforeskrifterna i 13 kap. 6 §
AIF-foreskrifterna, som anger vilka bestimmelser 1 fondforeskrifterna som géller for en
informationsbroschyr for en specialfond. Nar det géller innehallet i1 arsberéttelsen kravs
inga dndringar i AIF-foreskrifterna, eftersom 12 kap. 13 § redan innehéller en hdnvisning
till 31 kap. 48 b § fondforeskrifterna.

2.2.7 Langivande verksamhet
Finansinspektionens stillningstagande: En ans6kan om att forldnga tidsfristen for nér
investeringsgriansen ska borja tillimpas ska innehalla en motiverad investeringsplan.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skél: De av riksdagen beslutade &dndringarna i LAIF innebér att det
har inforts ett krav pa riskspridning vid langivning fran en alternativ investeringsfond till
vissa finansiella foretag. I lagen kallas det nya kravet {for investeringsgréins. AIF-
forvaltare ska borja tillampa kravet inom en viss tidsfrist, som anges 1 lagen.
Finansinspektionen far dock, efter ansdkan fran en forvaltare, forldnga tidsfristen med
hogst ett ar, om det finns sirskilda skél (8 a kap. 3 § LAIF).

I propositionen En starkare fondmarknad uttalas att Finansinspektionens bedomning av
om det finns sérskilda skél bor grunda sig pa sirdragen och egenskaperna hos de
tillgingar som fonden ska investera i.8! Bestiimmelsen i 8 a kap. 3 § LAIF genomfor
artikel 15.4d 1 AIFM-direktivet. Enligt den artikeln far en forlangning godkéinnas i
undantagsfall, efter inlimnande av en vederborligen motiverad investeringsplan. Mot
denna bakgrund bedomer Finansinspektionen att en ansdkan behover innehélla en
motiverad investeringsplan, for att inspektionen ska kunna bedoma om det finns sddana
sarskilda skil som krévs fOr att en ansdkan om f6rldngning av tidsfristen ska kunna
beviljas. En bestimmelse om detta infors 1 en ny paragraf, 8 a kap. 1 §, 1 AIF-
foreskrifterna.

8012 kap. 13 § andra stycket LAIF och prop. 2025/26:186 s. 207.
81 Prop. 2025/26:186 s. 136.
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2.2.8 Information om arbetet for att forhindra intressekonflikter vid
forvaltning pa initiativ av en tredje part
Finansinspektionens stéillningstagande: Innan en AIF-forvaltare borjar forvalta en
alternativ investeringsfond pa initiativ av en tredje part, ska forvaltaren ldmna en
detaljerad redogorelse till Finansinspektionen for hur forvaltaren avser att uppfylla
kraven pé att vidta alla rimliga atgérder for att undvika intressekonflikter och for att
identifiera, hantera och redovisa de konflikter som trots detta uppkommer. Forvaltaren
ska sdrskilt redogora for hur den ska arbeta for att forhindra intressekonflikter. Den ska
dven redogora for hur den ska identifiera konflikter som dnda uppstar samt hur den ska
hantera, 6vervaka och, i forekommande fall, informera om sddana intressekonflikter.
Forvaltaren ska dven bifoga dokumentation till stod for de uppgifter som bolaget 1dmnar 1
redogdrelsen.

En AIF-forvaltare som redan forvaltar en alternativ investeringsfond pa initiativ av en
tredje part vid ikrafttradandet, ska senast den 30 december 2026 ldmna motsvarande
uppgifter och handlingar géllande sitt arbete med intressekonflikter.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Sveriges advokatsamfund har samma synpunkter pa forslaget som
pa det motsvarande forslaget nér det giller fondbolag (se avsnitt 2.1.13).

Finansinspektionens skél: Genom dndringsdirektivet infors sérskilda krav 1 artikel 14.2a
1 AIFM-direktivet pd att AIF-forvaltare som fOrvaltar eller avser att forvalta en alternativ
investeringsfond p4 initiativ av en tredje part — inbegripet fall dir den alternativa
investeringsfonden anvénder en initiativtagande tredje parts namn eller diar en AIF-
forvaltare delegerar uppgifter till en initiativtagande tredje part — ska ldmna detaljerade
forklaringar och beldgg for att det uppfyller vissa krav i direktivet avseende
intressekonflikter till den behoriga myndigheten i sin hemlandsstat. De krav som avses
har genomforts i 8 kap. 19 § forsta stycket och 20 § LAIF.®> Av dessa bestimmelser
framgar att en AIF-forvaltare ska vidta alla rimliga atgirder for att undvika
intressekonflikter och for att identifiera, hantera och redovisa dem som trots detta
uppkommer. Om de atgirder som forvaltaren har vidtagit inte &r tillrdckliga for att
forhindra att investerarnas intressen kan komma att skadas, ska forvaltaren tydligt
informera investerarna om arten av eller orsaken till intressekonflikterna innan
forvaltaren utfor ndgra tjénster for deras rakning samt vidta dtgérder for att forebygga de
problem som orsakar att investerares intressen kan komma att skadas.

82 Se prop. 2012/13:155 s. 254 och 255.
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Enligt de nya reglerna i artikel 14.2a 1 direktivet ska forvaltaren sdrskilt ange vilka
rimliga atgérder den har vidtagit for att forhindra intressekonflikter som uppstar till foljd
av forhallandet med den tredje parten eller, om dessa intressekonflikter inte kan
forhindras, hur den identifierar, hanterar, 6vervakar och, i tillimpliga fall, redovisar dessa
intressekonflikter for att forhindra att de inverkar negativt pa den alternativa
investeringsfonden och investerarnas intressen.

I propositionen En starkare fondmarknad har regeringen uttalat att de nya kraven pa att
lamna information om hanteringen av intressekonflikter bor genomféras genom
foreskrifter pa ldgre niva 4n lag.®? Finansinspektionen infor dirfor nya bestimmelser i

16 kap. AIF-foreskrifterna (1 a och 1 b §§), som genomfor de nya kraven 1 artikel 14.2a i
LAIF.

De nya kraven i artikel 14.2a 1 AIFM-direktivet motsvarar de nya krav som stills i artikel
14.2a 1 Ucits-direktivet. I avsnitt 2.1.13 behandlas fragan om hur artikel 14.2a i Ucits-
direktivet ska genomforas i fondforeskrifterna. Enligt Finansinspektionen ska kraven 1
AIFM-direktivet genomforas pa i huvudsak samma sétt. I fraiga om AIF-foreskrifterna
bedomer Finansinspektionen dock att det inte finns anledning att byta ut ordet
investerare, som anvénds i artikel 14.2a i AIFM-direktivet, mot fondandelsdgare. Detta
eftersom ordet investerare anvinds i1 de bestimmelser i LAIF som de nya kraven knyter
an till. Vad giller de synpunkter som Sveriges advokatsamfund for fram gor
Finansinspektionen ingen annan bedomning nér det géller de nya bestimmelserna i1 AIF-
foreskrifterna dn vad inspektionen har gjort nér det giller fondforeskrifterna.

2.2.9 Rapporteringskrav

Finansinspektionens stillningstagande: En AIF-forvaltare ska — for var och en av de
alternativa investeringsfonder som den forvaltar — rapportera viss information till
Finansinspektionen. Uppgifterna ska lamnas regelbundet i enlighet med de tekniska
standarder som avses 1 artikel 24.5a 1 AIFM-direktivet, om inte annat f6ljer av
kommissionens delegerade forordning till AIFM-direktivet® eller av 16 kap. 8 eller 9 §
AIF-foreskrifterna.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

8 Prop. 2025/26:186 s. 187.

8 Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allménna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell hdvstang, 6ppenhet och tillsyn.
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Finansinspektionens skil:

Andringsdirektivet innebiir att vissa rapporteringskrav i AIFM-direktivet forindras

Genom andringsdirektivet gors dndringar i vissa regler om rapporteringskrav 1 AIFM-
direktivet. Kraven innebér att AIF-forvaltare ska rapportera viss information till de
behoriga myndigheterna i forvaltarens hemmedlemsstat (artikel 24 1 AIFM-direktivet).
Rapporteringskraven i AIFM-direktivet, i dess tidigare lydelse, har i svensk ratt
genomforts i 13 kap. 2 § LAIF.*° De av riksdagen beslutade éndringarna i LAIF innebér
att 13 kap. 2 § upphor att gélla den 16 april 2027. I den bakomliggande propositionen
uttalas att dessa krav i stilllet bor genomfdras pa foreskriftsniva.®

Kraven pé rapportering i artikel 24 i AIFM-direktivet motsvarar i stort sett de krav pa
rapportering som har forts in i artikel 20a i Ucits-direktivet och som behandlas i avsnitt
2.1.14. Vissa skillnader finns dock nér det géller rapporteringen av uppgifter som ror
hanteringen av fondernas likviditet. P4 den punkten anges i AIFM-direktivet att
forvaltaren, for varje alternativ investeringsfond som den forvaltar, ska lamna
information om den procentuella andel av den alternativa investeringsfondens tillgangar
for vilka sdrskilda ordningar géiller pd grund av deras illikvida natur, samt eventuella nya
ordningar for fondens likviditetshantering (artikel 24.2 a och b).

Av artikel 24.5a och 24.5b framgar att kommissionen, pa motsvarande sétt som nér det
géller Ucits-direktivet, far anta tekniska standarder for tillsyn och genomforande av
rapporteringskraven. Kommissionen far bland annat specificera frekvens, tidpunkt och
format for rapportering.

Rapporteringskraven bor genomforas i 16 kap. AIF-foreskrifterna

For att genomfora rapporteringskraven i artikel 24 1 AIFM-direktivet infér Finans-
inspektionen nya bestimmelser om rapportering 1 16 kap. AIF-foreskrifterna (7 a—7 c §§).
De nya bestimmelserna utformas pa motsvarande sétt som de bestimmelser i
fondforeskrifterna som syftar till att genomfora artikel 20a 1 Ucits-direktivet (se avsnitt
2.1.14).

Nir det géller kravet 1 artikel 24.2 e 1 AIFM-direktivet pa att forse behoriga myndigheter
med resultaten av de stresstester som utfors i enlighet med artiklarna 15.3 b och 16.1
andra stycket i AIFM-direktivet konstaterar Finansinspektionen att stresstester nimns 1
artikel 15.3 b 1 AIFM-direktivet, som avser riskhantering, men inte 1 8 kap. 4 § tredje
stycket LAIF, som genomfor artikeln. Regler om stresstester finns ocksé 1 artiklarna
40.3 b och 45.3 ¢ i kommissionens delegerade forordning till AIFM-direktivet som

85 Se prop. 2012/13:155 s. 504.
8 Prop. 2025/26:186 s. 186.
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ndrmare specificerar vad en AIF-forvaltare ska iaktta 1 sin riskhantering for att uppfylla
artikel 15 1 AIFM-direktivet. Vidare ndmns stresstester bade 1 artikel 16.1 andra stycket i
AIFM-direktivet, som avser likviditetshantering, och i 8 kap. 3 § LAIF som genomf6r
artikeln. Finansinspektionen bedémer att atminstone resultatet av dessa stresstester
omfattas av rapporteringskravet. Det dr dock mojligt att AIF-forvaltare utfor ytterligare
stresstester inom ramen for sitt system for likviditets- och riskhantering enligt 8 kap. 3
och 4 §§ LAIF. I slutinden kommer omfattningen av detta rapporteringskrav behova
beddmas utifrdn de kommande tekniska standarderna.

Rapportering ska ske regelbundet i enlighet med tekniska standarder

De dndrade och nya rapporteringskraven i artikel 24 1 AIFM-direktivet ska, till skillnad
fran O6vriga dndringar i direktivet, tillimpas forst fran och med den 16 april 2027 (artikel
3.1 andra stycket i andringsdirektivet).

Av direktivet framgar att informationen ska l&dmnas regelbundet, men inte ndr och med
vilken frekvens. Diaremot framgar, som ndmnts ovan, att kommissionen fér anta tekniska
standarder dar kommissionen fér specificera frekvens och tidpunkt for rapporteringen.
Kommissionen far dven specificera de ndrmare uppgifterna i den information som ska
rapporteras, format och datastandarder for rapporterna och metoderna och arrangemangen
for inldmning av rapporterna.

Négra tekniska standarder finns dnnu inte pa plats. Enligt direktivet ska forslag till
tekniska standarder utarbetas av Esma och ldggas fram for kommissionen senast den
16 april 2027, det vill sdga samma dag som reglerna ska borja tillimpas.

Av samma skél som nér det géller fondforeskrifterna bedomer Finansinspektionen att det
inte 1 nuldget bor inforas nationella regler om nér och hur ofta rapportering ska ske enligt
de regler i AIF-foreskrifterna som genomfor de nya kraven pé rapportering i AIFM-
direktivet. Samtidigt dr det angelédget att sdkerstilla en kontinuerlig rapportering av de
uppgifter som forvaltare 1 dag &r skyldiga att rapportera enligt 13 kap. 2 § LAIF och som
daven kommer att omfattas av rapporteringsskyldigheten 1 AIF-foreskrifterna. Nir det
géller dessa uppgifter konstaterar Finansinspektionen att fragan om nér och hur ofta
rapportering ska ske 1 dag regleras dels 1 artikel 110 1 kommissionens delegerade
forordning till AIFM-direktivet, dels 1 16 kap. 8 och 9 §§ AIF-foreskrifterna. Med all
sannolikhet kommer &ndringar goras i1 den delegerade forordningen senast 1 samband med
att tekniska standarder antas. Sa linge som artikel 110 géiller bor dock dven 16 kap. 8 och
9 §§ AIF-foreskrifterna ldimnas oférandrade.

For att gora det tydligt att de uppgifter som nu omfattas av rapporteringskraven 1 LAIF
och som ska omfattas av rapporteringskraven 1 16 kap. AIF-foreskrifterna tills vidare ska
lamnas pd samma sétt som 1 dag, anser Finansinspektionen att det ska foras in en
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upplysningsbestdmmelse 1 AIF-foreskrifterna, som hanvisar till den delegerade
forordningen (nya 16 kap. 7 d §). Det ska ocksa anges 1 AIF-foreskrifterna att
rapportering ska ske enligt den kommande tekniska standarden for tillsyn, om inget annat
foljer av kommissionens delegerade forordning till AIFM-direktivet eller av 16 kap. 8
och 9 §§ AIF-foreskrifterna (nya 16 kap. 9 a §).

De nya bestimmelserna kommer behdva ses dver sa snart det finns mer information om
hur de tekniska standarderna kan forvéntas komma att utformas och om eventuella
andringar 1 artikel 110 1 kommissionens delegerade forordning. En av utgangspunkterna
vid en sddan Gversyn bor, enligt Finansinspektionen, vara att sdkerstilla en kontinuerlig
rapportering av de uppgifter som omfattas av rapporteringskrav redan i dag. Om artikel
110 i kommissionens delegerade forordning till AIFM-direktivet skulle upphora att gilla
innan de tekniska standarderna ska borja tillimpas, kan det alltsé bli aktuellt for
Finansinspektionen att foreskriva om att sddana uppgifter fortsatt ska ldmnas pa det sétt
som foljer av artikel 110 1 dag.

2.3 lkrafttradande och 6vergangsbestammelser

2.3.1 lkrafttradande

Finansinspektionens stillningstagande: De 4dndringar 1 fond- och AIF-foreskrifterna
som giller rapportering ska triida i kraft den 16 april 2027. Ovriga 4ndringar ska trida i
kraft den 1 juli 2026.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehll.

Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: De av riksdagen beslutade dndringarna i LVF och LAIF
trider i huvudsak i kraft den 1 juli 2026. Andringarna i bestimmelserna om
motpartsexponering i 5 kap. 14 § LVF trader dock 1 kraft redan den 25 juni 2026, medan
de dndringar 1 LAIF som motiveras av de dndrade reglerna om rapportering 1 artikel 24 1
AIFM-direktivet triader i kraft forst den 16 april 2027.

En lamplig utgédngspunkt ér att dndringarna 1 fond- och AIF-foreskrifterna ska tridda 1
kraft vid samma tidpunkter som de lagindringar som de hinger samman med.
Finansinspektionen beslutar dirfor att de dndringar som avser rapporteringskraven i
artikel 20a 1 Ucits-direktivet och artikel 24 1 AIFM-direktivet ska trdda i kraft den 16 april
2027, vilket ocksé dr den dag da de nationella bestimmelser som genomfor artiklarna ska
bérja tillimpas enligt dndringsdirektivet (se artikel 3.1). Ovriga dndringar i fond- och
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AIF-foreskrifterna ska tridda i kraft den 1 juli 2026. Detta giller alltsa dven de dndringar i
fondforeskrifterna som avser berdkningen av motpartsexponering. Skilen for detta &r att
det inte bedoms ha nigon praktisk betydelse att &ndringarna tréder i kraft ndgot senare &n
de lagéndringar som de knyter an till, samtidigt som tiden mellan kungorandet av
foreskrifterna och ikrafttradandet annars skulle bli kortare d4n vad som kan anses vara
motiverat.

2.3.2 Overgangsbestammelser om justerat fondandelsvarde
Finansinspektionens stillningstagande: For ett fondbolag eller ett forvaltningsbolag
som forvaltar en vardepappersfond och som vid utgangen av juni 2026 har tillstand att
tillimpa ett justerat fondandelsvarde enligt 4 kap. 10 b § LVF ska de nuvarande
bestammelserna om rutiner och informationsbroschyrens innehall fortsatta gélla till dess
att ett justerat fondandelsvérde inte ldngre far tilldimpas i virdepappersfonden. Vidare ska
de nuvarande bestimmelserna om innehallet i arsberittelser och halvérsredogorelser
fortsatta gélla for rdkenskapsér dé ett fondbolag har tillampat ett justerat fondandelsvérde.
Motsvarande ska gélla for en AIF-forvaltare som forvaltar en specialfond.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehéll i sak. Vissa forfattningstekniska
justeringar har dock gjorts.

Remissinstanserna: Fondbolagens forening anser att kravet pa att arsberéttelsen ska
innehélla information om anvindningen av likviditetshanteringsverktyg bor gélla forst for
arsberittelsen for 2027, eftersom verktygen inte kan borja anvidndas forrén 1 slutet av
2026.

Finansinspektionens skil: I 6vergdngsbestimmelserna till de dndringar i LVF som
riksdagen har beslutat om anges att fondbolag som forvaltar en viardepappersfond och
som vid utgangen av juni 2026 har tillstand att tillimpa ett justerat fondandelsvérde enligt
nuvarande 4 kap. 10 b § LVF ska fa fortsitta att géra det under en Gvergangsperiod.
Overgéngsbestimmelsen giller dven forvaltningsbolag som forvaltar en
virdepappersfond och AIF-forvaltare som forvaltar en specialfond.®’

Det framgér av avsnitt 2.1.5, 2.1.11 och 2.1.12 att Finansinspektionen upphéiver
bestimmelserna 1 fondforeskrifterna om att fondbolag som tillampar ett justerat
fondandelsvérde ska ha vissa rutiner och ldmna viss information om det justerade
fondandelsvérdet 1 informationsbroschyrer, arsberéttelser och halvarsredogdrelser.
Inspektionen upphéver dven bestimmelsen 1 AIF-foreskrifterna om att

87 Se punkt 2 i fvergéngsbestimmelser till LVF och prop. 2025/26:186 s. 257.
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fondforeskrifternas regler om rutiner dven ska gilla 1 friga om AIF-forvaltare som
forvaltar specialfonder (se avsnitt 2.2.6.2).

Eftersom fondbolag, fondforvaltare och AIF-forvaltare kommer fa fortsétta att tillimpa
ett justerat fondandelsvéarde under en 6vergangsperiod bor, enligt Finansinspektionens
mening, nuvarande bestimmelser om rutiner, informationsbroschyrer, arsberattelser och
halvarsredogdrelser fortsitta att gilla for berorda foretag under en tid. Finansinspektionen
for darfor in 6vergangsbestimmelser 1 fondforeskrifterna som innebér att de nuvarande
bestimmelserna om rutiner, informationsbroschyrer, arsberittelser och
halvarsredogdrelser ska fortsitta att gilla for fondbolag och forvaltningsbolag. Nar det
géller rutiner och informationsbroschyrer ska bestimmelserna fortsétta gilla sa linge som
bolaget fér tillimpa ett justerat fondandelsvirde. Nér det géller innehallet i arsberittelser
och halvarsredogorelser ska reglerna gélla for de rikenskapsir som ett justerat
fondandelsvérde har tillimpats.

Niér det géller AIF-foreskrifterna for Finansinspektionen in en dvergangsbestimmelse
som innebir att de ovan ndimnda bestimmelserna om rutiner i fondforeskrifterna ska
fortsdtta gélla for AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder, sa linge som forvaltaren far
tillimpa ett justerat fondandelsvirde. Nér det géller innehallet 1 informationsbroschyrer,
arsberittelser och halvarsredogorelser behdvs det inte nagra sarskilda
overgangsbestdmmelser i AIF-foreskrifterna. Detta eftersom Gvergangsbestimmelserna i
fondforeskrifterna, genom hénvisningar i 12 kap. 13 § och 13 kap. 6 § AIF-foreskrifterna
till de bestimmelser som dvergéngsbestimmelserna avser, ocksa géller for en AIF-
forvaltare som forvaltar en specialfond (jfr prop. 2025/26:186 s. 207 och 257).

Fondbolagens forening lyfter fragan om de finns behov av 6vergangsbestimmelser med
anledning av kravet pa att arsberittelsen ska innehélla information om vilka
likviditetshanteringsverktyg som har anvénts under det senaste rakenskapsaret, och for
fram att ménga bolag inte kommer kunna borja tillimpa saddana verktyg forrén 2027.
Enligt Finansinspektionens mening dr sddana bestimmelser inte nddvindiga, eftersom ett
bolag kan uppfylla kravet genom att ange att nagra sddana verktyg inte har anvénts.

2.3.3 Overgangsbestammelser om rapporteringskrav
Finansinspektionens stillningstagande: Bestimmelserna i 33 kap. 9 §
fondforeskrifterna och 16 kap. 6 § AIF-foreskrifterna i den nya lydelsen ska tillimpas
forsta gangen 1 friga om den sammanstillning som ska goras per den sista bankdagen 1
det tredje kvartalet 2026.

Remisspromemorian: Forslaget hade samma innehall.
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Remissinstanserna: Remissinstanserna tillstyrker forslaget eller har inga invindningar
mot det.

Finansinspektionens skil: Av avsnitt 2.1.9 framgar att Finansinspektionen dndrar

33 kap. 9 § fondforeskrifterna och 16 kap. 6 § AIF-foreskrifterna pa sa sitt att den
sammanstillning som ska lamnas till Finansinspektionen enligt respektive paragraf ska
innehalla information om motpartsexponering for sidana derivatinstrument som avses i
5 kap. 14 § LVF. Andringarna trider i kraft den 1 juli 2026. Dagen for ikrafttridande
ligger dirmed efter referensdatumet for rapportering enligt de aktuella bestimmelserna,
men fore den dag da rapporteringen ska ske. For att undvika oklarheter om vad
sammanstdllningen ska innehélla vid rapporteringen for andra kvartalet 2026 och for att
ge bolagen viss tid att anpassa sin rapportering beslutar Finansinspektionen att den
dndrade bestimmelsen ska tillimpas forsta gdngen i friga om den sammanstéllning som
ska goras per den sista bankdagen i det tredje kvartalet 2026.

3 Konsekvenser

3.1 Inledande stallningstaganden och utgangspunkter

I avsnitt 1.1 och 1.3 beskrivs vad Finansinspektionen vill uppné med
foreskriftsdndringarna, vilka alternativa ldsningar som finns och vilka foljder det kan fa
om regleringen inte kommer till stdnd.

For uppgifter om de bemyndiganden som ligger till grund for &ndringarna och om
ikrafttradande, se avsnitt 1.4 och 2.3.

lavsnitt 2.1.1.1, 2.1.13, 2.1.14, 2.2.1.1, 2.2.8 och 2.2.9 beskrivs &ndringar som genomfor

andringsdirektivet. Medlemsstaterna dr skyldiga att genomfora dndringsdirektivet 1 den

nationella lagstiftningen. Regeringen har i1 propositionen En starkare fondmarknad uttalat

att vissa regler 1 direktivet bor genomforas pd foreskriftsniva. Finansinspektionen
genomfor dessa regler pa ett sa direktivnira sétt som mojligt. Konsekvenserna av dessa

andringar ér en effekt av dndringsdirektivet och behandlas dérfor inte ndrmare har (for en

beskrivning av direktivets konsekvenser, se kommissionens konsekvensanalys®®).

Mot bakgrund av att dndringsdirektivet genomfors pd ett direktivndra sétt bedomer
Finansinspektionen att d&ndringarna dverensstimmer med de skyldigheter som foljer av
Sveriges anslutning till Europeiska unionen. De foreskiftsandringar som syftar till att

88 COM (2021) 721 final, SWD(2021) 340 final och SWD(2021) 341 final.
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genomfora dndringsdirektivet innehaller inga krav som gar utéver vad som foljer av EU-
ratten.

I avsnitt 2.1.8 beskrivs dndringar som avser innehéllet i fondbestimmelserna.
Andringarna gors med anledning av kravet p3 att fondbolag ska vilja minst tva
likviditetshanteringsverktyg som ska kunna anvéndas i andelsédgarnas intresse for att
hantera fondens likviditet. Av avsnittet framgér att de krav pa innehéllet 1
fondbestimmelserna som inspektionen stéller upp dr mer precisa dn kraven i Ucits-
direktivet. I avsnittet redovisas dven skélen for att i denna del infora krav som dr mer
precisa.

I'avsnitt 2.1.11 och 2.1.12 beskrivs dndringar som avser innehallet i
informationsbroschyren och drsberéttelsen och som gors med anledning av att

fondbolagen kommer kunna anvinda likviditetshanteringsverktyg i andelségarnas intresse

for att hantera fondens likviditet. Nér det giller informationsbroschyren innebér
dndringarna att inspektionen stéller upp krav pa att [imna mer utforlig information an vad
som uttryckligen foljer av modul A i Ucits-direktivet. Aven nir det giller innehéllet i
arsberittelsen kan de krav som infors anses ga ldngre dn Ucits-direktivet. Skédlen for att
stdlla upp krav som kan anses gé langre &n direktivets krav redovisas 1 de nyss nimnda
avsnitten.

Riksdagen har beslutat om dndringar i LVF och LAIF {6r att genomfora
andringsdirektivet i svensk rétt. Finansinspektionens foreskrifter innebir delvis
preciseringar av de krav som foljer av lagéndringarna. Konsekvenserna av lagéndringarna
beskrivs i propositionen En starkare fondmarknad.*’ De konsekvenser som
foreskriftsdndringarna dirutover bedoms fa {for foretagen, samhillet och konsumenterna
samt Finansinspektionen behandlas i ndsta avsnitt.

I avsnitt 2.1.9 beskrivs foreskriftsdndringar som motiveras av de lagindringar som
genomfor dndringsdirektivet om OTC-derivat. For en beskrivning av direktivets
konsekvenser, se kommissionens konsekvensanalys®. I propositionen Nya regler for att
framja central clearing av OTC-derivat i EU behandlas vidare konsekvenserna av de
foreslagna lagiindringarna.’! De konsekvenserna som foreskriftsindringarna dérutdver
bedoms fé i frdga om motpartsexponeringar behandlas narmre i avsnitt 3.3.2.5.

% Prop. 2025/26:186 s. 213-227.
% COM (2022) 698 final 2022/0404 (COD).
1 Prop. 2025/26:200 s. 26-29.

N4y

\NSp

&
Yo,

82 (92)



FI dnr 25-9484

3.2 Konsekvenser for samhallet och konsumenterna

Vid utgéngen av 2025 uppgick den samlade fondférmdégenheten i1 svenska
vardepappersfonder och specialfonder till cirka 8 830 miljarder kronor (inklusive
premiepensionssystemet).

Likviditetshanteringsverktyg

Foreskriftsdndringarna innebér bland annat att fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-
forvaltare ska ldmna viss ndrmare angiven information om tillimpningen av
likviditetshanteringsverktyg i fondbestimmelser, informationsbroschyrer och
arsberittelser (se avsnitt 2.1.8., 2.1.11, 2.1.12 och 2.2.6.3).

Bestimmelserna om informationsbroschyrens innehall innebér att konsumenter kommer
kunna ta del av utforlig information om verktygen och tydliga rikneexempel. Kraven pé
informationsbroschyrens innehall forvintas leda till att konsumenten kan fatta ett
vélavvigt investeringsbeslut.

Bestimmelserna om informationen i fondbolagens arsberittelse forvéintas 6ka
investerarnas forstielse for hur fondforvaltaren tidigare har tillimpat verktygen i fonden.
Att arsberéttelsen ska innehalla uppgifter om likviditetshanteringsverktygens historiska
paverkan pé vardepappersfondens andelségare de senaste fem rikenskapsaren, ger
andelsdgarna tydlig information om hur verktygen har tillimpats. Denna information
bidrar till att andelsdgare pa ett enkelt sitt kan jamfora olika svenska fonder innan de
fattar beslut om en eventuell investering. Vidare bidrar dven denna information till 6kade
forutsattningar for konsumenter att géra vélgrundade val. Samtidigt bedomer
Finansinspektionen att den informationen som ldmnas inte dr sddan att den riskerar att
hdmma verktygens effektivitet. Enligt Finansinspektionen kan éndringarna ddrmed
forvintas bidra till positiva effekter for sdvil investerare som den finansiella stabiliteten.

Ldamplighetsprovning

lavsnitt 2.1.1.2,2.1.3.3, 2.2.1.2 och 2.2.2.1 beskrivs foreskriftsdndringar om provning av
de personer som beslutar om fondforvaltares verksamhetsinriktning. Andringarna medfor
bittre mojligheter for Finansinspektionen att sikerstilla att bolagen uppfyller
forutséttningarna for sina tillstdnd och att de personer som beslutar om bolagens
verksamhetsinriktning dr 1dmpliga, vilket kan antas frimja sunda fondbolag och AIF-
forvaltare och 1 forldngningen vara positivt bdde for konsumentskyddet och den
finansiella stabiliteten.

I 6vrigt bedomer Finansinspektionen att de dndringar som avser ldmplighetsprévning inte
kommer paverka konsumenterna och samhéllet.
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3.3 Konsekvenser for foretagen

3.3.1 Berorda foretag

Foreskriftsandringarna berdr i olika utstrickning dels fondbolag och forvaltningsbolag
som forvaltar virdepappersfonder, dels AIF-forvaltare (nedan kallas fondbolag,
forvaltningsbolag och AIF-forvaltare gemensamt for fondforvaltare). Vid utgangen av
2025 fanns det 27 foretag med tillstdnd som bade fondbolag och AIF-forvaltare,

55 foretag med tillstand enbart som AIF-forvaltare och 14 foretag med tillstdnd enbart
som fondbolag. Darutdver fanns ett utlandskt foretag med tillstand att forvalta bade
vardepappersfonder och en specialfond, tvd utlindska foretag med tillstand att forvalta
specialfonder, och tvé utlindska foretag med tillstdnd att forvalta vardepappersfonder.
Vid utgangen av 2025 fanns det 675 virdepappersfonder respektive 206 specialfonder
med fondbestdmmelser som var godkinda av Finansinspektionen. Finansinspektionen
utgdr ifrén att foreskriftsdndringar som avser virdepappersfonder och specialfonder
innebér konsekvenser for deras forvaltare, eftersom fonderna sjélva saknar
rittshandlingsféormaga. Nedan redogors for konsekvenser for fondforvaltare.

3.3.2 Konsekvenser for berdrda foretag

3.3.2.1 Ansokans innehall

Ansokan om tillstand for verksamhet

Finansinspektionen infor nya bestimmelser och @ndrar i befintliga bestimmelser om
innehallet 1 en ansdkan om tillstind och 1 den verksamhetsplan som ska bifogas till
ansokan (se avsnitt 2.1.1 och 2.2.1). Bestimmelserna kommer i olika utstrackning
omfatta fondbolag och forvaltningsbolag som forvaltar virdepappersfonder och AIF-
forvaltare som fOrvaltar alternativa investeringsfonder. Bestimmelserna om vad en

N4y

ansokan ska innehdlla och om det ndrmare innehallet i de handlingar som ska bifogas till

ansokan, forvéntas leda till 6kad tydlighet och forutsebarhet for fondforvaltarna. Det
forvéntas dven leda till en minskad administrativ borda samt tidsvinster genom ett
minskat behov av skriftvéixling.

Finansinspektionen bedomer att bestimmelserna om ansdkans innehall inte kommer
innebdra nigra administrativa kostnader for bolagen. Bestimmelserna om

verksamhetsplanens innehall forvéntas leda till begrinsade kostnader. Finansinspektionen

uppskattar engangskostnader for att analysera de nya kraven och for att géra nddvéindiga
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anpassningar till dem till mellan 16 260 kronor (10 timmar x 1 626 kronor®?) och 24 390
kronor (15 timmar x 1 626 kronor).

Ansokan om marknadsforingstillstand samt godkdnnande av nya och dndrade
fondbestdmmelser

Finansinspektionen infor bestimmelser om vad en ans6kan om godkidnnande av nya eller
andrade fondbestimmelser ska innehélla (se avsnitt 2.1.2 och 2.2.6.1). I likhet med vad
som anges 1 friga om en ansokan om tillstdnd for verksamhet forvéntas bestimmelserna
leda till 6kad tydlighet och forutsebarhet f6r fondforvaltarna.

Kraven pa vad en ansdkan om godkénnande av nya eller dndrade fondbestimmelser ska
innehalla Gverensstimmer i stort sett med vad Finansinspektionen redan i dag efterfragar
nir fondforvaltare ansoker om godkidnnande av nya eller &ndrade fondbestdmmelser. Till
den del foreskriftsdndringarna innebér att fondforvaltare behdver ldmna mer information
an tidigare, bedomer Finansinspektionen att det innebir en begrénsad 6kning av
administrativa kostnader for fondforvaltarna.

Inte heller bestimmelserna om vad en ansdkan om marknadsforingstillstdnd enligt 4 kap.
4 a och 5 kap. 6 a §§ LAIF ska innehélla bedoms medfora nagra merkostnader for
bolagen, eftersom bestimmelser om vad en ansdkan ska innehalla underléttar forvaltarens
arbete med att ta fram ansokningar (se avsnitt 2.2.3 och 2.2.4.1).

[avsnitt 2.2.4.2 beskrivs vissa forenklingar nér det géller vad en ansokan om
marknadsforingstillstand enligt 5 kap. 9 § AIF-foreskrifterna ska innehélla. Dessa
andringar bedoms utgora en regellédttnad och forvintas underlitta for AIF-forvaltarna i
kommande ansokningsforfaranden.

Ldngivande verksamhet

Finansinspektionen infor bestimmelser om innehallet i en ansdkan om forldngd tidsfrist
for nér investeringsgriansen ska borja tillimpas (se avsnitt 2.2.7). I likhet med 6vriga
forslag om vad ansokningar ska innehélla forvéntas dndringarna leda till tydlighet och
forutsebarhet for fondforvaltarna. Andringarna forviintas dirmed inte leda till nagra
merkostnader for forvaltarna.

Delegering och vidaredelegering

Bestdmmelsen om underrittelsens innehall vid delegering och vidaredelegering forvintas
inte f4 nigra konsekvenser for fondbolagen (se avsnitt 2.1.3.1). Att det &r samma
information som ska ldmnas i samband med en underrittelse som vid en ansokan om

92 Beloppet motsvarar timkostnaden enligt 2 § forsta stycket forordningen (2009:1237) om
timkostnadsnorm inom réttshjalpsomradet.
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tillstdnd for att driva fondverksamhet bedoms underlétta for bolagen. Finansinspektionen
gor motsvarande bedomning néar det giller bestimmelsen om innehéllet 1 en AIF-
forvaltares underrittelse vid delegering (se avsnitt 2.2.1.1).

Konsekvenserna for mindre foretag

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande kostnaderna vid en ansdkan om
tillstdnd for verksamhet (avsnitt 2.1.1 och 2.2.1) relativt sett kan ha en storre negativ
effekt pa vinstmarginalerna for mindre foretag dn for storre foretag. Detta eftersom de
administrativa kostnaderna for de smé foretagen uppskattas bli storre i forhéllande till
deras omsittning. Det dr dock, i1 detta sammanhang, frdga om mycket marginella
kostnadsokningar, varfor paverkan pa de mindre foretagen dnda beddms vara liten.

Konkurrens

Eftersom kraven i stort 4r desamma for bade fondbolag och AIF-forvaltare innebér de
andrade foreskrifterna fortsatt konkurrensneutralitet mellan dessa bolagstyper i detta
avseende. Foreskrifterna innebar dven att forvaltningsbolag och utlindska AIF-forvaltare
omfattas av liknande krav som fondbolag och svenska AIF-forvaltare vid ansékan om
marknadsforingstillstind och godkénnande av nya och éndrade fondbestammelser.

3.3.2.2 Vasentliga andringar

Fondbolag

Som framgér av avsnitt 2.2.3.3 infor Finansinspektionen bestimmelser om vilka
handlingar som ska bifogas en underrittelse om en vésentlig dndring enligt 2 kap. 7 a §
LVF. Kravet pa att komma in med en underrittelse om en vésentlig dndring framgér
alltsa av lag och foreskrifterna reglerar enbart vad en sddan underréttelse minst ska
innehalla. De handlingar som krévs &r 1 huvudsak sddana som bolagen maste uppritta
oaktat kravet pa underrittelse, vilket innebér att foreskriftsdndringarna i princip inte
medfor ndgot extra arbete. Genom att ange vilka handlingar som Finansinspektionen
behover fa in ndr en underrittelse gors minskar risken for att det uppstar behov av
kompletteringar under handldggningen av drendet, vilket innebir en mer effektiv
hantering som kan gynna bolagen. Foljaktligen bedomer Finansinspektionen att
foreskriftsdndringarna inte har ndgra negativa konsekvenser for foretagen.

AIF-férvaltare

Som framgér av avsnitt 2.2.2 infor Finansinspektionen ytterligare bestimmelser om vilka
handlingar som ska bifogas en anmélan om en vésentlig dndring enligt 3 kap. 10 § LAIF.
Bestammelserna innebar att en uppdaterad verksamhetsplan ska skickas in vid vissa
anmalningar om vésentlig dndring. Inspektionen infor dven en ny bestimmelse om vilka
handlingar som ska bifogas en anmélan om viasentlig dndring som innebér att en AIF-
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forvaltare ska forvalta en 6ppen langivande fond. Kravet pa att anmaéla vasentliga
andringar framgar av lag och foreskrifterna reglerar enbart vad en anmélan minst ska
innehalla. Eftersom en AIF-forvaltare far forvantas kinna till hur den ska uppfylla kraven
1 LAIF nér den forvaltar en 6ppen langivande fond, bedomer Finansinspektionen att
arbetet med att motivera detta i en anmdilan dr av liten omfattning. Genom att ange vilka
handlingar som Finansinspektionen behdver fa in i samband med en anmélan om
visentlig dndring minskar risken for att det uppstér behov av kompletteringar under
handldggningen av drendet, vilket innebér en mer effektiv hantering som kan gynna
bolagen. Foljaktligen bedomer Finansinspektionen att foreskriftséndringarna innebér
mycket sma konsekvenser for foretagen.

Konkurrens

Eftersom kraven i stort 4r desamma for bade fondbolag och AIF-forvaltare innebar
andringarna fortsatt konkurrensneutralitet mellan dessa bolagstyper i detta avseende.

3.3.2.3 Lamplighetsprdovning av personer som beslutar om verksamhetens
inriktning

Som framgér av avsnitt 2.1.1.2 och 2.2.1.2 ska fondbolag och AIF-forvaltare 1dmna in

uppgifter till inspektionen om de personer som beslutar om foretagets

verksamhetsinriktning enligt nya bilagor. Detta for att Finansinspektionen ska kunna

bedoma om foretaget uppfyller kraven i 2 kap. 1 § 5 LVF respektive 3 kap. 3 § forsta

stycket 5 LAIF.

Andringarna innebir att samtliga fondforvaltare kommer att behdva limna uppgifter till
Finansinspektionen enligt angivna bilagor nér det utses en ny person som ska besluta om
verksamhetsinriktningen. En sddan underréttelse eller anméilan kommer omfattas av en
provningsavgift motsvarande den som giller for ledningsprovningar (i dagsldget

18 000 kronor per bolag”). Finansinspektionen beddémer att arbetet med att ta fram
underlaget for en anmélan tar 8 till 16 arbetstimmar i ansprak. Detta innebér en kostnad
pa mellan 13 008 kronor (8 timmar x 1 626 kronor) och 26 016 kronor (16 timmar x

1 626 kronor) for respektive foretag vid behov.

Konsekvenserna for mindre foretag

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande kostnaderna relativt sett kan ha en
storre negativ effekt pd vinstmarginalerna for mindre foretag dn for storre foretag. Detta
eftersom de administrativa kostnaderna for de smé foretagen uppskattas bli storre 1
forhéllande till deras omséattning. Finansinspektionen bedomer dock att det inte skulle
vara proportionerligt och &ndaméilsenligt att undanta de mindre foretagen frén kraven.

934 och 5 a §§ forordningen (2001:911) om avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen.
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Skilen ér dels den betydelse som kraven har for tillsynen och foljaktligen for samhéllet
och konsumenterna, dels att bruttokostnaderna bedoms vara sa pass sma.

Konkurrens

Eftersom kraven 1 stort 4r detsamma for bade fondbolag och AIF-forvaltare innebéar
andringarna fortsatt konkurrensneutralitet mellan dessa bolagstyper 1 detta avseende.

3.3.2.4 Likviditetshanteringsverktyg

Fondbestimmelsernas innehall

Finansinspektionens dndringar i fond- och AIF-foreskrifterna innebér att samtliga
fondbolag och forvaltningsbolag som forvaltar virdepappersfonder och AIF-forvaltare

N4y

som forvaltar specialfonder kommer behdva gora dndringar 1 fondbestimmelserna for de

fonder som de forvaltar i fondbestimmelserna (se avsnitt 2.1.8).

Foretagen ska 1 fondbestimmelserna ange vissa uppgifter om de likviditetshanterings-
verktyg som far eller ska tilldimpas i varje vardepappersfond respektive specialfond.

Finansinspektionen utgér frén att det medfor 6kade administrativa kostnader att ange den

ytterligare informationen och att den kostnaden blir hogre ju oftare uppgifterna behover

dndras. Finansinspektionen har darfor strivat efter att hélla detaljgraden av uppgifterna
som ska anges i fondbestimmelserna pa en sadan niva att behovet av att uppdatera
informationen minimeras, samtidigt som konsumentintresset inte asidosétts.

Finansinspektionen beddmer att de administrativa kostnaderna kommer att 6ka for de
fondbolag och forvaltningsbolag som forvaltar virdepappersfonder samt for AIF-
forvaltare som forvaltar specialfonder. Engangskostnaderna for att analysera de nya

kraven 1 23 kap. fondforeskrifterna berdknas uppga till 13 008 kronor (8 timmar x 1 626
kronor). Engdngskostnaderna for att gora nddvédndiga anpassningar i fondbestimmelserna

beréknas bli mellan 13 008 kronor (8 timmar x 1 626 kronor) och 52 032 kronor (32
timmar x 1 626 kronor) for foretag bade initialt och sedan vid behov. Den totala
kostnaden for en fondforvaltare kan dock pdverkas av antalet fonder som foretaget
forvaltar.

Andringarna i foreskrifterna innebir 4ven att fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-
forvaltare ska anvinda sig av bilaga 10 till fondforeskrifterna for uppstillningen av

fondbestdmmelserna. Finansinspektionen bedomer att bilagan i stort sett dverensstimmer

med hur bolagen gor redan 1 dag och att bilagan ddrmed inte medfor nagra 6kade

kostnader. Andringen forviintas dock 6ka tydligheten och forutsebarheten fér bolagen och

leda till mer kompletta ansokningar fran borjan.
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Informationsbroschyr

Finansinspektionens éndringar i foreskrifterna innebér att fondbolag och
forvaltningsbolag som forvaltar vardepappersfonder samt AIF-forvaltare som forvaltar
specialfonder kommer behdva ange ytterligare uppgifter i informationsbroschyren (se
avsnitt 2.1.11 och 2.2.6.3).

Nar det géller likviditetshanteringsverktyg ska bolagen lamna vissa uppgifter om de
likviditetshanteringsverktyg som kan eller ska tilldmpas i varje vardepappersfond
respektive specialfond. Finansinspektionen utgar ifrén att den ytterligare information som
ska anges medfor 6kade administrativa kostnader. Foreskriftsdndringarna innebar
samtidigt att det blir tydligt vad som ska anges i1 informationsbroschyren. En 6kad
tydlighet underlattar for fondforvaltarna av viardepappersfonder och specialfonder, som
ska tillampa verktygen.

Engangskostnaderna for att géra nddvandiga anpassningar i informationsbroschyren
berdknas bli mellan 13 008 kronor (8 timmar x 1 626 kronor) och 19 512 kronor

(12 timmar x 1 626 kronor) for bolagen béde initialt och sedan vid behov. Kostnaden kan
dock variera beroende pa antal fonder som bolagen forvaltar. Finansinspektionen
beddomer mot denna bakgrund att konsekvenserna for bolagen dr sma.

Arsberdttelse

Finansinspektionens foreskriftsandringar innebér att fondbolag och forvaltningsbolag
som forvaltar virdepappersfonder, och AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder,
kommer att behova ange uppgifter om tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg 1
fondens arsberittelse (se avsnitt 2.1.12 och 2.2.6.3). Nér det géller likviditetshanterings-
verktyg ska bolagen specificera vissa uppgifter i forhallande till de likviditetshanterings-
verktyg som far tillimpas i respektive viardepappersfond och specialfond.

Finansinspektionen utgér ifran att den ytterligare information som ska anges medfor
okade administrativa kostnader. Foreskrifter om vilken information som ska anges 1
arsberittelse bidrar dock ocksd med tydlighet for fondforvaltarna om vilken information
de forvéntas lamna om tillimpningen av likviditetshanteringsverktyg.

Kostnaderna for att rsberittelsen dven ska omfatta uppgifter om likviditetshanterings-
verktygen berdknas uppga till 6 504 kronor (4 timmar x 1 626 kronor) vid varje tillfille.
Den totala kostnaden for en fondforvaltare kan dock variera beroende pa antal fonder som
bolagen forvaltar.
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Konsekvenserna for mindre foretag

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande kostnaderna relativt sett kan ha en
storre negativ effekt pa vinstmarginalerna for mindre foretag dn for storre foretag. Detta
eftersom de administrativa kostnaderna for de sma foretagen uppskattas bli storre 1
forhallande till deras omséttning. Finansinspektionen bedémer dock att det inte skulle
vara proportionerligt och &ndamaélsenligt att undanta de mindre foretagen fran kraven.
Skilen ér dels det merviarde som kraven bedoms ge for savél investerare och marknaden
som for bolagen, dels att bruttokostnaderna bedoms vara sd pass smé.

Konkurrens

Eftersom kraven i stort 4r desamma for bade fondbolag och AIF-forvaltare innebar
andringarna fortsatt konkurrensneutralitet mellan dessa bolagstyper i detta avseende.
Bestimmelserna om informationsbroschyrens och arsberéttelsens innehéll innebar att
forvaltare av svenska vardepappersfonder och specialfonder kan komma att behdva
ldmna mer information om den faktiska anvdandningen av likviditetshanteringsverktyg i
fonderna, jamfort med den information som behdver ldmnas for utlaindska
motsvarigheter. Det kan 4 ena sidan inte uteslutas att de svenska informationskraven
skulle kunna ses som en konkurrensnackdel. A andra sidan bedémer Finansinspektionen
att informationskraven stirker fortroendet for svenska fonder och att de pa sikt kan utgora
en konkurrensfordel.

3.3.2.5 Berakning av motpartsexponering

Av avsnitt 2.1.9 framgér att bestimmelserna i fondforeskrifterna om berdkning av
motpartsexponering ska gilla alla derivattransaktioner som inte clearas hos en central
motpart som ir auktoriserad eller godkiind. Andringen bedéms inte medfora nigra
konsekvenser for fondforvaltarna.

Ovriga dndringar som behandlas i avsnittet innebir att dagens bestimmelser om hur
berdkningen av motpartsexponering ska goras blir tillimpliga &dven péa transaktioner 1
multilateralt handlade derivat som inte clearas hos en auktoriserad eller godkénd central
motpart. Andringarna bidrar till tydlighet for forvaltare om hur beréikningen ska goras i
dessa fall och att vardepappersfonder fir mojlighet att géra nettoberdkningar och att
beakta sdkerheter dven vid multilateral handel.

Information om motpartsexponeringar

Andringarna i 33 kap. 9 § 10 fondfdreskrifterna och 16 kap. 6 § 8 AIF-foreskrifterna (se
avsnitt 2.1.9) 1 fraga om den information om motpartsexponeringar som en fondforvaltare
ska 1dmna 1 den sammanstéllning som ska goras kvartalsvis for varje fond ar en foljd av
de dndringar 1 LVF som riksdagen har beslutat om. Att fondforvaltarna kvartalsvis
kommer ldmna information om motpartsexponering for sddana derivatinstrument som
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avses 1 5 kap. 14 § LVF 1 stillet for motpartsexponering for OTC-derivat kan innebéra att
fondforvaltarna behdver gora vissa systemanpassningar.

Engéngskostnaderna for att géra nddvéndiga anpassningar i system for rapportering
berdknas bli mellan 13 008 kronor (8 timmar x 1 626 kronor) och 19 512 kronor
(12 timmar x 1 626 kronor) for fondforvaltarna initialt. Kostnaden kan dock variera
beroende pé vilka anpassningar som behdver ske.

Konsekvenserna for mindre foretag

Finansinspektionen bedomer att de tillkommande kostnaderna relativt sett kan ha en
storre negativ effekt pd vinstmarginalerna for mindre foretag &n for storre foretag. Detta
eftersom de administrativa kostnaderna for de smé foretagen uppskattas bli storre i
forhallande till deras omsattning. Finansinspektionen bedomer dock att det inte skulle
vara proportionerligt och andamélsenligt att undanta de mindre foretagen fran kraven.
Skélen ar dels det mervarde som kraven beddms medfora for Finansinspektionens tillsyn
over foretagen, dels att bruttokostnaderna bedoms vara sa pass sma.

Konkurrens

Eftersom kraven i stort dr detsamma for bade fondbolag och AIF-forvaltare i den mén
lagkraven i friga om berdkning av motpartsexponering ér tillimpliga, innebar dndringen
fortsatt konkurrensneutralitet mellan dessa bolagstyper i detta avseende.

3.4 Konsekvenser for Finansinspektionen

Foreskriftsdndringarna kan forvintas underlétta Finansinspektionens arbete med
fondforvaltarnas ans6kningar, eftersom tydliga bestimmelser om vad en ansdkan ska
innehalla kan forvéntas leda till att Finansinspektionen far den information och de
handlingar som behovs for provningen redan nédr ans6kningarna kommer in. Detta kan 1
sin tur leda till en mer effektiv handldggning och kortare handlidggningstider. Dartill
forvéntas dndringarna leda till minskade kostnader for Finansinspektionen genom
minskad skriftvaxling.

De nya bestimmelserna om ett fondbolags eller en AIF-forvaltares anmélan om de
personer som beslutar om bolagets verksamhetsinriktning innebér éven att
Finansinspektionen kan fa béttre mojligheter att f61ja upp att fondbolagen och AIF-
forvaltarna uppfyller forutséttningarna for sina tillstdnd och att de personer som beslutar
om verksamhetsinriktningen dven fortsatt uppfyller kraven pd lamplighet. Dartill
forvintas de nya bestimmelserna om likviditetshanteringsverktyg underlétta tillsynen av
fondforvaltarna. Andringarna forutses inte paverka inspektionens resursbehov.
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Med hénsyn till andringarnas omfattning bedomer Finansinspektionen att
foreskriftsdndringarna kommer kréva sérskilda informationsinsatser i form av ett FI-
forum samt avisering om de nya bestimmelserna pa Finansinspektionens webbplats.

Foreskriftsandringarna bor utvérderas ett ar efter att foreskrifterna har tritt i kraft genom
att mita andel ansokningar som behdver kompletteras, genomsnittlig handlaggningstid,
antal fragor och synpunkter fran sokande samt aterkoppling frdn handlaggare om
foreskrifternas tydlighet och anvéndbarhet.
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