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Inbjudan till teckning av units med
foretradesratt i BeammWave AB (publ)

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 2 maj 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter
Finansinspektionens godkannande. BeammWave AB (publ):s skyldighet att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen ar inte

tillampligt nar prospektet inte langre ar giltigt.




Viktig information

Vissa definitioner

Med "BeammWave" eller "Bolaget” avses BeammWave AB,
org. nr 559093-1902. Med "Prospektet” avses detta EU-
tillvaxtprospekt. Med "Erbjudandet” eller "Foretradesmissionen”
avses erbjudandet av teckning av Units i Bolaget. Med "Unit”
avses en (1) ny B-aktier och en (1) ny teckningsoption av
serie TO2024B i BeammWave. Vid hanvisning till "First North”
avses Nasdaq First North Growth Market, den multilaterala
handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér sma och
medelstora foretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB.
Med "Redeye” avses Redeye Aktiebolag, 556581-2954. Med
"Advokatfirman Delphi” avses Advokatfirman Delphi i Malmo
AB, 556326-2913. Med "Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB,
556072-2596. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
556112-8074. Vid hanvisningar till "SEK”, "TSEK” och "MSEK"
avses svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner
svenska kronor.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets
och Radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
férordningen”). Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen, som behorig myndighet i enlighet
med Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som
nagot slags stod for Bolaget eller nagot slags stod for kvaliteten
pa de vardepapper som aves i Prospektet och innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas
eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver
vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras
eller sandas till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att
nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle
kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Aktierna
i Erbjudandet har inte registrerats eller kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i
eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Ryssland, Belarus, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far inga aktier i Bolaget
direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller
till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med
hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet “Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddémning av Bolaget och Erbjudandet,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna

professionella radgivare samt noga utvardera och OGvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta
Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns
i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan information
eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller
av Bolagets radgivare och ingen av dessa ansvarar for sadan
information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och framatriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle goéra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggdrandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran
att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggbra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhallanden till féljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras
i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen Overensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta
ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
férekommer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell information”
samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats
genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Nasdaq First North Growth Market

First North ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag i enlighet med MiFID Il om marknader for
finansiella instrument, sdsom implementerat i den nationella
lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en
bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa First North ar inte
foremal for samma regler som emittenter pa reglerad marknad,
sasom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell
lagstiftning. De ar i stallet foremal for mindre omfattande regler
anpassade for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en
investering i en emittent pa First North kan darfér vara hogre an
en investering i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla
emittenter som har aktier upptagna till handel pa First North
har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs.
Bolagets Certified Adviser ar Redeye.
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Handlingar som inforlivas genom héanvisning

Investerare bortadelavalldeninformation sominforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken
hanvisningsker, skaldasassomendelavProspektet. Nedan
angiven information, som del av inférlivade dokument,
ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i
Prospektet genom hanvisning, kan erhdllas fran Bolagets
webbplats, www.beammwave.com, eller erhdllas av
Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor
med adress: Forskningsbyn Ideon, 223 70 Lund.

Hanvisning enligt ovan refererar till féljande dokument

Bolagets delarsrapport 1 januari - 31 mars 2024
Bolagets resultatrakning

Bolagets balansrakning
Bolagets forandring av eget kapital

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2023

Bolagets resultatrakning

Bolagets balansrakning

Bolagets férandring av eget kapital
Noter

Revisionsberattelse

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022
Bolagets resultatrakning

Bolagets balansrakning

Bolagets forandring av eget kapital

Noter

Revisionsberattelse

De delar av inforlivade dokument som inte inforlivas
i Prospektet bedoms inte vara antingen relevanta for
investerare eller sa aterges motsvarande information
pa en annan plats i Prospektet. Observera att
informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida
inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information
pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats
och godkants av Finansinspektionen.

Sidhdnvisning
11

12
12

Sidhdnvisning
5

6-7

3

9-13

14-15

Sidhanvisning
5

6-7

3

9-13

14-15

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar

bifogad till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2024 har inte reviderats av Bolagets revisor.

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023 har ingen information i Prospektet

granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn och Erbjudandet bestar av units innehallande aktier av serie B i BeammWave

ISIN-kod med ISIN-kod SE0016799068 och teckningsoptioner av serie TO2024 B med
ISIN-kod SE0022061198.

1.2 Emittentens namn, Bolagets foretagsnamn ar BeammWave AB, med organisationsnummer

kontaktuppgifter och LEI-kod 559093-1902 och LEl-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
9845008AD575B0BD7B65.
Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 10 641 45 85, per
e-post info@beammwave.com samt pa Bolagets kontor, Forskningsbyn
Ideon, 223 70 Lund. Bolagets hemsida ar www.beammwave.com.

1.3 Uppgifter om behérig Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar
myndighet som godkant den svenska behdriga myndigheten for godkannande av prospekt under
Prospektet Prospektférordningen.

Kontaktinformation till Finansinspektionen ar féljande:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, +46 (0)8 408 980 00,
finansinspektionen@fi.se www.fi.se.

1.4 Datum fér godkannande av Prospektet godkdndes den 2 maj 2024.

Prospektet
1.5 Meddelanden Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-

tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas
pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat
till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen
att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversattningen
av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berdrda vardepapperen.




AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om BeammWave ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades av Bolagsverket den
emittenten 21 december 2016 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt
sate i Lunds kommun och Bolagets verkstallande direktor ar Stefan Svedberg. Bolagets

associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

BeammWave AB verkar inom miniatyriserade kommunikationslésningar for frekvenser
Over 24 GHz. Bolaget bygger en chipbaserad |6sning avsedd for nasta generations 5G
och 6G, i form av ett radiochip med antenn, ett digitalchip samt tillhérande algoritmer.
Bolagets approach med digital beamforming ar unik och patenterad, i syfte att leverera
digital kommunikation med hogre prestanda till lagre kostnad. Stefan Svedberg ar
verkstallande direktor.

Nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav motsvarande
minst fem procent av aktierna och résterna innan Erbjudandet. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inga aktieagaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan
Bolagets aktiedgare som kan leda till att kontrollen dver Bolaget férandras. Bolaget ar
inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon part eller parter.

Namn A-aktier B-aktier Agande % Réster %
Per-Olof Brandt 1377 000 35772 10,73 23,72
Markus Térmanen 1367 000 29987 10,61 23,54
Nordnet Pensionsférsakring 0 1324 201 10,06 2,28

Almi (Almi Invest Syd + Almi Invest) 766 000 342 436 8,42 13,75

LU Holding AB 0 906 000 6,88 1,56
Stefan Svedberg 592 000 113 000 5,36 10,36
Concejo AB 0 675 540 513 1,16
Beng Lindoff Innovation AB 469 000 20 031 3,72 8,09
Ovriga aktiesgare 434000 4709 663 39,09 15,54
Totalt 5005 000 8 156 630 100 100
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AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.2 Finansiell | foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information for Bolaget avseende
nyckelinformation rakenskapsaren 2022 och 2023 (reviderade) samt perioden 1 januari-31 mars 2024 (ej
om emittenten reviderat).

Den historiska finansiella informationen har hamtats fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2023 samt Bolagets ej reviderade
delarsrapport 1 januari-31 mars 2024. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren
2022 och 2023 samt Bolagets delarsrapport 1 januari-31 mars 2024 har upprattats i
enlighet med Bokforingsnamndens allménna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och
koncernredovisning ("K3") och arsredovisningslagen (1995:1554).

Bolagets resultatrakning i sammandrag

Q12024 2023 2022

(ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Totala intdkter 5191 042 14 009 086 14232 315
Rérelseresultat -3886 526 -20971 959 -15 735989
Periodens resultat -3787 191 -20 193 484 -15734 826

Bolagets balansrakning i sammandrag

Q1 2024 2023 2022
BR (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Tillgangar 54 185 808 60 068 399 75521 593
Summa eget kapital 47 288 611 51 075 802 71 241 586

Bolagets nyckeltal i sammandrag
Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapsaren 2022 och 2023
(reviderade) samt nyckeltal for delarsrapport Q1 2024.

Q12024 2023 2022

(ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Nyckeltal
Kassalikviditet% 262 291 1273
Soliditet% 87 85 94
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AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.3 Huvudsakliga Risker relaterade till patent och andra immateriella rattigheter

risker som ar BeammWaves framtida framgang paverkas dels av Bolagets formaga att erhalla och

specifika for uppratthalla patentskydd och annat immaterialrattsligt skydd fér Bolagets produkter,

Bolaget dels av dess formaga att hindra andra fran att anvanda Bolagets skyddade rattigheter
och kanslig information. BeammWave har idag beviljade patent for "Analog processing
system for massive-mimo” i Sverige, Kina, Sydkorea samt USA (tva patent) jamte flera
lander i Europa, man har aven beviljats patent for "Transceiver element for beamforming”
i USA och flera lander i Europa. Darutdver har Bolaget ansokt om patentskydd for 36
andra uppfinningar i flera lander. Om BeammWave inte erhaller eller kan uppratthalla
patentskydd och annat immaterialrattsligt skydd kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhetsutveckling och formaga att etablera sig pa marknaden.

Bolaget [6per aven risk for intrang i saval rattigheter vilka kan erhélla skydd genom
registrering, som rattigheter vilka inte kan registreras. Om intrang skulle intraffa riskerar
Bolaget att behdva vacka talan eller vidta andra juridiska atgarder, vilket kan medféra
kostnader for Bolaget. Bolaget riskerar aven att forlora en sddan talan, vilket kan medféra
att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphor.

Risker relaterade till teknologi, marknad och makrotrender

Det underliggande behovet fér BeammWaves produkter drivs av den vaxande
datatrafiken i varldens mobilnat, dér den nuvarande ¢kningen pa 7% per kvartal [Ref
1] tvingar natverksoperatorer att investera i just det frekvensomrade som Bolaget ar
specialiserat pa. Ett trendbrott, medférande att 6kningen av mobildata avstannar,
beddms ha stor paverkan pa Bolaget da detta sannolikt skulle leda till forseningar i
utbyggnaden av mmWave fran varldens mobiloperatérer och darmed minska Bolagets
mojligheter att fa avsattning for sina produkter. Makroekonomiska trender, medférande
konjunktursvangningar pa marknaden, bedéms ha liten paverkan pa Bolagets mojligheter
till fortsatt utveckling och formaga att halla internt uppsatta tidsfrister.

Bolaget har inte fullt kommersialiserat sina produkter. Detta medfor en risk da det pa
marknaden finns valetablerade och resursstarka bolag som konkurrerar, eller som skulle
kunna konkurrera, med produkterna som Bolaget avser forsalja och darmed negativt
paverka Bolagets mojligheter att etablera sig pa marknaden.

Risker relaterade till konkurrens

BeammWave &r verksamma inom ett verksamhetsomrade dar det rader global
konkurrens. Denna konkurrens kan vara saval direkt, det vill sdga konkurrerande
l6sningar byggda pa liknande principer som Bolagets (digital beamforming) som indirekt
dar konkurrerande l6sningar ar byggda pa alternativa principer (analog eller hybrid
beamforming).

Den direkta konkurrensen, innebarande att konkurrenter bygger Idsningar pa
liknande principer som Bolagets produkter, medfér en risk for Bolaget i forhallande
till forutsattningarna att etablera sig pa marknaden. Bolagets produkter innehaller
patenterade delar, vilket forsvarar for konkurrenter att bygga l6sningar som ar
identiska med de produkter som Bolaget avser att forsalja. Skulle de immaterialrattsliga
rattigheterna inte lyckas sarskilia Bolagets produkter fran o6vriga produkter pa
marknaden skulle detta ha en hog negativ paverkan pa Bolagets konkurrensmassighet.
Bolaget anser att ett teknikskifte till digital beamforming kommer att ske 6ver tid oavsett
alternativa principer.
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AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

23 Huvudsakliga Risker relaterade till forlust av nyckelpersoner

risker som ar BeammWave &r i hog grad beroende av den kompetens som Bolagets nyckelpersoner

specifika for inom bland annat ledning och de tekniska omradena besitter. Nyckelpersonerna besitter

Bolaget specialkunskap inom utveckling av integrerade radiokretsar for hogfrekvens RF och aven
en stor kunskap relaterad till systemuppbyggnad och digital beamforming. Detta ar
en kunskap som pa internationell niva ar begransad och eftertraktad. Det ar av stor
betydelse for Bolaget att man lyckas bibehalla kvalificerade och erfarna medarbetare,
samt dartill av vikt att man attraherar medarbetare med erforderlig kompetens.

Risker relaterade till produktutveckling

BeammWave utvecklar avancerade radio- och digitalkretsar med tillh6rande mjukvara.
Radiokretsutveckling ar ytterst komplicerat med langa utvecklingscykler. Om ett fel
uppdagas i utveckling eller tillverkning av en prototyp, behdver en ny prototyp tas fram
medférande att projektet drabbas av en vasentlig forsening. Brister i designen kan
innebéra att en ny iteration av kretsen kravs for att atgarda bristerna.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
vardepapperen
och
utdelningspolicy

BeammWave har tva aktieslag: A-aktier och B-aktier. Samtliga utestdende aktier &ar
emitterade och fullt inbetalda.

Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgar fore
Erbjudandet till 13 161 630, fordelade pa 5 005 000 A-aktier och 8 156 630 B-aktier,
envar med kvotvarde om cirka 0,098836 SEK.

Aktierna i BeammWave ar utgivna i enlighet med och kan @ndras med de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). A-aktierna har ett réstvarde om tio (10)
roster per aktie och B-aktierna har ett rostvarde om en (1) rost per aktie. Samtliga
aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Vid en eventuell likvidation
har aktiedagare ratt till andel av Overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren
innehar. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg
fran foretradesratten kan dock forekomma. Inga begrénsningar foreligger avseende
B-aktiernas 6verlatbarhet men A-aktierna omfattas av ett hembud.

Bolaget har utestaende bade A- och B-aktier. Dessa aktier skiljer sig endast i rostratt
och overlatbarhet men har i Gvrigt samma rattigheter. Aktiedgares fordran pa ett
aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventuellt
overskott vid likvidation finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur dverskottet i
forhallande till antalet aktier som aktiedgaren innehar Bolaget ar ett tillvaxtbolag
och nagon utdelning ar inte planerad. Om Bolagets framtida resultat och finansiella
stallning s& medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut av vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och ratt till utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen ar
inford och registrerad i, den av Euroclear férda, aktieboken.

3.2 Plats for

Bolagets B-aktier ar upptagna till handel p& First North. Aven de B-aktier som

handel med emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa First North.
vardepapperen Teckningsoptionerna ar planerade att handlas pa samma marknad.

33 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vardepapperen

omfattas av

34 Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepapperen

Utspadning i samband med framtida kapitalanskaffningar

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom
nyemission av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa sig ytterligare
kapital for att finansiera verksamheten. Ytterligare nyemissioner kan komma att
genomforas med eller utan foéretradesratt for de befintliga aktiedgarna. Sadana
nyemissioner kan medftra en utspadning av aktieinnehavet for Bolagets aktieagare
som inte kan delta i sddan nyemission eller som valjer att inte utnyttja sin ratt att
teckna aktier. Sddana aktiedgare kommer i forekommande fall foljaktligen ocksa
fa sin andel av Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd. Detsamma
galler i det fall Bolagets styrelse valjer att genomféra en kapitalanskaffning genom
nyemission utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Det finns enrisk att ytterligare
kapitalanskaffningar behover genomforas till 1ag teckningskurs, exempelvis till foljd
av ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppga till stora belopp, vilket kan
foranleda en stor utspadningseffekt.

Inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt i BeammWave AB (publ) 10
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3.4

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepapperen

Risker relaterade till teckningsforbindelser & garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar motsvarande
cirka 20,2 procent av Foretradesemissionen, samt garantidtaganden om cirka 47,3
procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna, avsiktsforklaringarna
och garantidtagandena ar inte sakerstallda, vilket innebar att det inte finns sakerstallt
kapital for att fullfélja forbindelserna. Det foreligger foljaktligen en risk att de som
ingatt teckningsforbindelserna, avsiktsforklaringarna och garantidtaganden inte
kommer att uppfylla dessa. Om atagandena inte uppfylls kan det inverka vasentligt
negativt pa BeammWaves mojligheter att med framgang genomféra Erbjudandet.

Finansieringsbehov och kapital

Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det
foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas for att tacka Bolagets
behov eller inte kan anskaffas pa tillrackligt formanliga villkor. Detta kan medféra
att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an 6nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och
uteblivna intakter.
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Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperet

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 2 maj 2024 ar registrerad som aktieagare i
BeammWave erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i BeammWave, med
forbehall for de restriktioner som framgar nedan. Unitratterna berattigar innehavaren
att med foretradesratt teckna Units i Foretradesemissionen, dar en (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) ny Unit i BeammWave. En (1) Unit bestar av en (1)
B-aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO2024B. Teckning av Units
kan aven goras utan stod av unitratter.

Teckningskurs

Teckningskursen for Foretradesmissionen ar 3 kronor per Unit, vilket motsvarar
en teckningskurs om 3 kronor per aktie. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckningsperioden I6per fran och med den 6 maj 2024 till och med den 20 maj
2024. Styrelsen for BeammWave har ratt att forlanga teckningsperioden, vilket, i
forekommande fall, kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart som
mojligt efter att sadant beslut har fattats.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
frdn och med den 29 april 2024 till och med den 10 maj 2024 under beteckningen
BEAMMMW UR. ISIN-koden for unitratterna ar SE0022061222. Erhallna unitratter maste
antingen anvandas for teckning senast den 20 maj 2024 eller séljas senast den 15
maj 2024 pa Nasdaq First North Growth Market for att inte forfalla utan varde. Ingen
kompensation kommer att utga till innehavare vars unitratter forfaller till f6ljd av att
de inte nyttjas eller saljs.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med
den 6 maj 2024 tills dess Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 22 2024, under beteckningen BEAMMW BTU. ISIN-koden
for BTU ar SE0022061230.

Teckning av units utan stod av unitratter

Anmalan om teckning av Units utan stod av unitratter ska ske under samma tidsperiod
som teckning av Units med stdd av unitratter, det vill sdga fran och med 29 april 2024
och till och med den 10 maj 2024.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units i Foretradesemissionen tecknas med stéd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen foér Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av Units tecknade utan stdd av unitratter. Vid dverteckning ska tilldelning
ske enligt féljande tilldelningsprinciper:

| forsta hand ska units tilldelas de som aven tecknat units med stdd av unitratter,
oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
pro rata i forhallande till hur manga units som varje tecknare tecknat med stod av
unitratter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska, om samtliga units inte tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till de
som anmalt intresse av att teckna units utan foretradesratt och, vid dverteckning, i
forhallande till det antal units som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter
ske till de som ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter. For det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp
som var och en garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.
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Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperet

Utspadning

Aktiedgare somvaljer attinte deltai Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med upp till cirka 50 procent genom nyemissionen av B-aktier och upp till
totalt cirka 66,7 procent vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2024B.
Aktiedgare har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten
genom att salja sina unitratter. Vid 6verlatelse av unitratt 6vergar foretradesratten till
den nya innehavaren av unitratten.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna for de aktier som omfattas av Erbjudandet berdknas uppga
till sammanlagt cirka 5 MSEK givet full teckning. Kostnaderna bestar huvudsakligen
av ersattning till finansiella och legala radgivare, garanter, samt andra aktorer i
anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
teckningsratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

Inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt i BeammWave AB (publ) 13
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Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Motiv for erbjudandet

BeammWave star infor en ny fas som innebar att Bolaget i allt hogre grad kommer
att engagera sig med kunder i konceptuella saval som produktférberedande betalda
projekt. Dessutom kommer vidareutveckling med paféljande kommersialisering av
produkterna att fortsatta. Styrelsen gér beddmningen att befintligt rorelsekapital
fore genomforandet av Erbjudandet inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten i
onskad omfattning i 12 manader.

Forattforberedainfordentanktamarknadslanseringen,genomforBolagetErbjudandet
i syfte att finansiera en 6kad hastighet i produktutvecklingsarbetet, i samarbete med
eventuella partners. Bolaget avser aven att starka sin forsaljningsstyrka genom att
tillfora lokala representanter pa ytterligare nagon eller nagra marknader.

For det fall Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att erhdlla cirka 39,5 MSEK
fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till
Erbjudandet vantas uppgd till cirka 5 MSEK och nettolikviden fran Erbjudandet
beraknas saledes att uppga till cirka 34,5MSEK.

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls avser
styrelsen sdka alternativ extern finansiering, exempelvis via ytterligare emissioner,
banklan eller andra kreditfaciliteter. Om alternativ finansiering inte star att uppbringa
kommer Bolaget 6vervaga l0sningar sdsom att minska Bolagets kostnader.

Anvandning av emissionslikvid

Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Erbjudandet till
investeringar i 6kade forsaljningsinsatser och ny produktutveckling, starka Bolagets
finansiella stalining samt generella aktiviteter i enlighet med féljande prioritetsordning:

1. Okade férséljningsinsatser (cirka 20 procent)

2. Ny produktutveckling (cirka 65 procent)

3.  Kundspecifik produktutveckling (cirka 10 procent)
4. Patent (cirka 5 procent)

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar
och garantidtaganden som emellertid inte ar sakerstédllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att utveckla verksamheten i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas sdka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarning far onskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att
Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
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Teckningsforbindelser & garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar fran ett antal av
Bolagets befintliga aktiedgare, daribland Concejo AB, samt medlemmar av Bolagets
styrelse och ledningsgrupp, uppgaende till cirka 8,0 MSEK, motsvarande cirka 20,2
procent av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal
befintliga aktiedgare och nya investerare om emissionsgarantier, som bestar dels
av en sa kallad top-downgaranti om cirka 3,0 MSEK, motsvarande cirka 7,5 procent
av Foretradesemissionen, dels en sa kallad bottengaranti om cirka 15,7 MSEK,
motsvarande cirka 39,8 procent av Foretradesemissionen. Genom bottengarantin
sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsférbindelserna, att
cirka 60,0 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas. Genom toppgarantin
sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsforbindelserna
och bottengarantin, att 67,5 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas.
Erhalina teckningsforbindelser &r emellertid inte sdkerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Radgivare intressen och intressekonflikter

Redeye ar finansiella radgivare, Aktieinvest ar emissionsinstitut och Advokatfirman
Delphi ar legal radgivare at Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Redeye
erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Redeye erhaller dartill ersattning beroende av utfallet av Erbjudandet
varfor Redeye har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Advokatfirman Delphi och
Aktieinvest erhdller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjdnster. Varken
Advokatfirman Delphi eller Aktieinvest erhaller nagon ersattning som ar beroende av
utfallet av Erbjudandet.

Ett antal nya och befintliga investerare har ingdtt avtal om emissionsgaranti i
Foretradesemissionen. Utdver dessa parters intressen i att FOretradesemissionen
genomfors framgangsrikt samt att emissionsgaranters avtalade ersattning utbetalas,
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt i BeammWave AB (publ) 15



Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for BeammWave ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kainnedom 6verensstammer den
information som anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebodrd har utelamnats. Nedan presenteras BeammWaves nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Fredrik Rosenqvist Styrelseordférande
Dr. Markus Térmanen Styrelseledamot
Dr. Méarta Lewander Xu Styrelseledamot
Gustav Brismark Styrelseledamot
Paula Eninge Styrelseledamot
Jonas Spannel Styrelseledamot

Upprattande och godkdnnande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att informationen fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

Bakgrund

BeammWave grundades 2017 av Per-Olof Brandt och
Dr. Markus Térmanen baserat pa langvarig forskning
kring mmWave (mycket hoga frekvenser mellan 24-100
GHz vilket kan jamféras med att alla tidigare anvanda
for mobiltelefoni ar lagre an 6 GHz) och mobiltelefoni vid
Lunds Universitet. Idag bestar Bolaget av totalt tjugofem
anstallda och konsulter. Bolaget har sedan 2019 byggt
en omfattande teknisk plattform bestdende av ett
radiochip, ett digitalt chip samt algoritmer realiserade i
form av programvara. Detta radiochip finns nuien andra
generation och kan anvandas for vidareutveckling av
konceptet tillsammans med kunder. Darutover finns det
digital IP som medfor att Bolagets |6sning kan anvandas
tilsammans med kundernas befintliga I6sningar samt
en algoritm som styr den totala |dsningen.

Sammantaget formar Bolagets produkter ett erbjudande
for digital beamforming for femte generationens
mobilnat (5G) och mobiltelefoner. Beamforming ar en
teknik for att elektroniskt och dynamiskt rikta radioenergi
mellan séandare och mottagare och pa sa satt uppna en
battre rackvidd. Beamforming ar nodvandig pa dessa
mycket hdga mmWave frekvenser. Bolagets erbjudande
skiljer sig, fran pa marknaden existerande erbjudande,
genom att denna riktverkan uppnas med digitala
metoder i stallet for mer traditionella analoga metoder.

Industrins gangse uppfattning ar att det finns betydande
prestanda fordelar med att anvanda digital beamforming
i stallet for analog dito. Dessa fordelar finns t ex beskrivna
i Microwave Journals, Advantages/Disadvantages of
digital beamforming in satellite applications [Ref 4].
Anledningen att industrin trots detta i stort sett enbart
anvander analoga metoder for beamforming ar en tro
att digital beamforming inte kan astadkommas med
tillrackligt lag kostnad och strémférbrukning. Nagot
som Bolaget havdar &r fullt majligt i tva publicerade
whitepapers [Ref 11] [Ref 12].

Bolaget har for narvarande pagaende diskussioner med
flera potentiella kunder och partners, och har under
slutet av 2023 tecknat sitt forsta kommersiella avtal [Ref
6].

Bolaget har en flexibel affarsmodell dar man primart
avser att anvanda en modell som i halvledarindustrin
benamns somfabless, vilketinnebar att Bolaget tillverkar,
marknadsfor och saljer de chip man utvecklat i form
av fysiskt gods. Detta kommer att ske med hjalp av en
tredjepartsproducent (fab eller foundry), vilket innebar
att tillverkningen sker i en “fab” som Bolaget inte sjalv
ager, darav namnet fabless. Bolaget kan ocksa alternativt
komma att anvanda en standard IP-licensieringsmodell
dar Bolaget saljer sin teknik till chiptillverkare. Dessa
chiptillverkare producerar sedan chipen enligt Bolagets
"recept”, och saljer vidare till produkttillverkare. | bada
modellerna kommer Bolaget att generera intakter i tva
faser: forst i form av en uppstartskostnad som erhalls
for att tacka kostnader bland annat avseende 6verforing
av designen och utbildning kring BeammWaves teknik

och vidare i form av licensavgifter alternativt som en
direkt ersattning for de salda chipen. Den mjukvara som
kravs for Bolagets algoritmer for beamforming avses
ocksa att licensieras enligt samma modell, bade till de
chiptillverkare som licensierar Bolagets chiplésning och i
vissa fall direkt till produkttillverkare.

Bolagets affarsmodell &r flexibel dd man kan anpassa
sig efter var i vardekedjan kunderna befinner sig, som
ovan papekats ar fabless, dvs forsaljning av fysiska
chip, normalldget men da det unika vardet i Bolagets
produkter inte finns i produktionsledet utan i den
patenterade konstruktionen kan man ocksa erbjuda
denna konstruktion under en licens, nagot som gor det
mojligt for Bolaget att salja till foretag som annars hade
varit konkurrenter till Bolaget.

Motiv for Erbjudandet

BeammWave star infér en ny fas som innebar att
Bolaget i allt hogre grad kommer att engagera sig med
kunder i konceptuella saval som produktforberedande
betalda projekt. Dessutom kommer vidareutveckling
med paféljande kommersialisering av produkterna
att fortsatta. Styrelsen goér bedémningen att befintligt
rorelsekapital fore genomférandet av Erbjudandet inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamheten i 6nskad
omfattning i 12 manader.

For att forbereda infor den tankta marknadslanseringen,
genomfor Bolaget Erbjudandet i syfte att finansiera
en Okad hastighet i produktutvecklingsarbetet, i
samarbete med eventuella partners. Bolaget avser
aven att starka sin forsaljningsstyrka genom att tillféra
lokala representanter pa ytterligare nagon eller nagra
marknader.

Anvandning av emissionslikvid

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer
kapitaltillskottet att uppga till cirka 39,5 MSEK
(exklusive eventuell emissionslikvid fran nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO2024B, fore avdrag for
emissionskostnader om cirka 5 MSEK. Nettolikviden, samt
eventuell likvid fran nyttjandet av teckningsoptionerna,
planeras att fordelas procentuellt enligt nedan och, for
det fall inte samtliga atgarder kan genomforas, enligt
nedanstaende prioriteringsordning:

Okade forsaljningsinsatser ' .......coooeeveeveveeeeveereveerenens 20%
Ny produktutveckling 2........cccoeevevinenenienenieieieeeene 65%
Kundspecifik produktutveckling .........ccoceceveveriereneenene. 10%
Patent ..ccooveiiiiii 5%

"Med 6kade forsaljningsinsatser avses huvudsakligen representation pa
fler marknader samt 6kade resekostnader.

2Med ny produktutveckling avses huvudsakligen ny funktionalitet i
befintliga produkter, men denna post innefattar dven kostnader for
inkdp av verktyg, tillverkning av protyper samt produktions férberedande
arbete.
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Om Foretradesemissionen, trots utstallda
teckningsforbindelser och garantidtaganden som
emellertid inte ar sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att utveckla verksamheten i planerad
takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller
att kostnadsnedskarning far onskad effekt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Redeye ar finansiella radgivare, Aktieinvest ar
emissionsinstitut och Advokatfirman Delphi
ar legal radgivare at Bolaget i samband med

Foretradesemissionen. Redeye erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet. Redeye erhaller dartill ersattning beroende
av utfallet av Erbjudandet varfor Redeye har ett intresse
i Erbjudandet som sadant. Advokatfirman Delphi och
Aktieinvest erhaller en pa forhand avtalad ersattning
for utforda tjanster. Varken Advokatfirman Delphi eller
Aktieinvest erhaller nagon ersattning som ar beroende
av utfallet av Erbjudandet.

Ett antal nya och befintliga investerare har ingatt avtal

om emissionsgaranti i Foretradesemissionen. Utover
dessa parters intressen i att FOretradesemissionen
genomfors framgangsrikt samt att emissionsgaranters
avtalade ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.




Verksamhets- & marknadsoversikt

Bakgrund

Mobiltelefonin har sedan den forsta globala standarden
(GSM [Ref 13]) drivits av tre faktorer: hogre datatakter,
lagre pris for konsumenten och mer kapacitet i naten.
Framfor allt natkapacitet ar helt fundamentalt, da
datatrafiken i varldens mobilnat vaxte med 7% per
kvartal under perioden Q3 2022 till Q3 2023 [Ref 1]. Detta
satter press pa en standig teknikutveckling och ar skalet
till att vi nu har femte generationens mobilsystem (5G)
och redan hor diskussioner om den sjatte generationen
(6G).

Utokning av kapaciteten sker huvudsakligen pa tva
olika satt: dels genom att nya tekniska landvinningar
tillater "data att packas hardare”, det vill sdga att genom
avancerad kodning utnyttja tillgangligt frekvensutrymme
battre, dels genom att nya frekvenser tas i ansprak. 5G
tar exempelvis ett mycket stort steg framat nar det galler
nya frekvenser, da detta ar den forsta standard som
utnyttjar det sa kallade mmWave-omradet. For att battre
forsta det globala pussel det innebar att hitta tillgangligt
frekvensutrymme for olika typer av radiotrafik vanligen
se [Ref 14].

mmWave innefattar frekvenser mellan 24-100GHz och
utgdr ett mycket stort tillskott av kapacitet, motsvarande
cirka 25 ganger den kapacitet som idag finns tillgéanglig
for 4G [Ref 2].

Det ar darfor inte forvdnande att mmWave ar ett
attraktivt teknikomrade inom kommunikation men aven
inom andra omraden sasom satellitkommunikation och
radar, exemplifierat inte minst av utvecklingen av olika
former av sjalvkérande fordon.

mmWave skiljer sig markant fran tidigare anvanda
frekvensomraden, sd till vida att frekvenserna inom
omradet har daliga utbredningsegenskaper. Detta
gor att signalen inte nar sarskilt 1angt med hjalp av en
konventionell radiosandare och antenn. | stallet kravs
att energin riktas direkt mellan sandare och mottagare.
Denna riktverkan uppnas genom att man anvander flera
antenner dar man later de olika antennernas signal
samverka varandra pa ett sddant satt att man uppnar en
forstarkning i en specifik riktning. Exakt hur signaler skall
samverka ar ett rent matematiskt problem och I6ses av
en speciell algoritm. Denna teknik kallas beamforming
[Ref 3].

Beamforming kan, forenklat forklarat, 16sas pa tva olika
satt ur ett tekniskt perspektiv: det forharskande sattet
kallas analog beamforming och dar I6ser man stora
delar av problemet med hardvara i radiodoméanen, en
kombination av antenner med radiokomponenter.
Detta ar val beprdvat och accepterat av branschen.
Det ar ocksad val kant av branschen att detta satt ar
behaftat med ett antal nackdelar som ger en betydande
forsamring av prestandan. Denna prestandaférsamring
for en slutanvandare gor sig bemarkt i form av samre

rackvidd, tappade forbindelser och lagre datatakter.

Den alternativa I6sningen &r att anvanda sig av sa kallad
digital beamforming. Principen ar den samma som i all
beamforming med flera samverkande antenner och
en hogpresterande radiolosning. Till skillnad fran den
analoga beamformingen ar I6sningen till sin huvuddel
realiserad i den digitala domanen med hjalp av digital
hard- och mjukvara.

Beamformingen  ar  alltsa  féremal for en
digitaliseringsprocess likt mycket annat i samhallet.
Bolagets utmaning ligger i att sa tidigt och sa
kostnadseffektivt som mojligt, omvandla den "verkliga”
analogavarldentillendigital varld foér attmassmarknaden
ska kunna dra nytta av den snabba utveckling som skett
och sker inom telekommunikation de senaste aren nar
det galler berakningskapacitet och lagringsmojligheter.

Under de senaste aren har det gjorts stora mmWave
installationer av bland annat Verizon, AT&T och
T-mobile i USA och NTT DoCoMo, Softbank, KDDI och
Rakuten i Japan. Det har ocksa lanserats ett stort antal
smartphones som stddjer mmWave-teknologin. Detta
till trots ar datatrafiken i dessa nat mycket lag, vilket till
storsta delen tillskrivs den bristfalliga analoga teknik
som anvants.

BeammWave

BeammWave ar ett bolag vars ursprung star att finna i
den svenska industritraditionen inom telekom men aven
i den akademiska forskning som under lang tid pagatt pa
Lunds universitet. Saval grundare som anstéllda har en
lang bakgrund inom detta omrade bade fran naringsliv
och akademi. Bolaget ingar inte en koncern.

BeammWave utvecklar digital beamforming genom att
bade gora de nédvandiga radiomottagare och antenner
som kravs, men ocksa den mjukvara (algoritm) som styr
och beraknar hur man uppnar énskad riktverkan. Den
konkreta produktportfélijen bestar for narvarande av
tva halvledarkomponenter. Bada dessa komponenter
ar utvecklade av Bolaget och kommer att produceras
av en europeisk halvledatillverkare, som Bolaget redan
anvander for prototypframstallning. Komponenterna
kommer att saljas och distribueras av Bolaget
tillsammans med en licens av Bolagets algoritm samt
med tillampliga delar av Bolagets patentportfdl].

Bolaget tror sig ha funnit ett satt att prestandamassigt
overtraffa de 16sningar som idag finns pa marknaden.
Detta innebar att Bolagets produkt kan leverera hogre
kapacitet i mobilnaten samtidigt som konsumenten kan
atnjuta hogre datatakter och stabilare forbindelser.

Branschen accepterar att digital beamforming ar
Overlagset analog dito [Ref 4]. En lika etablerad
uppfattning ar dock att digital beamforming samtidigt
ar dyrt och effektkravande, vilket ar en nackdel i
exempelvis handhallna batteridrivna produkter, som t
ex mobiltelefoner. Det ar detta problem kring effekt och
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kostnad som BeammWave nu tror sig ha I6st och aven
har patenterat. Grunden till att Bolaget funnit en |6sning
pa ett problem, som resten av industrin inte trott var
mojligt att 16sa, ar en foljd av flera samverkande faktorer.
Den viktigaste faktorn ar att Bolagets grundare mycket
tidigt fokuserade pa just dessa problem och dessutom
hade mojlighet att forska pa dem vid Lunds universitet.
Bolagets forsta patent har ett prioritetsdatum fran 2015.
En annan viktig faktor ar att som nytt bolag ar man inte
begransad av historik eller organisatoriska granser,
ett satt att exemplifiera detta ar att beamforming har
betraktats som ett radioproblem och saledes har man
bett radioingenjorer 16sa problemet. Bolaget har i stallet
angripit beamforming som ett systemproblem och har
darfor haft mojligheteten att finna I6sningar som ligger
utanfor de omrade som normalt satt adresseras av
radioingenjorer.

Vision och affarsidé

BeammWave har en vision om en varld dar allt och alla
har en nastintill obegransad och standig uppkoppling.
Denna uppkopplade varld ar grunden for all ny
innovation i bade méanniskans och samhallets tjanst.
Denna vision kraver i sin tur en narmast oandlig
tillgang till frekvensspektrum och darmed mmWave i
kombination med Bolagets produkter.

BeammWaves affarsidé utifran denna vision ar att bli en
dominerande leverantér av mmWave och beamforming
till smartphones samt andra produkter som bygger pa s
k cellular teknik.

Produkter

Anvandningsomradena for Bolagets produkter &r
bland annat mobiltelefoner, annan industri- eller
konsumentutrustning samt basstationer. Bolagets
teknologiarocksatillampbar fors.k. Fixed Wireless Access
(FWA), som ar ett satt att leverera bredband till hem med
en tradlos forbindelse. Bolagets produkterbjudande
bestar av tre separata men samverkande delar:

+ Enradio transceiver (radiosandare och -mottagare)
avsedd for tva frekvensband (24-30GHz, 36-40GHz)
inom mmWave omradet. Denna transceiver foljer
3GPP specifikationerna for 5G-standarden [Ref
5], detta innebar att Bolaget anvander denna
specifikation for design och test, medan det formella
godkannandet aligger Bolagets kunder da det endast
kan utfardas till slutanvandarprodukter och inte till
komponenter eller delsystem. Implementationen
sker i form av en forpackad, och av Bolaget utvecklad,
halvledarkomponent som aven innehaller en antenn.
Den forpackade komponenten mater 3x3mm. |
fortsattningen av detta dokument benamns denna
komponent, "RF-chip”.

+ Ett digitalt chip som tjanar som gor att bearbetningen
av de stora dataméangder som fangas av antennerna
kan forberbetas och komprimeras och pa sa satt
minska l6sningens effektforbrukning. Det chip
benamns hadanefter “digitalchip”.

+ Den algoritm och digital implementation som kravs
for att lata flera chip samverka och pa sa satt utfora

sa kallad beamforming. | denna del ingar aven
omvandling mellan analoga och digitala signaler
samt den nédvandiga kommunikation som kravs
for att ansluta till kringliggande komponenter i till
exempel en mobiltelefon. Hadanefter benamnd
"beamformingalgoritm”.

Utover dessa tre produkter skapar Bolaget dven en
utvecklingsplattform. Detta sker genom att Bolaget
|ater tillverka fysiska RF-chip som sedan monteras pa
ett egenutvecklat monsterkort och kopplas samman
med beamforming-algoritmen och digitalchipet som
realiseras i en sa kallad FPGA (Field Programmable Gate
Array). Tillsammans utgér denna realisering av Bolagets
bada produkter (RF-chip och beamforming-algoritm)
en utvecklingsplattform som kan saljas till kunder
som onskar utvardera och utveckla sin egen miljo,
med hjalp av Bolagets produkter. Harefter benamnd
"utvecklingsplattform”. Bolaget salde nyligen det forsta
exemplaret av denna utvecklingsplattform [Ref 6].

Produktutveckling

Bolagets produktutvecklingsmetodik bygger pa en
stegvis forfining fram emot en kommersiell produkt som
kan inkluderas i vara kunders produkter i mycket hoga
volymer. Vagen dit for de tre ovannamnda leverablerna
RF-chip, digitalchip och beamformingalgoritm skiljer sig
en aning.

Utvecklingen av beamformingalgoritmen kan narmast
liknas vid mjukvaruutveckling med manga sma korta
iterationer, dar man kontinuerligt och flera ganger om
dagen kan testa nya l6sningar.

Utvecklingen av RF-chippet fram till en fullt kommersiell
och produktionsfardig produkt, har Bolaget raknat med
att kunna utveckla 6ver tre generationer av prototyper.
Den férsta generationen fokuserar pa funktionalitet, den
andra pa prestanda och den tredje pa producerbarhet.
Det forsta och andra steget ar redan avklarat. Under
2024 kommer det tredje steget vara i fokus. Sjalva
tillverkningen av en prototyp sker hos en av varldens
storsta halvledartillverkare och ar en process om 3-6
manader. Om ett fel skulle uppstad i utveckling eller
tillverkning av denna prototyp, i sd matto att den
prototyp som erhalls inte skulle fungera for den tankta
utvardering som efterstravas, tvingas Bolaget att lata
tillverka en ny och férbattrad prototyp. Med tanke pa
tillverkningsprocessens tidsatgang skulle detta i sin tur
kunna leda till en férsenad introduktion pa marknaden.

Det digitala chipet kan sagas ligga mellan de tva
ovanstdende nar det galler utvecklingskomplexitet
da mojligheterna till snabba iterationer kan liknas vid
algoritmutvecklingen medan sjalva produktion mer
liknar RF-chippet.

Patent

Bolaget verkar pa en marknad dar patent ar en viktig
tillgang saval for att forsvara den egna produkten som att
aven anvanda som "bytesobjekt” mot pastadda intrang i
andras patentrattigheter. Bolaget har en patentportfolj
som i dagslaget bestar av nio (9) godkanda patent (ur
tva (2) patentfamiljer) och ytterligare 36 ansékningar for
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patentfamiljer, som ar inlamnade pa minst en geografisk
marknad. Dessa patent ar avsedda att ge Bolagets
produkter ett brett skydd mot kopiering och tacker
ibland aven omkringliggande systemaspekter. Bolaget
har, for att starka sin konkurrenskraft, anstallt ett eget
patentombud. Bolaget ldmnar varje manad in ett flertal
nya patentansokningar och patent utgoér en tydlig del av
Bolagets strategi och varde.

Bolagets patentportfélj ar omfattande och teknisk
komplicerad. Den utgor inte en obetydlig del av Bolagets
konkurrenskraft och ar darfér av kanslig natur. Den
publika delen av Bolagets patentportfolj utgdrs av
foljande 19 patent/patentansdkningar tillsammans med
en kort "slogan” och en referens som goér dem sékbara
pa internet:
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Patentportfolj

1. TRX chip for distributed mmW digital BF architecture.
Published as:

1.1 WO20T704403BAT .ottt ettt ne PCT-application
1.2 SESAT375C2 .ottt Granted Swedish patent, Granted 20190903
1.3 SETB50093AT ettt sttt st sttt be st bt sttt st b sbesesbenestesestenessenesnes Published Swedish patent application
T4 KRTOZ2006583BT .ooeieeeiiieeiieieirieeeiireeeesreeessressssssesssssessssssessssseessssesssnsne Granted Korean patent, Granted 20191001
1.5 KR20T80050354A .....oioiiiirieiiieiirieienieiesiesesteieseesestesesaesesuesesaesessesestesessenesseneenens Published Korean patent application
1.6 CNTOBTAT258A .ottt ettt sttt st sae st b sbesbe b e b e b saeaesaennenesnes Published Chinese patent application
1.7 CNTOBTAT258B ...eeuveieuieiieiieieieieteeeieeeereeteeressestessesbestesbestessensensennens Granted Chinese patent, Granted 20210126
1.8 EP35A7996AT ittt ettt st Published European patent application
1.9 EP3547996AL ...ttt ettt ekttt Published European patent application
T.10 EP3547996B7 ..ottt sttt be st saenen Granted European patent, Granted 20221019
117 USTO263646B2 ...ttt et Granted US patent, Granted 20190416
T.12 US20T82TI9563AT eeiieiieieiieiieieeiesieeiesie st stestesaessestestesaeste s este e essesaesaesassessessessessessens Published US patent application
113 USTOBAAT28BB2 ..ottt ettt st sbe st b s sse s b e Granted US patent, Granted 20200505
114 US20T9T993B0AT .ttt ettt snenenene Published US patent application

2. Extraction of RS and beamforming combining for data + serial connection of mmW chip
Published as:

2.1 EP3B2T2TAAT ettt st sb e bbbt Published European patent application
2.2 EP3B2T12TABT oottt Granted European patent, Granted 20220810
2.3 WO2020052880AT ..veuieuenirriieririeterieiestesestesestesestestssesessesessesessessesensesessesensesensesessesessesesseses Published PCT-application
2.4 CNTT26403T5B oiiceeeiieciiieeeeeieeeeeeeeeiteeeesareeeeteessestessssseesssseesssssesssssses Granted Chinese patent, Granted 20221129
2.5 CNTT26403T5A oottt eb et be st sesae et ste e sseseesenesnene Published Chinese patent application
2.6 KR202T0053920A ....oooiieiiriirierienienienieteieteteaesessessessessessessessessensensensensensensenes Published Korean patent application
2.7 UST1303507B2 ....eeouiiiiiiieniieiesieesteeitesteeiesseetessteste st sseessesseebesnsessesnnessesnnens Granted US patent, Granted 20220412
2.8 US202T3T4008BAT .eeiiieiirieieieitsisieieieesist ettt bbbt sttt s st esenenese s Published US patent application

3. mmW dig BF architecture. Distributed LO generation including phase calibration.
Published as:

3.1 EP3O82548AT ..ottt bbbttt Published European patent application
3.2 WO2022074097AT .ottt ettt sttt sttt ettt eb et en bt ane Published PCT-application

4. Carrier aggregation by partitioning different RF chip to respective carrier.
Published as:

4.1 EP3982549AT .ottt ettt s sb e bbbt ene Published European patent application
4.2 WO2022074096AT ...uiiriiieiiiiririeieittristeteie sttt sttt sttt s ettt eb bttt nenesesnane Published PCT-application

5. DBFA: mmW RF chip connected to baseband processor via Dig IF chip + RF control.
Published as:

5.1 EPAD929T2AT ottt sttt sttt ettt sbe bbb st bbb nennenees Published European patent application
5.2 WO2022243000A7T ..utirieiiuiiririeieitrinieteteieteteseseettseebesest st st besetssesesesetesesesestatstenesestseesenene Published PCT-application

6. Sensing and communication convergence for 6G: UE capability
Published as:

6.1 WOZ20230TA274AT ettt ettt ettt st st st st st s besbe st et et esseseesesbesbesbesbesbesbensens Published PCT-application

7. Sensing and communication convergence for 6G: UE configuration of sensing
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Published as:
7.1 WO20230TA275AT ittt ettt ettt sttt ettt s et ebe e eb et ebe st ebenaenes Published PCT-application

8. Sensing and communication convergence for 6G: Sensing measurement reporting
Published as:

8.1 WO20230TA276AT ittt sttt ettt ettt sttt et ebe b ese st ebe st ebetebetebesaenes Published PCT-application

9. Sensing and communication convergence for 6G: UE transceiver implementation
9.1 WO 2023075658 AT ettt ettt et st st sbe st st sttt et et e esesbeebesbesbesbesbesbennens Published PCT-application

10. Distributed mmW architecture; mmW RF chip distributed in different XYZ orientations.
T0.T WO 20237048612 AT oottt ettt b ettt b et sae e sbe e sb et ebe e ee Published PCT-application

11. mmW TRX chip connected via switch to integrated or external antenna in different orientations.
T7.17 WO 20237048613 ATttt ste sttt sbese st sbe e sbe st sbe st ebestsbe st sbenesbenesbenens Published PCT-application

12. Reducing BW requirements in DBFA-BB I/F by adapting bit resolution of antenna info transfer
12,7 WO 2023/09T067 AT .eeiieiieiieiieiieieeieeieetesieetestestestestestestesteste s et esteseeseesesseesessessessessessessessenes Published PCT-application

13. DBFA: RX signal antenna information extraction and RX signal combining implementation.
13.17 WO2023/T153979 AT ettt sttt ettt st sb et sb e Published PCT-application

14. UE mmW capability reporting based on predicted usage of the UE for power optimization.
T4.17 WO2023T36768 AT ettt sttt sttt eteit sttt sttt st et et ebe st ebestsbenesbe st sbenesbenees Published PCT-application

15. Active TRX chip set management based on TCl in distributed digital mmW BF architecture.
15,7 WO2023TAB454 ATl ettt ettt sttt ettt et et e st ese e b eseebesbesbesbesbesbesbensenee Published PCT-application

16. Active TRX chip set management for RRM in distributed digital mmW BF architecture
16.1T WO203TABA55 ATl ettt ettt sttt sb ettt sb et sbe e sbe e ebe e ee Published PCT-application

17. Digital BF RRM measurement optimization for RRM requirements designed for analog BF.
17.17 WO2023T72T83 AT ettt sttt ettt sttt s b e sttt et et sbe st sbe st sbeneebeneeee Published PCT-application

18. Time/frequency sync of TRX chip for secondary cells
T8.1 WO2023T77335 AT ettt sttt st st sttt ettt et et e st eseeaeeseebesbesbesbesaesbesbensenes Published PCT-application

19. DBFA TX chain implementation
19.17 WO2023204743 AT oottt sttt sttt et sae e sbe e sb et ebe e ne published PCT-application
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Affars- och intaktsmodell

Det forsta som maste levereras till en ny kund ar
alltid en eller flera utvecklingsplattformar. Syftet
med dessa ar for kunden att sjalv kunna utvardera
produkternas egenskaper och prestanda och senare
ocksd som ett utvecklingshjadlpmedel foér kundens
egen produktutveckling. Dessa utvecklingsplattformar
kan séljas fristdende men ofta dven kombineras med
nagon form av projekt, dar Bolaget bistar kunden i
deras utvardering och produktutveckling. Bolaget
avser att debitera for bade utvecklingsplattform och
projektkostnader. Dessa intakter kommer forst och
framst vara avsedda att tdcka nedlagda kostnader och
forvantas inte pa nagot vasentligt satt bidra till Bolagets
I6nsamhet.

Bolagets huvudintakter férvantas i stallet genereras fran
licensiering eller forsaljning av de tre produkterna RF-
chip, digitalchip och beamforming-algoritm, tillsammans
med en licens pa de delar av patentportféljen som anses
relevant for dessa produkter.

| praktiken innebar det att Bolaget levererar fysiska
chip som man Iatit tillverka hos sitt sin partner foundry
alternativt levererar Bolaget det "recept”, i form av en
databas som kravs for att kunden ska kunna lata tillverka
de tva chippen hos en av Bolaget anvisad legotillverkare
(etts.k.foundry), av halvledarkomponenter och integrera
beamforming-algoritmen i sin egen utveckling.

Sammanfattningsvis levererar Bolaget:

* Fysiska produkter i form av utvecklingsplattformar,
avsedda for utvardering och utveckling

+ En tillverkningslicens fér Bolagets RF-chip och
digitalchip, samt en designdatabas innehallande
all information som kravs for denna tillverkning
alternativt levereras fysiska chip, beroende pa om
affarsmodellen ar licensiering eller fabless

* En tillverkningslicens for Bolagets beamforming-
algoritm samt en eller flera designdatabaser som
kunden kan anvanda for att integrera beamforming-
algoritmen med sin egen design

* Licens till de nédvandiga patent som beror
ovanstaende leverabler

+ Konsulttjanster och support som stodjer kunden i
arbetet med ovanstaende leverabler

Framtiden

Marknad

Den globala anvandningen av 5G forvantas vaxa starkt
de kommande é&ren. Ericsson Mobility Report [Ref
1] forutspar att antalet 5G-abonnemang okar fran
963 miljoner i slutet av 2022 till 5,3 miljarder ar 2029.
For tillfallet pagar en kraftig utbyggnad av mmWave-
baserad infrastruktur i Nordamerika och Japan. Denna
utveckling ar driven av natverksoperatéren Verizon som
har byggt éver 40 000 mmWave basstationer i USA vid
slutet av 2022 [Ref 7]. Utdver Verizones basstationer
finns konsumentprodukter samtliga modeller av Apples

iPhone sedan iPhone 12 samt ytterligare 6ver 30
smartphones som innehaller mmWave-teknik [Ref 8]. |
Japan drivs utvecklingen av de fyra storsta operatérerna
som ar NTT DoCoMO, Softbank, KDDI och Rakuten
Mobile.

Tillvaxten drivs av tva megatrender: en pagdende 6kning
av datatrafiken som véaxer med cirka 33 procent per ar
enligt Ericsson Mobility Report [Ref 1] samt en brist pa
radiospektrum for mobiltelefoni [Ref 8]. Anvandningen
av mobildata har under de senaste tio aren fordubblats
var artonde manad. Flera av de storsta och tatast
befolkade urbana omradena forutspas ha anvant allt
tillgangligt traditionellt radiospektrum redan under 2024
[Ref 8]. Darmed utgér mmWave-frekvensbanden en
nédvandig resurs inte bara for 5G utan aven for samtliga
efterféljande telekomgenerationer.

Den totala adresserbara marknaden bestar dels av
infrastruktur och nat (exempelvis basstationer), Fixed
Wireless Access (fiber ersatts med tradlos teknik de sista
kilometrarna exempelvis nar ett hem ansluts till internet
[Ref 10]) och backhaul (anslutningsnat for basstation till
centrala system som darmed utgdr ett mobilnat [Ref 9]),
dels av konsumentenheter (exempelvis mobiltelefoner
och datorer). Chip byggda pa BeammWaves teknik
kan anvandas bade for konsumentenheter och for
infrastruktur sdsom basstationer. En basstation
innehaller mellan 32 och 1024 antenner och en
konsumentprodukt mellan 4 och 64 antenner, vilket
motsvarar antalet RF-chip som kommer att behdvas i
varje enhet.

Bolaget bedomer utifran detta och en prislapp om 1
USD per chip att den totala marknaden for mmWave
RF-chip skulle kunna uppga till 25 miljarder USD ar
2028. Marknaden finns redan idag och enligt Mobile
Experts [Ref 8] sdldes det till exempel 80 miljoner
konsumentprodukter, inkluderande mmWave, 2023.
Forvantningarna for 2025 ar 100 miljoner. Nar det galler
levererade basstationer uppgick det till nara 100 000
(2022) och férvantningarna for 2027 ar 250 000.

Tillvaxten forvantas ske i tva faser: den forsta fasen
kommer att drivas av att forsaljningen av 5G-kompatibla
smartphones 6kar i Nordamerika till foljd av den 6kande
efterfragan pa 5G mmWave-spektrum. Den andra fasen
kommer att drivas av uppbyggnaden av en mmWave-
infrastrukturiAsien och Europa till féljd av kapacitetsbrist
[Ref 2].

Kunder

Bolaget riktar sig mot de stora volymintensiva
chiptillverkare som agerar underleverantorer till
mobiltelefontillverkare. Exempel pa sadana foretag ar
Qualcomm, MediaTek, Qorvo, Broadcom, Skyworks, NXP
och Infineon. Mobiltelefontillverkare som exempelvis
Samsung, Apple och Huawei har egen chiptillverkning
vilket gor att aven dessa ar potentiella licensierings
kunder, medan 6&vriga mobiltillverkare samt andra
produkttillverkare sdsom leverantérer av CPEer kommer
att kdpa chip direkt av Bolaget. Samtliga dessa foretag ar
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vana att blanda egen utveckling med inkdpta I6sningar
eller dellésningar som de sedan kombinerar till fardiga
chip. Bolaget beddmer att mobiltelefoner kommer att
vara det storsta anvandningsomradet for Bolagets teknik
eftersom dessa idag upplevs ha de storsta problemen
med de befintliga I6sningarna.

BeammWave kommer att ha féljande intaktskallor:
engangsintdkter som erhdlls vid uppstart av
samarbete med en ny kund samt licensintakter/
produktintdkter (beroende pa affarsmodell) for chip
och mjukvarualgoritmen. Uppstartskostnaden kan
ses som ett projektarvode som varierar for respektive
kund och avser tacka kostnader for support, utbildning
samt Overforing av designen. Licensavgifterna erhaller
Bolaget i form av en royalty per salt chip eller ersattning
for fysiskt levererat chip (enligt de tva affarsmodeller
som tidigare beskrivits licensiering respektive fabless).
Chippens genomsnittliga forsaljningspris per chip
uppskattas till 1 USD dar Bolaget forvantar sig att
kunna erhadlla 5-15 procent i fallet licensiering och
hela summan i fallet fabless. Bolaget uppskattar att
kunna borja generera projektarvoden och intdkter fran
forsaljning av utvecklingsplattformar under 2024 samt
licens-, produktintdkter under 2025.

Go-to-market-strategi

Bolaget har startat samarbetsprojekt kring bade chip
och algoritmer. Nyfikenheten i branschen for digital
beamforming armycketstoroch Bolaget harettstortantal
kommersiella diskussioner pagaende. Bolaget kommer
att lagga stor vikt vid att valja ratt samarbetspartners
till dessa projekt utifran fortsatt begransade resurser.
Valet kommer att baseras pa teknikinnehall och hur
utvecklingen bast ska foras framat. Dessutom kommer
framtida affarspotential att spela en vasentlig roll.
Bolaget raknar med att nagot eller nagra av projekten
utvecklas vidare till verkliga kundprojekt infor en konkret
produktlansering.

Konkurrenssituation

Analog respektive digital beamforming

Da mmWave-frekvenserna har daliga
utbredningsegenskaper maste energin riktas direkt
mellan mottagare och antenn. Denna riktverkan
uppnas genom att man anvander flera antenner dar
man later de olika antennernas signal samverka (och
motverka) varandra pa ett sadant satt att man uppnar
en forstarkning i en specifik riktning. Denna teknik kallas
beamforming [Ref 3].

Bada teknikerna (analog och digital beamforming)
anvander sig av ett flertal antenner som samverkar
for att uppna en riktverkan. Den principiella skillnaden
mellan analog (som idag dominerar marknaden) och
digital beamforming (som Bolaget utvecklar) ar tillfallet
eller 6gonblicket NAR man kombinerar informationen
som kommer fran de antenner som anvands.
Analog beamforming gor denna kombination INNAN
informationen blir digital medan digital beamforming
gbr det "EFTER”, det vill sdga later den fullstdndiga
informationen fran samtliga antenner ga in i den

digitala domanen. Detta innebar att analog (till skillnad
fran digital) beamforming inte har information om
de individuella antennerna utan bara om summan av
dem i de berdkningar som kravs for att veta i vilken
riktning "beam” ska riktas. Detta i sin tur gor att analog
beamforming maste prova sig fram medan digital
beamforming kan berakna en ideal riktning.

Det finns, savitt Bolaget kdnner till, ingen annan
kommersiell aktér pd marknaden som levererar digital
beamforming for samma typ av tillampningsomraden.
De initiativ som arbetar med digital beamforming finns
hittills framst inom akademisk forskning och mindre
kostnadskansliga applikationer. Bolagets narmaste
jamforbara konkurrenter finner man darfér bland
leverantorer av analog beamforming. Exempel pa
sddana aktorer ar bland annat de svenska noterade
bolagen GapWaves, som utvecklar vagledare for
mmWave, och Sivers Semiconductors, vilket visar
pd Sveriges framskjutna position pa omradet. Aven
amerikanska Anokiwave och Qualcomm som utvecklar
mmWave analoga beamforming-tekniker ar tankbara
konkurrenter.

BeammWave beddmer sannolikheten som lag att
nagon av de storre konkurrenterna i nartid skulle
utveckla en digital beamforming-teknik som motsvarar
Bolagets. BeammWave har dels en snabb och flexibel
utvecklingscykel, dels ar tekniken skyddad av flera patent
som bygger pa flera ars forskning, vilket gér den svar att
kopiera.

Ytterst ar BeammWave ett attraktivt forvarvsobjekt for
storre industriella aktorer pa marknaden. Storféretag i
branschen har som medveten strategi att lata startup-
foretag driva utvecklingen av ny disruptiv teknik for
att sedan licensiera och darefter forvarva. Harmed
kan foretagen for begransade resurser och risk
utvardera tekniken, for att sedan sakerstalla dagandet
av den teknik som ar kopplad till den egna produkten.
Utover det sakerstaller ett foretagsforvarv aktorernas
position gentemot sina konkurrenter. Historiskt har en
lyckad affarer med grundldggande teknik ofta lett till
foretagsforvarv.

Information om Bolaget
Bolagets registrerade
handelsbeteckning, ar BeammWave AB med
organisationsnummer  559093-1902 och  LEl-kod
9845008AD575B0BD7B65. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag grundat i Sverige den 15 december 2016 och
registrerat hos Bolagsverket den 21 december 2016.
Bolagets styrelse har sitt sate i Lunds kommun med
adress Forskningsbyn Ideon, 223 70 Lund, tel: +46 10
641 45 85. Bolagets webbplats ar www.beammwave.
com, varvid det bor noteras att informationen pa
webbplatsen inte ingdr i Prospektet och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen savida
denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar. Bolagets associationsform regleras av, och
aktiedgares rattigheter kan endast forandras i enlighet

foretagsnamn, tillika
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med, aktiebolagslagen (2005:551).

Organisationsstruktur
BeammWave ar per dagen for Prospektet det enda
verksamma bolaget.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste rapport
Bolaget har inga lan utan finansierar sig hittills medels
agarkapital genom nyemissioner.

Utéver ovanstaende har Bolaget inte genomgatt nagra
vasentliga forandringar avseende Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan utgangen av den senaste
rapportperioden fram till tidpunkten fér Prospektets
offentliggérande.

Finansiering av Bolagets verksamheter

BeammWave avser att primart finansiera verksamheten
och rorelsekapital genom existerande kassa och likvida
medel, samt vid behov dgarkapital genom nyemissioner.
Malet ar att efter genomford kommersialisering
finansiera verksamheten genom operativt kassaflode.

Investeringar

Vasentliga investeringar sedan Bolagets senaste
rapport

Bolaget har sedan den senaste rapporten fram till
Prospektets tillkdnnagivande inte gjort nagra vasentliga
investeringar i form av materiella tillgangar.

Vasentliga pagaende investeringar eller investeringar
for vilka fasta ataganden redan gjorts

Bolaget har inga pdgdende vasentliga investeringar eller
investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

Information om trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan Bolagets
senaste rapport fram till Prospektets tillkannagivande
inte skett nagra forandringar i utvecklingstrender i
fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader eller
forsaljningspriser.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for
Prospektet, inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden, utan da skulle underskottet hamna pa ca 27,5 MSEK.
Med rdrelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets maijlighet att, med hjalp
av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de
forfaller till betalning. Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 23 MSEK. Bolaget bedomer att utan ett genomférande av en emission
kommer ett rorelsekapitalunderskott att uppsta i juli 2024. Styrelsen gor
bedomningen att, efter genomfdrandet av foretradesemissionen, finns tillrackligt
med rorelsekapital for att bedriva verksamheten i 6nskad omfattning i mer an 12
manader.

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhdllit teckningsforbindelser och
avsiktsforklaringar fran ett antal av Bolagets befintliga aktieagare, daribland
Concejo AB, samt medlemmar av Bolagets styrelse och ledningsgrupp,
uppgaende till cirka 8,0 MSEK, motsvarande cirka 20,2 procent av
Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal befintliga
aktiedgare och nya investerare om emissionsgarantier, som bestar dels

av en sa kallad top-downgaranti om cirka 3,0 MSEK, motsvarande cirka 7,5
procent av Foretradesemissionen, dels en sa kallad bottengaranti om cirka
15,7 MSEK, motsvarande cirka 39,8 procent av Foretradesemissionen. Genom
bottengarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande
teckningsforbindelserna, att cirka 60,0 procent av Foretradesemissionen tecknas
och betalas. Genom toppgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst
motsvarande teckningsférbindelserna och bottengarantin, att 67,5 procent av
Foretradesemissionen tecknas och betalas. Erhallna teckningsforbindelser ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser, inte tecknas

i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs BeammWaves affars- och verksamhetsrelaterade risker, legala
och regulatoriska risker, finansiella risker och risker relaterade till Bolagets
vardepapper och foretradesemissionen med bedémning av sannolikheten for
riskens forekomst samt omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget med
skalan 1ag, medelhog och hog. Redogodrelsen nedan ar baserad pa information
som ar tillganglig per dagen for Prospektets offentliggdérande. | enlighet

med Prospektforordningen ar de riskfaktorer som anges nedan begransade
till sddana risker som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och
vasentliga for ett valgrundat investeringsbeslut. De riskfaktorer som for
narvarande beddéms som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna darefter féljer utan sarskild rangordning.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till patent och andra immateriella
rattigheter

BeammWaves framtida framgang paverkas dels
av Bolagets formdga att erhalla och uppratthalla
patentskydd och annat immaterialrattsligt skydd for
Bolagets produkter, dels av dess formdga att hindra
andra fran att anvanda Bolagets skyddade rattigheter
och kanslig information. BeammWave har idag beviljade
patent for "Analog processing system for massive-mimo”
i Sverige, Kina, Sydkorea samt USA (tva patent) jamte
flera lander i Europa, man har aven beviljats patent
for "Transceiver element for beamforming” i USA och
flera lander i Europa. Darutéver har Bolaget ansokt om
patentskydd fér 36 andra uppfinningar i flera lander.

Om BeammWave inte erhaller eller kan uppratthalla
patentskydd och annat immaterialrattsligt skydd
kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhetsutveckling och formaga att etablera sig pa
marknaden.

Bolaget [6per aven risk for intrang i saval rattigheter vilka
kan erhdlla skydd genom registrering, som rattigheter
vilka inte kan registreras. Om intrang skulle intraffa
riskerar Bolaget att behdva vacka talan eller vidta andra
juridiska atgarder, vilket kan medféra kostnader for
Bolaget. Bolaget riskerar aven att forlora en sddan talan,
vilket kan medfora att Bolagets ratt till den immateriella
rattigheten upphor.

BeammWave beddmer att risken, vid utfall, skulle
kunna ha en hog paverkan pd Bolagets omsattning,
resultat och intjaningsférmaga. BeammWave beddmer
sannolikheten att risken intraffar som medelhog.

Risker relaterade till teknologi, marknad och
makrotrender

Det underliggande behovet fér BeammWaves produkter
och tjanster drivs av den vaxande datatrafiken i varldens
mobilnat, dar den nuvarande 6kningen pa 7% per kvartal
[Ref 1] tvingar natverksoperatdrer att investera i just
det frekvensomrade som Bolaget ar specialiserat pa.
Ett trendbrott, medférande att 6kningen av mobildata
avstannar, bedoms ha stor paverkan pa Bolaget da detta
sannolikt skulle leda till férseningar i utbyggnaden av
mmWave fran varldens mobiloperatorer och darmed
minska Bolagets mojligheter att fa avsattning for sina
produkter. Makroekonomiska trender, medférande
konjunktursvangningar pa marknaden, bedoms ha liten
paverkan pa Bolagets mojligheter till fortsatt utveckling
och formaga att halla internt uppsatta tidsfrister.

Bolaget har inte fullt kommersialiserat sina produkter.
Detta medfor en risk da det pa marknaden finns
valetablerade och resursstarka bolag som konkurrerar,
eller som skulle kunna konkurrera, med produkterna
som Bolaget avser forsalja och darmed negativt paverka
Bolagets mojligheter att etablera sig pa marknaden.

BeammWave beddmer att risken, vid utfall, skulle
kunna ha en hog paverkan pa Bolagets omsattning,
resultat och intjaningsformaga. BeammWave bedémer
sannolikheten att risken intraffar som lag.

Risker relaterade till konkurrens
BeammWavearverksammainomettverksamhetsomrade
dar det rader global konkurrens. Denna konkurrens kan
vara saval direkt, det vill sdga konkurrerande l6sningar
byggda pa liknande principer som Bolagets (digital
beamforming) som indirekt dar konkurrerande I&sningar
ar byggda pa alternativa principer (analog eller hybrid
beamforming).

Dendirektakonkurrensen, innebarande att konkurrenter
bygger l6sningar pa liknande principer som Bolagets
produkter, medfér en risk for Bolaget i forhallande
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till forutsattningarna att etablera sig pa marknaden.
Bolagets produkter innehdller patenterade delar, vilket
forsvarar for konkurrenter att bygga I0sningar som
ar identiska med de produkter som Bolaget avser att
forsalja. Skulle de immaterialrattsliga rattigheterna inte
lyckas sarskilja Bolagets produkter fran évriga produkter
pa marknaden skulle detta ha en hég negativ paverkan
pa Bolagets konkurrensmaéssighet. Bolaget anser att ett
teknikskifte till digital beamforming kommer att ske 6ver
tid oavsett alternativa principer.

BeammWave beddmer att risken, vid utfall, skulle
kunna ha en hog paverkan pd Bolagets omsattning,
resultat och intjaningsféormaga. BeammWave bedomer
sannolikheten att risken intraffar som lag.

Risker relaterade till forlust av nyckelpersoner
BeammWave ar i hog grad beroende av den kompetens
som Bolagets nyckelpersoner inom bland annat ledning
och de tekniska omradena besitter. Nyckelpersonerna
besitter specialkunskap inom utveckling av integrerade
radiokretsar for hogfrekvens RF och aven en stor
kunskap relaterad till systemuppbyggnad och
digital beamforming. Detta ar en kunskap som pa
internationell niva ar begransad och eftertraktad. Det
ar av stor betydelse for Bolaget att man lyckas bibehalla
kvalificerade och erfarna medarbetare, samt dartill av
vikt att man attraherar medarbetare med erforderlig
kompetens.

Forlust av nyckelarbetare och oférmagan att rekrytera
kvalificerad personal skulle enligt Bolaget ha en
hog negativ effekt pad Bolagets intjaningsférmaga.
BeammWave beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog.

Risker relaterade till produktutveckling

BeammWave utvecklar avancerade radio-
och  digitalkretsar med tillhérande  mjukvara.
Radiokretsutveckling ar ytterst komplicerat med langa
utvecklingscykler. Om ett fel uppdagas i utveckling eller
tillverkning av en prototyp, behdver en ny prototyp tas
fram medférande att projektet drabbas av en vasentlig
forsening. Brister i designen kan innebara att en ny
iteration av kretsen kravs for att atgarda bristerna.

BeammWave beddmer att risken, vid utfall, skulle kunna
haenmedelhtgnegativpaverkanpdBolagetsomsattning,
resultat och intjaningsférmaga. BeammWave bedomer
sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

Risker relaterade till vardepapperen

Utspadning i samband med framtida
kapitalanskaffningar

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier och
aktierelaterade instrument for att anskaffa sig ytterligare
kapital for att finansiera verksamheten. Ytterligare
nyemissioner kan komma att genomfdras med eller
utan foretradesratt for de befintliga aktiedgarna.
Sadana nyemissioner kan medféra en utspadning

av aktieinnehavet for Bolagets aktiedgare som inte
kan delta i sadan nyemission eller som valjer att inte
utnyttja sin ratt att teckna aktier. Sddana aktiedgare
kommer i forekommande fall foljaktligen ocksa fa sin
andel av Bolagets aktiekapital respektive sin réstandel
utspadd. Detsamma galler i det fall Bolagets styrelse
valjer att genomfdra en kapitalanskaffning genom
nyemission utan foretradesratt for befintliga aktiedagare.
Det finns en risk att ytterligare kapitalanskaffningar
behover genomfoéras till lag teckningskurs, exempelvis
till foljd av ogynnsamma marknadsforhallanden, eller
uppga till stora belopp, vilket kan foranleda en stor
utspadningseffekt.

BeammWave beddémer att risken, vid utfall, skulle kunna
ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets aktie.
BeammWave beddmer sannolikheten att risken intraffar
som medelhog.

Risker relaterade till teckningsforbindelser &
garantiataganden

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser och
avsiktsforklaringar motsvarande cirka 20,2 procent
av  Foretradesemissionen, samt garantidtaganden
om cirka 47,3 procent av FOretradesemissionen.
Teckningsférbindelserna, avsiktsforklaringarna
och garantidtagandena ar inte sakerstallda, vilket
innebar att det inte finns sakerstallt kapital for att
fullfélja forbindelserna. Det foreligger foljaktligen
en risk att de som ingatt teckningsférbindelserna,
avsiktsforklaringarna och garantidtaganden inte kommer
att uppfylla dessa. Om atagandena inte uppfylls kan det
inverka vasentligt negativt pa BeammWaves mojligheter
att med framgang genomfotra Erbjudandet.

BeammWave beddmer att risken, vid utfall, skulle kunna
ha en |ag paverkan pa Bolagets likviditet. BeammWave
beddmer sannolikheten att risken intraffar som lag.

Finansieringsbehov och kapital

Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas for att tacka Bolagets
behov eller inte kan anskaffas pa tillrackligt formanliga
villkor. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten
i lagre takt an onskat vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering och uteblivna intakter.

BeammWave beddmer att risken, vid utfall, skulle kunna
ha en lag paverkan pa Bolagets likviditet. BeammWave
bedémer sannolikheten att risken intraffar som lag.
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Villkor for vardepappren

Allman information

BeammWave ar ett publiktavstamningsbolag och Bolagets aktier arkontoférda
i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Bolagets B-aktier ar noterade pa First North, med kortnamnet BEAMMW B
och ISIN-koden SE0016799068. BeammWaves aktier ar denominerade i SEK,
ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade aktier ar
fullt inbetalda och B-aktierna ar fritt dverlatbara.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Bolaget beslutade den 25 mars 2024 om att genomfdra en
emission av hogst 13 161 630 aktier, och en emission av hogst 13 161 630
teckningsoptioner under forutsattning av bolagsstammans efterféljande
godkannande den 25 april 2024, med foéretradesratt for befintliga aktieagare.
Teckningstiden ar fran den 6 maj 2024 till och med den 20 maj 2024. Aktierna
och teckningsoptionerna i Erbjudandet emitteras i enlighet med svensk ratt
och valutan foér Erbjudandet ar SEK.

Registreringen av Erbjudandet vid Bolagsverket berdaknas ske omkring vecka
22 2024. Den angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

Emissionsbemyndigande

Arsstamma i BeammWave den 10 maj 2023 beslutade bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma, med eller
utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission
av B-aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner mot kontant betalning,
med bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen
ager ratt att fatta beslut i sddan utstrackning att Bolagets aktiekapital ska
kunna o6kas med ett belopp motsvarande sammanlagt hogst 20 procent
av det registrerade aktiekapitalet vid tidpunkten da styrelsen for forsta
gangen utnyttjar bemyndigandet. Emissionerna ska ske till marknadsmassig
teckningskurs, med forbehall for marknadsmaéssig emissionsrabatt i
férekommande fall.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje
A-aktie berattigar till tio (10) réster och varje B-aktie en (1) rést pa Bolagets
bolagsstémma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma résta
for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Det finns endast tva
aktieslag A- respektive B-aktie och samtliga aktier medfor lika ratt till andel
i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende B-aktiernas
overlatbarhet men A-aktierna omfattas av ett hembud. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller bestammelser
om konvertering men inte om inlosen.

Rattigheter avseende utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesérjs
av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som
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verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller
godkant. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna och
nagon fastslagen utdelningspolicy finns inte for narvarande.

Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan
form &n kontant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begransningar som foéljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran Bolagets vardepapper. Investerare
uppmanas darmed att konsultera en skatteradgivare avseende eventuella
skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med Erbjudandet. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden, budplikt och tvangsinlésen

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret. Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Take
over-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan
galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstéamman vidta atgarder som ar
amnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller
genomfdrande, om styrelsen eller verkstallande direktéren i Bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har lamnats. Vid ett offentligt uppkopserbjudande
ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktieagare
har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieagare som
har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden
av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin
accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktieagare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinldsen for
det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer
an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet. Tvangsinldsen
innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av
aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att
|6sa in aterstaende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan I0sas in ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Vid tvangsinlosen ska skalig ersattning utges for de aktier
som ar féremal for tvangsinlosen, vilket utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet och som har till syfte att skapa en rattvis behandling av
samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska prévas av skiljieman.
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Villkor och anvisningar
Inledning

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 2 maj 2024 ar registrerad som aktiedgare
i BeammWave erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i BeammWave,
med forbehall for de restriktioner som framgar nedan. Unitratterna berattigar
innehavaren att med foretradesratt teckna Units i FOretradesemissionen,
dar en (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) Unit i BeammWave. En (1)
Unit bestar av en (1) B-aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
TO2024B. Teckning av Units kan aven goras utan stod av unitratter.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin
agarandel utspadd med upp till cirka 50 procent genom nyemission av B-aktier
och upp till cirka 66,7 procent vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO2024B. Aktieagarna har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt
for utspadningseffekten genom att salja sina unitratter. Vid Overlatelse av
unitratt évergar foretradesratten till den nya innehavaren av unitratten.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen hos Euroclear for faststallande av vilka som ar berattigade
att erhalla unitratter i Foretradesemissionen ar den 2 maj 2024. Aktierna i
BeammWave kommer att handlas utan ratt att erhalla unitratter fran och
med den 30 april 2024 och sista dag for handel i aktien inklusive ratt att
erhalla unitratter ar saledes den 29 april 2024.

Teckningskurs

Teckningskursen for Foretradesmissionen ar 3,00 kronor per Unit, vilket
motsvarar en teckningskurs om 3,00 kronor per aktie. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckningsperioden l6per fran och med den 6 maj 2024 till och med den 20
maj 2024. Styrelsen for BeammWave har ratt att forlanga teckningsperioden,
vilket, i forekommande fall, kommer att meddelas genom pressmeddelande
sa snart som mojligt efter att sddant beslut har fattats.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt
och ger innehavaren ratt att under perioden 2 december 2024 till och med
16 december 2024 teckna nya aktier i BeammWave. En (1) teckningsoption
av serie TO2024B kommer att berattiga innehavaren till teckning av en (1)
ny aktie i BeammWave till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under en period om tio
(10) handelsdagar omedelbart foregaende forsta dagen i l6senperioden, d
v s under 18 - 29 november 2024, dock lagst 3,00 kronor och hogst 6,00
kronor per aktie. Teckningsoptioner TO2024B har ISIN-kod SE0022061198.
Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Teckningsoptionerna kommer att registreras i Euroclear Sweden AB i
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis
inte kommer att utfardas.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for BeammWaves rédkning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi, dock med undantag for
sadana aktiedgare som ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina
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unitratter och det hela antal Units som kan tecknas med stod av unitratter. En
avisering fran Euroclear ("VP-avi”) som redovisar registreringen av unitratterpa
aktiedgares VP-konto skickas inte ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen over panthavare och formyndare erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i BeammWave vars innehav pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning avseende férvaltarregistrerade
aktier ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller férvaltare,
eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av Units vid nyttjande av unitratter
till personer som ar bosatta i andra lander an Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sddana lander. Med anledning harav kommer
aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller annat
myndighetsgodkannande inte att erhdlla detta Prospekt. De kommer inte
heller att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter
som annars skulle ha levererats till dessa aktieagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 kronor kommer emellertid inte
att utbetalas.

Banker eller andra férvaltare som innehar aktier for aktieagare i BeammWave
vars innehav pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade far inte skicka
detta Prospekt eller den fortryckta emissionsredovisningen till aktieagare
med adress i, eller som ar belagna eller bosatta Australien, Japan, Kanada,
USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller
nadgon annan jurisdiktion, vari deltagande i Foretradesemissionen kréaver
ytterligare prospekt, registrering eller annat myndighetsgodkannande, utan
forhandsgodkannande fran BeammWave.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaqg First North Growth Market
under perioden fran och med den 6 maj till och med den 15 maj 2024 under
beteckningen BEAMMW UR. ISIN-koden for unitratterna ar SE0022061222.
Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 20
maj 2024 eller saljas senast den 15 maj 2024 pa Nasdaq First North Growth
Market for att inte forfalla utan varde. Ingen kompensation kommer att utga
till innehavare vars unitratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller saljs.

Teckning av Units med stod av unitratter

Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom samtidig kontant
betalning under perioden 6 maj 2024 till och med den 20 maj 2024. Efter
teckningsperiodens utgang blir unitratter som inte nyttjas ogiltiga och forfaller
utan varde. Unitratter som inte nyttjas for teckning kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan att nagon VP-avi skickas ut. For att
inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

* nyttja erhallna unitratter och teckna Units senast kl. 17.00 (CEST) den 20
maj 2024, vilket ar sista dagen i teckningsperioden; eller

+ salja de unitratter som inte har nyttjats for teckning av Units senast den 15
maj 2024, vilket &r sista dagen for handel med unitratter pa Nasdaq First
North Growth Market.
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Tecknare som har sitt innehav i depa hos bank eller annan férvaltare tecknar
Units eller séljer unitratter i enlighet med instruktion fran sin eller sina
forvaltare. Sista dag for teckning eller forsaljning kan da avvika fran ovan.

Teckning av Units med stéd av unitratter ar oaterkallelig och kan inte atertas
eller modifieras.

Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige

Teckning av Units med stod av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Teckning och betalning sker antingen genom att anvanda den
fortryckta inbetalningsavin eller en sarskild anmalningssedel, med samtidig
betalning fran och med den 6 maj 2024 till och med den 20 maj 2024 enligt
nagot av féljande alternativ:

* Inbetalningsavi: For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
unitratter som kan utnyttjas for teckning av Units ska utnyttjas ska den
fortryckta vidhangande inbetalningsavin fran Euroclear anvandas. Inga
tillagg eller andringar far géras pa avin.

+ Anmalningssedel: For det fall ett annat antal unitratter an det som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, till
exempel om unitratter har kopts eller salts, ska sarskild anmalningssedel
anvandas som underlag for teckning genom betalning. Samtidigt som
den ifyllda anmalningssedeln skickas till Aktieinvest FK AB ("Aktieinvest”)
ska betalning ske i enlighet med instruktion pa anmalningssedeln.
Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 20 maj 2024
klockan 17.00 (CEST). Anmalningssedeln kan erhallas fran Aktieinvest via
emittentservice@aktieinvest.se.

Information till direktregistrerade aktiedgare bosatta utomlands
Direktregistrerade aktiedgare som dar bosatta utanfor Sverige men ar
berattigade att teckna Units med stdd av unitratter (det vill saga inte ar
foremal for de restriktioner som beskrivs i avsnittet "Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner” ovan) och som inte kan anvanda den fortryckta
inbetalningsavin, betalar i svenska kronor till nedan angivna bankkonto:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE4930000000041041301789
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och
referensen frdn emissionsredovisningen anges. Anmalningssedel och
betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 20 maj 2024 klockan 17.00
(CEST). Anmalningssedlar for direktregistrerade aktiedagare bosatta utanfor
Sverige kan erhallas via emittentservice@aktieinvest.se. Varje sddan tecknare
kommer, genom att sanda in anmalningssedeln och genomféra betalning,
eller genom att godkanna leverans av unitratterna eller Units, anses ha
forklarat och godkant att denne inte ar, och inte vid tiden for nar denne
erhaller eller tecknar sig for unitratten eller units kommer vara, belagen eller
bosatt i Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion, vari deltagande
i Foretradesemissionen kraver ytterligare prospekt, registrering eller annat
myndighetsgodkdnnande, och att denne inte heller agerar pd en icke-
diskretionar basis pa uppdrag av, eller till forman foér, ndgon sadan person.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare i BeammWave vars innehav pa avstdmningsdagen ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. For dem galler att teckning och betalning
av nya aktier med foretradesratt ska ske till respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran denne eller, i forekommande fall, férvaltarna.

Teckning av Units utan stdd av unitratter
Anmalan om teckning av Units utan stoéd av unitratter ska ske under samma
tidsperiod som teckning av Units med stod av unitratter, det vill saga fran och
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med 6 maj 2024 och till och med den 20 maj 2024.

Direktregistrerade aktieagare

Anmalan av intresse for att teckna Units utan stdd av unitratter ska goras
pa en sarskilt avsedd anmalningssedel. Det ar tillatet att [amna in fler &n en
anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln
kommer att beaktas. Den sarskilda anmalningssedeln kan erhallas via
emittentservice@aktieinvest.se. Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska
vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 17.00 (CEST) den 20 maj 2024 pa adress
enligt anmalningssedeln.

Observera att anmalan ar bindande och att inga andringar eller tillagg far
goras i fortryckt text pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atféljs av erforderliga
identitets- och behdrighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende
eller teckning kan komma att bedémas ha skett for ett lagre belopp. Vid
teckning utan stéd av unitratter éver 15 000 EUR ska vidimerad id-handling
och KYC-blankett bifogas. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den senast inkomna
anmalningssedeln.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. G4 in pa www.aktieinvest.se/
emission/beammwave2024 och félj instruktionerna.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Anmalan om teckning av Units utan stdd av unitratter ska ske till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga Units i Foretradesemissionen tecknas med stod
av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitratter. Vid
Overteckning ska tilldelning ske enligt féljande tilldelningsprinciper:

+ | forsta hand ska Units tilldelas de som aven tecknat Units med stod
av unitratter, oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till hur manga Units
som varje tecknare tecknat med stod av unitratter, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

+ landra hand ska, om samtliga Units inte tilldelas enligt ovan, tilldelning
ske till de som anmalt intresse av att teckna Units utan foretradesratt och,
vid 6verteckning, i forhallande till det antal Units som anges i respektive
teckningsanmalan, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

* | tredje och sista hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till de som ingatt garantiataganden i egenskap av
emissionsgaranter. For det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i férhallande till det belopp som var och en garanterat for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitratter

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota
till direktregistrerade aktiedgare omkring den 23 maj 2024 och ska betalas
i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgdr endast till dem
som erhallit tilldelning. Berdknad likviddag for Units tecknade utan stéd av
teckningsratter ar omkring den 28 maj 2024. Om betalning inte gors i tid kan
tilldelade Units komma att 6verlatas till andra. For det fall forsaljningspriset ar
lagre an teckningskursen i samband med sddan éverlatelse, ar den som forst
tilldelats Units betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden. Sedan
betalning av tecknade och tilldelade Units skett och nar Units har registrerats
hos Bolagsverket, kommer en VP-avi att skickas till direktregistrerade
aktiedgare som bekraftelse pa att inbokning av tecknade och tilldelade Units
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skett pa tecknarens VP-konto.

Aktiedgare med foOrvaltarregistrerat innehav meddelas och betalar for
eventuell tilldelning i enlighet med forvaltarens rutiner.

Betalda tecknade Units (BTU)

Registrering av Units vilka tecknats och betalats med stéd av unitratter
registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar att
registrering sker upp till tva bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréaftelse att inbokning av BTU har skett pa
tecknarens VP-konto. Efter det att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 23 2024, kommer BTU, utan
avisering fran Euroclear, att omvandlas till nya aktier och teckningsoptioner.
De nya aktierna och teckningsoptionerna beréknas finnas pa respektive VP-
konto omkring vecka 24 2024.

Depakunder hos forvaltare erhaller BTU och information i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaq First North Growth Market fran
och med den 6 maj 2024 tills dess Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 23 2024, under beteckningen
BEAMMW BTU. ISIN-koden for BTU ar SE0022061230.

Notering av de nya aktierna och teckningsoptionerna

Aktien i BeammWave ar upptagen till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna och
teckningsoptionerna kommer aven dessa tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market. Registrering hos Bolagsverket av de nya aktier
och teckningsoptioner berdknas ske omkring vecka 23 2024. Handel i de nya
aktierna och teckningsoptionerna beraknas inledas omkring vecka 24 2024
forutsatt att registrering skett.

Villkor for Foretradesemissionens fullféljande

Styrelsen for BeammWave har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i BeammWave i enlighet med
villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for BeammWave ager ratt att en eller
flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell férlangning av teckningsperioden offentliggérs genom
pressmeddelande.

Offentliggérande av Féretradesemissionens utfall

Det slutliga utfallet av Foéretradesemissionen kommer att offentliggdras
genom ett pressmeddelande omkring den 22 maj 2024. Pressmeddelandet
kommer &ven att vara tillgangligt pa BeammWaves webbplats (www.
beammwave.com).

Ratt till utdelning

Units som erbjuds i Erbjudandet medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter Erbjudandets
genomfdrande. For mer information om utdelningar, se avsnittet "Aktiekapital
och agarforhallanden - Utdelningar och utdelningspolicy”.
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Viktig information angadende NID och LEI vid teckning av
Units utan stéd av unitratter

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU ("MIFID II")
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod, nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”)
for att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor
att fysiska personer behdver ange sitt NID-nummer for att kunna gora en
vardepapperstransaktion. For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot annat an svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. Tank
pa att ta reda pa NID-nummer i god tid da numret behover anges pa
anmalningssedeln. Om sadant nummer inte anges kan Aktieinvest vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. For mer
information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank.

Krav pa LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier ("LEI") ar en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med den 3 januari
2018 ha en LEI-kod for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om en
LEI-kod saknas kan Aktieinvest vara forhindrad att genomfdra transaktionen.
Registrering av LEI-kod kan tillhandahdllas av ndgon av de leverantérer som
finns pa marknaden. Tank pa att registrera LEl-kod i god tid d& den behover
bekraftas pa anmalningssedeln.

Information om behandling av personuppgifter

Densomtecknar, elleranmalersigforteckning,avUnitsiForetradesemissionen
kommer att lamna personuppgifter till Aktieinvest. Personuppgifter som
ldmnas till Aktieinvest kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
det kravs for att administrera Foéretradesemissionen. Aven personuppgifter
som inhdmtas fran annan kélla &n de personuppgifterna avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter éverlamnas till
och behandlas av Redeye samt BeammWave. Informationen om behandling
av personuppgifter lamnas av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig
for behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot begdran om
rattelse eller radering av personuppgifter pa den adress som anges i avsnittet
"Adresser”.

Beskattning
For fragor rérande information om beskattning, se avsnittet "Skatterelaterade
fragor”.

Teckning som medfér skyldighet at anmala investering enligt FDI-lagen
Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560) ("FDI-
lagen”) galler for Bolagets verksamhet. For det fall att teckning av aktier skulle
medfora att en investerares innehav skulle 6verstiga gransvardena om 10, 20,
30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, behdver investeraren anmala
sin investering i enlighet med FDI-lagen. Denna anmalningsskyldighet galler
inte om investeraren tecknar aktier med féretradesratt i forhallande till det
antal aktier som investeraren ager per avstamningsdagen den 2 maj 2024.

Ovrig information

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av Foretrddesemissionen.
Att Aktieinvest ar emissionsinstitut innebdr inte att Aktieinvest betraktar
den som anmalt sig for teckning av Units i Foretradesemissionen som en
kund. Darmed kommer Aktieinvest inte att kundkategorisera tecknaren
eller genomféra en passandebeddmning i enlighet med lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden avseende teckningen. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare fér Units kommer Aktieinvest ombesorja
aterbetalning av overskjutande belopp. Om teckningslikvid inbetalas for
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sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen
ranta utgar pa sadan likvid. Férutom vad som uttryckligen anges hari har
ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Teckningsforbindelser & garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar fran
ett antal av Bolagets befintliga aktieagare, daribland Concejo AB, samt
medlemmar av Bolagets styrelse och ledningsgrupp, uppgaende till cirka 8,0
MSEK, motsvarande cirka 20,2 procent av Foretradesemissionen. Vidare har
Bolaget ingatt avtal med ett antal befintliga aktiedgare och nya investerare
om emissionsgarantier, som bestar dels av en sa kallad top-downgaranti
om cirka 3,0 MSEK, motsvarande cirka 7,5 procent av Foretradesemissionen,
dels en sa kallad bottengaranti om cirka 15,7 MSEK, motsvarande cirka
39,8 procent av Foretradesemissionen. Genom bottengarantin sakerstalls,
forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsforbindelserna, att
cirka 60,0 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas. Genom
toppgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande
teckningsforbindelserna och bottengarantin, att 67,5 procent av
Foretradesemissionen tecknas och betalas. Erhallna teckningsforbindelser
ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Erhallna teckningsforbindelser ar emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser och
garantidtaganden som ingatts per datumet for Prospektet.

Teckningsataganden

Investerare SEK Andel av emissionen
Concejo Invest AB 3 2 026 620 kr 5,1%
Niclas Andersson 1 500 000 kr 3,8%
Almi Invest Syd AB * 1 000 000 kr 2,5%
Walerud & Partners AB ° 750 000 kr 1,9%
| Love Lund AB (publ) © 567 696 kr 1,4%
Bengt Walerud 302 838 kr 0,8%
SEYL Management’ 200 000 kr 0,5%
Per-Olof Brandt 150 000 kr 0,4%
Jan Pettersson 132 000 kr 0,3%
Jorgen Lantto 100 000 kr 0,3%
Lars Malmgren 100 000 kr 0,3%
BALD Engineering AB 8 75 000 kr 0,2%
Raging Bull Invest AB ° 75 000 kr 0,2%
Bengt Lindoff Innovation AB ° 50 000 kr 0,1%
Thomas Rex 30 000 kr 0,1%
7 059 154 17,9%

3 Box 5028, 131 30 Nacka.

4Vasagatan 11, 111 20 Stockholm.

5 Ekebydalsvagen 12, 182 65 Djursholm.

6 Hospitalsgatan 2, 223 53 Lund.

7 Ringvagen 13, 236 35 Hollviken.

8 Vattenledningsvagen 48 A, 126 33 Hagersten.
9 Doktorsvagen 8, 132 46 Saltsjo-Boo.

10 Oresundsvégen 5, 237 35 Bjarred.
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Avsiktsforklaringar
Investerare

Paula Enige

Rob Cadman

Cajsa Wramdemark
Kazehara AB "

Marta Louise Lewander Xu

Toppgaranti

Investerare

Concejo Invest AB '?

Bottengaranti
Investerare

Gryningskust Holding AB '3
Nowo Global Fund '
Formue Nord Markedsneutral A/S '°
Mikael Lonn

AD94 Holding AB "®

Jens Miden

Rune Léderup

John Haurum

Capmate AB "7

Mikael Rosencrantz

Stefan Hansson

Anders Carlsson

Fredrik Isberg

ULTI AB 8

Actionstep AB "

Jan Petterson

Peter Bahrke

418 Holding AB %
Fire.ww.Me AB 2!

Philip Lochen

NOORD Special Situations AB
Peter RundIof

Elvil AB 23

" Kronobergsgatan 17, 112 33 Stockholm.

12 Box 5028, 131 30 Nacka.
3 Mailbox 3923, 111 74 Stockholm.
4 Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm.

s @stre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg, Denmark.
16 C/O Company AB, Stora badhusgatan 20, 411 21 Goteborg.

7 Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby.

SEK

100 000 kr
100 000 kr
100 000 kr
57 000 kr
12 600 kr
919 600

SEK
2973380 kr
2973 380 kr

SEK

1920 000 kr
1900 000 kr
1662 180 kr
950 000 kr
950 000 kr
670 000 kr
480 000 kr
480 000 kr
480 000 kr
480 000 kr
480 000 kr
480 000 kr
480 000 kr
400 000 kr
400 000 kr
380 000 kr
375 000 kr
330 000 kr
330 000 kr
285 000 kr
280 000 kr
280 000 kr
240 000 kr

Andel av emissionen

0,3%
0,3%
0,3%
0,1%
0,0%
2,3%

Andel av emissionen
7,5%
7.5%

Andel av emissionen
4,9%
4,8%
4,2%
2,4%
2,4%
1,7%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,0%
1,0%
1,0%
0,9%
0,8%
0,8%
0,7%
0,7%
0,7%
0,6%

'8 Floragatan 14, 144 31 Stockholm.

19 Hoglandavagen 177, 434 95 Kungsbacka.
20 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm.

21 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm.

22 Nybrogatan 8, 114 36 Stockholm.

2 Lilla Torg 1, 216 22 Malmo.
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Avsiktsforklaringar
SEK
Investerare

Andel av emissionen

Anders Haskel 240 000 kr 0,6%
Mats Carlsson 240 000 kr 0,6%
Patrik Hansen 240 000 kr 0,6%
Michael Nylander 140 000 kr 0,4%
Daniel Frandberg 140 000 kr 0,4%
15712 180 kr 39,8%

* Fysiska personer och medlemmar av Bolagets styrelse och
ledning som lamnat teckningsférbindelser, avsiktsforklaringar
eller ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Bolagets
adress Scheelevagen 15M, 223 63 Lund.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter.
Bolagets styrelse bestar per dagen for detta Prospekt av sex (6) ledamoter valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2024. Styrelseledamoterna, deras befattning och om de anses vara oberoende i forhallande till
Bolaget, till Bolagets ledning och till storre aktieagare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i férhallande

Namn Befattning

Fredrik Rosenqvist Styrelseordférande ja

Dr. Markus Térmanen Styrelseledamot nej
Dr. Marta Lewander Xu  Styrelseledamot ja
Gustav Brismark Styrelseledamot ja
Paula Eninge Styrelseledamot ja
Jonas Spannel Styrelseledamot Ja

Fredrik Rosenqvist, styrelseordférande

Civilingenjor vag och vatten och kandidatexamen i
foretagsledning fran Lunds universitet. 25 ars erfarenhet
av att leda och driva hogtekniska bolag i en internationell
miljo. Tidigare vd fér Saab Ventures, dar han hade en
ledande roll vid férsaljning av C3 Technologies till Apple
samt vd for Vricon, som senare saldes till Maxar. Idag
radgivare till Autoliv och vd fér Qvantum Industries AB.
Oberoende fran Bolaget, dess ledning och agare.

Andra vasentliga uppdrag: vd for Qvantum Industries AB
Fodd: 1971

Tilltrédde: 2020

Aktieinnehav: 26 000 A-aktier och 22 709 B-aktier (via
bolag)

Optioner: 67 400 av serie 202001

Dr. Marta Lewander Xu, styrelseledamot

Civ. ing i Teknisk Fysik och Doktorsexamen i Fysik fran
Lundsuniversitet. Lang erfarenhet avattkommersialisera
ny teknologi och forskning med 6ver 10 ars erfarenhet
som entreprendr i teknikforetag. Nuvarande vd pa
Gasporox AB (publ) samt styrelseordférande i Neola
Medical AB (publ) och Lund Laser Centre (LLC).
Erfarenhet av att vara vd och ordférande for noterade
bolag. Oberoende fran Bolaget, dess ledning och agare.

Andra vasentliga uppdrag: styrelseledamot Serchtech
AB, styrelseordférande Neola Medical AB (publ),
styrelseleordférande i Lund Laser Centre

Fodd: 1981

Tilltradde: 2020

Aktieinnehav: 8 700 B-aktier (delvis via bolag)
Optioner: 33 700 av serie 202001

till Bolaget och dess
ledning

Oberoende i forhallande till
storre aktieagare

ja
nej
ja
Ja
ja
ja

Dr. Markus Térmanen, styrelseledamot och
medgrundare

Doktorsexamen i kretskonstruktion fran Lunds
universitet. Associate professor vid Lunds universitet,
med mer an 20 ars erfarenhet av radiodesign och
mmWaves-forskning. Icke oberoende fran Bolaget, dess
ledning och agare.

Andra vasentliga uppdrag: inga

Fodd: 1976

Tilltradde: 2019

Antal aktier: 1 367 000 A-aktier och 29 987 B-aktier
Optioner: Inga

Gustav Brismark, styrelseledamot

Civilingenjor i teknisk fysik frdn Uppsala universitet med
over 30 ars erfarenhet inom telekomindustrin. Gustav
har huvudsakligen arbetat med forskning, utveckling
av ekosystem och vardeskapande av immateriella
rattigheter. Numera ar Gustav verksam som oberoende
konsult inom IPR-omradet. Oberoende av Bolaget och
dess ledning.

Andra vasentliga uppdrag: styrelseledamot i Smoltek
Nanotech Holding AB

Fodd: 1962

Tilltradde: 2022

Aktieinnehav: 19 000 B-aktier (via bolag)
Optioner: 33 700 av KPO Sty-22
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Jonas Spannel, styrelseledamot

Jonas Spannel har fem ars studier vid Officershdgskolan
och Militdrhégskolan med inriktning pa radar, radio

och kontrollsystem, som han kompletterat med
foretagsekonomi vid Orebro Universitet. Han har

lang erfarenhet av sourcing och supply i véxande
teknologibolag, framst SonyEricsson och Fingerprint
Cards. Oberoende av Bolaget och dess ledning.

Andra vasentliga uppdrag: inga
Fodd: 1963

Tilltradde: 2023

Aktieinnehav: 33 700 av KPO Sty-23
Optioner: 33 700 av KPO Sty-23

Paula Eninge, styrelseledamot

Foretagsjurist och civilekonom med fokus pa
kontraktsutformning - sarskilt inom affarsuppbyggnad,
telekom och IT, immateriella rattigheter, férhandlingar
samtoutsourcing. Paulaverkarfransinegenadvokatfirma
och har lang erfarenhet inom telekombranschen bland
annat fran SonyEricsson. Oberoende av Bolaget och
dess ledning.

Andra vasentliga uppdrag: inga

Fédd: 1970

Tilltradde: 2022

Aktieinnehav: inga

Optioner: 33 700 av KPO Sty-22

Ledande befattningshavare

Stefan Svedberg, vd

Civilingenjor elektroteknik fran Lunds universitet.

Lang erfarenhet av att introducera nya tekniker till
marknaden liksom att sdlja dessa genom IP-licensiering.
Drivande roll i framtagandet av den ursprungliga
Bluetooth-tekniken i form av styrelsearbete pa
Bluetooth SIG (en centralorganisation for Bluetooth-
standarden). Bred kommersiell erfarenhet av bland
annat foretagsforvarv pa Ericsson och Fingerprints.

Andra vasentliga uppdrag: styrelseordférande i AlixLabs
AB

Fodd: 1960

Tilltradde: 2019

Aktieinnehav: 592 000 A-aktier och 113 600000 B-aktier
(via bolag och privat tillsammans med narstaende)
Optioner: Inga

Cajsa Wramdemark, CFO

Magisterexamen i internationell ekonomi fran Lunds
universitet. Hon har lang erfarenhet inom finans och
ekonomi och har haft befattningar framst som CFO och
Controller for internationella industri- och tjansteféretag,
var och en med sina unika egenskaper och utmaningar.20
ars erfarenhet av att arbeta som CFO och ekonomichef
pa flera foretag. Cajsa har verkat som konsult men ar
frdn och med 2022-02-07 anstalld av Bolaget pa halvtid.

Fodd: 1977

Tilltradde: 2021

Aktieinnehav: 20 000 B-aktier
Optioner: 50 550 av serie 202102

Per-Olof Brandt, medgrundare och CTO

Civilingenjor elektroteknik fran Lunds universitet.

20 ars erfarenhet av stora chipprojekt med expertis pa
radiodesign och att omsatta denna design till produktion
i mycket stora volymer. Tidigare expertpositioner pa
Ericsson, CSR, Kisel och Imagination.

Fodd: 1968

Tilltradde: 2019
Aktieinnehav: 1 377 000 A-aktier och 35 772 B-aktier
Optioner: Inga

Robert Cadman,

Head of Business Development and Sales
Kandidatexamen i elektroteknik.

Robert har erfarenhet fran global forsaljning av
halvledare och IP. Medverkade i att ta Bluetooth-tekniken
till marknad.

Fodd: 1953

Tilltradde: 2021

Aktieinnehav: Inga

Optioner: 50 550av serie 202102
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsen

Arvoden till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av drsstamman.
Vid arsstamman den 10 maj 2023 beslutades att styrelsearvode skulle utga
med tva (2) prisbasbelopp till styrelsens ordférande samt ett (1) prisbasbelopp
till ovriga ledamoéter med undantag for Markus Térmanen. | tabellerna
nedan presenteras en oversikt 6ver ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare for rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i TSEK.

Bolaget har inga avsatt eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande
fran tjanst eller uppdrag.

Styrelseledamot Fast ersattning ig:;:ggs- z:sr;t%ning Summa
Fredrik Rosenqvist 105 0 0 105
Markus Térmanen 0 0 0 0
Marta Lewander Xu 52,5 0 0 52,5
Gustav Brismark 52,5 0 0 52,5
Paula Eninge 52,5 0 0 52,5
Jonas Spannel 52,5 0 0 52,5
Summa 315 0 0 315
Ledande befattningshavare

Stefan Svedberg 1200 227 0 1427
Ovriga ledande befattningshavare 684 71 1718 2472
Summa 1884 298 1718 3899
Totalt (Styrelse och ledande befattningshavare 2 199 298 1718 4214

3Avser rorligt konsultarvode, baserat pa antal timmar.

Ovrig information om styrelseledaméterna och ledande
befattningshavarna

Det foreligger inga familjeband eller néarstaenderelationer mellan
styrelseledamaéter och/eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan
sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
BeammWave genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har varit involverad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem daren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de fem
senaste aren av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkadnda
yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller varit foremal for paféljder
for ett brott, eller forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets kontor pa Forskningsbyn Ideon, 223 70 Lund.
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Finansiell information och nyckeltal

| foljande avsnitt presenteras BeammWaves arsredovisningar for 2022, och 2023 samt Bolagets delarsrapport 1
januari-31 mars 2024. Alla siffror ar i SEK. Uppgifterna inklusive nyckeltal har hamtats fran arsredovisningarna for
2022 och 2023, som bada ar reviderade av Bolagets revisor, samt fran Bolagets delarsrapport 1 januari-31 mars 2024
upprattad i enlighet med nedan namnda redovisningsprinciper. Bolagets delarsrapport 1 januari-31 mars 2024 ar inte
granskad eller reviderad av revisorn. Finansiell information 6ver heldren 2022 och 2023 samt revisionsberéttelser och
for perioden 1 januari-31 mars 2024 har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning och utgor en del av Prospektet.

Finansiell information samt revisionsberattelser som har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning ar som foljer:

« Delarsrapport 2024 Q1: Sidan 3 (nyckeltal), sidan 11 (resultatrékning), sidan 12 (balansrékning), sidan 13 (not).

+ Arsredovisning 2023: Sidan 3 (nyckeltal), sidan 5 (resultatrakning), sidorna 6-7 (balansrakning), sidorna 9-13 (noter)
samt revisionsberattelsen vidhangd de sista sidorna.

+ Arsredovisning 2022: Sidan 3 (nyckeltal), sidan 5 (resultatrakning), sidorna 6-7 (balansrakning), sidorna 9-13 (noter)
samt revisionsberattelsen vidhangd de sista sidorna.

Utoéver de arsredovisningar som anges ovan avseende finansiell information som inforlivats genom hanvisning har
ingen information i Prospektet varit foremal for granskning av revisor. De delar som inte inforlivas ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Den finansiella informationen som &r inférlivad
genom hanvisning, samt deldrsrapport 1 januari-31 mars 2024, finns under hela Prospektets giltighetstid att tillga i
elektronisk form pa Bolagets webbplats www.beammwave.com (vars information i 6vrigt inte ar inférlivat med detta
Prospekt).

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar redovisningsprinciper enligt Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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Resultatriknin 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
g -2024-03-31 -2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomsaéttning 1 066 044 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 2216 931 12812017 13 655979
Ovriga rérelseintékter 1908 067 1197 069 576 336
Summa rérelseintakter, lagerférandringar m.m. 5191 042 14 009 086 14 232 315
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5750 660 -21 400 386 -17 484 063
Personalkostnader -3281 271 -13 489 144 -12 286 131
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -12 807 -51 228 -4 288
Ovriga rorelsekostnader -32 830 -40 287 -193 822
Summa rérelsekostnader -9 077 568 -34 981 045 -29 968 304
Rérelseresultat -3 886 526 -20 971 959 -15 735 989
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 99 335 778713 1193
Rantekostnader och liknande resultatposter - -30 -35
Resultat efter finansiella poster -3787 191 -20 193 484 -15734 826
Resultat fore skatt -3787 191 -20 193 484 -15 734 826
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Arets resultat -3787 191 -20 193 484 -15 734 826
Balansrakning
2024-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 30096 776 28 497 057 18 386 583
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 5936 383 5319171 2617628
36 033 159 33816 228 21004 211
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 96 082 108 889 19 298
96 082 108 889 19 298
Summa anlaggningstillgangar 36 129 241 33925117 21023 509
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Omsattningstillgangar

2024-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1480213 691 920 284 308
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 506 672 669 912 95618
Summa kortfristiga fordringar 1986 885 1361832 379 926
Kassa och bank
Kassa och bank 16 069 682 24781 450 54118 158
Summa kassa och bank 16 069 682 24 781 450 58 118 158
Summa omsattningstillgangar 18 056 567 26 143 282 54 498 084
Summa tillgangar 54 185 808 60 068 399 75521593
Eget kapital och skulder 2024-03-31 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1300 838 1300 838 1300 838
Fond for utvecklingsutgifter 36 033 159 33816 228 21004 211
37 333997 35117 066 22 305 049
Fritt eget kapital
Overkursfond 91 276 447 91217 078 91189 378
Balanserat resultat -77 534 643 -55 064 858 -26 518 015
Arets resultat -3787 191 -20 193 484 -15734 826
9954 613 15958 736 48 936 537
Summa eget kapital 47 288 610 51 075 802 71 241 586
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2324 408 3 866 689 1473663
Aktuella skatteskulder 229337 507 081 308 868
Ovriga skulder 3416984 1801 093 392 147
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 926 469 2817734 2105329
Summa kortfristiga skulder 6 897 198 8 992 597 4 280 007
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 185 808 60 068 399 75 521 593
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Alternativa nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard, K3, och i samma format som tidigare
redovisats i Bolagets redovisning i syfte att skapa en kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare perioder. Dessa matt
ger vardefull kompletterande information till Bolagets ledning, investerare och andra intressenter for att vardera foretagets
prestation. Nyckeltalen nedan har hamtats ur Bolagets reviderade arsredovisningar for 2023 och 2022 samt fran Bolagets
oreviderade delarsrapport 1 januari-31 mars 2024.

Nyckeltal 2024-03-31 2023 2022
(ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Kassalikviditet% 262 291 1273
Soliditet (%) 87 85 94

Alternativa nyckeltalsdefinitioner

Kassalikviditet (%)

Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent

av kortfristiga skulder. Kassalikviditet visar hur stor del av de kortfristiga
skulderna som tacks av likvida tillgangar for att askadliggdra Bolagets likvida
situation vid dagen for balansomslutningen

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag

for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur
stor andel av balansomslutningen som utgoérs av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av den historiska
kapitalstrukturen.

Betydande forandringar i emittentens finansiella stallning
efter den senaste rapportperiodens utgang

Bolaget har inte genomgatt nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets
finansiella stallning sedan utgangen av den senaste rapportperioden fram
till tidpunkten for Prospektets offentliggérande.

Utdelningspolicy

Bolaget ar ett tillvaxtbolag och nagon utdelning ar inte planerad under
de narmaste aren. Om Bolagets framtida resultat och finansiella
stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut av vinstutdelning
fattas av bolagsstamman och ratt till utdelning tillkommer den som pa
avstamningsdagen ar inford och registrerad i, den av Euroclear forda,
aktieboken.
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Legala fragor, aktiekapital, agarférhallanden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Bolaget har per dagen fér Prospektet 5005 000 A-aktier och 8 156 630 B-aktier.
Per tidpunkten for senast offentliggjorda balansrakning 31 december 2023
uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1 300 837,870 SEK fordelat pa
13 161 630 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,098836 SEK. Detta ska
jamforas med ingdende balansrakning 1 januari 2023 da Bolaget hade ett
registrerat aktiekapital om 1 300 837,870 SEK, fordelat pa 13 161 630 aktier
envar med ett kvotvarde om cirka 0,098836 SEK.

BeammWaves bolagsordning féreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 500
000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och att antalet aktier ska vara lagst 601 900
och hogst 26 407 600.

Storre aktiedgare

| nedanstaende tabell listas de aktiedgare som, sa vitt Bolaget vet, per den
31 mars 2024 hade ett aktieinnehav dverstigande fem (5) procent av aktierna
och/eller résterna i Bolaget. Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster, och
varje B-aktie berattigar till en (1) rost, pa bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne &agda
och foretradda aktier. Savitt Bolagets styrelse kanner till har Bolaget inga
kontrollerande aktieagare, vare sig direkt eller indirekt, och det foreligger inga
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktieagare som
syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte
heller till nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till
att kontrollen dver Bolaget forandras. Aktiedgare, som ej ar agarregistrerade,
utan vars aktier ar placerade i forsakringar och depder syns ej i denna
forteckning.

Namn A-aktier B-aktier Agande % Roster %
Per-Olof Brandt 1377 000 35772 10,73 23,72
Markus Térmanen 1367 000 29 987 10,61 23,54
Nordnet Pensionsférsakring 0 1324 201 10,06 2,28
Almi (Almi Invest Syd + Almi Invest) 766 000 342 436 8,42 13,75
LU Holding AB 0 906 000 6,88 1,56
Stefan Svedberg* 592 000 113000 5,36 10,36
Concejo AB 0 675 540 5,13 1,16
Bengt Lindoff Innovation AB** 469 000 20 031 3,72 8,09
Ovriga aktiedgare 434 000 4709 663 39,09 15,54
Totalt 5005 000 8 156 630 100 100

* vd Stefan Svedberg, via bolag 2m2hTech AB och privat
** Bengt Lindoff, Chief System Architect, via bolag och privat

Myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget ar inte, och har inte varit, part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden) under de senaste tolv (12) manaderna, som har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.
Bolagets styrelse kdnner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle
kunna leda till att nagot sadant myndighetsférfarande, rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

Med undantag for vad som angivits nedan i avsnittet “Transaktioner med
narstaende”, foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter
som styrelsemedlemmarna eller de ledande befattningshavarna har
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gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.

Vasentliga avtal

Bolagetharinteunderenperiod omett(1)aromedelbartfore offentliggdrandet
av detta Prospekt ingatt nagot vasentligt avtal som ligger utanfor ramen for
den normala affarsverksamheten.

Transaktioner med nérstaende

Under perioden fran och med den 1 januari 2022 till dagen for Prospektet har,
med undantag for vad som anges nedan, inga transaktioner mellan Bolaget
och narstaende parter forekommit.

Konsultavtal med MedEIT AB

BeammWave har genom bolaget MedEIT AB, som ar heldgt av styrelseledamot
Markus Térmanen, anlitat Markus Térmanen som konsult. Avtalet foljer enligt
styrelsens bedémning marknadsmassiga villkor och ersattning utgar med
7 TSEK per arbetsdag. Markus Térmanen arbetar 50 procent i Bolaget och
innehar rollen som senior radgivare och stod i radiofrekvensutvecklingen,
resterande tid arbetar Markus Tormanen pd Lunds universitet. Ersattning
till MedEIT AB har utgatt med 1 076 TSEK under rakenskapsaret 2022 och
1 131 TSEK under rakenskapsaret 2023. Ersattning till MedEIT AB har utgatt
med 392 TSEK fran den 1 januari 2024 till och med dagen for Prospektets
offentliggdrande. Avtalet galler tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid
om en (1) manad.

Konsultavtal med Bengt Lindoff Innovation AB

BeammWave har genom bolaget Bengt Lindoff Innovation AB, anlitat Bengt
Lindoff som konsult. Bengt Lindoff Innovation AB ager 469 000 A-aktier i
Bolaget och 20 739 B-aktier, motsvarande 3,72% av kapitalet och 8,09% av
rosterna. Avtalet foljer enligt styrelsens bedémning marknadsmassiga villkor
och ersattning utgar med 7,3 TSEK per arbetsdag. Bengt Lindoff arbetar 80
procent i Bolaget och ansvarar fér patent och systemarkitektur. Ovrig tid
arbetar Bengt Lindoff i andra bolag. Ersattning till Bengt Lindoff Innovation
AB har utgatt med 1 560 TSEK under rakenskapsaret 2022, samt 1 551 TSEK
under rakenskapsaret 2023. Ersattning till Bengt Lindoff Innovation AB har
utgatt med 540 TSEK fran den 1 januari 2024 till och med dagen for Prospektets
offentliggérande. Avtalet galler tillsvidare med en dmsesidig uppsagningstid
om en (1) manad.

Konsultavtal med Per-Olof Brandt

BeammWave har genom avtal anlitat Per-Olof Brandt som konsult. Per-
Olof Brandt ager 1 377 000 A-aktier och 35 772 B-aktier, motsvarande
10,73 % av kapitalet och 23,72% av rosterna. Avtalet foljer enligt styrelsens
bedémning marknadsméssiga villkor. Ersattning utgar med 7,5 TSEK per
arbetsdag. Ersattning till Per-Olof Brandt har utgatt med 1 656 TSEK under
rakenskapsaret 2022, samt 1 718 TSEK under rakenskapsaret 2023. Ersattning
till Per-Olof Brandt har utgatt med 631 TSEK fran den 1 januari 2024 till och
med dagen for Prospektets offentliggérande. Per-Olof Brandt ar Bolagets
Chief Technology Officer och verkar dven som teamledare for Bolagets
radiofrekvens designers. Konsultavtalet innehaller sedvanliga bestammelser
om sekretess, immateriella rattigheter samt konkurrensférbud. Avtalet galler
tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid om en (1) manad. Konsultavtalet
innehaller ingen bestammelse om rorlig ersattning i form av bonus eller
liknande.

Konsultavtal med PRO TEMPORE AB

Bolaget ingick den 6 juni 2021 ett konsultavtal med PRO TEMPORE AB
avseende de tjanster Cajsa Wramdemark, genom sitt bolag More than
Finance in Sweden AB, tillhandahallit som Bolagets CFO. Detta avtal upphorde
den 7 februari 2022 i och med Cajsa Wramdemarks 6vergang till att vara
deltidsanstalld CFO i Bolaget. PRO TEMPORE AB har erhallit ersattning per
[6pande rakning om 1,25 TSEK per timme. Avtalet foljde enligt styrelsens
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beddmning marknadsmassiga villkor. Ersattning till PRO TEMPORE AB har
utgatt med 136 TSEK under rakenskapsaret 2022, motsvarande 109 TSEK till
More than Finance in Sweden AB.

Incitamentsprogram och teckningsoptioner
Per dagen for Prospektet har Bolaget sju (7) utestdende
teckningsoptionsprogram enligt nedan.

Utestaen- Antal akti-
Namn syfte "I'idjgaste Slutférfal- Lésenpris de optio- er etter
inlésendag lodag (SEK) ner utst‘aende
optioner
Series 202001 Incitament =~ 2024-12-01  2024-12-21 5,56 134 800 134 800
Series 202101 Incitament  2025-06-01  2025-06-21 25,26 134 800 134 800
Series 202102 Incitament = 2025-06-01  2025-06-21 25,26 185350 185350
KPO Anst-22 Incitament ~ 2026-05-11  2028-06-30 30,48 422 000 422 000
KPO Sty-22 Incitament ~ 2026-05-11  2028-06-30 30,48 67 400 67 400
KPO Sty-23 Incitament ~ 2027-05-10  2029-06-30 30,48 67 400 67 400
Series 202301 Incitament = 2027-06-01  2027-09-30 30,48 67 560 67 560
Totalt 1079 310
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Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospektets giltighetstid
tillgéngliga pa Bolagets webbplats, www.beammwave.com, och kan under
samma period granskas pa BeammWaves besoksadress pa ordinarie
kontorstid under vardagar:

*+ Bolagsordning
+ Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis)
*+ Teckningsoptionsvillkor for TO2024B
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