UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NGM
AV KAPITAL- OCH VINSTANDELSLAN
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CELON FORVALTNING AB
MED ETT NOMINELLT BELOPP
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som emitterats av

Ampla Kapital AB (publ)
(ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 556971-1947)



AMPLA KAPITAL AB (publ) ("Emittenten” eller ’Ampla”) har totalt 208 kapital- och vinstandelsbevis utestaende (”Kapital- och
Vinstandelslan”), vars sammanlagda kapitalbelopp uppgar till 52 miljoner kronor. Kapital- och Vinstandelsldnen utfardades den 30 juni
2014 till en begrdnsad grupp av investerare i syfte att finansiera Celon Forvaltning AB och dess koncernbolag ("Celon-koncernen”).
Kapital- och Vinstandelsldnen noterades och upptogs till handel den 23 mars 2015 p& Nordic Derivatives Exchange, en reglerad marknad
som drivs av Nordic Growth Market NGM AB ("NDX?”), och Kapital- och Vinstandelslanen avnoterades fran NDX den 20 juni 2019.
Emittenten avser att lata Kapital- och Vinstandelslanen noteras och upptas till handel pA NDX pa nytt, och har med anledning dérav framtagit
detta prospekt, daterat 5 september 2019 ("Prospektet”).

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behorighet myndighet enligt europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129
(’Prospektforordningen”). Prospektet har upprittats i enlighet med Prospektforordningen och kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980 ("Delegerade Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.

Varje investerare bor sjilv gora sin egen bedomning av huruvida det 4r lampligt att investera i Kapital- och Vinstandelslanen. Sdlunda bor
varje investerare sjdlv bedoma de legala, skattemassiga, affarsméssiga, finansiella och dvriga konsekvenser av forvérv av, innehav av eller
investeringar i Kapital- och Vinstandelslanen, och sarskilt bor varje potentiell investerare:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dandamalsenlig utvérdering av (i) Kapital- och Vinstandelslénen, (ii)
risker och mojligheter i samband med en investering i Kapital- och Vinstandelslédnen, och (iii) den information som ingar i
eller inférlivas genom hinvisning i detta Prospekt och eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, ldmpliga analytiska verktyg for att utvdrdera, mot bakgrund av sin egen finansiella situation,
en investering i Kapital- och Vinstandelsldnen samt den inverkan en sadan investering kommer att ha pa dennes totala
investeringsport{olj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béara de risker som en investering i Kapital- och
Vinstandelslanen medfor;

(d) till fullo forsta Villkoren och Kapital- och Vinstandelslanen, och vara vil fortrogen med marknadernas beteenden pa de
marknader diar Emittenten verkar; och

(e) kunna vérdera (ensam eller med hjélp av radgivare) mojliga scenarier for, bland annat, ekonomiska och réntenivérelaterade
eller andra faktorer som kan paverka investeringen i Kapital- och Vinstandelslanen och férméga att bara ténkbara och mdojliga
risker.

Prospektet uppfyller de krav som uppstélls i Prospektforordningen, Delegerade Prospektforordningen och innehaller den information som
kravs enligt Delegerade Prospektforordningens bilagor 6 och 14. Prospektet utgor ett prospekt i enlighet med artikel 6 1 Prospektforordningen
och avser innehélla den information som, med hansyn till Emittentens och Kapital- och Vinstandelsldnens natur, dr nddvéndig for att en
investerare ska kunna gora en vilgrundad beddmning av Emittentens tillgdngar och skulder, finansiella stillning, resultat och
framtidsutsikter.

Offentliggdrandet av detta Prospekt innebér inte att informationen héri &r aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt dn per datumet
for detta Prospekt, att ingen fordndring skett avseende Emittentens verksamhet, eller att informationen i detta Prospekt ar vederhéftig vid
nagot senare datum &n per datumet for detta Prospekt. En investering i Kapital- och Vinstandelslanen innefattar en rad risker, vilka beskrivs
ndrmre i kapitel 2 (Riskfaktorer). Inget 1 detta Prospekt utgér eller ska anses utgdra erbjudande om forsiljning eller ett erbjudande att kopa
Kapital- och Vinstandelslanen.

Detta Prospekt fér inte spridas eller distribueras i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige dér en sadan spridning eller distribuering begransas
genom lagar och forordningar eller dir sadan spridning eller distribuering kraver ytterligare atgérder av Emittenten, och Emittenten har inte
vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgirder for att tillata ett erbjudande av Kapital- och Vinstandelslanen till allménheten eller for att
sprida eller sélja Kapital- och Vinstandelslanen. Personer som far detta Prospekt i sin besittning méste sjélva géra sig medvetna om och
iaktta sddana begransningar. Kapital- och Vinstandelslanen har inte, och kommer inte, att registreras i enlighet med United States Securities
Act frén 1933 och &r inte foremal for amerikansk skattelagstiftning. Teckning eller forvirv av Kapital- och Vinstandelslanen i strid med
dessa begrénsningar eller detta Prospekt kan komma att anses ogiltiga.

Kapital- och Vinstandelsldnen har registrerats hos den centrala virdepappersforvararen Euroclear Sweden AB i valdren 250 000 kronor.
Detta belopp kan komma att reduceras i enlighet med villkoren for Kapital- och Vinstandelslanen. Kapital- och Vinstandelsldnen har
registrerats for obligationsinnehavarnas rakning pé elektroniska VP-konton. Inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Alla hinvisningar till “SEK” och “svenska kronor” i detta dokument avser svenska kronor.

For detta Prospekt géller svensk ritt. Tvist med anledning av Prospektet och Kapital- och Vinstandelslanen och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras genom skiljedom enligt Skiljedomsregler f6r Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller framatblickande information och uttalanden rorande Emittentens aktuella syn pa framtida héndelser, samt
finansiell, operativ och &vrig utveckling. Framétblickande uttalanden kénnetecknas av att de férekommer i samband med ord som f6rutser”,
”beddmer”, ”forvéntar”, "tror”, “avser”, “planerar”, ”forsoker”, “kan”, "kommer att”, ”’bor” och andra liknande uttryck. Dessa
framéatblickande uttalanden aterfinns i kapitel 2 (Riskfaktorer), liksom i andra delar av Prospektet. Sddana framéatblickande uttalanden
inbegriper kidnda och okénda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att Emittentens faktiska resultat eller verksamhet i
betydande grad avviker frdn vad som uttrycks eller antyds i de framatblickande uttalandena. Antagandena aterspeglar ledningens
bedémningar efter bésta forméga, men innebdr osékerhet och dr foremal for vissa risker vars forekomst kan leda till att faktiska resultat
avviker visentligt frin vad som ségs i Emittentens framatblickande uttalanden och fran tidigare resultat eller utveckling. Aven om Emittenten
anser att vad som beskrivs i alla framatblickande uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa forverkligas eller visar sig vara
korrekta.

>

Dessa framatblickande uttalanden giller endast per dagen for Prospektet. Emittenten friskriver sig, s langt 4r mojligt enligt géllande ritt,
fran alla eventuella skyldigheter och forpliktelser att efter datumet f6r Prospektet gora eventuella uppdateringar eller revideringar av
framéatblickande uttalanden héri. Alla efterfoljande framatblickande uttalanden, saval muntliga som skriftliga, som kan tillskrivas Emittenten
eller en person som agerar pd Emittentens vignar begrénsas uttryckligen i dess helhet genom uttalandena i detta Prospekt. En presumtiv
investerare bor darfor inte lagga vikt vid dessa och andra framatblickande uttalanden.

Det finns inte heller ndgon garanti for att ndgon historisk information, data, trendbild eller praxis som ndmns och beskrivs i Prospektet ar
indikativt for framtida resultat eller handelser. Den historiska information som ldmnats i Prospektet har inhdmtats av vad Emittenten anser
vara tillforlitliga kéllor, men ingen oberoende verifiering har gjorts och Emittenten kan inte garantera riktigheten eller fullstindigheten
avseende ndgon av de historiska data som inkluderats i detta Prospekt..
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DEFINITIONER

Om inte annat anges i Prospektet ska definierade begrepp ha den betydelse som anges i
villkoren for Ampla Kapital AB (publ) kapital- och vinstandelslan om upp till 60 000 000
kronor, ursprungligen daterade 30 juni 2014, sasom dndrade 14 augusti 2019, vilka aterfinns i
kapitel 9 (Villkor) (”Villkoren”).
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1. SAMMANFATTNING
1.1 Inledning och varningar
Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt

Namn och ISIN-
kod for
virdepappren

Identitet och
kontaktuppgifter
till Emittenten

Behorig myndighet

(’Prospektet™).

Varje beslut om att investera i virdepapperen bor baseras pa en bedomning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vécks i domstol angaende uppgifterna i Prospektet kan den investerare
som &r kdrande enligt nationell rdtt bli tvungen att sta for kostnaderna for
oversittning av Prospektet innan de réittsliga forfarandena inleds.

Civilrittsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséttningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nir de Gverviger att investera i
Kapital- och Vinstandelslanen.

Du star i begrepp att kopa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svér att
forsta.

Kapital- och vinstandelslanen som omfattas av detta Prospekt ("Kapital- och
Vinstandelsldnen”), kommer att upptas till handel p& Nordic Derivatives
Exchange, en reglerad marknad som drivs av Nordic Growth Market NGM AB
(’NDX”) under beteckningen Ampla Kapbevisl.

ISIN-kod for Kapital- och Vinstandelslanen & SE0006091880.

Emittent av Kapital- och Vinstandelslanen d&r Ampla Kapital AB (publ), org.nr.
556971-1947, med LEI-kod 549300ZCNLTRG30G5290 ("Emittenten”).

Emittentens registrerade adress och postadress dr c¢/o Elisby Fastigheter AB,
Arsenalsgatan 2, 1tr, SE-111 47 Stockholm.

Emittentens besoksadress dr Arsenalsgatan 2, 1tr, SE-111 47 Stockholm.

Emittentens telefonnummer &r 073-380 3011 och e-post adr
rickard@amplakapital.se.

Behorig myndighet for godkédnnande av Prospektet ar Finansinspektionen, med
adress Box 7821, SE-103 97 Stockholm, telefonnummer 08 408 980 00 och
e-post finansinspektionen@fi.se.
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Datum for Prospektet har godkénts av Finansinspektionen den 5 september 2019.
godkinnande av
Prospektet

1.2 Nyckelinformation om emittenten

1.2.1 Vem ér emittent av virdepapperen?

Hemvist, juridisk Emittenten &r ett publikt aktiebolag med Stockholm, Sverige som registrerat séte.

form och LEI-kod

Emittentens organisationsnummer dr 556971-1947 och LEI-kod &r
549300ZCNLTRG30G5290.

Uppgift om Emittenten &r ett publikt aktiebolag som har sitt séte i Stockholm. Emittenten
stiftande och var bildades i Sverige och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt och mer
verksamhet specifikt enligt svenska aktiebolagslagen (2005:551). Emittenten bedriver sin
bedrivs verksamhet i Sverige.
Emittentens Emittenten bedriver inte ndgon annan verksamhet &n den for vilken Kapital- och
huvudsakliga Vinstandelslanen emitterades, d.v.s. for att finansiera den verksamhet som bedrivs
verksamhet i den koncern dir Celon Forvaltning AB ar koncernmoder (”Celon-koncernen”).
Emittentens verksamhet har sedan limnandet av lanen till Celon-koncernen
verkat med kreditadministration och betalningsadministration.
Agande och Emittenten &gs till femtio (50) procent av Rickard Fischerstrom genom hans
kontroll av heldgda bolag JRF Management Ltd. och till femtio (50) procent av Magnus
Emittenten Lofgren genom CAM Holding AB. Procentsatserna avser savil kapital som roster
i Emittenten, och de tva aktiedgarna kontrollerar gemensamt Emittenten.
Viktigaste ledande  Emittentens ledande befattningshavare utgors av foljande personer.
befattningshavarna 1. Rickard Fischerstrom, verkstillande direktor och styrelseledamot
2. Magnus Lofgren, styrelseledamot
Emittentens Emittentens revisor &r KPMG AB, med huvudansvarig revisor Marten Asplund.
revisor
1.2.2 Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Resultatrikning for icke-aktierelaterade virdepapper

Belopp i SEK
2018 2017 2019-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30
Rorelseresultat -68 587 - 184 046 146 986 -40 204

Balansrikning for icke-aktierelaterade virdepapper

Belopp i SEK

Finansiell
nettoskuld

2018 2017 2019-06-30 2018-06-30

50 804 957 50 722 481 31507 870 51684 771
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Balanslikviditet 100 % 154 % 2823 % 152 %
Skuldséttnings- 120 99 92 109
grad!
Riintetéicknings- 94 9% 96 % 110 % 100 %
grad

Kassaflodesanalys for icke-aktierelaterade virdepapper

2018 2017 2019-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30

Nettokassaflode
fran lopande -82 473 -116 898 -702 916 -962 290
verksamhet

Nettokassaflode
fran
finansierings-
verksamhet

- -20 000 000 - -

Nettokassaflode
fran investerings- - 20 120 000 20 000 000 -
verksamhet

1.2.3 Specifika nyckelrisker for Emittenten

Emittenten har nyttjat de medel som influtit genom utgivande av Kapital- och Vinstandelsldnen for att
finansiera Celon-koncernen genom att lamna lan till Celon Forvaltning AB och des nérstdende bolag
("Celon-lanet”). Emittentens utveckling och mdjlighet att betala rénta och aterbetala Kapital- och
Vinstandelslanens nominella belopp &r dérfor kraftigt beroende av Celon-koncernens utveckling och
Celon-koncernens mojlighet att gora 16pande betalningar och amortera Celon-lanet. Likaledes innebér
Emittentens exponering mot Celon-koncernen att Emittentens mojlighet att betala 16pande kostnader,
arvoden till dess befattningshavare och liknande &r direkt avhingig Celon-koncernens mdjligheter att
fullgora sina betalningsforpliktelser gentemot Emittenten under Celon-l&net. Om Celon-koncernen inte
skulle fullgora sina betalningsskyldigheter gentemot Emittenten med ett belopp som minst uppgér till de
kostnader som ska béras av Emittenten och som &r relaterade till portfoljen kan detta innebira att
Emittenten inte har mdojlighet att kompensera dess leverantdrer och ovriga for att administrera portfoljen
och Kapital- och Vinstandelslanen.

De medel som influtit genom utgivande av Kapital- och Vinstandelsldnen har anvénts for att lamna 1an
till Celon-koncernen i syfte att finansiera dess forvarv av fastigheter, byggnader och
bostadsutvecklingsprojekt. Lonsamheten for, och tillgdngen till kapital for att bedriva, denna typ av
forvérvs- och projektverksamhet har varierat beroende pa fastighetspriser, allmén konjunktur,
rantenivaer och 6kade byggnationskostnader.

Celon-lanet ar ett s.k. juniorlan, och ar som sadant strukturellt efterstillt annan finansiering inom
Celon-koncernen. Exempelvis har fastighetsdgande bolag upptagit 1an och ldmnat sékerheter som utgoér
pantbrev i fastigheter till finansierande banker. Sddana banker som har krav som sékerstillts med
fastighetspantbrev uttagna direkt i en fastighet som finansierats med ett 1an kan vid utméitning erhalla
ersattning fore Emittenten.

! Av Emittentens skuld utgdrs 52 000 000 kronor av de kapital- och vinstandelslén som utgdr Kapital- och Vinstandelslénen. Kapital- och
vinstandelslan &r ett skuldinstrument av hybridkaraktar for vilka Obligationsinnehavarna bér risken for att den underliggande lantagaren inte

fullgor sina skyldigheter.
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Bolag inom Celon-koncernen som inte ar direkt 1&ntagare under Celon-lanet har stéllt sékerheter
bestaende av aktiepanter och fordringar mellan koncernbolag. Nar sékerheter stélls av nigon annan
direkt &n lantagaren och som inte &r moderbolag till lantagaren utgdr det en s.k. tredjemanspant, och den
sdkerheten dr som utgangspunkt endast giltig i den utstrackning som pantsittaren direkt drar nytta av att
sakerheten stillts eller som pantsdttaren har tillgdngliga medel for vinstutdelning.

Emittenten kan komma att paverkas av risker relaterade till kapitalbehov, likviditet och finansiering samt
kreditrisker gentemot Celon-koncernen, liksom risker relaterade till nedskrivningsprovningar av
Emittentens tillgdngar. Riskerna relaterade till kapitalbehov, likviditet och finansiering kan bland annat
resultera i att Emittenten blir foremal for foretagsrekonstruktion eller forsétts i konkurs.

Emittenten verksambhet &r beroende av nyckelpersonerna Rickard Fischerstrom och Magnus Lofgren,

vars bortovaro fran Emittenten skulle paverka dess mojlighet att bedriva sin verksamhet pa ett effektivt
och 16nsamt sitt.

1.3 Nyckelinformation om viirdepapperen.

1.3.1 Virdepapperens viktigaste egenskaper

Virdepapprens
typ, kategori och
ISIN

Valuta, nominellt
belopp, antal
emitterade
virdepapper och
loptid

Riittigheter som
sammanhinger
med
vardepappren

Kapital- och Vinstandelslanen utgér kapital- och vinstandelslan utgivna av
Emittenten i enlighet med 11 kap. 11 § aktiebolagslagen, och utgdr
skuldférbindelser enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

ISIN-kod for Kapital- och Vinstandelslanen d&r SE0006091880.

Totalt 208 Kapital- och Vinstandelslén ar for ndrvarande utestaende.
Nominellt belopp per Kapital- och Vinstandelslan &r 250 000 kronor.
Aterbetalningsdag for Kapital- och Vinstandelsldnen ir 30 juni 2022.

De rittigheter som foljer av Kapital- och Vinstandelslanen innefattar
aterbetalning av ett Kapital- och Vinstandelslans kapitalbelopp och erhallande av
ranta, samt vidare réttigheter enligt villkoren fér Ampla Kapital AB (publ)
kapital- och vinstandelslan om upp till 60 000 000 kronor, ursprungligen daterade
30 juni 2014, sdsom dndrade 14 augusti 2019, (Villkoren™).

Investerarnas rétt till aterbetalning av Kapital- och Vinstandelslanens
kapitalbelopp och rénta dr begrinsad till (i) lan ldmnade av Emittenten till Celon-
koncernen samt aktier, warranter och andra viardepapper eller tillgdngar som
erhallits av Emittenten avseende ett 14n eller i samband med en omldggning av ett
lan eller omstrukturering av en lantagare, (ii) alla outnyttjade delar av
obligationsinnehavarnas medel, och (iii) sddana belopp eller tillgangar som ska
aterbetalas eller distribueras (men dnnu inte har aterbetalats eller distribuerats) till
obligationsinnehavarna (Portféljen”). En investerare ar séledes inte garanterad
aterbetalning av ett Kapital- och Vinstandelslans nominella belopp.
Obligationsinnehavarna har ingen rétt till Emittentens dvriga tillgdngar (annat &n
det som tréder i stéllet for forutndmnda lan, och som dérfor utgor del av
Portf6ljen) och kan inte stélla krav mot Emittenten i forhallande till, eller rétt att
utfa, ndgon av Emittentens tillgdngar som inte utgor del av Portfoljen (s.k. limited
recourse).

En begiran av en eller flera obligationsinnehavare som representerar minst tio
procent av Kapital- och Vinstandelslanens totala nominella belopp att fatta beslut
i en fraga rorande Villkoren ska riktas till Emittenten och ska behandlas pa en
obligationsinnehavarstimma.
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Senioritet i Kapital- och Vinstandelsldnen kommer inte att vara sékerstillda och rangordnas i
Emittentens héndelse av Emittentens insolvens jamsides med Emittentens dvriga icke
kapitalstruktur efterstéllda och oprioriterade fordringar.

Inskrinkningari  Ej tillamplig. Det finns inga begrénsningar i Villkoren som hindrar fri 6verlatelse

den fria av Kapital- och Vinstandelsldnen. Overlatelse av Kapital- och Vinstandelslanen

overlatbarheten kan dock i vissa jurisdiktioner vara begrinsad av lag, varfor en investerare maste
informera sig om och iaktta sddana restriktioner.

Information om Rénta ackumuleras under treménadersperioder ("Rénteperiod”) och ska betalas
Rénta till obligationsinnehavarna pa varje rantebetalningsdag for den foregaende
(utbetalningspolic  rénteperioden. Varje Rénteperiod motsvarar ett kalenderkvartal, dock att, om en
y) Rénteperiod slutar pé en dag som inte ar en bankdag (16rdag, sondag eller allmén

helgdag samt midsommarafton, julafton och nyarsafton), ska Rénteperioden i
stillet avslutas pa néstfoljande bankdag i samma kalendermanad (om det finns
ndgon) eller foregadende bankdag (om det inte finns ndgon). Réantebetalningsdag ar
den bankdag som intréaffar tio (10) bankdagar efter den sista dagen i varje
Rénteperiod.

Rénta har berdknats frdn och med utgivandet av Kapital- och Vinstandelslanen
(d.v.s. 30 juni 2014) och utgar s lange som nigot Kapital- och Vinstandelslan ar
utestaende.

All 16pande avkastning (Portf6ljens nettoavkastning) som Emittenten erhaller
under en Rénteperiod ska utgora rénta pé lanebeloppet. Varje innehavare av ett
Kapital- och Vinstandelslan ar beréttigad till sin kvotandel av rantan.

Den forvintade ridntenivan pa lanen i Portfoljen motsvarar Stockholm Interbank
Offered Rate (STIBOR) 3M (dock inte lagre &n 0) plus 6,5 procentenheter per &r.

1.3.2 Var kommer virdepapperen att handlas?

Prospektet framtas for att mojliggdra ansokan att uppta Kapital- och Vinstandelslanen till handel pa den
officiella listan vid NDX.

Kapital- och Vinstandelslanen togs initialt upp till handel pA NDX den 23 mars 2015. I samband med att
Kapital- och Vinstandelslanen initialt forfoll avlistades Kapital- och Vinstandelslanen fran NDX den
20 juni 2019.

Om Kapital- och Vinstandelslédnen inte skulle upptas till handel pd NDX, eller om det inte finns
mojlighet for Kapital- och Vinstandelslédnen att vara upptagna till handel pa NDX, ar Emittenten skyldig
att tillse att Kapital- och Vinstandelslanen upptas till handel pa en annan reglerad marknad.

1.3.3 Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Kapital- och Vinstandelslanen utgér en kreditrisk gentemot Emittenten. Kapital- och Vinstandelslanen
utgor oprioriterade forpliktelser for Emittenten, vilket innebar att Obligationsinnehavarna i hiandelse av
Emittentens likvidation eller konkurs normalt erhaller betalning forst efter att eventuella prioriterade
fordringshavare har fétt fullt betalt.

Eftersom nagon aktiv handelsmarknad inte funnits for Kapital- och Vinstandelsldnen, och inte heller
forvéntas utvecklas, finns det risk for en bristande likviditet i Kapital- och Vinstandelslanen, vilket kan
ha direkt negativ effekt pa Kapital- och Vinstandelslanens pris.

Andrad lagstiftning dr ocksi en visentlig risk forknippad med Kapital- och Vinstandelslanen, d4 Kapital-
och Vinstandelslanen styrs av svensk rétt och risk finns att villkor for Kapital- och Vinstandelslanen kan
fi en annan innebord &n vid utgivande av Kapital- och Vinstandelsl&énen om svensk lag éndras.
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Eftersom lanen 1dmnats och ska l&dmnas till Celon-koncernen ar vardet pa portfoljen beroende av Celon-
koncernens 16nsamhet och Celon-koncernens mdjligheter att fullf6lja sina forpliktelser gentemot
Emittenten.

1.4 Nyckelinformation om upptagandet till handel pa en reglerad marknad

1.4.1 Varfor upprittas detta prospekt?

Skiilen till Prospektet framtas for att mdjliggora ansdkan att uppta Kapital- och

upptagande till Vinstandelslanen till handel pa NDX. Huvudsakliga anledningen till att Kapital-

handel och Vinstandelslanen ska upptas till handel pd NDX ér att Kapital- och
Vinstandelslanen ska anses utgora investeringstillgangar enligt 1 kap. 6 § 1 p. lag
(2011:1268) om investeringssparkonto.

Visentliga Emittenten har inte identifierat ndgra vésentliga intressekonflikter i forhallande
intressekonflikter  till upptagandet av handel av Kapital- och Vinstandelslanen pa NDX.

rorande

upptagandet
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2. RISKFAKTORER

1 detta avsnitt anges och forklaras en rad riskfaktorer, bdade risker hinforliga till Emittentens
marknadsrisk och verksamhet och strukturella risker hénforliga till Kapital- och
Vinstandelsldnen och skuldinstrument sa som Kapital- och Vinstandelslanen. Skattningen av
materialiteten av varje risk dr baserad pd sannolikheten att risken intrdffar och den forvintade
negativa paverkan och anges genom att varje risk virderas pd skalan ldg, medel eller hog.

Riskfaktorerna presenteras i kategorier ddr de viktigaste riskfaktorerna under den relevanta
kategorin presenteras forst. Efterféljande riskfaktorer under samma kategori dr inte placerade i
ordning efter hur viktiga de dr eller sannolikheten for att de intrdffar. Om en riskfaktor
uppfyller kriterierna for flera kategorier kommer riskfaktorn att endast anges en gang under
den mest relevanta kategorin.

2.1 Risker hinforliga till Emittenten
2.1.1 Marknadsrisker
2.1.1.1 Bostadsprojekt dr kraftigt exponerade mot marknadsfluktuationer

De medel som influtit genom utgivande av Kapital- och Vinstandelslanen har anvénts for att
lamna lan till Celon-koncernen i syfte att finansiera dess forvirv av och projekt rérande (i)
ravindar, lokaler och gardshus som ska géras om till bostider, (ii) byggratter som ska bli fardiga
bostader eller byggklara tomter, samt (iii) olika typer av fastigheter som ska konverteras for
bostadsdndamal. Lonsamheten for, och tillgangen till kapital for att bedriva, denna typ av
forvarvs- och projektverksamhet har historiskt varierat kraftigt med konjunkturcyklerna.
Lonsamheten och tillgangen till kapital kan paverkas av fallande eller stagnerade priser pa
fastighetsmarknaden (bade for kommersiella fastigheter och bostéder), minskat intresse for
nyproducerade bostdder jamfort med dldre bostéder, fallande bostadspriser i allménhet, stigande
rantor, 6kade upplaningskostnader 1 6vrigt och 6kade byggnationskostnader. Minskar Celon-
koncernens 16nsamhet och tillgang till kapital kan det paverka mojligheten att betala rdnta och
gora amorteringar pa det l&n som ldmnats av Emittenten, vilket direkt paverkar avkastningen pa
Kapital- och Vinstandelslanen och Emittentens forméga att dterbetala Kapital- och
Vinstandelsldnens nominella belopp.

Riskvirdering: medel
2.1.1.2 Risker kopplade till en nedgdng i bostadspriser

Aven om bostadspriserna nu forefaller stabila finns det en risk for att den prisnedgang for
bostéder som bdrjade senhosten 2017 tilltar, i synnerhet inom det segment av bostadsmarknaden
som Emittenten finansierat (nybyggnation av bostadsprojekt i centrala och attraktiva ldgen), dér
priserna fortsatt dr hoga. Det har dven pa marknaden funnits indikationer pa att prisnedgdngen
pa nybyggda bostidder varit storre dn for bostadsmarknaden i allménhet, och att kopare varit mer
skeptiska vid forvérv av nybyggnation.

Okad arbetsldshet, stigande riintor och ytterligare regleringar av bostadsmarknaden kan ocks4 ha
en negativ inverkan pa bostadspriserna. Ett forsta amorteringskrav som traffar bostadslan
infordes 1 juni 2016, vilket i mars 2018 atfoljdes av ett skdrpt amorteringskrav som traffar nagot
farre lantagare. Dylika regleringar riskerar att ha en kraftigt ddmpande effekt pa
bostadsmarknaden, i synnerhet for den typ av bostadsprojekt som finansieras av Emittenten. Om
de bostadsprojekt som finansieras av Emittenten skulle sjunka kraftigt i pris kan detta paverka
Celon-koncernens forméga att aterbetala Celon-1dnet. Om Emittenten i enlighet med Villkoren
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skulle komma att 1dmna lan till nigon annan lantagare kan detta dven péverka den lantagarens
mojlighet att aterbetala ett sddant lan. Om en lantagares formaga att betala rinta pa eller
aterbetala ett 1an Emittenten far det negativ paverkan pa Kapital- och Vinstandelslanens
avkastning och Emittentens mojlighet att &terbetala Kapital- och Vinstandelsldnens nominella
belopp.

Riskvérdering: medel
2.1.1.3 Risker kopplade till stigande marknadsrdntor

Aven om de langsiktiga trenderna tyder pa fortsatt relativt 14ga marknadsréntor framdver (och
sammanhéingande laga upplaningskostnader fér marknadens aktorer) sa véintas
marknadsrantorna stiga pa savil kort som lang sikt. Riksbanken beslutade i december 2018 att
reporéntan skulle hojas fran -0,50 % till -0,25 %, och har genom sin l&ngsiktiga rantebana
signalerat att ytterligare rédntehdjningar &r att vénta. Detta riskerar savil att gora lantagares
finansiering dyrare (bade savitt avser lan lamnade av Emittenten och annan finansiering) samt
att sinka bostadspriserna, vilket riskerar att gora att en lantagares projekt och verksambhet allt
annat lika i 6vrigt minskar i Iénsamhet. Minskad verksamhet och l6nsamhet hos en lantagare
paverkar Emittentens mojlighet att erhalla rantebetalningar och amorteringar, vilket direkt
paverkar avkastningen pa Kapital- och Vinstandelslanen och Emittentens formaga att aterbetala
Kapital- och Vinstandelslanens nominella belopp.

Riskvérdering: medel

2.1.2 Risker hinforliga till Emittentens verksamhet

2.1.2.1 Beroende av ldntagares utveckling och betalningsférmdga

Emittenten har anvént de medel som influtit genom utgivande av Kapital- och Vinstandelslénen
endast for att finansierat Celon-koncernen. Emittenten bedriver inte, och avser inte i framtiden
att bedriva, nagon annan verksamhet &n den forutndmnda. Emittentens utveckling ér darfor
kraftigt beroende av Celon-koncernens utveckling, och om nigot bolag inom koncernen skulle
forlora sin konkurrenskraft, behova stilla in sina betalningar eller i 6vrigt fa problem att
efterleva sina forpliktelser (vare sig det d&r mot Emittenten, ndgon annan finansidr eller ndagon
annan av Celon-koncernens afférspartners) sé kan detta negativt inverka pa Celon-koncernens
mojlighet att gora betalningar av rinte- och amortering av kapitalbelopp under Celon-lanet,
vilket direkt paverkar avkastningen pa Kapital- och Vinstandelslanen och Emittentens formaga
att terbetala Kapital- och Vinstandelslénens nominella belopp. Emittenten kan emellertid
komma att ldmna lan till ndgon annan lantagare enligt vad som nirmare framgar av Villkoren,
bade utdver Celon-lanet eller istéllet for det. Ovanstaende risker skulle da dga motsvarande
tillampning 1 férhallande till de 1amnade lanen.

Riskvérdering: hog
2.1.2.2 Risker med junior-finansiering

De 1an som ldmnats av Emittenten till Celon-koncernen utgor ett s.k. juniorlan. Om Emittenten
skulle l1damna ytterligare 1an kan dessa ocksa komma att utgora sddana lan. Kénnetecknande for
juniorfinansiering &r att det upptas av lantagare som redan har upptagit annan finansiering, och
som darfor har relativt hog beldningsgrad. Foljaktligen har sidana lantagare normalt sett
forhallandevis hoga riantekostnader, vilket 6kar risken for att amortering, &terbetalning eller
rantebetalningar inte kan goras enligt plan. Lantagarna blir ocksa mer kénsliga for
rantehdjningar, och kommer att ha en forhédllandevis hog skuldsittningsgrad i forhallande till
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eget kapital, intdkter och kassaflode. Lantagarna far ddrmed jamfort med lagre skuldsatta
lantagare sdmre forutsittningar att hantera stora férseningar i byggprojekt samt investeringar i
projekt som visar sig olonsamma. For det fall en lantagare har en relativt hog skuldséttningsgrad
(vilket ar fallet i forhéllande till Celon-koncernen), och Emittentens mojlighet att fa full
tackning vid realisering av en pant dr beroende av virdet pa de projekt och Gvriga tillgdngar som
finns inom lantagarens koncern, okar lanens juniora karaktér risken for att vardet pa
sdkerheterna kan komma att understiga de lan som ldmnats till en ldntagare av Emittenten. Vid
en prisnedgang pa fastighetsmarknaden finns dirmed en 6kad risk for att Emittenten riskerar att
vid pantrealisering inte fa full tdckning for de krav den har pa en lantagare. Far inte Emittenten
full tackning for de krav de har pa en lantagare kan det komma att direkt paverka avkastningen
pa Kapital- och Vinstandelslanen och Emittentens forméga att dterbetala Kapital- och
Vinstandelsldnens nominella belopp.

Riskvérdering: hog

2.1.2.3 De lan som kan komma att ldmnas av Emittenten kan vara strukturellt efterstillda
andra lan, och de sdkerheter som stdlls kan besta av tillgangar utan anknytning till
lanen

De 1an som ldmnas med de medel som influtit genom utgivande av Kapital- och
Vinstandelsldnen kan komma att utgora juniorlén, och som sadant ar det strukturellt efterstillt
annan finansiering inom en lantagarkoncern. Sa ar fallet med Celon-lénet, da det ar efterstéllt
annan finansiering inom Celon-koncernen eftersom fastighetsdgande bolag upptagit 1an och
lamnat sékerheter bestdende exempelvis av fastighetspantbrev till finansierande banker.
Foljaktligen kommer andra 1&ngivare som har krav som sékerstéllts med exempelvis
fastighetspantbrev uttagna direkt i en fastighet som finansierats med ett 1an att vid utmétning
ersittas fore Emittenten och forst nér en sddan langivare fatt full tackning for dess sikerstéllda
krav kan Emittenten, i egenskap av strukturellt efterstilld langivare, pardkna négon erséttning.

Som sidkerhet for Celon-lanet har bland annat stillts sdkerhet bestaende av aktier i bolag inom
Celon-koncernen och fordringar mellan koncernbolag, som inte alltid pantsatts direkt av
lantagaren. Om négot annat lan ldmnas ar det mojligt att samma situation skulle uppsté. Det att
Emittenten till viss del far sdkerheter bestdende av tillgdngar som inte dgs direkt av lantagaren
(och som sadant inte har en direkt anknytning till ett lamnat 1an och de projekt som finansieras
med detta), innebér att sikerhetens giltighet riskerar att begransas i den utstrackning som
pantsittaren inte har utdelningsbara vinstmedel eller inte har direkt nytta av den sidkerhet som
stéllts.

Om Emittenten inte kan fa full tickning for de krav som de har pa en lantagare pa grund av
strukturell efterstéllning eller att de sdkerheter som stéllts begrinsats sé att de inte omfattar hela
lanebeloppet, kommer det direkt paverka avkastningen pa Kapital- och Vinstandelslanen och
Emittentens formaga att aterbetala Kapital- och Vinstandelslanens nominella belopp.

Riskvérdering: hog
2.1.24 Efterlevnad av Villkoren

Emittentens mojlighet att gora réantebetalningar samt att dterbetala Kapital- och
Vinstandelsldnens nominella belopp &r avhingigt av Emittentens formaga att uppfylla de
skyldigheter som foljer av Villkoren. Om Emittenten skulle vara insolvent eller foremal for
konkursforfaranden kan detta begrénsa Emittentens mojligheter att efterleva Villkoren, vilket i
sin tur kan innebéra att den rdnta och aterbetalning av Kapital- och Vinstandelsldnens nominella
belopp som Obligationsinnehavarna erhaller minskar eller helt uteblir.
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Skatter som kan utgé i samband med att Forvaltningsarvodet betalas till de Ledande
Befattningshavarna ska, enligt Villkoren, inte paverka Obligationsinnehavarnas rétt till
betalning av Rénta och Kapitalintédkter eller andra kapitalbelopp. Om Emittenten och/eller
Aktiedgarna inte fullgor sina skyldigheter att betala sddana skatter kan detta negativt paverka de
belopp som enligt Villkoren ska tillkomma Obligationsinnehavarna.

Riskvérdering: medel
2.1.2.5 Emittentens ovriga verksamhet

Emittentens verksamhet ar att finansiera fastigheter och fastighetsprojekt i Norden. Med de
medel som influtit genom utgivande av Kapital- och Vinstandelslanen har Emittenten endast
finansierat Celon-koncernen, men bolaget skulle, enligt de regler som ar uppstéllda i Villkoren,
kunna komma att finansiera andra bolag. Inom ramen for den verksamhet som ér tillaten enligt
Villkoren skulle Emittenten darutéver kunna komma att utge ytterligare kapital- och
vinstandelslan eller andra instrument som i olika grad liknar Kapital- och Vinstandelslanen.
Sadana instrument kan komma att utges for att finansiera projekt och/eller fastigheter som ér
helt fristdende fran Celon-koncernen och som skiljer sig fran de projekt som finansieras med de
medel som inkommit genom utgivande av Kapital- och Vinstandelslanen. Emittenten ar d&ven
oftrhindrad att bedriva annan verksamhet inom ramen for att finansiera fastigheter och
fastighetsprojekt. Aven om Obligationsinnehavarnas riitt till betalning av Riinta och
aterbetalning av Kapital- och Vinstandelslanens nominella belopp ér begrénsat till tillgdngarna i
Portf6ljen kan Emittentens 6vriga verksamhet och krav som uppstér mot Emittenten i
forhallande till annan verksamhet paverka Emittentens mojlighet att fullgdra sina forpliktelser
enligt Villkoren, vilket direkt péverkar avkastningen pé Kapital- och Vinstandelslénen och
Emittentens formaga att aterbetala Kapital- och Vinstandelslanens nominella belopp.

Riskvérdering: lag

2.12.6  Aterbetalning

Emittenten ska tillse att de 14n som ldmnats av Emittenten till Celon-koncernen och som inte
tidigare aterbetalats ska aterbetalas senast den 31 maj 2022. I den utstridckning som det finns
ndgra 14n kvar i portfoljen som inte forvintas bli aterbetalade pa eller fore Aterbetalningsdagen
eller som inte annars forvéintas kunna 16sas eller bli aterbetalade pa ett kommersiellt godtagbart
vis till en tidpunkt pa eller fore Aterbetalningsdagen, kan utbetalning till Obligations-
innehavarna av sddana medel antingen komma att bli fordrdjda, eller goras i natura.
Riskvérdering: lag

2.2 Risker hinforliga till Kapital- och Vinstandelslinen

2.2.1 Strukturella risker hinforliga till Kapital- och Vinstandelsldnen

2.2.1.1 Rdtt till Rinta och dterbetalning av ett Kapital- och Vinstandelsldns nominella
belopp

Obligationsinnehavarnas ratt till aterbetalning av Lanebeloppet jimte Rénta dr begransad till
tillgdngarna 1 Portfoljen, och Obligationsinnehavarna har inte rétt till ndgon av Emittentens
oOvriga tillgangar. Emittentens skyldighet att dterbetala Lanebeloppet beror pé, och ar begréansat
till, Portf6ljens varde fran tid till annan. En Obligationsinnehavare &r saledes inte garanterad
aterbetalning av ett Kapital- och Vinstandelsldns nominella belopp och en
Obligationsinnehavares rétt till Rénta &r begrénsat till den Lopande Avkastning som erhéllits
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under en Rénteperiod. Om ingen Lopande Avkastning erhalls kommer sélunda inte nagon Rénta
att utga till innehavaren av ett Kapital- och Vinstandelslan.

Riskvirdering: medel
2.2.1.2 Emittentens icke sdkerstdllda forpliktelser

Emittentens skyldigheter och forpliktelser under Villkoren i relation till Emittentens dvriga
forpliktelser och skyldigheter utgér sddana som inte &r sdkerstéllda och inte ar efterstdllda. De
kommer, annat 4n vad som kan f6lja av lag, alltid att jamstédllas med Emittentens Gvriga icke
sakerstillda och icke efterstéllda skyldigheter och forpliktelser. Om nagon av Emittentens
kontrahenter i en konkurssituation skulle ha krav pa Emittenten som &atnjuter sarskild
forménsratt, exempelvis pa grund av lag, skulle de kraven att behova utsldckas fore Emittentens
ovriga forpliktelser och skyldigheter (inklusive enligt Villkoren), vilket kan péverka
Emittentens mojlighet att gora betalningar av Rénta och aterbetalning av kapitalbelopp enligt
Villkoren. Det finns heller inget som hindrar att Emittenten upptar annan icke sakerstilld och
icke efterstilld skuld, eller annan skuld i 6vrigt.

Riskvérdering: lag
2.2.1.3 Aterkiop av Kapital- och Vinstandelsldinen

Emittenten kan enligt Villkoren erbjuda aterkdp av Kapital- och Vinstandelslan. Om en
innehavare av ett Kapital- och Vinstandelslan skulle 1ata aterkopa ett Kapital- och
Vinstandelslan efter erbjudande fran Emittenten kommer denne person inte ldngre att kunna
gora gillande de réttigheter denna kunde med anledning av att denne innehaft ett Kapital- och
Vinstandelslan (sasom rétt till Rénta), och det &r mgjligt att en sddan person inte kan komma att
finna sétt att sysselsdtta detta kapital som ger samma avkastning som en investering i Kapital-
och Vinstandelslénen.

Riskvérdering: lag
2.2.14 Benchmarkforordningen

Celon-lanet (och eventuella framtida lan till andra lantagare) har STIBOR som réntebas.
STIBOR utgor ett referensvérde enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/1011 ("Benchmarkforordningen”) som tridde i kraft 1 januari 2018.
Benchmarkforordningen reglerar tillhandahéllandet av referensvarden, hur insamling av varden
for att faststilla referensvdrden och anviandningen av referensvirden inom EU. Da
Benchmarkforordningen endast varit tillimplig under en begriansad tidsperiod gar det inte att
helt ut bedoma forordningens samlade effekter. Det finns dock en risk att
Benchmarkforordningen paverkar hur ett referensvarde, sd som STIBOR, berdknas och
utvecklas. Detta kan medfora 6kad volatilitet for STIBOR. Vidare kan 6kade administrativa
krav och dartill kopplade regulatoriska risker medfora att vissa parter blir ovilliga att delta i
processen for att bestimma STIBOR eller att STIBOR upphor att publiceras. Stora fordndringar
av hur STIBOR bestams eller om STIBOR upphor att publiceras kan paverka avkastningen pa
som Emittenten féar pa Celon-lanet, vilket far en direkt paverkan pa Kapital- och
Vinstandelslédnens avkastning.

Riskvirdering: lag



15 (40)

222 Allmiénna risker hinforliga till skuldinstrument (sdsom Kapital- och
Vinstandelsldnen)

2.2.2.1 Notering pd en reglerad marknad; ingen aktiv handel

En investering 1 Kapital- och Vinstandelslénen ska i forsta hand ses som en investering for
Kapital- och Vinstandelslénens hela 16ptid. Kapital- och Vinstandelslanen &r fritt 6verlatbara
med de begransningar som kan folja av gillande ritt, och en ansékan kommer att ldmnas in for
notering av Kapital- och Vinstandelsldnen pa Nordic Derivatives Exchange, en reglerad
marknad som drivs av Nordic Growth Market NGM AB ("NDX”).

Det forvéntas inte att nagon aktiv handel kommer att utvecklas for Kapital- och
Vinstandelsldnen, och avsaknaden av sadan handel kan paverka Kapital- och Vinstandelslanens
kurs och deras likviditet. Emittenten kommer att 1imna in en ansdkan for upptagande av
Kapital- och Vinstandelsldnen pa NDX, men det finns ingen garanti {for att ansokan kommer att
accepteras och att Kapital- och Vinstandelslanen kommer att listas. Det dr ocksad mojligt att
notering inte gors forrdn efter 30 augusti 2019. Emittenten kommer, om ansdkan pé notering pa
NDX inte godkédnns, sdka notera Kapital- och Vinstandelsldnen pa en annan marknad. Det finns
dock risk for att Kapital- och Vinstandelsldnen inte kommer att kunna noteras pa nagon reglerad
marknad vilket kan paverka Kapital- och Vinstandelslanens marknadsvirde negativt. Om inte
Kapital- och Vinstandelsldnen upptas till handel pa en reglerad marknad fore 30 augusti 2019
finns en risk for att Kapital- och Vinstandelslanen inte anses utgdra investeringstillgangar enligt
1 kap. 6 § 1 p. lag (2011:1268) om investeringssparkonto, vilket kan paverka
Obligationsinnehavarnas beskattning i forhallande till Kapital- och Vinstandelslanen.

Om det inte utvecklas ndgon aktiv handel for Kapital- och Vinstandelsldnen kan det medfora att
Obligationsinnehavarna har svart att avyttra Kapital- och Vinstandelslanen vid 6nskad tidpunkt
eller till ett pris som motsvarar priset for jimforbara investeringar med en aktiv handel och
sekundédrmarknad.

Riskvirdering: lag
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3. ANSVARSUTTALANDE

Emittenten &r ansvarig for informationen i detta Prospekt. Enligt Emittentens kdnnedom
Overensstimmer den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna péaverka dess innebord har uteldmnats.

Endast under de forutséttningar som foljer av géllande rétt 4r dven styrelsen for Emittenten
ansvarig for innehéllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna péaverka dess innebord har utelamnats.

Stockholm, Sverige, 5 september 2019
Styrelsen for
Ampla Kapital AB (publ)
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4. UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende utvalda historiska finansiella information som ror rikenskapsaren som avslutas
31 december 2017 och 31 december 2018 ar hdmtade ur Emittentens reviderade &rsredovisning
for rakenskapsaret som avslutas 31 december 2018. Nedanstaende utvalda finansiella
information som ror perioderna 1 januari 2018 till 30 juni 2018 samt 1 januari 2019 till 30 juni
2019 &r hamtade ur Emittentens delarsrapport avseende perioden 1 januari 2019 till 30 juni
2019, vilken vare sig har reviderats eller granskats av Emittentens revisor. Avsnittet bor 14sas
tillsammans med Emittentens arsredovisningar avseende rakenskapséaren 2017 och 2018 med
tillhdrande noter och revisionsberéttelse, samt delarsrapporterna for perioderna 1 januari till 30
juni 2018 och 1 januari 2019 till 30 juni 2019 med tillhdrande noter vilka dr inforlivade genom
hanvisning (se kapitel 8 (Dokument som inforlivas genom hdnvisning)).

Arsredovisningarna som sammanfattas i detta avsnitt r upprittade enligt &rsredovisningslagen
(1995:1554) och Rédet for finansiell rapporteringsrekommendationer RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Emittentens revisor har granskat arsredovisningarna. Revisorerna har inte
lamnat ndgon oren revisionsberéttelse och arsredovisningarna innehaller inte heller nagon annan
revisorsanmarkning. Siffror avseende EBITDA ingér ¢j i arsredovisningen.

Delarsrapporterna avseende perioderna 1 januari 2018 till 30 juni 2018 och 1 januari 2019 till
30 juni 2019 som sammanfattas i detta avsnitt dr uppréttade enligt IAS 34 Delérsrapportering
och Rédet for finansiell rapporterings rekommendationer RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Den finansiella informationen sammanfattad nedan, som hamtats ur den reviderade
arsredovisningen (d.v.s. som ror rikenskapséren som avslutas 31 december 2017 och

31 december 2018) och den oreviderade deléarsrapporten (d.v.s. avseende perioderna mellan 1
januari 2018 och 30 juni 2018 respektive 1 januari 2019 och 30 juni 2019) har inte granskats av
revisor annat dn vad som framgar i detta avsnitt och utdver vad som framgar i detta avsnitt har
informationen i Prospektet inte granskats av Emittentens revisor.

RESULTATRAKNING
Belopp i SEK Arsredovisningar Delarsrapportering
(reviderade) (oreviderad)

2018-01-01  2017-01-01  2019-01-01  2018-01-01
2018-12-31  2017-12-31  2019-06-30  2018-06-30

Rorelsens intikter

Nettoomséttning 838 126 911 382 308 401 457 854
Summa rorelsens intiikter 838 126 911 382 308 401 457 854
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -858 401 -1 067 656 -159 135 -483 279
Av- och nedskrivningar -48 312 =27 772 -2280 -14 779
Summa rorelsens kostnader -906 713 -1 095 428 -161 415 -498 058
Rérelseresultat -68 587 -184 046 146 986 -40 204

Resultat frin finansiella poster
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Ovriga rinteintikter och liknande

2 600 000 3 146 668 1300 000 1300 000
resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 628 326 -3 148 907 -1 315358 -1 310589
Summa finansiella poster -28 326 -2239 -15 358 -10 589
Resultat efter finansiella poster -96 913 -186 285 131 628 -50 793
Bokslutsdispositioner - 52 843 - -
Resultat fore skatt -96 913 -133 442 131 628 -50 793
Skatt pé arets/delarets resultat - - - -
ARETS/DELARETS RESULTAT -96 913 -133 442 131 628 -50 793
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Belopp i SEK Arsredovisningar Delarsrapportering
(reviderade) (oreviderad)
2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2019-06-30  2018-06-30
Arets/delarets resultat -96 913 -133 442 131 628 -50 793
Ovrigt totalresultat - - - -
ARETS/DELARETS TOTALRESULTAT -96 913 -133 442 131 628 -50 793
BALANSRAKNING
belopp i SEK Arsredovisningar Delarsrapportering
(reviderade) (oreviderad)
2018-12-31 2017-12-31 2019-06-30  2018-06-30
TILLGANGAR
Anlédggningstillgingar
Immateriella anliggningstillgdngar
Hyresritter och liknande réttigheter - 43 752 - 31253
Summa immateriella anléiggningstillgdngar - 43 752 - 31253
Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 280 6 840 - 4560
Summa materiella anliggningstillgdngar 2280 6 840 - 4560
Finansiella anléiggningstillgdngar
Utgivna fastighetslan - 52 000 000 32 000 000 52 000 000
Summa finansiella anléiggningstillgingar - 52 000 000 32 000 000 52 000 000
Summa anléiggningstillgidngar 2280 52 050 592 32 000 000 52 035 813




19 (40)

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 71028 - 821 875 821 875
Utgivna fastighetslan 52 000 000 - - -
Aktuella skattefordringar - - - 2080
Ovriga fordringar 3509 2 441 12 748 28 277
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 102 999 - 153 069
Summa kortfristiga fordringar 52 074 537 105 440 834 623 1005 301
Kassa och bank 1 195 046 1277519 20492 130 315229
Summa omsittningstillgdngar 53 269 583 1382 959 21326 753 1320530
SUMMA TILLGANGAR 53 271 863 53 433 551 53 326 753 53 356 343

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 000 500 000 500 000 500 000
Summa bundet eget kapital 500 000 500 000 500 000 500 000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 36 442 169 884 -60 471 36 442
Arets/delarets resultat -96 913 -133 442 131 628 -50 793
Summa fritt eget kapital -60 471 36 442 71157 -14 351
Summa eget kapital 439 529 536 442 571 157 485 649
Langfristiga skulder

Kapital- och vinstandelslan - 52 000 000 52 000 000 52 000 000
Summa langfristiga skulder - 52 000 000 52 000 000 52 000 000

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 10 458 46 806 - 160 694
Ovriga skulder 41 876 25116 1320 -
Aktuella skatteskulder - 34 874 - -
Kapital- och vinstandelslan 52 000 000 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 780 000 790 313 754 276 710 000
Summa kortfristiga skulder 52 832 334 897 109 755 596 870 694
SUMMA EGET KAPITAL OCH 53271 863 53 433 551 53 326 753 53 356 343

SKULDER
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Belopp i SEK

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktiekapital Balanserat Totalt eget kapital
resultat

Ingiende eget kapital 2017-01-01 500 000 169 884 669 884
Arets resultat -133 442 -133 442
Ovrigt totalresultat - -
Utgaende eget kapital 2017-12-31 500 000 36 442 536 442
Ingiende eget kapital 2018-01-01 500 000 36 442 536 442
Arets resultat -96 913 -96 913
Ovrigt totalresultat
Utgaende eget kapital 2018-12-31 500 000 -60 471 439 529
Ingiende eget kapital 2019-01-01 500 000 -60 471 439 529
Delarets resultat 131 628 131 628
Ovrigt totalresultat
Utgaende eget kapital 2019-06-30 500 000 71 157 571 157
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KASSAFLODESANALYS
(belopp i SEK) Arsredovisningar Delarsrapportering
(reviderade) (oreviderad)

2018-01-01  2017-01-01  2019-01-01  2018-01-01
2018-12-31  2017-12-31  2019-06-30  2018-06-30

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -68 587 -184 046 146 986 -40 204

Av- och nedskrivningar av 48312 27772 2280 14779

anldggningstillgdngar

Rorelseresultat exklusive av- och -20 275 -156 274 149 266 -25 425

nedskrivningar

Erhéllen rénta 2 600 000 3 146 668 1300 000 1 300 000

Erlagd rinta -2 628 326 -2 952 104 -1315358 -1310 589

Betald inkomstskatt -34 874 -45 521 - -36 954

Kassaflode fran den lopande verksamheten -83 475 -7 231 133 908 -72 968

fore forindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i

rorelsekapital

Minskning av rorelsefordringar 30 903 805 927 -760 086 -897 781

Minskning av rorelseskulder -29 901 -915 594 -76 738 8459

Kassaflode frin den lopande verksamheten -82 473 -116 898 -702 916 -962 290

Investeringsverksamheten

Aterbetalning av utgivna fastighetslan - 20 000 000 20 000 000 -

Kassaflode fran investeringsverksamheten - 20 000 000 20 000 000 -

Finansieringsverksamheten

Amortering av lan - -20000 000 - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -20 000000 - -

Arets/deldrets kassaflode -82 473 -116 898 19 297 084 -962 290

Likvida medel vid arets/delirets borjan 1277519 1274 417 1195 046 1277519

Andra langfristiga fordringar som - 120 000 - -

omklassificerats till kassa/bank

Likvida medel vid drets/deldrets slut 1 195 046 1277519 20492 130 315 229
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3. EMITTENTEN

5.1 Emittentens historik och utveckling

5.1.1 Foretagsnamn och kommersiell beteckning

Emittentens foretagsnamn ar Ampla Kapital AB (publ). Den 1 juli 2014 dndrades Emittentens
namn fran Aktiebolaget Grundstenen 147927 AB till det nuvarande foretagsnamnet. Emittenten
anvinder inga andra kommersiella beteckningar.

5.1.2 Bildande, site, registrerade adress, kontaktuppgifter och webbplats

Emittenten bildades i Sverige av stiftarna den 10 april 2014 som ett publikt aktiebolag i enlighet
med svensk ritt. Bolagsverket registrerade Emittenten den 12 maj 2014. Emittenten &r
registrerat i Sverige och bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk lagstiftning.

Emittentens organisationsnummer &r 556971-1947 och Emittentens LEI-kod &r
549300ZCNLTRG30G5290. Styrelsens séte ar Stockholm, Sverige.

Emittentens registrerade adress r c/o Elisby Fastigheter AB, Arsenalsgatan 2, 1tr, SE-111 47
Stockholm, Sverige. Emittentens telefonnummer ar 073-308 3011.

Emittentens webbplats 4r www.amplakapital.se. Informationen pa webbplatsen ingér inte 1 detta
Prospekt och har inte granskats av eller godkénts av Finansinspektionen.

5.1.3 Aktiekapital

Emittentens aktiekapital uppgar till 500 000 kronor uppdelat pa 5 000 aktier. Alla aktier &r av
samma slag och aktiekapitalet &r fullt betalt. Varje aktie i Emittenten beréttigar till en rdst pa
Emittentens bolagsstimma.

5.14 Andringar i Emittentens kapitalstruktur

Det har inte skett ndgra ndimnvérda éndringar i Emittentens kapitalstruktur sedan Kapital- och
Vinstandelslanen emitterades.

Celon-koncernen har amorterat 20 miljoner kronor av Celon-lanet, och Emittenten avser att
under hosten 2019 genomfora ett aterkopsforfarande varmed Emittenten ska erbjuda innehavare
av Kapital- och Vinstandelslan att 1ata Kapital- och Vinstandelslén till ett nominellt belopp om
20 miljoner kronor aterkopas i enlighet med Villkoren.

5.1.5 Finansiering av Emittentens verksamhet

Emittenten planerar inte att finansiera sin verksamhet, som den ska bedriva enligt Villkoren, pa
annat sitt 4n genom upptagandet av det 1an som skett genom utgivande av Kapital- och
Vinstandelsldnen, samt med de intdkter som inbringas genom att Emittenten bedriver sin
verksamhet enligt Villkoren.

5.1.6 Emittentens verksamhet

Emittenten bedriver inte ndgon annan verksamhet dn den som bedrivs enligt Villkoren, d.v.s. att
finansiera Celon-koncernen.
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Enligt Emittentens bolagsordning 3 § ska Emittentens verksamhet besta av att 4ga och forvalta
aktier och andra vardepapper, bedriva handel med vardepapper och bedriva 6vrig
finansieringsrorelse samt forenlig verksamhet. Emittenten har inte lanserat och bedriver inga
betydande nya produkter eller verksamheter. Emittenten dr endast verksam i Sverige.

Det existerar for ndrvarande inte nagra intressekonflikter rorande Emittentens verksamhet och
den verksamhet som ska bedrivas enligt Villkoren.

5.1.7 Organisationsstruktur

Rickard Fischerstrom dger indirekt 50 procent av aktierna och rosterna i Emittenten och Magnus
Lofgren dger indirekt 50 procent av aktierna och rosterna i Emittenten. Agarna utovar, genom
sina respektive holdingbolag, kontroll 6ver Emittenten i enlighet med gédllande rétt, foreskrifter
och Emittentens bolagsordning. Agarna har dirutdver atagit sig att agera i enlighet med och
efterleva Villkoren (i den utstrickning som Villkoren ror eller har nagon inverkan pa dgarna).
Aven om detta begrinsar risken for att sidan kontroll inte missbrukas, kan denna risk inte helt
elimineras.

Agarandel, kapital och

roster (procent)

Rickard Fischerstrom genom 50
JRF Management Ltd.

Magnus Lofgren genom CAM 50
Holding AB

Sammanlagt: 100

Emittenten kénner inte till ndgra nuvarande eller framtida arrangemang som kan innebéra att
nagon far direkt eller indirekt méjlighet att utéva kontroll 6ver Emittenten, utom den kontroll
som utdvas av ovannamnda aktiedgare.

Emittenten har inga dotterbolag och utgor darmed inte del av en koncern.

5.1.8 Emittentens revisor

Emittentens oberoende revisor &r KPMG AB, med huvudansvarig revisor Marten Asplund, Box
382, SE-102 27, Stockholm, Sverige. Telefonnumret till huvudansvarig revisor ar

+46 8 723 94 45. Mérten Asplund ir auktoriserad av, och medlem i, FAR?. KPMG AB med
Marten Asplund som huvudansvarig revisor utsags till Emittentens revisor vid extra
bolagsstimma den 31 augusti 2016 och har sédlunda varit Emittentens revisor under hela den
period som técks av den historiska finansiella informationen som aterfinns i detta prospekt och
som har inforts genom hénvisning.

Revisorerna har inte gjort ndgon oberoende granskning av nagon del av detta Prospekt, annat dn
i samband med deras ordinarie revision av Emittentens &rsredovisningar.

2 Svenska branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och rddgivare.
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5.2 Anvindning av medel

Emittentens huvudsakliga méal med emissionen av Kapital- och Vinstandelslanen var att
finansiera lan som ldmnats till Celon-koncernen, medlen anvands alltjamt for detta syfte.
Malsittningen &r att uppna en indikativ nettoavkastning till Obligationsinnehavarna som uppgér
till minst STIBOR 3M plus fem (5) procentenheter per annum och dérefter sdsom beslutas av
Obligationsinnehavarna. Denna avkastning dr en malsdttning och ska inte anses utgéra nagon
form av resultatprognos, forvintat resultat, utféastelse eller garanti.

I néra samband med Emissionsdagen ldimnade Emittenten lan till Celon-koncernen i enlighet
med Villkoren uppgaende till totalt 52 miljoner kronor enligt foljande:

(a)  tva lan lamnades till Celon Forvaltning AB, org.nr 556954-3878 (”Celon
Forvaltning”), vart och ett uppgaende till 25 miljoner kronor; samt

(b) ett lan lamnades till ett nirstdendebolag till Celon Forvaltning, Béger Forvaltning
AB, org.nr 556954-3910, uppgaende till 2 miljoner kronor.

Sedan lamnandet av ovanstdende 14n har Celon Forvaltning amorterat 18 miljoner kronor av de
lén som omnidmns i (a) ovan, och det [d&n som omnidmns i (b) ovan har amorterats i sin helhet.

Kvarvarande del av Obligationsinnehavarnas Medel (d.v.s. 32 miljoner kronor) har, efter beslut
av Obligationsinnehavarna i enlighet med Villkoren, anvénts for att 1dmna ett 1an till Celon
Forvaltning ("Celon-lanet”).

5.3 Motiv for upptagande till handel

Kapital- och Vinstandelslanen togs initialt upp till handel pa NDX den 23 mars 2015. I samband
med att Kapital- och Vinstandelslénen initialt forfoll avlistades Kapital- och Vinstandelslanen
fran NDX den 20 juni 2019. Detta Prospekt framtas for att mojliggora att Kapital- och
Vinstandelslédnen ater upptas till handel pa NDX.

De huvudsakliga skélen till att Kapital- och Vinstandelsldnen ska upptas till handel pa NDX ér
att Kapital- och Vinstandelslanen ska anses utgora investeringstillgangar enligt 1 kap. 6 § 1 p.
lag (2011:1268) om investeringssparkonto, samt att mojliggora handel med Kapital- och
Vinstandelslanen.

5.4 Riittsliga forfaranden och skiljedomsforfaranden

Emittenten &r inte involverad i, och har inte sedan dess stiftande, varit part i nagra
myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte dr avgjorda) som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa4 Emittentens
finansiella stdllning eller I1onsamhet. Emittenten kénner inte heller till att ndgra sddana drenden
riskerar att bli inledda.

5.5 Forindringar av Emittentens finansiella stallning
Det har inte skett ndgon betydande fordndring av Emittentens finansiella stéllning sedan

utgdngen av den senaste rdkenskapsperiod for vilken reviderad finansiell information har
offentliggjorts.
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5.6 Foriandringar av Emittentens framtidsutsikter

Det har inte skett ndgon vésentlig negativ fordndring i Emittentens framtidsutsikter sedan det
senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet, och det har inte skett nagra betydande
fordndringar av Emittentens finansiella resultat under perioden fran 31 december 2018 till dagen
for Prospektet.

Utover vad som anges 1 punkten 5.8 (Vdsentliga kontrakt), ar Emittenten inte medveten om
nagra trender, osdkerheter, krav, dtaganden eller hdndelse som med rimlig sannolikhet kommer
att & en visentlig inverkan pa Emittentens utsikter for innevarande rdkenskapsér.

5.7 Emittentens solvens

Det har inte intrdffat nagra handelser specifika for Emittenten av visentlig betydelse for
Emittentens solvens.

5.8 Visentliga kontrakt

Emittenten har ingatt kontrakt med Celon Forvaltning avseende Celon-lanet, vilket har en
vésentlig inverkan pa Emittentens mojlighet att uppna 6nskad avkastning pé, och mojlighet att
aterbetala, Obligationsinnehavarnas Medel. De huvudsakliga villkoren for Celon-lanet anges
nedan.

(a)  Léptid: Maximalt tre ar, med automatisk forlangning ett ar i taget under
forutséttning att nagot brott mot l&nevillkoren for Celon-lanet inte foreligger. Slutlig
aterbetalningsdag for aterstaende lanebelopp dr 31 maj 2022, och forsta
forldngningsdag ar 31 maj 2020.

(b)  Riinta: Arlig rinta pa utestiende lanebelopp under Celon-lanet ir STIBOR 3M plus
6,5 %. STIBOR 3M ska dock aldrig vara ldgre &n 0. Réntebetalningar gors
kvartalsvis.

(c) Ldpande amortering: Arlig amortering om utestéende kapitalbelopp under Celon-
lanet om 5 miljoner kronor. Forsta amortering 31 december 2019, andra amortering
31 december 2020 och tredje amortering 2021. Celon Forvaltning dger rétt att
aterbetala lanet i fortid, helt eller delvis och utan kostnad, med 30 dagars varsel.

(d)  Sdkerheter: Sikerhetspaket bestdende av:

(i)  Aktiepant bestdende av samtliga utestdende aktier i féljande bolag: (A) Celon
Forvaltning, (B) Cornet Forvaltning AB, org.nr 556981-4725, (C)
Vildblomman Férvaltning AB, org.nr 559024-7960, (D) Rinddgatan 10
Holding AB, org.nr 559074-3190, (E) Celon U20 AB, org.nr 559068-3107,
(F) Wahlberg 8 i Hammarby AB, org.nr 556933-2843, samt (G) Asp och Sten
Forvaltning AB, org.nr 559023-9728.

(il))  Aktiepant bestaende av 80 % av utestdende aktier i Celon Entreprenad AB,
org.nr 556373-2824.

(ii1) Moderbolagsgaranti (utan nagon begransning) fran Celon AB, org.nr 556942-
4855, dgare till samtliga utestdende aktier i Celon Forvaltning.
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(iv)  Personlig borgen fran Eric Fischbein, ultimat huvudégare i Celon-koncernen,
beloppsbegrinsad till 5 miljoner kronor.

(v)  Pantireverser och fordringar som innehas av Celon Forvaltning och dess
koncernbolag uppgéende till ett virde av ca 11 269 000 kronor.

(e) Anvindning av linebelopp: Lanet ska anvindas av Celon Forvaltning for
finansiering av forvarv av och projekt rorande ravindar, lokaler och gardshus som
ska goras om till bostdder, byggritter som ska bli fardiga bostider eller byggklara
tomter, samt olika typer av fastigheter som ska konverteras for bostadséndamal.

(f)  Ovrigt: Ovriga nimnvirda villkor innefattar att:

(1)  Samtliga forpliktelser relaterade till aktiedgarlan lamnade till Celon
Forvaltning ska vara efterstillda Celon-lanet.

(ii))  Celon Forvaltning forbinder sig att sa lange nagot belopp ar utestdende under
Celon-lanet inte gora nagra utdelningar eller aterbetalningar till dess

aktiedgare, samt att tillse att motsvarande inte gors frdn nagot koncernbolag.

(iii))  Under lanets 16ptid dger Lantagaren ej rétt att genomfora foréndringar i sin
nuvarande dgarstruktur.

I 6vrigt dr inte Emittenten part till nagra avtal som &r vésentliga i forhéllande till Kapital- och
Vinstandelslanen eller Prospektet.

5.9 Information fran sakkunniga

Ingen information fran sakkunniga har inkluderats i detta Prospekt.
5.10 Tredjepartsinformation

Ingen information frén tredje parter har inkluderats i detta Prospekt.
5.11 Styrelse och ledning

5.11.1 Emittentens styrelse

Héakan Johanson, ordforande

Krusbérsstigen 4

SE-182 78 Stocksund

Tel: +46 70 675 72 00

E-post: hakan@amplakapital.se

Ovriga uppdrag:

» Styrelseledamot och VD, Bridel AB (org.nr. 556970-5312)
» Styrelseordférande, Manetos Smart Buildings AB (org.nr. 559087-6131)
» Styrelsecordférande, BostadMan AB (org.nr. 556870-5684)
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Rickard Fischerstrom, styrelseledamot och verkstillande direktor

Humlegardsgatan 20, 5 tr.
SE-114 46 Stockholm

Tel: 08-410 379 99

E-post: rickard@amplakapital.se

Styrelseledamot, Kraftledningen Holding AB (org.nr. 559066-1426)
Styrelsesuppleant, Ostersund Handel Holding AB (org.nr. 559110-7320)
Styrelsesuppleant, AFS Norsien 19 AB (org.nr. 556747-2526)
Styrelsesuppleant, AFS G-MAG AB (org.nr. 556747-4696)

YVVVY

Magnus Lofgren, styrelseledamot och kreditansvarig

Humlegardsgatan 20, 5 tr.
SE-114 46 Stockholm

Tel: 08-410 379 99

E-post: magnus@amplakapital.se

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot, CAM Capital AB (org.nr. 559032-9529)
Styrelseledamot, Lofcap Fastigheter AB (org.nr. 559018-9667)
Styrelseledamot, Lofcap Partners AB (org.nr. 559032-9511)
Styrelseledamot, Orminge Handel AB (org.nr. 556948-4511)
Styrelseordforande, Kraftledningen Holding AB (org.nr. 559066-1426)
Styrelseledamot, Elisby Invest AB (org.nr. 559073-2383)
Styrelseledamot, Elisby Fastighetsforvaltning AB (org.nr. 559069-3767)
Styrelseledamot, Ostersund Handel Holding AB (org.nr. 559110-7320)
Styrelseledamot, Power Gate Property AB (org.nr. 556708-3414)
Styrelseledamot, Fastighetsaktiebolaget Ekerd Strand (org.nr. 556475-0544)
Styrelseledamot, Bioconcept AB (org.nr. 556667-3702)
Styrelseledamot, CAM Holding Aktiebolag (org.nr. 556681-9636)
Styrelseledamot, AFS Norsien 19 AB (org.nr. 556747-2526)
Styrelseledamot, AFS G-MAG AB (org.nr. 556747-4696)
Styrelseledamot, EPISO 4 Oakland Holdco AB (org.nr. 559068-5243)

VVVVVVVVVVVYVYYYVY

5.11.2 Emittentens ledning

Emittentens dagliga ledning skots av bolagets verkstillande direktor (Rickard Fischerstrom) och
kreditansvarig (Magnus Lofgren).

5.12 Intressen och intressekonflikter

De Ledande Befattningshavarna (d.v.s. Rickard Fischerstrom och Magnus Lofgren) ar
berittigade till arlig ersattning om upp till 800 000 kronor for avgifter och kostnader for
forvaltning av Portfoljen som de genomfor enligt Villkoren, vilket foretradesvis utgors av

(i) kreditadministration, fraimst bestdende av uppfoljning av finansiella nyckeltal och ataganden
enligt l&neavtal och rapportering till investerare, samt (ii) betalningsadministration, framst
bestaende av avisering av betalningar som ska goras av Celon-koncernen, mottagande av
betalningar fran Celon-koncernen och hantering och avisering av belopp som ska betalas till
investerare. Med avriakning fran de 800 000 kronor som ndmns i det foregdende stycket har dven
de Ledande Befattningshavarna ritt att erhdlla Forvaltningsarvodet (sélunda far de avgifter som
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kan belasta Emittenten for de Ledande Befattningshavarnas forvaltning av Portfoljen arligen
inte 6verstiga 800 000 kronor).

Ovanstaende personer i styrelsen och ledningen har inga affarsférhallanden med Celon-
koncernen eller med ndgon annan del av Emittentens verksamhet, och har inga roller i nagra
bolag som bedriver nagon verksamhet som &r nirliggande Emittentens verksamhet. Det
foreligger darfor inte nagra intressekonflikter relevanta for Kapital- och Vinstandelslanen per
dagen for Prospektet.
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6. OVERSIKT AV KAPITAL- OCH VINSTANDELSLANEN

Detta avsnitt innehdller en kort sammanfattning av Villkoren och dr inte en fullstindig
beskrivning av Kapital- och Vinstandelsldnen. Ett beslut att investera i Kapital- och
Vinstandelsldnen maste grundas pd en investerares bedémning av Prospektet i dess helhet,
inklusive Villkoren och dokument som inforlivats genom hdnvisning. De fullstindiga Villkoren
finns bifogade hdrtill.

6.1 Typ av vardepapper

Kapital- och Vinstandelslanen utgor kapital- och vinstandelslan utgivna av Emittenten i enlighet
med 11 kap. 11 § aktiebolagslagen, och utgdr skuldférbindelser enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

6.2 ISIN (International Securities Identification Number)
ISIN-numret for Kapital- och Vinstandelsldnen &r SE0006091880.
6.3 Andelslin i kontobaserad form

Kapital- och Vinstandelslanen &r utstéllda pa innehavaren och har fér Obligationsinnehavarnas
rakning registrerats pa VP-konto/depaer i kontobaserad form, och inga fysiska vardepapper
kommer att utfdrdas. Kapital- och Vinstandelslanen har f6ljaktligen registrerats i enlighet med
lag (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Kapital-
och Vinstandelslanen har registrerats hos Euroclear Sweden AB, Box 191 SE-101 23
Stockholm.

6.4 Antal Kapital- och Vinstandelslin och emitterat belopp

Per Emissionsdagen (d.v.s. den 30 juni 2014) emitterades 208 Kapital- och Vinstandelslan med
ett sammanlagt nominellt belopp om 52 miljoner kronor. Det ar de 208 Kapital- och
Vinstandelslénen som omfattas av upptagandet till handel pd NDX.

6.5 Ledande befattningshavare

Emittenten drivs av Rickard Fischerstrom och Magnus Lofgren som ér de Ledande
Befattningshavarna.

De Ledande Befattningshavarna dger direkt eller indirekt genom bolag alla aktier 1 Emittenten.
Inga av dessa innehar vid tidpunkten for detta Prospekt andel i ndgot foretag som konkurrerar
med Emittenten.

6.6 Nominellt virde pa Kapital- och Vinstandelslinen

Det sammanlagda nominella vardet pa samtliga utgivna Kapital- och Vinstandelslan
(’Obligationsinnehavarnas Medel”) utgivna i enlighet med Villkoren uppgar till 52 miljoner
kronor.

Emittenten planerar att gora ett aterkopserbjudande av Kapital- och Vinstandelslan upp till ett
totalt belopp om 20 miljoner kronor. Den del av dessa 20 miljoner kronor som inte anvinds for
aterkdp av Kapital- och Vinstandelslén kommer &terbetalas i enlighet med Villkoren. Efter
aterkdpet samt aterbetalningen (om tillimpligt) kommer Obligationsinnehavarnas Medel uppga
till 32 miljoner kronor.
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6.7 Nominellt belopp
Det nominella beloppet for varje Kapital- och Vinstandelslan ar 250 000 kronor.
6.8 Emissionsdag och Aterbetalningsdag

Emissionsdagen, det vill sdga det datum dé& Kapital- och Vinstandelslédnen utférdats, var den

30 juni 2014. Kapital- och Vinstandelsldnen forfoll i enlighet med Villkoren den 30 juni 2019,
vartefter 16ptiden for Kapital- och Vinstandelslanen enligt beslut av Obligationsinnehavarna den
14 augusti 2019 forlangdes till 30 juni 2022.

6.9 Overlatbarhet

Kapital- och Vinstandelslanen ar fritt dverlatbara, med de begransningar som kan folja av
géllande ratt.

6.10 Berikning av Rénta

Den Lopande Avkastning som erhéllits under en Rénteperiod ska anses utgdra rénta pa
Obligationsinnehavarnas Medel (Riinta”). Rantan dr beroende av nettoavkastningen fran de
Lan som utgor Portfoljen. Lanen i Portfoljen utgdrs av penninglan som ldmnats for de dandamaél
som framgéar av punkt 4.1 i Villkoren. Portfoljens resultat, fortsatta utveckling och volatilitet
finns tillgédnglig pa Emittentens webbplats, utan kostnad.

Varje Obligationsinnehavare har ritt till sin Kvotandel av Réntan. Rénteberdkningar ska inte ta
hinsyn till eventuella skatter som ska betalas av Emittenten, om inte sddan skatt &r en Tillaten
Kostnad.

Den Lopande Avkastningen ar Portfoljens nettoavkastning, vilket utgors av:

(a) alla kontanta medel som betalas till Emittenten i relation till ett 1an ldmnat till Celon-
koncernen, sdsom rintor, men ska exkludera Kapitalintdkter;

(b) alla kontanta medel som betalas till Emittenten vid avyttring av en Harledd Tillgang;

(c) alla intdkter och rdntor Emittenten erhaller i relation till (i) varje eventuell outnyttjad
del av Obligationsinnehavarnas Medel och (ii) sédana medel eller tillgdngar som
ska, men dnnu inte har, delats ut till Obligationsinnehavarna enligt Villkoren; och

(d) belopp som klassificeras som Lopande Avkastning i enlighet med punkt 9.1 1
Villkoren,

med avdrag for Tillatna Kostnader, d.v.s. huvudsakligen foljande kostnader och avgifter
relaterade till Portf6ljen:

(a) arvoden till advokater och revisorer, depé- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
vérderingskostnader samt Gvriga arvoden och kostnader hianforliga till Kapital- och
Vinstandelslanen (inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av
Kapital- och Vinstandelslanen pa en Reglerad Marknad, och att bibehalla sddan
notering (exklusive alla kostnader som uppstétt i samband etablering av Emittenten);

(b) investeringskostnader rorande de delar av Obligationsinnehavarnas Medel som
enligt Villkoren ska placeras i specialinlaning hos en svensk affarsbank;
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(c) alla skatter och palagor som aldggs Emittenten (exklusive skatt pd
Forvaltningsarvodet och Emittentens resultat) i forhallande till Kapital- och
Vinstandelslanen eller Portf6ljen;

(d)  Emittentens 0vriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahéllande av lan
till Celon-koncernen;

(e) avgifter och kostnader for férvaltning som tillhandahélls av de Ledande
Befattningshavarna, upp till 800 000 kronor per ar; samt

(f)  Forvaltningsarvodet.

De kostnader, avgifter eller utgifter som avses i paragraf (a) — (d) ovan far inte vara sidana som
betalas till Aktiedgarna eller de Ledande Befattningshavarna. Summan av (e) — (f) ovan far inte
overstiga 800 000 kronor per ar.

Emittenten kommer att utfora alla ranteberékningar.

Rénta som betalas pa Obligationsinnehavarnas Medel baseras pa betalningar fran de
underliggande lanen till Celon-koncernen, som i sin tur beréknas med hjélp av vissa
referensvérden som definieras i Villkoren. Dessa referensvirden tillhandahélls av Svenska
Bankforeningen och/eller dess heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB. Vid
utfardande av detta Prospekt &r varken Svenska Bankforeningen och/eller dess heldgda
dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB, inkluderade i det register 6ver administratorer
och referensviarden som fors av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
(’ESMA”) i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/1011 (’Benchmarkforordningen”). Sévitt Emittenten kénner till vid tidpunkten for
godkénnande av detta Prospekt dr dvergangsbestdmmelserna i artikel 51 1
Benchmarkforordningen tilldmpliga, enligt vilka Svenska Bankforeningen och/eller dess
heldgda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB, dnnu inte behdver ansdka om
auktorisation eller registrering.

6.11 Betalning av Réinta

Rinta ska ackumuleras frdn och med Emissionsdagen till och med Aterbetalningsdagen och
utgors av den Lopande Avkastning som erhéllits under en Rénteperiod.

Den forsta Réanteperioden paborjades vid Emissionsdagen och slutar 30 september 2014.
Dérefter ska varje Réanteperiod vara tre (3) manader och avslutas den 31 mars, 30 juni, 30
september och 31 december varje &r, till och med den Rénteperiod som slutar pa
Aterbetalningsdagen. Om en Rénteperiod slutar p4 en dag som inte &r en Bankdag ska
Rénteperioden i stéllet avslutas pa néstféljande Bankdag i samma kalendermanad (om det finns
nagon) eller foregdende Bankdag (om det inte finns nagon).

Réntan ska betalas tio (10) Bankdagar efter den sista dagen i varje Rénteperiod, med undantag
for den Rénteperioden som slutar pa Aterbetalningsdagen, da Rintan ska betalas efter tjugofem
(25) Bankdagar.

6.12 Aterbetalning av Lan och amorteringar fore Aterbetalningsdagen
All aterbetalning av kapitalbelopp som gors till Emittenten i forhéllande till Celon-lanet utgor

Kapitalintdkter. Alla Kapitalintékter ska i férsta hand anvéndas for att betala kostnader
hénforliga till Portfoljen. Emittenten kan dérefter vélja att (i) anvénda sddana Kapitalintdkter for
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aterbetalning av Lénebeloppet, eller (ii) aterkdpa Kapital- och Vinstandelslan, upp till ett belopp
som tillsammans med de Kapitalintdkter som anvénts for att betala kostnader hanforliga till
Portf6ljen uppgar till det Lan som Kapitalintdkten harror fran. Om nagon del av Kapitalintdkten
dérefter kvarstar ska kvarvarande belopp anses utgora Lopande Avkastning.

Belopp som kvarhélls av Emittenten for att betala kostnader hénforliga till Portf6ljen i enlighet
med Villkoren ska inte anses utgora Kapitalintdkter. Belopp som salunda kvarhélls under en
period overstigande tolv (12) manader fér inte 6verstiga tio (10) procent av
Obligationsinnehavarnas Medel, och eventuella sddana overskjutande belopp, eller belopp som
enligt Emittentens bedomning inte langre bor kvarhéllas for att betala kostnader hanforliga till
Portf6ljen, ska anses utgora Kapitalintakter.

6.13 Aterkop av Kapital- och Vinstandelslin

Emittenten fir genom ett Aterkdpserbjudande dterkdpa vissa, men inte alla, utestiende Kapital-
och Vinstandelslan. Ett Aterkdpserbjudande ska ange (i) det totala antal Kapital- och
Vinstandelsldn som Emittenten ér villig att aterkopa, (ii) den dag som en Obligationsinnehavare
senast miste acceptera ett Aterkdpserbjudande enligt Villkoren ("Acceptdagen™), (iii) den dag
som Emittenten enligt ett Aterkopserbjudande #r villig att aterkdpa Kapital- och Vinstandelslin
enligt Villkoren (”Aterképsdagen”) och (iv) instruktioner hur Obligationsinnehavare som vill
acceptera Aterkopserbjudandet ska ga tillviiga. Acceptdagen fér inte infalla tidigare #n tio (10)
Bankdagar efter datumet for avsindandet av Aterkopserbjudandet och Aterkdpsdagen far inte
infalla tidigare 4n tio (10) Bankdagar efter Acceptdagen.

Varje Kapital- och Vinstandelslén for vilken en Obligationsinnehavare senast pd Acceptdagen
har accepterat ett Aterkdpserbjudande ska senast tio (10) Bankdagar efter den relevanta
Aterkdpsdagen bli terkopta av Emittenten till ett pris motsvarande (i) sddant Kapital- och
Vinstandelslans nominella belopp (efter avdrag for gjorda aterbetalningar enligt 9.1(b) i
Villkoren) plus (ii) all Rénta som har ackumulerats (men &nnu inte betalats till
Obligationsinnehavarna) till och med den relevanta Aterkdpsdagen delat med antalet utestdende
Kapital- och Vinstandelslan. Priset ska berdknas och faststillas av Emittenten.

Om det totala antalet Kapital- och Vinstandelslan for vilka Obligationsinnehavare senast pa
Acceptdagen har accepterat ett Aterkopserbjudande overstiger det totala antalet Kapital- och
Vinstandelslan som Emittenten ir villig att dterkopa enligt det relevanta Aterkdpserbjudandet
ska det totala antalet Kapital- och Vinstandelslén som Emittenten ska aterkopa minskas i
motsvarande mén, fordelat, s& langt det 4r mojligt, mellan varje Obligationsinnehavare som
senast pa Acceptdagen har accepterat det relevanta Aterkdpserbjudandet proportionellt i
forhéllande till hur manga Kapital- och Vinstandelslan varje sddan Obligationsinnehavare vill fa
aterkdpta, avrundat nedét till ndirmaste heltal.

Kapital- och Vinstandelslan som salunda har blivit aterkopta av Emittenten ska omedelbart
annulleras.

6.14 Aterbetalning pa Aterbetalningsdagen

Emittenten ska stréva efter att tillse att samtliga Lan &r aterbetalda senast pa
Aterbetalningsdagen. Om det finns nigra Lan som inte forvintas bli dterbetalade pa
Aterbetalningsdagen, eller som inte kan 16sas pé ett kommersiellt godtagbart vis, ska Emittenten
lata Obligationsinnehavarna besluta om huruvida (i) Emittenten ska tillata att de utestdende
Lanen fortsatter 16pa, eller (ii) om de ska utdelas i natura. Emittentens har ocksa som avsikt i en
sadan situation att presentera en mdojlighet for Obligationsinnehavarna att forlanga Kapital- och
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Vinstandelslanens 16ptid. Beslut om att forlanga Kapital- och Vinstandelslanens 16ptid &r dock
inte ett alternativ som framgar av Villkoren.

6.15 Acceleration av Kapital- och Vinstandelslanen

Alla Obligationsinnehavare har rétt att forklara samtliga sina Kapital- och Vinstandelslédn
omedelbart forfallna till betalning:

(a)  vid Emittentens insolvens (sdsom ndrmare angivit i Villkoren);

(b) om de Ledande Befattningshavarna tillsammans slutar att d4ga, direkt eller indirekt,
minst femtio (50) procent av samtliga roster och aktier i Emittenten, om inte
Obligationsinnehavarna samtyckt dartill;

(c)  om Emittenten eller (i forekommande fall) de Ledande Befattningshavarna
underlater att folja, eller agerar pa nagot sétt i strid med, vésentliga forpliktelser
enligt Villkoren, forutsatt att (i) Obligationsinnehavare som representerar over
femtio (50) procent av Obligationsinnehavarna underrittat Emittenten ddrom, (ii)
underlatenheten och/eller asidoséttandet inte orsakats av ett tekniskt eller
administrativt fel, och (iii) att Emittenten eller relevant Ledande Befattningshavare
inte vidtar réttelse inom fyrtio (40) Bankdagar fran mottagande av underrattelse
dérom.

6.16 Preskription

Fordran pa alla kapitalbelopp (vilket inkluderar alla Kapitalintdkter) preskriberas tio (10) ar
efter Aterbetalningsdagen. Fordran p4 rinta (vilket inkluderar Riinta) preskriberas tre ar efter
respektive ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for sddan
betalning Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och
tre &r betréffande rintebelopp, 1 bdda fallen rdknat frdn den dag som framgar av bestimmelser
om verkan om preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

6.17 Begrinsning av ansvar

Aktiedgarna ska inte ha ndgot ansvar gentemot Obligationsinnehavarna for skada som uppstar
ur ndgot agerande eller brist pd agerande fran Aktieéigarnas eller Styrelsens sida. Detta géller
dock inte skada som foljer av bedrageri fran Aktiedgares hall eller skada som uppstér pa grund
av uppsatlig eller oaktsam handling av en Aktiedgare gentemot Obligationsinnehavarna, eller
brott mot Villkoren.

Varken Emittenten eller nagon ledamot i Styrelsen kan héllas ansvariga for ndgon
Obligationsinnehavares skada som uppkommer pa grund av lednings- och/eller kommersiella
beslut, agerande eller brist pa agerande, eller annars genom Villkoren, utom i de fall
Emittentens eller nagon ledamot i Styrelsens beteende utgjort bedrégeri eller skada som uppstatt
pa grund av deras uppsat eller oaktsambhet, eller brott mot Villkoren som dr av materiell
betydelse.

Varken Emittenten, ndgon ledamot i Styrelsen eller nagon Aktiedgare kan hallas ansvarig for
eventuella skador som uppstér fran nagot lagbud, eller ndgon atgérd som tagits av en offentlig
myndighet, eller krig, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstindighet.
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Det som stadgas i detta avsnitt 6.17 ska endast gélla i den utstrackning som annat inte foljer av
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av instrument vid var tid.

6.18 Kapital- och Vinstandelslanens valuta
Kapital- och Vinstandelslénen &r utgivna och denominerade i svenska kronor.
6.19 Formansritter och sikerheter

Emittentens forpliktelser och skyldigheter som foljer av Villkoren och Kapital- och
Vinstandelsladnen ska vid alla tillfallen 1 formansréttsligt hdnseende vara jamstéllda med
Emittentens dvriga icke efterstéllda och icke sékerstdllda forpliktelser, sa 1&ngt inte annat f6ljer
av gillande rétt.

Som sikerhet for de avgifter som Emittenten har att erldgga eller kan komma att behova erlagga
till Euroclear Sweden AB har Emittenten arrangerat att Swedbank AB (publ) stillt en
bankgaranti om 50 000 kronor. Som sékerhet for garantin har Emittenten deponerat 50 000
kronor pa ett bankkonto hos Swedbank AB (publ). Emittenten far inte disponera 6ver dessa
medel utan Swedbank AB (publ)s medgivande. Vid dagen for Prospektet ér inga av Emittentens
Ovriga tillgangar belastade med nagon sékerhet.

6.20 Rittigheter knutna till Kapital- och Vinstandelslanen

De rattigheter som ar knutna till Kapital- och Vinstandelslanen inkluderar aterbetalning av
Lanebeloppet och Rénta, samt de ytterligare rattigheter som anges i Villkoren. Emittentens
skyldighet att aterbetala Lanebeloppet beror pa Portfoljens varde fran tid till annan. En
Obligationsinnehavare dr saledes inte garanterad aterbetalning av ett Kapital- och
Vinstandelsldns nominella belopp.

Obligationsinnehavarnas ritt till aterbetalning av Lanebeloppet jamte Rénta &r begrénsad till
tillgangarna i Portfoljen. Obligationsinnehavarna har inte rétt till nagon av Emittentens dvriga
tillgangar.

6.21 Beslut av Obligationsinnehavarna

En begédran av en eller flera Obligationsinnehavare som representerar minst tio procent av
Obligationsinnehavarnas Medel att fatta beslut i en fraga rorande Villkoren ska riktas till
Emittenten och ska behandlas pa en Obligationsinnehavarstimma.

Endast en person som ér, eller som har forsetts med en fullmakt fran en person som ar
registrerad som Obligationsinnehavare den femte Bankdagen fore dagen for
Obligationsinnehavarstdmma kan utdva rostratt som Obligationsinnehavare pa sédan
Obligationsinnehavarstimma.

Ett beslut som fattats vid en Obligationsinnehavarstimma &r bindande for samtliga
Obligationsinnehavare oavsett om de nérvarat vi Obligationsinnehavarstimman.
Obligationsinnehavare som inte har rostat for ett beslut ska inte vara ansvariga for skada som
beslutet vallar andra Obligationsinnehavare.

Information om beslut som fattats pad en Obligationsinnehavarstimma ska omedelbart skickas
till Obligationsinnehavarna, och publiceras pa Emittentens webbplats, dock ska underlétenhet
hartill inte innebéra att ndgot beslut befinns ogiltigt. Emittenten &r skyldig att p& begéran
tillstdlla en Obligationsinnehavare protokoll fran Obligationsinnehavarstimma.
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6.22 Notering av Kapital- och Vinstandelsldnen

Emittenten ska ansoka om att Kapital- och Vinstandelsldnen upptas till handel pa NDX.
Notering forviantas ske tidigast 30 augusti 2019, forutsatt att ansokan godkénns.

6.23 Tilliimplig lagstiftning och tvistlosning

Kapital- och Vinstandelslédnen har skapats i enlighet med svensk rétt. Svensk rétt ska tillimpas
pa Villkoren, liksom for alla andra forpliktelser som kan uppsté i samband med Villkoren.

Alla tvister som uppstér i anledning av eller i1 anslutning till dessa Villkor ska slutligt avgoras
genom skiljedom enligt Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut.
Skiljendmnden ska besta av tre skiljeméan. Skiljeforfarandets site ska vara Stockholm. Spraket
for forfarandet ska vara svenska.

6.24 Virdepapper av samma slag

Kapital- och Vinstandelslénen togs initialt upp till handel p4 NDX den 23 mars 2015. I samband
med att Kapital- och Vinstandelslanen initialt forfoll avlistades Kapital- och Vinstandelslanen
fran NDX den 20 juni 2019. Emittenten kénner dirutdver inte till ndgon marknad pa vilken
vérdepapper av samma slag som Kapital- och Vinstandelslanen redan har tagits upp till handel.

6.25 Skattekonsekvenser av Kapital- och Vinstandelslanen, preliminiirskatt, ezc.

Skattelagstiftningen i en innehavares medlemsstat och Sverige kan inverka péa inkomsterna fran
Kapital- och Vinstandelslénen.

Alla utbetalningar sker genom Euroclear Sweden ABs forsorg. Om tillampligt gér Euroclear
Sweden AB avdrag for prelimindrskatter och kéllskatter.

6.26 Kreditbetyg

Inget kreditbetyg har, pd Emittentens begéran eller med dennes medverkan i ratingprocessen,
tilldelats varken Emittenten eller Kapital- och Vinstandelslénen.
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7. ALLMAN INFORMATION

Kapital- och Vinstandelslénen clearas genom Euroclear Sweden, med ISIN-nummer
SE0006091880.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen och ansdkan kommer att goras for att Kapital-
och Vinstandelslénen ska upptas till handel pa NDX (vilket inte ska anses som en utféstelse for
att Kapital- och Vinstandelslanen kommer att upptas till handel pé en reglerad marknad).

Sa lange som detta Prospekt ar giltigt finns kopior av f6ljande handlingar tillgdngliga pa
Emittentens webbplats (www.amplakapital.se):

(a)  Emittentens bolagsordning;

(b)  Emittentens arsredovisningar avseende rakenskapséren 2017 och 2018 (inklusive
revisionsberittelser); samt

(c)  Emittentens delarsrapporter avseende perioderna 1 januari 2018 till 30 juni 2018
respektive 1 januari 2019 till 1 januari 2019.

Emittenten har fattat alla nddvandiga beslut, och erhallit alla bemyndiganden och tillstand
behovliga i relation till Kapital- och Vinstandelslanen och som behdvs for att fullgéra sina
skyldigheter i relation till dessa. Beslut att utfirda Kapital- och Vinstandelslanen fattades pé
Emittentens bolagsstimma 27 juni 2014.

Detta Prospekt hanvisar inte till nadgra utlatande fran sakkunniga.

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen sa som behdrig myndighet, i enlighet med
europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner
Prospektet enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och
konsekvens som anges i europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkénnande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vérdepapper som avses
1 Prospektet. Varje investerare bor sjdlv gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i Kapital- och Vinstandelslanen.

Detta Prospekt kommer att offentliggdras p& Finansinspektionens webbplats, http://www fi.se.
Kostnad for godkdnnande av detta Prospekt uppgér till 38 800 kronor. Kostnad for upptagande

av Kapital- och Vinstandelslanen till handel pa NDX uppgar till ca 10 000. Kostnaden for att
halla Kapital- och Vinstandelslénen listade pd NDX uppgér arligen till ca 60 000 kronor.
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8.

DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Foljande handlingar, vilka har publicerats fore detta Prospekt, ir inforlivade genom hénvisning
och utgor en del av detta Prospekt:

(a)

(b)

(c)

(d)

Emittentens reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2017, med hanvisning till
den reviderade konsoliderade finansiella informationen och revisionsberittelsen (AR
2017):

(1)  Resultatrakning, sidan 3.

(ii))  Balansrdkning, sidan 4-5.

(iii)) Fordndringar i eget kapital, sidan 6.

(iv) Kassaflodesanalys, sidan 7.

(v)  Tillaggsupplysningar, sidan 8-22.

(vi) Revisionsberittelse, sidan 23-25.

Emittentens reviderade arsredovisning for rdkenskapsaret 2018, med hénvisning till
den reviderade konsoliderade finansiella informationen och revisionsberittelsen (AR
2018):

(i)  Resultatrdkning, sidan 3.

(il))  Balansrikning, sidan 4-5.

(iii) Fordndringar i eget kapital, sidan 6.

(iv) Kassaflodesanalys, sidan 7.

(v)  Tillaggsupplysningar, sidan 8-21.

(vi) Revisionsberittelse, sidan 22-24.

Emittentens oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2018, med
hénvisning till den oreviderade finansiella informationen (Q2 2018):

(1)  Resultatrakning, sidan 2.

(ii))  Balansrdkning, sidan 3-4.

(iii)) Foréndringar i eget kapital, sidan 5.

(iv) Kassaflodesanalys, sidan 6.

(v)  Tillaggsupplysningar, sidan 7-13.

Emittentens oreviderade delérsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2019, med
hénvisning till den oreviderade finansiella informationen (Q2 2019):

(i)  Resultatrdkning, sidan 2.

(il))  Balansrikning, sidan 3-4.

(iii) Forandringar i eget kapital, sidan 5.

(iv) Kassaflodesanalys, sidan 6.

(v)  Tillaggsupplysningar, sidan 7-13.
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De delar av ovan dokument som inte inforlivas genom hénvisning finns antingen atergivna i
andra delar av Prospektet eller har bedomts av Emittenten sakna relevans for
Obligationsinnehavarna.

Sa lange som nagot Kapital- och Vinstandelslan ar utestdende kommer kopior av de handlingar
som infOrlivats genom hénvisning under kontorstid finnas tillgéngliga for inspektion pa
Emittentens kontor.

Potentiella investerare uppmanas att tillgodogora sig de handlingar som inforlivats genom
hénvisning innan beslut rérande investeringar i Kapital- och Vinstandelslénen fattas.

De handlingar som inforlivats till Prospektet genom hidnvisning ér aktuella per det datum som
respektive handling daterats. Inga utféstelser gors i de handlingar som inforlivats genom
hénvisning kring att det inte skett eller kommer att ske ndgon fordndring i Emittentens afférer,
finansiella stallning eller i ovrigt.
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9.

VILLKOR

[Bifogas separat]
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Distribution av detta dokument och erbjudandet av Obligationerna kan i vissa jurisdiktioner vara
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PRIVACY NOTICE

Emittenten behandlar personuppgifter om Obligationsinnehavarna, Obligationsinnehavarnas ombud
eller agenter och andra personer som utsetts att agera for Obligationsinnehavarnas rakning. De
personuppgifter som kan komma att samlas in och behandlas dr namn, kontaktuppgifter och i
tilladmpliga fail obligationsinnehav. Personuppgifter som ror Obligationsinnehavarna inhdmtas firan
Euroclear Sweden. Personuppgifter som rér andra dn Obligationsinnehavarna samlas in direkt fran
dessa personer.

Emittenten behandlar personuppgifter for foljande dndamal:

(a) [for att utéva sina rdttigheter och skyldigheter enligt dessa Obligationsvillkor, vilket bl.a.
innebdr administrering och forvaltning av obligationerna samt mdéjliggorande av att
Obligationshavarna kan utova sina rdttigheter, och

(b) Jfor att uppfylla sina skyldigheter enligt tillamplig lagstifining.

Behandlingen av personuppgifierna om Obligationsinnehavarna for dndamdl (a) grundar sig pa att
behandlingen dr nédvindig for att Emittenten ska kunna uppfylla sina forpliktelser gentemot
Obligationsinnehavaren i enlighet med dessa Obligationsvillkor. Behandlingen av personuppgifter om
andra dn Obligationsinnehavarna for dndamdl (a) grundar sig pa Emittentens berdttigade intresse
eftersom intresset av att uppfylla forpliktelserna gentemot Obligationsinnehavarna enligt dessa
Obligationsvillkor viger tyngre dn ndgot av de registrerades motstdende intressen. Behandlingen av
personuppgifterna for dndamdl (b) grundar sig pa att behandlingen dr nodvindig for att Emittenten
ska kunna uppfyila tillimplig lagstifining.

Personuppgifierna kommer endast att sparas sa linge det dr nodvandigt utifran dndamalet for vilket
de samlades in samt sé ldnge det dr tilldtet eller krdvs enligt tillamplig lagstifining.

Personuppgifter som samlats in av Emittenten kan komma att delas med andra, sdsom Euroclear
Sweden och eventuella radgivare till Emittenten, om det dr nddvdndigt for att uppna det dndamdl for
vilket personuppgifterna samlades in.

De registrerade har rdtt att veta vilka personuppgifter som behandlas om dem och kan begdra en
kopia av dessa i ett strukturerat, allmdnt anvdnt och maskinldsbart format samt att fa sina
personuppgifter éverfirda till en annan personuppgifisansvarig. Darutéver har de registrerade rdtt
att (i) begdra att felaktiga eller ofullstindiga personuppgifter rdttas och, i vissa fall, raderas, (ii)
invdnda mot viss behandling av personuppgifter och (iii) begdra att behandlingen begrdnsas. De
registrerade har dven rdtt att kontakta eller lamna in klagomadl angdende Emittentens behandling av
personuppgifter till Datainspektionen.

Emittentens adress och kontaktuppgifter finns tillgdngliga pd Emittentens hemsida
www.amplakapital.se.
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1.1

DEFINITIONER

Definitioner

Foljande definitioner anvinds i dessa obligationsvillkor (“Villkoren™):
“ABL” ska betyda aktiebolagslagen (2005:551).

»Acceptdagen” ska betyda den dag som en Obligationsinnehavare senast méste acceptera
ett Aterképserbjudande i enlighet med 11.

“Aktiedigare” ska betyda de Ledande Befattningshavarna och alla framtida aktiedgare i
Emittenten till vilka aktier i Emittenten har &verlatits eller emitterats.

“Andelslinen” ska avse kapital- och vinstandelslén utféirdade av Emittenten i enlighet med
11 kap. 11 § ABL.

“Avstamningsdag” ska ha den betydelse som anges i 7.1.1.

“Bankdag” ska betyda en dag i Sverige som inte &r en l6rdag, sondag eller allmén helgdag.
Midsommarafton, julafton och nyérsafton ska inte anses som bankdag.

“Emissionsdagen” ska avse den dag da samtliga Obligationer ges ut av Emittenten i
enlighet med dessa Villkor (vilket dr den 30 juni 2014).

“Emissionsinstitut” ir Eminova Fondkommission AB, samt varje annat emissionsinstitut
som utses av Emittenten, for att vara dess emissionsinstitut i enlighet med vid var tid
gillande CSD-regler, (for nirvarande “Regelverk for Emittenter och Emissionsinstitut
2019:17).

“Emittent” r Ampla Kapital AB (publ), reg. nr 556971-1947, med adress c/o Elisby
Fastigheter, Arsenalgatan 2, 111 47 Stockholm, Sverige, och e-post info@amplakapital.se.

“Euroclear Sweden” ska betyda Emittentens centrala virdepappersforvarare for
Obligationerna, fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box
191, 101 23 Stockholm, Sverige.

“Forvaltningsarvode” ska betyda den avgift som betalas kvartalsvis i efterskott av
Emittenten till de Ledande Befattningshavarna for forvaltningen av Portféljden, vilken &r
550 000 kronor per annum minus eventuella kostnader som omfattas av (e) i definitionen
av Tillatna Kostnader.

“GAAP” ska betyda allmént accepterade principer, normer och praxis for redovisning i
Sverige, inklusive IFRS (i den utstriackning som detta behdvs for notering av
Obligationerna enligt 14.6).

“Hirledda Tillgingar” ska betyda aktier, warranter och andra virdepapper eller tillgngar
som erhéllits av Emittenten avseende ett Lan, eller i samband med en omléggning av ett
Lan eller omstrukturering av en Lantagare.

“Kapitalintikter” ska betyda alla kapitalbelopp som mottagits av, aterbetalats eller
aterforts till Emittenten avseende ett Lan.
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“Kontoftrande Institut” ska betyda en bank eller annan part som fatt vederbérligt
tillstind att verka som kontoforande institut enligt LKF och genom vilken en
Obligationsinnehavare har §ppnat VP-konto for sina Obligationer.

“Kvotandel” ska betyda det sammanlagda nominella beloppet (efter avdrag for gjorda
aterbetalningar enligt 9.1(b)) for de Obligationer som innehas av en viss
Obligationsinnehavare delat med Obligationsinnehavarnas Medel.

“Ledande Befattningshavare” dr Rickard Fischerstrém och Magnus Léfgren.

“LKF” ska betyda lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.

“Lin” ska betyda varje 14n som tillhandahills av Emittenten till en Léntagare for att
uppfylla syftet i 4.1 och som finansieras med medel som mottagits frin utfirdandet av
Obligationerna.

“Lanebelopp” ska ha den betydelse som anges i 3.3.
“Lintagare” ska betyda Celon Forvaltning AB, reg. nr 556954-3878, och dess Nérstdende.
“Lopande Avkastning” betyder nettoavkastningen pa Portf6ljen, vilket utgor:

(a) alla kontanta belopp (utom Kapitalintéikter) som betalas till Emittenten i relation
till, och under I6ptiden for, ett Lan, inklusive réntor och uppldggningsavgifter;

(b) alla kontanta belopp som betalas till Emittenten vid avyttring av en Hérledd
Tillgang;

(c) alla intdkter och rintor Emittenten erhéller i relation till (i) varje eventuell
outnyttjad del av Obligationsinnehavarnas Medel och (ii) sddana medel eller
tillgangar som ska, men &dnnu inte har, delats ut till Obligationsinnehavarna enligt
dessa Villkor; och

) belopp som klassificeras som Lopande Avkastning i enlighet med 9.1,
minus Tillitna Kostnader (vilket innefattar Férvaltningsarvodet).

“Nirstiende” ska betyda (i) en juridisk person som vid ndgon tidpunkt, direkt eller
indirekt, kontrolleras av i forhéllande till (a) Emittenten, av en eller flera Aktiedgare, och
(b) Lantagaren, av en eller flera av dess aktiedigare, (ii) verkstillande direktdr och de andra
personer som kan inverka pa investeringsbeslut som fattas av sddan person som anges i (i)
(var och en, en “Relevant Person*), samt (iii) varje juridisk person som, direkt eller
indirekt, kontrolleras av en Relevant Person. I detta avseende avser “kontroll” att, direkt
eller indirekt, kunna styra 6ver forvaltningen eller inriktningen pé sidan person, antingen
genom utdvande av rostritt som foljer av aktiedgande, genom avtal eller p& annat sitt.

“Obligation” ska betyda de Andelslan fran Obligationsinnebavarna till Emittenten vilka
omfattas av dessa Villkor.

“QObligationsinnehavare” ska betyda, i forhallande till ett VP-konto, den person som &r
direktregistrerad eller forvaltarregistrerad innehavare av en Obligation.
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“Obligationsinnehavarnas Medel” ska betyda det totala nominella beloppet for alla
utestdende Obligationer minus de belopp som &terbetalats till Obligationsinnehavarna

enligt 9.1(b).

“QObligationsinnehavarstimma” ska betyda ett mote f6r Obligationsinnehavarna som
halls i enlighet med 16.

“Portfolj” ska betyda (i) Lan och Hirledda Tillgdngar, (ii) alla outnyttjade delar av
Obligationsinnehavarnas Medel, och (iii) sddana belopp eller tillgingar som ska éterbetalas
eller distribueras (men #nnu inte har dterbetalats eller distribuerats) till
Obligationsinnehavarna enligt dessa Villkor.

“Portfiljvirde” ska betyda Portfljens virde vid var tidpunkt, faststilld enligt GAAP,
som tilldmpat av Emittenten frén och med Emissionsdagen.

“Reglerad Marknad” ska betyda en reglerad marknad, sdsom det definierats i direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument.

“Riinta” har den betydelse som anges i 8.1.

“Riinteperiod” ska betyda (i) med avseende pa den forsta Rénteperioden, tiden fran
Emissionsdagen till och med 30 september 2014, och (ii) med avseende pé efterf6ljande
Riénteperioder, tiden frén den sista dagen av foregdende Rénteperiod till och med den 31
mars, 30 juni, 30 september och 31 december (den av dessa dagar som infaller f6rst
dérefter) eller Aterbetalningsdagen (som tillimpligt) dock att, om en Rénteperiod slutar pd
en dag som inte dr en Bankdag, ska Rénteperioden i stéllet avslutas pa néstféljande
Bankdag i samma kalenderménad (om det finns ndgon) eller féregdende Bankdag (om det
inte finns ndgon).

”STIBOR 3M” ska betyda:

(a) den rintesats som vid kl. 11.00 aktuell dag anges p4 Nasdaq Stockholms hemsida
for STIBOR Fixing med tre (3) ménaders 16ptid (eller pa sddan annan hemsida
som ersitter denna) for depositioner i svenska kronor; eller

(b) om ingen sidan réntesats anges for den relevanta Rénteperioden, kvoten (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den réntesats som Danske Bank A/S, Nordea Bank
Apb, filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) anger till Emittenten pé
dennes begiran for depositioner av 10 000 000 kronor for 14n med tre (3) ménaders
16ptid; eller

() om ingen rintesats anges enligt punkten (b), den réntesats som enligt Emittentens
skaliga uppskattning bést motsvarar réntesatsen for depositioner i svenska kronor
pé internbankmarknaden i Stockholm f6r 1&n med tre (3) manaders 16ptid, och

om s&dan riintesats enligt punkterna (a)-(c) &r lidgre &n noll ska STIBOR 3M anses vara
noll.

“Styrelsen” ska betyda Emittentens styrelse, frén tid till annan.
“Sakerhet” ska betyda hypotek, pant, inteckning, eller annan liknande belastning for att

sdkra nigons skuld eller forpliktelse, eller annat avtal eller arrangemang med motsvarande
effekt.
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1.2

1.2.1

“Tillatna Kostnader” ska betyda f6ljande kostnader, avgifter och utgifter relaterade till
Portf6ljen:

(a) arvoden till advokater och revisorer, depé- och forvaltningsavgifter,
konsultarvoden, véirderingskostnader samt dvriga arvoden och kostnader
hénforliga till Obligationerna (inklusive kostnader som uppstar i samband med
notering av Obligationerna pa en Reglerad Marknad, och att bibehélla sadan
notering, men, exklusive alla kostnader som uppstétt i samband med etablering av
Emittenten);

(b) investeringskostnader rérande delar av de outnyttjade delarna av
Obligationsinnehavarnas Medel, enligt 4.1.4;

(© alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och skatt
pé Emittentens nettoinkomster) som aléiggs Emittenten i forhéllande till
Obligationerna eller Portfoljen;

(d) Emittens 6vriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahéallande av Lén
(inklusive kostnader och avgifter for banktjénster, formedling, registrering, finders
fees, depder, och andra liknande avgifter);

(e) avgifter och kostnader for forvaltning som tillhandahélls av de Ledande
Befattningshavarna, upp till 800 000 kronor per annum; samt

(63) Forvaltningsarvodet.

Punkterna (a) till (d) far inte vara kostnader, avgifter eller utgifter som betalas till
Aktiefigarna eller de Ledande Befattningshavarna.

“VP-konto” ska betyda det konto for dematerialiserade virdepapper som uppritthalls av
Euroclear Sweden i enlighet med LKF i vilket (i) en &gare av sddana virdepapper dr
direktregistrerad eller (ii) en dgares innehav av virdepapper 4r registrerat i en foérvaltares
namn.

“Aterbetalningsdag” ska betyda den attonde (8) arsdagen av Emissionsdagen (det vill
sdga 30 juni 2022).

» Aterkopsdag” ska betyda den dag som Emittenten enligt ett Aterkopserbjudande ir villig
att terkdpa vissa av de utestdende Obligationerna i enlighet med 11.

»Aterkopserbjudande” ska betyda ett erbjudande av Emittenten att aterkopa vissa av de
utestdende Obligationerna i enlighet med 11.

Tolkning
Om inte annat anges ska en hinvisning i dessa Villkor till:

(a) “tillgdngar” inkludera nuvarande och framtida tillgdngar, intikter och rittigheter
av alla slag;

(b) samtliga avtal eller instrument vara hinvisningar till sddant avtal eller instrument i
sin helhet, inklusive eventuella kompletteringar, dndringar, tilligg, fornyelser,
revideringar, eller andra dndringar, frén tid till annan; och
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1.2.2

1.2.3

2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

2.7

2.8

3.1

32

(c) en angiven tid pa dagen vara en hinvisning till tiden i Stockholm.

Ett meddelande ska anses vara utsént genom pressmeddelande om det gjorts tillgéngligt for
allmiinheten i Sverige pé ett skyndsamt och icke-diskriminerande sétt.

Underlatenhet av en Obligationsinnehavare att utéva nigon ritt under dessa Villkor ska
inte innebéra att sidan rattighet eller ritt till erséttning forsémras, och ska inte anses vara
ett avstdende av sddan rittighet eller ritt till ersdttning.

UPPTAGANDE AV LAN
Obligationerna #r utgivna i svenska kronor och omfattas av dessa Villkor,

Emittenten &tar sig, med beaktande av vad som anges i 2.4, att gra betalningar (inklusive
aterbetalning av Lanebeloppet och betalning av Rénta) avseende Obligationerna, och i
Ovrigt iaktta dessa Villkor.

Emittentens skyldighet att dterbetala Lanebeloppet beror pa Portfdljens virde fran tid till
annan. En Obligationsinnehavare #r séledes inte garanterad terbetalning av en Obligations
nominella belopp.

Obligationsinnehavarnas ritt till aterbetalning av Lanebeloppet jimte Rénta #r begréinsad
till tillgéngarna i Portféljen. Obligationsinnehavarna har inte ritt till nigon av Emittentens
Gvriga tillgangar.

Genom att teckna sig for en Obligation samtycker varje ursprunglig Obligationsinnehavare
till att Obligationerna omfattas av dessa Villkor. Genom att férvéirva en Obligation
bekriftar var efterfoljande Obligationsinnehavare att Obligationerna omfattas av Villkoren.

Emittenten ska tillse att de betalningsforpliktelser som foljer av Obligationerna i
forméansrittsligt hdnseende jamstills med Emittentens 6vriga icke efterstéllda och icke
sikerstillda férpliktelser, si langt inte annat foljer av gillande ritt.

Obligationerna #r fritt Hverlatbara, med de undantag som f6ljer av géllande rétt. Varje
Obligationsinnehavare svarar sjdlv for att efterleva eventuella begrénsningar i
Obligationernas dverlétbarhet.

Inga tgérder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon jurisdiktion, som utgér ett
offentligt erbjudande av Obligationerna. Inga atgérder har vidtagits eller kommer att vidtas
som frimjar innehav eller spridning av ndgot dokument eller annat material som rér
Emittenten eller Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Varje
Obligationsinnehavare maste sjéilv informera sig om och iaktta eventuella begrénsningar
avseende spridning av material rorande Emittenten eller Obligationerna.

BELOPP OCH INNEHAV

Andelsldnen vilka ldmnas enligt dessa Villkor utgérs av Obligationer med ett nominellt
belopp per obligation initialt uppgaende till 250 000 kronor.

Obligationerna #r fullt betalade och har givits ut till en teckningskurs motsvarande initialt
nominellt belopp.
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3.3

34

4.2

4.3

En Obligations kapitalbelopp fran tid till annan motsvarar det belopp som Emittenten &r
skyldig varje Obligationsinnehavare for varje Obligation, och &r lika med det nominella
beloppet (efter avdrag for gjorda aterbetalningar enligt 9.1(b)) delat med
Obligationsinnehavarnas Medel, multiplicerat med Obligationsinnehavarnas Medel, eller
om ligre, Portféljvirdet (“Lanebeloppet”™).

Obligationsinnehavarnas Medel far inte vid ndgot tillfélle Gverstiga 60 000 000 kronor.

ANVANDNING AV OBLIGATIONSINNEHAVARNAS MEDEL
Syfte

Emittenten ska anviinda Obligationsinnehavarnas Medel for att ge 14n till en eller flera
Lantagare. Lanen ska initialt 14mnas inom tre (3) veckor fran Emissionsdagen och initialt
l16pa till den 31 maj 2019 och dérefter, om relevant, ssom beslutas av
Obligationsinnehavarna. Lanen far anvéndas av respektive Lantagare endast for att
finansiera foérvérv av och projekt rérande (i) rvindar, lokaler och gardshus som ska géras
om till bostider, (ii) byggritter som ska bli firdiga bostdder eller byggklara tomter, samt
(iii) olika typer av kommersiella fastigheter som ska konverteras for bostadséndaméil, med
de ytterligare begrinsningar som f6ljer av 4.4.

Emittenten ska initialt tillse att, enligt Emittentens bedémning, tillfredsstéillande Siékerhet
stills av respektive Léantagare for respektive Lén. Alla &ndringar av den Sékerhet som en
Lantagare stllt for ett Lan ska beslutas av Obligationsinnehavarna.

Om Sidkerheten for Lanen eller ett enskilt Lan enligt Emittentens bedomning vid nigot
titlfille inte lingre &r tillfredsstillande och Lantagaren inte har mgjlighet att ldmna annan
eller ytterligare Sékerhet eller om lanebeloppet inte langre anvénds av Lantagaren for i
4.1.1 angivet syfte, kan relevant Lantagare frivilligt helt eller delvis 4terbetala ett Lan.
Sadana aterbetalda medel ska dérefter anvindas till att &terbetala Lénebeloppet enligt 9.1
eller aterkdpa Obligationer enligt 11.

Den del av Obligationsinnehavarnas Medel som vid ndgot tillfille inte dr utldnade for det
syfte som anges i avsnitt 4.1.1 ska placeras i specialinldning hos en svensk afférsbank.

Riinta pa Linen m.m.

Emittenten ska initialt tillse att rdntan som respektive Lantagare dr skyldig att erlagga for
respektive Lan ska vara ldagst STIBOR 3M plus fem (5) procentenheter per annum och
dérefter sdsom beslutas av Obligationsinnehavarna. Emittenten ska dérutéver tillse att
Léntagarna tillsammans till Emittenten &r skyldiga att erlagga 800 000 kronor per annum,
vilket avser att ticka Forvaltningsavgiften samt dérutdver dr skyldiga att erldgga erséttning
for de kostnader som uppstér i samband med att Sékerhet stlls eller féréndras for visst
Lan, de kostnader som uppstar i samband med notering av Obligationerna p& en Reglerad
Marknad, och for att bibehalla siddan notering, de avgifter som tas ut av Euroclear Sweden i
forhallande till Obligationerna, samt Emittentens kostnader for bokforing och revision.

Amortering av Linen

Emittenten ska tillse att Lantagarna #r skyldiga att gra 16pande amorteringar av Lanen
motsvarande minst totalt 5 miljoner konor per &r.
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4.4

44.1

4.4.2

4.5

5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

Begriinsningar

Lanen ska anvindas for att finansiera projekt som respektive Lantagare genomfor som,
direkt eller indirekt, ska bedriva sddan verksamhet som anges i avsnitt 4.1.1 och ror projekt
som:

(a) genomfors inom Sverige;
(b) har en belaningsgrad som inte dverstiger attiofem (85) procent; och
(c) har ett uppskattat marknadsvirde pa mellan 5 000 000 till 200 000 000 kronor.

Obligationsinnehavarna kan medge att avsteg gors frdn de begrdnsningar som foljer av
detta avsnitt 4.4.

Hiirledda Tillgingar

Emittenten kan i relation till ett Lan erhalla Hirledda Tillgdngar. Sidana Hirledda
Tillgangar ska anses utgora en del av Portféljen, hallas av Emittenten, och avyttras nir
Emittenten anser 1&mpligt.

OBLIGATIONER I KONTOBASERAD FORM

Obligationerna ska for Obligationsinnehavarna rdkning registreras p4 VP-konto, och inga
fysiska virdepapper kommer att utfiirdas. Obligationerna kommer foljaktligen att
registreras i enlighet med LKF. Begéran om viss registreringsatgérd ska riktas till
Kontofrande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelse i foréldrabalken (1949:381),
villkor i testamente eller gdvobrev eller annars f6rvérvat ritt att ta emot betalningar
avseende en Obligation ska lata registrera sin rétt for att erhélla betalning.

Emittenten ska ha rétt att erhalla information fran den skuldbok foér Obligationerna som
fors av Euroclear Sweden. P4 begiran av en Obligationsinnehavare ska Emittenten begéra
och limna sadana uppgifter till den Obligationsinnehavaren.

RATT ATT AGERA FOR OBLIGATIONSINNEHAVARE

Om annan 4n Obligationsinnehavare dnskar utdva Obligationsinnehavares rattigheter under
Villkoren, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behorighetshandling
utfirdad av Obligationsinnehavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behdrighetshandlingar fran Obligationsinnehavaren.

En Obligationsinnehavare kan befullméktiga en eller flera personer att foretrdda denne
avseende vissa eller samtliga Obligationer som innehas av Obligationsinnehavaren. Varje
salunda befullmiktigad person far agera sjélvsténdigt och &ger rétt att delegera sin rétt att
foretriida Obligationsinnehavaren.
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7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.3

74

BETALNINGAR
Betalning av Linebelopp och Réinta

Betalning eller dterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som
Obligationsinnehavare pa dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag
(“Avstimningsdagen”), eller till sidan annan person som den dagen &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berittigad att erhdlla betalning eller dterbetalning.

Har Obligationsinnehavare genom Kontoforande Institut angett att kapitalbelopp
respektive rénta ska inséttas pa visst bankkonto sker inséttningar genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. I annat fall dversénder Euroclear Sweden
beloppet pa respektive forfallodag till Obligationsinnehavaren till den adress som denne
har registrerat hos Euroclear Sweden pa Avstimningsdagen. Om Euroclear Sweden, p4
grund av dr6jsmal pd Emittentens sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det
foregiende, ska Euroclear Sweden utbetala beloppet sd snart hindret upphart till den som
pa Avstdmningsdagen var registrerad som Obligationsinnehavare.

Visar det sig att den som tillstilits belopp i enlighet med detta avsnitt 7 saknat rétt att
mottaga detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pé grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Emittenten ha rétt att uppskjuta betalning till dess hindret
avldgsnats.

Emittenten ir inte skyldig att dka upp betalningar som gbrs enligt dessa Villkor till
bruttobelopp till f6ljd av nagon killskatt, palaga eller liknande.

Fordelning av betalningar
All rénta ska betalas till Obligationsinnehavarna som Rénta pd Obligationerna.

All dterbetalning av Obligationsinnehavarnas Medel ska utgdra dterbetalning av del av
Lanebeloppet.

Om Lénebeloppet och Rinta forfaller till betalning samtidigt, och de tillgéingliga medlen &r
otillréickliga for att betala de belopp som forfallit till betalning, ska betalning i forsta hand
ske avseende Rinta, i andra hand for aterbetalning av Lénebeloppet.

Betalning av Forvaltningsarvedet

Forvaltningsarvodet ska betalas till de Ledande Befattningshavarna och utgdr inte del av
Portfsljen. De Ledande Befattningshavarna &ger sjilva att férdela Forvaltningsarvodet dem
emellan. Forvaltningsarvodet beriknas och betalas kvartalsvis i efterskott till de Ledande
Befattningshavarna, pa den sista dagen i varje Rénteperiod.

Betalning i natura
All Lopande Avkastning eller Kapitalintéikter som inte utgér kontanta medel och som kan

delas ut omedelbart ska inte anses ha mottagits av Emittenten forrén sddan inkomst eller
sadana intiikter har omvandlats till kontanter pa ett kommersiellt godtagbart vis.
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8.1

8.1.1

9.1

9.2

10.

101

10.1.1

RANTA
Betalning av riinta

Den Lépande Avkastning som erhallits under en Rénteperiod ska anses utgdra ranta pa
Obligationsinnehavarnas Medel (“Riinta”). Emittenten ska i varje ldge efterstriiva att
Rintan uppgér till lagst STIBOR 3M plus fem (5) procentenheter av
Obligationsinnehavarnas Medel per annum, eller annars sdsom beslutas av
Obligationsinnehavarna. Varje Obligationsinnehavare har rétt till sin Kvotandel av Réntan.
Rinteberikningar ska inte ta hinsyn till eventuella skatter som ska betalas av Emittenten,
om inte sddan skatt 4r en Tilldten Kostnad.

Rinta ska ackumuleras fran Emissionsdagen till och med Aterbetalningsdagen. Rénta till
Obligationsinnehavarna ska betalas tio (10) Bankdagar efter den sista dagen i varje

Rinteperiod, med undantag for den Rénteperiod som slutar pa Aterbetalningsdagen, da
Rinta ska betalas efter tjugofem (25) Bankdagar.

KAPITALINTAKTER
Alla eventuella Kapitalintikter som mottagits av Emittenten ska:
(a) forst, anviindas for att betala kostnader hinforliga till Portfoljen;

(b) for det andra, i tilldmpliga fall, anvéndas, sdésom Emittenten véljer, till:

@) aterbetalning av Lanebeloppet med iakttagande av de tidsfrister som anges
i8.1.2; eller

(ii) aterkdp av Obligationer i enlighet med 11,

upp till ett totalt belopp som tillsammans med det belopp som kvarhallits enligt
9.1(a) uppgar till det Lan (faststillt enligt GAAP) som s&dan Kapitalintikt hdrror
fran; och

(©) for det tredje, i tillampliga fall, anses vara Lopande Avkastning.

Belopp kvarhéllna av Emittenten i enlighet med 9.1(a) ska inte anses vara Kapitalintakter.
Det belopp som kvarhalls enligt 9.1(a) under en period dverstigande tolv (12) ménader fér
dock inte dverstiga tio (10) procent av Obligationsinnehavarnas Medel. Medel vilka inte
lingre far kvarhallas eller enligt Emittentens bedémning inte ldngre bér kvarhéllas ska dé
detta intriffar anses utgéra Kapitalintdkt och anvindas i enlighet med 9.1.

ATERBETALNING AV ANDELSAGARNAS MEDEL
Aterbetalningsdag
Om det finns Lan kvar i Portféljen pa den dag som infaller en (1) ménad fore

Aterbetalningsdagen, vilka inte forvintas bli &terbetalade fore Aterbetalningsdagen, eller
inte kan 16sas pa ett kommersiellt godtagbart vis, ska Emittenten 14ta
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10.1.2

10.2

11.

11.2

11.3

11.4

Obligationsinnehavarna, i enlighet med de regler som uppstélls i avsnitt 16, besluta
huruvida:

(a) Emittenten ska tillata att ovanndmnda utestdende Lan fortsatt innehas av
Emittenten, p4 kommersiella villkor baserade pé dessa Villkor och som beslutas av
Emittenten med Obligationsinnehavarnas samtycke; eller

(b) ovannimnda utestidende Lan ska utdelas i natura i enlighet med avsnitt 9.1(b)
mutatis mutandis.

Efter utdelning av Obligationsinnehavarnas Medel i enlighet med avsnitt 9.1(b), 10.1.1
och/eller 15, ska Obligationerna anses &terbetalade i sin helhet och Emittenten ska inte ha
négra ytterligare forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna.

Andringar i gillande ritt

Om Emittenten pé grund av @ndringar i géllande rétt och/eller i tillimpningen av for
Emittenten tilldmpliga regler inte utan att bryta mot saddan ny gallande ratt kan uppfylla
sina forpliktelser enligt dessa Villkor, eller om antingen en betydande minskning av
Emittentens intikter eller 8kning av Emittentens kostnader skulle uppsta, som en f5ljd av
(i) andringar i (eller i tolkning eller tillimpning av) géllande ritt, eller (ii) krav att efterleva
ndgon lag eller forordning som tillkommit efter dagen for dessa Villkor, far Emittenten,
med sex (6) méanaders varsel, forklara Obligationerna forfallna i fértid och bestimma att de
ska betalas pé det datum som faststélls av Emittenten. Under denna period ska Portfljen
16sas upp 1 enlighet med 10.1, tillimpad mutatis mutandis, om inte annat Sverenskoms
mellan Emittenten och Obligationsinnehavarna.

ATERKOP AV OBLIGATIONER

Emittenten far genom ett Aterkopserbjudande aterkdpa vissa, men inte alla, utestiende
Obligationer.

Ett Aterkopserbjudande ska (i) séindas i enlighet med 18 till varje person som r registrerad
som Obligationsinnehavare den femte (5) Bankdagen fore datumet for avséindandet av det
relevanta Aterképserbjudandet och (i) tillgingliggéras f6r Obligationsinnehavarna genom
pressmeddelande samt publicering p4 Emittentens webbplats.

Ett Aterképserbjudande &r oaterkalleligt och ska ange (i) det totala antal Obligationer som
Emittenten &r villig att &terkdpa, (ii) Acceptdagen, (iii) Aterképsdagen och (iv)
instruktioner hur Obligationsinnehavare som vill acceptera Aterk&pserbjudandet ska ga
tillvéiga. Acceptdagen fér inte infalla tidigare 4n tio (10) Bankdagar efter datumet for
avsindandet av Aterk6pserbjudandet och Aterkdpsdagen far inte infalla tidigare 4n tio (10)
Bankdagar efter Acceptdagen.

Varje Obligation for vilken en Obligationsinnehavare senast p Acceptdagen har accepterat
ett Aterkopserbjudande ska senast tio (10) Bankdagar efter den relevanta Aterképsdagen
bli dterkdpta av Emittenten till ett pris motsvarande (i) sédan Obligations nominella belopp
(efter avdrag for gjorda terbetalningar enligt 9.1(b)) plus (ii) all Rénta som har
ackumulerats (men dnnu inte betalats till Obligationsinnehavarna) till och med den
relevanta Aterk6psdagen delat med antalet utestdende Obligationer. Priset ska berdknas
och faststillas av Emittenten.
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11.5

11.6

12,

12.1

12.2

12.3

12.4

13.

13.1

Om det totala antalet Obligationer for vilka Obligationsinnehavare senast p& Acceptdagen
har accepterat ett Aterkdpserbjudande &verstiger det totala antalet Obligationer som
Emittenten #r villig att aterkopa enligt det relevanta Aterkopserbjudandet ska det totala
antalet Obligationer som Emittenten ska dterktpa enligt 11.4 minskas i motsvarande mén,
fordelat, s& 1dngt det &r mdojligt, mellan varje Obligationsinnehavare som senast pa
Acceptdagen har accepterat det relevanta Aterkopserbjudandet proportionellt i forhallande
till hur ménga Obligationer varje sddan Obligationsinnehavare vill fa aterkdpta och
avrundas nedét till ndrmaste heltal.

Obligationer som har blivit aterk6pta av Emittenten enligt detta avsnitt 11 ska omedelbart
annulleras.

FORVALTNING AV PORTFOLJEN

De Ledande Befattningshavarna ska forvalta Portfoljen pd uppdrag av Emittenten mot
erhallande av Forvaltningsarvodet. Emittenten kan endast 1&mna 14n till Lantagare.
Emittenten kan neka beviljande av Lan eller forklara ett Lan helt eller delvis
aterbetalningsbart i fortid om (i) tillricklig Sakerhet for ett Lan inte stills av Lantagaren,
(i) om Emittenten bedSmer att ett projekt som helt eller delvis finansierats av ett Lan inte
ir ekonomiskt eller kommersiellt forsvarbart eller hallbart, eller (iii) Emittenten annars
bedomer att ett projekt som helt eller delvis finansierats av ett Lan inte uppfyller de
begrinsningar som foljer av 4.1.1, 4.2, eller 4.4.1(a)-(c). Emittenten dger ritt att nér ett 1an
ir aterbetalningsbart i fortid efter eget gottfinnande ta i ansprék den Sékerhet som stllts
for Lanet.

Emittenten ska tillse att L&nen utan avgifter for Emittenten och utan oskélig tidsutdrikt kan
forklaras aterbetalningsbara om Emittenten, efter eget gottfinnande, beddomer att ett Lan
bor aterbetalas enligt 12.1.

De Ledande Befattningshavarna svarar for Portf6ljens forvaltning. Om en Ledande
Befattningshavares anstéllning hos Emittenten av nidgon anledning skulle upphora ska
Styrelsen gora sitt bista for att skyndsamt ersétta denne med en ny befattningshavare. En
ny befattningshavare maste ha tillricklig kunskap och erfarenhet och godkinnas av
Obligationsinnehavarna.

Styrelsen ska besta av mellan tre (3) och sex (6) ledamdter och utses av Aktiedgarna. Minst
en ledamot ska ha den kompetens inom revision och/eller redovisning som krévs enligt

8 kap. 49 a § ABL.

INFORMATION TILL OBLIGATIONSINNEHAVARNA

Emittenten ska tillgingliggéra foljande information f6r Obligationsinnehavarna genom
pressmeddelanden samt publicering p4 Emittentens webbplats:

(a) senast fyra (4) manader efter utgingen av varje rikenskapsér, dess arliga
reviderade bokslut;

(b) senast tva (2) ménader efter 30 juni varje ar, dess oreviderade halvarsrapport; och
(©) senast tva (2) manader efter utgangen av varje kalenderkvartal en sammanstillning

av Portf6ljen;
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13.2

13.3

14.

141

14.1.1

14.1.2

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.6.1

i varje enskilt fall upprittat i enlighet med GAAP, om inte Obligationsinnehavarna pa
begéran av Emittenten har beslutat att nyttja andra principer.

Emittenten 4r skyldig att, utan dréjsmal, underrétta Obligationsinnehavarna om nigon
omstindighet som anges i avsnitt 15 intrdffar, med angivande av fullstandiga uppgifter
dérom.

Oaktat avsnitt 13.1 kan Emittenten frén tid till annan tillhandahélla ytterligare information
till Obligationsinnehavare som ingétt sekretessférbindelser med Emittenten. I sidant fall
ska alla Obligationsinnehavare ges lika mojlighet att erhélla ytterligare information,
férutsatt att de ingér de sekretessforbindelser Emittenten begér.

ALLMANNA ATAGANDEN
Utdelningar

Emittenten ska verka for att tillse att inte (i) ndgon utdelning beldper pa aktierna i
Emittenten, (ii) terkdp av egna aktier sker, (iii) aterbetalning av aktiekapital eller annat
bundet kapital med aterbetalning till Aktiedgarna vidtas, eller (iv) andra liknande
vérdeoverforingar sker till Aktiedgarna.

Inget i dessa Villkor ska begrénsa Emittentens rétt att forfoga 6ver de tillgingar som inte
ingér i Portfoljen.

Emittentens affirsverksamhet

Emittenten ska tillse att ingen verksamhet bedrivs som skapar direkta intressekonflikter
med den afférsverksamhet som foljer av Emittentens forpliktelser under dessa Villkor eller
Okar Obligationsinnehavarnas kreditrisk avseende Portféljen, om inte
Obligationsinnehavarna 1dmnat samtycke till att sddan verksambhet bedrivs.

Siéikerhet dver Portfoljen

Emittenten ska inte belasta ndgon del av Portfdljen med ndgon Sékerhet och ska inte tilldta
att ndgon annan belastar nagon del av Portfoljen med ndgon Sikerhet.

Tillstind och godkiinnanden

Emittenten ska tillse att erhalla och bibehélla alla nédvéndiga tillstdnd och godkiinnanden
fran relevanta myndigheter.

Redovisning av Lopande Avkastning och Kapitalintikter

Lépande Avkastning och Kapitalintikter som erhélls i relation till varje Lan ska bokftras
och presenteras separat av Emittenten.

Upptagande till handel

Emittenten atar sig att ans6ka om, och gora sitt bésta for att, de Obligationer som regleras
av dessa Villkor upptas till handel pa en Reglerad Marknad senast 30 september 2014,
Emittenten ska vidta de atgérder som erfordras for att bibehélla upptagandet till handel,
inklusive att uppta Obligationerna till handel pa en annan Reglerad Marknad.



13(18)

14.6.2 Emittenten ska vidta erforderliga atgérder for att bibehalla upptagande till handel s& linge
som nagon Obligation #r utestdende, dock langst sa linge som &r rimligt, med hénsyn taget
till vid var tid gillande regler for den Reglerade Marknaden och Euroclear Sweden.

15. ACCELERATION AV OBLIGATIONER

15.1 Alla Obligationsinnehavare har ritt att forklara samtliga sina Obligationer omedelbart
forfallna till betalning om nigon av foljande héndelser har intridffat och fortgar:

(a) Insolvens:

6) Emittenten stéller in sina betalningar, dr of6rmdgen eller erkédnner
oftrméga att betala sina skulder.

(ii) om, i férhallande till Emittenten, det sker ndgon:
Aa) likvidation, upplosning, eller liknande;
(B) foretagsrekonstruktion, ackordsuppgorelse, eller liknande;

© utseende av likvidator, konkursforvaltare, god man, forvaltare,
tvangsforvaltare eller andra motsvarande dmbetsmén avseende
Emittenten eller ndgon av dess tillgingar; eller

(D) utmétning av nagon sikerhet ver ndgon av dess tillgdngar;

eller ndgon motsvarande atgérd eller férfarande i ndgon
jurisdiktion, med undantag for atgérder av tredje part som &r
grundlosa eller obefogade och avvisas inom tjugo (20)
Bankdagar fran att meddelande mottas.

(b) Change of conirol: De Ledande Befattningshavarna tillsammans slutar att ga,
direkt eller indirekt, minst 50 procent av samtliga roster och aktier i Emittenten,
om inte Obligationsinnehavarna samtyckt till den relevanta Gverlételsen eller
emissionen i enlighet med avsnitt 16.5(c).

(©) Underldtenhet att efterleva Villkoren: Emittenten eller (i fSrekommande fall) de
Ledande Befattningshavarna underléter att folja, eller agerar pa ndgot sétt i strid
med, visentliga forpliktelser enligt dessa Villkor, forutsatt att (i)
Obligationsinnehavare som representerar 6ver 50 procent av
Obligationsinnehavarna underrittat Emittenten dérom, (ii) underlatenheten
och/eller dsidosittandet inte orsakats av ett tekniskt eller administrativt fel, och
(iii) att Emittenten eller relevant Aktie#igare inte vidtar rittelse inom fyrtio (40)
Bankdagar fran mottagande av underréttelse dirom. Om réttelse inte vidtas eller
kan vidtas dger varje Obligationsinnehavare, efter underréttelse enligt ovan,
forklara sin/a Obligation/er forfallna till betalning.

15.2 Om nagra Obligationer forklaras forfallna till betalning i enlighet med avsnitt 15.1(a)
(Insolvens), eller 15.1(b) (Change of control) ska:

(a) varje annan Obligationsinnehavare omedelbart underrittas hidrom, och ha ritt att
forklara sina Obligationer forfallna till betalning; och
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

(b) Emittenten erléigga ett belopp som motsvarar sddan Obligationsinnehavares
Kvotandel (och Kvotandelen for samtliga Obligationsinnehavare som har férklarat
sina Obligationer forfallna till betalning i enlighet med punkt (a)) av Portfoljen for
aterbetalning, upp till ett belopp som motsvarar Lanebeloppet. Belopp som sdlunda
erhdlls, vilka dverstiger Lanebeloppet, ska betalas till den/de berdérda
Obligationsinnehavaren/na som Rénta.

Om négra Obligationer forklaras forfallna till betalning enligt 15.1(c) (Underlatenhet att
efterleva Villkoren) ska PortfSljen uppldsas. Under denna period fér
Obligationsinnehavarna begéra att en eller flera Ledande Befattningshavare ska erséttas
med en eller flera stéllfSretradande befattningshavare. En stéllforetrddare ska utses av
Obligationsinnehavarna och ha tillricklig kunskap och erfarenhet. Avsnitt 10.1 ska i Svrigt
tilldmpas mutatis mutandis for en period om sex (6) ménader, riknat frén dagen
Obligationerna férklarades forfallna till betalning.

BESLUT AV OBLIGATIONSINNEHAVARNA

Varje begiran frén Emittenten eller en eller flera Obligationsinnehavare som representerar
minst tio (10) procent av Obligationsinnehavarna att fatta beslut i en friga rérande dessa
Villkor ska riktas till Emittenten. En giltig begéran kan endast gras av den som &r
registrerad som Obligationsinnehavare pa den Bankdag som faller nérmast efter den dag da
begiran mottagits av Emittenten och ska, om detta gors av flera Obligationsinnehavare,
anses goras av dem gemensamt.

Emittenten kan avsta fran att sammankalla Obligationsinnehavarstimma om det foreslagna
beslutet maste godkiinnas av ndgon person utéver Obligationsinnehavarna och sddan
person har informerat Emittenten att ett godk&nnande inte kommer att ldmnas.

Endast en person som r, eller som har forsetts med en fullmakt i enlighet med 6 frén en
person som ir, registrerad som Obligationsinnehavare den femte (5) Bankdagen fére dagen
for Obligationsinnehavarstimma kan ut6va rostrétt som Obligationsinnehavare p4 sddan
Obligationsinnehavarstimma.

Beslut i foljande drenden kréver att Obligationsinnehavare som representerar minst
67 procent av den del av Obligationsinnehavarnas Medel som deltar pa en
Obligationsinnehavarstdmma samtycker dértill:

(a) nigon dndring av, eller undantag frén, dessa Villkor (om ¢j annat anges i 16.5);
(b) fragor dir en Aktiedgare eller en Nérstadende har en intressekonflikt; och
(c) en Gverldtelse av en Ledande Befattningshavare av andelar 1 Emittenten, eller en

emission av aktier eller andelar 1 Emittenten, som leder till att de Ledande
Befattningshavarna inte ldngre dger mer &n 50 procent av roster och kapital i
Emittenten.

Beslut i féljande drenden kriver att Obligationsinnehavare som representerar minst
75 procent av den del av Obligationsinnehavarnas Medel som deltar pa en
Obligationsinnehavarstimma samtycker dértill:

(a) andring av vilka fragor som kraver Obligationsinnehavarnas medgivande;

(b) en forldngning av Obligationernas 16ptid;
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16.6

16.7

16.8

16.9

16.10

16.11

16.12

16.13

16.14

16.15

16.16

(c) fortida uppségning av Obligationerna och/eller ndgon del av
Obligationsinnehavarnas Medel (annat &n som f6ljer av Villkoren);

(d) underlatenhet av Emittenten att bedriva sin verksamhet sdsom anges i 14.2; och
(e) dndring av berikning och utbetalning av Rénta och Kapitalintékter.

Om inte annat anges krivs medgivande av Obligationsinnehavare som representerar minst
50 procent av den del av Obligationsinnehavarnas Medel som deltar pa en
Obligationsinnehavarstimma.

For att en Obligationsinnehavarstdmma ska vara beslutsfor krivs att Obligationsinnehavare
som representerar minst femtio (50) procent av Obligationsinnehavarnas Medel, fér
drenden som omfattas av 16.4 eller 16.5, och annars som representerar minst tjugo (20)
procent av Obligationsinnehavarnas Medel, nirvarar vid motet personligen eller via telefon
(eller genom en befullméktigad representant).

Om en Obligationsinnehavarstimma inte &r beslutsfor ska Emittenten kalla till ny
Obligationsinnehavarstimma (i enlighet med klausul 16.15), om inte det inte ldngre finns
anledning att halla sddan stimma. Kraven pa beslutsforhet i 16.7 ska inte gélla p4 sddan ny
Obligationsinnehavarstimma.

Ett beslut vid Obligationsinnehavarstimma som utstréicker forpliktelser eller begrénsar
rittigheter som tillkommer Emittenten krdver dennes godkénnande.

En Obligationsinnehavare som innehar mer &n en Obligation behdver inte rosta for
samtliga sina Obligationer, och kan avge olika roster for olika Obligationer.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erliggs erséttning
till nigon Obligationsinnehavare for att denne ska ldmna samtycke enligt Villkoren om inte
sadan ersittning erbjuds alla Obligationsinnehavare som l&mnar samtycke vid relevant
Obligationsinnehavarstdimma.

Ett beslut som fattats vid en Obligationsinnehavarstdimma &r bindande for samtliga
Obligationsinnehavare oavsett om de nérvarat vid Obligationsinnehavarstimman.
Obligationsinnehavare som inte har rostat for ett beslut ska inte vara ansvariga for skada
som beslutet vallar andra Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utlidgg i samband med en Obligationsinnehavarstimma betalas av
Emittenten.

Information om beslut som fattats pa en Obligationsinnehavarstimma ska omedelbart
skickas till Obligationsinnehavarna, och publiceras p&4 Emittentens webbplats, dock ska
underlatenhet hirtill inte innebéra att nigot beslut befinns ogiltigt. Emittenten &r skyldig att
pa begiran tillstilla en Obligationsinnehavare protokoll frn Obligationsinnehavarstimma.

Emittenten ska sammankalla en Obligationsinnehavarstimma genom meddelande ddrom
till varje Obligationsinnehavare. Om en eller flera Obligationsinnehavare har begirt att en
Obligationsinnehavarstimma ska sammankallas ska ett sddant meddelande skickas ut
senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begéran (eller den senare dag som kan
krivs av tekniska eller administrativa skél).

Kallelse enligt 16.15 ska innehalla (i) tid for stimma, (ii) plats for stdmma, (iii) dagordning
(inkluderande begiran om beslut av Obligationsinnehavarna), samt (iv) ett
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16.17

17.

17.1

17.2

18.

18.1

18.2

18.3

19.

19.1

19.2

fullmaktsformuldr. Endast drenden som tagits upp i kallelsen far beslutas om vid
Obligationsinnehavarstimma. Om det krévs att Obligationsinnehavarna meddelar sin
avsikt att delta pa Obligationsinnehavarstimma ska sddant krav anges i kallelsen.

Obligationsinnehavarstimman ska hallas tidigast femton (15) Bankdagar och senast trettio
(30) Bankdagar fran kallelsen.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé
riinta preskriberas tre ar efter respektive rénteforfallodag. Om fordran preskriberas
tillkommer de medel som avsatts fr betalning av sddan fordran Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio 4r i frdga om kapitalbelopp
och tre ar betrdffande rintebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgér av
bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Alla meddelanden eller annan kommunikation som ska goras under eller i samband med
dessa Villkor:

(a) om till Emittenten, till den adress som anges i 1.1 eller en erséttningsadress eller
faxnummer som Emittenten anmiilt till Obligationsinnehavarna minst fem (5)
Bankdagar i férvég; och

(b) om till Obligationsinnehavarna, till de adresser som registrerats hos Euroclear
Sweden eller till annan adress som en Obligationsinnehavare anméler till
Emittenten.

Ett meddelande till Emittenten eller Obligationsinnehavare enligt Villkoren som sénds med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen
efter avsindande och meddelande som sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren
tillhanda nér det avldmnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sénts pa korrekt sétt till viss Obligationsinnehavare ska
detta inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Obligationsinnehavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

Aktiefigarna ska inte ha nagot ansvar gentemot Obligationsinnehavarna for skada som
uppstar ur nigot agerande eller brist p& agerande fran Aktiedgarnas eller Styrelsens sida.
Detta giller dock inte skada som féljer av bedrégeri frin Aktiefigares hall eller skada som
uppstar pa grund av uppsétlig eller oaktsam handling av en Aktiesigare gentemot
Obligationsinnehavarna, eller brott mot dessa Vilikor.

Varken Emittenten eller ngon ledamot i Styrelsen kan héllas ansvariga for ngon
Obligationsinnehavares skada som uppkommer pa grund av lednings- och/eller
kommersiella beslut, agerande eller brist pa agerande, eller annars genom Villkoren, utom i
de fall Emittentens eller ndgon ledamot i Styrelsens beteende utgjort bedrégeri eller skada
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19.3

19.4

20.

20.1

20.2

20.3

20.3.1

20.3.2

20.4

21.

21.1

21.2

som uppstatt pa grund av deras uppsét eller oaktsamhet, eller brott mot dessa Villkor som
r av materiell betydelse.

Varken Emittenten, ndgon ledamot i Styrelsen eller ndgon Aktiedgare kan héallas ansvarig
for eventuella skador som uppstér fran nagot lagbud, eller ndgon 4tgird som tagits av en

offentlig myndighet, eller krig, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande
omsténdighet,

Vad ovan sagts giller i den mén inte annat f6ljer av LKF.

OVRIGT
Valuta

Alla berdkningar, virderingar, avsittningar, betalningar och utdelningar i enlighet med
dessa Villkor ska ske t svenska kronor.

Intressekonflikter

Varje transaktion eller 6verenskommelse mellan Emittenten och en Aktiesigare eller en
Naérstdende ska ske pa armléngds avstand och kréiver Obligationsinnehavarnas
godkédnnande i férhand, med undantag for vad som fdljer av och tjénster som ska
tillhandahéllas under dessa Villkor.

Penningtviitt

Emittenten iakttar, och kommer fortsatt att iaktta de vid var tid tillimpliga, regelverken
rérande penningtvitt i Sverige.

Emittenten har ritt att vidta aila de dtgérder denne anser nddvéndiga eller 1ampliga for att
folja gillande regelverk rérande penningtvétt.

Emissionsinstitut

Emittenten utser Emissionsinstitutet for hantering av vissa sérskilda uppgifter enligt dessa
Villkor.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk domstol ska tillimpas pa dessa Villkor liksom f&r alla andra forpliktelser som kan
uppsté i samband med dessa Villkor.

Alla tvister som uppstar i anledning av eller i anslutning till dessa Villkor ska slutligt
avgoras genom skiljedom enligt Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut. Skiljendmnden ska besta av tre skiljemé#n. Skiljeforfarandets siite ska
vara Stockholm. Spraket f6r forfarandet ska vara svenska.
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Plats: Stockholm
Datum: 14 augusti 2019
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Emittenten

Ampla Kapital AB (publ)
c/o Elisby Fastigheter AB, Arsenalsgatan 2 1 tr
SE-114 47 Stockholm
Sverige

Emittentens juridiska radgivare

Mannheimer Swartling Advokatbyrad AB
Norrlandsgatan 21
Box 1711
SE-111 87 Stockholm
Sverige



