Prospekt avseende upptagande till
handel av aktier i Oncopeptides AB
(publ) pa Nasdaq Stockholm



Med “Oncopeptides” eller "Bolaget” avses Oncopeptides AB (publ), org.nr 556596-6438, eller, beroende pd sammanhang, den koncern i vilken Oncopeptides AB (publ) utgér moderbolag
(“Koncernen”). Koncernen bestar av Oncopeptides AB (publ) samt tva dotterbolag: det svenska dotterbolaget Oncopeptides Incentive AB, org.nr 556931-5491 och det amerikanska dotterbolaget
Oncopeptides Inc. Med Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hénvisning till "SEK” avser svenska kronor. Hénvisning
till "USD” avser amerikanska dollar.

Prospektet har upprattats med anledning av upptagandet till handel av hogst 7 000 000 aktier i Bolaget p& Nasdaq Stockholm. Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen™). Tvist med anledning av detta Prospekt ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad som
uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen sisom behdrig myndighet enligt Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i
avseendet huruvida Prospektet uppfyller de krav p& fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och godkannandet bér inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i Prospektet. Detta godkdnnande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vérdepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen
bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vérdepapper. Prospektet har uppréttats som en del av ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Europaparlamentet och radets
férordning (EU) 2017/1129.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sérskilt i avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt i de
arsredovisningar och del&rsrapporter som inférlivats genom hénvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framétriktade uttalanden som aterspeglar Oncopeptides aktuella syn och forvintningar pa framtida hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”,
“beddms”, “forvéntas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebir indikationer eller forutséigelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa
historiska fakta, utgér framétriktad information. Aven om Oncopeptides anser att dessa uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden och forvantningar kan Oncopeptides inte garantera att sddana
framétriktade uttalanden kommer att férverkligas. D& dessa framétriktade uttalanden inbegriper sdval kinda som okénda risker och osékerhetsfaktorer kan verkligt utfall vasentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.

Andra faktorer som kan medféra att Oncopeptides faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehdllet i framatriktade uttalanden innefattar, men é&r inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet galler endast vid tidpunkten fér Prospektet. Oncopeptides gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida héndelser eller dylikt utover vad som kravs enligt tillampliga lagar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hénférlig till Oncopeptides verksamhet och den marknad som Oncopeptides ar verksamt pa. Sadan information &r baserad pa Bolagets
analys av flera olika kallor, daribland statistik och information fran branschpublikationer samt annan offentlig tillganglig information.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fr&n kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran
eller harror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, foremél for osékerhet och speglar inte nddvéandigtvis faktiska
marknadsforhéllanden. S&dan information &r baserad p& marknadsundersékningar, vilka till sin tur &r baserade p& urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersskningarna och respondenterna.

Information som har anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av sadan tredje part, har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle gora den tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Oncopeptides, Bolaget eller
Koncernen

Euroclear Sweden
Melflufen

Nasdaq Stockholm
SEK

Oncopeptides AB (publ), org.nr 556596-6438, den koncern vari Oncopeptides ar moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Euroclear Sweden AB.

Melfalan flufenamid aven kant som melflufen (en forkortad form av INN-namnet (international
non-proprietaryname)), och som har erhallit villkorat marknadsgodkannande i USA under
produktnamnet PEPAXTO® men ar annu inte godkant for kommersiellt bruk pa ndgon annan
marknad.

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

Svensk krona.



INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet. VVarje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras
pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en
investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den
investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for
kostnaderna for Oversédttning av prospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive ¢versattningar
déarav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de Overvéger att
investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Oncopeptides AB (publ), org.nr 556596-6438,
Vastra Tradgardsgatan 15, 111 53 Stockholm.
LEI-kod: 549300J9WWQ5CBYQ1M77
Kortnamn (ticker): ONCO

ISIN-kod: SE0009414576

Behorig myndighet

Finansinspektionen &r behdérig myndighet och ansvarig for
godkannande av Prospektet.

Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38
Stockholm

Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.
E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 31 mars 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Emittentens sate och bolagsform Emittenten av vardepappren dr Oncopeptides AB (publ),

org.nr 556596-6438. Bolaget har sitt sdte i Stockholm.
Bolaget &r ett publikt svenskt aktiebolag, bildat i Sverige i
enlighet med svensk ratt och bedriver sin verksamhet i
enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av
aktiebolagslagen ~ (2005:551). Bolagets LEIl-kod ar
549300J9WWQ5CBYQ1MT77.

Emittentens huvudsakliga

verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r utveckling och
forsdljning av riktade terapier for svarbehandlade
hematologiska sjukdomar. Bolaget har for narvarande ett
lakemedel med villkorat godk&nnande, Melflufen godkéant
under produktnamnet PEPAXTO i USA. Baserat pa
resultaten fran den pivotala fas 1l studien HORIZON har
Oncopeptides erhallit ett villkorat marknadsgodkéannande fran
den amerikanska l&dkemedelsmyndigheten FDA fér Melflufen
(under produkt namnet PEPAXTO) i kombination med
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dexametason for behandling av wvuxna patienter med
relapserande eller refraktart multipelt myelom, som
genomgatt atminstone fyra behandlingslinjer och vars
sjukdom &r resistent mot minst en proteasomh&dmmare, ett
immunmodulerande lakemedel och en monoklonal antikropp
riktad mot CD38.Melflufen utvérderas for narvarande i ett
flertal kliniska studier inklusive den pagaende fas 3-studien
OCEAN.

Emittentens stdrre aktiedgare

Per dagen for Prospektet har Bolaget cirka 17 000 aktiedgare.
Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets storsta
aktiedgare, med ett aktieinnehav som motsvarar minst fem
procent av aktierna och résterna i Bolaget eller mer per den 31
december 2020 och dérefter kanda férandringar, inklusive den
riktade nyemissionen som beslutades av Oncopeptides
styrelse den 10 mars 2021.

Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt
agande som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent
HealthCap VI LP 11322400 16,71
Stiftelsen 7420805 10,95
Industrifonden

Swedbank Robur 428339 6,32
Fonder

Handelsbanken 4091689 6,04
Fonder

Viktigaste administrerande
direktorer

Bolagets styrelse bestar av Per Wold-Olsen (ordforande),
Brian Stuglik, Cecilia Daun Wennborg, Jennifer Jackson,
Jonas Brambeck, Per Samuelsson och UIf Jungnelius.
Bolagets ledning bestar av Marty J Duvall (verkstallande
direktor), Anders Martin-L6f (vice verkstallande direktor),
Jakob Lindberg, Eva Nordstrém, Andrea Passalacqua, Fredrik
Lehmann, Karolina Vilval, Klaas Bakker, Mohamed Ladha,
och Rolf Gulliksen.

Revisor

Ernst & Young AB, med huvudansvarig revisor Anna
Svanberg.

Finansiell nyckelinformation for em

ittenten

Sammanfattning av  finansiell
nyckelinformation

Utvalda resultatréakningsposter

Rékenskapsaret
2020 2019
Belopp i TSEK (Oreviderad) (Reviderad)
Nettoomsattning - -
Rorelseresultat -1591 279 -739 392
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -1594 693 -740 705
Resultat per aktie fore och efter
utspadning -25,57 -14,33
Utvalda balansrakningsposter och nettoskuld
Rakenskapsaret
2020 2019
Belopp i TSEK (Oreviderad) (Reviderad)
Summa tillgdngar 946 756 993 488
Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 576 897 797 013

Utvalda kassaflddesposter




Rakenskapsaret

2020 2019
Belopp i TSEK (Oreviderad) (Reviderad)
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -1 296 509 -690 566
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -20 127 -2 628
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 1323461 1236 285

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfaktorer specifika for | e

emittenten

Forseningar av Bolagets pagaende eller kommande
kliniska studier kan uppkomma av en rad olika
anledningar. Om forseningar uppstar finns det en risk att
forseningar fortgar och att studierna till foljd darav
skjuts upp.

Oncopeptides genomfor for tillfallet sju olika studier. |
den man forseningar uppstar till foljd av svarigheter att
rekrytera patienter uppskattar Bolaget att detta, beroende
pa omfattningen, skulle innebara ytterligare kostnader
for Bolaget for att kunna slutféra studierna eller avbryter
studierna, inte kommer att kunna fortsétta sin
verksamhet i dess nuvarande form.

Oncopeptides har beviljats klassificeringen sarlékemedel
for behandling av multipelt myelom i USA och EU. Om
Melflufens sarlakemedelsklassificering omvandlas till
sarlakemedelsstatus vid erhallande av
marknadsgodkéannanden fran relevanta
tillsynsmyndigheter, kan detta, forutsatt att vissa villkor
uppfylls, innebdra marknadsexklusivitet i USA och i EU
under sju respektive tio ar samt visst skydd av Bolagets
regulatoriska information. Det finns emellertid en risk
att sarlakemedelsklassificeringen aterkallas. Det finns en
risk att erforderliga tillstand eller registreringar inte
erhalls eller forsenas med vasentliga kostnader som
foljd, vilket kan dven innebéra att Oncopeptides inte
kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i dess
nuvarande form eller att Bolaget tvingas upphdra med
sin verksamhet.

Aven efter det att ett lakemedel blir godként kvarstar
risken att lakemedlet inte uppnar den énskade nivan av
marknadsacceptans fran praktiserande och ordinerande
lakare, sjukhus, patienter och vardbetalare, vilket skulle
kunna forhindra Bolaget fran att generera intakter eller
na Ionsamhet eller att marknadsacceptans uteblir, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
intaktspotential.

Utbrottet av COVID-19 skulle kunna ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, inklusive dess
kliniska prévningar och tillhandahallandet av dess
produktkandidater.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vérdepapper som ar foremal for
upptagande av handel

Aktier i Oncopeptides AB (publ).
ISIN-kod: SE0009414576




Vérdepappren & denominerade i SEK.
Aktiernas kvotvarde ar 0,111111 SEK.

Antalet emitterade vardepapper

Per dagen for detta Prospekt finns 68 084 855 utestaende
aktier i Bolaget. Antalet aktier i Bolaget kommer till foljd av
den Riktade Nyemissionen att 6ka med 7 000 000.

Rattigheter som sammanhanger med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstdimma, och varje aktiedgare ar berattigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om

Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler ~ vid en  kontantemission  eller en
kvittningsemission  har  aktiedgarna som  huvudregel

foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktierna
medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
aktierna tagits upp till handel.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott i handelse av
likvidation.

Rattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget,
inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen
(2005:551).

Inskrénkningar i den  fria

overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra

overlatelsebegransningar.

Utdelning och utdelningspolicy

Eventuella framtida utdelningar och storleken dérav kommer
att faststallas  utifrdn  bolagets langsiktiga tillvéxt,
resultatutveckling och kapitalbehov med hénsyn tagen till vid
var tid géallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den méan
utdelning foreslds, vara val avvagd med héansyn till
verksamhetens mal, omfattning och risk. Bolaget kommer
fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera
bolagets projektportfélj. Tillgangliga finansiella resurser och
det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rérelsen
for finansiering av bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens
avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktieagarna
fore dess att bolaget genererar en langsiktigt uthallig
I6nsamhet.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att handlas pa Nasdaq
Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika fOr vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer specifika for
vardepapperen

» Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa ett flertal
faktorer. Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa
handeln i Bolagets aktie fluktuerar dver tid och det finns en
risk att Bolagets aktie blir illikvid och att det finns en risk att
det inte kommer att finnas kdpare om investerare 6nskar sélja
aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forséljning
kommer att behdva ske till ett l1agre pris &n normalt till f6ljd
av lag likviditet. Kursen for Oncopeptides aktier kan da bli
volatil.




* Oncopeptides ar ett biotechbolag och genererar for
nérvarande ingen vinst. Det finns en risk att Bolaget aldrig
kommer att kunna lamna aktieutdelning.

* Om Oncopeptides emitterar nya aktier vid en
kontantemission  har  aktiedgarna som  huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till antalet
aktier som innehades fore emissionen. I den utstrdckning som
Oncopeptides aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte
kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i eventuella
foretrddesrattsemissioner kommer deras proportionella
agande i Bolaget att minska.

* Om Bolaget bestdmmer sig for att ta in ytterligare kapital,
exempelvis genom en nyemission av aktier eller andra
vardepapper, kan det leda till en utspadning av &gandet for
aktieagare som inte kan delta i en sadan emission eller som
véljer att inte utbva sin ratt att teckna aktier. Vidare har
Bolaget utgivna teckningsoptioner inom ramen for
incitamentsprogram for Bolagets styrelse, ledning, anstéllda
och konsulter. Utnyttjandet av dessa teckningsoptioner, nar
och om sa sker, kommer att innebéra en utspadning for 6vriga
aktiedgare.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tids

lan kan jag investera i detta vardepapper?

Uppgifter om upptagande till handel
pa en reglerad marknad

Bolagets aktier handlas pa Nasdagq Stockholm. De
nyemitterade aktierna beraknas tas upp for handel pa Nasdaq
Stockholm omkring den 8 april 2021.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Den 9 mars 2021 offentliggjorde Bolaget avsikten att
genomfora en riktad nyemission till svenska och
internationella institutionella investerare (den ”Riktade
Nyemissionen™).  Teckningskursen i  den  Riktade
Nyemissionen och antalet nyemitterande aktier faststalldes
genom ett accelererat bookbuilding-forfarande varvid
Bolagets styrelse den 10 mars 2021, pa basis av
bemyndigandet fran arsstimman 2020, beslutade att emittera
7 000 000 aktier till en teckningskurs om 158 SEK. De aktier
som erbjuds inom ramen for den Riktade Nyemissionen har
levereras till investerarna via aktielan fran HealthCap VI LP
och Stiftelsen Industrifonden och kommer sedan emitteras och
upptas till handel pa Nasdaq Stockholm och aterlamnas till
HealthCap VI LP och Stiftelsen Industrifonden efter
Prospektets godk&nnande.




I detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vasentliga for
Oncopeptides verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Oncopeptides
verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker,
regulatoriska risker, risker kopplade till bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer
hanforliga till vardepapperen. Bedémningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa
sannolikheten for dess férekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. I enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”) dr de
riskfaktorer som anges nedan begransade till sadana risker som ar specifika for Bolaget och/eller
vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan &r baserad pa information som &r tillganglig per dagen for detta Prospekt. De
riskfaktorer som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Oncopeptides genomfor for narvarande sex kliniska studier for att karakterisera melflufen i patienter
med multipelt myelom: OCEAN, HORIZON, ANCHOR, BRIDGE, LIGHTHOUSE och PORT (de
”Kliniska Studierna’). Oncopeptides har dven initierat sin forsta studie utanfér multiple myelom, inom
amyloidos, ASCENT. Kliniska studier &r tids- och kostnadskravande och forenade med risker sasom
forseningar, svarigheter att hitta kliniker, svarigheter med rekrytering av patienter, att kostnaden per
patient dverskrider budget och brister i utférandet av studierna av klinikerna som deltar i studien.
Forseningar kan uppkomma av en rad olika anledningar, daribland svarigheter relaterade till klinikers
studiedeltagande, forseningar att erhalla positivt yttrande fran etikkommittéer och patienters
studiedeltagande. Om férseningar uppstar som beror pa omstandigheter som Bolaget har svart att, eller
inte kan, kontrollera, eller om atgarderna som kravs for att fortsétta bedriva studierna bedéms vara for
kostsamma eller komplicerade i forhallande till studiernas mal och omfattning, finns det en risk att
forseningar fortgar och att studierna till foljd darav skjuts upp. Om studierna skjuts upp, med Gkade
kostnader som f6ljd, kan Bolaget behdva genomfdra en kapitalanskaffning for att slutfora studierna och
darutover kan potentiella framtida intédkter komma att forsenas.

Vidare kanske Bolagets kliniska studier inte pavisar det resultat som kravs for att erhalla
marknadsgodkannande for den indikation som studierna avser. Det finns exempelvis en risk att en eller
flera studier inte nar det primara effektmattet. Detta kan leda till att godkannanden fran
tillstandsmyndigheter uteblir till foljd av ogynnsamma resultat, vilket kan forsena eller aventyra
Bolagets projekt. Under processens gang kan Bolaget, baserat pa utvardering av tillganglig klinisk data,
kostnader relaterade till fortsatt utveckling, marknadsévervéganden och andra faktorer, tvingas upphora
med utvecklingen av produktkandidater.

Om nagon av riskerna skulle realiseras skulle det leda till avsevart 6kade kostnader for Bolaget vilket
skulle paverka Oncopeptides finansiella stallning negativt och skulle kunna leda till att Oncopeptides
behdver genomfdra en kapitalanskaffning, alternativt att Bolaget inte kommer att kunna fortsétta sin
verksamhet i dess nuvarande form eller att Bolaget tvingas upphtra med sin verksamhet.

Den 30 juni 2020 l&mnade Oncopeptides in en anstkan om villkorat marknadsgodkannande till den
amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) for Melflufen i kombination med dexametason for



behandling av vuxna patienter med multipelt myelom, vars sjukdom d&r resistent mot minst en
proteasomhammare, ett immunmodulerande lakemedel och en monoklonal anti-CD38-antikropp, det
vill séga trippelklassrefraktéra patienter med multipelt myelom.

Den 29 augusti 2020 tillkdnnagav FDA att de beviljat en prioriterad granskning av bolagets ansdkan om
villkorat marknadsgodkannande och faststéllde ett PDUFA-datum, som anger nar granskningen av
anso6kan om villkorat marknadsgodkannande senast ska vara klar, med maldatum den 28 februari 2021.

Den 26 februari 2021 beviljade FDA ett villkorat marknadsgodk&nnande for Melflufen under
produktnamnet PEPAXTO. Det finns en risk att godkénnandet dras tillbaka i framtiden om inte en
konfirmerande jamforande klinisk studie saésom OCEAN eller LIGHTHOUSE nar sina mal, vilket kan
leda till ett minskat varde pa Bolagets projektportfolj och en vasentligt forsamrad intéktspotential for
Bolaget.

Melflufen ar en lakemedelskandidat med sarlakemedelsklassificering (vilket kan erhallas om lakemedlet
ar avsett for diagnoser som férekommer hos farre an 200 000 individer i USA och féarre 4n 5 av 10 000
individer i Europa, vilket ungefar motsvarar farre an 250 000 patienter i Europa). Antalet l[ampliga
patienter fOr kliniska studier &r darmed l&gre &n for vanligt forekommande sjukdomar. Med anledning
av detta kan det vara en utmaning for Bolaget att rekrytera patienter for genomforandet av de Kliniska
Studierna, vilket skulle kunna leda till en férsening av utvecklingen och de kliniska studierna, med
betydande kostnader som foljd. Det finns &ven en risk att kliniska studier som utvarderar konkurrerande
produkter for behandling av samma sjukdom initieras, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets mojligheter att rekrytera patienter. Antalet tillgangliga patienter som vill delta i kliniska studier
kommer att ha en betydande inverkan pa tidsplanen for de Kliniska Studierna. Om de samarbetspartners
som Oncopeptides anlitar inte lyckas rekrytera tillrackligt manga patienter for att erhalla ett
tillfredsstallande underlag for att pavisa Melflufens sékerhet och effekt inom den antagna tidsplanen
skulle detta kunna forsena studierna och innebéra dkade kostnader samt forskjuten intaktspotential.
Under 2021 har Bolaget exempelvis for avsikt att rekrytera cirka 240 patienter till LIGHTHOUSE. |
OCEAN-studien rekryterade Oncopeptides 495 patienter pa 39 manader. | den man forseningar uppstar
till foljd av svarigheter att rekrytera patienter uppskattar Bolaget att detta, beroende pa omfattningen,
skulle innebéra ytterligare kostnader for Bolaget for att kunna slutfora studierna eller avbryter studierna,
inte kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i dess nuvarande form eller att Bolaget maste upphora
med sin verksamhet. Om Bolaget inte kan inleda en studie enligt plan kan det leda till ett minskat vérde
pa Bolagets projektportfolj och en vasentligt forsamrad intaktspotential for Melflufen och Bolaget.

Oncopeptides har beviljats klassificeringen sarlakemedel for behandling av multipelt myelom i USA
och EU. Sarlakemedelsklassificeringen ger Oncopeptides fordelar under lakemedelsutvecklingen,
sasom vetenskaplig radgivning, protokollassistans, lagre regulatoriska avgifter och registreringsavgifter
samt mojligheten att anpassa den kliniska studiens program till den mindre patientpopulationen. Om
Melflufens sarlakemedelsklassificering omvandlas till séarlakemedelsstatus vid erhdllande av
marknadsgodkannanden fran relevanta tillsynsmyndigheter, kan detta, forutsatt att vissa villkor uppfylls,
innebara marknadsexklusivitet i USA och i EU under sju respektive tio ar samt visst skydd av Bolagets
regulatoriska information. Det finns emellertid en risk att sarlakemedelsklassificeringen aterkallas om
Oncopeptides inte kan bekréfta att den aktuella sjukdomen moter kraven for sérlakemedel i de
nodvandiga arliga uppdateringar Bolaget behdver gora i forhallande till de relevanta myndigheterna eller
om en konkurrent, vid en direkt jamférelse mellan konkurrent och Melflufen, visar klinisk 6verlagsenhet
over Melflufen. Skulle Kklassificeringen aterkallas, eller om séarlakemedelsklassificeringen inte
omvandlas till sarlakemedelsstatus, eller, efter att sarlakemedelsstatusen aterkallas efter en omvandling,
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bedomer Bolaget att det skulle, beroende pa dess omfattning, fa en avsevard paverkan pa Bolagets
projekt och leda till att Bolaget tvingas avbryta utvecklingen eller behdver gora véasentliga investeringar
i lakemedelsutvecklingen, eller att Bolaget avbryter eventuell forsaljning med minskade, eller helt
uteblivna, intékter som foljd. Darutover skulle det kunna leda till en véasentligt forsamrad intéktspotential
for Bolaget eller den specifika produktkandidaten. Det skulle &ven kunna leda till ett forsvagat
marknadsskydd, vilket skulle kunna leda till att konkurrenter kan lansera lakemedel som Bolaget dgnat
ar at att utveckla.

For att godkannas for genomforande av kliniska studier och/eller for marknadsforing och forséljning
maste alla lakemedel under utveckling genomga ett omfattande registreringsforfarande och godkannas.
Huvudmarknaderna for Bolagets framtida produkter & USA och EU varfor de relevanta
tillsynsmyndigheterna ar amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten (eng. US Food and
Drug Administration) ("FDA”) och/eller den europeiska likemedelsmyndigheten (eng. European
Medicines Agency) ("EMA”). Registreringsforfarandet ar tidskravande och innebéar krav vad galler
produktutveckling, kliniska studier, registrering, godkannande, mérkning och distribution. Samtliga
regulatoriska processer har faststallda tidslinjer men kan fordrojas och darmed fordyra vidare utveckling
och kommersialisering av en produkt, exempelvis till f6ljd av att myndigheter andrar sina beddmningar
mot bakgrund av nya vetenskapliga bevis. Det finns foljaktligen en risk att erforderliga tillstand eller
registreringar inte erhalls eller forsenas med vasentliga kostnader eller avbrott som féljd. Det kan dven
innebdra att Oncopeptides inte kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i dess nuvarande form eller
att Bolaget tvingas upphdra med sin verksamhet.

Bolaget tillampar for USA avsnitt 505(b)(1) i Federal Food, Drug and Cosmetic Act (’505(b)(1)”) for
godkannande av lakemedel och dess andra produktkandidater, vilket ar en nagot forenklad
registreringsvag. Om FDA inte drar slutsatsen att lakemedel eller andra produktkandidater uppfyller
kraven i avsnitt 505(b)(1) eller faststéller att l1akemedel inte langre uppfyller kraven i avsnitt 505(b)(1)
kan godkannande av lakemedel eller sadana produktkandidater forsenas, begransas eller avslas, vilket
skulle kunna ha en vasentligt negativ effekt pa Bolags finansiella stallning.

Aven efter det att en produkt har godkants méste Oncopeptides uppna vissa regulatoriska krav for att
uppratthalla det aktuella marknadsgodkannandet. Lakemedel som distribuerats eller tillverkats i enlighet
med ett godkannande fran FDA eller fran EMA &r foremal for omfattande och kontinuerligt uppdaterade
regelverk. Det finns en risk att de regulatoriska kraven inte efterlevs. Om de regulatoriska kraven inte
efterlevs eller om det finns patientsakerhetsrelaterade problem med produkten pa marknaden kan den
relevanta behdriga myndigheten vidta regulatoriska atgarder, inklusive, men inte begransat till,
upphavande eller aterkallande av marknadsgodkénnande eller andra begransningar. Den behdriga
myndigheten kan ocksa besluta om aterkallelse av produkten (eller specifika partier) fran marknaden.

For det fall Bolaget, eller dess underleverantorer (som beskrivits i riskfaktorn ”Risker forknippade med
underleverantdrers regelefterlevnad™), inte uppfyller uppstéllda regulatoriska krav kan Bolaget ocksa
bli foremal for andra sanktioner sasom avgifter, boter, beslagtagande av produkter,
verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga pafoljder, vilket skulle paverka Oncopeptides finansiella
stéllning negativt och skulle kunna leda till att Oncopeptides behdver genomféra en kapitalanskaffning,
alternativt att Bolaget inte kommer att kunna fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form eller att
Bolaget tvingas upphdra med sin verksamhet. Koncernens mojligheter att betala stora sanktioner saésom
exempelvis avgifter eller boter kan vara begrénsade till foljd av Koncernens begrénsade likvida medel.
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Oncopeptides har for avsikt att behalla alla rattigheter avseende Melflufen pa den amerikanska
marknaden och i EU och att utlicensiera eller kommersialisera Melflufen genom samarbetspartners i
Asien. | nuldget dr Oncopeptides interna marknadsforings-, forsaljnings- och distributionsresurser
uppbyggda i USA och under uppbyggnad i EU. For det fall den fortsatta utvecklingen av Melflufen,
eller andra framtida potentiella produkter, ar framgangsrik, kan Bolaget, i syfte att bedriva forsaljning,
marknadsféring och distribution, vélja att utveckla sadana resurser sjélvt eller inga avtal med
samarbetspartners pa 6vriga marknader. For Bolagets expansion i USA och EU och om Bolaget skulle
valja att utveckla dessa resurser internt for 6vriga marknader kommer det kréva rekrytering av ytterligare
personal samt inférandet av nya processer och strategier inom Bolaget, vilket sannolikt kommer att vara
kostsamt och tidskravande. Det finns en risk att det visar sig vara svart att attrahera personal med
relevant kunskap och erfarenhet och att Bolaget misslyckas i detta avseende.

Om Bolaget valjer att forlita sig pa licenspartners eller samarbeten med tredje parter for att utfora
marknadsforing, forsaljning och distribution pa en eller flera geografiska marknader, finns det en risk
att Bolagets samarbetspartners ar oférmagna eller ovilliga att fullfolja deras skyldigheter. Det finns &ven
en risk att Bolaget inte lyckas inga licensavtal eller samarbetsavtal pa fordelaktiga villkor. Om
Oncopeptides ingar avtal med tredje part om att utfora forsaljnings- och marknadsforingstjanster, kan
produktintdkter eller lonsamheten for dessa produktintdkter vara lagre an om Bolaget skulle
marknadsféra och sélja alla produkter sjalva.

Forsaljning, marknadsforing och affarsverksamhet inom lakemedelssektorn ar féremal for omfattande
lagar och forordningar i syfte att forbygga bedrageri, missforhallanden, mutor och annat korrupt
agerande. Det ar exempelvis inte alltid mojligt att identifiera och avskracka mot tjanstefel, och de
atgarder som Oncopeptides kommer att vidta for att upptacka och forebygga denna typ av aktivitet, kan
visa sig otillrackliga for att kontrollera ok&nda och ohanterade risker och forluster, eller for att skydda
Oncopeptides fran statliga utredningar eller andra atgarder eller stamningar som harror fran ett
misslyckande att handla i enlighet med sadana lagar och férordningar. Om nagon av ovan namnda risker
realiseras skulle det kunna fa en paverkan pa Bolagets mojligheter att effektivt sélja, marknadsfora och
distribuera sina produkter vilket vasentligt skulle kunna begransa Bolagets formaga att generera intakter
och/eller att intakter helt skulle utebli samt resultera i vésentligt 6kade kostnader. Om exempelvis
Bolagets mojligheter att sdlja Meflufen pa den amerikanska marknaden till foljd av ovan, helt eller
delvis, inskrénks, skulle det kunna innebéra att ett vasentligt patientunderlag och relaterade intakter, helt
uteblir. 1 den man Bolaget inte lyckas skydda sig sjalv skulle det dessutom kunna resultera i stora
kostnader i form av skadestand. Minskade intakter och/eller kade kostnader kan aven leda till att
Bolaget tvingas upphdra med hela eller delar av sin verksamhet.

Oncopeptides ar for tillfallet inte involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns-
eller forvaltningsmyndigheter. Bolaget kan daremot komma att involveras i sddana framtida forfaranden
relaterade till Bolagets pagaende verksamhet eller annat. Sddana forfaranden kan réra sig om, bland
annat, pastadda immateriella rattighetsintrang, vissa patents giltighet, pastddda eller faktiska
personskador eller felbehandlingar, och 6verklagande av tillsynsmyndigheters beslut eller kommersiella
fragor. Om krav skulle framféras mot Oncopeptides, och detta leder till att vasentligt legalt ansvar
faststalls eller att Oncopeptides forlorar immateriella réttigheter, skulle kraven kunna leda till en
omfattande finansiell forlust for Oncopeptides eller orsaka vasentlig skada pa Oncopeptides varumarke
och rykte, vilket skulle kunna skada Oncopeptides formaga att ta in nytt kapital eller fortsétta sin
lakemedelsutveckling. Koncernens mojligheter att betala stora skadestand kan vara begransade och per
31 december 2020 uppgick Koncernens likvida medel till cirka 840 MSEK.
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Bolaget kan dven tvingas att avbryta kommersialiseringen av produktkandidater om Bolaget anses gora
immaterialrattsligt intrang, vilket skulle kunna leda till att Bolaget avbryter eventuell forséljning med
minskade, eller helt uteblivna, intdkter som foljd eller en vésentligt forsdmrad intédktspotential for
Bolaget eller den specifika produktkandidaten. Aven om legalt ansvar inte faststalls skulle Oncopeptides
varumarke och rykte kunna skadas, vilket skulle kunna skada Oncopeptides formaga att ta in nytt kapital
eller fortsatta kommersialiseringen.

Oncopeptides har outsourcat tillverkning, paketering, mérkning och distribution samt utférandet av
Kliniska studier till underleverantorer. Bolaget &r darfor beroende av att uppratthalla dess
underleverantorsavtal och skulle vidare paverkas om kostnaderna for sadana tjanster skulle 6ka
vasentligt dver tid.

Oncopeptides ar for nérvarande beroende av en underleverantdr for leverans av den aktiva ingrediensen
i Melflufen. Om Oncopeptides nuvarande underleverantorer eller samarbetsparter inte skulle uppfylla
sina ataganden eller halla sig inom forvantade tidsramar, om nagot av avtalen sags upp eller om en
samarbetspartner inte utfor sitt arbete i enlighet med avtalet eller en kvalitetsstandard, eller om
Oncopeptides misslyckas med att erhalla tillrackligt material for tillverkningen av Melflufen, eller ett
fullgott patientunderlag, skulle Bolagets verksamhet i allméanhet, de pagdende studierna och
marknadslanseringen i USA i synnerhet, kunna férdréjas eller avbrytas.

Oncopeptides &r vidare beroende av att dess underleverantorer foljer de regler som ar tillampliga for
olika produkttillverkningssteg sdsom provtagning, kvalitetskontroll och  dokumentation.
Underleverantorer ar tvingade att folja de existerande lagar och regelverk som finns, sasom god
tillverkningssed (Eng. Good Manufacturing Practice) ("GMP”), god distributionssed (Eng. Good
Distribution Practice) och god klinisk sed (Eng. Good Clinical Practice) ("GCP”).
Produktionsanlaggningar maste godkannas av tillsynsmyndigheter och kan komma att inspekteras
I6pande och, om underleverantéren inte uppfyller krav fran FDA eller annan relevant myndighet, kan
det leda till anméarkningar och nya krav pa produktionen vilket i sin tur kan leda till produktionsavbrott
och storningar som kan paverka produktforsorjning och distribution. Bolaget bedémer att ovannamnda
risker skulle kunna paverka Bolagets framtida formaga att generera intékter och skulle dven kunna leda
till att uteblivna intékter eller att Bolaget kan tvingas upphéra med hela eller delar av sin verksamhet.
Om exempelvis Bolagets mojligheter att sélja Melflufen pa den amerikanska marknaden till foljd av
ovan, helt eller delvis, permanent eller temporart, inskrénks, skulle det kunna innebéra att ett vasentligt
patientunderlag med relaterade intékter, helt uteblir. Om inte underleverantérer uppfyller dessa krav kan
Oncopeptides och/eller underleverantérer vidare riskera skadestandskrav eller andra sanktioner.
Koncernens mojligheter att betala stora skadestand kan vidare vara begransade till f6ljd av Koncernens
begransade likvida medel.

Aven efter det att ett likemedel blir godkant kvarstar risken att lakemedlet inte uppnar den énskade
nivan av marknadsacceptans fran praktiserande och ordinerande ldkare, sjukhus, patienter och
vardbetalare, vilket skulle kunna férhindra Bolaget fran att generera intakter eller na I6nsamhet. Detta
kan bero pa ett antal omstandigheter. Hur val Bolagets produkt accepteras av marknaden &r beroende av
bland annat acceptans av lakemedlet som en sdker och effektiv behandling, relativ anvéndarvanlighet,
forekomsten och allvarlighetsgraden av biverkningar, kostnaden for behandlingen i forhallande till
alternativa atgarder eller behandlingar eller varningar som finns pa lakemedlets godkanda markning.
Utebliven marknadsacceptans skulle paverka efterfragan pa Bolagets produkter negativt och kan dven
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forsvara kommersiell framgang for nuvarande och framtida produkter, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets intdktspotential.

En annan viktig faktor for en lyckad kommersialisering ar den erséttning som kan erhallas for produkten
fran privata forsakringsbolag, myndigheter och andra som betalar for sjukvardsprodukter och -tjanster.

Om vérdbetalare inte erbjuder lakare, sjukhus och andra vardinrattningar tillrackliga ersattningsnivaer
for behandlingar som innefattar Oncopeptides produkter, eller om ersattningen fran vardbetalare
avseende sadana produkter minskar vasentligt, kan det leda till ovilja att anvanda Bolagets produkter.
Det finns dven en risk att produkten inte kvalificerar sig for produktsubventioner fran privat och
offentligt finansierade sjukvardsprogram, eller att ersattningen ar eller blir lagre an forvantat.
Erséttningssystem kan ocksa komma att forandras fran tid till annan, vilket forsvarar mojligheten att
forutse den ersattningsniva en produkt kan erhalla.

Skulle nagon riskerna ovan vad galler marknadsacceptans och/eller negativa forandringar i erséttnings-
och subventionssystem eller ndgon annan faktor som gor att kommersialiseringen misslyckas realiseras
skulle det innebéra minskad forsaljning av Bolagets produkter med en sémre intéktspotential som foljd.

Enligt Oncopeptides beddmning har Bolaget ett lampligt forsékringsskydd for sin nuvarande
verksamhet. Det finns dock en risk att sadant skydd visar sig vara otillrackligt for oforutsedda ansprak
som kan komma att stillas mot Bolaget, exempelvis till foljd av pastatt eller faktiskt patentintrang,
sakerhetsfragor, personskador eller felbehandlingar. Det finns ocksa en risk att Bolaget framgent inte
kan erhalla eller uppratthalla ett forsakringsskydd pa godtagbara villkor. Om det visar sig att
Oncopeptides har ett otillrackligt forsakringsskydd kan det innebéra att Oncopeptides behéver erlagga
stora summor som annars skulle kunna investeras i verksamheten eller projekt. Om summorna &r
betydande skulle det kunna innebéra att Bolagets pagaende projekt forsenas till foljd av bristande
resurser, eller att pagaende projekt avbryts. For att tdcka en sadan utbetalning kan Oncopeptides dven
vara tvunget att genomfara en kapitalanskaffning. Om pagaende projekt avbryts eller om Oncopeptides
inte lyckas genomfora en kapitalanskaffning, skulle det kunna leda till att Bolaget inte kommer att kunna
fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form eller att Bolaget tvingas upphdra med sin verksamhet.
Koncernens mojligheter att betala forsakringsersattning kan vara begransade och per 31 december 2020
uppgick Koncernens likvida medel till cirka 840 MSEK.

Oncopeptides ar beroende av att de underleverantdrer som har kontrakterats for att genomfora kliniska
studier for Bolagets rakning har formaga att pa ett sakert satt hantera och forvara resultat, rapporter och
annan data fran studierna genom effektiva och valfungerande IT-system och dartill relaterade processer.
Det finns en risk att sadana system, vilka ar utanfor Bolagets kontroll, kan stéras av exempelvis mjuk-
och hardvaruproblem, datavirus, hacker-attacker och fysiska skador. I det fall Bolaget skulle utsattas for
sadana problem och stérningar i sadana IT-system bedémer Bolaget att det skulle utgdra en risk for
Bolagets lakemedelsutveckling i form av vasentligen minskat renommeé, stérningar i verksamheten och
Okade kostnader.

Bolagets formaga att pa ett effektivt och séakert satt hantera verksamheten ar beroende av sékerheten,
tillforlitligheten, funktionaliteten, underhallet och driften av Bolagets IT-system. De risker som Bolagets
IT-system &r exponerat mot innefattar bland annat datavirus, lackage och intrang. Det finns dven en risk
att Bolagets backup-system inte fungerar. Problem och stérningar i Bolagets IT-system kan leda till att
verksamheten under en viss tid inte kan bedrivas som planerat, exempelvis till foljd av
produktionsavbrott eller av att atkomsten till information forsvaras eller helt begransas. Omfattningen
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av den skada som kan uppsta beror framst pa omfattningen och tidsutdrakten av driftstorningarna. | det
fall Bolaget skulle utsattas for sadana problem och stérningar i Bolagets IT-system bedomer Bolaget att
det skulle utgdra en risk for Bolagets lakemedelsutveckling i form av vdsentliga storningar i
verksamheten, okade kostnader och ett forsémrat renommé och tillforlitlighet till Bolaget som
lakemedelsutvecklingsbolag.

I slutet av december 2019 upptécktes ett utbrott av ett nytt virus (senare benamnt COVID-19) i Kina.
Utbrottet av COVID-19 har lett till patagliga makroekonomiska effekter och en global halsofara. Som
ett resultat av COVID-19-pandemin kan Bolaget komma att uppleva stérningar som kan ha en vésentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet och kliniska prévningar, inklusive:

o forseningar eller svarigheter att rekrytera patienter till Bolagets kliniska provningar, inklusive
minskad inskrivningsgrad till de Kliniska Studierna;

o forseningar eller svarigheter att etablera platser for kliniska studier, inklusive svarigheter att
rekrytera provare och personal;

e omfordelning av vardresurser till nackdel for kliniska prévningar, inklusive av sjukhus som
anvands som plats for kliniska studier och av sjukhuspersonal som bistar i genomforandet av
Bolagets kliniska prévningar;

e avbrott i viktiga kliniska provningsaktiviteter, sasom Overvakning av data fran kliniska
prévningar, som ett resultat av resebegransningar som alaggs eller rekommenderas av
regeringar och myndigheter pa federal och statlig niva, av arbetsgivare eller av andra, eller
avbrott i forsdkspersoners besok eller studieprocesser som inte anses nddvéndiga, vilket kan
paverka fullstandigheten av data och resultatmatt i kliniska studier;

e avbrott eller forseningar i FDA:s eller andra tillsynsmyndigheters verksamhet, vilket kan
paverka handlaggningstider for granskning och godkannande samt begransa Bolagets formaga
att fortsatta utveckling av sina program for multipelt myelom;

e avbrott eller forseningar i mottagandet av leveranser av Bolagets produktkandidater fran
kontrakterade tillverkningsorganisationer ~ som  ett  resultat av  personalbrist,
produktionsavmattningar eller avbrott och stérningar i leveranssystemen;

e begransningar i personalresurser som annars skulle vara inriktade pa genomférandet av kliniska
provningar, inklusive som ett resultat av sjukdom bland anstéllda eller deras familjer, eller av
att anstéllda dnskar undvika kontakt med stora folksamlingar; och

e svarigheter att marknadsfora lakemedel eftersom Bolagets saljorganisation har svarare att
komma i kontakt med och uppratta forbindelser med léakare.

Sammantaget kan COVID-19 ha flera negativa konsekvenser for Bolaget, sasom en mindre lyckad
lansering av Melflufen, vilket i férlangningen skulle kunna leda till ett minskat varde pa Bolaget och en
forsamrad intéktspotential for Bolagets produktkandidatportfolj.

Oncopeptides har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflodet
forvantas vara fortsatt negativt till dess att Oncopeptides genererar intakter fran nagon lanserad produkt.
Oncopeptides kommer dven fortséattningsvis behdva kapital for utveckling i syfte att genomfoéra kliniska
studier med Melflufen i den takt och omfattning som Bolaget anser dr i Bolagets och dess aktie&gares
intressen. Per 31 december 2020 uppgick Koncernens likvida medel till cirka 840 MSEK. Bade
omfattningen av och tidpunkten for Oncopeptides framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal
faktorer, daribland kostnader for framtida kliniska studier och resultaten fran dessa studier, saval som
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marknadsacceptansen for Oncopeptides produkter. Aven om emissionslikviden frdn den Riktade
Nyemissionen, i kombination med Bolagets befintliga rorelsekapital, medfér en solid finansiell
stéllning, bedémer Oncopeptides att det framgent likvél kan vara i behov av ytterligare finansiering for
klinisk prévning och for lansering och kommersialisering av en lakemedelsprodukt.

Oncopeptides har per dagen for Prospektet en lakemedelsprodukt godkénd for forséaljning men har annu
inte erhallit nagra intakter fran forsaljning. Vidare kommer Oncopeptides dven att vara i behov av
ytterligare finansiering for att vidareutveckla sin verksamhet i relation till andra indikationer. Om
utgifterna for de Kliniska Studierna visar sig bli hdgre én forvantat, eller om studier fordrojs, kan
emissionslikviden i den Riktade Nyemissionen vara otillracklig for att avsluta studier relaterade till
andra indikationer. Bade tillgangen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sasom marknadsforhallanden, den generella tillgdngen pa kapital samt Oncopeptides
kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven storningar och osakerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna
kan begransa tillgangen till ytterligare kapital.

Om Oncopeptides inte kan erhalla tillracklig finansiering, nar det behdvs eller éverhuvudtaget, eller
fullfolja attraktiva affarsmojligheter till foljd av kapitalbrist kan dessutom Bolagets formaga att behalla
sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbjudande begransas. Skulle denna risk realiseras
bedémer Bolaget att det skulle paverka Bolagets finansiella stallning negativt och att det skulle kunna
leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling till foljd av att det inte klarar att tdcka kostnaderna
for dess utvecklingsplaner eller i slutdndan att Bolaget tvingas upphéra med sin verksamhet.

Hanteringen av skattefragor inom Oncopeptides &r baserad pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteforeskrifter i de berdrda landerna samt stéllningstaganden fran berorda
skattemyndigheter. Vidare inhdmtar Oncopeptides regelbundet rad fran oberoende skatteexperter i dessa
fragor. Det finns en risk att skatterevisioner eller granskningar resulterar i att tillkommande skatter
pafors eller att gjorda avdrag nekas. Om Bolagets tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar felaktig, om en eller flera myndigheter med framgang gor
negativa skattejusteringar avseende en affarsenhet inom Oncopeptides eller om géllande lagar, avtal,
foreskrifter eller tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i forhallande till dessa forandras,
inklusive med retroaktiv verkan, kan Oncopeptides tidigare och nuvarande hantering av skattefragor
ifragasattas. Om skattemyndigheter med framgang gor gallande sadana ansprak, kan detta leda till en
Okad skattekostnad, inklusive skattetillagg och ranta, och Bolaget beddmer att detta utgdr en risk for
Bolagets finansiella stallning och kapitalsituation.

Till foljd av att verksamheten har genererat betydande underskott har Oncopeptides stora ackumulerade
skattemassiga underskott som per 31 december 2020 uppgick till 3 536 MSEK. De ackumulerade
skattemassiga underskotten kan reducera Oncopeptides framtida skattepliktiga vinster och darmed
minska den effektiva bolagsskatt som annars skulle utga péa framtida vinster. Agarférandringar som leder
till att det bestdmmande inflytandet 6ver Oncopeptides &ndras kan innebéra begrénsningar i mojligheten
att utnyttja sadana underskott i framtiden. Det finns en risk att Oncopeptides inte kan generera
tillrackliga vinster for att utnyttja sddana skatteméassiga underskott. Mojligheten att utnyttja underskotten
i framtiden kan dven komma att paverkas negativt av framtida andringar i tillamplig lagstiftning. Om
underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster, eller om Bolaget i
framtiden forlorar underskottsavdrag, betyder det att Bolagets skattekostnad kommer att 0ka vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat efter skatt.
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Som ett resultat av Bolagets verksamhet utomlands ar Bolagets resultat och finansiella stéllning utsatta
for valutakursforandringar mellan SEK och USD samt mellan SEK och EUR. Om Bolagets utveckling
av Melflufen och Kliniska Studier fortloper enligt plan &r det sannolikt att denna exponering kommer
att 0ka framdver. En stor del av Oncopeptides framtida eventuella inkomster och utgifter férvéntas vara
huvudsakligen i utlandsk valuta, framst USD, men &ven EUR. Koncernens riskhanteringspolicy ar att
sékra mellan 70 och 100 procent av forvantade kassafloden i USD och EUR under den tidsperiod som
kassan forvantas racka genom vaxling till respektive valuta. Det finns en risk att férandringar i
valutakurser negativt paverkar Bolagets rakenskaper och om de realiseras, bedomer Bolaget att det utgor
en risk for Bolagets finansiella stallning och kapitalsituation. Som ett exempel skulle eventuella framtida
forsaljningsintakter primért inflyta i valutorna USD och EUR, varfor det vore negativt for Bolaget och
dess intaktspotential om USD eller EUR fdrsvagas mot SEK.

Det &r mojligt att vissa av Bolagets konkurrenter har storre finansiella resurser och kapacitet vad avser,
till exempel, forskning och utveckling, kontakter med tillsynsmyndigheter och marknadsféring &n
Oncopeptides. Det finns darfor en risk att konkurrenter kan komma att utveckla produkter pa ett
snabbare och/eller mer effektivt sétt, uppna en bredare marknadsacceptans. Det finns dven en risk att
Oncopeptides produkt(er) inte lyckas uppvisa betydande terapeutiska fordelar i forhallande till
konkurrenters produkter och darmed forlorar sin sarlakemedelsstatus. Om exempelvis Melflufen inte
skulle vara mer konkurrenskraftig &n nuvarande och/eller eventuella framtida konkurrerande
lakemedelsprodukter finns det en risk att Bolaget inte kommer att kunna skapa en kommersiellt hallbar
lakemedelsprodukt, vilket skulle kunna leda till att Bolaget avbryter eventuell férséljning med
minskade, eller helt uteblivna, intdkter som foljd eller en vasentligt forsamrad intaktspotential for
Bolaget eller den specifika produktkandidaten och i forlangningen att Bolaget kan tvingas upphéra med
hela eller delar av sin verksamhet, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa vardet av Bolaget.

Om Oncopeptides i den egna verksamheten utnyttjar eller pastas utnyttja produkter eller metoder som
ar immaterialrattsligt skyddade av annan part kan innehavaren av dessa immateriella rattigheter komma
att anklaga Oncopeptides for immaterialrattsligt intrang. Tredje parts immaterialrattsliga skydd kan dven
hindra eller begransa Bolaget fran att fritt anvanda en specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns
darfor en risk att Oncopeptides dras in i processer eller andra forfaranden for pastadda rattighetsintrang.
Sadana processer och forfaranden kan vara tamligen kostsamma och tidskravande, d&ven om utgangen
skulle falla ut till Bolagets fordel. Vid en for Oncopeptides negativ utgang av en sadan process eller ett
sadant forfarande skulle Bolaget kunna tvingas att betala skadestand, forbjudas fortsatta den aktivitet
som utgor ett intrang och/eller tvingas skaffa en licens, och darmed adra sig ytterligare kostnader, for
att fortstta att tillverka eller marknadsfora de produkter och/eller forfaranden som omfattas, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens likvida medel vilka per 31 december 2020 uppgick
till cirka 840 MSEK. Om Oncopeptides vid en negativ utgang skulle forbjudas att anvanda Melflufen
vilket skulle kunna leda till att Bolaget avbryter eventuell forséljning med minskade, eller helt uteblivna,
intdkter som foljd eller en vasentligt forsamrad intéktspotential for Bolaget eller den specifika
produktkandidaten och i forlangningen att Bolaget kan tvingas upphéra med hela eller delar av sin

verksamhet.
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Oncopeptides framgang &r delvis beroende av Bolagets mojlighet att erhadlla och upprétthalla
patentskydd for sina produkter, anvandningsomraden och formuleringsmetoder. En patentfamilj skyddar
substansen Melflufen. Sammansattningen av formuleringen av Melflufen ar skyddad av beviljade patent
i alla viktiga geografiska marknader, daribland USA, Europa, Kanada och Japan. Foretaget har sékrat
fem patentfamiljer relaterat till Melflufen bestaende av ett antal patent och patentansokningar i viktiga
marknader 6ver hela vérlden.

Det finns en risk att eventuella framtida forbattringar, sammansattningar, lakemedel eller metoder som
utvecklats av Oncopeptides inte kan patentskyddas, att Oncopeptides kommer att vara oférmdget att
registrera och fullfdlja alla erforderliga eller 6nskvérda patentansokningar till en rimlig kostnad eller i
rétt tid, eller att godkanda patent inte ar tillrackliga for att skydda Oncopeptides position i marknaden.
Eftersom patentansokningar ar konfidentiella i en viss period efter ansokan och godkanda individuella
patentkrav dr konfidentiella till dess att patent i sin helhet har beviljats, kan det finnas en risk att
Oncopeptides far kannedom om tredjeparts positioner i ett sent skede. Det kan i samband darmed visa
sig att Oncopeptides potentiella framtida patentansékningar inte har prioritet i forhallande till
tredjepartsansokningar.

Vidare finns det en risk att Oncopeptides patent, &ven om ett sadant blivit beviljat, kan bli foremal for
ogiltighetstalan vilket kan paverka patentets giltighet och mdéjligheten att gora patentet gallande mot
utomstaende parter. Oncopeptides har per Prospektets godkannande inte varit foremal for nagon
ogiltighetstalan.

Om Oncopeptides skulle tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrents intrang kan detta
medfora betydande kostnader. Ett misslyckande med att uppratthalla sina egna immateriella rattigheter
kan leda till att Bolaget tvingas avbryta eventuell forséljning med minskade, eller helt uteblivna, intakter
som foljd eller en vésentligt forsdmrad intéktspotential for Bolaget eller den specifika
produktkandidaten. Det skulle dven paverka Oncopeptides mojlighet att konkurrera pd marknaden
negativt.

Oncopeptides bedriver sin verksamhet i en organisation med ett begrénsat antal anstéllda. Per 31
december 2019 hade Oncopeptides 88 medarbetare, vilket 31 december 2020 hade okat till 280
medarbetare. Oncopeptides ar beroende av sina nyckelanstallda och nyckelkonsulter samt de ledande
experterna pa onkologi-omradet som Bolaget knutit relationer till for den fortsatta utvecklingen av
Bolagets verksamhet och kliniska projekt. Det finns en risk att nagon eller nagra av Bolagets
nyckelanstallda, nyckelkonsulter eller ledande experter avslutar sin anstéllning i, eller relation till,
Bolaget eller att rekrytering av nya anstéllda, konsulter eller ledande experter med relevant kunskap och
expertis misslyckas, vilket skulle kunna forsena eller hindra Oncopeptides utveckling och
kommersialisering av Melflufen. | det fall Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelanstallda,
nyckelkonsulter eller ledande experter bedomer Bolaget att det skulle utgtra en risk for Bolagets
lakemedelsutveckling i form av brist pa kompetens eller resurser, och i forlangningen, férseningar av
lakemedelsstudier och kommersialisering eller att Bolaget ar tvunget att upphtra med hela eller delar av
sin verksamhet.

Oncopeptides ar beroende av foretagshemligheter och internt kunnande som inte alltid skyddas av
registreringar hos myndigheter pa samma satt som andra immateriella rattigheter. For att skydda sina
foretagshemligheter och internt kunnande anvéander sig Oncopeptides av sekretessavtal. Trots detta kan
obehdrig eller oavsiktlig spridning eller anvindning av Bolagets information av konkurrenter, konsulter,
anstallda, styrelseledamdter, de ledande experter som Bolaget knutit relationer till eller andra
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forekomma. Oncopeptides &r inte medvetet om att det tidigare forekommit obehorig eller oavsiktlig
spridning eller anvandning av Bolagets information enligt ovan. Om ovan ndmnda risker avseende
foretagshemligheter materialiseras kan detta paverka Bolagets formaga att konkurrera pa marknaden
negativt samt skada Bolagets renommeé.

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa ett flertal faktorer, sasom utvecklingen av Bolagets
verksamhet och projektportfolj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stéllning, forandringar i
marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar, samt utbud och efterfragan pa
Bolagets aktier. Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln i Bolagets aktie fluktuerar 6ver
tid och det finns en risk att Bolagets aktie blir illikvid, innebérande att det inte kommer att finnas en fullt
fungerande marknad for Oncopeptides aktier. Det finns en risk att det inte kommer att finnas képare om
investerare onskar salja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forséljning kommer att behéva
ske till ett lagre pris an normalt till foljd av 1ag likviditet. Kursen for Oncopeptides aktier kan da bli
volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att Bolaget aviserat nagon nyhet och investerare kan
forlora stora varden. Bolagets aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm. Under 2020 uppgick Bolagets
aktiekurs till som l&gst 73,85 SEK och som hogst 176,70 SEK per aktie och foljaktligen ar kursen volatil.

Vidare, till foljd av att Bolagets aktie ar mindre likvid, kan aktiekursen for Oncopeptides aktie paverkas
negativt vid exempelvis omfattande forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare, sarskilt nagon storre
aktiedgare, eller nagon av de styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare som innehar aktier.
Forsaljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen om att sadan forsaljning kommer ske, skulle
kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Oncopeptides genererar for narvarande ingen vinst. Det finns en risk att Bolaget aldrig kommer att kunna
lamna aktieutdelning, exempelvis om resultaten av Bolagets lakemedelsstudier ar negativa eller om
Bolaget brister i sin férmaga att kommersialisera eventuella framtida produktkandidater. Om Bolaget
inte lamnar nagon aktieutdelning skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs.

Oncopeptides har ett stort antal aktiedgare hemmahdrande utanfor Sverige och speciellt i USA. Bolagets
aktie ar noterad i SEK och eventuella framtida utdelningar kommer att utbetalas i SEK. En férsvagning
av den svenska kronan i forhallande till utlandsk valuta kan darfor vid omvandling till lokal valuta
innebdra att vardet pa utlandska aktiedgares aktieinnehav och utdelning kan paverkas negativt.

Om Oncopeptides emitterar nya aktier vid en kontantemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.
Aktiedgare i vissa andra lander kan dock vara foremal for begransningar som gor att de inte kan delta i
foretradesrattsemissioner, eller att deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan
aktiedgare i USA vara forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och teckningsratterna inte &r
registrerade enligt Securities Act eller om inget undantag fran registreringskraven i Securities Act ar
tillampligt. Oncopeptides har ingen skyldighet att lamna in nagot registreringsdokument enligt
Securities Act eller soka liknande godkannanden enligt lagarna i nagon annan jurisdiktion utanfor
Sverige savitt avser teckningsratter och aktier och att gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och
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kostsamt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner kan paverkas pa motsvarande satt om teckningsratter eller
de nya aktierna inte ar registrerade eller godkanda av behdriga myndigheter i dessa jurisdiktioner.
Oncopeptides har ingen skyldighet att soka liknande godkannanden enligt regler i nagon annan
jurisdiktion utanfor Sverige savitt avser teckningsrétter och aktier, och att gora detta i framtiden kan bli
opraktiskt och kostsamt. I den utstrackning som Oncopeptides aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige
inte kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i eventuella foretradesrattsemissioner kommer deras
proportionella &gande i Bolaget att minska.

Om Bolaget bestammer sig for att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom en nyemission av aktier
eller andra vardepapper, kan det leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en
sadan emission eller som valjer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma géller om en emission
riktas till andra an Bolagets aktiedgare. Sedan bdrsnoteringen pa Nasdagq Stockholm 2017 har
Oncopeptides, inrdknat den Riktade Nyemissionen, genomfért fem riktade nyemissioner utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vidare har Bolaget utgivna teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram for Bolagets styrelse,
ledning, nyckelanstdllda och nyckelkonsulter samt anstidllda i USA. Utnyttjandet av dessa
teckningsoptioner, nar och om sa sker, kommer att innebéra en utspadning for évriga aktieagare. Vid
fullt utnyttjande av antalet teckningsoptioner skulle det motsvara en utspaddning om hdgst 7,3 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget.
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Oncopeptides &r ett globalt biotechbolag fokuserat pd utvecklingen av riktade behandlingar for
svarbehandlade hematologiska sjukdomar. Melflufen ar det forsta lakemedlet som baseras pa bolagets
patentskyddade PDC-plattform och utvérderas i ett omfattande kliniskt studieprogram, inklusive den
pagaende fas 3-studien OCEAN. Melflufen ar det forsta peptidlankande cancerlakemedlet for patienter
med relapserande eller refraktart multipelt myelom.

Baserat pa resultaten fran den pivotala fas 1l studien HORIZON har Oncopeptides erhallit ett villkorat
marknadsgodkannande fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA for Melflufen under
produktnamnet PEPAXTO , i kombination med dexametason, for behandling av vuxna patienter med
trippelklassrefraktart multipelt myelom, som genomgatt atminstone fyra behandlingslinjer och vars
sjukdom é&r resistent mot minst en proteasomhammare, ett immunmodulerande lakemedel och en
monoklonal antikropp riktad mot CD38.

Den 9 mars 2021 offentliggjorde Bolaget avsikten att genomfdra en riktad nyemission till svenska och
internationella institutionella investerare (den ”Riktade Nyemissionen™). Teckningskursen i den Riktade
Nyemissionen och antalet nyemitterande aktier faststalldes genom ett accelererat bookbuilding-
forfarande varvid Bolagets styrelse den 10 mars 2021, pa basis av bemyndigandet fran arsstamman 2020,
beslutade att emittera 7 000 000 aktier till en teckningskurs om 158 SEK. De aktier som erbjuds inom
ramen for den Riktade Nyemissionen har levereras till investerarna via aktielan fran HealthCap VI LP
och Stiftelsen Industrifonden och kommer sedan emitteras och upptas till handel pa Nasdaq Stockholm
och aterlamnas till HealthCap VI LP och Stiftelsen Industrifonden efter Prospektets godkannande.

Oncopeptides uppskattar att emissionslikviden i den Riktade Nyemissionen, efter avdrag for uppskattad
forsaljningsprovision, samt uppskattade transaktionskostnader, kommer att bli cirka 1 040 MSEK
baserat pa ett pris i den Riktade Nyemission om 158 SEK per ny aktie. Oncopeptides avser att anvanda
emissionslikviden fran den Riktade Nyemissionen, tillsammans med befintliga likvida medel, till:

o genomférandet av kommersialiseringen och marknadsintroduktionen av Melflufen i USA till
foljd av godkannandet fran den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA,;

o fortsatt klinisk utveckling inom multipelt myelom, expansion till nya indikationer och preklinisk
utveckling av nya lakemedelskandidater baserade pa plattformen for peptidlankade lakemedel;

o forberedelser infor en potentiell lansering av Melflufen i EU mot bakgrund av den planerade
ansOkan om marknadsgodkéannande hos den europeiska laékemedelsmyndigheten EMA; och

o aterstoden till Bolagets lopande verksamhet.

Baserat pa den planerade anvandningen av emissionslikviden fran den Riktade Nyemissionen samt
Oncopeptides befintliga likvida medel uppskattar Bolaget att sadana medel kommer att vara tillrackliga
for att finansiera verksamheten och investeringar till och med férsta kvartalet 2022.
Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt styrelsens kédnnedom Gverensstimmer den
informationen som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats.

Stockholm, 31 mars 2021

Oncopeptides AB (publ)

Styrelsen
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Prospektet innehller uppskattningar, prognoser och annan information avseende Oncopeptides bransch,
verksamhet och marknaderna for Bolagets produktkandidater. Information som bygger pa
uppskattningar, prognoser, marknadsundersokningar och liknande metoder kdnnetecknas per automatik
av osékerhet, och faktiska handelser och omstandigheter kan skilja sig avsevart fran de som forutspas i
denna information. Om inget annat uttryckligen anges har Bolaget erhallit dessa data om bransch,
verksamhet, marknad och annat fran Bolagets egna interna uppskattningar och undersékningar samt fran
rapporter, enkatundersokningar, studier och liknande data som har tagits fram av
marknadsundersokningsforetag och andra tredje parter, branschen, medicinska och allmanna
publikationer, offentliga data och liknande kallor. Information som har anskaffats fran tredje part har
atergetts korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
sadan tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget anser visserligen att dess interna undersokningar i dessa fragor &r
tillforlitiga och att marknadsdefinitionerna dr korrekta, men varken undersokningarna eller
definitionerna har verifierats av nagon oberoende kalla.

Dessutom &r antaganden och uppskattningar om Bolagets och branschens framtida resultat till sin natur
foremal for stor osakerhet pa grund av en rad faktorer, daribland de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Dessa och andra faktorer kan leda till att Bolagets framtida resultat skiljer sig véasentligt
fran Bolagets antaganden och uppskattningar.

Oncopeptides ar ett globalt biotechbolag fokuserat pa utvecklingen av riktade behandlingar for
svarbehandlade hematologiska sjukdomar. Melflufen ar det forsta lakemedlet som baseras pa bolagets
patentskyddade PDC-plattform och utvérderas i ett omfattande kliniskt studieprogram, inklusive den
pagaende fas 3-studien OCEAN. Melflufen ar det forsta peptidlankande cancerlakemedlet for patienter
med relapserande eller refraktart multipelt myelom. Lakemedlet bygger pa en innovativ teknik som
lankar en peptid till ett cellgift vilket resulterar i en fettléslig forening, och den hdga fettlésligheten gor
att det distribueras in i cellerna. Melflufen ar utformat for att utnyttja aminopeptidaser, en typ av
enzymer som &r dveruttryckta i myelomceller och som orsakar en frisattning av cellgifter i cellerna.
Oncopeptides globala huvudkontor ligger i Stockholm och kontoret fér den amerikanska verksamheten

aterfinns i Boston, Massachusetts.

I USA &r Melflufen under produktnamnet PEPAXTO villkorat godként i kombination med
dexametason for behandling av vuxna patienter med trippelklassrefraktart multipelt myelom, som
genomgatt minst fyra tidigare behandlingslinjer. Patienterna &r resistenta mot minst en
proteasomhammare, ett immunmodulerande medel och en monoklonal antikropp riktad mot CD38.

Varje ar far cirka tre av 10 000 manniskor diagnosen multipelt myelom. Eftersom det inte finns nagot
botemedel mot multipelt myelom &r behandlingen framst inriktad pa att forlanga och forbattra
patienternas livskvalitet. .

Oncopeptides AB grundades 2000 for att utveckla cancerlakemedel, baserat pa forskning av nagra av
Sveriges ledande cancerforskare och cancerforskningsinstitut, och inledde sin verksamhet under 2001.
Bolaget bildades av forskare fran Uppsala universitet och Akademiska sjukhuset i Uppsala samt
Karolinska Institutet i Stockholm. Den prekliniska forskningen som ligger till grund fér Bolagets
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verksamhet utfordes till en borjan i Uppsala och Stockholm men fran 2010 ocksa pa den medicinska
fakulteten vid Harvard University och Dana-Farber Cancer Institute, ’DFCI” i Boston, USA.

Oncopeptides nuvarande lakemedelsutveckling ar fokuserad pa melflufen. Melflufen ar ett resultat av
forskning som ursprungligen utférdes av dr. Joachim Gullbo vid Uppsala universitet, och i synnerhet
hans utveckling av en molekyl som forst blev kédnd som J1 och senare som Melflufen. En kortfattad
bolagshistorik omfattande nagra milstolpar i Oncopeptides historia visas nedan:
2000 e Oncopeptides AB bildades for att vidareutveckla ett antal produktkandidater,
daribland Melflufen
e Melflufen patenterades

2003-2009 e Preklinisk utvecklingsfas, finansierad av Industrifonden och Karolinska
Development AB

2009-2011 e Fas 1-studie pa solida tumérer utfors, med Akademiska sjukhuset i Uppsala
som huvudprévare

2010-2011 e Formuleringsutveckling genomfardes da is melflufen inte visade sig vara stabil
i losning, Melflufens nya frystorkade formulering utvecklades och
patenterades

e Forskningssamarbete inleddes med Harvard Medical School — Dana-Farber
Cancer Institute (DFCI)
2012-2013 e HealthCap blev deldgare och Industrifonden forvarvade Karolinska
Developments andel i foretaget
e Fas 1/2-studien O-12-M1 inleddes pa patienter med langt framskridet
relapserande refraktart multipelt myelom (RRMM), med Harvard Medical
School/DFCI som huvudprévare

2014 e Fas 1-delen av O-12-M1 presenterades vid kongressen American Society of
Hematology

2015 e Melflufen beviljades sarlakemedelsstatus i EU och USA

2016 e Fas 2-delen av O-12-M1 presenterades vid European Hematology Association

o Godkéannande av studieprotokollet for fas 3 av MHRA och FDA:s Special
Protocol Assessment
2017 e Fas 2-studien HORIZON och Fas 3-studien OCEAN, i patienter med RRMM
i sen fas startade
e Oncopeptides AB borsintroducerades pa Nasdaq Stockholm vilket
tillsammans med erbjudandet tillférde 695 miljoner kronor
e Oncopeptides presenterade dverlevnadsdata fran O-12-M1
2018 e Oncopeptides genomforde en riktad nyemission om 314 miljoner kronor
e Fas 1/2 kombinationsstudien ANCHOR och Fas Il-studie BRIDGE i RRMM-
patienter med nedsatt njurfunktion startade
2019 e Oncopeptides genomforde tva riktade nyemissioner om cirka 546 miljoner
kronor respektive 727 miljoner kronor
Oncopeptides beslutade att anséka om villkorat marknadsgodkénnande i USA
Den pivotala fas 2-studien HORIZON fardigrekryterad
Slutresultaten fran HORIZON presenterades
Oncopeptides genomférde en riktad nyemission om cirka 1 414 miljoner
kronor
e Oncopeptides lamnade in en registreringsansokan (NDA) till den amerikanska
ldkemedelsmyndigheten (FDA) om villkorat marknadsgodkénnande i USA
e Oncopeptides byggde upp forséljningsorganisation i USA och utsdg Marty
Duvall till ny VD. Oncopeptides tillkdnnagav intentionen att anséka om
villkorat marknadsgodkénnande i EU

2020
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o Fas 3-studien OCEAN fardigrekryterad
e Fas 3-kombinationsstudien LIGHTHOUSE och fas 1/2-studien PORT i
RRMM startade, fas1/2 studien ASCENT i AL Amyloidos startades
2021 e Oncopeptides erhdll fran FDA ett villkorat marknadsgodkannande for
Melflufen under produktnamnet PEPAXTO
e Oncopeptides genomforde en riktad nyemission om cirka 1 106 miljoner
kronor

Oncopeptides organisation genomsyras av expertkompetens inom samtliga funktioner som ar viktiga
for framgangsrik lakemedelsutveckling. Ledningsgruppen har mangarig erfarenhet inom
lakemedelsbranschen genom seniora positioner pa exempelvis Ariad, AstraZeneca, Biovitrum, Medivir,
Merck, Pharmacia & Upjohn, Pharmacyclics, Sanofi, Sobi, Takeda and Tocagen. Vidare bestar Bolagets
styrelse av valmeriterade forskare, personer med ledningserfarenhet inom lakemedelsbranschen, samt
representanter fran Huvudéagarna. Huvudagarna i Bolaget bestar av valrenommerade institutionella
specialistinvesterare med ett stort antal lyckade investeringar bakom sig inom life science-sektorn.
Utdver den interna kompetensen som finns i Bolaget agerar nagra av de mest framstaende experterna pa
multipelt myelom i USA och EU som externa radgivare till Oncopeptides vad galler forsknings- och
utvecklingsprogrammet for melflufen.

Oncopeptides verkar i en starkt reglerad miljo och har ett ansvar att folja den radande medicinska etiken.
De o6verordnade myndigheter som ndrmast kontrollerar att Oncopeptides lever upp till kraven for
lakemedelsutveckling och -hantering utgdrs av lakemedelsmyndigheterna FDA, Food and Drug
Administration i USA, och EMA, European Medicines Agency i Europa.

Aven andra organ reglerar lakemedelsprovning sdsom ICH (The International Council for
Harmonisation of Technical Requirements for Pharmaceuticals for Human Use). Det &r ett initiativ som
samlar tillsynsmyndigheter och lakemedelsindustri for att diskutera vetenskapliga och tekniska aspekter
av lakemedelsproduktutveckling och registrering.

Stor vikt laggs pa patientens sdkerhet och integritet. Bolaget ska ta hansyn till ett antal reglerade
omraden i vardekedjan fran utveckling, klinisk provning till hantering av lakemedel. Ett antal antagna
praxisomraden reglerar verksamheten sasom Good Pharmacovigilance Practices, GVP
(lakemedelsdvervakning) for framfor allt sékerhet och minimering av biverkningar, Good Clinical
Practice, GCP (god klinisk provningssed) en kvalitetsstandard for utforande av kliniska provningar,
Good Manufacturing Practice, GMP (tillverkningspraxis) for séker tillverkning och Good Distribution
Practice, GDP som reglerar god distributionssed.

Melflufen godkant under produktnamnet PEPAXTO i USA d&r det forsta peptidlankande
cancerlakemedlet for patienter med relapserande eller refraktart multipelt myelom. Melflufen bygger pa
en innovativ teknik som lankar en peptid till ett cellgift vilket resulterar i en fettléslig forening. Genom
sin hoga fettloslighet distribueras melflufen in i cellerna. Melflufen &r utformat for att utnyttja
aminopeptidaser, en typ av enzymer som &r gveruttryckta i myelomceller och som orsakar en frisdttning
av cellgifter i myelomcellerna. Melflufen ges som en infusionsldsning en gang per manad, under trettio
minuter.
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1. Alla celler skyddas av ett fettbaserat cellmembran som forhindrar inflode av de flesta
vattenldsliga substanser

2. Melflufen ar mycket fettlosligt och diffundererar latt genom cellmembranet
3. Peptidaser uttrycks i flera cancerformer inklusive multipelt myelom

4. Melflufen hydrolyseras omedelbart av den stora mangden aminopeptidaser.
5. Den vattenlosliga alkyleraren forblir fangad inuti cellen.

6. Den starka koncentrationsgradienten mellan ut- och insidan av cellen orsakar en Okad
inatgaende diffusion av melflufen.

7. Den levererade alkyleraren tas upp i cellk&rnan, destruerar DNA genom att sammanlanka DNA-
strangar och orsakar darigenom programmerad celldod.

Multipelt myelom &r en form av blodcancer som utvecklas i benmérgen. Sjukdomen &r obotlig. |
benmargen produceras réda blodkroppar som syresétter kroppen, vita blodkroppar som bek&mpar
infektioner och blodplattar for att blodet skall kunna levra sig vid blodning. Nagra av de vita
blodkropparna kallas plasmaceller och &r en av de viktigaste delarna av kroppens immunsystem. De har
som uppgift att producera antikroppar som hjélper vid forsvar mot infektioner. Nar dessa omvandlas till
tumorceller och borjar dela sig okontrollerat uppstar cancersjukdomen multipelt myelom. Cirka 250 000
personer runt om i vérlden lever med multipelt myelom och antalet diagnostiserade patienter vaxer med
ca 1 procent per ar. Genomsnittsaldern vid diagnos ar 70 ar. | nulaget finns det inget botemedel, och de
flesta patienter dor inom fem ar efter diagnos, men med en trend mot langre livslangd. Behandlingen
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forbattras langsamt over tiden genom utveckling och anvandning av nya klasser av lakemedel.
Tillvéxten av myelomceller gor att 6vrig benmérg konkurreras ut rent utrymmesmassigt i den del av
skelettet som innehaller marg. Kroppen forsoker da kompensera for den minskade mangden benmarg
genom att skapa mer utrymme. Detta sker genom en urkalkning av benet runt benmérgen med generell
benskarhet och uppldsning av benvavnad som foljd. Tumoren fortsatter dock att vaxa tills det finns sa
lite benmarg kvar att det inte gar att leva.

Aven om patienter som behandlas fér multipelt myelom har symtomfria perioder kommer de
oundvikligen att f& aterfall eftersom sjukdomen utvecklar resistens mot de lakemedel som anvands. Vid
den tidpunkten klassificeras sjukdomen som relapserande och refraktart multipelt myelom. Nar
sjukdomen aterkommer under pagadende behandling eller inom tva manader efter patientens senaste
behandlingsavslut klassificeras den som relapserande och refraktart multipelt myelom i sen fas. Nar
sjukdomen har natt de sena stadierna drabbas patienten av symtom som innefattar frakturer och
infektioner till foljd av nedsatt immunsystem samt biverkningar av de lakemedel som &r tillgangliga i
dag. | det har skedet av sjukdomen &r fokus for patientvarden att forlanga och forbattra livskvaliteten.
Utvecklingsprogrammet for melflufen syftar i ett forsta steg till att forbattra varden for denna
patientgrupp. Under de senaste aren har béttre lakemedel fatt den genomsnittliga femarsoverlevnaden
for patienter med multipelt myelom att oka till 6ver 50 procent. Den utvecklingen, i kombination med
en aldrande befolkning, forvantas leda till en ¢kning av antalet patienter som behandlas for langt
framskridet relapserande och refraktart multipelt myelom.

Myelompatienten kan vara en yngre person men ar i genomsnitt cirka 70 ar gammal. Det ar viktigt att
forsta att hur patienten svarar pa behandling varierar oerhort, det ar i hog grad individuellt. 1 bilden
nedan illustreras forenklat hur en normal dverlevnadskurva ser ut och hur den &r for myelompatienterna.
Ytan, det som kallas medicinska behovet, visar pa behovet av nya behandlingsalternativ for att kunna
ha en normal éverlevnadskurva. Under de senaste 15 aren har flera nya lakemedel lanserats och darmed
forbattrat behandlingsresultaten. Detta har 6kat snittéverlevnaden fran tre till cirka fem ar med en fortsatt
positiv trend till 6kad livslangd for dessa patienter. Tyvarr saknas det fortfarande botemedel mot denna
sjukdom.

Patienter indelade efter olika
behandlingslinjer i USA
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Kélla: Kantar Health 2019

Sjukdomsforloppet for multipelt myelom delas in i olika faser, segment, beroende pa var patienten
befinner sig i sitt sjukdomsforlopp. Det &r viktigt att understryka att det inte finns nagon tidsmassig
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koppling till dessa segment. Det hanfor sig till hur den enskilde patienten svarar pa behandling.
Behandlingen fordndras genom byte av lakemedel och lakemedelsklass i takt med att patienten slutar
svara pa pagaende eller tidigare behandling. Den enda gemensamma namnaren &r att sjukdomen alltid
kommer tillbaka.

Idag finns det huvudsakligen fyra segment definierade for myelomsjukdomen dar det forsta ar
”Nydiagnostiserade”, det andra “Relapserande ”(RMM) det tredje ’Relapserande-Refraktira” (RRMM)
och det fjirde “Relapserande-Refraktéira i sen fas” (RRMM i sen fas). Illustrationen nedan ger en
Overblick av dessa faser. Trippelklassrefraktdra patienter ar patienter i RRMM i sen fas. Det &r patienter
som slutat svara pa behandlingar fran minst tre klasser av lakemedel och har darmed en mycket dalig
prognos som foljd da det endast finns fatal kvarstaende nya behandlingsalternativ.

Lenalidomid, Bortezomib, Pomalidomid och kliniska
Karfilzomib och Daratumumab studielakemedel
Oftast behandling med tva ldkemedel Oftast behandling med ett lakemedel at gangen. B
g;?;?g:g;g;tl Z?tnl]:senr:erggldé(tjzg:g; Det finns ingen direkt tidsmassig koppling mellan b\\(\o’
' dessa faser utan de hanfor sig till hur den enskilde ’b(\.-".
Knappt haélften av patienterna genomgar patienten svarar pa behandling Gver tid. ‘\\‘Oé(.\-".
en stamcellstransplantation som .(\g"-\.,.-"'
behandling. . (\5\““-\} .....
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NYDIAGNOSTISERADE RELAPSERANDE RELAPSERANDE-REFRAKTARA | SEN FAS

LIGHTHOUSE OCEAN HORIZON

Tabellen nedan visar hur pass dalig prognosen blir for en patient som natt stadiet relapserande och
refraktart multipelt myelom. Detta intraffar nar en patient far kraftig tumartillvaxt under pagaende
behandling, inom 60 dagar efter avslutad behandling eller da de inte svarar pa behandling. For vissa
patienter intraffar detta redan efter nagra behandlingslinjer medan det for andra sker mycket senare. Det
ar sjalva handelsen som ar mycket olycklig for patienten oavsett tidpunkten fran diagnos. Detta &r en
patientgrupp med mycket stort medicinskt behov eftersom fa verksamma behandlingsalternativ aterstar.

Oversikt av patientsegment och kliniska resultat

MEDIAN MEDIAN TUMOR- MEDIAN

PROGRESSIONSFRI  OVERLEVNAD  SVARSFREK-  TUMORSVARSTID

PATIENTSEGMENT OVERLEVNAD (PFS) (OR)  VENS (ORR) (DOR)

Nydiagnostiserade 20-50 manader 5ar 70-100% 20-50 manader

Relapserande och 15-50 manader 3ar 60-90%  15-50 manader
relapserande-refraktara

Relapserande-refraktara i sen fas 3-4 manader 1-1,5 ar 20-30% 7-8 manader

Trippel-refraktara 2-3 manader ~9 manader ~20% ~5 manader

* Definitioner, se ordlista sid 32.  Kailla: Publicerade kliniska resultat samt intern analys
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Nér en patient med multipelt myelom far sin diagnos pabérjas behandling omedelbart vilken brukar vara
mycket effektiv till en borjan. Vilken behandling som valjs beror pa flera olika faktorer, dar den
viktigaste ar alder, allmantillstdnd och andra sjukdomar. Behandlingen ges for att fa bort sa mycket som
mojligt av  myelomcellerna.  Patienter med bra allméntillstind kan &ven erbjudas
benmargstransplantation som ett led i behandlingen. Tiden for behandlingsuppehallet varierar mycket
mellan patienter, fran nagra manader till flera ar i vissa fall. For varje gang som patienten far ett aterfall
i sjukdomen sa fungerar behandlingsalternativen nagot samre &n tidigare pa grund av klonal selektion.
Aven om patienter som behandlas for multipelt myelom har symtomfria perioder kommer de
oundvikligen att fa aterfall eftersom sjukdomen utvecklar resistens mot de lakemedel som anvénds.

Multipelt myelom behandlas bade med enskilda ldkemedel som monoterapi eller om mgjligt i
kombination av flera lakemedel. Nydiagnostiserade multipelt myelom-patienter behandlas vanligtvis
med en steroid i kombination med tva lakemedel fran olika lakemedelsklasser. Ibland anvands ocksa en
alkylerare i hog dos i samband med stamcellstransplantation. Vid senare behandlingstillfallen ar det
vanligast med ett lakemedel plus en steroid. For varje gang patienten aterfaller i sin sjukdom okar risken
for resistensutveckling samtidigt som aterfallen sker mer och mer frekvent. Till slut kommer patienten
att aterfalla i sin sjukdom redan under pagaende behandling eller i nara anslutning till avslutad
behandling.

Multipelt myelom behandlas primart med lakemedel fran fyra olika klasser:

o Antikroppslakemedel: Antikroppslakemedel som anvands vid behandling av multipelt
myelom bestar av monoklonala antikroppar. Monoklonala antikroppar &r proteiner som
utformats for att identifiera och binda till vissa specifika receptorer i kroppen. Vid behandling
av multipelt myelom binder dessa proteiner till specifika cancerceller sa att immunforsvaret kan
forstora dem.

e IMiDer: IMiDer (eller immunmodulerande ldkemedel) &r derivat av neurosedyn och verkar pa
manga olika system i kroppen. Bland annat hammar IMiDer myelomceller fran att dela sig och
de stimulerar &ven kroppens immunsystem att angripa cancercellerna direkt.

o Alkylerare: Alkylerare &r en form av cytostatika som dddar cancerceller och ddarmed bromsar
fortsatt tillvaxt eller minskar tumorbordan pa ett effektivt satt. Melflufen ar ett nytt peptidlankat
cancerldkemedel (PDC) som snabbt levererar ett alkylerande cellgift till tumorceller.

e Proteasomhammare (Pls): Proteasomhammare paverkar cancercellers funktion och tillvaxt.
Proteasomen ar ett system inuti cellerna som bryter ned gamla, skadade eller onddiga proteiner.
Myelomceller innehaller oftast storre mangder av dessa proteiner an friska celler och
proteasomhdmmare kan forhindra att proteinerna i cancercellerna bryts ned, vilket leder till en
cancercellsdodande effekt.

Oncopeptides strategi &r att utveckla melflufen till marknadsgodkannande och sedan ga vidare till att
kommersialisera produkten, antingen pa egen hand eller i samarbete med en eller flera partner.

De viktigaste delarna i Bolagets strategi &r att:

e Lansera Melflufen, godké&nt under produktnamnet under PEPAXTO i USA i egen regi och
forbereda for en potentiell lansering pa den europeiska marknaden
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e Genomfora flera fas 3-studier, OCEAN och LIGHTHOUSE och baserat pa resultaten potentiellt
ansbka om utdkade godk&nnanden for behandling av bredare patientgrupper med relapserande
och refraktart multipelt myelom.

e Fortsatta forskningen och utvecklingen av melflufen for anvéandning vid behandling av andra
cancersjukdomar

e Utveckla nya liakemedelskandidater baserade pa bolagets proprietara PDC-plattform

Oncopeptides anser att Bolaget har flera specifika styrkor och konkurrensfordelar som har bidragit till
dess framsteg och position. Oncopeptides styrkor och konkurrensfordelar omfattar bland annat:

e den ledande produktkandidaten Melflufen som ar det forsta peptidlankade lakemedelet som
riktas mot aminopeptidaser och frisétter alkylerande cellgifter inne i tumérceller;

o stor patientpopulation med betydande medicinskt behov relaterat till multipelt myelom som inte
tillgodosetts;

o sdrldkemedelsstatus for Melflufen i USA och EU vilket kan ge marknadsexklusivitet i sju
respektive tio ar;

o villkorat marknadsgodkénnande for Melflufen, godkant under produktnamnet PEPAXTO i
USA;

e potential for ytterligare lakemedelskandidater tack vare Bolagets unika teknologiplattform
(PDC); och

o erfaren ledning, omfattande natverk av ldkemedelsexperter och valetablerade befintliga
investerare.

Melflufen har beviljats sarlakemedelsstatus i bade USA och Europa, vilket kan ge marknadsexklusivitet
i sju respektive tio ar. Sarlakemedelsstatus beviljas for lakemedel som anvands for att behandla ovanliga
sjukdomar, da det &r osannolikt att kostnaderna for att utveckla dem skulle tackas av forséljning.

I EU stipulerar forordning (EG) nr 141/2000, med &ndringar, att ett lakemedel ges sérlakemedelsstatus
om dess sponsor kan faststalla:

« att det dr avsett for diagnos, forebyggande eller behandling av ett livshotande tillstand eller ett kroniskt
forsvagande tillstand som paverkar hogst fem av tio tusen personer i EU nar ansokan lamnas, eller att
det ar avsett for diagnos, forebyggande eller behandling av ett livshotande tillstand eller ett kroniskt
forsvagande tillstand i EU och det utan incitament vore osannolikt att intakterna fran forsaljningen av
lakemedlet inom EU skulle vara tillrackliga for att motivera de nodvandiga investeringarna, och

* att det inte finns nagon tillfredsstidllande metod for diagnos, forebyggande eller behandling av
tillstandet i fraga som har godkants i EU eller att, om en sddan metod finns, lakemedlet kommer att vara
till betydande nytta for att diagnostisera, forebygga eller behandla tillstandet i férhallande till existerande
metoder.
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Om en EU MA med avseende pa ett sarlakemedel beviljas i enlighet med férordning (EG) nr 726/2004
kommer de regulatoriska myndigheterna, vanligtvis under en period om tio ar, inte att ta emot ytterligare
en ansokan om ett marknadsgodkénnande, bevilja ett marknadsgodk&nnande eller ta emot en ansdkan
om att forlanga ett befintligt marknadsgodkannande for samma terapeutiska indikation, med avseende
pa ett liknande lakemedel. Denna period kan emellertid forkortas till sex ar om det i slutet av det femte
aret etableras att kriterierna for sarlakemedelsstatus inte langre uppfylls, med andra ord nar det pa basis
av tillgangliga bevis visas att produkten &r tillrackligt Ionsam for att inte berattiga till ett uppratthallande
av ensamrétt pd marknaden.

Perioden for ensamratt pd marknaden kan utdkas till 12 ar bland annat om ans6kan om
marknadsgodkannande innehaller resultat fran studier fran en dverenskommen PIP. Oavsett ovanstaende
kan ett marknadsgodkannande beviljas for samma terapeutiska indikation for ett liknande lakemedel
om:

« innehavaren av marknadsgodkannandet for det ursprungliga sérlakemedlet har gett sitt medgivande till
den andra sokande;

» innehavaren av marknadsgodkédnnandet for det ursprungliga sérldkemedlet inte kan tillhandahélla
tillrackliga kvantiteter av lakemedlet; eller

* den andra sokande kan faststdlla i ansokan att det andra likemedlet, 4&ven om det ar likt det
sarlakemedel som redan &r godkant, ar sakrare, effektivare eller pa annat sétt kliniskt dverlagset.

EU-kommissionen ser for narvarande over de samlade erfarenheterna fran gallande férordningar som
styr sarlakemedel och pediatriska lakemedel och kan foresld forandringar av de incitament och
ersattningar som foreligger i dagsléaget.

Forordning (EG) nr 847/2000 anger definitionerna av koncepten “liknande ldkemedel” och “’klinisk
overligsenhet”. Ovriga incitament tillgingliga for sirlikemedel i EU omfattar finansiella incitament,
sasom en minskning av avgifterna eller avdrag pa avgifterna och hjalp med protokollet.
Sarlakemedelsklassifiering i sig kortar inte av loptiden for den regulatoriska gransknings- och
godkénnandeprocessen, men en sdkandes begdran om ett accelererat godkdnnande kan beviljas om
lakemedelsprodukten ar av intresse for folkhalsan och i synnerhet utifran ett perspektiv av terapeutisk
innovation.

Oncopeptides framtida framgangar ar beroende av foretagets formaga att skydda sina nuvarande och
framtida immateriella rattigheter. Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade
patent och patentansdkningar. Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod.

Oncopeptides har en aktiv patentstrategi som omfattar alla viktiga geografiska marknader, inklusive
USA, Europa, Kanada, Japan och Kina. Melflufen, dess formuleringar och anvéndande &r skyddat av
patent och patentansokningar i manga omraden runt om i varlden. Oncopeptides har ocksa patent och
patentansokningar som dr kopplade till Bolagets tillverkningsprocesser och Bolaget har investerat
betydande kunnande i sin patentskyddade frystorkade formulering. Det finns mojligheter att fa ett
forlangt patentskydd for ett patent med upp till fem ar, atminstone i USA, EU och Japan, forutsatt att
lakemedelskandidaten far ett marknadsgodkéannande innan ett sadant patent I6per ut.
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Oncopeptides lakemedelsutveckling bygger pa Bolagets unika teknologiplattform for peptidlankade
lakemedel, PDC. Utover det Kliniska utvecklingsprogrammet for den forsta produktkandidaten
Melflufen bedriver Bolaget preklinisk utveckling for att ta fram nya lakemedelskandidater baserade pa
sin teknologiplattform. Detta har hittills resulterat i en ny lakemedelskandidat, OPD5,som beréknas ga
in i klinisk fas 2021. | juni 2020 starkte Bolaget sin prekliniska organisation genom évertagandet av
Kanceras anléggning for lakemedelsutveckling i Solna och kunde darmed rekrytera ytterligare
medarbetare med preklinisk expertis.

Styrkan i forskningen ligger i teknologiplattformen och i Bolagets samarbeten med ledande
forskningscentra runt om i varlden. Kéarnan i Bolagets kompetens ligger i att fa molekyler att selektivt
anrikas i tumorceller, ofta genom att dra nytta av tumorens inneboende olikheter i jamforelse med
normala celler.

Plattformen med peptidldnkade lakemedel gor det mojligt att koncentrera ett toxin i cancerceller genom
att utnyttja olikheter i peptidasaktivitet (och till viss del ocksa esterasaktivitet) mellan cancerceller och
normala celler. Genom att gora detta levereras mer toxisk aktivitet mot cancerceller samtidigt som friska
celler kan skyddas.

Oncopeptides har under de senaste aren utvecklat ett antal olika lakemedelskandidater fran PDC-
plattformen. Ambitionen &r att snart paborja den kliniska utvarderingen av OPD5 for myeloablativ
behandling i samband med benmargstransplantation for RRMM-patienter.. Under 2021 bedtmer
Bolaget sig dven vara redo att paborja studier inom andra cancerformer sdsom Non-Hodgkins lymfom
och/eller akut myeloisk leukemi.

Oncopeptides utveckling av riktade terapier for svarbehandlade hematologiska sjukdomar och andra
sjukdomar grundar sig pa bolagets plattform for peptidlankade lakemedel. Bolaget fokuserar for
narvarande pa att utveckla sin ledande ldakemedelskandidat melflufen for behandling av multipelt
myelom. Bolagets pagaende och framtida kliniska studier kommer att generera en bred uppsattning av
data och ge information om melflufens effekt och biverkningsprofil n. Den 30:e juni 2020 l&mnade
Bolaget in en registreringsansokan (NDA) till den amerikanska I&kemedelsmyndigheten (FDA) om
villkorat marknadsgodkannande i USA baserat pa finala kliniska data fran HORIZON-studien och den
26 februari 2021 erholl Oncopeptides villkorat marknadsgodkannande i USA.

Bolagets kliniska studieprogram syftar till att etablera Melflufen som en hérnsten i behandlingen av
relapserande refraktart multipelt myelom, RRMM. Melflufen studeras for narvarande i ett robust kliniskt
utvecklingsprogram inom multipelt myelom. Den kliniska strategin har utvecklats dver tid, baserat pa
resultaten fran Bolagets forsta kliniska studie, O-12-M1, en fas 1/2-studie i multipelt myelom som
genomfordes mellan 2013 och 2017. Oncopeptides presenterade de finala studieresultaten i patienter
med trippelklassrefraktart multipelt myelom, inkluderande en hég andel patienter med extramedullér
sjukdom, fran Bolagets pivotala fas 2-studie HORIZON vid det europeiska hematologimotet EHA i juni
2020. Rekryteringen till fas 3-studien OCEAN avslutades i augusti 2020, efter att Bolaget uppnatt sitt
mal att inkludera 495 patienter. De 6vriga pagaende studierna ar fas 3-studien LIGHTHOUSE, fas 2-
studierna ANCHOR, BRIDGE och PORT samt fas 1/2-studien ASCENT i AL-Amyloidos.

Oncopeptides strategi syftar till att etablera Melflufen som en basbehandling efter forsta linjens

behandling av multipelt myelom. For att ytterligare bredda melflufens potentiella anvéndning har
Bolaget nyligen startat en studie i patienter med AL-Amyloidos, vilket &r den forsta potentiella
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indikationen utanfér myelom. Malet &r att fullt ut utforska nyttan som melflufen eventuellt kan medféra
for patienter med andra cancerformer.

Den inldmnade registreringsansokan i USA om villkorat marknadsgodkannande for Melflufen som
behandling av patienter med trippelklassrefraktdrt RRMM var det forsta steget for att etablera melflufen
som en potentiell myelombehandling. Det villkorade godkénnandet innebér ett marknadsgodkannande
som senare maste konfirmeras med data fran en randomiserad studie. OCEAN kan fungera som en sadan
studie, mojligen dven LIGHTHOUSE. Dessutom kan bade OCEAN och LIGHTHOUSE, forutsatt
positiva studieresultat, potentiellt stddja en breddning av indikationen till RRMM-patienter i tidigare
faser av sjukdomen och till anvéndning i kombination med daratumumab (LIGHTHOUSE).
Oncopeptides har planerat utvecklingsprogrammet for Melflufen i RRMM i samarbete med ledande
experter och fort diskussioner kring programmet med lakemedelsmyndigheter och berérda organ bade i
USA och Europa.

OCEAN-studien forvantas ligga till grund for en ansokan for att bredda anvandningsomradet for
Melflufen till patienter i tidigare faser av RRMM under 2022. | den kliniska fas 3-studien OCEAN
jamfors effekten av Oncopeptides lakemedelskandidat Melflufen med pomalidomid dar bada
lakemedlen anvands i kombination med steroiden dexametason. Pomalidomid &r idag det
marknadsledande lakemedlet for behandling av RRMM och salde under 2020 for cirka 3 miljarder USD.
Malsattningen med OCEAN-studien &r att visa att Melflufen har likvardig eller battre effekt och
sékerhetsprofil jamfort med pomalidomid. Resultatet av OCEAN kommer att analyseras genom att
jamfora PFS (progressionsfri dverlevnad) for melflufen med PFS for pomalidomid. Jdmforelsen kan
forenklat resultera i tre olika scenarier: att melflufen &r battre an pomalidomid, minst lika bra som
pomalidomid eller inkonkluivt resultat. Scenarierna askadliggors i figuren nedan.

OCEAN har utformats for att visa ett statistiskt sékerstallt resultat for Melflufen jamfort med
pomalidomid baserat pa historiska data for bada substanserna. Ett battre resultat forvantas kunna
resultera i lakemedelsgodkéannande bade i USA och EU. Ett minst lika bra resultat forvantas kunna
resultera i godk&nnande i EU och sannolikt d&ven i USA mot bakgrund av att registreringsansékan om
villkorat marknadsgodkannande baserad pa HORIZON-data godkants av FDA. Fas 3-studien
LIGHTHOUSE é&r utformad for att potentiellt kunna bredda anvandningsomradet for Melflufen
ytterligare. Studien kan mojligen ligga till grund for fristdende registreringsansékningar pa flera
geografiska marknader. Den forsta patienten inkluderades i studien LIGHTHOUSE i december 2020.
Utover dessa studier har Bolaget flera lakemedelskandidater i sen preklinisk utvecklingsfas for olika
indikationer, som potentiellt kommer att ga vidare till klinisk utvecklingsfas under de kommande aren.
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Bsttre &n

—————

Lika bra
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Antalet patienter med multipelt myelom véxer i takt med den &ldrande befolkningen och utvecklingen
av nya och battre behandlingar. Ungeféar 250 000 patienter lever med multipelt myelom i Europa och
USA, 80 000 patienter far diagnosen varje ar och 44 000 patienter dor av sjukdomen arligen. Antalet
patienter som diagnosticeras med multipelt myelom 6kar med uppemot 1% per ar, dar den framsta
orsaken &r att befolkningen blir allt &ldre. Sjukdomen saknar bot men langa sjukdomsfria perioder kan
uppnas genom behandling med lakemedel fran flera olika lakemedelsklasser.

Antalet patienter med multipelt myelom som genomgatt flera behandlingslinjer har 6kat dramatiskt och
forvantas ha en fortsatt kraftig tillvaxt. Anledningen till denna utveckling ar de senaste arens andrade
behandlingsalgoritm, patienter behandlas tidigare och med fler olika lakemedel under i sitt
sjukdomsforlopp. Trots terapeutiska forbattringar ar multipelt myelom fortsatt obotligt. Det betyder att
fler patienter an nagonsin tidigare lever allt Iangre med sjukdomen och blir multiresistenta med ett stort
behov av fler och fungerande behandlingsalternativ. | figuren nedan visas hur tillvéxten i USA
utvecklats for olika linjers behandling under senare ar.

Forbattrade behandlingssvar
leder till patienttilhvdxt i senare
behandlingslinjer
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Multipelt myelom behandlas primart med lakemedel fran fyra olika lakemedelsklasser. Basen i samtliga
behandlingar &r steroider och sedan anvénds oftast en kombination av ett immunmodulerande (IMiD)
lakemedel och ett fran klassen proteasomhammare (P1) for de nydiagnostiserade patienterna. De olika
klasserna innehaller i dagslaget flera mojliga godkéanda lakemedel med undantag for anti-CD38-baserad
terapi, som endast innehdller ett lakemedel (flera ar i klinisk utveckling). Inom varje klass delar
befintliga lakemedel till stor del verknings- och resistensmekanism med varandra, vilket betyder att det
stora vérdet for patienten ligger i klassen och inte i individuella lakemedel. Om en patient har slutat
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svara — eller svarat daligt — pa behandling med ett lakemedel fran en klass kommer patienten sannolikt
ocksa att svara daligt pa behandling fran de andra lakemedlen i klassen. Det har fenomenet kallas
resistensutveckling. Ett ytterligare problem &r andra sjukdomar som associeras med myelom som
begréansar anvéandningen av flera myelomlédkemedel. De vanligaste problemen &r njursvikt, hjart-
karlsjukdom och perifera neuropatier.

Med den snabba resistensutvecklingen for myelom och associerade sjukdomar, s& saknar majoriteten av
myelompatienterna effektiva behandlingsalternativ efter avslutad behandling i andra linjen. Det &r en
fragmenterad lakemedelsmarknad redan efter den forsta linjens behandling. Behandlande lakare
forsoker da anvanda andra lakemedel fran lakemedelsklasser som patienten redan &r resistent mot i ett
forsok att kontrollera sjukdomen, vilket ger varierande resultat.

Den globala marknaden for myelomlakemedel var 19 miljarder USD 2019. Av detta avsag 6 miljarder
USD forsta linjens behandling dér Revlimid (lenalidomid), en IMiD, och Velcade (bortezomib), en PI,
ar de dominerande produkterna. Marknaden for behandling av myelompatienter efter forsta linjens
behandling var 13 miljarder USD. Tillvéaxten av patienter i senare behandlingslinjer i kombination med
nya lakemedelslanseringar kommer att bidra till en 6kning av antal behandlade patienter och darmed
vardet av marknaden. Radande prognoser fran olika bedomare pekar pa att marknaden kommer att uppga
till 23 miljarder USD 2024. Har finns flertal stora produkter sasom Pomalyst (pomalidomid), vilket dven
detta &r en IMiD, och Darzalex (daratumumab), en monoklonal antikropp, anti- CD38 hammare. Aven
proteasomhdmmarna Kyprolis (karfilzomib) och Ninlaro (ixazomib) &r produkter som anvands efter
forsta linjens behandling.

Global tillvdxt 2019-2024
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For att kunna analysera marknadsdata och bilda sig en uppfattning om marknaden maste man skilja pa
behandlingslinje och resistens. En patient som behandlas idag kan redan efter forsta linjens behandling
vara resistent mot de tva huvudklasserna av lakemedel, namligen IMiDer och PI:s. Nar de slutar svara
pa behandling med en anti-CD38 hammare sa klassas dessa patienter som trippelklassresistenta
(refraktéra) patienter. Behandlingskedjan varierar naturligt eftersom patientens status och
behandlingssvar varierar. Det &r detta som lagt grunden till en hogst individuell behandling efter forsta
linjen baserat pa utfallet. Saledes maste man vara noga med att bedéma en enskild patients
resistensstatus snarare an i vilken behandlingslinje som patienten aterfinns, for att kunna bedoma
marknadspotentialen for ett lakemedel med ett specifikt anvandningsomrade. Marknaden &r valdigt
fragmenterad.
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Pa den amerikanska marknaden ar tillvaxten av behandlade patienter i andra behandlingslinjen eller
senare hogre an i forsta linjen. Detta géller antalet patienter som behandlas. Vérdet av behandlingen ar
i sin tur kopplat till antalet behandlingscykler som genomférs i de olika linjerna, vilket & sammanlankat
med graden av resistens och hélsostatus for patienten. Forenklat skulle man kunna s&ga att en
nydiagnostiserad patient genomgar 12 behandlingscykler eller mer medan en trippelklassrefraktar
patient kanske kan genomga fyra till sex cykler. Sett till den historiska utvecklingen i USA kommer den
stora delen av tillvéxten i antalet behandlingar fran andra linjen eller senare. Det ar ocksa viktigt att
forsta att nya produkter blir ett komplement till existerande, allt for att bredda mangden av verktyg som
kan anvandas under langre tid av lakare. Revlimid och Velcade, som ar de dominerande produkterna i
forsta linjens behandling, har haft en stabil andel patienter de senaste tre aren. Det ar under den tiden
som behandlingsalgoritmen &ndrats. Tillvaxten i marknaden kommer dock fran de nyare produkterna,
vilket ar logiskt. Dels for att de blir ett nytt tillskott i behandlingsarsenalen, men ocksa for att vissa
tillhdr nya klasser av lakemedel eller har en ny verkningsmekanism och potentiellt kan erbjuda extra
varde for patienten, forutsatt att den svarar pa behandlingen. | figurerna nedan finns en grafisk
sammanstéllning som visar; att andra linjens behandling eller senare behandlingslinjer véaxer snabbast,
nya produkter anvands tillsammans med aldre och de nya produkterna driver marknadstillvéxten i USA.

Tillvdxten drivs av att allt fler myelompatienter Nya lakemedel anvands som tillagg till ldre
genomgar fler behandlingslinjer nar tverlevnaden forbattras
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I takt med att Oncopeptides genererat nya studiedata eller tolkat andringar i behandlingsalgoritmen har
det kliniska utvecklingsprogrammet kompletterats for att kunna mojliggora behandling till s& manga
multipelt myelompatienter som mojligt. De studieresultat som rapporterats, bade fran monoterapistudier
och kombinationsstudier med Melflufen, visar en god effekt och sakerhetsprofil. Baserat pa dessa
kliniska resultat har den kliniska strategin for kommersialisering vuxit fram.. Forsta steget var att erhalla
villkorat marknadsgodkdnnande i USA for trippelrefraktara patienter. Marknaden for
trippelklassrefraktéra patienter har vuxit och fortsétter att vaxa kraftigt. | USA finns det cirka 20 000
trippelklassrefraktdra patienter. 1 USA finns det cirka 18 000 myelompatienter med extramedulldr
sjukdom (EMD). HORIZON-studien inkluderade ett antal patienter med EMD. Oncopeptides ansdkan
till FDA om ett villkorat marknadsgodkénnande for Melflufen, ledde till ett godk&nnande i bérjan av
2021. Data fran OCEAN-studien kan, om béttre effekt jamfort med Pomalyst visas i studien, leda till en
indikationsvidgning. Den explorativa studien ANCHOR har vdglett Oncopeptides i fas 3-studien
LIGHTHOUSE, som ska utvardera Melflufen och dexametason i kombination med daratumumab
jamfort med enbart daratumumab i patienter med relapserande och refraktéart multipelt myelom och har
darmed sitt syfte pa tidigare linjers behandling.

Det Gvergripande malet ar att Melflufen skall adressera en marknad som 2019 uppgick till 13 miljarder
USD. Det finns flera egenskaper som talar for att Melflufen potentiellt bli ett intressant
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behandlingsalternativ. Den nya verkningsmekanismen erbjuder ett alternativ, bade enskilt och i
kombination. Biverkningsprofilen ar kliniskt hanterbar med priméart hematologiska biverkningar, samt
en lag forekomst av svara icke-hematologiska biverkningar. Administrationen av ldkemedlet ar enkel
och kan utforas pa specialist- och allmanvardskliniker.
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Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per 31
december 2020. Se avsnittet ”Aktiekapital och &dgarférhéallanden” for ytterligare information om
Bolagets aktiekapital och aktier.

TSEK Per den 31 december 2020  Justeringar Justerat for den Riktade Nyemissionen
Kortfristiga skulder

Avsittning sociala avgifter 47 202 - 47 202
incitamentsprogram

Leverantorsskulder 136 135 - 136 135
Ovriga kortfristiga skulder 35 045 - 35045
Upplupna kostnader 136 018 - 136 018
Summa kortfristiga skulder 354 400 - 354 400
Langfristiga skulder

Av§attning sociala avgifter 8530 - 8530
incitamentsprogram

Ovriga langfristiga skulder 6 929 - 6929
Summa langfristiga skulder 15 459 - 15 459
Eget kapital

Aktiekapital 7549 778 8327
Ovrigt tillskjutet kapital 3919 036 1038 862 4957 898
Balanserat resultat inklusive -3 349 688 - -3 349 688
periodens resultat

Summa eget kapital 576 897 1039 640 1616 537
Total kapitalisering 946 756 1039 640 1986 396

Bolagets nettoskuldsattning per 31 december 2020 presenteras i tabellen nedan. Bolaget har per 31
december 2020 inga indirekta skulder. Bolaget har per 31 december 2020 inga eventualforpliktelser.

Justerat for den Riktade

TSEK Per den 31 december 2020 Justeringar Nyemissionen

(A) Kassa - - -
(B) Likvida medel 840 255 1039 640 1879895
(C) Laétt realiserbara vardepapper - - -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 840 255 1039 640 1879895
(E) Kortfristiga fodringar 45879 - 45879

(F) Kortfristiga banklan - - ;
(G) Kortfristig del av langfristiga - - _

skulder

(H) Andra kortfristiga skulder 354 400 - 354 400
() Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 354 400 - 354 400
(J) Netto kortfristiga skuldsattningar -531734 -1 039 640 -1571374
(0-(E)-(O)

(K) Langfristiga banklan - - ;
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Justerat for den Riktade

TSEK Per den 31 december 2020 Justeringar Nyemissionen

(L) Emitterade obligationer - -
(M) Andra langfristiga skulder 15 459 - 15 459
(N) Langfristiga skulder 15 459 - 15 459
(K)+(L)+(M)

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -516 275 -1 039 640 -1555915

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna. Med beaktande av likviden fran den Riktade Nyemissionen
beddmer styrelsen att Bolagets rorelsekapital &r tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under de
kommande tolv manaderna. Rorelsekapital avser i denna bemérkelse Bolagets tillgang till likvida medel
for att fullgora sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning.

Oncopeptides ar inne i en expansionsfas dar Bolaget fortsatter att investera stora summor i forskning
och utveckling i syfte att generera framtida intékter. Oncopeptides avser att finansiera sin verksamhet
under de kommande tolv manaderna genom tillgangliga likvida medel, vilket inkluderar den kommande
nettolikviden fran den Riktade Nyemissionen och andra tillgangar samt forséljningsintakter.

Den 26 februari 2021 meddelade FDA att det godként Melflufen under produktnamnet PEPAXTO, i
kombination med dexametason for behandling av vuxna patienter med relapserande eller refraktart
multipelt myelom, som genomgatt atminstone fyra behandlingslinjer och vars sjukdom é&r resistent mot
minst en proteasomhammare, ett immunmodulerande lakemedel och en monoklonal antikropp riktad
mot CD38. Den 15 mars hade Melflufen under produktnamnet PEPAXTO borjat séljas i USA och de
forsta patienterna hade blivit behandlade.

Under 2020 okade Oncopeptides kostnader i forhallande till foregaende ar. For samma perioder var
Bolagets nettoomsattning konstant och uppgick till 0. Bolaget forvantar sig att nettoomséttningen ska
oka under 2021 genom forsaljningsintakter fran Melflufen.

Utdver vad som anges ovan samt i avsnittet “Riskfaktorer”, finns det, savitt Oncopeptides kédnner till,
forutom generell osdkerhet relaterat till forsknings- och utvecklingsverksamhet, samt forseningar vid
kliniska studier, inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

38



Oncopeptides styrelse bestar av sju ordinarie ledamater, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter,
vilka valts for tiden intill slutet av arsstimman 2021. Tabellen nedan visar ledamaéterna i styrelsen, nar
de forst valdes in i styrelsen och om de ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de stérre

aktiedgarna.

Namn Befattning

Per Wold-Olsen Styrelseordférande
Brian Stuglik Styrelseledamot
Cecilia Daun Wennborg  Styrelseledamot
Jennifer Jackson Styrelseledamot
Jonas Brambeck Styrelseledamot
Per Samuelsson Styrelseledamot
UIf Jungnelius Styrelseledamot

PER WOLD-OLSEN

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

Medlem sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
2018 Ja Ja

2018 Ja Ja

2017 Ja Ja

2018 Ja Ja

2008 Ja Nej

2012 Ja Nej

2011 Ja Ja

Fodd 1947. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

BRIAN STUGLIK
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

MBA inom ekonomi och administration  fran
Handelshgyskolen Bl och en MBA inom Management and
Marketing fran University of Wisconsin.

Styrelseordférande for MMV (Medicines for Malaria Venture)
och GN Store Nord A/S. Styrelseledamot for Gilead Sciences,
Inc.

Per innehar 70 917 aktier och 32 445 aktieratter! i Bolaget.

Bachelor of Pharmacy fran Purdue University, USA.

VD for Verastem Inc. Grundare till och driver sedan 2016
Proventus Health Care Solutions LLC. Medlem av American
Society of Clinical Oncology, the American Association for
Cancer Research och International Association for Lung
Cancer Studies.

Flertal befattningar inom lakemedelsbolaget Eli Lilly, bade
med amerikanskt saval som globalt fokus och ansvar.

Brian innehar 12 977 aktieratter! i Bolaget.
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CECILIA DAUN WENNBORG
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

JENNIFER JACKSON

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

JONAS BRAMBECK

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2008.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Civilekonomexamen fran Stockholms Universitet.

Styrelseledamot i Getinge AB, Bravida Holding AB, ICA
Gruppen AB, Loomis AB, Atvexa AB, Insamlingsstiftelsen
Oxfam Sverige, Hoist Finance AB, Hotel Diplomat AB samt
CDW Konsult AB. Ledamot i aktiemarknadsndmnden.

CFO och VD for Skandia Link, Chef for Skandia Sverige, CFO
for Carema Vard & Omsorg AB och Ambea AB, VD for
Carema Vard och Omsorg AB samt vice VD for Ambea AB.

Cecilia innehar 11 800 aktier och 12 977 aktieratter* i Bolaget.

Ph.D. i genetik fran Cornell University och postdoktoralt
arbete pa Massachusetts Institute of Technology

Senior Vice President for Regulatory Affairs och Quality
Assurance. Medlem av den verkstéllande ledningsgruppen pa
TESARO.

Senior Vice President, Regulatory Affairs pa Cubist
Pharmaceuticals. Hon har tidigare arbetat i seniora
regulatoriska roller pa Biogen, Vertex och Bristol-Myers
Squibb.

Jennifer innehar 9 927 aktieratter! i Bolaget.

Doktorsexamen i organisk kemi fran KTH i Stockholm.

Investment ~ Director pa  Stiftelsen  Industrifonden.
Styrelseledamot i OxThera AB och OxThera Intellectual
Property AB. Styrelsesuppleant i Avidicare AB och Airsonett
AB (suppleant).

Han har tidigare haft befattningar inom flera life science-
bolag, bland annat AstraZeneca, Bruker Instruments och
Nobel.

Jonas innehar inga aktier i Bolaget.
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PER SAMUELSSON
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning: Civilingenjorsexamen  fran  Tekniska hogskolan  vid
LinkOpings universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Ancilla AB, Cantando AB, Cantando
Holding AB, HealthCap AB, HealthCap Annex Fund I-11 GP
AB, HealthCap Orx Holdings GP AB, HealthCap 1999 GP
AB, HealthCap IIl Sidefund GP AB, Skipjack AB,
SwedenBIO Service AB, Nordic Nanovector ASA och

Targovax ASA.
Tidigare befaottningar Styrelseledamot i BioStratum Inc., HealthCap Holdings GP
(senaste fem aren): AB, HealthCap Annex Fund I-11 Bis GP AB, HealthCap Aero

Holdings GP AB, Kip Jansson Film AB, RSPR Pharma AB,
RSPR Incentive AB, NVC Holding AB och HealthCap IV GP

AB.
Aktieagande i Bolaget: Per innehar inga aktier i Bolaget.
ULF JUNGNELIUS
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2011.
Utbildning: Lakarexamen fran Karolinska Institutet. Specialist inom

Onkolog utférdat av Socialstyrelsen.

Ovriga nuvarande befattningar: VD for Isofol Medical AB. Senior Oncology Advisor for
Noxxon AG. Styrelseledamot i Biovica International AB,
Ryvu Therapeutics och HealthCom GmbH.

Tidigare befattningar Styrelsemedlem och -ordférande i Isofol Medical AB,

(senaste fem aren): Styrelsemedlem for Monocl AB, CMO fér Noxxon Pharma
NV, CMO for Vacimm AG.

Aktiedagande i Bolaget: UIf innehar 57 750 aktier och 12 977 aktieratter® i Bolaget.

1 Lis mer under “Aktiekapital och dgarforhallanden — Incitamentsprogram”
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MARTY J DUVALL
Fodd 1962. CEO sedan 2020.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

ANDERS MARTIN-LOF

Masterexamen i kemi fran Johns Hopkins University, en MBA
fran University of Kansas och en kandidatexamen i kemi fran
Muhlenberg College.

Styrelseordférande i Oncopeptides Inc och styrelseledamot i
Oncopeptides Incentive AB

VD fér Tocagen Inc, EVP, Chief Commercial Officer for
ARIAD. SVP och General Manager for onkologi pa Merck &
Co., Inc. SVP for global marknadsféring och forsaljning pa
Abraxis Bioscience, Inc. och SVP for MGI Pharma’s
kommersiella verksamhet.

Marty innehar 8 800 aktier och 406 262 optioner! i Bolaget.

Fodd 1971. CFO sedan 2018 och Vice verkstallande direktoér sedan 2020.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran Kungliga Tekniska
hogskolan och en kandidatexamen i foretagsekonomi fran
Stockholms universitet.

Styrelseledamot i Cantargia AB och styrelseordférande i
Oncopeptides Incentive AB.

CFO pa Wilson Therapeutics AB. Han var tidigare CFO pa
RaySearch Laboratories AB och har haft olika positioner inom
affarsutveckling pa bioteknikbolaget Biovitrum dér han ocksa
varit ansvarig for investor relations. Darutover har Anders
Martin-L6f arbetat som managementkonsult pa Boston
Consulting Group och Cell Network samt som VD och
grundare pa konsultfirman ScienceCap.

Anders innehar 6 000 aktier och 274 376 optioner! i Bolaget.
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JAKOB LINDBERG

Fodd 1972. Forskningschef sedan 2020.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

EVA NORDSTROM

Fodd 1970. COO sedan 2020.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

FREDRIK LEHMANN

Licentiatexamen i molekylar immunologi och en
masterexamen i preklinisk medicin fran Karolinska Institutet.
Han har &ven en kandidatexamen i ekonomi och

administration fran Stockholms universitet.

VD och styrelseledamot for Lindberg Life-Science AB.
Styrelseledamot i Affibody Medical AB.

VD for Oncopeptides AB fran 2011 till 2020. Hans tidigare
roller omfattar; analytiker for Merrill Lynch & Co och konsult
pa McKinsey & Co. Jakob var medgrundare av Cellectricon,
ett foretag som tillhandahaller cellbaserade screeningtjanster
for att paskynda lakemedelsutveckling, dar han dven har varit
vd.

Jakob innehar 460 831 (445 531 direkt &gda och 15 300
indirekt dgda genom Lindberg Life-Science AB) aktier, 175
personaloptioner! och 349 668 optioner! i Bolaget.

Apotekarexamen fran Uppsala universitet och en Executive
MBA fran Handelshogskolan i Stockholm.

Styrelsesuppleant i Utilica AB.

Projektledare for lakemedelsutveckling pa Director och Vice
President niva pa Pharmacia och AstraZeneca.

Eva innehar 120 200 aktier, 33 personaloptioner? och 156 407
optioner* i Bolaget.

Fodd 1976. Head of CMC sedan 2008. Head of Research sedan 2018.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Magisterexamen i kemi fran Uppsala Universitet.
Doktorsexamen i lakemedelskemi fran Goteborgs universitet.

Styrelseordférande i Synartro AB. VD och styrelseledamot for
OT Pharmaceuticals AB. Styrelseledamot Immuneed AB och
Sprint Bioscience. Ledamot i Akthelia Pharmaceuticals
Scientific Advisory Board.

Befattningar inom flera life science-foretag, bland annat
Pharmacia, Personal Chemistry, Biovitrum och Recipharm.

Fredrik innehar 13 000 aktier (12 000 direkt &gda, 1 000
indirekt &gda genom OT Pharmaceuticals AB), 13
personaloptioner! och 106 705 optioner! i Bolaget.
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KAROLINA VILVAL

Fodd 1979. Chefsjurist sedan 2020.

Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

KLAAS BAKKER

Juristexamen fran Stockholms Universitet.
Styrelseledamot i Oncopeptides Incentive AB.

Associate Legal Director pa Gilead Sciences, Nordic affiliates.
Olika befattningar inom Legal Affairs pa Biovitrum och
Swedish Orphan Biovitrum (Sobi).

Karolina innehar 14 106 optioner® i Bolaget.

Fodd 1982. EVP och Chief Medical Officer sedan 2019.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

MOHAMED LADHA

Lakarexamen inom neurokirurgi frdn universitetet i
Groningen, Nederlanderna och en doktorsexamen i hematologi
fran universitetet i Groningen, Nederlanderna.

VP Medical pa AstraZeneca for deras Tagrisso-TDR-franchise
i onkologi.

Klaas innehar 10 000 aktier och 136 815 optioner® i Bolaget.

Fodd 1970. General Manager for US Business Unit sedan 2020.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Mohamed innehar en MBA fran Northwestern University’s
Kellogg School of Management och en MPA fran Harvard
University’s Kennedy School of Government. Han har en BA
i biologi fran Amherst, Massachussets.

VP and Head of Commercial & Medical Affairs pa Tocagen.
Innan dess ansvarade han for lungcancerportfoljen i USA inom
Takeda Oncology och ledde den globala och amerikanska
lungcancerverksamheten inom ARIAD Pharmaceuticals, idag
en del av Takeda Oncology.

Mohamed innehar 82 367 optioner!i Bolaget.
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ANDREA PASSALACQUA
Fodd 1977. General manager, Europa, sedan 2021.

Utbildning: Andrea har en MBA fran IESE Business School (University of
Navarra, Spanien) och en examen inom Telecom Engineering
fran University La Sapienza i Rom Rom, Italien.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar General Manager for Bluebird bio, Italien.Tidigare

(senaste fem aren): tjanstgjorde han som Business Unit Director for Amgen
Schweiz inom inflammation och immunologi. Han var ocksa
Business Unit Director for Celgene i Schweiz dar han
ansvarade for hematologi, onkologi, inflammation och
immunologi. Under sin 11-ariga tjanst pd Celgene hade
Andrea flera ledande internationella roller: Business Unit
Director Spanien, Executive Director Pricing & Market
Access Europa, Senior Director Global Marketing Oncology
och Director European Oncology Franchise. Innan Andrea
kom till biotechbranschen arbetade han som konsult pa
McKinsey & Company.

Aktiedgande i Bolaget: Andrea innehar 50 000 optioner! i Bolaget

ROLF GULLIKSEN
Fodd 1959. Global kommunikationschef sedan 2020.

Utbildning: Studier i kemi, biologi, fysik geologi, pedagogik och metodik
pa Uppsala Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: VD och senior radgivare for Gulliksen Strategic Relations AB.

Tidigare befattningar Bakgrund fran ledande kommunikationsroller inom

(senaste fem aren): ldkemedels-, life science-och konsultbranschen; Head of

Corporate Communications Hansa Biopharma, SVP Corporate
Communications Biovitrum, Corporate Affairs Director Pfizer,
VP Public Affairs and Communications i Europa fér Pharmacia
och Pharmacia & Upjohn, samt External Affairs Manager pa
MSD. Han har ocksa varit ansvarig for life science pa
kommunikationsbyraerna Hallvarsson & Halvarsson Group,
Springtime, InVivo och Edelman Worldwide i Europa.

Aktiedgande i Bolaget: Rolf innehar 5 499 optioner® i Bolaget.

1 Lis mer under “Aktiekapital och agarforhallanden — Incitamentsprogram”

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
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Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas
och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller
andra ataganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremal for konkursforvaltning, (iii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (daribland godkénda
yrkessammanslutningar) bundits vid eller varit foremal for pafoljd pa grund av brott eller (iv) forbjudits
av domstol att vara medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva
ledande eller dvergripande funktioner hos emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets huvudkontor,
Luntmakargatan 46, van 7, 111 37 Stockholm.

Bolagets revisor ar sedan 2019 Ernst & Young AB, som pa arsstimman den 26 maj 2020 omvaldes for
perioden intill slutet av arsstdamman 2021. Anna Svanberg (fodd 1976) ar huvudansvarig revisor. Anna
Svanberg &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade
revisorer). Ernst & Young AB:s kontorsadress ar Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm.
Ernst & Young AB har varit revisor under hela den period som den historiska finansiella informationen
i detta Prospekt omfattar.
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Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 2 400 000 SEK och inte dverstiga 9 600
000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 22 000 000 och inte 6verstiga 88 000 000. Per dagen for
Prospektet har Bolaget emitterat totalt 68 084 855 aktier och aktiekapitalet uppgar till 7 564 984,16
kronor. Aktierna & denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,111111 SEK. | enlighet
med bolagsordningen tillhdr samtliga aktier ett aktieslag och ar denominerade i SEK. Nominellt varde
per aktie saknas. Efter det att den Riktade Nyemissionen registrets hos Bolagsverket kommer antalet
aktier att uppga till 75 084 855 och aktiekapitalet att uppga till 8 342 761,97 kronor.

Oncopeptides aktier handlas for narvarande pa Nasdag Stockholm under kortnamnet "ONCO”.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller
I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avseende de erbjudna aktierna under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

Beslut om den Riktade Nyemissionen fattas av Bolagets styrelse med stod av bemyndigandet fran
arsstamman den 26 maj 2020. Under antagande att ingen nuvarande aktieagare tecknar sig i den Riktade
Nyemissionen motsvarar detta en utspadning om 9,3 procent.

Aktierna i den Riktade Nyemissionen ar av samma slag. Réttigheterna forenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma och varje aktieagare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott
i héndelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av

Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar beréttigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
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belopp per aktie, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktieagare som inte har skatteméassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

Tredje part kan komma att offentliggéra ett uppkopserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden avseende Bolaget och dess aktier. Vidare finns det en
skyldighet enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden for den som
inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad
("Malbolaget”), och som genom forvirv av aktier i Malbolaget ensam eller tillsammans med nagon
som ar narstdende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i Malbolaget, att omedelbart offentliggora hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
Malbolaget &r, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkodpserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag har dock rétt att 16sa in resterande aktier i Mélbolaget. Agare till de resterande aktierna har
en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta. Forfarandet for inlosen av minoritetsaktieagarnas aktier
regleras nédrmare i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststéllas utifran Bolagets langsiktiga
tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier.
Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal,
omfattning och risk.

Oncopeptides kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera bolagets projektportfolj.
Tillgangliga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for
finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning
till aktieagarna fore dess att Bolaget genererar en langsiktigt uthallig 1onsamhet.

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier. Euroclear
Sweden &r kontoforande institut. ISIN-koden for aktierna &r SE0009414576.
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Per den 5 september 2000 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 100 000 SEK fordelat pa 1 000
aktier, envar med ett kvotvarde om 100 SEK. Dérefter har aktiekapitalet forandrats enligt tabellen nedan:

Ar Transaktion Okning av Okning av Aktiekapital  Antal aktier Kvotvérde
aktiekapitalet antalet aktier totalt

2017 Nyemission vid 1678 704,46 15 108 340 4 422 891,25 39806 021 0,11

bérsnotering

inklusive

Overtilldelningsoption
2018/03  Nyemission 442 222,23 3980 000 486511348 43786021 0,11
2018/08  Optionsldsen 29 188,91 262 700 4894302,39 44048721 0,11
2018/10  Optionsldsen 2400,01 21 600 4896 702,40 44070321 0,11
2018/11  Optionsldsen 2400,01 21 600 489910241 44091921 0,11
2019/01  Nyemission 527 777,79 4750 000 5426 880,20 48841921 0,11
2019/06  Nyemission 557 222,24 5015 000 5984 102,44 53856 921 0,11
2019/09  Optionslésen 150 565,27 1355087 6134 667,71 55212008 0,11
2019/10  Optionsldsen 22 378,80 201 409 6157 046,51 55413417 0,11
2020/05  Nyemission? 673 888,91 6 065 000 683093542 61478417 0,11
2020/06  Optionsldsen 2362,89 21 266 683329831 61499683 0,11
2020/07  Nyemission? 692 222,25 6 230 000 752552056 67 729 683 0,11
2020/07  Optionsldsen 4 555,56 41 000 7530076,12 67 770 683 0,11
2020/11  Optionslésen 18 781,35 169 032 7548 857,47 67939715 0,11
2021/02  Optionslésen 16 126,69 145 149 7564 984,16 68 084 855 0,11
2021/04  Den Riktade 777 777,81 7 000 000 834276197 75084 855 0,11

Nyemissionen?

! Den 6 maj 2020 beslutade styrelsen att emittera totalt 12 295 000 aktier uppdelat pa tva tillfillen. 6 065 000 aktier registrerades den 6 maj
2020, resterande 6 230 000 aktier registrerades den 9 juli 2020.
2Emissionen kommer att registreras hos Bolagsverket efter det att detta Prospekt godkéants av Finansinspektionen.

Oncopeptides ingick den 14 oktober 2020 ett laneavtal med den europeiska investeringsbanken (EIB)
som ger Bolaget tillgang till en lanefacilitet pa upp till 40 miljoner euro utan sakerhet. Lanet kan
anvandas for att stodja den fortsatta kliniska utvecklingen av Melflufen och Bolagets dvergang fran ett
forskningsbaserat bolag till ett fullt integrerat globalt biofarmabolag. Lanefaciliteten &r uppdelad i tre
delar, var och en med en l6ptid pa upp till fem ar. Dessa blir tillgangliga forutsatt att Bolaget nar vissa
milstolpar relaterade till kommersialiseringen av Melflufen i USA respektive Europa. Om Bolaget
nyttjar lanefaciliteten kommer EIB att ha réatt till ett forutbestamt antal teckningsoptioner i Oncopeptides
utéver ranta pa lanebeloppet. Teckningsoptionerna ar uppdelade i tre delar och forutsatt fullt nyttjande
av lanefaciliteten kommer EIB att ha ratt till teckningsoptioner motsvarande 0,7 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter full utspadning. Samtliga teckningsoptioner kommer att utfardas av
Bolagets styrelse enligt bemyndigandet som beviljats av arsstimman 2020 och varje relevant del
levereras sedan till EIB om och nér Bolaget fattar beslut om att nyttja de olika delarna av lanet.

Per dagen for Prospektet finns det inga utestdende teckningsoptioner i Bolaget utéver vad som beskrivs
i avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhallanden — Incitamentsprogram” nedan. Per dagen for Prospektet
uppgick det sammanlagda antalet utestaende teckningsoptioner till 5 220 289.

Koncernens incitamentsprogram syftar till att skapa ett langsiktigt engagemang i Oncopeptides, skapa
mojligheter att attrahera och behalla kompetens samt leverera ett langsiktigt aktieagarvarde. Deltagarna
tilldelas optioner som endast blir intjdnade om vissa prestationskrav ar uppfyllda. Deltagande i ett
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program beslutas av styrelsen och ingen individ har kontraktsenlig ratt att delta i planen eller fa nagra
garanterade formaner. Oncopeptides har per balansdagen atta aktiva program som omfattar foretagets
ledning, vissa styrelseledamoter, grundare och personal. Under ar 2013 inrattades tva optionsprogram
”Founder option program” och “’Personaloptionsprogram 2012/2019”. Bada dessa program Ifpte ut
under 2019. Under ar 2016 inrattades programmet “Personaloptionsprogram 2016/2023”. Under 2017
infordes tva incitamentsprogram; ”Co-worker LTIP 2017 och “Board LTIP 2017”. Vid &rsstimman
2018 infordes tva incitamentsprogram; ”Co-worker LTIP 2018 och ”Board LTIP 2018”. Vid en extra
bolagsstimma i december 2018 infordes Board LTIP 2018.2” och vid arsstimman 2019 beslutades om
att infora tva incitamentsprogram; ”Co-worker LTIP 2019” och "Board LTIP 2019, samt vid en extra
bolagsstdmma i december 2020 infordes "US Co-worker LTIP 2020

Personaloptionsprogram 2016/2023

Personaloptioner har vederlagsfritt tilldelats deltagarna. Tilldelade personaloptioner tjdnas in successivt
under en fyraarsperiod raknat fran startdatum (férutom 60 optioner i serien som tjanas in och tilldelas
under en period av 12 manader). Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt anstélld i bolaget och att
anstallningen inte sagts upp per dagen da respektive intjaning sker. Varje intjanad option ger rétt att
teckna 900 nya aktier i bolaget till och med senast 30 november 2023. Per 31 december 2020 omfattade
programmet 246 600 personaloptioner.

Co-worker LTIP 2017

Optionerna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande d&r anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Nér optionerna ar intjanade kan de l6sas in
under en fyraarsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren réatt att forvarva en aktie i bolaget till ett
i forvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier
handlas for pa Nasdaq Stockholm under de fem handelsdagarna som féregar tilldelningsdagen. Per 31
december 2020 omfattade programmet 1 912 994 optioner.

Co-worker LTIP 2018

Optionerna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande d&r anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Nar optionerna &r intjanade kan de losas in
under en fyradrsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren ratt att férvarva en aktie i bolaget till ett
i fOrvag bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara en vdgd genomsnittskurs som foretagets aktier
handlas for pa Nasdaqg Stockholm under de fem handelsdagarna som foregar tilldelningsdagen. Per 31
december 2020 omfattade programmet 338 131 optioner.

Co-worker LTIP 2019

Optionerna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en treérig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande d&r anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Nar optionerna ar intjanade kan de l6sas in
under en fyradrsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren ratt att férvarva en aktie i bolaget till ett
i forvdg bestdmt pris. Priset per aktie ska motsvara en vidgd genomsnittskurs som foretagets aktier
handlas for pa Nasdaq Stockholm under de fem handelsdagarna som féregar tilldelningsdagen. Per 31
december 2020 omfattade programmet 2 165 390 optioner.

US Co-worker LTIP 2020
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Aktieratterna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Aktieratterna har en tredrig intjaningsperiod raknat
fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Aktieratterna ar aven foremal for
prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Oncopeptides aktiekurs under perioden fran
tilldelningsdagen till och med dagen fére intjanandetidpunkten. Aktiekursens utveckling kommer att
matas som den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie 10 handelsdagar omedelbart fore
tilldelningsdagen och 10 handelsdagar omedelbart fore intjdnandetidpunkten. Om Oncopeptides
aktiekurs darvid har 6kat med mer an 60 procent ska 100 procent av aktierétterna ha intjanats, och om
aktiekursen har 6kat med 20 procent ska 33 procent av aktieratterna ha intjanats. | handelse av en dkning
av aktiekursen med mellan 20 och 60 procent kommer intjaning att ske linjart. Om aktiekursen tkat med
mindre an 20 procent sker ingen intjaning. Varje tids- och prestationshaserat intjanad aktieratt ger
innehavaren ratt att vederlagsfritt erhélla en aktie i Oncopeptides. Aktier pa intjanade Aktieratter ska
tilldelas sa snart praktisk mojligt efter Intjanandetidpunkten efter beslut av styrelsen. Den tidigaste
tidpunkt vid vilken aktier pa intjanade Aktieratter kan levereras ar dagen efter Intjanandetidpunkten. Per
31 december 2020 omfattade programmet 1 076 415 aktieratter.

Board LTIP 2018

Aktierdtterna har tilldelats deltagarna vederlagsfritt. Aktierdtterna intjanas tidsméssigt Over en
trearsperiod med en tredjedel per ar under tidsperioden fran en arsstimma till nasta. Aktieratterna ar
aven foremal for prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Oncopeptides aktiekurs under
perioden fran dagen for arsstamman 2018 till och med dagen for arsstimman 2021. Aktiekursens
utveckling kommer att matas som den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie 30
handelsdagar omedelbart efter arsstimman 2018 och 30 handelsdagar omedelbart fore arsstimman
2021. Om Oncopeptides aktiekurs darvid har 6kat med mer dn 60 procent ska 100 procent av
aktieratterna ha intjanats, och om aktiekursen har dkat med 20 procent ska 33 procent av aktieratterna
ha intjanats. | handelse av en 6kning av aktiekursen med mellan 20 och 60 procent kommer intjaning att
ske linjart. Om aktiekursen 6kat med mindre an 20 procent sker ingen intjaning. Varje tids- och
prestationsbaserat intjanad aktieratt ger innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla en aktie i
Oncopeptides. Intjanade aktieratter utnyttjas automatiskt dagen efter rsstimman 2021. Per 31 december
2020 omfattade programmet 30 451 aktierétter.

Board LTIP 2018.2

Aktieratterna har tilldelats deltagarna vederlagsfritt. Aktierdtterna intjanas tidsmassigt dver en
tredrsperiod med en tredjedel per 12-manadersperiod efter tilldelningsdagen. Aktieratterna &r aven
foremal for prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Oncopeptides aktiekurs under
perioden fran tilldelningsdagen till och med sista intjaningsdagen. Aktiekursens utveckling kommer att
matas som den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie 10 handelsdagar omedelbart efter
tilldelningsdagen och 10 handelsdagar omedelbart fére sista intjdningsdagen. Om Oncopeptides
aktiekurs darvid har 6kat med mer an 60 procent ska 100 procent av aktierétterna ha intjanats, och om
aktiekursen har 6kat med 20 procent ska 33 procent av aktierétterna ha intjanats. | hdndelse av en 6kning
av aktiekursen med mellan 20 och 60 procent kommer intj&ning att ske linjart. Om aktiekursen 6kat med
mindre &n 20 procent sker ingen intjaning. Varje tids- och prestationshaserat intjanad aktierétt ger
innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla en aktie i Oncopeptides. Intjanade aktierétter kan utnyttjas
tidigast dagen efter sista intjaningsdagen. Per 31 december 2020 omfattade programmet 2 170
aktieratter.

Board LTIP 2019

Aktieratterna har tilldelats deltagarna vederlagsfritt. Aktieratterna intjanas tidsméassigt 6ver cirka tre ar
fram till det som infaller tidigast av arsstiamman 2022 eller 1 juni 2022, med en tredjedel per ar under
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tidsperioden fran en arsstimma till dagen omedelbart fore nasta arsstamma eller intjanandetidpunkten.
Aktieratterna ar aven foremal for prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Oncopeptides
aktiekurs under perioden fran tilldelningsdagen till och med dagen fore intjanandetidpunkten.
Aktiekursens utveckling kommer att matas som den volymvégda genomsnittskursen for bolagets aktie
10 handelsdagar omedelbart efter tilldelningsdagen och 10 handelsdagar omedelbart fére
intjanandetidpunkten. Om Oncopeptides aktiekurs darvid har 6kat med mer dn 60 procent ska 100
procent av aktierdtterna ha intjanats, och om aktiekursen har dkat med 20 procent ska 33 procent av
aktieratterna ha intjanats. | handelse av en 6kning av aktiekursen med mellan 20 och 60 procent kommer
intjaning att ske linjart. Om aktiekursen 6kat med mindre &n 20 procent sker ingen intjaning. Varje tids-
och prestationshaserat intjanad aktieratt ger innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla en aktie i
Oncopeptides. Intjanade aktieratter kan utnyttjas tidigast dagen efter intjanandetidpunkten. Per 31
december 2020 omfattade programmet 23 491 aktierétter.

Board LTIP 2020

Aktieratterna har tilldelats deltagarna vederlagsfritt. Aktieratterna intjanas tidsmassigt éver cirka tre ar
fram till det som infaller tidigast av arsstamman 2023 eller 1 juni 2023, med en tredjedel per ar under
tidsperioden fran en arsstamma till dagen omedelbart fore nasta arsstimma eller intjanandetidpunkten.
Aktieratterna ar dven foremal for prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Oncopeptides
aktiekurs under perioden fran tilldelningsdagen till och med dagen fore intjanandetidpunkten.
Aktiekursens utveckling kommer att méatas som den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie
10 handelsdagar omedelbart efter tilldelningsdagen och 10 handelsdagar omedelbart fore
intjanandetidpunkten. Om Oncopeptides aktiekurs darvid har 6kat med mer an 60 procent ska 100
procent av aktieratterna ha intjanats, och om aktiekursen har 6kat med 20 procent ska 33 procent av
aktieratterna ha intjanats. | handelse av en 6kning av aktiekursen med mellan 20 och 60 procent kommer
intjaning att ske linjart. Om aktiekursen 6kat med mindre &n 20 procent sker ingen intjaning. Varje tids-
och prestationsbaserat intjanad aktieratt ger innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla en aktie i
Oncopeptides. Intjanade aktieratter kan utnyttjas tidigast dagen efter intjanandetidpunkten. Per 31
december 2020 omfattade programmet 26 931 aktierétter.

Utspadning

For att sakerstélla leverans av aktier till deltagare i Bolagets incitamentsprogram, samt for att tacka
sociala avgifter vid utnyttjande av aktierdtter och personaloptioner, har moderbolaget utférdat
teckningsoptioner till dotterbolaget Oncopeptides Incentive AB, vilka per 31 december 2020 berattigar
till teckning av totalt 5 962 533 aktier i Oncopeptides AB.

Fullt utnyttjande av tilldelade optioner och aktieratter per 31 december 2020 motsvarande sammanlagt
2 932 866 aktier skulle medfdra en utspadning av aktiedgare med 4,1 procent. Fullt utnyttjande av
samtliga beslutade optioner motsvarande sammanlagt 5 962 533 aktier (det vill sdga inklusive icke-
tilldelade personaloptioner samt teckningsoptioner avsatta for sdkring av sociala avgifter) skulle
medfdra en utspadning av aktiedgare med 7,3 procent.

Per dagen for Prospektet har Bolaget cirka 17 000 aktiedgare. Per 30 december 2020 utgdrs Bolagets
storsta aktiedgare, med ett aktieinnehav som motsvarar minst fem procent av aktierna och rgsterna i
Bolaget eller mer, av de som framgar nedan. Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt
emittenten.
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Agande efter den Riktade Nyemissionen
och under forutsattning forutsatt att inga
Agande fére den Riktade Nyemissionen aktier tecknas i den Riktade Nyemissionen

Aktiedgare med 5 % eller mer Antal aktier Procent Antal aktier Procent
HealthCap VI LP 11 322 400 16,71 11 322 400 15,08
Stiftelsen Industrifonden 7 420 805 10,95 7420 805 9,88
Swedbank Robur Fonder 4 283 396 6,32 4 283 396 5,70
Handelsbanken Fonder 4091 689 6,04 4091 689 5,44

Genom det avtal om placering av aktier som ingicks den 9 mars 2021 inom ramen for den Riktade
Nyemissionen har HealthCap, Stiftelsen Industrifonden, samtliga av Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare har atagit sig, med vissa forbehall, att inte salja sina respektive innehav under
viss tid fran ingdende av placeringsavtalet ("Lock up-perioden”). For HealthCap och Stiftelsen
Industrifonden uppgar Lock up-perioden till 90 dagar och for Gvriga styrelseledamdter och ledande
befattningshavare uppgar Lock up-perioden till 180 dagar, bortsett fran Fredrik Lehmann vars Lock up-
period uppgar till 90 dagar. Darutover och under forutsattning att aktieratter i Bolagets
incitamentsprogram “Board LTIP 2018”, som kan utnyttjas fran och med 1 juni 2021, utnyttjas, kan
styrelseledamoterna Cecilia Daun Wennborg och UIf Jungnelius, Per Wold-Olsen och Brian Stuglik
komma att salja aktier for att tacka individuella skattskyldigheter som kan uppsta till foljd av att
aktieratterna utnyttjas. Aktierna som varje individ kan behdva salja for att tillgodose deras
skattskyldighet (en forvantad total om cirka 16 000 aktier) ar saledes undantagna fran lock-up-
ataganden. Efter utgangen av Lock up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket
kan paverka marknadspriset pa aktien.

Bolaget har i avtalet att atagit sig gentemot Carnegie Investment Bank AB (publ), DNB Markets, a part
of DNB Bank ASA, Sweden Branch, DNB Markets ASA, J.P. Morgan AG, Cowen and Company, LLC
och Van Lanschot Kempen Wealth Management N.V. (”Bankerna”) bland annat att, med vissa
undantag, under en period av 180 dagar fran ingaende av placeringsavtalet, inte utan skriftligt
medgivande fran Bankerna, besluta eller foresla bolagsstamma att besluta om 6kning av aktiekapitalet
genom emission av aktier eller andra finansiella instrument, med undantag foér sedvanliga
incitamentsprogram. Se vidare avsnittet “Legala fragor och kompletterande information — Vésentliga
avtal - Placeringsavtal rorande den Riktade Nyemissionen”.
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Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Moderbolaget Oncopeptides AB (publ),
org. nr. 556596-6438, &r ett svenskt publikt aktiebolag och bildades den 5 augusti 2000 och registrerades
vid Bolagsverket den 5 september 2000. Oncopeptides aktier har varit upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm sedan den 22 februari 2017 under kortnamnet “ONCO”. Bolagets LEI-kod é&r
549300J9WWQ5CBYQ1M77.

Bolaget har ett helagt dotterbolag i Sverige, Oncopeptides Incentive AB, org. nr. 556931-5491, samt ett
helagt dotterbolag i USA, Oncopeptides Inc.

Bolaget har sitt sate i Stockholm och adressen for Bolagets huvudkontor ar Luntmakargatan 46, van 7,
111 37 Stockholm, Sverige, telefonnummer 08-615 20 40. Bolagets webbplats é&r
www.oncopeptides.com. Utéver den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisningar ingar
inte informationen som aterfinns pa eller ar tillganglig genom webbplatsen i Prospektet.

Placeringsavtal rorande den Riktade Nyemissionen

Bolaget har den 9 mars 2021 ingatt ett placeringsavtal inom ramen for den Riktade Nyemissionen med
Bankerna. Placeringsavtalet reglerar villkoren i den Riktade Nyemissionen inklusive leverans av aktier,
garantier och villkor for transaktionens slutférande.

Avtal med EIB

Oncopeptides ingick i oktober 2020 ett laneavtal med den europeiska investeringsbanken (EIB) som ger
Bolaget tillgang till en lanefacilitet pa upp till 40 miljoner euro utan sakerhet. Lanet kan anvandas for
att stodja den fortsatta Kliniska utvecklingen av Melflufen och Bolagets 6vergang fran ett
forskningsbaserat bolag till ett fullt integrerat globalt biofarmabolag. Lanefaciliteten ar uppdelad i tre
delar, var och en med en l6ptid pa upp till fem ar.

Tillverkningsavtal med Magle ChemoSwed

Oncopeptides ingick per den 7 maj 2020 ett avtal med Magle ChemoSwed AB rérande tillverkning och
leverans av den aktiva ingrediensen i Melflufen. Avtalet har en l6ptid pa fem ar, for det fall det inte sags
upp fortida av nagon av parterna.

Tillverkningsavtal med Cenexi -Laboratories Thiessen

Oncopeptides ingick per den 1 september 2020 ett avtal med Cenexi -Laboratories Thiessen s. a. rérande

till tillverkning och leverans av Melflufen. Avtalet har en I6ptid pa fem ar fran den forsta kommersiella
produktionen, for det fall det inte sags upp fortida av ndgon av parterna.

Oncopeptides framtida framgangar ar beroende av foretagets formaga att skydda sina nuvarande och
framtida immateriella rattigheter. Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade
patent och patentansokningar. Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod.
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Oncopeptides har en aktiv patentstrategi som omfattar alla viktiga geografiska marknader, inklusive
USA, Europa, Kanada, Japan och Kina. Melflufen, dess formuleringar och anvandande &r skyddat av
patent och patentansokningar i manga omraden runt om i véarlden. Oncopeptides har ocksa patent och
patentansokningar som ar kopplade till vara tillverkningsprocesser och Bolaget har investerat betydande
kunnande i sin patentskyddade frystorkade formulering. Det finns mojligheter att fa ett forlangt
patentskydd for ett patent med upp till fem &r, atminstone i USA, EU och Japan, forutsatt att
lakemedelskandidaten far ett marknadsgodkannande innan ett sddant patent Ioper ut. Patenten l6per ut i
enlighet med vad som framgar i tabellen nedan.

BOLAGETS PATENTRATTIGHETER TYP PATENTETS LIVSLANGD | REGION STATUS
Melfalanderivat och deras anvandning som Substans 2000 (UsSA 2022 & Row | USA, EP, CA och IP Beviljad
cancerkemoterapeutiska lakemedel 2021)
Lyofiliserad beredning av cytotoxiska Formulering | 2011 (2032) US* EP*, CA* 1P* AU* BR*, CN, Behandlas [ Beviljad®
dipeptider HE*, IN*, MX*, KR*, RU*, ZA* IL* and

NZ*
Lyofiliserade beredningar av melphalan Formulering | 2012 (USA 2032: RoW US* EP*, CA* 1P* AU*, BR, CN¥, Behandlas [ Beviljad®
flufenamid 2033) HE*, IN*, MX*, KR*, ZA, IL*, RU* and

NZ*
Pracess for beredning av kvaveinnehallande | APl-process | 2015 (2036) US* EP*, CA IP, AU® BR, CN, HK*, IL, | Behandlas [ Beviljad*
alkylerande enheter IN, KB, MX, NZ, RU® 5G*, ZA*
Dosering av melflufen vid antitumaoral Dasering 2015 (2036) us, EP*, CA, IP, AU¥, BR, CN, HK®, IL, Behandlas
behandling IN, KR, MX, NZ, RU®, 5G, ZA
Fareningar innehallandes deuterium Substans 2018 (2039) PCT; national fas kommer inledas April | Behandlas

2021
Behandling av amyloidos med melflufen Behandling 2019 (2040} PCT; nationell fas kommer inledas Behandlas

sent 2021
Ny formulering innehéllandes melflufen Formulering | 2015 (2040) PCT; nationell fas kommer inledas Behandlas

sent 2021. Prioritetsanstkan i

Storbritannien.
Melflufen-formuleringar och deras Behandling | 2019 (2040) PCT; nationell fas kommer inledas Behandlas
anvandning for behandling eller profylax av tidigt 2022
osteosarkom
My uppfinning 1 konfidentiell | 2020 (2041) Prioritetsansitkan i Storbritannien. Behandlas
Ny uppfinning 2 Konfidentiell | 2021 [2041) PCT, AR and TW Behandlas

Utover patenten har Melflufen, som tidigare nédmnts, sérlakemedelsstatus av FDA och EU-
kommissionen. Detta innebar att om Melflufen erhaller marknadsforingstillstand far Melflufen
eventuellt sju respektive tio ars marknadsexklusivitet i USA och EU (vid pavisande av betydande fordel
baserat pa utfall i pagaende registreringsgrundande studier).

Fran tid till annan kan Bolaget vara part i tvist eller vara foremal for krav inom ramen for den l6pande
verksamheten. Oncopeptides ar for narvarande inte involverat i nagra rattsliga processer,
myndighetsforfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive forfaranden som annu inte ar beslutade och
forfaranden som Bolaget ar medvetet om skulle kunna uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
vilka nyligen har haft eller skulle kunna ha betydande inverkan pa Bolagets finansiella stéllning eller
I6nsamhet.

Bolaget har sedvanliga foretagsforsakringar och styrelsen bedémer att nuvarande forsakringsskydd &r
tillfredsstéllande med hénsyn till verksamheternas art och omfattning.

I den man som det ar tillatet enligt aktiebolagslagen har Bolaget ratt att ersatta sina styrelseledamoter
for eventuella ekonomiska forpliktelser som de adrar sig under sin dmbetsutévning. Bolaget har
forsakringar for styrelseledamoter och ledande befattningshavare som tacker vissa ekonomiska
forpliktelser.

55



Utover erséttningar till foljd av anstallning, och vissa koncerninterna transaktioner med dotterforetag,
har Bolaget inte genomfort nagra transaktioner med narstaende under 2018, 2019, 2020 och 2021.

Nedan sammanfattas den information som Oncopeptides har offentliggjort i enlighet med
marknadsmissbruksférordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv ménaderna och som ar
relevant per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

Den 26 maj 2020 publicerade Oncopeptides sin delarsrapport for perioden januari-mars 2020.
Den 26 augusti 2020 publicerade Oncopeptides sin delarsrapport for perioden januari-juni 2020.

Den 19 november 2020 publicerade Oncopeptides sin delarsrapport for perioden januari-
september 2020.

Den 18 februari 2021 publicerade Oncopeptides sin bokslutskommuniké 2020.

Ledande befattningshavare

Den 30 juni 2020 offentliggjorde Oncopeptides att Jakob Lindberg tar 6ver rollen som
forskningschef och Marty J Duvall utses till vd.

Kliniska studier

Den 20 mars 2020 offentliggjorde Oncopeptides information om om hur COVID-19 paverkar
det Kliniska utvecklingsprogrammet for Melflufen.

Den 26 mars 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det tillkdnnager att den finala
tumorsvarsfrekvensen i den pivotala Melflufenstudien HORIZON var 26% for
trippelklassrefraktara RRMM- patienter.

Den 22 maj 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det slutfor rekryteringen till den pivotala fas
3-studien OCEAN i relapserande refraktart multipelt myelom och att 450 patienter har
inkluderats.

Den 28 maj 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det aterupptar patientrekryteringen till
Kliniska utvecklingsprogrammet for Melflufen efter att den tillfalligt pausats pa grund av
COVID-19-pandemin.

Den 1 juni 2020 offentliggjorde Oncopeptides att en ny analys bekréftar att patienter med
multipelt myelom i OCEAN-studien star kvar pa behandling langre &n vantat och att resultat
forvantas forsta halvaret 2021.

Den 30 juni 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det 1amnar in en ansékan om villkorat
marknadsgodkénnande till FDA for patienter med trippelklassrefraktért multipelt myelom.
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e Den 4 augusti 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det startar fas 2-studien PORT som jamfor
perifer administrering med central administrering av Melflufen och dexametason vid multipelt
myelom.

o Den 29 augusti 2020 offentliggjorde Oncopeptides att FDA beviljar en prioriterad granskning
av Melflufen for patienter med trippelklassrefraktart multipelt myelom.

o Den 26 februari 2021 offentliggjorde Oncopeptides att det fatt FDA-godkannande for Melflufen
under produktnamnet PEPAXTO for patienter med relapserande eller refraktart multipelt
myelom.

Finansiering
¢ Den 5 maj 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det avser att genomfora en riktad nyemission.

e Den 6 maj 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det har genomfort en riktad nyemission om
cirka 1 414 miljoner kronor.

e Den 14 oktober 2020 offentliggjorde Oncopeptides att det ingar ett laneavtal om 40 miljoner
euro med EIB.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare och har bitratt Oncopeptides i samband med
upprattandet av Prospektet. Advokatfirman Vinge KB kan komma att tillhandahélla ytterligare legal
radgivning till Bolaget.

Oncopeptides kostnader hanforliga till den Riktade Nyemissionen och upptagandet av aktierna till
handel pa Nasdaq Stockholm, beraknas uppga till omkring 66 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt
hanforliga till forsaljningsprovision till de finansiella radgivarna och kostnader for legal radgivning.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran aktier i Oncopeptides.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sérskilda skatteregler
géaller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen sasom behorig myndighet enligt Europaparlamentet och
radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i avseendet
huruvida Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen och godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa
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de vérdepapper som avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréattats som en del av ett forenklat prospekt
i enlighet med artikel 14 i Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129.

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 31 mars 2021. Prospektet &r giltigt upp till tolv
manader fran datum for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
Prospektet inte langre &r giltigt.

Oncopeptides och dess dotterbolags (i) bolagsordningar och registreringsbevis, (ii) arsredovisningen for
rakenskapsaret 2019, inklusive revisionsberattelser, samt (iii) bokslutskommunikén for rakenskapsaret
2020 halls tillgangliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Luntmakargatan 46,
van 7, 111 37 Stockholm. Dessa handlingar finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Oncopeptides
webbplats, www.oncopeptides.com
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Oncopeptides,
Koncernen

EUR

Euroclear Sweden
Koden

MSEK

Nasdaq Stockholm

Placeringsavtal
Prospektet

SEK
usb

Bolaget

eller

Oncopeptides AB (publ), org.nr 556596-6438, den koncern
vari Oncopeptides ar moderbolag eller ett dotterbolag i
koncernen, beroende pa sammanhanget.

Euro.

Euroclear Sweden AB.

Svensk kod for bolagsstyrning.
Miljoner svenska kronor.

Den reglerade marknad som drivs av Nasdag Stockholm
AB.

Avtalet om placering av aktier som beskrivs i avsnittet
“Legala fragor och kompletterande information — Avtal om
placering av aktier”.

Detta Prospekt.
Svenska kronor.
Amerikanska dollar.
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BOLAGET

Oncopeptides AB (publ)
Vastra Tradgardsgatan 15
111 53 Stockholm
Sverige
Telefonnummer: 08-615 20 40
www.oncopeptides.com

LEGALA RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20
111 46 Stockholm
Sverige
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