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VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Philip Morris Holland Holdings B.V., ett nederlandskt privat
aktiebolag (besloten vennootschap) med organisationsnummer
20028955 och séte i Bergen op Zoom, Nederlanderna ("PMHH"),
har [amnat ett offentligt uppkdpserbjudande avseende samtliga
aktier i Swedish Match AB, ett svenskt publikt aktiebolag med
organisationsnummer 556015-0756 och sate i Stockholm, Sverige
("Swedish Match’ eller "Bolaget”), i enlighet med de villkor som
anges i denna erbjudandehandling ("Erbjudandet”). PMHH &r ett
indirekt helagt dotterbolag till Philip Morris International Inc. ("PMI”).

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan PMHH
och aktiedgarna i Swedish Match till féljd av Erbjudandet, ska regle-
ras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende
Erbjudandet eller sddana avtal som uppkommer med anledning
dérav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna’) och
Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgoranden om tolkning
och tillampning av Takeover-reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet.
PMHH har, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkop-
serbjudanden pa aktiemarknaden, den 10 maj 2022 atagit sig gente-
mot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdagq’) att félja de ovan angivna
reglerna och uttalandena samt att underkasta sig de sanktioner som
kan alaggas av Nasdaq vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. PMHH
har den 11 maj 2022 informerat Finansinspektionen ("FI") om Erbju-
dandet samt om ovan ndmnda atagande gentemot Nasdag.

Denna erbjudandehandling har godkénts av och registrerats hos
Flienlighet med bestimmelserna i 2 kap. lagen (2006:451) om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap.
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkan-
nande av denna erbjudandehandling och registrering hos Fl innebéar
inte nagon garanti fran Fl att sakuppgifterna i erbjudandehandlingen
ar riktiga eller fullstandiga. Vid en eventuell avvikelse mellan sprak-
versionerna ska den svensksprakiga versionen av erbjudandehand-
lingen dga foretrade.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt,
om an inte fullstdndig, endast per dagen for offentliggdrandet av
erbjudandehandlingen. Det lamnas ingen forsakran om att informa-
tionen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan
tidpunkt. Forutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller
tillamplig lagstiftning, fransager sig PMHH uttryckligen all skyldighet
att offentliggtra uppdateringar eller revideringar avseende erbjudan-
dehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas endast
med anledning av Erbjudandet och far inte anvandas i nagot annat
syfte.

Informationen om Swedish Match pa sidorna 19-59 i
erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen for Swedish Match.
PMHH garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen om
Swedish Match ar korrekt och fullstdndig, utéver vad som kan folja
av tillamplig lag. Ingen information i erbjudandehandlingen har
granskats eller reviderats av Swedish Match revisor.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall
avrundats och féljaktligen kanske vissa tabeller inte summerar
korrekt. Om inte annat anges ar all information i erbjudandehand-
lingen avseende aktieinnehav i Swedish Match baserat pa
1520 714 190" utestaende aktier i Swedish Match.

Merrill Lynch International ("BofA Securities”) och Citigroup
Global Markets Limited ("Citi"), som ar auktoriserade av Prudential
Regulation Authority ("PRA”) och reglerade av Financial Conduct
Authority ("FCA”) och PRA i Storbritannien, agerar finansiella radgi-
vare endast till PMHH och ingen annan i samband med Erbjudandet,
och kommer inte att vara ansvariga gentemot ndgon annan an
PMHH for att tillhandahalla det skydd som ges till deras respektive
kunder eller for att tillhandahalla rad i samband med Erbjudandet
eller andra fragor som behandlas i denna erbjudandehandling.

Varken BofA Securities, Citi eller nagot av deras respektive
narstdende bolag, styrelseledamoter eller anstéllda ar skyldiga eller
accepterar nagon som helst skyldighet eller nagot ansvar (varken
direkt eller indirekt eller efterféljande, varken inom- eller utomkon-
traktuellt, vid brott, enligt lag, eller pa annat satt) i forhallande till
nagon person som inte ar kund till BofA Securities respektive Citi i
samband med denna erbjudandehandling, nagot uttalande hari,
Erbjudandet eller pa annat satt.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION
Denna erbjudandehandling innehaller uttalanden som ror framtida
forhallanden eller omstandigheter, inklusive uttalanden om fram-
gangen med forvarvet, information om framtida resultat, tillvaxt och
andra utvecklingsprognoser samt andra fordelar med forvarvet, vilket
ar framtidsinriktad information som lamnas i enlighet med "safe
harbor™-bestammelserna i amerikanska Private Securities Litigation
Reform Act fran 1995. Sadan information kan generellt, men inte
alltid, kdnnetecknas av att den innehéller orden "bedoms’, "avses’,
"forvantas’, "tros’, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad information
ar, till sin natur, foremal for risker och osakerhetsmoment eftersom
den avser forhallanden och &r beroende av omstandigheter som
intraffar i framtiden. Pa grund av flera faktorer, vilka i stor utstrack-
ning ligger utom PMl:s, PMHH:s och Swedish Match kontroll, kan det
inte garanteras att framtida forhallanden inte vasentligen avviker fran
vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen.
All framtidsinriktad information l&dmnas per dagen for offentlig-
gorande. Forutom vad som kravs enligt Takeover-reglerna eller
tillamplig lagstiftning, fransager sig PMI och PMHH uttryckligen all
skyldighet att offentliggdra uppdateringar eller revideringar
avseende framtidsinriktad information i erbjudandehandlingen pa
grund av andrade forvantningar avseende den framtidsinriktade
informationen eller &ndrade handelser, férhallanden eller
omstandigheter varpa nagon framtidsinriktad information ar baserad.
Lasaren uppmanas dock att ta del av eventuella ytterligare
uttalanden som PMI, PMHH eller Swedish Match har gjort eller kan
komma att gora.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller
indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika, eller i
nagon annan jurisdiktion dar ett erbjudande enligt lagar och
férordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt
tilldmplig lag. Detta erbjudande utgor ett sé kallat undantaget
uppkopserbjudande (Eng. "exempt take-over bid”) i enlighet med
tillampliga kanadensiska vardepapperslagar, och aktiedgare bosatta i
Kanada har ratt att delta i Erbjudandet pa samma villkor som
aktiedgare i andra tillampliga jurisdiktioner. Aktiedgare som inte ar
bosatta i Sverige och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste
genomfdra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning
och mojliga skattekonsekvenser. Aktiedgare hanvisas till de
erbjudanderestriktioner som framgar av avsnittet
"Erbjudanderestriktioner” pa sidorna 64-65.

Erbjudandet och den information samt dokumentation som till-
gangliggdrs genom denna erbjudandehandling har inte upprattats av,
och inte godkants av en "authorised person” som avses i bestam-
melse 21 av UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA").
Den information och de dokument som tillgangliggdrs genom denna
erbjudandehandling far foljaktligen inte distribueras i, eller vidarebe-
fordras till, allmanheten i Storbritannien, om inte ett undantag ar
tillampligt. Spridning av information och dokument som tillgédnglig-
gors genom denna erbjudandehandling &r undantagna fran restrik-
tionerna for finansiell marknadsforing i bestdammelse 21 FSMA pa
grundval av att det ar ett meddelande fran eller pa uppdrag av en
juridisk person som hanfor sig till en transaktion om forvarv av daglig
kontroll av den juridiska personens verksamhet eller for att forvarva
50 procent eller mer av aktier med rostratt i en juridisk person, i
enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005.

VIKTIG INFORMATION TILL AKTIEAGARE | USA
Aktiedgare i USA hdnvisas aven till avsnittet "Viktig information till
aktiedgare i USA” pa sidorna 66-67.

1) Exklusive egna aktier som ags av Swedish Match (4 285 810 aktier per dagen for erbjudandehandlingen).
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Vederlag: 106 kronor kontant for varje Swedish Match-aktie?
Acceptperiod: 29 juni 2022 - 30 september 2022
Berdknad likviddag 6 oktober 2022

1) Motsvarande cirka 10,54 US dollar per aktie, baserat pa en véxelkurs USD/SEK om 10,0564 per den 10 maj 2022. Om Swedish Match fére utbetalning av
vederlag i Erbjudandet (i) lamnar utdelning eller (i) genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att minskas i motsva-
rande man.
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Erbjudande till aktiedgarna |
Swedish Match

INLEDNING e 39,7 procent i forhallande till den volymvagda genom-
Den 11 maj 2022 offentliggjorde Philip Morris Holland snittliga betalkursen om 75,86 kronor for aktierna under
Holdings B.V.Y ("PMHH"), ett dotterbolag till Philip Morris de 30 senaste handelsdagarna som avslutades den 9 maj
International Inc. ("PMI”), ett rekommenderat offentligt 2022 (vilket var den sista dagen for handel fore mark-
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Swedish Match AB nadsspekulation om ett potentiellt offentligt uppkdps-
("Swedish Match” eller "Bolaget’) att tverlata samtliga erbjudande pa Bolaget)”; och
aktier i Swedish Match? till PMHH for 106 kronor kontant ® 46,6 procent i forhallande till den volymvigda genom-
per aktie (‘Erbjudandet’). Aktierna i Swedish Match ar snittliga betalkursen om 72,33 kronor fér aktierna under
noterade pa Nasdaq Stockholm, Large Cap. de 90 senaste handelsdagarna som avslutades den 9 maj
2022 (vilket var den sista dagen for handel fore
VEDERLAG marknadsspekulation om ett potentiellt offentligt
Aktiedgarna i Swedish Match erbjuds 106 kronor kontant uppkdpserbjudande pa Bolaget)?.

for varje aktie i Swedish Match.®

Amerikanska depabevis (Eng. American Depositary
Shares) (var och en, en "ADS”), avseende aktier i Swedish
Match utgivna inom ramen for inofficiella ADR-program
(Eng. unsponsored American Depositary Receipt programs)
("ADR”), ingar inte i Erbjudandet. Innehavare av ADS:er i
Swedish Match hanvisas till sida 16 i erbjudandehandlingen
for ytterligare information.

Om Swedish Match fore utbetalning av vederlag i Erbju-
dandet (i) lamnar utdelning® eller (i) genomfér annan varde-
overforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet
att minskas i motsvarande man ("Prisjusteringen”). Under
saddana omstandigheter kan PMHH besluta om att tillampa
sadan Prisjustering eller &beropa villkor 7 for genomféran-
det av Erbjudandet (se avsnittet "Villkor och anvisningar
- Villkor fér Erbjudandets fullféljande”).

PMHH kommer inte att ta ut ndgot courtage i samband
med utbetalning av vederlag for de av PMHH forvarvade
aktierna i Swedish Match enligt Erbjudandet.

ERBJUDANDETS TOTALA VARDE

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat p& samtliga
1520 714 190 utestaende aktier? i Swedish Match uppgar
till cirka 161,2 miljarder kronor.”

FINANSIERING AV ERBJUDANDET

Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet &ri sin
helhet sdkerstallt genom medel som PMI har dtagit sig att
tillhandahalla, direkt eller indirekt, till PMHH. PMl:s
atagande att tillhandahalla medel &r i sin helhet sakerstallt av
medel tillgdngliga for PMI genom lanefinansiering som Bank
of America, Citi, samt vissa andra banker och finansiella
institut atagit sig att tillhandahalla, pa sedvanliga villkor for
finansiering av offentliga uppkdpserbjudanden.

Det ovanndmnda dtagandet fran PMI och finansieringen
kommer att ge PMHH tillrdckliga likvida medel for att fullt ut
técka vederlaget som ska betalas for Erbjudandet och folj-
aktligen ar fullféljandet av Erbjudandet inte villkorat av att
finansiering erhalls.

PREMIER
Priset per aktie i Erbjudandet motsvarar en premie om®: ACCEPTNIVA | ERBJUDANDET
® 394 procent i forhallande till stdngningskursen om Erbjudandet ar villkorat av att det accepteras i sadan utstrack-
76,06 kronor den 9 maj 2022 (vilket var den sista dagen ning att PMHH blir dgare till aktier motsvarande mer an
for handel fére marknadsspekulation om ett potentiellt 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i Swedish
offentligt uppkdpserbjudande pa Bolaget)?; Match (efter full utspadning)'©. PMHH forbehaller sig ratten
att franfalla detta villkor och att fullfélja Erbjudandet vid en
lagre acceptniva. En eventuell minskning eller ett franfal-
lande av villkoret om acceptniva kommer att offentliggtras
1) Ett nederlandskt privat aktiebolag (besloten vennootschap) med organisationsnummer 20028955 och sate i Bergen op Zoom, Nederlanderna, indirekt heldgt av PMI.
2) Exklusive egna aktier som ags av Swedish Match (4 285 810 aktier per dagen for erbjudandehandlingen).
3) Motsvarande cirka 10,54 US dollar per aktie, baserat pa en vaxelkurs USD/SEK om 10,0564 per den 10 maj 2022.
4) Forundvikande av tvivel inkluderar detta den beslutade utdelningen om 0,93 kronor per aktie med avstdmningsdag for utbetalning den 14 november 2022, och

som forvantas betalas ut genom Euroclear Sweden den 17 november 2022.

Kalla for Swedish Match aktiekurser: Nasdag Stockholm.

Motsvarande en premie om 11,6 procent i forhallande till stangningskursen om 95,00 kronor den 10 maj 2022 (vilket var den sista dagen for handel fore offent-
liggbrandet av Erbjudandet.)

Motsvarande en premie om 31,7 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 80,51 kronor under de 30 senaste handelsdagarna
som avslutades den 10 maj 2022 (vilket var den sista dagen for handel fore offentliggérandet av Erbjudandet).

Motsvarande en premie om 43,4 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 73,94 kronor under de 90 senaste handelsdagarna
som avslutades den 10 maj 2022 (vilket var den sista dagen for handel fore offentliggdrandet av Erbjudandet).

9) Motsvarande cirka 16,0 miljarder US dollar, baserat pa en vaxelkurs USD/SEK om 10,0564 per den 10 maj 2022.

10) Exklusive egna aktier som dgs av Swedish Match (4 285 810 aktier per dagen for erbjudandehandlingen).
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ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | SWEDISH MATCH

genom ett pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar
och regler. PMHH kommer inte att minska eller franfalla vill-
koret om acceptniva efter utgdngen av acceptperioden utan
att forst offentliggéra maojligheten till sddan minskning eller
sadant franfallande genom ett pressmeddelande, minst

5 arbetsdagar fore utgangen av acceptperioden. Vidare
kommer PMHH inte, efter utgdngen av acceptperioden,
minska eller franfalla villkoret om acceptniva till under

50 procent av det totala antalet registrerade aktier i Swedish
Match. Om PMHH férklarar Erbjudandet ovillkorat till foljd
av ett franfallande av villkoret om acceptniva, kommer
PMHH att erbjuda en ytterligare acceptperiod om minst

5 arbetsdagar efter att franfallandet av villkoret offentlig-
gors, under vilken aktiedgare kan ldmna in sina aktier i det
ovillkorade Erbjudandet under en viss tidsperiod.? For
ytterligare information, se avsnittet "Villkor och anvisningar
- Villkor for Erbjudandets fullféljande”.

UTTALANDE FRAN STYRELSEN FOR SWEDISH MATCH

OCH FAIRNESS OPINION

Styrelsen for Swedish Match har utvarderat Erbjudandet och
rekommenderar Swedish Match aktiedgare att acceptera
Erbjudandet. Vidare har styrelsen for Swedish Match erhéllit
tva sa kallade fairness opinions fran SEB Corporate Finance,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB Corporate
Finance”) respektive Goldman Sachs Bank Europe SE
("Goldman Sachs”), enligt vilka Erbjudandet &r skligt for
Swedish Match aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv.
Rekommendationen och fairness opinions aterfinns i sin
helhet pa sidorna 6-15 i erbjudandehandlingen.

PMHH:S AKTIEAGANDE | SWEDISH MATCH

Varken PMHH eller ndgon av dess nérstaende bolag eller
andra narstdende parter dger ndgra aktier eller andra finan-
siella instrument i Swedish Match som ger en finansiell expo-
nering mot Swedish Match aktier vid tidpunkten fér denna
erbjudandehandling, och varken PMHH eller ndgon av dess
narstdende bolag eller andra narstdende parter har férvarvat
aktier eller vidtagit tgarder for att forvarva aktier eller nagra
andra finansiella instrument i Swedish Match som ger en
finansiell exponering mot Swedish Match aktie under de
senaste sex manaderna fore offentliggérandet av Erbjudan-
det till och med dagen fér denna erbjudandehandling.

I den man det &r tillatet enligt tillamplig lagstiftning kan
PMHH och dess narstdende komma att forvarva, eller vidta
atgarder for att forvarva, aktier i Swedish Match pa annat
satt an genom Erbjudandet. Information om sadana forvary
av aktier, eller tgarder for att forvarva aktier, kommer att
offentliggdras enligt tillampliga lagar och regler.

GRANSKNING AV INFORMATION | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Styrelsen for Swedish Match har [atit PMHH genomféra en
begransad undersokning av Swedish Match (en sa kallad due

diligence) av bekraftande slag i samband med forberedelserna
infor Erbjudandet. Med undantag for delarsrapporten for
perioden januari - mars 2022, som offentliggjordes av
Swedish Match den 11 maj 2022, har Swedish Match infor-
merat PMHH att ingen insiderinformation lamnats till PMHH
i samband med denna undersdkning.

GODKANNANDEN FRAN MYNDIGHETER

Erbjudandets fullféljande ar bland annat villkorat av att
samtliga erforderliga godkénnanden, tillstand, beslut och
andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive
godkdnnanden fran konkurrensmyndigheter erhalls, i varje
enskilt fall pa for PMHH acceptabla villkor.

Per dagen for erbjudandehandlingen har tidsfristen for
transaktionen enligt U.S. Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Act fran 1976, sdsom uppdaterad
("HSR Act”), 16pt ut, vilket innebar att PMHH har uppfyllt
kraven enligt HSR Act for att fullfolja transaktionen. Enligt
PMHH:s beddmning kommer transaktionen att krava ytterli-
gare sedvanliga godkdnnanden av konkurrensanmaélningar
(och godkdannanden avseende utlandska direktinvesteringar)
i bland annat Europeiska unionen och Brasilien. PMHH har
inlett arbetet med for transaktionen relevanta ansékningar.
PMHH forvantar sig att relevanta godkdnnanden kommer
att erhallas fore utgdngen av acceptperioden.

UTTALANDE FRAN AKTIEMARKNADSNAMNDEN
Aktiemarknadsnamnden har i sitt uttalade AMN 2022:20
medgett dispens fran regel I1.7 i Nasdaq Stockholms Takeover-
regler ("Takeover-reglerna’) och tillatit PMHH att besluta om
en initial acceptperiod i Erbjudandet om upp till 15 veckor fran
och med publiceringen av erbjudandehandlingen.

AMN 2022:20 finns i sin helhet tillgédngligt pa Aktiemark-
nadsnamndens webbplats (www.aktiemarknadsnamnden.se).

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER
Erbjudandet, liksom eventuella avtal som ingds mellan PMHH
och aktiedgarna i Swedish Match till f6ljd av Erbjudandet, ska
regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt.
Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med
anledning darav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol
varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.
Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens
uttalanden och avgéranden om tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet. PMHH har,
i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden, den 10 maj 2022, atagit sig
gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq’) att folja de
ovan angivna reglerna och uttalandena samt att underkasta
sig de sanktioner som kan aldggas av Nasdaq vid dver-
tradelse av Takeover-reglerna. PMHH har den 11 maj 2022
informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om
ovan ndmnda &tagande gentemot Nasdaq.

1) PMHH:s atagande att, for det fall PMHH minskar eller franfaller villkoret om acceptniva efter utgangen av acceptperioden, (i) inte minska eller franfalla villkoret
om acceptniva till under 50 procent av det totala antalet registrerade aktier i Swedish Match, (i) offentliggora mojligheten att minska eller franfalla villkoret om
acceptniva genom ett pressmeddelande minst 5 arbetsdagar fore utgadngen av acceptperioden i Erbjudandet, och (i) erbjuda en ytterligare acceptperiod om
minst 5 arbetsdagar efter att franfallandet av villkoret om acceptniva offentliggérs, varigenom Erbjudandet forklaras ovillkorat, gérs mot bakgrund av den
process varigenom PMHH har begért, och Division of Corporation Finance vid U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) har beviljat, befrielse for

Erbjudandet fran vissa krav i Regulation 14E. Se vidare sida 66.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

Bakgrund och motiv for Erbjudandet

Ar 2016 offentliggjorde PMI sin nya malsattning att sa snart som majligt ersitta cigaretter med vetenskapligt baserade
alternativ som ar mindre skadliga, nagot som ar till forman for manniskor som roker, folkhalsan, bolaget och samhéllet.

PMl:s beslutsamhet for att nd detta mal och de framsteg som hittills gjorts ar obestridliga: ar 2015 kom i princip samtliga
PMI:s nettointékter fran cigaretter, medan ar 2021 kom ndrmare 30 procent av nettointdkterna fran rokfria produkter. PMl:s
mal ar att ar 2025 vara ett huvudsakligen rokfritt bolag dar éver halften av nettointakterna harrér fran rokfria produkter.

Aven om cigaretter utgdr PMI:s historia och ar en del av dess nutid, utgdr de inte PMI:s framtid. Sedan 2008 har PMI inves-
terat mer an 9 miljarder amerikanska dollar i forskning, utveckling och kommersialisering av sina rokfria produkter. PMI har
bland annat byggt upp en férmaga att genomfora vetenskapliga utvarderingar i varldsklass, sarskilt inom omradena preklinisk
systemtoxikologi, klinisk forskning och beteendeforskning, samt inom uppfoéljningsstudier av produkter som har introducerats
pa marknaden. PMI efterlever de striktaste regulatoriska kraven inom sin sektor, daribland i USA dér Food and Drug Adminis-
tration (FDA) har godkant versioner av PMI:s ledande produkt for uppvarmning av tobak, IQOS, som "modified risk tobacco
products” (MRTPs; pa svenska ungefar motsvarande mindre riskfyllda tobaksprodukter), d& FDA konstaterat att férandrade
marknadsforingsregler for dessa produkter ar lampliga for att framja folkhalsan.

PMI och Swedish Match delar en gemensam vision om en varld utan cigaretter och ett starkt engagemang for att utveckla,
vetenskapligt bevisa och ansvarsfullt kommersialisera rokfria produkter som ar mindre skadliga an cigaretter. PMI vardeséatter
hur Swedish Match beslutsamt har arbetat med att minska skador till féljd av tobak genom sitt utbud av rokfria produkter,
erhallit tillstand for sina produkter efter strikta myndighetsutvarderingar i USA, och férandrat folkhalsomiljon i ldnder som
Sverige och Norge.

PMI utvecklar sin verksamhet langsiktigt och PMI anser att de tva bolagen skulle utgéra en utmarkt kombination av strate-
gisk vision, kultur och féretagsamhet. Tillsammans skulle bolagen kunna skapa en global vetenskapligt styrd ledare inom rokfria
produkter, genom att kombinera stort kunnande inom uppvarmda tobaksprodukter och orala nikotinprodukter, med flera
MRTP-godkannanden och PMI:s vixande narvaro inom elektroniska cigarettprodukter, for att fa fler vuxna rékare att éverga till
battre alternativ dn vad bolagen skulle kunna astadkomma var for sig. Swedish Match skulle leda det sammanslagna bolagets
orala nikotinverksamhet.

Samgdendet med Swedish Match skulle positionera PMI till att:

® bygga en bred global produktportfélj inom kategorin rokfria produkter, baserad pa ledande forsknings- och utvecklings-
kapacitet, och tillsammans skapa tillvéxt genom bolagens kompletterande styrkor;

® omedelbart fa tillgang till, och kunna konkurrera pa, den stora, attraktiva och véxande amerikanska marknaden for rokfria
produkter genom att: (i) fortsatt stodja och utveckla Swedish Match orala nikotinportfolj i USA, och (i) nyttja Swedish Match
etablerade operationella plattform i USA for att oppna upp for kommersiella méjligheter inom andra rokfria produktkategorier
under de kommande aren; och

® paskynda globala expansionsmojligheter for Swedish Match orala nikotinprodukter genom PMI:s internationella kommersiella
infrastruktur och finansiella resurser.

Darmed skulle samgaendet omedelbart forbattra PMI:s redan starka tillvaxtprofil och dver tid skapa dannu fler méjligheter, bade
i USA och internationellt. Samgaendet forvantas dven leda till 6kat resultat per aktie (justerat, efter utspadning), fore eventuella
synergieffekter och exklusive transaktionsrelaterade kostnader, samt efter avskrivningar pa férvarvade immateriella tillgangar.
Dartill kan framhallas att en betydande andel av Swedish Match operativa kassafléde bestar av nettoinkomster i amerikanska
dollar, vilket darigenom skulle forbattra PMI:s valutaprofil.

Transaktionens genomforande skulle skapa ett sammanslaget bolag med en stark balansrakning och en skuldsattning
motsvarande en nettoskuld om cirka tre gdnger justerad EBITDA, med férvantad skuldminskning under de narmsta &ren. PMI
skulle fortsatt ha som maél att Iangsiktigt ha en hog kreditvardighet, i egenskap av en véxande och starkt kassaflédesgenererande
verksamhet. | syfte att minska skuldsattningen har PMI avslutat sitt nuvarande treariga aktiedterkdpsprogram, som paborjades
ijuli 2021. PMI star fast vid sin progressiva utdelningspolicy, medan utbetalningsandelen av justerat resultat per aktie (efter
utspadning) gradvis kommer reduceras till omkring 75 procent éver tid.
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PMI kan konstatera att de anstéllda och ledningen fér Swedish Match har byggt upp en mycket framgangsrik verksamhet
med en enastaende historik, och PMI har den yttersta respekt for dem. PMI:s nuvarande planer for den framtida affarsverk-
samheten och allmanna strategin, enligt vad som beskrivits ovan, innehaller inga vasentliga férandringar avseende Swedish
Match verksamhetsplatser eller dess ledning och anstallda, inklusive deras anstaliningsvillkor. Swedish Match har en komplet-
terande organisation med en skicklig och engagerad personalstyrka, en utmarkt kultur och stark kompetensbas, bade i Sverige,
USA och runtom i varlden. PMI har for avsikt att fortsatta tillvarata dessa formagor, och erbjuda ytterligare méjligheter i takt
med att bolagen vaxer tillsammans. PMI vill framhélla att PMI avser att erbjuda ersattning och férméaner som Gverensstammer
med Swedish Match nuvarande program, dven vad géller Swedish Match svenska vinstandelsstiftelse. Dartill har PMI f6r avsikt
att bibehalla och utveckla Swedish Match operationella narvaro i Sverige, dér stora delar av Bolagets kompetensbas finns, och
dven i Richmond, Virginia, dér Swedish Match U.S. Division har sitt huvudkontor. PMI har inga planer pa att avyttra Swedish
Match verksamhet inom Tandprodukter. Nuvarande plan ar att Erbjudandet inte ska innebara nagra forandringar betraffande
anstallda och ledning i PMHH.

For ytterligare information hdnvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har upprdittats av styrelsen for PMHH i samband
med Erbjudandet. Beskrivningen av Swedish Match pd sidorna 19-59 i erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen fér Swedish Match.
Styrelsen fér PMHH férsckrar att, savitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen betréffande PMHH och PMI éir korrekta.

Bergen op Zoom, 28 juni 2022

Philip Morris Holland Holdings B.V.
Styrelsen
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Rekommendation fran styrelsen for
Swedish Match

Swedish Match.

Pressmeddelande

11 maj 2022

Uttalande fran styrelsen for Swedish Match AB med anledning av Philip
Morris Holland Holdings B.V.:s offentliga kontanterbjudande

Styrelsen for Swedish Match AB rekommenderar aktiedgarna i Swedish Match att acceptera
erbjudandet

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen ("Styrelsen”) for Swedish Match AB (publ) ("Swedish Match” eller "Bolaget”)
i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-reglerna”).

Philip Morris Holland Holdings B.V. ("PMHH”), ett indirekt helagt dotterbolag till Philip Morris International Inc.
("PMI"), har idag Iamnat ett offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna i Swedish Match att 6verlata sina aktier
i Swedish Match till PMHH ("Erbjudandet”). | enlighet med villkoren fér Erbjudandet erbjuder PMHH ett kontant
vederlag om 106 kronor per aktie i Swedish Match ("Budpriset”), vilket motsvarar ett totalt varde om cirka
161,2 miljarder kronor.") Budpriset motsvarar en premie om cirka:

1. 39,4 procent i forhallande till stdngningskursen om 76,06 kronor den 9 maj 2022 (vilket var den sista
dagen for handel fore marknadsspekulation om ett potentiellt offentligt uppkopserbjudande pa
Bolaget)?);

2. 39,7 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 75,86 kronor for aktierna
under de 30 senaste handelsdagarna som avslutades den 9 maj 2022 (vilket var den sista dagen for
handel fére marknadsspekulation om ett potentiellt offentligt uppkdpserbjudande pa Bolaget)?); och

3. 46,6 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 72,33 kronor for aktierna
under de 90 senaste handelsdagarna som avslutades den 9 maj 2022 (vilket var den sista dagen for
handel fore marknadsspekulation om ett potentiellt offentligt uppkopserbjudande pa Bolaget)®).

Acceptperioden for Erbjudandet forvantas inledas omkring den 23 juni 2022 och avslutas omkring den 30
september 2022, med forbehall fér eventuella férlangningar.

Fullféljande av Erbjudandet ar villkorat bland annat av att PMHH blir &gare till mer an 90 procent av totalt antal
aktier i Swedish Match och att erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran
myndigheter eller liknande, inklusive konkurrensmyndigheter, erhalls pa for PMHH acceptabla villkor. PMHH
har forbehallit sig ratten att franfalla dessa och &vriga fullféljandevillkor enligt Erbjudandet. PMHH har ocksa
forbehallit sig ratten att forlanga acceptperioden och kommer, i den utstrackning det erfordras och ar tillatet,
att gora sa for att acceptperioden ska inrymma nédvandiga beslutsprocesser hos relevanta myndigheter.

Styrelsen har, efter skriftlig begéaran fran PMHH, medgivit PMHH att genomféra en bekraftande sa kallad due
diligence-granskning av Swedish Match i samband med férberedelserna for Erbjudandet. | samband med
denna granskning har PMHH erhallit viss information avseende Swedish Match finansiella resultat under forsta
kvartalet 2022. Swedish Match offentliggér denna information genom ett separat pressmeddelande idag. Med
undantag for vad som angivits ovan, har PMHH inte erhallit nagon insiderinformation inom ramen for denna
granskning.

1) Baserat pa samtliga 1 520 714 190 utestdende aktier i Swedish Match, dvs. exklusive 4 285 810 aktier som innehas av Swedish Match.
2) Motsvarande en premie om 11,6 procent i forhallande till stangningskursen om 95,00 kronor den 10 maj 2022 (vilket var den sista
dagen for handel fore detta offentliggérande).

3) Motsvarande en premie om 31,7 procent i forhallande till den volymvéagda genomsnittliga betalkursen om 80,51 kronor under de 30
senaste handelsdagarna som avslutades den 10 maj 2022 (vilket var den sista dagen for handel fore detta offentliggérande).

4) Motsvarande en premie om 43,4 procent i férhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 73,94 kronor under de 90
senaste handelsdagarna som avslutades den 10 maj 2022 (vilket var den sista dagen for handel fore detta offentliggérande).
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Swedish Match har anlitat Goldman Sachs Bank Europe SE ("Goldman Sachs”) som finansiell radgivare och
Mannheimer Swartling Advokatbyra som juridisk radgivare i anledning av Erbjudandet. KANTER Advokatbyra
har ocksa lamnat Swedish Match viss juridisk radgivning i samband med Erbjudandet.

Goldman Sachs har i egenskap av finansiell radgivare avgivit ett varderingsutlatande (s.k. fairness opinion) till
Styrelsen per den 11 maj 2022 enligt vilket, baserat pa och med de férbehall fér de faktorer, begransningar
och antaganden som anges i utldtandet, de 106 kronor per aktie som erbjuds aktiedgarna i Swedish Match
enligt Erbjudandet ar skaligt for aktiedgarna i Swedish Match ur finansiell synvinkel. Det fullstdndiga
varderingsutlatandet fran Goldman Sachs, som innehaller de antaganden som gjorts, de foérfaranden som
tillampats, de fragor som beaktats och de begransningar av den granskning som gjorts i samband med
utlatandet, ar bilagt detta uttalande. Goldman Sachs har lamnat sitt varderingsutlatande och sina rad enbart
for att informera och bista Styrelsen i samband med dess utvardering av Erbjudandet och inte till aktiedgarna
i Swedish Match. Varderingsutlatandet fran Goldman Sachs ar inte en rekommendation om huruvida en
aktiedgare i Swedish Match bor acceptera Erbjudandet eller i nagot annat avseende. Goldman Sachs arvode
som finansiell radgivare ar beroende av erbjudandevederlagets storlek och Erbjudandets fullféljande.

Aven SEB Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB Corporate Finance”) har pa
begéaran av Styrelsen avgivit ett varderingsutlatande enligt vilket Erbjudandet ar skaligt for Swedish Match
aktiedgare ur finansiell synvinkel (baserat pa de antaganden och 6vervdganden som anges i utlatandet).
Varderingsutlatandet &r bilagt detta uttalande. For Varderingsutlatandet erhaller SEB Corporate Finance ett
fast arvode oberoende av budvederlagets storlek, anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om Erbjudandet
fullfoljs eller ej.

Styrelsens utvardering av Erbjudandet

Sedan noteringen 1996 har Swedish Match skapat en vaxande verksamhet genom konsekvent exekvering
och véasentliga investeringar i dess produktportfdlj, varumarken och marknader. Med en uttalad vision om "En
varld utan cigaretter” har Swedish Match satsningar pa rokfria produkter visat sig vara populdra hos
konsumenter som soker attraktiva och mindre skadliga alternativ till cigaretter. Swedish Match ar
marknadsledare inom nikotinportionssegmentet i USA genom dess erbjudande inom varumarket ZYN.
Swedish Match investerar aktivt for framtiden for att stddja tillvéxten i dess nikotinportionsverksamhet i USA,
liksom i nikotinportioner och andra produktkategorier éver flera marknader.

Styrelsen har vid sin utvardering av Erbjudandet beaktat ovan beskrivna langsiktiga tillvaxtutsikter for Bolaget
samt de risker och utmaningar som ar forknippade med att férverkliga dessa utsikter. Dessa risker innefattar
potentiell negativ paverkan pa Bolaget och dess verksamhet till folid av de mycket konkurrensutsatta
marknader pa vilka Bolaget verkar, liksom de begransningar som Bolaget och dess verksamhet kan bli féremal
for till foljd av befintlig och ny reglering avseende bland annat tobaksskatt, federal (och annan statlig) skatt pa
nikotinportioner, marknadsféring, férpackningsutformning, varningsmarkningar, ingredienser, produkt-
godkannanden och produktlanseringar.

Styrelsen har &ven utvarderat Erbjudandet med hjélp av de metoder som normalt anvénds for att utvardera
offentliga uppkopserbjudanden pa noterade bolag, daribland Swedish Match vardering i férhallande ftill
jamférbara noterade bolag och jamférbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden,
aktieanalytikernas forvantningar avseende Swedish Match och Styrelsens syn pa Swedish Match langsiktiga
varde baserat pa forvantade framtida kassafléden. Vidare har Styrelsen tagit hansyn till att Erbjudandet,
férutsatt att det fullfoljs, mojliggor fér Swedish Match aktiedgare att inom en néra framtid och utan risk realisera
vardet av sina investeringar i kontanter till en vasentlig premie jamfoért med de kurser Swedish Match aktie
nyligen handlats till.

Efter att ha genomfort denna utvardering, bedémer Styrelsen att villkoren for Erbjudandet motsvarar Swedish
Match langsiktiga tillvaxtutsikter, med hansyn tagen till de risker som &r férknippade med férverkligandet av
dessa utsikter.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pa vad PMI uttalat i sitt offentliggérande av Erbjudandet,
redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Swedish Match,
sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om PMI:s strategiska planer for Swedish Match och de effekter
som dessa kan forvéntas ha pa sysselsattningen och de platser dér Swedish Match bedriver sin verksamhet.
PMI har déarvid uttalat: "PMI kan konstatera att de anstéllda och ledningen fér Swedish Match har byggt upp
en mycket framgangsrik verksamhet med en enastaende historik, och PMI har den yttersta respekt for dem.
PMI:s nuvarande planer for den framtida affdrsverksamheten och allménna strategin, enligt vad som beskrivits
ovan, innehaller inga vésentliga féréndringar avseende Swedish Match verksamhetsplatser eller dess ledning
och anstéllda, inklusive deras anstéliningsvillkor. Swedish Match har en kompletterande organisation med en
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skicklig och engagerad personalstyrka, en utmarkt kultur och stark kompetensbas, bade i Sverige, USA och
runtom i vérlden. PMI har fér avsikt att fortsétta tillvarata dessa féormagor, och erbjuda ytterligare méjligheter i
takt med att bolagen véxer tillsammans. PMI vill framhélla att PMI avser att erbjuda erséttning och férmaner
som 6verensstdmmer med Swedish Match nuvarande program, &dven vad géller Swedish Match svenska
vinstandelsstiftelse. Dartill har PMI for avsikt att bibehalla och utveckla Swedish Match operationella néarvaro i
Sverige, dér stora delar av Bolagets kompetensbas finns, och dven i Richmond, Virginia, dér Swedish Match
U.S. Division har sitt huvudkontor. PMI har inga planer pa att avyttra Swedish Match verksamhet inom
Tandprodukter.” Styrelsen utgar fran att detta ar en korrekt beskrivning och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning.

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen aktiedgarna i Swedish Match att acceptera
Erbjudandet.

Beslutet om att avge ovanstadende uttalande har bitratts av samtliga styrelseledamoéter forutom Par-Ola
Olausson (utsedd av arbetstagarorganisationen IF Metall).

Par-Ola Olausson ar av asikten att Swedish Match har kompetensen och erfarenheten att forbli ett sjalvstandigt
bolag pa lang sikt och att villkoren enligt Erbjudandet inte motsvarar Bolagets langsiktiga fundamentala varde.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Stockholm, 11 maj 2022

For ytterligare information vanligen kontakta:

Johan Wredberg, presskontakt
Kontor 0730 27 93 43

E-post johan.wredberg@swedishmatch.com

Denna information ar sadan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 11 maj 2022 kl. 07.45 CET.
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Falrness opinions
Fairness opinion fran SEB Corporate Finance

SEB

Detta &r en éverséttning av det engelska originalet. Vid eventuell avvikelse mellan
sprékversionerna ska den engelska versionen dga foretréde.

Till styrelsen for Swedish Match AB

Styrelsen ("Styrelsen”) for Swedish Match AB ("Swedish Match”) har uppdragit at SEB
Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB Corporate Finance”) att till
Styrelsen avge ett utlatande om skaligheten ur finansiell synvinkel for dgarna av aktier i
Swedish Match ("Aktier”) av det vederlag per aktie i Swedish Match om 106 kronor kontant
("Vederlaget”) som avses betalas till de dgare av Aktier som accepterar och lamnar in sina
Aktier i ett offentligt erbjudande ("Erbjudandet”) fran Philip Morris Holland Holdings BV, ett
indirekt helagt dotterbolag till Philip Morris International Inc. ("PMI”) som avses att offentliggéras
omkring den 11 maj 2022.

| samband med avgivandet av detta utlatande har SEB Corporate Finance bland annat tagit del
av ett utkast till pressmeddelande som beskriver Erbjudandet (inklusive villkor och anvisningar
for Erbjudandet) och som tillhandahallits SEB Corporate Finance den 10 maj 2022 ("Utkastet till
pressmeddelande”), viss offentlig information samt annan verksamhetsrelaterad och finansiell
information avseende Swedish Match (inklusive arsredovisningar for verksamhetsaren 2020 och
2021 och delarsrapporten for de forsta tre manaderna 2022 samt vissa rapporter som upprattats
av aktieanalytiker), samt vissa finansiella prognoser och annan information och data som
ledningen for Swedish Match uppréttat och tillhandahallit eller diskuterat med SEB Corporate
Finance och som Swedish Match har anvisat SEB Corporate Finance att anvanda for sina
analyser (inklusive extrapoleringar baserade pa vissa alternativa antaganden som uppréattats
och tillhandahallits SEB Corporate Finance av ledningen for Swedish Match). Vidare har SEB
Corporate Finance aven haft diskussioner med ledande befattningshavare i Swedish Match
gallande bolagets verksamhet, finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Baserat pa de dokument och den information som granskats av SEB Corporate Finance enligt
vad som beskrivs ovan har SEB Corporate Finance genomfort kassaflddesanalyser avseende
Swedish Match. Vidare har SEB Corporate Finance beaktat viss finansiell och
aktiemarknadsrelaterad information avseende Swedish Match i jamférelse med vissa andra
bolag med liknande verksamheter och andra transaktioner som SEB Corporate Finance anser
vara relevanta vid beddmningen av Swedish Match och Erbjudandet. SEB Corporate Finance
har aven beaktat den historiska aktiekursen och handeln i Aktier pa Nasdaq Stockholm samt
genomfort sadana andra analyser och studier som SEB Corporate Finance ansett lampliga for
att avge detta utlatande.

SEB Corporate Finance har forlitat sig, utan att géra en oberoende verifiering, pa riktigheten,
fullstdndigheten och rimligheten, i allt vasentligt, av all den finansiella och dvriga information och
data som ar allmant tillgénglig eller som tillhandahallits eller som i évrigt har granskats av eller
diskuterats med SEB Corporate Finance och SEB Corporate Finance har antagit att ingen
information av vasentlig betydelse for beddmningen av Swedish Match framtida
intjaningsférmaga eller for SEB Corporate Finance bedémning av Erbjudandet och Vederlaget
har uteldamnats.

Visiting address: Kungstradgardsgatan 8, Postal address: 106 40 Stockholm
Switchboard: +46 771 62 10 00
www.sebgroup.com
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Betraffande finansiella prognoser och annan information och data som ledningen fér Swedish
Match tillhandahallit eller pa annat satt latit granskas av, eller diskuterats med, SEB Corporate
Finance, har ledningen fér Swedish Match anvisat SEB Corporate Finance, och SEB Corporate
Finance har antagit, att dessa finansiella prognoser och annan information och data (inklusive
extrapoleringar darav) upprattats pa rimliga grunder som aterspeglar de nuvarande basta
tillgangliga uppskattningarna och bedémningarna som ar tillgangliga for ledningen fér Swedish
Match avseende forvantade framtida ekonomiska resultat for Swedish Match och andra fragor
som omfattas darav. SEB Corporate Finance har dessutom antagit att sadana finansiella
prognoser och estimat som ldmnats av ledningen fér Swedish Match till SEB Corporate Finance
har lamnats till, och granskats av, Styrelsen mot bakgrund av att informationen kommer att
anvandas av och forlitas pa av SEB Corporate Finance infor avgivandet av detta utlatande.

Vad galler offentligt tillgangliga estimat av aktieanalytiker avseende Swedish Match, som
reflekterats i sddana finansiella prognoser samt annan information och data har SEB Corporate
Finance antagit att dessa aterspeglar rimliga uppskattningar och bedémningar samt utgér en
rimlig grund for att utvérdera det framtida finansiella resultatet for Swedish Match och 6vriga
omstandigheter som omfattas darav. Vidare har SEB Corporate Finance antagit att de
finansiella resultat som aterspeglas i de finansiella prognoserna samt annan information och
data som ligger till grund for dess analyser kommer att forverkligas vid forvantade tidpunkter
och till férvantade belopp.

SEB Corporate Finance har inte genomfort nagon s.k. due diligence for att kontrollera, och har
antagit riktigheten, fullstandigheten och rimligheten av, den information som erhallits eller
granskats av SEB Corporate Finance, och har inte gjort ndgon oberoende vérdering eller
beddmning av tillgdngar och skulder (eventualférpliktelser, utanfor balansrékningen eller av
annan karaktar) avseende Swedish Match eller nagon annan enhet och har inte heller
genomfort nagon fysisk besiktning eller undersdkning av fastigheter eller tillgangar som tillhér
Swedish Match eller nagon annan enhet. SEB Corporate Finance har antagit att Erbjudandet
kommer att fullféljas i enlighet med villkoren som anges i Utkastet till pressmeddelande och i
enlighet med samtliga tillampliga lagar, 6verenskommelser och andra krav utan undantag,
modifiering eller &ndring av nagot materiellt villkor, anvisning eller avtal, samt, under tiden for
erhallandet av nédvandiga statliga, myndighets- eller tredje partsgodk@annanden, medgivanden,
undantag och avtal for Erbjudandet, att ingen férdréjning, begrénsning, inskrénkning eller villkor
uppstalls, eller nagra avyttringskrav, andringar eller modifieringar, kommer att pakallas eller
uppsta nagot som i nagot avseende skulle ha en betydelsefull effekt pa SEB Corporate Finance
analyser eller detta utlatande. Foretradare for Swedish Match har anvisat SEB Corporate
Finance och SEB Corporate Finance har antagit att de slutliga villkoren fér Erbjudandet inte
kommer att avvika véasentligt fran vad som framgéar i Utkastet till pressmeddelande. SEB
Corporate Finance uttrycker ingen bedémning avseende redovisning, skatt, regleringar, legala
eller liknande fragor utan har forlitat sig pa de bedémningar som gjorts av foretradare for
Swedish Match i sadana fragor.

Detta utlatande berdr inte nagra andra villkor (annat a@n, fran en finansiell synvinkel och per
datumet hari, Vederlaget som foreslagits betalas till de dgare av Aktier som accepterar och
lamnar in sina Aktier i Erbjudandet) eller andra aspekter eller konsekvenser av Erbjudandet,
inklusive, utan begransning, utformningen eller strukturen av Erbjudandet, utformningen av
Vederlaget eller andra villkor, aspekter eller konsekvenser av eventuella aktiedgaravtal, s.k.
non-competition, non-solicitation, non-hire och non-disruption-avtal eller andra avtal eller
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arrangemang som ingas i samband med eller i anledning av Erbjudandet eller i &vrigt.
Uppdraget for SEB Corporate Finance innefattar inte att uttala sig om det underliggande
affarsbeslutet fran Swedish Match avseende Erbjudandet, de relativa fordelarna med
Erbjudandet jamfort med alternativa affarsstrategier som kan finnas for Swedish Match,
innefattande om nagon annan transaktion potentiellt skulle kunna vara mer férdelaktig for
agarna av Aktier, eller effekten av nagon annan transaktion vari Swedish Match skulle kunna
vara part. SEB Corporate Finance har inte heller blivit ombett av Styrelsen, och har inte deltagit
i, forhandling eller strukturering av Erbjudandet eller undersokt mdjligheten att finna ett
erbjudande fran nagon annan part vad galler Swedish Match eller nagon del darav. SEB
Corporate Finance uttrycker heller ingen uppfattning om, och detta utlatande behandlar inte,
skaligheten (ekonomiskt eller pa annat satt) av de belopp eller former eller nagon annan aspekt
av eventuell ersattning till tjansteman, styrelseledaméter eller anstdllda hos nagon part i
Erbjudandet, eller grupper av sadana personer, i forhallande till Vederlaget eller pa annat satt.

SEB Corporate Finance utlatande &r baserat pa nu rddande marknadsmassiga, ekonomiska,
finansiella och andra foérhallanden samt sadan information som tillhandahallits per denna dag.
Foérandringar i angivna forutsattningar eller information kan medféra omprévning av detta
utldtande. Trots att den framtida utvecklingen kan komma att paverka detta utlatande, har SEB
Corporate Finance inte nagon skyldighet att uppdatera, revidera eller bekrafta detta utlatande.
Detta utlatande innefattar inte nagon bedémning av de kurser till vilkka Aktier eller andra
vardepapper kan komma att handlas till eller pa annat satt dverlatas i framtiden, inklusive efter
offentliggérandet eller fullfljandet av Erbjudandet.

Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB”) ar en ledande bank pa den nordiska marknaden
och erbjuder Swedish Match och andra kunder diverse finansiella tjanster innefattande bland
annat att lamna och arrangera lan. SEB ar aven verksamt inom bland annat
vardepappershandel, vardepappersmakleri, aktieanalys samt corporate finance. Inom ramen for
den normala verksamheten inom vardepappershandel och vardepappersmakleri kan SEB, eller
nagot till SEB narstaende bolag, fran tid till annan inneha langa eller korta positioner i, och kan
for egen eller kunders rékning deltaga i handel med, Aktier och andra vardepapper utgivna av
Swedish Match.

Pa grund av sin position pad den nordiska marknaden &r andra delar inom SEB an SEB
Corporate Finance, fran tid till annan, engagerade i affarer med Swedish Match, och SEB
Corporate Finance har bitratt, och kan ocksa komma att bitrdda, Swedish Match med finansiell
radgivning i andra transaktioner. Som Styrelsen kanner till har SEB, inklusive SEB Corporate
Finance, och till SEB narstaende bolag tidigare tillhandahallit, tillhandahaller fér narvarande och
kan i framtiden komma att tillhandahalla investment banking-, affarsbankstjanster och andra
finansiella tjanster till Swedish Match och dess narstdende bolag utan samband med det
planerade Erbjudandet, for vilka tjanster SEB och till SEB narstaende bolag har erhallit och
forvantas erhalla ersattning, inklusive, under de tva senaste aren, deltagit i en kreditfacilitet till
Swedish Match. Aven om SEB, eller nagot till SEB narstaende bolag inte har tillhandahallit
nagra investment banking- eller affarsbankstjanster eller andra liknande finansiella tjanster till
PMI under de senaste tva aren for vilka SEB, eller nagot till SEB narstaende bolag har erhallit
eller kommer att erhalla ersattning, kan SEB, eller nagot till SEB narstdende bolag, i framtiden
att komma att tillhandahalla sadana tjanster till PMI och dess narstaende bolag for vilka tjanster
SEB, eller nagot till SEB narstaende bolag férvantas erhalla ersattning.
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SEB

SEB Corporate Finance kommer att erhalla en fast ersattning for detta utlatande som &r
oberoende av om Erbjudandet fullfdljs. Vidare har Swedish Match atagit sig att ersatta SEB
Corporate Finance kostnader och att halla SEB Corporate Finance skadel6st avseende vissa
forpliktelser i anledning av uppdraget.

SEB Corporate Finance radgivningstjanster och detta utlatande har tillhandahallits som
information till och underlag for Styrelsen i samband med dess bedémning av Erbjudandet och
utgdr inte en rekommendation huruvida dgarna av Aktier ska acceptera Erbjudandet eller hur en
sadan agare av Aktier bor agera i anledning av det planerade Erbjudandet eller i 6vrigt.

Mot bakgrund av ovanstaende och sadana 6vriga omstandigheter som SEB Corporate Finance
anser vara relevanta, ar det SEB Corporate Finance uppfattning per denna dag att Vederlaget
som de agare av Aktier som accepterar och lamnar in sina Aktier i Erbjudandet kommer att
erhalla i Erbjudandet ar skaligt ur finansiell synvinkel for sadana agare.

Detta utlatande ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt och eventuella
tvister, meningsskiljaktigheter och ansprak som harrér fran eller har samband med detta
utlatande ska avgoras exklusivt i svensk domstol.

Stockholm den 10 maj 2022

SEB Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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Fairness opinion fran Goldman Sachs

COURTESY TRANSLATION - PLEASE REFER TO THE ENGLISH VERSION FOR THE
OFFICIAL DOCUMENT. IN CASE OF DISCREPANCY BETWEEN THE ENGLISH
VERSION AND THIS TRANSLATION, THE ENGLISH VERSION SHALL PREVAIL

PRIVAT OCH KONFIDENTIELLT

11 maj 2022

Styrelsen

Swedish Match AB
Sveavéagen 44

118 85 Stockholm, Sverige

Damer och herrar:

Ni har uppdragit at oss att avge ett utlatande avseende skaligheten ur finansiell synvinkel for
innehavarna (utdver Philip Morris International Inc. (“Koparen”) och dess narstaende bolag)
av de utestdende aktierna med kvotvarde 0,2465 kronor per aktie (“Aktierna”) i Swedish
Match AB ("Bolaget”) av de 106 kronor kontant per Aktie att betalas till sddana innehavare i
Erbjudandet (enligt definition nedan) av Philip Morris Holland Holdings B.V.
("Forvarvsdotterbolaget”), ett helagt dotterbolag till Képaren, i enlighet med de villkor som
anges i det pressmeddelande som Foérvarvsdotterbolaget offentliggjorde den 11 maj 2022
("Budpressmeddelandet”). Budpressmeddelandet féreskriver ett uppkdpserbjudande
avseende samtliga Aktier ("Erbjudandet”) i enlighet med vilket Férvarvsdotterbolaget ska
betala 106 kronor kontant per Aktie for varje accepterad Aktie. Budpressmeddelandet
foreskriver vidare att Forvarvsdotterbolaget, efter fullfoljandet av Erbjudandet och under
forutsattning att kraven enligt aktiebolagslagen ar uppfyllda, avser att initiera
tvangsinlosenforfarande avseende de aterstaende Aktierna som inte forvarvats i
Erbjudandet, i forhallande till vilket tvangsinlésenforfarande vi inte uttrycker nagon
uppfattning om.

Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial och dess narstdende bolag
(tillsammans, “Goldman Sachs”) erbjuder radgivning, underwriting och finansiering,
investeringar for egen rakning, férsaljning och handel, analyser, investeringsforvaltning och
andra finansiella och icke-finansiella aktiviteter och tjanster for diverse personer och bolag.
Goldman Sachs och dess anstéllda och fonder eller andra bolag som de forvaltar eller i vilka
de investerar eller har andra ekonomiska intressen i eller med vilka de saminvesterar, kan
nar som helst kdpa, salja, inneha och rosta for langa eller korta positioner och investeringar i
vardepapper, derivat, Ian, handelsvaror, valutor, kreditswappar och andra finansiella
instrument i Bolaget, Képaren, nagon av deras respektive narstaende bolag och tredje
parter, eller nagon valuta eller handelsvara som kan vara involverad i transaktionen som
avses i Budpressmeddelandet ("Transaktionen”). Vi har varit finansiell radgivare at Bolaget i
samband med, och har deltagit i vissa av de férhandlingar som lett fram till, Transaktionen.
Vi forvantar oss att erhalla ersattning for vara tjanster i samband med Transaktionen, vilket
ar villkorat av att Transaktionen fullfdljs, och Bolaget har atagit sig att ersatta vissa av vara
kostnader som uppstar, samt halla oss skadel0sa avseende vissa forpliktelser som kan
uppstd, med anledning av vart uppdrag. Vi har tillhandahallit vissa finansiella
radgivningstjanster till Bolaget och/eller till dess narstaende bolag fran tid till annan for vilka
var Investment Banking Division kan erhalla ersattning. Vi har ocksa tillhandahallit vissa
finansiella radgivnings- och/eller underwritingtjanster till Képaren och/eller dess narstaende
bolag fran tid till annan for vilka var Investment Banking Division har erhallit, och kan komma
att erhalla, ersattning, inklusive rollen som bookrunner i Bolagets $1 500 000 000
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Styrelsen
Swedish Match AB
11 maj 2022

obligationsemission i oktober 2020. Vi kan ocksa i framtiden komma att tillhandahalla
finansiell radgivning och/eller underwritingtjanster till Bolaget, Képaren och deras respektive
narstaende bolag for vilka var Investment Banking Division kan erhalla ersattning.

Infor avgivandet av detta utlatande har vi bland annat tagit del av Budpressmeddelandet, ett
slutligt utkast av Bolagets styrelses uttalande med anledning av Erbjudandet som ska
publiceras den 11 maj 2022; Bolagets arsredovisningar for de senaste fem rakenskapsaren,
vissa delarsrapporter publicerade av Bolaget; viss annan korrespondens fran Bolaget till
dess aktieagare; vissa offentliga rapporter som upprattats av aktieanalytiker for Bolaget,
samt vissa interna finansiella analyser och prognoser framtagna av Bolagets ledning, vilka
Bolaget har anvisat oss att anvanda for sina analyser ("Prognoserna”). Vi har vidare aven
haft diskussioner med ledande befattningshavare i Bolaget avseende deras syn pa Bolagets
historiska samt nuvarande verksamhet, drift, finansiella stallning och framtidsutsikter;
beaktat kursutvecklingen fér, samt handeln i, Aktierna; jamfort viss finansiell och
aktiemarknadsrelaterad information avseende Bolaget med liknande information for vissa
andra borsnoterade bolag; analyserat de finansiella villkoren for vissa andra
aktiedverlatelser i nartid inom tobakssektorn, sektorn for detaljhandelsbolag med hog tillvaxt
och inom andra sektorer; och utfért andra sadana undersokningar och analyser samt beaktat
andra sadana faktorer som vi ansett vara lampliga som underlag for detta utlatande.

For att avge detta utlatande har vi med ert samtycke forlitat oss pa och antagit att all
finansiell, legal, regulatorisk, skatte-, redovisnings- och annan information som
tillhandahallits at, diskuterats med, eller granskats av oss varit riktig och fullstandig, utan att
ata oss att géra nagon oberoende verifiering darav. | detta avseende har vi antagit med ert
samtycke att Prognoserna har upprattats pa rimliga grunder som aterspeglar de for
narvarande basta tillgangliga estimaten och beddémningarna gjorda av Bolagets ledning. Vi
har inte gjort nagon oberoende bedémning eller vardering av Bolagets eller dess
dotterbolags tillgangar och skulder (inklusive eventualforpliktelser, eller av annan karaktar
utanfor balansrakningen), och vi har inte heller férsetts med nagon sadan bedémning eller
vardering. Vi har antagit att samtliga erforderliga statliga, regulatoriska och andra samtycken
och godkannanden for att fullfolja Transaktionen kommer att erhallas utan nagon negativ
inverkan pa Bolaget eller de férvantade fordelarna med Transaktionen som pa nagot satt
skulle vara av vasentlig betydelse for var bedémning. Vi har antagit att Transaktionen
kommer att fullfdljas pa de villkor som angetts i Budpressmeddelandet utan vare sig
avsagelse eller andring av nagot villkor vars effekt pa nagot satt skulle vara av vasentlig
betydelse for var bedémning. Vi har aven antagit att de villkor som kommer att anges i
erbjudandehandlingen som ska publiceras av Forvarvsdotterbolaget i samband med
Transaktionen inte kommer att skilja sig fran de villkor som angivits i Budpressmeddelandet
pa nagot satt som skulle vara av vasentlig betydelse for var beddmning.

Vart utlatande beror inte Bolagets kommersiella beslut att foreta Transaktionen, eller de
relativa fordelarna med Transaktionen jamfort med alternativa affarsstrategier som kan
finnas for Bolaget; och berér inte heller nagra legala, regulatoriska, skatte-, eller
redovisningsfragor. Vi har inte ombetts att eftersoka, och har inte eftersokt, intresse fran
andra parter i samband med ett forvarv av eller annat samgaende med Bolaget eller nagon
annan alternativ transaktion. Detta utlatande beror endast skaligheten per denna dag ur
finansiell synvinkel fér innehavarna av Aktierna (férutom Kdparen och dess narstaende
bolag) av de 106 kronor kontant per Aktie att betalas till sddana innehavare i Erbjudandet i
enlighet med Budpressmeddelandet. Vi uttrycker inte nagon uppfattning gallande, och detta
utlatande beror inte, nagot annat villkor eller nagon annan aspekt av Budpressmeddelandet
eller Transaktionen eller nagot annat villkor eller nagon annan aspekt av nagot annat avtal
eller dokument som behandlas i Budpressmeddelandet eller som ingatts eller &ndrats i
samband med Transaktionen, inklusive skaligheten av Transaktionen for, eller eventuellt
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vederlag som skulle erhallas i samband darmed av innehavarna av vardepapper av andra
slag i Bolaget, fordringsagare till Bolaget eller andra aktérer med anknytning till Bolaget; eller
skaligheten av de belopp eller former av ersattning som ska erhallas Bolagets
befattningshavare, styrelseledamoter eller anstallda, eller kategorier av sddana personer, i
samband med Transaktionen, vare sig med avseende pa de 106 kronor kontant per Aktie att
betalas till innehavarna (férutom Koparen och dess narstaende bolag) av Aktierna i
Erbjudandet i enlighet med Budpressmeddelandet, eller pa annat satt. Vi uttrycker ingen
uppfattning avseende den kurs till vilken Aktierna kan komma att handlas vid nagon given
tid, de potentiella effekterna av volatilitet i kredit-, finansierings- och aktiemarknaden pa
Bolaget, Képaren eller Transaktionen, eller Transaktionens inverkan pa Bolagets eller
Koparens solvens eller [Ibnsamhet eller Bolagets eller Kdparens férmaga att betala deras
respektive forpliktelser nar de forfaller. Vart utlatande baseras med nédvandighet pa de
radande ekonomiska, monetara, marknadsmassiga och andra férhallanden och sadan
information som tillhandahallits oss per dagens datum och vi atar oss inte nagon skyldighet
att uppdatera, revidera eller bekrafta detta utlatande baserat pa omstandigheter,
utvecklingar eller handelser som intraffar efter detta datum. Vara radgivningstjanster och det
utlatande som uttrycks hari ar tillhandahallna endast som information till och som underlag
for Bolagets styrelse i samband med dess bedémning av Transaktionen och ska som sadant
inte tolkas som en rekommendation angaende huruvida innehavare av Aktier ska lamna in
sadana Aktier i Erbjudandet eller nagot annat arende. Detta utlatande har godkants av
Goldman Sachs fairness kommitté.

Mot bakgrund av, och under de férutsattningar som anges ovan, ar det var uppfattning per
denna dag, att de 106 kronor kontant per Aktie att betalas till innehavarna av Aktierna
(utéver Koparen och dess narstaende bolag) i Erbjudandet i enlighet med
Budpressmeddelandet ar skaligt ur finansiell synvinkel fér sddana innehavare (utéver
Koparen och dess narstaende bolag) av Aktierna.

Med vanliga halsningar,

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE, SWEDEN BANKFILIAL

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE, SWEDEN BANKFILIAL
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Villkor och anvisningar

VEDERLAG
Aktiedgarna i Swedish Match erbjuds 106 kronor kontant
for varje aktie i Swedish Match.?

ADS:er avseende aktier i Swedish Match utgivna inom
ramen for inofficiella ADR-program ingar inte i Erbjudandet.
Innehavare av ADS:er i Swedish Match som vill delta i Erbju-
dandet avseende de underliggande aktierna (forutsatt att de
skulle vara berattigade att delta om de skulle dga aktier
direkt i Swedish Match), bor kontakta ADR-depositarien
avseende sina ADS:er i Swedish Match eller, om de innehar
sina ADS:er i Swedish Match genom en méklare eller annan
vardepappersférmedlare, den méaklaren eller formedlaren,
for mer information.

Om Swedish Match fore utbetalning av vederlag i Erbju-
dandet (i) lamnar utdelning? eller (i) genomfor annan varde-
overforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet
att minskas i motsvarande man (Prisjusteringen). Under
sadana omstandigheter kan PMHH besluta om att tillampa
sadan Prisjustering eller aberopa villkor 7 fér genomféran-
det av Erbjudandet (se nedan).

INGET COURTAGE

PMHH kommer inte att ta ut nagot courtage i samband med
utbetalning av vederlag for de av PMHH forvérvade aktierna
i Swedish Match enligt Erbjudandet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandets fullféljande &r villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att
PMHH blir dgare till aktier som representerar mer an
90 procent av det totala antalet utestdende aktier i
Swedish Match (efter full utspadning)®;

2. attinte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att
forvarva aktierna i Swedish Match pa villkor som for
aktiedgarna i Swedish Match ar férmanligare an de
villkor som géller enligt Erbjudandet;

3. att, sdvitt avser Erbjudandet och genomférandet av
forvarvet av Swedish Match, samtliga erforderliga
godkdnnanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran
myndigheter eller liknande, inklusive godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheter, erhalles, i varje enskilt fall pa
for PMHH acceptabla villkor;

NE

2L

4. attvarken Erbjudandet eller forvarvet av Swedish Match
helt eller delvis om&jliggors eller vasentligen forsvaras av
lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgoranden,
myndighetsbeslut eller motsvarande omstandighet;

5. attinga omsténdigheter har intraffat som vasentligt
negativt paverkar, eller kan forvantas vasentligt negativt
paverka, Swedish Match finansiella stallning eller verk-
samhet, inklusive Swedish Match férsaljning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

6. attingen information som offentliggjorts av Swedish
Match, eller pd annat satt gjorts tillganglig for PMHH av
Swedish Match, ar felaktig, ofullstandig eller vilse-
ledande, och att Swedish Match har offentliggjort all
information som ska ha offentliggjorts; och

7. att Swedish Match inte vidtar nagra atgarder som ar
dgnade att forsamra forutsattningarna for Erbjudandets
l&mnande eller genomférande.

PMHH férbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for
det fall det star klart att ndgot av ovanstédende villkor inte
har uppfylits eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor
2-7 ovan far emellertid ett sddant aterkallande av Erbjudan-
det endast ske under forutsattning av att den bristande
uppfyllelsen av ett sddant villkor ar av vasentlig betydelse
for PMHH:s forvarv av Swedish Match eller om det annars
godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

PMHH forbehéller sig ratten att franfalla, helt eller delvis,
ett eller flera av villkoren ovan (inklusive, med hansyn till vill-
kor 1 ovan, att fullfolja Erbjudandet till en lagre acceptniva).
En eventuell minskning eller ett franfallande av villkoret om
acceptniva kommer att offentliggdras genom ett pressmed-
delande i enlighet med tillampliga lagar och regler. PMHH
kommer inte att minska eller franfalla villkoret om acceptniva
efter utgadngen av acceptperioden utan att forst offentliggora
mojligheten till sédan minskning eller sadant franfallande
genom ett pressmeddelande, minst 5 arbetsdagar fore
utgdngen av acceptperioden. Vidare kommer PMHH inte, efter
utgangen av acceptperioden, minska eller franfalla villkoret om
acceptniva till under 50 procent av det totala antalet registre-
rade aktier i Swedish Match. Om PMHH forklarar Erbjudandet
ovillkorat till foljd av ett franfallande av villkoret om acceptniva,
kommer PMHH att erbjuda en ytterligare acceptperiod om
minst 5 arbetsdagar efter att franfallandet av villkoret offentlig-
gors, under vilken aktiedgare kan lamna in sina aktier i det ovill-
korade Erbjudandet under en viss tidsperiod.”

) Motsvarande cirka 10,54 US dollar per aktie, baserat pa en vaxelkurs USD/SEK om 10,0564 per den 10 maj 2022.

For undvikande av tvivel inkluderar detta den beslutade utdelningen om 0,93 kronor per aktie med avstdmningsdag for utbetalning den 14 november 2022,
och som férvantas betalas ut genom Euroclear Sweden den 17 november 2022.

Exklusive egna aktier som ags av Swedish Match (4 285 810 aktier per dagen for erbjudandehandlingen).

PMHH:s atagande att, for det fall PMHH minskar eller franfaller villkoret om acceptniva efter utgangen av acceptperioden, (i) inte minska eller franfalla villkoret

om acceptniva till under 50 procent av det totala antalet registrerade aktier i Swedish Match, (ii) offentliggora mojligheten att minska eller franfalla villkoret om
acceptniva genom ett pressmeddelande minst 5 arbetsdagar fore utgadngen av acceptperioden i Erbjudandet, och (iii) erbjuda en ytterligare acceptperiod om
minst 5 arbetsdagar efter att franfallandet av villkoret om acceptniva offentliggérs, varigenom Erbjudandet forklaras ovillkorat, gérs mot bakgrund av den
process varigenom PMHH har begart, och Division of Corporation Finance vid U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) har beviljat, befrielse for

Erbjudandet fran vissa krav i Regulation 14E. Se vidare sida 66.
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ACCEPT

Aktiedgare i Swedish Match vars aktier ar direktregistrerade
hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och som dénskar
acceptera Erbjudandet ska, under perioden fran och med
den 29 juni 2022 till och med den 30 september 2022,
klockan 17.00 CEST, underteckna och skicka in korrekt ifylld
anmalningssedel till Handelsbanken Capital Markets,
Offerings & Issue Services ("Handelsbanken Emission”) till
den adress som ar angiven pa anmalningssedeln.

Anmalningssedeln maste skickas med post i bifogat
forbetalt svarskuvert i god tid fore sista anmalningsdag for
att kunna vara Handelsbanken Emission tillhanda senast
klockan 17.00 CEST den 30 september 2022. Om
anmalningssedeln avser en annan person an den som
undertecknar anmaélningssedeln, t.ex. en minderarig, maste
formyndaren/fullmaktshavaren skriva under anmalnings-
sedeln pa darfoér avsedd plats.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i Swedish Match
framgar av den fortryckta anmalningssedel som sénts ut
tillsammans med erbjudandehandlingen till
direktregistrerade aktiedgare i Swedish Match.

Aktiedgare bor sjalva kontrollera att de fortryckta
uppegifterna pad anmalningssedeln ar korrekta.

Observera att felaktigt ifyllda eller ofullstdndiga anmal-
ningssedlar kan komma att ldmnas utan avseende.

FORVALTARREGISTRERAT INNEHAV

Aktieagare i Swedish Match vars aktier ar férvaltarregistre-
rade, det vill siga hos en bank eller annan forvaltare, erhaller
varken erbjudandehandlingen eller fortryckt anmaélnings-
sedel om inte erbjudandehandlingen tillhandahalls direkt av
forvaltaren. Anmalan fran sddan aktiedgare ska istallet ske i
enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

PANTSATT INNEHAV

Ar aktier i Swedish Match pantsatta i Euroclear-systemet
maste saval aktiedgaren som panthavaren underteckna
anmalningssedeln och bekrafta att pantratten upphér om
Erbjudandet fullfoljs. Pantratten maste saledes vara
avregistrerad i Euroclear-systemet avseende berorda aktier i
Swedish Match nar dessa ska levereras till PMHH. De som
ar upptagna i forteckningen éver panthavare och férmyn-
dare kommer inte att erhalla nagon anmalningssedel, utan
kommer i stallet att meddelas separat.

ERBJUDANDEHANDLING OCH ANMALNINGSSEDEL
Erbjudandehandlingen kommer att hallas tillganglig pa
webbplatsen fér Erbjudandet, www.smokefree-offer.com.
Anmalningssedel for direktregistrerade aktiedgare i
Swedish Match kan bestallas via e-post:
smokefree-offer@answeronline.se.

ACCEPTFRIST OCH RATT TILL FORLANGNING AV
ERBJUDANDET

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den
29 juni 2022 till och med klockan 17.00 CEST den
30 september 2022.

PMHH forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen for
Erbjudandet och kommer, i den utstrackning det erfordras
och &r tillatet, att gora sa for att acceptfristen ska inrymma
nodvandiga beslutsprocesser hos relevanta myndigheter.
PMHH férbehaller sig dven réatten att senareldgga tidpunk-
ten for utbetalning av vederlag, som dock under alla
omstandigheter ska ske inom 7 arbetsdagar efter utgangen
av acceptfristen (under forutsattning av att Erbjudandet
forklarats ovillkorat).” Meddelande om sadan forlangning
eller senarelaggning kommer att offentliggéras av PMHH
genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga regler
och bestdammelser.

RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT

Aktiedgare i Swedish Match har ratt att aterkalla lamnade
accepter av Erbjudandet nar som helst under accept-
perioden.? For att aterkallelsen ska kunna goras gallande ska
en skriftlig aterkallelse ha kommit Handelsbanken Emission
tillhanda (adress: Handelsbanken Capital Markets, Offerings
& Issue Services, 106 70 Stockholm) senast klockan 17.00
CEST den sista dagen av acceptperioden. Kvarstar villkor for
Erbjudandet under en forlangning av Erbjudandet, ska ratten
att aterkalla avgiven accept gélla pa motsvarande satt dven
under sadan forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i
Swedish Match vars aktier ar férvaltarregistrerade och som
onskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska gora det i
enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

BEKRAFTELSE AV ACCEPTER OCH OVERFORING AV AKTIER
| SWEDISH MATCH TILL SPARRADE VP-KONTON

Efter det att Handelsbanken Emission mottagit och registre-
rat korrekt ifylld och undertecknad anmaélningssedel
kommer aktierna i Swedish Match att éverforas till ett for
varje aktiedgare i Swedish Match ny6ppnat sparrat
VP-konto. | samband darmed skickar Euroclear en avi
("VP-avi”") som utvisar det antal aktier i Swedish Match som
utbokats fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi
som utvisar det antal aktier i Swedish Match som inbokats
pa det nydppnade sparrade VP-kontot.

UTBETALNING AV VEDERLAG

Utbetalning av vederlag kommer att pabérjas sa snart PMHH
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfyllts eller
PMHH eljest beslutat att fullfélja Erbjudandet. Under forut-
sattning att sddant offentliggdrande sker senast den 3 oktober
2022, berdknas utbetalning av vederlag kunna paborjas
omkring den 6 oktober 2022. Utbetalning sker genom att de
som accepterat Erbjudandet tillsands en avrakningsnota.

1) PMHH:s atagande att under alla omstandigheter erbjuda utbetalning av vederlag inom 7 arbetsdagar efter utgangen av acceptfristen (under férutsattning av
att Erbjudandet forklarats ovillkorat) gors mot bakgrund av den process varigenom PMHH har begért, och Division of Corporation Finance vid U.S. Securities
and Exchange Commission (SEC) har beviljat, befrielse for Erbjudandet fran vissa krav i Regulation 14E. Se vidare sida 66.

2) PMHH:s atagande att erbjuda aktiedgare aterkallelseratt under acceptfristen (oberoende av om villkoren for Erbjudandet uppfylls innan acceptfristen I6per ut)
gors mot bakgrund av den process varigenom PMHH har begart, och Division of Corporation Finance vid U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) har
beviljat, befrielse for Erbjudandet fran vissa krav i Regulation 14E. Se vidare sida 66.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som ar
anslutet till aktiedgarens VP-konto. Om aktiedgare i Swedish
Match inte har ndgot avkastningskonto knutet till sitt
VP-konto eller om avkastningskontot ar felaktigt eller ett
plusgirokonto kan utbetalningen av vederlag komma att bli
fordrojd. | samband med utbetalning av vederlag bokas
aktierna i Swedish Match ut fran det sparrade VP-kontot
som darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen av
Swedish Match-aktier fran det sparrade VP-kontot skickas
inte ut.

Vanligen observera att dven om aktierna i Swedish
Match ar pantsatta sker utbetalning till avkastningskontot
som ar kopplat till aktiedgarens VP-konto.

Ar aktiesgarens innehav forvaltarregistrerat sker utbetal-
ning till aktiedgaren via respektive forvaltare.

TVANGSINLOSENFORFARANDE OCH AVNOTERING

Sa snart som mojligt efter att PMHH har forvarvat aktier
som representerar mer dn 90 procent av det totala antalet
aktier i Swedish Match?, avser PMHH pakalla tvangsinlosen
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) i syfte att
forvarva samtliga resterande aktier i Swedish Match.

| samband darmed avser PMHH att verka for att aktierna i
Swedish Match avnoteras fran Nasdag Stockholm.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE NID OCH LEI VID
ACCEPT

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (i dess
dndrade lydelse) ("MIFID II") behover investerare fran och
med den 3 januari 2018 ha ett NID-nummer for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. For fysiska perso-
ner med enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret
av beteckningen "SE” foljt av personnumret. Vid flera eller
nagot annat medborgarskap an svenskt kan NID-numret
vara nagon annan typ av nummer. NID-numret behover
anges pa anmalningssedeln om den berdrda Swedish
Match-aktiedgaren har annat medborgarskap an svenskt.
Om sadant NID-nummer inte anges kan Handelsbanken
Emission vara forhindrad att genomfoéra transaktionen. For
mer information om hur NID-nummer erhalls bor aktiedgare
kontakta sin bank.

Krav pa LEI-kod f6r juridiska personer
Legal Entity Identifier ("LEI") 4r en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska

personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for

att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om en aktiv
LEI-kod saknas kan Handelsbhanken Emission vara forhin-
drad att genomfora transaktionen. Registrering av LEI-kod
kan tillhandahallas av nagon av de leverantérer som finns pa

marknaden. Tank pa att registrera LEI-kod i god tid da den
behover bekraftas pd anmalningssedeln.

INFORMATION OM PERSONUPPGIFTSHANTERING

Svenska Handelsbanken AB (publ) &r ansvarig (personupp-
giftsansvarig) for behandling av personuppgifter som lamnas
i samband med aktiedgarens anmalningssedel eller som i
ovrigt registreras i samband med Erbjudandet. Utforlig
information om Svenska Handelsbanken AB (publ):s
behandling av personuppgifter och aktiedgares rattigheter

i samband med sadan behandling finns pa
www.handelsbanken.se.

OVRIG INFORMATION

Handelsbanken Emission kommer mottaga och hantera
anmalningssedlar i Erbjudandet pa uppdrag av PMHH.
Detta innebér att det inte uppstar ett kundférhallande
mellan en aktiedgare som accepterar Erbjudandet och
Svenska Handelsbanken AB (publ) enbart genom att
Handelsbanken Emission tar emot och processar anmal-
ningssedlar. Detta innebar bland annat att varken s& kallad
kundkategorisering eller s kallad passandebeddmning
kommer att ske betraffande Erbjudandet. Deltagaren ansva-
rar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade med
Erbjudandet.

FRAGOR OM ERBJUDANDET
Information om Erbjudandet finns tillganglig pa webbplat-
sen for Erbjudandet, www.smokefree-offer.com.
Aktiedgare i Swedish Match vars aktier ar direktregistre-
rade hos Euroclear Sweden kan stélla sina fragor till Aktie-
agarservice pa telefonnummer +46 480 404 393 eller per
e-post till smokefree-offer@answeronline.se. Aktiedgare i
Swedish Match vars innehav ar forvaltarregistrerat, det vill
sdga hos en bank eller annan férvaltare, ska kontakta sin
forvaltare vid administrativa fragor i Erbjudandet. Vidare kan
aktieagare stilla ytterligare fragor till Georgeson LLC pa de
adresser eller telefonnummer som anges nedan.

Aktiedgare i USA:
Georgeson
1290 Avenue of the Americas, 9th Floor
New York, NY 10104
Samtliga aktiedgare i USA: +1 888 293 6908

Aktiedgare utanfor USA:
Georgeson
3rd Floor, 120 London Wall,
London, EC2Y 5ET, United Kingdom

Telefon for europeiska investerare: +46 846 007 389
E-post: swma-offer@georgeson.com

1) Exklusive egna aktier som &gs av Swedish Match (4 285 810 aktier per dagen for erbjudandehandlingen).
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BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH

Beskrivning av Swedish Match

Foljande information utgor en dversiktlig beskrivning av Swedish Match. Informationen i denna beskrivning dir,
om inte annat anges, baserad pa offentligt tillginglig information huvudsakligen hdmtad frdn Swedish Match
hemsida, drsredovisning avseende rékenskapsdret 2021 och deldrsrapport for perioden 1 januari 2022 -

31 Mars 2022, och har granskats av styrelsen fér Swedish Match (se avsnittet "Uttalande frdn styrelsen for

Swedish Match” pd sida 60).

ALLMANT

Verksamhetsoversikt

Swedish Match utvecklar, tillverkar och séljer kvalitetspro-
dukter under marknadsledande varumarken. Koncernens
produktsegment ar Rokfria produkter, Cigarrer och Tandpro-
dukter. Med visionen om En vdrld utan cigaretter efterstrévar
koncernen att bidra till férbattrad folkhalsa genom att med
sina rokfria produkter erbjuda attraktiva alternativ till
cigaretter.

Nagra av Swedish Match varumarken ar ZYN (nikotin-
portioner), General (snus), Longhorn (moist snuff), Onico
(portionsprodukter utan tobak och nikotin), America’s Best
Chew (tuggtobak), Thunder (chew bags), Oliver Twist (tobacco
bits), White Owl (HTL, cigarrer med omblad och téckblad av
homogeniserad tobak), Game (natural leaf, cigarrer med
omblad och tackblad av utvalda tobaksblad), Fiat Lux (tAnd-
stickor) och Cricket (tdndare).

Tillverkning sker i sju lander och merparten av koncer-
nens forséljning kommer fran USA och Skandinavien.
Koncernens nettoomsattning for 2021 uppgick till
18 489 miljoner kronor och antalet medarbetare var i
genomsnitt 7 523.

Rékfria produkter
I USA ar Bolaget den storsta aktéren inom nikotinportioner
med varumaérket ZYN och den storsta tillverkaren av tuggto-
bak. Bolaget ar aven positionerat som den tredje storsta
aktéren inom moist snuff och har en langvarig narvaro med
snusvarumarket General.

| Skandinavien ar Swedish Match marknadsledande
inom snus och ar dven den nast storsta aktoren pa markna-
den for nikotinportioner?.

| Europa har Swedish Match narvaro med nikotinportio-
ner i ett antal Iander. Bolaget har ocksa en narvaro med
tuggtobak inom nischkategorierna chew bags och tobacco
bits samt inom snus i utvalda lander.

Produktion av nikotinportioner sker i USA, Sverige och
Danmark. Produktion av snus sker i Sverige och Danmark
medan moist snuff produceras i USA. Portionsprodukter
utan tobak och nikotin produceras i Sverige. Tuggtobak
produceras i USA och chew bags samt tobacco bits
produceras i Danmark.

Cigarrer

Swedish Match dr den nast storsta aktdren pd marknaden
inom massmarknadscigarrer i USA (exklusive "little cigars”).
Swedish Match har starka positioner inom segmenten for
natural leaf-cigarrer och homogenized tobacco leaf-cigarrer
(HTL). Produktion av cigarrer sker i USA och i Dominikanska
republiken.

Tdndprodukter

Swedish Match ar marknadsledande med véalkdnda lokala
varumadrken for tdndstickor pa manga marknader runt om i
varlden. For tdndare har koncernen en stark
marknadsposition i manga lander. Tillverkning av tdndstickor
sker i Sverige samt Brasilien och tédndare produceras i
Nederlanderna, Filippinerna och Brasilien. | Nederlanderna
tillverkar Fire-Up, som forvarvades under 2021, vissa
produkter for att tdnda eldstader, grillar och spisar. Swedish
Match erbjuder ocksé en portfélj av kompletterande
produkter som tillverkas av externa producenter, framst pa
den brasilianska marknaden. Dessa produkter omfattar
exempelvis rakhyvlar, batterier och lagenergilampor.

Strategi

Swedish Match vision ar En vdrld utan cigaretter. Swedish
Match skapar aktiedgarvarde genom att erbjuda vuxna
konsumenter uppskattade nikotininnehallande produkter av
hogsta kvalitet pa ett ansvarsfullt satt. Genom att
tillhandahélla produkter som &r erkant sakrare alternativ till
cigaretter, bidrar Swedish Match till betydande forbattring
av folkhalsan.

1) Nikotinportioner &r orala produkter som innehaller nikotin men ingen tobak. Det finns vissa marknader, exempelvis Norge, som inte tillater nikotinportioner
utan tobak. Pa dessa marknader avser nikotinportioner produkter som innehaller en liten andel tobak.
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BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH

Rékfria verksamheter

For att nd sin vision drar Swedish Match nytta av sina unika
plattformar for rokfria produkter genom fokus pé produkt-
utveckling, kvalitet och kundnéjdhet baserat pé ingdende
konsumentinsikter.

® | USA fokuserar Swedish Match pa kategorier och
segment med snabbare tillvéxt sdsom nikotinportioner
och moist snuff i portionsformat.

® | Skandinavien leder Swedish Match kategoriutvecklingen
for rokfria produkter genom produktinnovation och
genom att komplettera sina traditionella produkter, varu-
marken och forsaljningskanaler for att mota ett férander-
ligt konsumentbehov.

® Utanfor USA och Skandinavien kommer Swedish Match
att fortsatta utodka sin ndrvaro med innovativa rokfria
produkter.

@ Inom Swedish Match tuggtobaksverksamhet i USA
kommer Swedish Match uppréatthalla [6nsamheten
genom att motverka effekterna av volymminskningar
med kostnadsfokus och prisledarskap. Utanfér USA
kommer Swedish Match att fortsatta att selektivt utnyttja
tillvaxtmajligheter.

Ovriga verksamheter

For att stddja sin vision och for att maximera langsiktigt
vardeskapande drar Swedish Match nytta av sina starka
marknadspositioner och varumarken genom att realisera
synergier och effektivitetsvinster.

@ Inom cigarrverksamheten fokuserar Swedish Match pa
tillvéxtsegment med malet att maximera langsiktig
|6nsamhet och kassafloden.

® Inom verksamheten for tandprodukter fokuserar Swedish
Match pa "operational excellence” samtidigt som Bolaget
selektivt investerar i Il6nsamma tillvaxtmarknader och
produktsegment.
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BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH

Swedish Match finansiella information | sammandrag

Nedanstdende information avseende Swedish Match har hdmtats frdn de reviderade drsredovisningarna
avseende rdkenskapsdren 2021, 2020 och 2019 samt deldrsrapporten for perioden 1 januari 2022 -

31 mars 2022 (vilken varken har reviderats eller granskats av Swedish Match revisor) med jdmférbara siffror for
tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2021.7

Koncernredovisningar har uppréttats i enlighet med Interna- Reviderade arsredovisningar for Swedish Match samt
tional Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolknings- delarsrapporten finns att tillga pa Bolagets webbplats
uttalanden fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) som (www.swedishmatch.com).
har godkants av Europeiska kommissionen for tillampning For fullstandiga uppgifter om Bolagets resultatutveck-
inom EU. Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisnings- ling och dess finansiella stéllning hdnvisas till arsredovis-
normer for koncerner, utfardat av Radet for finansiell ningarna for 2019 - 2021. Angivna belopp i detta avsnitt
rapportering, tillampats. Vidare &r koncernredovisningen ("Swedish Match finansiella information i sammandrag”) redo-
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554). visas avrundade till miljoner kronor medan berdkningarna ar
Delarsrapporter for Swedish Match ar utformade i enlig- utférda med ett storre antal decimaler. Aven procentsatser
het med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisnings- har avrundats. Avrundning kan medféra att vissa samman-
lagen. stéllningar inte summerar korrekt.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 1januari- 31 mars 1januari - 31 december

2022 2021 2021 2020 2019
Nettoomsattning 4892 4455 18 489 16 698 14739
Kostnad for salda varor -1630 -1469 -6 249 -5751 -5376
Bruttoresultat 3263 2986 12 240 10947 9363
Forsaljningskostnader - - -3236 -2 866 -2717
Administrationskostnader - - -1075 -1116 -1004
Forsaljnings- och administrationskostnader -1243 -933 - - -
Ovriga rorelseintakter och évriga rorelsekostnader - - 44 14 27
Resultatandel i intresseftretag 4 2 13 13 5
Nedskrivning i europeiska tuggtobaksverksamheten - - - - -367
Forlikningsintakt - 300 300 - -
Rorelseresultat 2024 2354 8286 6991 5307
Finansiella intakter 9 11 36 49 95
Finansiella kostnader -95 -100 -381 -396 -343
Finansnetto -87 -89 -345 -347 -247
Resultat fore skatt 1937 2265 7941 6 644 5060
Skatter -444 -485 -1723 -1756 -1165
Periodens resultat 1493 1780 6218 4888 3896

1) De jamfoérbara siffrorna for perioden 1 januari 2021 - 31 mars 2021 har hamtats fran delarsrapporten for perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022, om inte
annat anges.
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e

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 31mars 31 december

2022 2021% 2021 2020 2019
Tillgangar
Summa anlaggningstillgangar 9478 8242 9123 7765 7750
Summa omsattningstillgangar 8055 8349 7029 7362 6471
Tillgangar som innehas for forsaljning - 38 - 28 16
SUMMATILLGANGAR 17 533 16 629 16 152 15155 14 237
Eget kapital
SUMMA EGET KAPITAL -5417 -5578 -6 669 -7798 -6 308
Skulder
Summa langfristiga skulder 17104 17198 17981 17194 15417
Summa kortfristiga skulder 5847 5009 4840 5759 5127
SUMMA SKULDER 22950 22207 22821 22953 20 544
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 533 16 629 16 152 15155 14 237

1) De jamforbara siffrorna har hamtats fran delarsrapporten for perioden 1 januari 2021 - 31 mars 2021 da uppgifterna inte finns med i delarsrapporten for perioden 1 januari 2022 -
31 mars 2022.

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

MSEK 1januari- 31 mars 1januari - 31 december

2022 2021 2021 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1542 1580 6336 5 607 5080
Kassaflode fran investeringsverksamheten -243 -311 -1156 -1173 -815
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -624 -1110 -6612 -3118 -4.804
Minskning/6kning av likvida medel 675 159 -1431 1315 -539
Likvida medel vid periodens borjan 2121 3411 3411 2370 2 886
Valutadifferens i likvida medel 27 161 141 =274 23
Likvida medel vid periodens slut 2823 3732 2121 3411 2370

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIEY

MSEK 1januari- 31 mars 1januari - 31 december

2022 2021 2021 2020 2019
Rorelsemarginal fran produktsegment, % 440 478 448 43,8 40,52
Nettolaneskuld 13238 11964 14035 13523 11925
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 238 277 1172 1126 720
EBITAY 2043 2073 8061 7068 57424
EBITA réntetéackningsgrad 241 251 243 21,4 23,4
Nettolaneskuld/EBITA - - 1,7 1,9 2,1
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK
(Inklusive storre engangsposter)® 0,98 1,12 3,97 3,04 2,32
Utdelning per aktie, SEK> - - 1,86 1,50 1,25

1) Samtliga helarsnyckeltal har beraknats exklusive storre engangsposter om inte annat anges.

2) Uppgift hamtad fran &rsredovisningen 2021.

3) Inklusive en nedskrivning av goodwill i den europeiska tuggtobaksverksamheten om 367 MSEK redovisat som en stérre engangspost under det fjarde kvartalet 2019.
4) Uppgift hdmtad fran arsredovisningen 2020.

5) Historisk aktiedata har omraknats for att aterspegla den aktiesplit 10:1 som genomférdes i maj 2021 (och har darfor hamtats fran arsredovisningen 2021).
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Swedish Match aktiekapital och agarstruktur

ALLMANT

Aktierna i Swedish Match ar noterade pa Nasdaq Stock-

holm, Large Cap.

AKTIEKAPITAL

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for
denna erbjudandehandling till 389 515 417,2 kronor, forde-
lat pa 1 525 000 000 emitterade aktier, med ett kvotvarde
om cirka 0,26 kronor per aktie. Swedish Match har ett
aktieslag. Varje aktie ger innehavaren en (1) rost pa bolags-
stdmma och alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst och

Arsstamman 2021 beslutade om en aktiesplit (ratio
10:1) dar det totala antalet aktier (vid tillfallet for aktie-
spliten) andrades fran 158 000 000 till 1 580 000 000.
Aktiespliten genomférdes i maj 2021.

AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Swedish Match uppgick till 118 670 den
31 mars 2022. Av tabellen nedan framgar de tio storsta
dgarna per den 31 mars 2022 och kénda féréandringar

darefter.?

tillgangar.

Agare Antal aktier % av aktiekapitalet % av rosterna
JPMorgan Chase & Co." 84081735 55 55
Wellington Management 80 199 240 53 53
Capital Group? 73079 188 4.8 4.8
BlackRock? 69432012 4.6 4.6
Vanguard 48 319 676 3,2 3,2
Fidelity International (FIL) 41811062 2,7 2,7
Fidelity Investments (FMR) 41432 199 2,7 2,7
GQG Partners 35002 434 2,3 2,3
Government of Singapore (GIC) 31726704 2,1 2,1
Gabelli/GAMCO 30 625000 2,0 2,0
Summa 10 dgare 535709 250 351 35,2
Ovriga 985 004 9240 64,6 64,8
Delsumma 1520714190 99,7 100,0
Aktier som innehas av Swedish Match 4285810 0,3 0,0
TOTALT 1525 000 000 100,0 100,0

1) Enligt ett flaggningsmeddelande som publicerats den 17 juni 2022.
2) Enligt ett flaggningsmeddelande som publicerats den 14 juni 2022.
3) Enligt ett flaggningsmeddelande som publicerats den 17 maj 2022.

1) Kaélla: Monitor by Modular Finance AB, baserat pa uppgifter fran olika kallor inklusive Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen per den 31 mars 2022
och delarsrapporten for perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022.
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TECKNINGSOPTIONER OCH ANDRA FINANSIELLA
INSTRUMENT

Swedish Match har inga utestdende teckningsoptioner och
inga utestaende konvertibler.

UTDELNING

Bolagets utdelningspolicy ar en utdelningsandel pa 40 till
60 procent av resultatet per aktie, med férbehall for juste-
ringar for storre engangsposter.

Pa Swedish Match arsstdmma den 27 april 2022 beslu-
tades att betala en utdelning om 1,86 kronor per aktie till
aktiedgarna uppdelat pa tva utbetalningstillfallen om
vardera 0,93 kronor per aktie. Avstamningsdag for ratt att
erhalla kontant utdelning fér den forsta utbetalningen var
den 29 april 2022 och utbetalning genom Euroclear genom-
fordes den 4 maj 2022. Avstamningsdag for den andra
utbetalningen &r den 14 november 2022 och utbetalning
genom Euroclear berdknas ske den 17 november 2022. Den
ordinarie utdelning for ar 2020 som utbetalades under
2021 uppgick till 1,50 kr per aktie och ordinarie utdelning
forar 2019 som utbetalades under 2020, uppgick till
1,25 kr per aktie.?

AKTIEAGARAVTAL

Swedish Match styrelse har inte kinnedom om nagra aktie-
dgaravtal eller andra avtal mellan aktiedgare i Swedish
Match med syfte att skapa ett gemensamt inflytande over
Swedish Match.

INNEHAV AV EGNA AKTIER
Swedish Match innehar 4 285 810 egna aktier.

BEMYNDIGANDEN
Arsstamman den 27 april 2022 bemyndigande Bolagets
styrelse att under tiden fram till ndsta arsstamma, vid ett
eller flera tillféllen, besluta om férvérv av hogst sa manga av
Bolagets egna aktier att Bolagets innehav vid var tid inte
overstiger tio (10) procent av samtliga aktier i Bolaget.
Forvarv ska ske pa Nasdag Stockholm, annan reglerad
marknad eller pa en marknad motsvarande en reglerad
marknad utanfér EES-omradet efter tillstand fran
Finansinspektionen till ett pris inom det vid var tid
registrerade kursintervallet, d.v.s. intervallet mellan hogsta
kopkurs och lagsta séljkurs. Syftet med
aterkdpsbemyndigandet ar i férsta hand att mojliggora for
Bolaget att anpassa kapitalstrukturen till kapitalbehovet fran
tid till annan for att darmed bidra till 6kat aktiedgarvarde.
Arsstamman den 27 april 2022 bemyndigade dven
Bolagets styrelse att besluta om dverlatelse av Bolagets
egna aktier vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nasta arsstdmma. Aktierna far endast éverlatas i samband
med finansiering av foretagsforvary samt andra typer av
strategiska investeringar och férvarv och éverlatelse farinte

overskrida det maximala antalet egna aktier som innehas av
Bolaget vid varje given tidpunkt. Overlatelse av egna aktier
far ske pa Nasdag Stockholm, annan reglerad marknad eller
pa en marknad motsvarande en reglerad marknad utanfor
EES-omradet efter tillstand fran Finansinspektionen till ett
pris inom det registrerade kursintervallet vid varje given
tidpunkt (d.v.s. intervallet mellan hogsta kopkurs och lagsta
saljkurs) vid tidpunkten for beslutet om overlatelsen samt i
enlighet med reglerna for Nasdaq Stockholm eller den
aktuella marknaden. Overlatelse av egna aktier far dven ske
pa annat satt i samband med foérvarv av foretag eller verk-
samhet, varvid dverlatelse av egna aktier kan ske med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Ersattning for dver-
|atna aktier pa detta satt kan ske kontant eller genom en
apport eller kvittning av fordran mot Bolaget, eller pa andra
sarskilda villkor. Anledningen till bemyndigandet och avvi-
kelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar, i forekommande
fall, att kunna dverlata aktier i samband med finansiering av
eventuella foretagsforvary samt andra typer av strategiska
investeringar och forvarv pa ett kostnadseffektivt satt.

Vidare beslutade arsstdamman att bemyndiga Bolagets
styrelse att besluta om nyemission av aktier vid ett eller flera
tillfallen, for tiden intill slutet av nasta arsstdmma, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och mot
betalning i kontanter, apportegendom eller genom kvittning.
Antalet aktier som kan emitteras far inte dverstiga en maxi-
mal utspadningseffekt om tio (10) procent av aktiekapital
och roster baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i
bolaget vid tidpunkten fér arsstamman 2022. Skilen till
bemyndigandet och att beslut ska kunna fattas med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen vill oka
Bolagets finansiella flexibilitet och méjliggdra for Bolaget att
emittera aktier som likvid i samband med forvarv som
Bolaget kan komma att gora. Teckningskursen ska faststéllas
enligt rddande marknadsférhallanden vid tidpunkten for
nyemissionen.

VASENTLIGA AVTAL
Swedish Match och vissa dotterbolag &r parter i avtal med
klausuler avseende dgarforandringar. Obligationer emitte-
rade under Swedish Match Global Medium Term Note
Program pa 2 000 MEUR och den revolverande kreditfacili-
teten pa 1 500 MSEK innehaller bestammelser som kan
medfora skyldighet for Bolaget att betala tillbaka lan vid
agarforandringar. Vissa avtal med externa parter inom den
skandinaviska funktionen for distribution kan sdgas upp om
dgarforhallandet inom Swedish Match féréndras.
Koncernchefen samt tre andra medlemmar i koncern-
ledningen har ratt att sdga upp sin anstalining om en vasent-
lig strukturférandring av Bolaget skulle intraffa, eller andra
omstandigheter som pa ett avgorande satt paverkar arbets-
uppgifterna eller villkoren for deras position. Dessa ledande
befattningshavare hari sadana fall ratt till sex manaders

1) Historisk aktiedata har omraknats for att aterspegla den aktiesplit 10:1 som genomfordes i maj 2021.
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uppsagningstid och avgangsvederlag motsvarande

18 manadsloner. Nagra ledande befattningshavare i den
amerikanska verksamheten har ocksé ratt att sdga upp sina
anstéllningsavtal under vissa férutsattningar vid andrade
dgarforhallanden.

Bortsett fran ovan namner Swedish Match arsredovis-
ning for rakenskapsaret 2021 inga vasentliga avtal vilka
Swedish Match &r part i och som skulle kunna paverkas,
andras, eller sédgas upp till foljd av att kontrollen dver
Swedish Match férandras som ett resultat av ett offentligt
uppkopserbjudande.
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Swedish Match styrelse, koncernledning och revisor

STYRELSEN?Y

CONNY KARLSSON (FODD 1955) (ORDFORANDE)

Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2006. Styrelsens ordférande
sedan 2007.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i
Cake 0 emission AB och styrelseledamot i Malte Mansson AB och
Yrkesakademin AB.

Innehav i Swedish Match: 300 000 aktier.

CHARLES A. BLIXT (FODD 1951)

Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2015.

Utbildning: Jur. Dr. och B.A, University of lllinois.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot, Lamb Weston Holdings Inc.
Innehav i Swedish Match: 37 500 aktier.

JACQUELINE HOOGERBRUGGE (FODD 1963)
Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2015.
Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, University of Groningen.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Dometic AB, Broadview B.V.,
BA Glass | - Servicos de Gestao e Investimentos S.A. och Jumbo
Groep Holding B.V.

Innehav i Swedish Match: 32 000 aktier.

ALEXANDER LACIK (FODD 1965)
Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2020.
Utbildning: Civilekonom, Véxjo hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Coxa Carry International AB
och verkstéllande direktdr i Pandora A/S.

Innehav i Swedish Match: 19 922 aktier.

PAULINE LINDWALL (FODD 1961)

Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2017.

Utbildning: Civilekonom, Vaxjo hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i EIT Food och Duni AB.
Innehav i Swedish Match: 23 650 aktier.

JOAKIM WESTH (FODD 1961)

Styrelseledamot i Swedish Match sedan 201 1.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan och
M.Sc., Aeronautics and Astronautics, MIT.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Amexci AB, styrelseledamot
och ordférande i revisionskommittén i Saab AB, styrelseledamot
och ordférande i HR kommittén i CGI Inc. samt styrelseledamot i
Absolent Group AB.

Innehav i Swedish Match: 25 000 aktier.

SANNA SUVANTO-HARSAAE (FODD 1966)
Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2022.
Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i BoConcept A/S, Posti Group
QVYJ, TCM Group A/S, Orthex OYI, Nordic Pet Care Group A/S och
Babysam A/S, vice ordférande i Anora OYJ och Harvia OYJ samt
styrelseledamot i Broman Group/Motonet Oy och Elopak A/S.

Innehav i Swedish Match: 695 aktier.

1) Information om styrelsens innehav i Swedish Match avser eget innehav och/eller innehav genom nérstaende parter.
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ARBETSTAGARREPRESENTANTER

PATRIK ENGELBREKTSSON (FODD 1965)

Arbetstagarrepresentant/Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2013.
Utsedd av LO-klubbarna inom Swedish Match.

Uppdrag: Ordférande for Livs-klubben vid Swedish Match fabrik i
Goteborg. Logistic Technician vid Swedish Match fabrik i Géteborg.

Innehav i Swedish Match: Patrik Engelbrektsson har inga aktier i
Swedish Match.

PAR-OLA OLAUSSON (FODD 1972)
Arbetstagarrepresentant/Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2018.
Utsedd av LO-klubbarna inom Swedish Match.

Uppdrag: Ordférande for IF Metall-klubben vid Swedish Match
fabrik i Tidaholm. Underhallsreparator vid Swedish Match fabrik i
Tidaholm.

Innehav i Swedish Match: Par-Ola Olausson har inga aktier i
Swedish Match.

DRAGAN POPOVIC (FODD 1973)
Arbetstagarrepresentant/Styrelseledamot i Swedish Match sedan 2017.
Utsedd av PTK-klubbarna inom Swedish Match.

Uppdrag: Styrelseledamot for Ledarna vid fabrikerna i Goteborg
och Kungalv. Area Manager Production vid Swedish Match fabrik i
Goteborg.

Innehav i Swedish Match: Dragan Popovic har inga aktier i Swedish
Match.

NICLAS BENGTSSON (FODD 1969)

Suppleant for arbetstagarrepresentanterna sedan 2018.
Utsedd av Saco-klubbarna inom Swedish Match.

Uppdrag: Vice President Group Tax vid Swedish Match huvud-
kontor i Stockholm.

Innehav i Swedish Match: 5 580 aktier.

NICLAS ED (FODD 1968)

Suppleant for arbetstagarrepresentanterna sedan 2017.

Utsedd av PTK-klubbarna inom Swedish Match.

Uppdrag: Vice ordférande for Séljklubben inom Swedish Match
Europe Division. Sales Representative, Swedish Match Europe
Division.

Innehav i Swedish Match: Niclas Ed har inga aktier i Swedish
Match.

MATTHIAS EKLUND (FODD 1980)

Suppleant for arbetstagarrepresentanterna sedan 2018.

Utsedd av LO-klubbarna inom Swedish Match.

Uppdrag: Styrelseledamot for Livs-klubben vid SMD Logistics i
Kungsangen. Lagerarbetare vid SMD Logistics i Kungsangen.

Innehav i Swedish Match: Matthias Eklund har inga aktier i Swedish
Match.
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KONCERNLEDNING?Y

LARS DAHLGREN (FODD 1970)

President och Chief Executive Officer.

Utbildning: Civ.ek. fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Lars Dahlgren har inga 6vriga pagaende uppdrag.
Innehav i Swedish Match: 450 500 aktier.

THOMAS HAYES (FODD 1966)

President, U.S. Division.

Utbildning: B.S. Accounting fran Wake Forest University.

Ovriga uppdrag: Thomas Hayes har inga 6vriga pagaende uppdrag.
Innehav i Swedish Match: 87 300 aktier.

MARIE-LOUISE HEIMAN (FODD 1965)

Senior Vice President, Group Legal Affairs och General Counsel.
Utbildning: Jur. kand. fran Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Marie-Louise Heiman har inga évriga pagaende
uppdrag.

Innehav i Swedish Match: 42 300 aktier.

ANDERS LARSSON (FODD 1982)
Chief Financial Officer och Senior Vice President, Group Finance.

Utbildning: Civ.ek. fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Anders Larsson har inga 6vriga pagaende uppdrag.

Innehav i Swedish Match: 16 410 aktier.

FREDRIK PEYRON (FODD 1967)

Senior Vice President, Regulatory Affairs och Group Communications.
Utbildning: Jur. kand. fran Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Kindred Group.

Innehav i Swedish Match: 31 000 aktier.

HAKAN SODERBERG (FODD 1969)

President, Lights Division.

Utbildning: M.Sc BA fran Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Hakan Séderberg har inga 6vriga pagaende
uppdrag.

Innehav i Swedish Match: 35 000 aktier.

JOAKIM TILLY (FODD 1970)

President, Europe Division.

Utbildning: Civ.ek. fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Livsmedelsforetagen Service i
Sverige AB.

Innehav i Swedish Match: 90 000 aktier.

REVISOR

Revisionsbolaget Deloitte AB valdes av drsstdmman 2022
till Bolagets revisor for perioden intill slutet av drsstamman
2024. Peter Ekberg (fodd 1971), auktoriserad revisor och
medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer (FAR), ar
huvudansvarig revisor.

OVRIGT

Koncernchefen samt tre andra medlemmar i koncernled-
ningen har ratt att sdga upp sin anstallning om en vasentlig
strukturférandring av foretaget skulle intraffa, eller andra
omstandigheter som pé ett avgdrande satt paverkar arbets-
uppgifterna eller villkoren for deras position. Dessa ledande
befattningshavare har i sddana fall ratt till sex ménaders
uppsagningstid och avgangsvederlag motsvarande

18 ménadsloner. Nagra ledande befattningshavare i den
amerikanska verksamheten har ocksé ratt att sédga upp sina
anstéllningsavtal under vissa forutsattningar vid andrade
agarforhallanden.

Bortsett fran ovan finns det inga avtal mellan Bolaget
och dess styrelseledaméter eller anstéllda som foreskriver
ratt till ersattning om deras anstallning upphor till foljd av ett
offentligt uppkdpserbjudande att férvarva aktier i Bolaget.

1) Information om koncernledningens innehav i Swedish Match avser eget innehav och/eller innehav genom narstaende parter.
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Swedish Match AB:s bolagsordning

ORG.NR.556015-0756

§1
Bolagets foretagsnamn &r Swedish Match AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§2
Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm.

§3

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt eller
indirekt driva rorelse avseende utveckling och tillverkning av
samt handel med tobaksvaror, nikotinprodukter, tdndstickor
och tdndare samt bedriva annan darmed forenlig verksamhet.

§4

Bolagets aktiekapital skall utgora lagst tvdhundramiljoner
(200 000 000) kronor och hogst attahundramiljoner
(800 000 000) kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst en miljard
(1 000 000 000) och hogst fyra miljarder (4 000 000 000).

§6

Forutom av personer som pé grund av lag kan komma att
utses i annan ordning, skall styrelsen bestd av lagst fem och
hogst tio ledamoter.

§7
Pa bolagsstdmma utses en eller tva auktoriserade revisorer
med hogst samma antal revisorssuppleanter eller ett eller
tva revisionsbolag. Uppdraget som revisor ska gélla till slutet
av den arsstdmma som hélls under det forsta, andra, tredje
eller fiarde rakenskapsaret efter det ar da revisorn utsags.
Styrelsen har ratt att utse en eller flera sarskilda revisorer
eller ett revisionsbolag att granska sddana redogorelser eller
planer som upprattas av styrelsen i enlighet med aktie-
bolagslagen i samband med sddan emission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler som innehéller bestdm-
melser om apport eller att teckning skall ske med kvittnings-
ratt eller med andra villkor, dverlatelse av egna aktier mot
annan betalning an pengar, minskning av aktiekapitalet eller
reservfonden, fusion eller delning av aktiebolag.

§8
Bolagsstdmma skall hallas i Stockholm, Géteborg eller
Malmo.

§9

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§10

For att fa delta i bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stAmman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

§11

Den som inte ar aktiedgare i bolaget skall, pa de villkor som
styrelsen bestammer, ha ratt att narvara eller pa annat satt
folja forhandlingarna vid stamman.

§12
Bolagets rékenskapsar skall omfatta tiden 1 januari -
31 december.

§13

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

§14

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 § 2 st aktiebolags-
lagen (2005:551). Styrelsen far infor en bolagsstamma
besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin rostratt per post
fore bolagsstamman.

Denna bolagsordning antogs pa
arsstdmma den 13 april 2021.
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Swedish Match delarsrapport for perioden
1 januari 2022 - 31 mars 2022

DR iy

Swedish Match.

Q1 2022

Delarsrapport
januari - mars 2022

Highlights forsta kvartalet:

o Forsiéljning och rorelseresultat fran produktsegment 6kade till foljd av fortsatt framgang for
verksamheten for rokfria produkter i USA.

» Koncernens nettoomsattning 6kade med 10 procent till 4 892 MSEK (4 455). | lokala valutor
okade nettoomsattningen med 2 procent for det forsta kvartalet.

+ Koncernens rorelseresultat fran produktsegment 6kade med 1 procent till 2 115 MSEK
(2 092). | Iokala valutor minskade rérelseresultatet fran produktsegment” med 7 procent for
det forsta kvartalet.

* Inom segmentet Rokfria produkter fortsatte ZYN nikotinportioner i USA att ta
marknadsandelar sekventiellt och uppvisade en stark forséljnings- och vinsttillvaxt. |
Skandinavien noterades en stark forsaljnings6kning pa underliggande basis, medan
rorelseresultatet minskade till foljd av hogre marknadsinvesteringar och ett ovanligt hogt
resultat under samma period féregaende ar.

o For produktsegmentet Cigarrer minskade forséljningen och rorelseresultatet till foljd av
lagre volymer och hogre produktionskostnader jamfort med det exceptionellt starka forsta
kvartalet féregaende ar. Swedish Match 6kade sin marknadsandel for cigarrer? sekventiellt
jamfort med fjarde kvartalet 2021.

o For produktsegmentet Tandprodukter drev en imponerande utveckling for tandstickor en
stark forsaljningsutveckling och ett stabilt rorelseresultat trots kraftiga prishéjningar pa
insatsmaterial.

+ Koncernens rorelseresultat uppgick till 2 024 MSEK (2 354). Samma period foregaende ar
inkluderade en forlikningsintakt om 300 MSEK.

o Periodens resultat efter skatt uppgick till 1 493 MSEK (1 780).

» Justerat resultat per aktie® 6kade till 0:98 SEK (0:97). Resultatet per aktie fér kvartalet
minskade med 13 procent till 0:98 SEK (1:12) med forlikningsintakten foregaende ar som
netto efter skatt uppgick till 0:15 SEK per aktie.

1)  Exklusive Ovrig verksamhet och stérre engangsposter.

2) Baserat pa data fran MSA for distributorers leveranser till handeln (massmarknadscigarrer exkl. "little cigars”) i volym
raknat.

3) Exklusive storre engangsposter netto efter skatt.
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VD Lars Dahigren kommenterar:
Bra start pa aret och stora
tillvaxtmaojligheter framover

Manga av vara verksamheter, med nikotinportioner
i spetsen, visade fortsatt styrka och framgang under
det forsta kvartalet 2022. En direkt finansiell
jamforelse med foregaende ar speglar inte den
verkliga underliggande styrkan i vart resultat pa
grund av speciella omstandigheter, till stor del av
engangskaraktar, som bidrog till en exceptionellt
stark jamférelseperiod under forsta kvartalet 2021
vad avser bade forsaljning och rorelseresultat.

| USA visade ZYN fortsatt styrka med stark
volymtillvaxt samt fortsatta sekventiella 6kningar i
bade omsattningshastighet per forsaljningsstalle och
marknadsandel. | ljuset av en av vara konkurrenters
mycket omfattande priskampanjer framstar den
sekventiella marknadsandelsdkningen for ZYN i USA
som sarskilt imponerande. Medan verksamheten for
tuggtobak aterspeglade en nedgang i linje med den
historiska trenden for kategorin sa levererade var
verksamhet for moist snuff ett starkt resultat under
kvartalet.

| Skandinavien har volym- och marknadsmixeffekter
fran foregaende ars reserestriktioner och andrade
leveransmonster kopplade till den norska skatte-
sankningen, samt den tidiga pasken 2021,
sammantaget bidragit till sérskilt utmanande
jamforelser mellan arets och féregaende ars forsta
kvartal. Mot den bakgrunden &r jag n6jd éver det
faktum att volym och forsaljning for vara
skandinaviska rokfria produkter 6kade jamfort

med foregaende ar. Var skandinaviska portfolj av
nikotinportioner 6kade sin marknadsandel nagot pa
sekventiell basis i jamférelse med det fjarde kvartalet
2021, drivet av utvecklingen pa den svenska
marknaden dar produktserien VOLT, som
lanserades under féregaende ar, fortsatte att
utvecklas val.

For Cigarrer, i jamforelse med det rekordstarka
forsta kvartalet 2021, ser den finansiella
utvecklingen nedslaende ut. En markant férbattring
kan dock noteras pa sekventiell basis, jamfort med
foregaende ars sista kvartal, drivet av en stark
utveckling for portfoljen av Game cigarillos, som varit
prioriterad i var organisations idoga arbete med att
hantera utmaningar i leveranskedjan, inklusive
begransningar av insatsmaterial. | slutet av april
meddelade FDA slutligen sitt forslag kring ett forbud
mot karaktériserande smaker for cigarrer. Den
regulatoriska processen kan i sin helhet ta flera ar
och det slutliga resultatet &r fortfarande ovisst.

Vi har dock under en langre tid férberett oss for
denna utveckling och ar évertygade om att vart
breda cigarrsortiment fortsatt kommer kunna
tillgodose konsumenter med attraktiva erbjudanden
under diverse olika regulatoriska scenarion.

BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH

Med undantag for inledningen av kvartalet, da
omikron-varianten orsakade hogre grad av sjukdom
och efterféljande sjukfranvaro, har situationen kring
Covid-19 6verlag markant forbattrats, med allt fler
resor och storre rorelsefrinet fér manga. Anstrangda
globala leverantdrskedjor har paverkat priser pa
leveranser och ravaror, men genom flertalet
atgarder, inklusive en aktiv prisstrategi, har vi kunnat
dampa de negativa effekterna av relaterade
kostnadsokningar.

Nar det géller kriget i Ukraina gar vara tankar sarskilt
till dem som pa ett eller annat satt lider av effekterna
av denna meningslésa tragedi. Fér Swedish Match
del har kriget haft tydligast paverkan inom var
verksamhet for Tandprodukter, da vi avbrutit alla
leveranser till Ryssland. Den finansiella effekten ar
dock begrénsad da forsaljningen till Ryssland stod
fér mindre @n 1 procent av koncernens omsattning
under helaret 2021.

Nar jag blickar framéat ser jag manga majligheter pa
vagen mot var vision om En vérld utan cigaretter och
i var stravan efter att ansvarsfullt tillgodose saval
vara nuvarande konsumenter, som nya konsumenter
nar dessa valjer att migrera fran roktobak. Vara
konsumentinsikter och produktutvecklingsinsatser
fortsatter att bara frukt, och som ett exempel
kommer vi denna manad att introducera en helt unik
och patentansokt teknologi pa den skandinaviska
marknaden for nikotinportioner, som vi ar dvertygade
om kommer att gladja de konsumenter som letar
efter den perfekta kombinationen av smak,
munkansla och nikotinleverans.

Jag ser fram emot en spannande aterstod av ett ar
da vi fortsatter att utveckla var affar, dra nytta av
framgangen for vara varumarken, och bygger vidare
pa vara unika plattformar.
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Swedish Match.

Sammandrag av koncernens resultatrakning

MSEK januari-mars férandr helar

2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 4 892 4 455 10 18 489
Nettoomsattning fran produktsegment® 4807 4376 10 18 145
Roérelseresultat fran produktsegment”) 2115 2092 1 8136
Rorelseresultat exklusive storre engangsposter? 2 024 2054 -1 7 986
Rérelseresultat 2024 2354 -14 8 286
Resultat fore skatt 1937 2 265 -14 7 941
Periodens resultat 1493 1780 -16 6218
Rérelsemarginal fran produktsegment, %" 44,0 47,8 44,8
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK*) 0:98 1:12 3:97
Justerat resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK®* 0:98 0:97 3:82

1)  Exklusive Ovrig verksamhet och stdrre engangsposter.

2) Exklusive en storre engangspost under det forsta kvartalet 2021 hanforlig till en forlikningsintakt om 300 MSEK.
3) Justerat resultat per aktie fér 2021 exkluderar en férlikningsintakt om 300 MSEK (238 MSEK netto efter skatt) som redovisades

under det forsta kvartalet 2021.

4)  En aktiesplit (10:1) genomférdes i maj 2021. Historiska aktiedata har i denna rapport omraknats i enlighet med IAS 33.

Det forsta kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan férsta kvartalet 2022 och férsta kvartalet 2021).

Nettoomsattning

Bade koncernens nettoomsattning och
nettoomsattning fran produktsegment ékade med
10 procent till 4 892 MSEK (4 455) respektive

4 807 MSEK (4 376). | lokala valutor 6kade
nettoomsattningen fran produktsegment med 2
procent. Valutaomrakning paverkade jamforelsen
av nettoomsattningen fran produktsegment
positivt med 360 MSEK. Forsaljningen ckade for
segmenten Rokfria produkter och Tandprodukter
men minskade for Cigarrer.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fran produktsegment 6kade med
1 procent till 2 115 MSEK (2 092). | lokala valutor
minskade rorelseresultatet fran produktsegment
med 7 procent. Koncernens rorelseresultat uppgick
till 2 024 MSEK (2 354). Det forsta kvartalet under
foregaende ar inkluderade en forlikningsintakt om
300 MSEK hanforlig till en tidigare pagaende
skiljedomsprocess avseende nikotinportioner
rapporterat som en stdrre engangspost.
Valutaomrakning har paverkat jamférelsen av
rérelseresultatet positivt med 172 MSEK. Med
oférandrade valutakurser kade rorelseresultatet
for produktsegmentet Rokfria produkter medan
resultatet minskade for segmenten Cigarrer och
Tandprodukter.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto forbattrades nagot till -87
MSEK (-89). Férandringen var framst hanforlig till
kostnader avseende fortida amortering av
kortfristiga obligationslan under féregaende ar.
Skattekostnaden uppgick till 444 MSEK (485)
vilket motsvarade en skattesats for koncernen om
22,9 procent (21,4). Den lagre skattesatsen for
koncernen under det forsta kvartalet 2021 var
framst en konsekvens av en omvardering av
uppskjutna skatteskulder. Skattesatsen for
koncernen, exklusive intresseforetag och
skatteposter av engangskaraktar, uppgick till 23,0
procent (22,8).

Resultat

Periodens resultat for koncernen uppgick till 1 493
MSEK (1 780). Motsvarande period foregaende ar
inkluderade ovan namnda forlikningsintéakt om 238
MSEK netto efter skatt.
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Swedish Match.

Rokfria produkter
Highlights forsta kvartalet:

o Fortsatt sekventiella marknadsandelsvinster for ZYN pa den
snabbvaxande marknaden for nikotinportioner i USA.

» Verksamheten for rokfria produkter i USA, och i synnerhet den
starka utvecklingen for ZYN, drev 6kad forsaljning och
rorelseresultat.

» Stark underliggande férsaljningsutveckling i Skandinavien och
stabil Ibnsamhet beaktat 6kade marknadsinvesteringar och det
ovanligt starka resultatet under forsta kvartalet 2021.

«  Fér Ovriga marknader drev nikotinportioner férséaljningstillvéaxt
och forbéttrat resultat.

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férindr helar
2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 3262 2823 16 12120
Rorelseresultat 1613 1465 10 5998
Rérelsemarginal, % 49,4 51,9 49,5
EBITDA 1737 1561 11 6423
EBITDA marginal, % 53,2 55,3 53,0
Av- och nedskrivningar -123 -96 -425
Kapitalinvesteringar 202 246 -18 1000

Det forsta kvartalet
(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan férsta kvartalet 2022 och férsta kvartalet 2021).

Nettoomsattning och rorelseresultat | Skandinavien var férsaljningen och resultatet
under féregaende ar ovanligt starkt pa grund av
timingeffekter for leveranser och intakter av
engangskaraktar. | lokala valutor var férsaljningen
oférandrad trots dessa tuffa jamférelsetal under
motsvarande kvartal féregaende ar, medan

| lokala valutor 6kade rérelseresultatet med 2 rorelseresultatet minskade.

procent med valutaomrakningseffekter uppgaende
till 124 MSEK. Okningen av férséljning och
rorelseresultat drevs av foretagets rokfria
verksamhet i USA och speciellt den fortsatta
framgangen for ZYN nikotinportioner.

| lokala valutor 6kade forsaljningen for produkt-
segmentet Rokfria produkter med 8 procent.
Valutaomrakning paverkade jamforelsen av
forsaljningen positivt med 224 MSEK.

P& Ovriga marknader 6kade bade forsaljning och
resultat, drivet av utvecklingen for nikotinportioner.
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Swedish Match.

USA
Nyckeltal
januari-mars  férandr helar
2022 2021 % 2021
Finansiell data, MSEK
Nettoomsattning 1934 1535 26 6 754
Rérelseresultat 975 793 23 3352
Rérelsemarginal, % 50,4 51,7 49,6
Finansiell data, MUSD
Nettoomsattning 207 183 13 787
Rérelseresultat 104 94 10 391
Rorelsemarginal, % 50,4 51,7 49,6
Leveransvolymer
Moist snuff, miljoner dosor 34,2 34,0 1 129,6
Nikotinportioner, miljoner dosor 49,9 36,9 35 173,9
Tuggtobak, tusen pounds” 1205 1351 -11 5244
1) Exklusive volymer for kontraktstillverkning.
Marknadsandelar’
Procent januari-mars  férandr helar
2022 2021 %-andel 2021
Nikotinportioner 66,2 66,6 -0,4 65,3
Moist snuff 9,7 8,9 0,8 8,9
Tuggtobak (exklusive volymer fér kontraktstillverkning) 41,1 40,5 0,6 39,8

1) Baserat pa data fran MSA for distributdrers leveranser till handeln: 13 veckor till 27 mars 2022 respektive 28 mars 2021, i volym
raknat. Estimat for 2021 har uppdaterats for att reflektera forandringar i MSA:s dataunderlag.

Nettoomsattning och rorelseresultat ZYN nikotinportioner

Den tvasiffriga tillvaxtutvecklingen for forsaljning
och resultat drevs av fortsatt framgang for ZYN
tillsammans med en 6kad forsaljning och
rorelseresultat for portfoljen av traditionella rokfria
produkter (moist snuff, tuggtobak och snus).

For ZYN resulterade den starka volym-
utvecklingen i betydande 6kningar av forsaljning
och rorelseresultat oaktat betydligt hogre
investeringar i marknadsrelaterade aktiviteter och
lojalitetprogram for handeln. Volymtillvaxten pa
35 procent drevs framst av 6kad omsattnings-
hastighet och i en mindre utstrackning av utokat
antal forsaljningsstallen.

Traditionella rokfria produkter

For portféljen av traditionella rokfria produkter

drev moist snuff den positiva férsaljnings- och
resultatutvecklingen till foljd av 6kade
marknadsandelar och leveransvolymer for
varumarket Longhorn, i kombination med
forbattrad prissattning inom hela portféljen.

Trots fortsatt aggressiva och omfattande
priskampanijer fran en stor konkurrent under
kvartalet, inkluderande erbjudande om gratis
produkter vid kép av andra tobaksprodukter,
fortsatte ZYN att uppvisa en motstandskraftig
marknadsandel och en lojal anvandargrupp.
Marknadsandelen for ZYN 6kade aterigen pa
sekventiell basis i relation till det senaste
kvartalet.
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Skandinavien

Skandinavien avser Sverige, Norge och Danmark.

BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH

Nyckeltal
januari-mars  féréndr helar
2022 2021 % 2021
Finansiell data
Nettoomsattning, MSEK 1275 1249 2 5203
Rorelseresultat, MSEK 654 720 -9 2813
Rérelsemarginal, % 51,3 57,6 54,1
Leveransvolymer
Snus, miljoner dosor 60,3 60,9 -1 253,3
Nikotinportioner, miljoner dosor 5,7 4.4 30 20,3
Chew bags och tobacco bits, miljoner dosor 0,8 1,0 -15 3,5
Totalt 66,8 66,3 1 2771
Marknadsandelar'?
Procent januari-mars  férandr helar
2022 2021  %-andel 2021
Snus 58,8 59,8 -1,0 59,5
Nikotinportioner 14,8 16,2 -1,4 15,2
Totalt 48,1 51,9 -3,8 50,2

Nettoomsattning och rorelseresultat

Forsaljningen i lokala valutor for Rokfria produkter
i Skandinavien var oférandrad och rérelse-
resultatet minskade med 12 procent.

Det finansiella resultatet under féregaende ar
paverkades av flera gynnsamma faktorer,
Inklusive ovanligt laga administrativa kostnader
samt intékter av engangskaraktar.

Genomshnittspriset per dosa var i linje med
foregaende ar dar prisdkningar motverkades av
ogynnsamma skiften mellan férsaljningskanaler.

Okade priser pa insatsmaterial paverkade
kostnaden per dosa negativt samtidigt som hogre
marknadsrelaterade investeringar for att stodja
tillvaxten for nikotinportioner tyngde rorelse-
resultatet.

Leveranser

Swedish Match leveransvolymer 6kade med

1 procent, men volymutvecklingen var pa
underliggande basis betydligt starkare.
Leveranserna till den inhemska handeln i Norge
minskade betydligt till foljd av en aterhamtning av
den svenska granshandeln och aterstallning av

1) Baserat pa data fran Nielsen (exklusive tobakister och online-férsaljning): 13 veckor till 27 mars 2022 respektive 28 mars 2021, i
volym raknat. Samtliga estimat har uppdaterats for att reflektera férandringar i Nielsens dataunderlag.

2) Marknadsandelar inkluderar snus i Sverige och Norge, chew bags i Danmark och nikotinportioner i samtlig tre lander.
Nikotinportioner i Norge innehaller en liten andel tobak av regleringsskal.

lagernivaer i Norge under foregaende ar, dar det
senare var ett resultat av den kraftiga skatte-
sankningen som tradde i kraft den 1 januari 2021.
Dessutom var den tidigare tidpunkten for pasken
under 2021 missgynnande for volymtillvaxten.

Marknadsdata

Kategorin for rokfria produkter i Skandinavien
fortsatte att uppvisa en stark tillvaxt under det
forsta kvartalet. Nikotinportioner drev utvecklingen
med en stark tvasiffrig procentuell tillvéxt, men
aven konsumtionen av snus 6kade.

Pa sekventiell basis i relation till det fjarde
kvartalet 2021 minskade, enligt Nielsen, Swedish
Match andel av den skandinaviska kategorin for
rokfria produkter med mindre an 1 procentenhet.
Medan snus erfor modesta andelsminskningar sa
okade andelen nagot inom nikotinportioner och
chew bags jamfért med fjarde kvartalet 2021.

| Sverige, den stdrsta marknaden for nikotin-
portioner i Skandinavien, 6kade Swedish Match
marknadsandelar bade jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar och pa sekventiell basis
jamfort med det senaste kvartalet.
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Swedish Match.

Ovriga marknader

Nyckeltal
januari-mars  férandr helar
2022 2021 % 2021
Nettoomsattning, MSEK 53 40 34 163
Rorelseresultat, MSEK -16 -48 67 -167
Rérelsemarginal, % -29,8 -120,5 -102,2
Leveransvolymer, miljoner dosor" 2,3 2,0 13 8,0

1) Totala leveransvolymer for snus, nikotinportioner, chew bags och tobacco bits.

Nettoomsattning och rorelseresultat

For Ovriga marknader dkade férséljningen till foljd av 6kade volymer for bade nikotinportioner och snus
kombinerat med forbattrat genomsnittspris per dosa. Marknadsféringskostnaderna var lagre, framst till foljd
av timingeffekter.

LA
WARNING; This product can
cause mouth cancer. 4
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Swedish Match.

Cigarrer

Highlights forsta kvartalet: ol
SLEAF
» Forséljning och rorelseresultat minskade till foljd av Iagre volymer samt hogre «'w
produktionskostnader jamfort med det ovanligt starka forsta kvartalet SWEET
féregéende ar. 2 cloars.

5

» Produktionsrelaterade begransningar fortsatte att paverka volymutvecklingen,
i synnerhet for HTL-cigarrer.

» Svagare kategoriutveckling men viss 6kning av Swedish Match
marknadsandel jamfort med motsvarande period féregaende ar, drivet av
utvecklingen inom segmentet fér natural leaf-cigarrer.

,,,,,,,,,, WARNING: Cigars
arenota safe
alternative to
clgarettes.

Nyckeltal
MSEK januari-mars  férandr helar
2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 1169 1249 -6 4 688
Rérelseresultat 445 560 -20 1841
Rérelsemarginal, % 38,1 44,8 39,3
EBITDA 467 581 -20 1927
EBITDA marginal, % 40,0 46,5 411
Av- och nedskrivningar -22 -21 -86
Kapitalinvesteringar 16 18 -11 94
Nyckeltal
MUSD januari-mars  férandr helar
2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 125 149 -16 546
Rérelseresultat 48 67 -29 215
Rorelsemarginal, % 38,1 44,8 39,3
EBITDA 50 69 -28 225
EBITDA marginal, % 40,0 46,5 411
Av- och nedskrivningar -2 -3 -10
Kapitalinvesteringar 2 2 -20 11
Leveransvolymer, USA
januari-mars  férandr helar
2022 2021 % 2021
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer, miljoner 170 252 -33 732
Natural leaf cigarrer, miljoner 288 297 -3 1258
Cigarrer totalt 457 549 17 1991
Marknadsandelar”
Procent januari-mars  forandr helar
2022 2021 %-andel 2021
Homogenized tobacco leaf (HTL) cigarrer 12,8 15,0 -2,2 13,2
Natural leaf cigarrer B35 31,0 2,5 32,8
Cigarrer totalt 21,2 21,0 0,2 20,8

1) Baserat pa data fran MSA for distributorers leveranser till handeln (massmarknadscigarrer exkl. "little cigars”): 13 veckor till 27 mars
2022 respektive 28 mars 2021. Estimat for 2021 har uppdaterats for att reflektera férandringar i MSA:s dataunderlag.

januari-mars 2022 8

ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | SWEDISH MATCH AB 37



BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH

ok

Swedish Match.

Det forsta kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan férsta kvartalet 2022 och férsta kvartalet 2021).

Forsaljning och vinst for produktsegmentet Cigarrer harrér nastan uteslutande fran verksamheten i USA.

Nettoomsattning och rorelseresultat

| lokal valuta minskade forsaljningen med 16
procent. Forsaljningen och rorelseresultatet
minskade till foljd av Iagre volymer och den
ovanligt starka utvecklingen under det forsta
kvartalet féregaende ar. Jamfort med det fjarde
kvartalet 2021 forbattrades saval forsaljning och
rorelseresultat som rérelsemarginal.

Trots genomférda prisékningar inom hela
sortimentet, resulterade negativa mixeffekter i
endast en blygsam 6kning av genomsnittspriset
per cigarr.

Den genomsnittliga produktionskostnaden per
cigarr paverkades negativt av absorptionseffekter
till foljd av de lagre volymerna, produktionsmix,
Okade ravarupriser samt hogre arbetskrafts-
kostnader.

Leveranser

Volymnedgangen jamfért med samma period
foregaende ar var mest pataglig for HTL-cigarrer,
dar fortsatta begransningar av vissa
insatsmaterial hade storst paverkan och
foregaende ars utveckling var sarskilt stark.

Leveransvolymerna for natural leaf-cigarrer
paverkades ocksa i viss utstrackning av

produktionsbegransningar, men Game cigarillos
fortsatte att uppvisa volymtillvaxt. Volymerna for
natural rolled leaf-cigarrer minskade till féljd av
svagare efterfragan och timing av marknads-
foéringsinitiativ.

Marknadsdata

Baserat pa data fran MSA, som mater
distributdrers leveranser till handeln, minskade
de totala volymerna inom kategorin for
massmarknadscigarrer (exklusive little cigars)
med 9 procent under kvartalet, med mindre
uttalade volymminskningar for natural leaf-
cigarrer.

Konsumenternas efterfragan bedéms ha varit
hdégre an vad MSA-data indikerat dar skillnaden
kan hanféras till férandringar i lagernivaer i
detaljhandeln.

Swedish Match marknadsandel 6kade nagot
enligt MSA-data jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar, drivet av utvecklingen inom det
mer attraktiva segmentet for natural leaf-cigarrer.

Aven pa sekventiell basis tkade Swedish Match
marknadsandel av cigarrkategorin i relation till det
fjarde kvartalet foregaende ar, enligt MSA.

Natural leaf: cigarrer som har omblad och tackblad gjorda av
delar av utvalda tobaksblad som skurits for att forma omblad
och/eller tackblad. Natural leaf-cigarrer skiljer sig fran hand-
rullade premium cigarrer genom att natural leaf-cigarrer
innehaller hackad tobak i mindre bitar (short filler) och att
maskiner anvands i de senare momenten i tillverknings-
processen.

Homogenized tobacco leaf (HTL): cigarrer som har omblad
och tackblad gjorda av homogeniserad tobak som finmalts,
blandats med vatten och valsats till tobaksark for att halla en
jamn kvalitet.
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Swedish Match.

Tandprodukter
Highlights forsta kvartalet:

o Stark foérsaljningsutveckling, drivet av tandstickor.

e Hogre priser pa insatsmaterial paverkade
produktionskostnaderna.

e Leveranser till den ryska marknaden har avbrutits.

BESKRIVNING AV SWEDISH MATCH

.

SHREE STARS

CHES

kg SIS

SAFETY MAT

Nyckeltal
MSEK januari-mars  forandr helar
2022 2021 % 2021
Nettoomsattning 375 305 23 1338
Rorelseresultat 57 67 -15 297
Rérelsemarginal, % 15,1 22,0 22,2
EBITDA 68 77 -12 339
EBITDA marginal, % 18,2 25,3 25,4
Av- och nedskrivningar -1 -10 -43
Kapitalinvesteringar 17 9 103 51
Leveransvolymer, globalt
januari-mars  férandr helar
2022 2021 % 2021
Tandstickor, miljarder 14,9 15,7 -5 58,5
Téandare, miljoner 76,9 78,5 -2 325,2

Det forsta kvartalet

(Obs: Kommentarer nedan avser jamférelsen mellan férsta kvartalet 2022 och férsta kvartalet 2021).

Nettoomsattning och rorelseresultat

Exklusive valutaomrakningseffekter 6kade
forsaljningen med 17 procent, drivet av en stark
utveckling for tandsticksverksamheten dar
vasentligt forbattrad prissattning, effekter fran
forvarv och en generellt god utveckling for
téndrelaterade produkter kompenserade for den
5 procentiga volymnedgangen for vanliga
tandstickor. Forsaljningen 6kade aven for tandare
med positiva pris/mix-effekter som kompenserade
for de nagot minskade volymerna. For produkt-
segmentet Tandprodukter som helhet 6kade
forsaljningen med 10 procent exklusive forvarvs-
och valutaomrakningseffekter.

Produktionskostnaden per enhet paverkades
negativt av kraftiga prishéjningar pa ramaterial
inom hela produktportféljen for Tandprodukter.
For tandstickor kompenserade hogre priser for de
oOkade produktionskostnaderna men for tandare

kompenserades inte 6kade ravarupriser fullt ut av
forbattrad prissattning. Rorelseresultatet for
kompletterande produkter var oférandrat.

For produktsegmentet Tandprodukter som helhet
minskade rorelseresultatet med 10 MSEK varav
5 MSEK var hanforlig till en vinst fran det forsta
kvartalet 2021 avseende avyttring av skogs-
tillgangar som inte behovs i verksamheten.

Uppdatering kring Ukraina och Ryssland

Till f6ljd av den ryska invasionen av Ukraina har
leveranser av tandare till Ryssland avbrutits.
Indragningen av leveranser till Ryssland hade
endast en begransad effekt pa férsaljningen och
volymerna av tdndare under det forsta kvartalet.
For helaret 2021 stod leveranserna till Ryssland
fér mindre an 8 procent av férsaljningen inom
produktsegmentet Tandprodukter, och mindre an
1 procent av férsaljningen for Gruppen.
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Swedish Match.

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 542 MSEK (1 580) for det forsta kvartalet 2022. Det
minskade kassaflodet berodde framst pa lagre EBITDA (paverkat av forlikningsintdakten pa 300 MSEK
foregaende ar), delvis motverkat av ett battre kassaflode fran férandringar av rérelsekapital.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 238 MSEK (277) huvudsakligen hanforligt till
produktomradet Rokfria produkter.

Finansnettot for det forsta kvartalet forbattrades nagot till -87 MSEK (-89). Férandringen var framst hanforlig
till kostnader avseende fortida amortering av kortfristiga obligationslan under féregaende ar.

Under kvartalet upptogs nya obligationslan om 200 MSEK och amorteringar av obligationslan uppgick till 265
MSEK. Per den 31 mars 2022 hade Swedish Match 14 931 MSEK i rantebarande lan, exklusive
formansbestdmda pensionsforpliktelser men inklusive leasingskulder om 411 MSEK. Koncernens
rantebarande lan per den 31 december 2021 uppgick till 14 851 MSEK och per den 31 mars 2021 till 14 527
MSEK. Under aterstoden av 2022 forfaller 680 MSEK av obligationslanen till betalning. For ytterligare
information om forfalloprofilen for laneportfolien, se Swedish Match webbplats. Férmansbestamda
pensionsforpliktelser, netto, minskade till 1 130 MSEK per den 31 mars 2022 fran 1 305 MSEK per den 31
december 2021 till f6ljd av positiva effekter fran hogre diskonteringsrantor delvis motverkat av lagre avkastning
pa forvaltningstillgangar.

Per den 31 mars 2022 hade Swedish Match en outnyttjad garanterad kreditfacilitet (RCF) om 1 500 MSEK.
Vid periodens slut uppgick likvida medel till 2 823 MSEK jamfoért med 2 121 MSEK per den 31 december 2021.

Per den 31 mars 2022 uppgick nettolaneskulden till 13 238 MSEK jamfort med 14 035 MSEK per den 31
december 2021 och 11 964 MSEK per den 31 mars 2021.

Aterféring till aktiedgare och aktien

Den 4 maj 2022 betalade Swedish Match 1 414 MSEK i kontant utdelning till aktiedgarna, motsvarande 0:93
SEK per aktie. Ytterligare kontant utdelning, motsvarande 0:93 SEK per aktie, kommer att betalas ut till
aktiedgarna i november 2022.

Under det forsta kvartalet aterkdptes 10,5 miljoner egna aktier f6r 750 MSEK till ett genomsnittspris om 71:30
SEK, i enlighet med bemyndigande fran arsstamman 2021. Sedan aterkdpen startade har aterkdpta aktier
forvarvats till ett genomsnittspris om 16:16 SEK. Per den 31 mars 2022 uppgick bolagets innehav till 59,3
miljoner aktier, vilket motsvarar 3,75 procent av det totala antalet registrerade aktier. Antalet utestaende aktier,
netto, uppgick per den 31 mars 2022 till 1 521 miljoner.

Uppdaterad plan 6ver separation av cigarrverksamheten

| september 2021 meddelade Swedish Match avsikten att separera sin cigarrverksamhet via en utdelning till
aktiedgarna och en paféljande notering pa en nationell aktiebdrs i USA. Den planerade separationen var initialt
planerad att slutféras tidigast under andra halvaret 2022.

Swedish Match styrelse har fortfarande som strategisk inriktning att separera cigarrverksamheten men sasom
kommunicerat den 14 mars 2022 har styrelsen beslutat att tills vidare avbryta forberedelserna fér den
planerade avknoppningen. Beslutet att tills vidare avbryta avknoppningsforberedelserna féranleddes av
regulatoriska osakerheter som cigarrverksamheten star infér. Fér mer information, se pressmeddelande per
den 14 mars 2022.

Kostnader for radgivning i samband med férberedelserna for avknoppningen uppgick under det forsta kvartalet
2022 till 33 MSEK.
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Ovriga hindelser under kvartalet

Ansokningar om ”substantial equivalence” har nekats av FDA for en del av Swedish Match
cigarrsortiment

Under kvartalet informerades Swedish Match av amerikanska Food and Drug Administration (FDA) att sa
kallad “Substantial Equivalence” (SE) hade nekats fér SE-ansdkningar motsvarande cirka 3 procent av
Swedish Match cigarrvolymer for 2021. Swedish Match har under april 6verklagat de underkédnda SE-
ansokningarna genom begaran av en sa kallad "supervisory review” och haller det for sannolikt att foretaget
kommer ges mojligheten att férse FDA med tillrackliga data for att visa att cigarrerna i fraga ar "substantially
equivalent” jamfort med deras sa kallade "predicate products” i s& man att de férandringar som genomférts
inte innebar att effekten pa folkhalsan kan ifragasattas.

Forslag till rekommendation i Sverige om lagstiftning kring nikotinportioner

Swedish Match har féresprakat reglering av nikotinportioner sedan 2016. Den 31 mars 2022 lade regeringen
slutligen fram ett forslag till riksdagen om en sadan lagstiftning. Forslaget innehaller bland annat en
aldersgrans pa 18 ar, registreringskrav for forsaljningsstallen, forbud mot viss sponsring samt restriktioner
kring marknadsféring som féreskriver kontroll samt forbud mot marknadsféring som riktar sig specifikt till barn
och unga vuxna under 25 ar. Alla dessa forslag stdds av Swedish Match. Riksdagen vantas rosta om férslaget
i juni och de flesta forordningar ar planerade att trada i kraft den 1 augusti 2022.

Héandelser efter rapporteringsperioden

FDA publicerar forslag om ny lagstiftning gallande smaksatta cigarrer

Den 28 april 2022 meddelade det amerikanska Food and Drug Administration (FDA) sin avsikt att se Gver
produktion och férsaljning av cigarrer med karaktériserande smaker samt aven fér mentol i cigaretter genom
offentliggrande av ett forslag till ny lagstiftning (Notice of Proposed Rule-Making, NPRM). Ett sadant besked
har varit vantat under ett antal ar. Processen mot eventuella restriktioner maste folja ett antal steg, och
tidpunkten for och det slutliga resultatet av detta besked ar ovisst. Swedish Match raknar med att eventuella
begransningar i sortimentet nar processen avslutats troligtvis inte kommer att sla igenom &n pa ett antal ar.

Dom i hégsta forvaltningsdomstolen

Hogsta forvaltningsdomstolens dom i det skattemal som avses i not 4 offentliggjordes den 2 maj 2022.
Domstolen beslutade dels att Kammarrattens dom skulle upphavas, dels aterférvisade domstolen malet till
Kammarratten for att avgéra om skatteflyktslagen ar tillamplig.

Offentligt kontanterbjudande fran Philip Morris International att férvirva Swedish Match

Med anledning av det offentliga kontanterbjudande om 106 kronor per aktie fran Philip Morris Holland Holdings
BV ("PMHH?”), ett dotterbolag till Philip Morris International Inc., till aktiedgarna i Swedish Match AB ("Swedish
Match" eller "Bolaget") att Overlata sina aktier i Swedish Match till PMHH, meddelade styrelsen for Swedish
Match idag sin rekommendation till aktiedgarna att acceptera erbjudandet. Fér mer information, se
pressmeddelandet som publicerades tidigare i morse.

januari-mars 2022 12
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Arsstamma och aterkép av egna aktier

Arsstamman den 27 april 2022 omvalde Charles A. Blixt, Jacqueline Hoogerbrugge, Conny Karlsson,
Alexander Lacik, Pauline Lindwall och Joakim Westh som styrelseledaméter. Sanna Suvanto-Harsaae valdes
som ny ledamot i styrelsen. Conny Karlsson omvaldes som styrelseordférande. Arsstdmman beslutade i
enlighet med styrelsens forslag om en utdelning till aktiedgarna om 1:86 SEK per aktie utdelad i tva lika stora
utbetalningar om 0:93 SEK per aktie. Utdelningen fér den forsta delbetalningen uppgick till 1 414 MSEK och
betalades ut till aktieagarna i maj. Avstamningsdag for den andra utbetalningen ar den 14 november 2022 och
betalning via Euroclear Sweden AB beraknas ske den 17 november 2022. Dessutom beslutade stdmman att
minska bolagets aktiekapital genom indragning av 55 000 000 tidigare aterkdpta aktier i bolaget med en
samtidig fondemission, utan utgivande av nya aktier, till ett motsvarande belopp for att aterstalla bolagets
aktiekapital. Med indragningen av dessa aktier uppgar det totala antalet registrerade aktier i bolaget till
1 525 000 000 aktier och Swedish Match innehar 4 285 810 egna aktier.

Arsstamman 2022 bemyndigade vidare styrelsen att besluta om &terkdp av bolagets egna aktier som
inkluderar mojligheten att initiera ett aterképsprogram enligt EU:s Marknadsmissbruksférordning (EU) nr
596/2014 ("MAR”) och Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 2016/1052 ("Safe Harbour-
forordningen”), ett bemyndigande som styrelsen nu utnyttjar. Syftet med aterkdpsratten ar att majliggora for
bolaget att anpassa kapitalstrukturen till kapitalbehovet fran tid till annan for att darmed bidra till okat
aktiedgarvarde.

Arsstamman beslutade &ven att bemyndiga styrelsen att besluta om &verlatelse av bolagets egna aktier vid
ett eller flera tillfallen, dock langst till arsstdmman 2022. Aktierna far endast 6verlatas i samband med
finansiering av foretagsforvarv samt andra typer av strategiska investeringar och forvarv och Overlatelse far
inte dverskrida det maximala antalet egna aktier som innehas av bolaget vid varje given tidpunkt. Overlatelse
av egna aktier far ske antingen pa Nasdaq Stockholm eller pa annat satt.

Dessutom bemyndigades styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och mot betalning i kontanter, apportegendom eller genom
kvittning. Antalet aktier som kan emitteras far inte 6verstiga en maximal utspadningseffekt om 10 procent av
aktiekapitalet och roster baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten for arsstamman
2022. Arsstamman beslutade &ven i enlighet med styrelsens och valberedningens &vriga férslag. Férslagen
beskrivs i den offentliggjorda kallelsen till arsstdmman.

Framtidsutsikt for helaret 2022

Med visionen om En vérld utan cigaretter ar Swedish Match karnverksamhet att ge konsumenter uppskattade
alternativ som ar bade tillfredsstéllande och avsevart sékrare an rékning. Swedish Match férvantar sig en
betydande 6kning av konsumenters efterfragan pa sakrare alternativ till cigaretter. Swedish Match férvantar
sig vidare att nikotinportionskategorin fortsatter att utvecklas som forstahandsvalet bland annu fler
konsumenter som soker en tillfredsstéllande upplevelse inom omradet for produkter med reducerad risk. Med
den mycket attraktiva potentialen fér nikotinportionskategorin férvantar sig Swedish Match att konkurrensen
kommer att forbli intensiv.

| USA och Skandinavien samt pa Ovriga marknader planerar Swedish Match att ytterligare 6ka investeringarna
under 2022 for att dra fordel av tillvéaxtmojligheterna, speciellt avseende nikotinportioner. P& Ovriga marknader
noterar Swedish Match betydande méjligheter pa saval existerande som pa nya marknader.

Kapitalinvesteringarna forvantas vara av liknande omfattning som under 2021. Den effektiva underliggande
bolagsskatten for koncernen for 2022, exklusive intressebolag, férvantas vara omkring 23 procent.

Swedish Match avser att fortsatta aterfora medel som inte behdvs inom verksamheten till aktiedgarna.
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Swedish Match.

Riskfaktorer

Swedish Match verkar pa konkurrensutsatta marknader, vilket kraver en flexibel och snabbrorlig organisation
i en standigt féranderlig miljo. | det fall Swedish Match inte kan erbjuda konsumenten ett battre erbjudande an
konkurrenterna, finns en 6kad risk kopplat till bade kundinkdp och mdjligheten att realisera prisjusteringar.

Produktionsanlaggningar ar utsatta for risk for att olika skadliga incidenter intraffar, sasom brander och
maskinhaverier eller naturkatastrofer, globala halsokriser sdésom en pandemi och andra katastrofhandelser
samt effekter relaterade till klimatférandringar. Sadana incidenter kan paverka bade anlaggningar och
medarbetare. Produktionsavbrott kan orsaka kvalitets- eller leveransproblem.

Att forlora en viktig leverantor kan skada Swedish Match. Detsamma géaller om en leverantér inte foljer gallande
lagar, regler och forordningar eller gor sig skyldig till ett oetiskt uppférande. Potentiella konsekvenser ar
leverans- eller kvalitetsproblem eller problem med relationer till andra aktorer, inklusive forsaljning till
konsumenter.

Som tobaksbolag lyder Swedish Match under sarskilda lagar och regler. Férordningar kan ha en begransande
effekt pa hur koncernen kan bedriva sin verksamhet och interagera med intressenter eller ha en direkt finansiell
paverkan i form av hodjda skatter eller avgifter. Dessa regleringar avser bland annat tobaksskatt,
marknadsforing, forpackningsutformning, varningsmarkningar, ingredienser, rapporteringskrav il
myndigheter, produktgodkdnnanden samt introduktion av nya produkter. Manga myndigheter har
implementerat och kommer att fortsatta att implementera olika slags restriktioner avseende forsaljning och
anvandning av tobak och andra nikotininnehallande produkter.

Sociala och geopolitiska omvalvningar orsakade av krig, vapnade konflikter eller handelser som orsakar stort
migrationstryck kan ha mattliga till allvarliga effekter pa leveranskedjan (inkép och leveranser),
produktionsnivaer och resulterande kostnader. Affarsrelationer kan andras under en oforutsedd tidsperiod.
Som ett resultat av det pagaende kriget i Ukraina foljer Swedish Match kontinuerligt upp risker och reducerande
atgarder for att minska en eventuell negativ paverkan pa koncernen. Krigets effekter foljs noga upp och
eventuella direkta och indirekta ekonomiska foljder utvarderas. Kommersiella, operativa och ekonomiska
konsekvenser till féljd av det pagaende kriget har hittills varit begréansade fér Swedish Match.

De dynamiska finansiella marknadsvillkoren férandras standigt med andrade valutakurser, rantor och tillgang
pa kapital. En férsvagning av vissa viktiga valutor, som USD mot SEK, kan leda till ett Iagre finansiellt resultat
redovisat i SEK till foljd av omrakning av intakter fran utlandska verksamheter. Transaktionsexponeringen ar
relativt 1ag eftersom stora delar av produktionen ar belagen i lander dar produkterna séljs. Hogre rantor och
kreditspridning kan fa en negativ paverkan pa finansnettot.

Viktiga affarsprocesser sasom produktionsledning, fakturering, kundsupport och finansiell rapportering ar
beroende av IT-system. Alltmer sofistikerade och frekventa cyberbrott kan leda till betydande avbrott eller
applikationsfel i var infrastruktur och orsaka skador pa foretagets rykte, betydande affarsstorningar eller
negativa effekter pa affarskritiska data. Foretagets informationstillgangar ar av grundlaggande betydelse for
var verksamhet. Korrekt hantering av dessa tillgangar ar viktigt for medarbetarnas fértroende, kunder och
partners. Swedish Match behdver sakerstalla konfidentialitet, integritet och tillganglighet av den information
som beddms viktigast for Swedish Match.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer samt Swedish Match riskreducerande atgérder, se avsnitt
Riskhantering i Forvaltningsberattelsen i Swedish Match arsredovisning for 2021 som finns tillganglig pa
Swedish Match webbplats.
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Swedish Match AB (publ)
Swedish Match AB (publ) ar moderbolag i Swedish Match-koncernen. Moderbolagets intdkter harrér framst
fran utdelningar och erhallna koncernbidrag fran dotterbolag.

Moderbolagets nettoomsattning fér det forsta kvartalet 2022 uppgick till 7 MSEK (8).

Resultatet fore skatt uppgick till -191 MSEK (-138) och nettoresultatet fér kvartalet uppgick till -155 MSEK (-108).
Den hogre forlusten fore skatt jamfort med féoregaende ar var framst hanforligt till hdgre administrationskostnader.

En del av koncernens treasury-aktiviteter ingar i moderbolagets verksamhet som omfattar en vasentlig del av
koncernens externa lan. Majoriteten av dessa lan ar sakrade till fasta réantesatser.

Under det forsta kvartalet uppgick amorteringar av obligationslan till 265 MSEK och nya obligationslan om 197
MSEK har upptagits.

Under 2021 beslutades det om en uppdelning av féretagets aktier, varigenom varje befintlig aktie delades upp
i tio aktier (aktiesplit, ratio 10:1). Samtliga referenser till aktier och resultat per aktie i denna rapport har
omraknats for att reflektera denna aktiesplit. Under det forsta kvartalet aterképte moderbolaget 10,5 miljoner
(4,9) egna aktier om 750 MSEK (300).

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som baseras pa Swedish Match koncernlednings
nuvarande férvantningar. Aven om ledningen beddémer att férvantningarna som framgér av sadan
framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa férvantningar kommer att visa
sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat &ndrade marknadsforutsattningar for Swedish Match
produkter och mer generella andrade forutsattningar sasom ekonomi, marknader och konkurrens, oférutsedda
kommersiella eller operativa konsekvenser till foljd av Covid-19, férandringar i lagkrav eller andra politiska
atgarder och variationer i valutakurser.

Ytterligare information
Denna rapport har inte varit féremal for 6versikilig granskning av bolagets revisorer. Halvarsrapporten for
januari-juni 2022 kommer att publiceras den 22 juli 2022.

Stockholm den 11 maj 2022

Lars Dahlgren
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Swedish Match.

Produktsegment i sammandrag och nyckeltal

Nettoomsattning

MSEK januari-mars  férandr helar

2022 2021 % 2021
Rokfria produkter 3262 2823 16 12120
Cigarrer 1169 1249 -6 4 688
Tandprodukter BI5) 305 23 1338
Nettoomsittning fran produktsegment 4 807 4 376 10 18 145
Ovrig verksamhet 85 78 9 344
Nettoomsittning 4 892 4 455 10 18 489

Rorelseresultat

MSEK januari-mars  férandr helar

2022 2021 % 2021
Rokfria produkter 1613 1465 10 5998
Cigarrer 445 560 -20 1841
Tandprodukter 57 67 -15 297
Rorelseresultat fran produktsegment 2115 2092 1 8136
Ovrig verksamhet -91 -37 -150
Forlikningsintakt - 300 300
Rorelseresultat 2024 2354 -14 8 286

Rérelsemarginal per produktsegment

Procent januari-mars helar

2022 2021 2021
Rokfria produkter 49,4 51,9 49,5
Cigarrer 38,1 44,8 39,3
Tandprodukter 15,1 22,0 22,2
Rorelsemarginal fran produktsegment 44,0 47,8 44,8

EBITDA per produktsegment

MSEK januari-mars  férindr helar

2022 2021 % 2021
Rokfria produkter 1737 1 561 11 6423
Cigarrer 467 581 -20 1927
Tandprodukter 68 77 -12 339
EBITDA fran produktsegment 2272 2219 2 8 690

EBITDA marginal per produktsegment

Procent januari-mars helar

2022 2021 2021
Rokfria produkter 53,2 55,3 53,0
Cigarrer 40,0 46,5 41,1
Tandprodukter 18,2 25,3 25,4
EBITDA marginal fran produktsegment 47,3 50,7 47,9
januari-mars 2022 16
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Nyckeltal

januari-mars april 2021- helar

2022 2021 mars 2022 2021

Rorelsemarginal fran produktsegment, % 44,0 47,8 43,9 44,8
Rérelsemarginal, exklusive storre
engangsposter, % 414 46,1 42,0 43,2
Nettolaneskuld, MSEK 13 238 11 964 13238 14 035
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar,
MSEK 238 277 1134 1172
Av- och nedskrivningar, MSEK 173 142 646 615
EBITA, MSEK 2043 2073 8 031 8 061
EBITA rantetackningsgrad 241 25,1 241 24,3
Nettolaneskuld/EBITA - - 1,6 1,7
Justerat resultat per aktie, fore och efter
utspadning, SEK"?) 0:98 0:97 3:82 3:82
Aktiedata
Antal utestdende aktier vid periodens slut?) 1520714190 1579163720 1520714190 1531235190
Genomsnittligt antal utestdende aktier? 1527 114052 1582096845 1551633487 1565379185

1) Justerat resultat per aktie for 2021 exkluderar en forlikningsintakt om 300 MSEK (238 MSEK netto efter skatt) som redovisades
under det forsta kvartalet 2021.
2) En aktiesplit (10:1) genomfordes i maj 2021. Historiska aktiedata har i denna rapport omréknats i enlighet med IAS 33.

Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK januari-mars férandr helar
Not 2022 2021 % 2021
Nettoomsittning 2 4 892 4 455 10 18 489
Kostnad for salda varor -1 630 -1469 -6 249
Bruttoresultat 3263 2986 9 12 240
Forsaljnings- och administrationskostnader -1 243 -933 -4 267
Resultatandel i intresseféretag 4 2 13
Forlikningsintakt - 300 300
Rorelseresultat 2024 2 354 -14 8 286
Finansiella intakter 9 11 36
Finansiella kostnader -95 -100 -381
Finansnetto -87 -89 -345
Resultat fore skatt 1937 2 265 -14 7941
Skatter 4 -444 -485 -1723
Periodens resultat 1493 1780 -16 6218
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1492 1779 6217
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1
Periodens resultat 1493 1780 -16 6218
Resultat per aktie, fore och efter utspéadning, SEK" 0:98 1:12 3:97

1) En aktiesplit (10:1) genomférdes i maj 2021. Historiska aktiedata har i denna rapport omréknats i enlighet med IAS 33.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars helar
2022 2021 2021
Periodens resultat 1493 1780 6218
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldandska verksamheter 263 451 740
Omrakningsdifferenser som 6verforts till periodens resultat - - 0
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar 87 27 82
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -18 -6 -17
Delsumma, netto efter skatt 332 472 805
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omforas till resultatrékningen
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner, inklusive sarskild I6neskatt 237 351 369
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -60 -86 -91
Delsumma, netto efter skatt 177 265 278
Periodens totalresultat 2002 2517 7 300
Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2001 2517 7 299
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1
Periodens totalresultat 2002 2517 7 300

Koncernens balansriakning i sammandrag

MSEK Not 31 mars 2022 31 december 2021
Immateriella anlaggningstillgangar 2285 2281
Materiella anlaggningstillgangar 4744 4 556
Nyttjanderattstillgangar 395 388
Andelar i intresseforetag 47 41
Ovriga langfristiga tillgangar och operativa fordringar 28 25
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar 3,5 1979 1832
Summa anldggningstillgangar 9478 9123
Ovriga kortfristiga finansiella fordringar 3,5 167 374
Kortfristiga operativa tillgangar och fordringar 3 5 066 4534
Likvida medel 3 2823 2121
Summa omsattningstillgangar 8 055 7 029
Summa tillgangar 17 533 16 152
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 435 -6 686
Innehav utan bestdmmande inflytande 18 17
Summa eget kapital -5 417 -6 669
Langfristiga finansiella avsattningar 1395 1397
Langfristiga rantebarande skulder 3 13523 14 197
Ovriga langfristiga finansiella skulder 3,5 1690 1883
Ovriga langfristiga operativa skulder 3 496 504
Summa langfristiga skulder 17 104 17 981
Kortfristiga rantebarande skulder 3 1725 990
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 3,5 505 368
Ovriga kortfristiga operativa skulder 3 3617 3482
Summa kortfristiga skulder 5 847 4 840
Summa skulder 22 950 22 821
Summa eget kapital och skulder 17 533 16 152
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Koncernens kassafléde i sammandrag

MSEK januari-mars
2022 2021
Den Iépande verksamheten
Resultat fore skatt 1937 2 265
Resultatandel i intresseféretag -4 -2
Poster som inte ingér i kassaflode m.m." 182 11
Betald inkomstskatt -201 -208
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 1914 2 066
Forandringar av rorelsekapital -373 -486
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1542 1580

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -238 =277
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 2 10
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1 -2
Forvéarv av dotterféretag? - -39
Forandring i finansiella fordringar m.m. -5 -3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -243 =311

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 197 798
Amortering av lan -265 -1 467
Aterkdp av egna aktier -709 -300
Leasingbetalningar -27 -22
Realiserad valutavinst/forlust fran finansiella instrument 178 -121
Ovrigt 1 2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -624 -1110
Okning av likvida medel 675 159
Likvida medel vid periodens borjan 2121 3411
Valutakursdifferens i likvida medel 27 161
Likvida medel vid periodens slut 2823 3732

1) Poster som inte ingar i kassaflédet m.m. avser framst avskrivningar och upplupna réantor.
2) Forvarv i dotterforetag under 2021 inkluderar betald kdpeskilling hanfoérlig Fire-Up International B.V.
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

MSEK januari-mars helar
2022 2021 2021
Eget kapital vid periodens bérjan -6 669 -7 798 -7 798
Periodens resultat 1493 1780 6218
Periodens Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 509 737 1083
Totalresultat for perioden 2002 2 517 7 300
Utdelning - - -2 369
Aterkép av egna aktier -750 -300 -3 802
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier - - -10
Fondemission - - 10
Eget kapital vid periodens slut -5 417 -5 580 -6 669

Eget kapital hanforlig till innehav utan bestdmmande inflytande uppgick till 18 (17) MSEK.

Mal, principer och processer for hantering av kapital

Det som ligger till grund for faststéllande av utdelningar och aterkdp av egna aktier ar det egna kapitalet i
moderbolaget. Totalt eget kapital i moderbolaget per den 31 mars 2022 uppgick till 9 444 MSEK och utdelningsbara
medel uppgick till 9 055 MSEK.

Darutéver, innan nagon aterféring av Overskottsmedel till aktiedgarna faststélls, analyseras koncernens
ekonomiska stallning noggrant. Som en del av denna analys har styrelsen for Swedish Match antagit vissa
finansiella riktlinjer och riskhanteringsrutiner for att sakerstalla att moderbolaget och koncernen uppratthaller
tillracklig likviditet for att uppfylla rimligt férutsebara krav med hansyn till I6ptidsprofilen for skulder.

Bolagets utdelningspolicy ar en utdelningsandel pa 40 till 60 procent av resultatet per aktie, med forbehall for
justeringar for storre engangsposter. Styrelsen har vidare beslutat att den finansiella policyn ska vara att
koncernen ska stréva efter att bibehalla en nettolaneskuld som inte Overstiger tre ganger EBITA. Styrelsen
granskar kontinuerligt foretagets finansiella stallning och den faktiska nivan pa nettoskulden bedéms mot
forvantad framtida Idnsamhet och kassafléde, investerings- och expansionsplaner, foérvarvsmajligheter samt
utveckling av réantor och kreditmarknader. Overskottsmedel aterfors till aktiedgarna genom utdelning och
aterkop av aktier. For ytterligare information om éverforing av kapital till aktiedgarna for innevarande period se
avsnitt Aterféring till aktieédgare och aktien.
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

MSEK januari-mars
2022 2021
Nettoomsattning 7 8
Administrationskostnader -109 -56
Rorelseresultat -102 -49
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader -89 -89
Finansnetto -89 -89
Resultat fore skatt -191 -138
Skatter 37 30
Periodens resultat -155 -108

Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag

MSEK januari-mars
2022 2021
Periodens resultat -155 -108
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen
Effektiv andel av férandringar i verkligt varde pa kassaflddessakringar 87 27
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -18 -6
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 69 21
Periodens totalresultat -86 -86

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

MSEK 31 mars 2022 31 mars 2021 31 december 2021
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 31734 31782 31608
Omeséttningstillgangar 240 356 3293
Kassa och 6vriga kortfristiga placeringar 173 1 109
Summa tillgangar 32 147 32139 35010
Eget kapital 9444 11 457 10 280
Obeskattade reserver 2965 2675 2965
Avsattningar 61 83 69
Langfristiga skulder 13577 13924 14 325
Kortfristiga skulder 6 100 4 000 7371
Summa skulder 19738 18 006 21765
Summa eget kapital och skulder 32 147 32139 35010
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel och RFR 2. Ytterligare upplysningar i enlighet med IAS 34.16A férekommer
férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Det finns inga férandringar i IFRS standarder, andringar och tolkningar for existerande standarder som tradde
i kraft den 1 januari 2022 som foranlett nagra andringar i redovisningen av koncernens finansiella resultat eller
stallning. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som anvandes i arsredovisningen fér 2021 har
tilldmpats vid upprattandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport.

Not 2 — Uppdelning av intakter

Koncernens intaktsstrommar hanférs framst till forsaljning av egenproducerade varor. Inom Tandprodukter
utgér aven en liten del av intékterna distribution av tredje parts produkter. Intékterna inom Ovrig verksamhet
harror framst fran inkomster fran logistiktjanster for leverans av tredje parts produkter till detaljhandeln. Intakter
for salda varor och logistiktjanster redovisas vid tidpunkten fér nar kontrollen av utlovad vara eller tjanst
Overforts till kunden till det férvantade ersattningsbeloppet for den aktuella leveransen. Det férvantade
forsaljningsbeloppet som redovisas reflekterar ett uppskattat mojligt utfall av rérliga rabatter och andra rérliga
ersattningar hanforliga till forsaljningstransaktionen samt férvantade aterbetalningar for returnerade varor.

Nettoomsattning, januari-mars

MSEK Segment
Rékfria Totalt Ovrig

produkter Cigarrer Tandprodukter segment verksamhet Koncern
Huvudsakliga
geografiska jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
marknader 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 | 2022 2021 | 2022 2021
USA 1934 1535 1169 1249 53 46 3157 2829 - -| 3157 2829
Skandinavien | 1275 1249 - - 18 16 1293 1265 85 78 | 1378 1343
Ovriga
marknader 58 40 - - 304 243 357 283 - - 357 283
Total netto-

omséttning 3262 2823 1169 1249 375 305 4807 4376 85 78 | 4892 4 455
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Not 3 — Bokfort varde och verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder
Swedish Match tillampar IFRS 9 for att klassificera och vardera finansiella instrument.

Foljande varderingsmetoder i hierarkin for verkligt varde anvands vid faststéllandet av verkliga varden for
finansiella instrument:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader

Niva 2 — Annan indata &n de noterade priser och som ingar i niva 1 och som, antingen direkt eller indirekt, ar
observerbara

Niva 3 — Indata som inte bygger pa observerbara marknadsdata

Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 mars 2022.

Bokfort viarde och verkligt varde

MSEK Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Kassa-
Finansiella varderade till  vérderade till flodes- Ovriga
instrument upplupet upplupet  sakringar fordringar Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- anskaffnings- varderade och bokfort verkligt
FVTPL vérde véarde till FVOCI skulder vérde vérde
Kundfordringar - 2032 - - - 2032 2032
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 46 - 841 662 1548 1548
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 16 97 - - 198 311 311
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter" - - - 3 163 166 166
Likvida medel - 2823 - - - 2823 23823
Summa tillgangar 16 4998 - 844 1023 6 880 6 880
Réantebarande skulder - - 15 248 - - 15 248 15018
Ovriga langfristiga
finansiella skulder - - 310 54 40 404 404
Ovriga kortfristiga skulder 48 - 108 0 1825 1981 1981
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter" - - 85 33 763 882 882
Leverantdrsskulder - - 505 - - 505 505
Summa skulder 48 - 16 256 87 2628 19 020 18 790

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodesséakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflodessakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 860 - 860
Derivat, finansiella skulder - 135 - 135
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Nedanstaende tabell visar bokfort varde och verkligt varde for finansiella instrument per den 31 december 2021.

Bokfort viarde och verkligt varde

MSEK Finansiella Finansiella
tillgangar skulder Kassa-
Finansiella varderade till  vérderade till flodes- Ovriga
instrument upplupet upplupet  sakringar fordringar Summa Beraknat
varderade till anskaffnings- anskaffnings- vérderade och bokfort verkligt
FVTPL varde varde till FVOCI skulder varde varde
Kundfordringar - 1843 - - - 1843 1843
Ovriga langfristiga
finansiella fordringar - 36 - 700 601 1337 1337
Ovriga kortfristiga tillgangar
och finansiella fordringar 71 92 - 43 271 476 476

Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter" - - - 2 153 155 155
Likvida medel - 2121 - - - 2121 2121
Summa tillgangar 71 4092 - 745 1025 5932 5932
Réantebarande skulder - - 15187 - - 15187 15 499
Ovriga langfristiga

finansiella skulder - - 307 128 41 476 476
Ovriga kortfristiga skulder 6 - 102 - 1590 1699 1699
Upplupna kostnader och

férutbetalda intékter" - - 125 45 892 1063 1063
Leverantdrsskulder - - 464 - - 464 464
Summa skulder 6 - 16 185 173 2523 18 889 19 201

1) Upplupna ranteintakter i kassaflodessakringar rapporteras i balansrakningen som Férutbetalda kostnader och upplupna intékter och
upplupna rantekostnader i kassaflddesséakringar rapporteras som Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.

Verkligt varde per niva

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivat, finansiella tillgangar - 816 - 816
Derivat, finansiella skulder - 179 - 179

Inga 6verforingar, in eller ut, fran niva 2 har gjorts under det forsta kvartalet 2022. Beraknat verkligt varde
anses vara rattvisa uppskattningar for alla poster upptagna till bokfért varde i balansréakningen da dessa poster
har kort 16ptid, forutom rantebarande skulder som har lang l6ptid till forfall. Verkliga vardet av rantebarande
skulder skiljer sig fran sitt bokférda varde som en foljd av férandrade marknadsrantor. De poster som inte ar
varderade till verkligt varde i balansrakningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det totala nominella beloppet
av utestaende derivat var 15235 MSEK (15 165) av vilka 10 229 MSEK (10 493) var i kassaflodessakringar
bestaende av valuta- och ranteswappar relaterade till obligationslan. Resterande 5 006 MSEK (4 671) bestod
av valutaswappar relaterade till konvertering av kassadverskott i amerikanska dollar till svenska kronor.
Tillvagagangsatt vid vardering av finansiella instrument aterfinns i Not 1 i arsredovisningen for 2021.

Not 4 — Skatterelaterade handelser

Skatterevision i Sverige

Under 2017 genomforde Skatteverket i Sverige en skatterevision pa ett antal av Swedish Match svenska bolag.
Efter slutférd granskning har Skatteverket beslutat att avsla vissa avdrag for kostnader. Swedish Match
overklagade men arendena déomdes till férdel for Skatteverket av Foérvaltningsdomstolen i Stockholm. Swedish
Match har darefter 6verklagat till Kammarratten. | augusti 2020, utféll Kammarrattens dom till fordel for
Skatteverket och skattekostnaden om totalt 270 MSEK och relaterade rantekostnader om 16 MSEK har
betalats och redovisats under 2020. Swedish Match ansOkte om prévningstillstand som Hogsta
Forvaltningsdomstolen beviljade i juni 2021.
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Not 5 — Alternativa nyckeltal
Swedish Match redovisar ett flertal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS for att investerare och féretagsledningen
effektivt ska kunna bedéma foretagets finansiella stallning och resultat. Detta innebar att dessa nyckeltal inte alltid ar
jamférbara med matt som andra féretag anvander. De ska darfor ses som ett komplement till nyckeltal som definieras
enligt IFRS. Swedish Match tillampar dessa alternativa nyckeltal konsekvent dver tid. Nyckeltalen &r alternativa nyckeltal
enligt ESMA:s riktlinjer om inget annat anges.

FRAN PRODUKTSEGMENT

Ovrig verksamhet och stérre engangsposter

NYCKELTAL DEFINITION/BERAKNING SYFTE

NETTOOMSATTNING FRAN Nettoomsattning fran rérelsesegment vilken Anvands som ett matt pa Swedish Match

PRODUKTSEGMENT exkluderar Ovrig verksamhet kommersiella karnverksamhets nettoomsattning,
oaktat effekten av Ovrig verksamhet (inkl. den
svenska funktionen for distribution).

RORELSERESULTAT (EBIT) Rérelseresultat fran rorelsesegment exklusive Anvands som ett matt pa Swedish Match

kommersiella karnverksamhets operativa
resultat, oaktat effekten av Ovrig verksamhet
(inkl. den svenska funktionen for distribution)
och poster som paverkar jamférbarheten mellan
perioder.

RORELSEMARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x Rorelseresultat fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett matt pa Swedish Match
karnverksamhets I6nsamhet, oaktat effekten av
Ovrig verksamhet (inkl. den svenska funktionen
for distribution).

STORRE ENGANGSPOSTER

Stdrre engangsposter ar sarredovisade intakter
och kostnader av engangskaraktar som
vanligtvis ar hanforliga till storre kapitalvinster
eller forluster fran avyttringar, storre
nedskrivningar och omstruktureringskostnader
samt Ovriga storre intakter och kostnader av
engangskaraktar under perioden

Anvands for att informera om poster som
paverkar jamfoérbarheten mellan perioder.

immateriella tillgangar samt
nyttjanderattstillgangar

EBITDA Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett alternativt matt pa operativt
engangsposter, finansiella poster, inkomstskatt, resultat som inte paverkats av historiska
samt av- och nedskrivningar pa materiella och investeringar och dess redovisningsmassiga
immateriella tillgangar samt hantering och inte heller av poster som paverkar
nyttjanderattstillgangar jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA FRAN Rorelseresultat fran produktsegment exklusive Anvands som ett alternativt matt pa Swedish

PRODUKTSEGMENT av- och nedskrivningar pa materiella och Match kommersiella karnverksamhets operativa

resultat som inte paverkats av historiska
investeringar och dess redovisningsmassiga
hantering och inte heller av poster som paverkar
jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA MARGINAL (%)

100 x EBITDA + Nettoomséattning

Anvands som ett alternativt matt pa
verksamhetens lI6nsamhet.

EBITDA MARGINAL FRAN
PRODUKTSEGMENT (%)

100 x EBITDA fran produktsegment +
Nettoomsattning fran produktsegment

Anvands som ett alternativt matt pa Swedish
Match kommersiella karnverksamhets
I6nsambhet.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat exklusive storre

Anvands som ett alternativt matt pa den I6pande

engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar pa immateriella tillgangar

EXKLUSIVE STORRE engangsposter verksamhetens resultat fér perioden som inte

ENGANGSPOSTER paverkas av poster som paverkar
jamforbarheten mellan perioder.

EBITA Periodens resultat exklusive storre Anvands som ett matt pa operativt resultat i

relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA rullande 12 manader

Aggregerat resultat justerat for storre
engangsposter, finansiella poster, skatt samt av-
och nedskrivningar pa immateriella tillgangar for
tolvmanadersperioden foregaende
bokslutsdagen

Anvands som ett matt pa operativt resultat i
relation till koncernens finansiella forpliktelser.

EBITA EBITA + (Rénteintakter — rantekostnader) Anvénds som ett matt pa formagan att betala
RANTETACKNINGSGRAD réntekostnader.
NETTOLANESKULD Kort- och langfristiga skulder justerat for Anvands som ett matt pa netto finansiella
komponenter av derivat (tillgangar och skulder) forpliktelser.
+ nettoavsattningar fér pensioner och liknande
forpliktelser + kort- och langfristiga
leasingskulder — likvida medel och kortfristiga
placeringar
NETTOLANESKULD/EBITA Nettolaneskuld + EBITA rullande 12 manader Anvands som indikation pa den tid (i ar) som

kravs for att finansiera befintliga finansiella
forpliktelser med foretagets fria kassafléde fran
den I6pande verksamheten.

JUSTERAT RESULTAT PER
AKTIE

Periodens resultat exklusive stérre
engangsposter netto efter skatt + Genomsnittligt
antal utestaende aktier

Anvands som ett alternativt matt for resultat per
aktie som inte paverkats av poster som
paverkar jamférbarheten mellan perioder.
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EBITA and EBITDA

MSEK januari-mars april 2021- Helar
2022 2021 mars 2022 2021
Periodens resultat 1493 1780 5931 6218
Skatter 444 485 1681 1723
Finansnetto 87 89 343 345
Periodens rorelseresultat 2 024 2 354 7 956 8 286
Avgar, storre engangsposter - -300 - -300
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar 19 18 75 75
EBITA 2043 2073 8031 8 061
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar och
nyttjanderattstillgangar 154 124 570 540
EBITDA 2197 2197 8 601 8 601
EBITDA och EBITDA marginal fran produktsegment
MSEK januari-mars helar
2022 2021 2021
Periodens rorelseresultat 2024 2354 8 286
Avgér, rorelseresultat fran Ovrig verksamhet 91 37 150
Avgar, storre engangsposter - -300 -300
Rorelseresultat fran produktsegment 2115 2092 8136
Av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar samt
nyttjanderattstillgangar 173 142 615
Avgar, av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar samt
nyttjanderéttstillgangar fér Ovrig verksamhet -16 -15 -61
EBITDA fran produktsegment 2272 2219 8 690
Nettoomsattning fran produktsegment 4 807 4 376 18 145
EBITDA marginal fran produktsegment, % 47,3 50,7 47,9
Storre engangsposter
MSEK januari-mars helar
2022 2021 2021
Forlikningsintakt - 300 300
Summa storre engangsposter i rorelseresultatet - 300 300
Skatt hanforlig till forlikningsintakt - -62 -62
Summa storre engangsposter i nettoresultatet - 238 238
Justerat resultat per aktie
Fére och efter utspédning januari-mars april 2021- Helar
2022 2021 mars 2022 2021
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, MSEK 1492 1779 5930 6217
Forlikningsintakt netto efter skatt, MSEK - -238 - -238
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, exkl. stérre engangsposter, MSEK 1492 1542 5930 5979
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental® 1527 114 1582 097 1551633 1565 379
Justerat resultat per aktie, SEK 0:98 0:97 3:82 3:82

1) En aktiesplit (10:1) genomférdes i maj 2021. Historiska aktiedata har i denna rapport omréaknats i enlighet med IAS 33.
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EBITA ranteteckningsgrad

MSEK januari-mars april 2021- helar
2022 2021 mars 2022 2021
EBITA 2043 2073 8 031 8 061
Ranteintakter 8 11 33 36
Rantekostnader -93 -93 -366 -367
EBITA ranteteckningsgrad 241 251 241 24,3
Nettolaneskuld/EBITA
MSEK april 2021- helar
mars 2022 2021
Nettolaneskuld 13 238 14 035
EBITA rullande 12 manader 8 031 8 061
Nettolaneskuld/EBITA 1,6 1,7

Nettolaneskuld

MSEK januari-mars helar

2022 2021 2021
Langfristiga rantebarande skulder 13523 13 789 14 197
Kortfristiga réntebarande skulder 1725 1113 990
Komponenter av derivat (skulder)" 120 103 112
Komponenter av derivat (tillgangar)? -848 -774 -851
Langfristiga leasingskulder® 310 215 307
Kortfristiga leasingskulder® 102 80 96
Delsumma 14 931 14 527 14 851
Nettoavsattning till pensioner och liknande forpliktelser® 1323 1268 1445
Nettopensionstillgangar och liknande fordringar® -193 -99 -140
Likvida medel -2 823 -3732 -2 121
Nettolaneskuld 13 238 11 964 14 035
1) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder och Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i

sammandrag.

2) Inkluderat Ovriga langfristiga finansiella tillgéngar och fordringar och Ovriga kortfristiga finansiella fordringar i koncernens
balansrakning i sammandrag.

3) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella skulder i koncernens balansréakning i sammandrag.

4) Inkluderat i Ovriga kortfristiga finansiella skulder i koncernens balansrékning i sammandrag.

5) Inkluderat i Ovriga langfristiga finansiella tillgangar och fordringar i koncernens balansrékning i sammandrag.

Valutakomponenter for derivat som inkluderas i nettolaneskulden redovisas i koncernens balansrékning i
sammandrag och baseras pa det totala vardet av samtliga komponenter i det finansiella instrumentet, d v s
om det totala vardet av det finansiella instrumentet ar en tillgang, men inkluderar en negativ derivatkomponent
redovisas denna derivatkomponent som en negativ tillgang i koncernens balansrékning i sammandrag och
vice versa.
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Kvartalsdata
Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Nettoomsittning 4 892 4751 4778 4 505 4 455
Kostnad for salda varor -1 630 -1653 -1612 -1514 -1469
Bruttoresultat 3263 3099 3166 2990 2986
Forsaljnings- och administrationskostnader -1 243 -1194 -1 103 -1 037 -933
Resultatandelar i intresseféretag 4 -5 12 3 2
Forlikningsintakt - - - - 300
Rorelseresultat 2024 1901 2075 1956 2 354
Finansiella intakter 9 12 6 7 11
Finansiella kostnader -95 -95 -94 -92 -100
Finansnetto -87 -83 -88 -85 -89
Resultat fore skatt 1937 1818 1987 1871 2265
Skatter -444 -360 -447 -430 -485
Periodens resultat 1493 1457 1540 1441 1780
Haénférligt till:

Moderbolagets aktieagare 1492 1457 1539 1441 1779
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens resultat 1493 1457 1540 1441 1780

Kvartalsdata per produktsegment
Nettoomsittning

MSEK Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Rokfria produkter 3262 3242 3100 2955 2823
Cigarrer 1169 1063 1237 1138 1249
Tandprodukter 375 357 354 321 305
Nettoomséttning fran produktsegment 4807 4663 4691 4414 4376
Ovrig verksamhet 85 88 87 90 78
Nettoomséttning 4 892 4751 4778 4 505 4 455

Rorelseresultat

MSEK Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Ro&kfria produkter 1613 1547 1558 1428 1465
Cigarrer 445 343 481 458 560
Tandprodukter 57 67 60 103 67
Rorelseresultat fran produktsegment 2115 1957 2099 1988 2092
Ovrig verksamhet -91 -57 -24 -32 -37
Forlikningsintakt - - - - 300
Rorelseresultat 2024 1901 2075 1956 2354

Roérelsemarginal per produktsegment

Procent Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Rékfria produkter 49,4 47,7 50,3 48,3 51,9
Cigarrer 38,1 32,3 38,8 40,3 448
Tandprodukter 15,1 18,7 17,0 31,9 22,0
Roérelsemarginal fran produktsegment 44,0 42,0 44,7 45,0 47,8
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Swedish Match.

EBITDA per produktsegment

MSEK Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Rokfria produkter 1737 1668 1663 1532 1561
Cigarrer 467 365 502 479 581
Tandprodukter 68 78 71 113 77
EBITDA fran produktsegment 2272 2111 2236 2124 2219

EBITDA marginal per produktsegment

Procent Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Rékfria produkter 53,2 51,4 53,6 51,8 55,3
Cigarrer 40,0 34,3 40,6 42,1 46,5
Tandprodukter 18,2 21,8 20,0 35,3 25,3
EBITDA marginal fran produktsegment 47,3 45,3 47,7 48,1 50,7

Ovrig kvartalsdata
Avskrivningar och nedskrivningar

MSEK Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Materiella anlaggningstillgangar 126 124 110 109 101
Nyttjanderattstillgangar 28 26 24 23 23
Immateriella tillgangar 19 19 19 18 18
Summa 173 169 152 151 142

Finansnetto

MSEK Q1/22 Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21
Ranteintakter 8 12 6 7 11
Rantekostnader -93 -91 -92 -90 -93
Rantekostnader, netto -85 -79 -86 -84 -83
Ovriga finansiella kostnader/intékter, netto -2 -4 -3 -2 -6
Summa finansnetto -87 -83 -88 -85 -89
Kontakter:

Lars Dahlgren, President och Chief Executive Officer
Telefon 08 658 0441

Anders Larsson, Chief Financial Officer och Senior Vice President Group Finance
Telefon 010 139 3006

Emmett Harrison, Senior Vice President Investor Relations
Telefon 070 938 0173

Johan Levén, Investor Relations and Business Analysis Manager
Telefon 070 207 2116

Denna information ar sadan information som Swedish Match AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen Iamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 11 maj 2022 kl. 08.15 CET.

Swedish Match utvecklar, tillverkar och saljer kvalitetsprodukter under marknadsledande varumarken inom
produktsegmenten Rokfria produkter, Cigarrer och Tandprodukter. Tillverkning sker i sju Iander och férsaljningen ar
storst i USA och i Skandinavien. Swedish Match aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm (SWMA).

Swedish Match vision ar en varld utan cigaretter. Nagra valkdnda varumarken: General, Longhorn, ZYN, Game,
America’s Best Chew, Fiat Lux och Cricket
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Swedish Match.

Swedish Match AB (publ), 118 85 Stockholm
BesoOksadress: Sveavagen 44, 8 tr. Telefon: 010 13 93 000
Organisationsnummer: 556015-0756

swedishmatch.com

januari-mars 2022 30
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Uttalande fran styrelsen for
Swedish Match

Beskrivningen av Swedish Match pa sidorna 19-59 i denna erbjudandehandling har granskats av styrelsen for Swedish Match.
Styrelsen for Swedish Match anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstandig,

bild av Swedish Match.

Stockholm, 17 juni 2022

Swedish Match AB
Styrelsen
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Information om PMHH och PM|

PMHH ar ett nederlandskt privat aktiebolag (besloten
vennootschap) med organisationsnummer 20028955, site i
Bergen op Zoom och huvudkontor pa adressen Marconilaan
20, 4622RD, Bergen op Zoom, i Nederldnderna. PMHH ar
indirekt heldagt av PMI. PMHH bildades den 26 februari
1969 och ar ett finansiellt holdingbolag.

PMI &r ett internationellt ledande tobaksbolag som
arbetar for att skapa en rokfri framtid och langsiktigt
utveckla sin portfélj for att inkludera produkter utanfér
tobaks- och nikotinsektorn. PMI:s nuvarande produktport-
folj bestar huvudsakligen av cigaretter och rokfria produkter,
inklusive Heat not Burn-produkter, e-cigaretter och orala
nikotinprodukter, som séljs pa marknader utanfér USA.
Sedan ar 2008 har PMl investerat mer an 9 miljarder ameri-
kanska dollar for att utveckla, vetenskapligt underbygga och
kommersialisera innovativa rokfria produkter for vuxna som
i annat fall skulle fortsatta roka, med malet att helt sluta med
cigaretterforsaljning. Detta inkluderar uppbyggnaden av
PMl:s férmaga att genomfora vetenskapliga utvarderingar i
varldsklass, sarskilt inom omradena preklinisk systemtoxi-
kologi, klinisk forskning och beteendeforskning, samt inom

uppfoéljningsstudier av produkter som har introducerats pa
marknaden. Amerikanska Food and Drug Administration
(FDA) har godkant marknadsforingen av versioner av PMl:s
IQOS Platform 1-enheter och férbrukningsvaror som "modi-
fied risk tobacco products” (MRTPs), da FDA konstaterat att
forandrade marknadsforingsregler for dessa produkter ar
lampliga for att framja folkhalsan. Per den 31 mars 2022
fanns PMI:s rokfria produkter tillgdngliga for forsalining pa
71 marknader, och PMI uppskattar att cirka 12,7 miljoner
vuxna runt om i varlden (exklusive Ryssland och Ukraina)
redan har bytt till IQOS och slutat réka. Med en stark grund
och betydande expertis inom life science, kommunicerade
PMIifebruari 2021 sin ambition att expandera till omra-
dena hélso- och sjukvard for att erbjuda innovativa produk-
ter och I6sningar som syftar till att moéta ouppfyllda konsu-
ment- och patientbehov.

PMI &r ett amerikanskt bolag med sate i Virginia och
huvudkontor i New York City, i USA. PMl:s aktier handlas pa
New York Stock Exchange.

For mer information, se www.pmi.com och
www.pmiscience.com.
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Skattefragor i Sverige

Foljande dr en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i Sverige som kan uppkomma for fysiska personer
och aktiebolag till féljd av Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande svensk skattelagstiftning och
drendast avsedd som allmdn information till aktiedgare som dir obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttommande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i
samband med Erbjudandet. Sammanfattningen behandlar till exempel inte de scirskilda regler som gdller for
aktier som utgor kvalificerade andelar enligt de scdrskilda reglerna for deldgare i fdmansbolag, eller pd aktier
forvdrvade med stéd av sddana aktier. Vidare behandlar sammanfattningen inte de sdrskilda regler som gdller
for skattefria kapitalvinster (inklusive icke-avdragsgilla kapitalforluster) och utdelning pa sa kallade nérings-
betingade andelar inom bolagssektorn. Sammanfattningen behandlar inte heller utléindska féretag som bedriver
verksamhet frdn ett fast driftstdille i Sverige, de regler som gdller for aktier som innehas av kommandit- eller
handelsbolag, aktier som utgor lagertillgdng i ndringsverksamhet eller aktier som innehas via ett investerings-
sparkonto eller en kapitalforsdkring. Scirskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs nedan kan diven uppsta for
andra kategorier av aktiedgare, sdsom investmentforetag, investeringsfonder, banker, forsdkringsbolag, finans-
mdklare och andra som dger aktier for handel. Varje aktiedigare bér radgora med sina egna skatterddgivare
avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till féljd av Erbjudandet, inklusive tillimpligheten och
effekterna av utldndsk skattelagstiftning och bestdmmelser i dubbelbeskattningsavtal.

ALLMAN INFORMATION

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och avyttrar sina
aktier i Swedish Match blir normalt féremal for kapitalvinst-
beskattning. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, minskad
med utgifter for avyttringen, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsvardet pa
aktierna och berdknas enligt genomsnittsmetoden. Detta
innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och berdknas gemen-
samt. For marknadsnoterade aktier (s& som Swedish Match-
aktierna) kan omkostnadsbeloppet alternativt faststéllas
enligt schablonmetoden enligt vilken omkostnadsbeloppet
berédknas till 20 procent av forsaljningsersattningen minskad
med utgifter for avyttringen.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster, sdsom ranteinkomster,
utdelningar och kapitalvinster pa noterade aktier i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. For berak-
ning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se avsnittet
"Allmdn information” ovan.

Kapitalférluster pa noterade aktier &r fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar
pa aktier och andra noterade vardepapper som beskattas
som aktier (med undantag for andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehaller svenska fordrings-
ratter, sa kallade réantefonder). Kapitalforluster som inte

dragits av genom nu ndmnda kvittningsmajlighet ar avdrags-
gilla till 70 procent mot 6évriga inkomster i inkomstslaget
kapital.

Om ett underskott uppstar i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomst-
skatt pa inkomst av tjdnst och néringsverksamhet samt
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sddan
skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte ¢verstiger 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte
sparas (rullas framat) till senare beskattningsar.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige
beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och skattepliktiga utdelningar pa noterade aktier, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
20,6 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust, se avsnittet "Allmdn information” ovan.

En avdragsgill kapitalférlust kan endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier. Sddana kapitalforluster kan dock
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskat-
tas som aktier hos ett annat bolag inom samma koncern, om
det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada
foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte
nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor).
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Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst beskatt-
ningsar far sparas (rullas framat) av det féretag som realise-
rat kapitalforlusten och kvittas mot skattepliktiga kapital-
vinster p& aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande beskattningsar utan ndgon
begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

| SVERIGE

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige ar
normalt inte foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan dock vara foremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i ett svenskt
aktiebolag, om de vid nagot tillfalle under det kalenderér da
avyttringen sker eller de féregaende tio kalenderaren har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad
genom dubbelbeskattningsavtal som Sverige ingatt med
andra lander.
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Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktiedgare utanfor Sverige och fér
banker, fondkommissionarer, handlare, forvaltare och
andra institutioner som innehar aktier fér personer med
hemvist utanfér Sverige

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig
direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Nya
Zeeland eller Sydafrika, eller i nagon annan jurisdiktion dar
sadant erbjudande enligt lagar och férordningar i sddan
relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag
(de "Begransade Jurisdiktionerna”, var och en, en
"Begransad Jurisdiktion”). Detta erbjudande utgor ett sa
kallat undantaget uppkopserbjudande (Eng. "exempt take-
over bid") i enlighet med tillampliga kanadensiska varde-
papperslagar, och aktiedgare bosatta i Kanada har ratt att
delta i Erbjudandet pa samma villkor som aktiedgare i andra
tillampliga jurisdiktioner. Aktiedgare som inte ar bosatta i
Sverige och som onskar acceptera Erbjudandet méaste
genomfdra ndrmare undersokningar avseende tillamplig
lagstiftning och mojliga skattekonsekvenser.

Erbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i
eller till de Begrénsade Jurisdiktionerna genom post, nagot
kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, tele-
fax, e-post, telex, telefon och internet) som anvands vid
nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell
bors eller handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna, och
Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller
med nagot sadant kommunikationsmedel i eller fran de
Begransade Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen
eller annan dokumentation hanférlig till Erbjudandet
kommer sdledes, och ska inte, sindas, postas eller spridas pa
annat satt i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sénds inte, och far inte sandas,
till aktiedgare med registrerade adresser i de Begransade
Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och
andra forvaltare som innehar forvaltarregistrerade aktier for
personer i de Begransade Jurisdiktionerna far inte vidare-
befordra erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet
relaterade dokument, till sddana personer. Personer som
mottar sddana dokument eller sddan information (innefat-
tande forvaltare, foretradare och ombud) bor inte distribuera
eller sdnda dessa i eller till en Begrénsad Jurisdiktion eller
anvanda post, eller ndgot annat kommunikationsmedel inom
en Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underldtenhet att folja dessa restriktioner kan utgora ett
brott mot vardepapperslagstiftningen i ndgon av de Begran-
sade Jurisdiktionerna. Det &ligger alla personer som erhéller
erbjudandehandlingen, anmaélningssedel eller andra doku-
ment som ror erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller
som pa annat satt kommer i besittning av sddana dokument,

att informera sig om och iaktta alla sddana restriktioner.
Varje mottagare av erbjudandehandlingen som ar osdker pa
sin stallning i forhallande till dessa restriktioner bor konsul-
tera sin professionella radgivare inom den relevanta jurisdik-
tionen.

Varken PMHH, PMI, BofA Securities eller Citi accepterar
eller &tar sig ndgot ansvar for eventuella brott av ndgon
person mot nadgon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att
forvarva eller erhalla andra vardepapper an de aktier i
Swedish Match som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldamning av aktier i Erbjudandet som utgor ett
resultat av en direkt eller indirekt dvertradelse av de restrik-
tioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande
dokument kommer att vara ogiltig. Vidare kommer personer
som har lamnat in aktier enligt Erbjudandet inte anses ha
gjort en giltig inlamning om en saddan person ar oférmdgen
att lamna de utfastelser och garantier som anges i avsnittet
"Intyg avseende restriktioner” nedan och eventuella motsva-
rande utfastelser och garantier i anmalningssedeln. Accep-
ter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i Swedish
Match som gbérs av en person som befinner sig inom en
Begransad Jurisdiktion, av nagon forvaltare, foretradare,
ombud eller annan mellanman som agerar pa icke diskretio-
nar grund for en huvudman som ger instruktioner fran de
Begrénsade Jurisdiktionerna, eller med hjalp av post eller
nagot annat kommunikationsmedel inom de Begransade
Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer inte
att accepteras (och bor inte accepteras av férvaltare, fore-
tradare, ombud eller annan mellanman som innehar aktier i
Swedish Match for nagra personer).

Varje anmalningssedel eller annan kommunikation
avseende Erbjudandet som harrér fran, ar poststamplat fran,
har en returadress i, eller pa annat satt verkar ha skickats
fran de Begransade Jurisdiktionerna kommer inte accepte-
ras (och bor inte accepteras av ndgon forvaltare, foretradare,
ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inldamning av aktier i Swedish
Match kommer inte att accepteras (och bor inte att accepte-
ras av nagon forvaltare, foretrddare, ombud eller annan
mellanman) om vederlaget for aktierna i Swedish Match
behover postas eller pa annat satt levereras till eller inom en
Begransad Jurisdiktion eller om en adress inom en Begrén-
sad Jurisdiktion tillhandahalls fér mottagandet av kopeskil-
lingen for aktierna i Erbjudandet eller for aterlamnandet av
anmalningssedeln.

Var och en av PMHH, PMI, BofA Securities och Citi
forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan
att det paverkar aktiedgarens ansvar for de utféstelser och
garantier som denne har lamnat) (a) avvisa inlamning av
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aktier utan narmare utredning med hansyn till att
ursprunget till en sddan inlamning inte kan faststéallas, eller
(b) undersoka, med avseende pa inlamning av aktier i enlig-
het med Erbjudandet, om n&gra saddana utfastelser och
garantier som lamnats av en aktiedgare ar korrekta och, om
sadan utredning genomfdrs och som ett resultat darav
PMHH (av ndgon anledning) faststaller att sadana utfastel-
ser och garantier ar felaktiga, forkasta en sddan inlamning.

INTYG AVSEENDE RESTRIKTIONER

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en
vederborligt undertecknad anmalningssedel till Handels-
banken Emission intygar innehavaren av inlamnade aktier,
och eventuell forvaltare, foretradare, ombud eller annan
mellanman som l&mnar in anmalningssedeln pa uppdrag av
innehavaren, att denne:

@ inte befannsigi eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en
Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for mottagandet av
erbjudandehandlingen, anmaélningssedeln eller nagot
annat dokument eller information rérande Erbjudandet,
och inte har postat, sént eller p4 annat satt distribuerat
nagot sadant dokument eller information i eller till en
Begransad Jurisdiktion;

@ inte direkt eller indirekt, har anvant post eller ndgot annat
kommunikationsmedel (varmed forstas bland annat tele-
fax, e-post, telex och telefon) som anvénds vid nationell
eller internationell handel eller vid bérserna eller handels-
platserna i en Begransad Jurisdiktion i samband med
Erbjudandet;

@ inte befannsigieller var bosatt i, eller ar medborgare i, en
Begransad Jurisdiktion vid tidpunkten for accepterandet
av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for atersan-
dandet av anmalningssedeln eller vid tidpunkten for
avlamnandet av instruktioner att acceptera Erbjudandet
(vare sig muntligt eller skriftligt); och

® om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare,
ombud eller i egenskap av annan mellanman, antingen (i)
har full frinet att investera enligt eget gottfinnande med
avseende péa de aktier som omfattas av anmalningssedeln
eller (ii) den person for vars rékning denne agerar har
godkant att denne gbr ovan ndmnda utfastelser och inte
befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en
Begransad Jurisdiktion vid den tidpunkt da aktiedgaren
instruerade sadan forvaltare, foretradare, ombud eller
annan mellanman att acceptera Erbjudandet & hans eller
hennes vagnar, och en sadan forvaltare, foretradare,
ombud eller annan mellanman behandlar accepten inom
ramen for sin normala stallning som mellanman.
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Viktig information till aktieagare i USA

Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser
emitterade och utestdende aktier i Swedish Match, ett bolag
bildat enligt svensk lag, och ar féremal for svenska
offentliggdrande- och forfaranderegler, vilka kan skilja sig
fran de regler som galler i USA. | USA kommer Erbjudandet
dven att lamnas i enlighet med vissa bestdmmelser i USA:s
federala vardepapperslagstiftning, i tillamplig utstrackning,
inklusive Section 14(e) och Regulation 14E ("Regulation
14E") i U.S. Securities Exchange Act fran 1934, sdsom
uppdaterad, dd PMHH har begart, och Division of
Corporation Finance vid U.S. Securities and Exchange
Commission ("SEC”) har beviljat, befrielse for Erbjudandet
fran vissa krav i Regulation 14E for att anpassa aspekter av
Erbjudandet dar svenska lagar och svensk marknadspraxis &ar
oforenlig med amerikanska federala vardepapperslagar.
Foljaktligen kan offentliggéranden och férfaranden
avseende Erbjudandet, innefattande ratten att aterkalla
ldmnad accept, tidplan for Erbjudandet, meddelande om
forlangning, offentliggdrande av utfall, forfarande for
utbetalning av vederlag (inklusive tidpunkt for utbetalning
av vederlag), samt franfallande av villkor, skilja sig fran vad
som foljer av regler och praxis avseende offentliga
uppképserbjudanden i USA. Innehavare av aktier i Swedish
Match bosatta eller med hemvist i USA ("Amerikanska
Aktiedgare”) uppmanas att ta kontakt med sina radgivare
gallande Erbjudandet.

PMHH kan, helt eller delvis, franfalla ett, flera eller samt-
liga av villkoren for Erbjudandet, inklusive att fullfélja erbju-
dandet till en acceptniva understigande 90 procent av det
totala antalet utestdende aktier i Swedish Match (efter full
utspadning). En eventuell minskning eller ett franfallande av
villkoret om acceptniva kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande i enlighet med tilldmpliga lagar och
regler. PMHH kommer inte att minska eller franfalla villkoret
om acceptniva efter utgdngen av acceptperioden utan att
forst offentliggdra mojligheten till sddan minskning eller
sadant franfallande genom ett pressmeddelande, minst 5
arbetsdagar fore utgdngen av acceptperioden. Vidare
kommer PMHH inte, efter utgdngen av acceptperioden,
minska eller franfalla villkoret om acceptniva till under 50
procent av det totala antalet registrerade aktier i Swedish
Match. Om PMHH foérklarar Erbjudandet ovillkorat till foljd
av ett franfallande av villkoret om acceptniva, kommer
PMHH att erbjuda en ytterligare acceptperiod om minst 5
arbetsdagar efter att franfallandet av villkoret offentliggors,

under vilken aktiedgare kan l&mna in sina aktier i det ovillko-
rade Erbjudandet under en viss tidsperiod.?

Ett franfallande avseende den aktuella acceptnivan for
Erbjudandet, innebédrande ett aktiedgande i Swedish Match
som understiger 90 procent av det totala antalet utestaende
aktier, kommer férhindra PMHH fran att omedelbart pakalla
tvangsinlosen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) i
syfte att forvarva samtliga utestaende aktier i Swedish
Match samt fran att avnotera aktierna i Swedish Match fran
Nasdag Stockholm. Detta skulle innebdara att det fortfarande
finns andra aktiedgare i Swedish Match vars rattigheter
skulle skyddas i enlighet med minoritetsskyddsregler och
borsregler. Foljaktligen skulle PMHH i ett sadant scenario
vara forhindrad att vidta samtliga atgarder som det annars
skulle ha vidtagit med syfte att integrera de tva bolagen.
Darutoéver, i handelse av att Swedish Match aktier forblir
noterade, kommer det att finnas kostnader hénforliga till att
bibehalla aktierna noterade samt att sékerstélla efterlevnad i
enlighet med ett flertal regulatoriska krav.

Vidare, beroende pa acceptnivan som slutligen uppnas i
Erbjudandet, kan rattigheterna och maojligheterna for
PMHH att utéva inflytande dver Swedish Match paverkas.
Vissa beslut enligt aktiebolagslagen kraver att en kvalifice-
rad majoritet av aktiedgarna vid bolagsstdmma rostar for
beslutet, exempelvis: (i) vissa dndringar av bolagsordningen,
emission av aktier eller vissa aktierelaterade vardepapper
med avvikelse fran aktiedgares foretradesrétt, forvarv eller
overforing av bolagets egna aktier, minskning av aktiekapita-
let, fusioner eller delningar (alla sddana beslut foreskriver en
majoritet om minst 2/3 av savél de avgivna roésterna som de
aktier som ar foretradda vid bolagsstamman); och (ii) vissa
fundamentala &ndringar av bolagsordningen, vissa fusioner
eller delningar dar den dvertagande enheten ar ett privat
aktiebolag eller dar fusionsvederlaget bestar av aktier som
inte &r noterade péa en reglerad marknad, ett beslut om att
konvertera ett publikt aktiebolag till ett privat aktiebolag
(alla sddana beslut foreskriver en majoritet om minst
90 procent av saval de angivna rosterna som de aktier som
ar foretradda vid den aktuella bolagsstamman). Vidare
kraver narstdendetransaktioner mellan ett noterat bolag och
en aktiedgare generellt att beslutet fattas av aktiedgare pa
en bolagsstdamma, dar aktiedgaren som ar part i en sddan
transaktion inte ar berattigad att utdva sina aktiers rostratt
nar bolagsstamman beslutar i fragan. Detta kan paverka
PMHH:s férméaga att implementera potentiella integrerings-

1) PMHH:s atagande att, for det fall PMHH minskar eller franfaller villkoret om acceptniva efter utgangen av acceptperioden, (i) inte minska eller franfalla villkoret
om acceptniva till under 50 procent av det totala antalet registrerade aktier i Swedish Match, (i) offentliggora méjligheten att minska eller franfalla villkoret om
acceptniva genom ett pressmeddelande minst 5 arbetsdagar fore utgangen av acceptperioden i Erbjudandet, och (iii) erbjuda en ytterligare acceptperiod om
minst 5 arbetsdagar efter att franfallandet av villkoret om acceptniva offentliggors, varigenom Erbjudandet férklaras ovillkorat, gérs mot bakgrund av den
process varigenom PMHH har begart, och Division of Corporation Finance vid U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) har beviljat, befrielse for

Erbjudandet fran vissa krav i Regulation 14E.
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atgarder efter genomférandet av Erbjudandet.

Ett franfallande av den tillampliga acceptnivan i Erbju-
dandet, innebarande ett aktiedgande i Swedish Match som
understiger 90 procent av det totala antalet utestdende
aktier, skulle ocksa skapa en dgarkoncentration av de note-
rade Swedish Match-aktierna hos PMHH, vilket kan resul-
tera i minskad likviditet i och varde av de aterstdende
Swedish Match-aktierna, vilket kan gora det svarare for
aktiedgare att avyttra deras aktier i tid och/eller till ett
formanligt pris.

Om Erbjudandet fullféljs vid en acceptniva under
90 procent kan PMHH forvarva aktier i Swedish Match pa
den 6ppna marknaden och/eller lamna ett nytt offentligt
uppkopserbjudande avseende aktier i Swedish Match for att
uppna troskeln om 90 procent som kravs for att initiera
tvangsinlosenforfarande. Om PMHH direkt eller indirekt
forvarvar aktier i Swedish Match inom en period av sex
manader efter att utbetalning av vederlag i Erbjudandet
paborjats, pa villkor som ar formanligare an villkoren i
Erbjudandet, kommer PMHH att vara skyldig att utge ett
kompenserande kontant vederlag till de aktiedgare som
tidigare accepterat Erbjudandet.

Swedish Match finansiella rapporter, och all finansiell
information som inkluderas héri, eller annan dokumentation
relaterad till Erbjudandet, har eller kommer att upprattas i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), vilka inte kan jamforas med finansiella rapporter eller
finansiell information for bolag i USA eller andra bolag vars
finansiella rapporter har upprattats i enlighet med
amerikanska i allmanhet accepterade redovisningsprinciper.
Erbjudandet ldmnas till Amerikanska Aktiedgare pa samma
villkor som till 6vriga aktiedgare i Swedish Match, till vilka
Erbjudandet gors. All informationsdokumentation, inklusive
erbjudandehandlingen, dissemineras till amerikanska
innehavare pa grunder som ar jamférbara med sadana
metoder enligt vilka sddan dokumentation tillhandahalls till
Swedish Match 6vriga aktiedgare.

Amerikanska Aktiedgare bor uppmarksamma att priset i
Erbjudandet betalas ut i kronor och att ingen justering
kommer att géras mot bakgrund av valutakursférandringar.

Det kan vara svart for Amerikanska Aktiedgare att
genomdriva sina rattigheter och eventuella krav som kan ha
uppstatt enligt amerikansk federal eller delstatlig vardepap-
perslagstiftning med anledning av Erbjudandet, eftersom
Swedish Match och PMHH &r beldgna i andra lander &n USA
och vissa eller samtliga av deras ledande befattningshavare
och styrelseledamaoter ar bosatta i andra lander an USA.
Amerikanska Aktiedgare kommer eventuellt inte att kunna
stdmma Swedish Match eller PMHH eller deras ledande
befattningshavare eller styrelseledamaéter i en icke-
amerikansk domstol for dvertradelser av amerikansk varde-
papperslagstiftning. Vidare kan det vara svart att fa Swedish
Match, PMHH och/eller deras narstdende att underkasta sig
amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk
domstol.

| den utstrackning det ar tilldtet enligt tillampliga lagar
eller regleringar, och med stdd av beviljad befrielse fran SEC

som undantar Erbjudandet fran vissa krav i Rule 14e-5i
Regulation 14E, kan PMHH och dess narstaende eller dess
maklare och maklares narstaende (i egenskap av ombud for
PMHH eller, om tillampligt, dess narstaende) fran tid till
annan under Erbjudandets I6ptid, utanfor Erbjudandet,
direkt eller indirekt, kdpa eller arrangera kdp av aktier i
Swedish Match utanfoér USA (eller vérdepapper som kan
konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av
sadana aktier). Sddana kép kan antingen ske pa den 6ppna
marknaden till rddande pris eller genom privata transak-
tioner till férhandlat pris, och information om s&dana forvarv
kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande eller
pa andra satt som rimligen kan forvantas for att informera
Amerikanska Aktiedgare avseende sddan information, i den
utstrackning som krévs enligt tillamplig lag och reglering.
Vidare kan narstdende till PMHH:s finansiella radgivare
ocksd komma att delta i normal handel avseende vardepap-
per i Swedish Match, vilket kan inkludera kop eller arrange-
mang avseende kop av sddana vardepapper satillvida sddana
kop eller arrangemang ar forenliga med tillamplig lag och
reglering. All information betréffande sddana kép kommer
att offentliggtras, pa svenska och genom en engelsk éver-
sattning tillganglig for Amerikanska Aktiedgare, via relevant
elektronisk media, inklusive pa webbplatsen for Erbjudan-
det, www.smokefree-offer.com, i den utstrackning saddant
offentliggdrande kravs enligt tillamplig svensk eller ameri-
kansk lag, forordningar eller reglering.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbju-
dandet av en Amerikansk Aktiedgare kan komma att utgora
en skattepliktig transaktion i amerikanskt federalt inkomst-
skattehdnseende och enligt tillampliga amerikanska statliga
och lokala, samt utldndska och andra, skattelagar. Varje
aktiedgare uppmanas att konsultera en sjélvstandig
radgivare angaende de skattemassiga konsekvenserna av att
acceptera Erbjudandet. Varken PMHH eller dess nérstaende
och deras respektive styrelseledamoéter, ledande befatt-
ningshavare, anstallda eller ombud eller annan foretradare i
samband med Erbjudandet kan hallas ansvarig for skatte-
massiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar som
en foljd av att acceptera detta Erbjudande.

Vare sig U.S. Securities and Exchange Commission eller
nagon amerikansk delstatlig vérdepappersmyndighet eller
tillsynsmyndighet har godkant eller avvisat detta erbju-
dande, kommenterat huruvida Erbjudandet ar rattvist eller
fordelaktigt, bedomt riktigheten eller lampligheten av denna
erbjudandehandling, eller uttalat sig huruvida innehallet i
denna erbjudandehandling ar korrekt eller fullstandigt. Alla
pastaenden om motsatsen &r en brottslig handling i USA.

| denna erbjudandehandling avser "USA” Amerikas
forenta stater inklusive dess territorier och besittningar,
samt alla delstater i Amerikas forenta stater och District of
Columbia.
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KONTAKTUPPGIFTER

Kontaktuppgifter

Philip Morris Holland Holdings B.V.
Marconilaan 20

4622RD, Bergen op Zoom
Nederldnderna

Swedish Match AB
Sveavagen 44

118 85 Stockholm
Sverige

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Center

Canada Square, Canary Wharf
London EC1A 1HQ

Storbritannien

Roschier Advokatbyra AB
Box 7358
Brunkebergstorg 2

103 90 Stockholm

Sverige

Clifford Chance LLP
10 Upper Bank Street
London, E14 5JJ
Storbritannien

Philip Morris International Inc.
120 Park Avenue

New York, NY 10017

USA

Merrill Lynch International
2 King Edward Street
London EC1A 1HQ
Storbritannien

Handelsbanken Emission, mottagande ombud
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Sverige

DLA Piper LLP

160 Aldersgate Street
London EC1IA4HT
Storbritannien

Davis Polk & Wardwell LLP
450 Lexington Avenue

New York, NY 10017

USA
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Philip Morris Holland Holdings B.V.
Marconilaan 20
4622RD, Bergen op Zoom
Nederlanderna
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