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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet™) har uppréttats av Taptravel Nordic AB (publ), med organisationsnummer 559201-3162 ("Bolaget” eller "Emittenten”,
eller tillsammans med dess direkt eller indirekt dgda dotterbolag ”Koncernen”, enligt vad sammanhanget krdver). Prospektet har upprittats i samband
med ans6kan om upptagande till handel av Bolagets obligationer emitterade inom ramen for Bolagets emission av seniora, inlésenbara obligationer
med sékerheter till ett nominellt belopp om 150 000 000 SEK med rdrlig rénta, forfall 2027 och med ISIN: NO0013326041 (Obligationerna™) som
emitterades den 3 oktober 2024 ("Emissionsdagen) i enlighet med villkoren for Obligationerna (Villkoren”) (*Obligationsemissionen”) pa Nasdag
Stockholm AB:s lista for foretagsobligationer ("Nasdag Stockholm™). Hénvisningar till ”SEK” avser svenska kronor. For Prospektet galler
definitionerna som framgar i Villkoren, om inte annat anges. Emittentens skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten &r sikerstillda av
Transaktionssékerhetsdokumenten.

Detta Prospekt har upprattats och godkants av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar véardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och
om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektfdrordningen”). Vidare har bilagorna 6 och 14 i Kommissionens delegerade Forordning (EU)
2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 vad galler formatet pa, innehallet i och
granskningen och godkannandet av de prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphavande av kommissionens forordning (EG) nr 809/2004, utgjort grund for upprattande av detta Prospekt. Sadant godkannande
och sadan registrering innebar emellertid inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att informationen i Prospektet ar korrekt eller fullstandig.

Prospektet utgor inte ett erbjudande om forsaljning eller en uppmaning om ett erbjudande att kdpa Obligationerna i nagon jurisdiktion. Det har uppréttats
enbart med anledning av Obligationernas notering p4 Nasdag Stockholm. Prospektet far inte distribueras i nagot land dar sddan distribution eller
forsaljning kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder, eller dér detta strider mot landets regler och forordningar. Innehavare av
Prospektet eller Obligationerna méste darfor informera sig om, och iaktta, sddana restriktioner. Obligationerna har inte, och kommer inte att registreras,
enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess nuvarande lydelse (Securities Act”) eller enligt ndgon amerikansk delstatslag om vérdepapper, och kan
vara foremal for skyldigheter enligt den amerikanska skattelagstiftningen. Obligationerna far inte erbjudas, séljas eller levereras inom USA eller till,
eller pd uppdrag av, eller till forman for, en s& kallad U.S. person (enligt definitionen i regel 902 i Regulation S i Securities Act). Bolaget har inte &tagit
sig att registrera Obligationerna enligt Securities Act eller nigra amerikanska delstatslagar om vérdepapper, och inte att astadkomma nagot
utbyteserbjudande for Obligationerna i framtiden. Bolaget har inte heller registrerat Obligationerna enligt ndgot annat lands véardepapperslagar. Det ar
investerarens skyldighet att se till att erbjudanden och férséljningar av Obligationerna &r férenliga med alla tillampliga vardepapperslagar. Prospektet
finns tillgangligt pd Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) och p& Bolagets webbplats (www.taptravel.se). Papperskopior av Prospektet kan ocksa
erhdllas fran Bolaget.

Savida inte annat uttryckligen anges, har ingen av den information som ingar i Prospektet, reviderats eller granskats av Bolagets revisorer. Viss finansiell
information i Prospektet kan ha avrundats, vilket kan innebéra att en del siffror som anges inte exakt summerar de enskilda delarna.

Prospektet kan innehélla framatblickande uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamheter och resultat. S&dana
framatblickande uttalanden och uppgifter baseras pd bedémningar eller antaganden fran Bolagets ledning och grundar sig pé& information som
Koncernen har tillgéng till. Uttryck som “anser”, “avser”, “bedémer”, “raknar med”, “forutser”, “planerar” och liknande, indikerar vissa av dessa
framatblickande uttalanden. Andra sédana uttalanden kan identifieras utifran sammanhanget. Alla eventuella framétblickande uttalanden i Prospektet
inbegriper k&nda och okanda risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att faktiska resultat, prestationer och bedrifter av Koncernen skiljer
sig vasentligt fran vad som uppges i sadana framétblickande uttalanden. Vidare baseras sadana framétblickande uttalanden pa en rad antaganden om
Koncernens nuvarande och framtida affarsstrategier samt om den miljé i vilken Koncernen kommer att bedriva sin verksamhet framover. Aven om
Bolaget anser att prognoser, indikationer om framtida resultat, prestationer och bedrifter grundar sig pa rimliga antaganden och forvantningar, ar dessa
forenade med vissa osakerheter och risker som kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vésentligt frén vad som uppges i sddana framéatblickande
uttalanden, men ocksa jamfort med tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare kan faktiska handelser och finansiella utfall skilja sig vasentligt
frén vad som beskrivs i sddana uttalanden som en foljd av forverkligandet av risker och andra faktorer som paverkar Koncernens verksamhet. Sadana
faktorer av vasentlig betydelse ndmns i avsnittet “Riskfaktorer” nedan.

Prospektet ska lasas tillsammans med alla handlingar som &r inférlivade genom héanvisning (se avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”
nedan), samt eventuella tillagg till Prospektet.

Obligationerna kanske inte ar en lamplig investering for alla investerare och det ar sdledes upp till varje presumtiv investerare att avgora lampligheten
i investeringen i ljuset av den egna situationen. Varje presumtiv investerare ska i synnerhet (i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra
en meningsfull beddmning av Obligationerna, férdelarna och riskerna med att investera i Obligationerna samt den information som ryms eller inforlivas
genom hanvisning i detta Prospekt eller i tillimpliga tillagg; (i) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av
sin egen finansiella situation utvérdera en investering i Obligationerna samt inverkan fran andra obligationer pa den Gvergripande investeringsportféljen;
(iii) ha tillrackliga finansiella resurser och likviditet for att hantera alla risker som ar forenade med att investera i Obligationerna; (iv) till fullo forsta
Villkoren samt (v) ha formagan att beddma (antingen pa egen hand eller med hjélp av en finansiell radgivare) olika tankbara scenarier avseende
ekonomiska forhallanden, rantor och andra faktorer som kan paverka investeringen och férmagan att hantera dartill relaterade risker.

Prospektet regleras av svensk lag. Tvister som ror, eller ar relaterade till, innehallet i Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Stockholms
tingsratt ar forsta domstolsinstans.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Detta prospekt (Prospektet”) har upprittats av Taptravel Nordic AB (publ), org.nr 559201-3162 (”Bolaget” eller
”Emittenten” eller, tillsammans med Emittentens dotterbolag, ”Koncernen™), i anledning av Emittentens ansékan om
upptagande till handel av Emittentens seniora inldsenbara obligationer med sékerheter och rorlig ranta 2024/2027 med
ISIN NO0013326041 till ett nominellt belopp om 150 000 000 SEK (”Obligationerna”) ursprungligen emitterade den
3 oktober 2024 (”Obligationsemissionen”) i enlighet med villkoren for Obligationerna. Emittentens identifieringskod for
juridiska personer (LEI) ar 636700B265B5VY7YRD38. Emittentens registrerade adress ar Box 24028, 104 50 Stockholm
och har telefonnummer +46 (0)771 — 10 20 20. Bolagets hemsida ar www.taptravel.se. Denna sammanfattning utgér en
prospektsammanfattning i enlighet med artikel 7 i Prospektfoérordningen.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen den 8 oktober 2025. Finansinspektionen ar behorig myndighet enligt
Prospektférordningen och har adressen Sveavégen 44, Box 7821, 103 97 Stockholm, och telefonnummer 08-408 980 00.
Finansinspektionens hemsida &r www. fi.se.

Denna sammanfattning ska betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i Obligationerna bor
baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida. En investerare i Obligationerna kan forlora hela eller
delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som
ar kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att std for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare ndr de dvervager att
investera i Obligationerna.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittenten av vardepapperen?

Bolagsform, etc. Taptravel Nordic AB (publ), org.nr 559201-3162 och LEI-beteckning 636700B265B5VY7YRD38,
ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige vars verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen (2005:551)
och svensk rétt. Bolagets registrerade foretagsnamn &r Taptravel Nordic AB (publ). Bolaget bildades
och har sin hemvist i Sverige och styrelsen har sitt site i Stockholm.

Huvudsaklig Bolaget och dess dotterbolag bedriver reseverksamhet med inriktning pa affarsresor inom den

verksamhet skandinaviska marknaden. Resetjansterna som erbjuds beror bade transport i form av flyg & tg,
hotell- & konferens, samt dvriga aktiviteter hanforliga till affarsresor. Koncernens kunder bestar av
béade stérre koncerner och offentliga organisationer, samt d&ven sma- och medelstora foretag.

Stérre aktieagare Aktiedgare Aktier Roster (procent)
(procent)
Fredrik Skarke, genom 42,11% 42,11%

Taptum AB genom FAAV
Invest AB och AVAF

Invest AB

Dinesh Sood, genom India 11,55% 11,55%
Center in Sweden

Aktiebolag



Viktigaste
administrerande
direktorer

Revisorer

Kavita Sood, genom India
Center in Sweden
Aktiebolag
Rajiv Sood, genom India
Center in Sweden
Aktiebolag

Johan  Nyrén  genom
Taptum AB

Jenny Stenesj6 Wohrman,
genom Taptum AB genom
MJSA Sweden AB

Totalt:

Bolagets styrelse bestéar av tre ledaméter (Irene Wall, Michael Asplund och Alexander Varnas).

11,55%

9,90%

7,17%

7,04%

89,32%

Johan Nyrén &r verkstallande direktor.

Bolagets nuvarande revisor &r Johan Kaijser sedan den extra bolagsstdmman den 5 mars 2025.
Tidigare var Tommy Per Erik Nilsson Bolagets revisor. Bolagets historiska finansiella information
for perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024 vilken &r inforlivad i Prospektet genom hénvisning
har reviderats av Johan Kaijser. Bolagets historiska finansiella information for perioden 1 januari
2023 — 31 december 2023 vilken &r inforlivad i Prospektet genom hénvisning har reviderats av
Tommy Per Erik Nilsson. Johan Kaijser ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Johan Kaijser

11,55%

9,90%

7,17%

7,04%

89,32%

har adressen: Sandhamnsgatan 42 A Lgh 1201, 115 60 Stockholm.

Finansiell nyckelinformation for Emittenten

Den historiska finansiella nyckelinformationen som presenteras i sammandrag nedan harrér fran Koncernens
konsoliderade och reviderade finansiella rapport for rikenskapséret 2024 och frdn Emittentens icke-

konsoliderade och reviderade finansiella rapport for rakenskapsaret 2023.

I Emittentens arsredovisning for rakenskapsaret 2023 anmarkte Emittentens revisor pa att arsredovisningen inte
hade upprattats i sidan tid att det varit mojligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, halla bolagsstimma inom

sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Resultatrakning (Emittenten, konsoliderade siffror fr.o.m. 2024)

(TSEK) 2025-01-01 - 2024-01-01 - 2024-01-01 - 2023-01-01 -
2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Rorelseresultat -6 723 22 793 -21 233

Balansrakning (Emittenten, konsoliderade siffror fr.o.m. 2024)

(TSEK)

2025-06-30

2024-06-30

2024-12-31

Finansiell nettoskuld
(langfristiga skulder plus

247 858

kortfristiga skulder minus

likvida medel)

207 390

252 520



Kassaflédesanalys (Emittenten, konsoliderade siffror fr.o.m. 2024)

(TSEK) 2025-01-01 - 2024-01-01 - 2024-01-01 - 2023-01-01 -
2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2023-12-31

Nettokassaflode fran lopande -499 20 486 -91 849 143 072

verksamhet

Nettokassaflode fran -4 000 -4 272 -8117 -393 074

investeringsverksamhet

Nettokassaflode fran 0 -15 622 111 299 250 000

finansieringsverksamhet

Specifika nyckelrisker for Bolaget

Risker

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer: Koncernen &r verksam inom
resebyrdbranschen och &r darfér beroende av att manniskor faktiskt reser. Saledes kan
makroekonomiska eller geopolitiska hdndelser som minskar resandet, inklusive, men inte begrénsat
till, politisk instabilitet, terroristaktiviteter, militdra konflikter och krig, social oro, naturkatastrofer,
extrema vaderforhéllanden, strémavbrott och higa energikostnader, kommunikations- och andra
infrastrukturfel, pandemier och andra globala halsorisker, ha en vasentlig inverkan pa intensiteten
med vilken manniskor reser och darfor ha en negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
nettotillgangar, finansiella stallning och rorelseresultat. Till exempel ledde utbrottet av Covid-19-
pandemin och de relaterade nedstangningarna till en betydande minskning av Koncernens intékter,
vilket ledde till att en majoritet av Koncernens anstéllda sades upp och en omstrukturering av
Koncernen genomfordes, dar Koncernens skuld skrevs ned till 25% av det ursprungliga beloppet.
Utdver makroekonomiska handelser som specifikt minskar resandet finns det dven en risk att en
allman nedgéng i ekonomin till foljd av fortsatt inflation, internationell konflikt, hoga
energikostnader eller andra makroekonomiska héndelser leder till att foretag och offentliga
organisationer blir mindre villiga att resa och flyttar fler méten till onlineplattformar. Om en eller
flera av dessa risker skulle intraffa kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
forséljning och kassaflode och Emittentens formaga att gora betalningar under Obligationerna.

Koncernens kunder ar i dagslaget begransade till svenska organisationer, till skillnad fran vissa
konkurrenter som verkar pa global niva. En sadan koncentration gor Koncernen sarskilt kanslig for
eventuella makroekonomiska trender som paverkar den svenska marknaden. Exempelvis skulle en
ytterligare forsvagning av den svenska kronan kunna ha stor inverkan pa svenska organisationers
vilja och férméga att gora internationella resor och begransa Koncernens majligheter att silja sddana
tjanster.

Vidare &r den allménna uppfattningen om, och viljan att, resa k&rnan i Koncernens verksamhet.
Samhaélleliga och politiska trender relaterade till resesatt kan ha en stor inverkan pa huruvida
Koncernens kunder &r villiga att kopa resebyratjanster fran Koncernen. Exempelvis kan den
pagdende klimatdebatten med dess fokus pa att minska flygresandet och den ¢kade allménna
medvetenheten om miljofragor hos befolkningen i stort leda till att bade internationella och
inhemska resor minskar och att fler méten, utbildningar och konferenser istéllet genomférs online.
Foretag, myndigheter och andra offentliga institutioner blir ocksa i allt hogre grad foremal for
granskning fran allmanhet, media och tillsynsmyndigheter nar det géaller deras arbete med
miljofragor. Sadana risker relaterade till marknadsefterfragan paverkas av faktorer som ligger
utanfér Koncernens kontroll, inklusive regeringsbeslut och mediatéckning.

Risker relaterade till offentlig upphandling: For rakenskapséret som avslutades 2024 harrorde en
betydande del av Koncernens intakter frén statliga myndigheter, kommuner eller andra offentliga
institutioner. Déarfor &r den Overvdgande delen av Koncernens intékter beroende av avtal som
erhallits genom offentliga upphandlingar. Det finns en risk att den konkurrensutsatta karaktaren och



kénsligheten for fluktuationer i offentliga upphandlingspolicyer, som kan forandras med det
politiska klimatet och finanspolitiken, kommer att negativt paverka Koncernens formaga att sikra
nya avtal. Dessutom ar processen for att lamna anbud pa offentliga avtal ofta utdragen, vilket kan
leda till ineffektivitet i verksamheten och 6kade kostnader. Dessutom har offentlig upphandling till
sin natur en prispressande effekt, eftersom den part som har det lagsta priset ofta erhéller avtalet.
Det finns en risk att detta leder till ett “race to the bottom” vad géller prissittning mellan Koncernen
och dess konkurrenter, vilket skulle kunna foérsamra Koncernens Iénsamhet och eventuellt dven leda
till att Koncernen tilldelas olénsamma avtal.

Genom att bedriva verksamhet som finansieras med offentliga medel blir Koncernen foremal for en
hogre grad av granskning och om Emittenten skulle underlata att folja lagar, etiska normer,
finansiella krav eller andra nédvéndiga krav under upphandlingsprocesserna kan det leda till
betydande péféljder eller diskvalificering fran framtida avtal. | samband med Koncernens tidigare
rekonstruktion hade Koncernen till exempel vissa skatteskulder, vilket hindrade den fran att
konkurrera om nya upphandlingsavtal. Eftersom Koncernens huvudsakliga inkomstkalla ar
offentliga organisationer, ar den ocksa foremal for ekonomiska och politiska forandringar som
paverkar statliga utgifter och prioriteringar, vilket kan minska tillgangen till avtal eller andra deras
villkor pa ett ofordelaktigt sitt. Dessa faktorer, ensamma eller i kombination, utgér en risk for
Koncernens formaga att generera intékter, vilket potentiellt kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat, finansiella stallning eller framtidsutsikter och Emittentens
formaga att gora betalningar under Obligationerna.

Risker relaterade till Koncernens verksamhet: Huvuddelen av Koncernens kundavtal utgérs av
ramavtal med olika statliga myndigheter och andra organisationer inom den offentliga sektorn.
Dessa typer av avtal stracker sig ofta Gver en tidsperiod pa flera ar och exponerar darfor
Koncernenen for lock-up-relaterade risker avseende bland annat det avtalade priset for Koncernens
tjanster. Villkoren i ramavtalen baseras pa Koncernens och kundernas uppskattningar av resornas
omfattning, kostnader och bokningssatt och uppskattningarna som gors vid tidpunkten for avtalets
ingdende. Om det faktiska utfallet i dessa avseenden skulle avvika fran forvantningarna nar avtalen
ingés, kan det vara negativt for Koncernens vinster i forhallande till sidana avtal. Det &r till exempel
mer I6nsamt for Koncernen ndr kunder gor sina bokningar via onlinebokningsverktygen &n nar
bokningar gors via personlig service, men Koncernen kan inte ta mer betalt fér bokningar som gors
via personlig service. Ramavtalens Iangsiktiga karaktar ckar den potentiella forlusten som kan
uppsta pa grund av brister i beddmningen av kundernas kdpmaénster nar avtalet ingés. Det &r ocksa
mojligt att sddana kunder reser mindre an férvantat under den forlangda tidsperioden for ramavtalet
pa grund av orsaker utanfér Koncernens kontroll, sdsom budgetnedskarningar, forandringar i
regeringspolitiken eller pd grund av makroekonomiska orsaker. Dessa risker ¢kar ytterligare i
forhallande till avtal som loper dver en lang tidsperiod och kan leda till minskade marginaler, vilket
kan ha en vasentlig negativ inverkan pd Koncernens resultat och finansiella stallning och
Emittentens férmaga att géra betalningar under Obligationerna.

Vidare, om Koncernens kunder av nagon anledning skulle borja boka hotell, konferenser, resor,
moéten, utbildningar eller andra tjanster direkt frdn leverantoren snarare 4n genom Koncernens
resebyratjanst, skulle det ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och drift. For
nérvarande foreskriver till exempel den svenska lagen om offentlig upphandling (LOU) offentlig
upphandling for alla betydande resekostnader. Om lagstiftningen andras s att organisationer inom
den offentliga sektorn kan kopa en storre del av de tjanster som Koncernen for nérvarande erbjuder
direkt fran leverant6rerna, snarare an fran en utsedd resebyrd, finns det en risk att organisationer
som for narvarande ar kunder till Koncernen skulle kpa sadana tjanster direkt fran leverantéren i
syfte att sinka kostnaderna. Aven utan nagra forandringar i den nuvarande lagstiftningen ar det
mojligt att Koncernens nuvarande kunder valjer att erbjuda olika foretag inom rese- och
hotellbranschen att Iamna anbud, snarare an att ga genom en enda resebyra, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet.



NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Véardepapperens viktigaste egenskaper

Typ och kategori av
véardepapper som tas

upp till handel:
ISIN:

Valuta:

Nominellt belopp:

Minsta tillatna
investering vid
Obligations-
emissionen:

Antal emitterade
vardepapper:

Loptid:

Ranta:

Status och senioritet:

Overlatelse-
restriktioner:

Obligationerna utgdr skuldforbindelser, av den typ som anges i 1 kap. 38 i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

NO0013326041.
Svenska kronor ("SEK”).
1000 SEK.

1 250 000 SEK.

Vid datumet for Prospektet har 150 000 obligationer emitterats.

Fran och med 3 oktober 2024 till och med 3 oktober 2027.

Obligationerna I6per med en rorlig rénta som motsvarar summan av Réntebasen, initialt 3-
manaders STIBOR, plus arlig ranta om 8,00 procent, sésom justerad med eventuell tillimpning av
avsnitt 19 (Byte av réntebas) i Villkoren, forutsatt att om rantesatsen ar lagre &n noll, ska den anses
vara noll. Réantan betalas kvartalsvis i efterskott den 3 januari, 3 april, 3 juli och 3 oktober varje
ar, med den forsta rantebetalningsdagen den 3 januari 2025 och den sista rantebetalningsdagen pa
den relevanta aterbetalningsdagen eller, om sadan dag inte ar en bankdag, den bankdag som féljer
vid tillampning av bankdagskonventionen.

Obligationerna utgor direkta, allménna, ovillkorliga, icke efterstallda och sakerstallda forpliktelser
for Emittenten och ska vid var tid, utom d& annan ordning féljer av tvingande lag, ha prioritet
minst pari passu med samtliga direkta, ovillkorliga, icke efterstillda och icke sakerstallda
forpliktelser och utan inbdrdes foretrdde sinsemellan.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara. Notera dock att innehavare av Obligationerna kan vara foremal
for restriktioner och forbud for forsaljning och kép av Obligationerna, sasom tillampligt fran tid
till annan enligt lokala lagar som 4r tillampliga pa innehavaren.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel:

Obligationerna kommer att tas upp till handel pa Nasdag Stockholms foretagsobligationslista eller,
om sadant upptagande till handel inte & majligt att uppna eller erhalla, pa en annan reglerad
marknad (s& som det definieras i Direktivet om marknader for finansiella instrument 2014/65/EU
(MIFID I1), i dess andrade lydelse).

Omfattas vardepappren av en garanti?

Garantins art och
omfattning:

Forpliktelserna under Obligationerna garanteras i enlighet med Garantiavtalet, daterat den
11 oktober 2024, och som ingatts mellan Emittenten, vissa dotterbolag (som framgar av avsnittet
”Garanterna” nedan, hidanefter "Garanterna” och var for sig en ”Garant”) och agenten under
Obligationerna, enligt vilket forpliktelser under Obligationerna garanteras av Garanterna
("Garantiavtalet” eller "Garantin”).

Enligt Garantiavtalet har varje Garant (inklusive Emittenten) oaterkalleligen och villkorslost,
solidariskt  som huvudforpliktad  (proprieborgen) garanterat Agenten och varje
Obligationsinnehavare (sdsom representerad av Agenten) att varje Garant punktligt uppfyller
samtliga Garant skyldigheter, under bland annat Garantin, Borgendrsavtalet och Villkoren (vilket,
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Beskrivning av
garanterna:

Finansiell
nyckelinformation
for Garanterna

Risk avseende
Garanterna och
sakerheter

for undvikande av tvivel, inkluderar Emittentens fullstdndiga och punktliga betalning under
Obligationerna).

Per dagen for detta Prospekt utgérs Garanterna av féljande bolag: BIG Travel Sweden AB, org.no
556260-2838 och Taptian AB, org.no 559105-5602.

Eftersom samtliga Garanter ar dotterbolag dver vilka Emittenten utdvar bestdmmande inflytande
inkluderas Garanterna i koncernarsredovisningen sedan det finansiella &ret 2024 som Emittenten
uppréttar i enlighet med arsredovisningslagen, International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.
Koncernen har under tillampat IFRS sedan ar 2024. Den finansiella nyckelinformation for
finansiella aret 2024 upprattades ursprungligen enligt K3-regelverket men har dérefter omarbetats
till IFRS, inga justeringar behévdes géra vid den omarbetningen och Gvergangen till IFRS
medforde saledes inga effekter pa bolagets balansrakning, resultatrakning eller eget kapital. Den
finansiella nyckelinformation for finansiella aret 2024 som é&r relevant for bedémningen av
Garanternas forméga att fullgéra sina ataganden enligt Garantiavtalet framgér darfor av
Emittentens finansiella information for Koncernen péa konsoliderad basis.

BIG Travel Sweden | Taptian AB

AB
Rorelseresultat (helar 2023) 37 531 589 kronor -1 749 kronor
Finansiell nettoskuld (langsiktiga 185 493 253 kronor 15 669 796 kronor
skulder plus kortfristiga skulder minus
likvida medel) (2023-12-31)
Eget kapital (2023-12-31) 80 502 674 kronor 52 060 605 kronor

Som sékerhet for det korrekta och punktliga fullgérandet av Emittentens skyldigheter enligt
Obligationerna, tillhandahélls sakerhet 6ver bland annat samtliga aktier i Emittenten och varje
Vasentligt Koncernbolag (sasom definierat i Obligationsvillkoren) och alla nuvarande och
framtida Vasentliga Koncerninterna Lan (sasom definierat i Obligationsvillkoren). Dessutom
garanteras det punktliga fullgérandet av Emittentens skyldigheter och skulder enligt
Obligationerna av vissa medlemmar i Koncernen, sdsom narmare anges i Obligationsvillkoren och
med forbehall for Garanternas Underhallskovenant (sasom definierat i Obligationsvillkoren).

De sékerheter och garantier som stéllts &r begransad i omfattning for att uppfylla begransningar
av finansiellt stod, kapitalunderhdllsregler eller liknande begransningar enligt tillamplig lag.

Vidare finns det en risk att Koncernen inte pa ett korrekt sétt uppfyller sina skyldigheter vad géller
att fullgora eller uppratthalla sakerheten eller garantierna. Transaktionssakerheten och garantierna
kan darmed komma att inte vara verkstéllbara, eller endast delvis vara verkstallbara, vilket kan
begransa obligationsinnehavarnas majligheter att aterfa sina fordringar.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Risker

Kreditrisk och refinansieringsrisk: Investerare i Obligationerna tar pa sig en kreditrisk gentemot
Koncernen. Vid rantebetalningsdatumet under Obligationerna som infoll den 3 juli 2025 underlat
Emittenten att erlagga den rantebetalning som da skulle ha erlagts och betalade i stéllet den rantan
vid ett senare tillfélle. Per dagen for detta Prospekt & Emittenten forsenad med den réntebetalning
som skulle ha erlagts den 3 oktober 2025 och en supersenior langivare har meddelat en s.k.
”payment block” under det borgenarsavtal som har ingétts mellan Emittenten, agenten under
Obligationerna och en supersenior langivare, vilket innebér att inga betalningar far géras under
Obligationerna sa lange denna payment block &r utestdende. Det finns en risk att sddana
misslyckade réntebetalningar intraffar dven i framtiden under Obligationernas I6ptid, bland annat
pa grund av den payment block som &r utestdende per dagen for detta prospekt. Emittentens
formaga att hantera sin skuld under Obligationerna och betalningarna till obligationsinnehavare
enligt Villkoren &r beroende av Koncernens verksamhet och finansiella stéllning. Koncernens
verksamhet och finansiella stillning paverkas av flera faktorer, av vilka nagra har namnts ovan.
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En 6kad kreditrisk kan leda till att marknaden tar ut en hdgre riskpremie for Obligationerna, vilket
skulle ha en negativ inverkan p& Obligationernas varde. Om Koncernens rorelseintikter inte ar
tillrackliga for att betala dess nuvarande eller framtida skulder kommer Koncernen att tvingas
vidta atgarder sdsom att minska eller skjuta upp sin affarsverksamhet, forvarv, investeringar eller
kapitalutgifter, salja tillgdngar, omstrukturera sin skuld eller soka ytterligare eget kapital. Det finns
en risk att Koncernen inte kommer att kunna genomfora ndgon av dessa atgarder pa
tillfredsstéllande villkor eller dverhuvudtaget. En annan aspekt avseende kreditrisk &r att en
nedgang i Koncernens finansiella stallning kan minska Koncernens majligheter att erhalla
finansiering vid tidpunkten for Obligationernas forfall. Detta skulle i sin tur negativt paverka
Emittentens formaga att aterbetala Obligationerna tillsammans med upplupen men obetald réinta
vid forfallodagen.

Koncernens forméga att framgangsrikt refinansiera Obligationerna ar beroende av villkoren pa
kapitalmarknaderna och Koncernens finansiella stéllning vid den tidpunkt da sadan refinansiering
genomfors. For det fall att Emittenten inte kan refinansiera Obligationerna eller annan utestaende
skuld, eller om sadan finansiering endast kan erhéllas pa ofdrdelaktiga villkor, kan detta ha en
betydande negativ inverkan p& Emittentens férmaga att aterbetala Obligationerna vid forfall eller
vid en fortida inl6sen eller &terkop av Obligationer.

Risker relaterade till beroende av andra Koncernbolag: Koncernens intakter harrr fran andra
Koncernbolag &n Emittenten och for att kunna gora betalningar under Obligationerna &ar
Emittenten beroende av mottagandet av utdelningar och betalningar frdn andra koncernbolag.
Andra koncernbolag &r dock juridiskt separata och skilda fran Emittenten och har ingen skyldighet
att betala belopp som forfaller med avseende pa Emittentens skyldigheter och ataganden, inklusive
Obligationerna, eller att gora medel tillgangliga for sddana betalningar. Méjligheten for de andra
Koncernbolagen att gora sddana betalningar till Emittenten ar féremal for, bland annat, tillgangen
p& medel och regler om ekonomiskt bidrag i de relevanta jurisdiktioner dér sddana Koncernbolag
ar inkorporerade. Om Emittenten av nagon anledning inte erhaller tillrackliga intakter fran andra
Koncernbolag, kan investerarnas formaga att erhalla betalning enligt Villkoren paverkas negativt.

Vidare, i héndelse av insolvens, likvidation eller liknande héndelse avseende ett annat
Koncernbolag, skulle alla borgenérer i ett sédant bolag ha ratt till full betalning ur tillgangarna i
ett sddant bolag innan ett annat Koncernbolag (som aktieagare) skulle ha rétt till nagra betalningar.
Exempelvis tillater Villkoren upptagande av viss ytterligare finansiell skuldsattning i andra
Koncernbolag och om sddana andra Koncernbolag upptar skuld kan ratten till betalning under
Obligationerna vara strukturellt efterstélld ratten till betalning avseende skuld som upptagits av
andra Koncernbolag.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och
enligt vilken tidplan
kan jag investera i
detta vardepapper?

Varfor upprattas
detta Prospekt?

Emittenten avser att ta upp Obligationerna till handel pa Nasdag Stockholms
foretagsobligationslista. Forsta dag for handel &r planerad till den 10 oktober 2025. Ansékan om
upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholms foretagsobligationslista kommer
att Idmnas in i omedelbar anslutning till FI:s godk&dnnande av detta Prospekt. De totala kostnaderna
for upptagande till handel av Obligationerna berdknas uppga till cirka 200 000 SEK.

Prospektet upprattas med anledning av att Emittenten enligt Villkoren ska tillse att Obligationerna
tas upp till handel pd Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad och detta Prospekt har
upprattats i syfte att ansoka om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdag Stockholm.

Nettobeloppet fran Obligationsemissionen har anvants till, och/eller kan komma att anvandas till,
(i) éterbetalning av refinansieringsskuld om cirka 107 000 000 SEK och verkstéllighetsskuld om
cirka 7 000 000 SEK och (ii) finansiering av rorelsekapital och till allmanna affarsandamal for
Koncernen, inklusive transaktionskostnader och forvarv.



ABG Sundal Collier ASA som var radgivare till Bolaget i samband med Obligationslanet kan ha
engagerat sig i, och kan i framtiden engagera sig i, investment banking och/eller andra tjénster for
Bolaget och Koncernen i deras I6pande verksamhet. ABG Sundal Collier ASA kan darfér ha
framtida férbindelser med Koncernen utéver vad som foljer av deras roll vid utfardandet av
Obligationerna. Foljaktligen kan intressekonflikter uppsta i framtiden.
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RISKFAKTORER

Inledning

Syftet med detta avsnitt ar att géra det mojligt for en potentiell investerare att bedéma de relevanta
riskerna relaterade till deras potentiella investering i Obligationerna for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut. De riskfaktorer som anges nedan ar darfér begransade till risker som, i den mening
som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129, &r vasentliga och specifika for
Taptravel Nordic AB (publ) (’Emittenten ”” och tillsammans med dess direkta och indirekta dotterbolag
”Koncernen ”, var och en ett “Koncernbolag ), Koncernen eller Obligationerna.

Beddmningen av hur Emittenten, Koncernen eller Obligationerna paverkas av varje riskfaktor
presenteras genom en utvardering av vasentlighetsgraden av den relevanta riskfaktorn baserat pa
sannolikheten for att den intraffar och den forvantade omfattningen av dess negativa paverkan.
Vasentligheten redovisas genom en gradering pa en kvalitativ skala med beteckningarna “1ag”,
“medelhdg ™ eller “hdg”. Alla riskfaktorer som beskrivs nedan har av Emittenten beddmts vara
vasentliga och specifika for Emittenten, Koncernen och Obligationerna i den mening som avses i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129.

Den mest vasentliga riskfaktorn i en kategori presenteras forst under den kategorin, medan
efterféljande riskfaktorer i samma kategori inte &r rangordnade efter vasentlighet. Om en riskfaktor
kan kategoriseras i mer an en kategori, visas en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest
relevanta kategorin for en sadan riskfaktor.

Riskfaktorer som &r specifika och vasentliga for Emittenten och Koncernen
Risker relaterade till Koncernens bransch och verksamhet
Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Koncernen ar verksam inom resebyrabranschen och &r darfor beroende av att manniskor faktiskt reser.
Saledes kan makroekonomiska eller geopolitiska handelser som minskar resandet, inklusive, men inte
begransat till, politisk instabilitet, terroristaktiviteter, militdra konflikter och krig, social oro,
naturkatastrofer, extrema vaderférhallanden, strémavbrott och hoga energikostnader, kommunikations-
och andra infrastrukturfel, pandemier och andra globala halsorisker, ha en vasentlig inverkan pa
intensiteten med vilken manniskor reser och darfor ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
nettotillgangar, finansiella stallning och rorelseresultat. Till exempel ledde utbrottet av Covid-19-
pandemin och de relaterade nedstangningarna till en betydande minskning av Koncernens intakter,
vilket ledde till att en majoritet av Koncernens anstéllda sades upp och en omstrukturering av Koncernen
genomfordes, dar Koncernens skuld skrevs ned till 25% av det ursprungliga beloppet. Utover
makroekonomiska handelser som specifikt minskar resandet finns det &ven en risk att en allman
nedgang i ekonomin till foljd av fortsatt inflation, internationell konflikt, hoga energikostnader eller
andra makroekonomiska héndelser leder till att féretag och offentliga organisationer blir mindre villiga
att resa och flyttar fler méten till onlineplattformar. Om en eller flera av dessa risker skulle intréaffa kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens forsaljning och kassaflode och Emittentens formaga
att gora betalningar under Obligationerna.

Koncernens kunder ar i dagslaget begransade till svenska organisationer, till skillnad fran vissa
konkurrenter som verkar pa global niva. En sadan koncentration gor Koncernen sarskilt kanslig for
eventuella makroekonomiska trender som paverkar den svenska marknaden. Exempelvis skulle en
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ytterligare forsvagning av den svenska kronan kunna ha stor inverkan pa svenska organisationers vilja
och formaga att gora internationella resor och begransa Koncernens méjligheter att sélja sddana tjanster.

Vidare ar den allménna uppfattningen om, och viljan att, resa karnan i Koncernens verksamhet.
Samhalleliga och politiska trender relaterade till resesatt kan ha en stor inverkan pa huruvida
Koncernens kunder &r villiga att kopa resebyratjanster fran Koncernen. Exempelvis kan den pagaende
klimatdebatten med dess fokus pa att minska flygresandet och den 6kade allmanna medvetenheten om
miljofragor hos befolkningen i stort leda till att bade internationella och inhemska resor minskar och att
fler méten, utbildningar och konferenser istéllet genomfors online. Foretag, myndigheter och andra
offentliga institutioner blir ocksa i allt hogre grad foremal for granskning fran allmanhet, media och
tillsynsmyndigheter nar det géller deras arbete med miljofragor. Sédana risker relaterade till
marknadsefterfragan paverkas av faktorer som ligger utanfér Koncernens kontroll, inklusive
regeringsbeslut och mediatackning.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intraffa ar lag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar stor.

Risker relaterade till offentlig upphandling

For rakenskapsaret som avslutades 2024 harrorde en bytande del av Koncernens intékter fran statliga
myndigheter, kommuner eller andra offentliga institutioner. Darfér ar den Overvagande delen av
Koncernens intakter beroende av avtal som erhallits genom offentliga upphandlingar. Det finns en risk
att den konkurrensutsatta karaktdren och kénsligheten for fluktuationer i offentliga
upphandlingspolicyer, som kan férandras med det politiska klimatet och finanspolitiken, kommer att
negativt paverka Koncernens formaga att sakra nya avtal. Dessutom ar processen for att lamna anbud
pa offentliga avtal ofta utdragen, vilket kan leda till ineffektivitet i verksamheten och 6kade kostnader.
Dessutom har offentlig upphandling till sin natur en prispressande effekt, eftersom den part som har det
lagsta priset ofta erhaller avtalet. Det finns en risk att detta leder till ett “race to the bottom” vad géller
prissattning mellan Koncernen och dess konkurrenter, vilket skulle kunna foérsdmra Koncernens
I6nsamhet och eventuellt &ven leda till att Koncernen tilldelas olénsamma avtal.

Genom att bedriva verksamhet som finansieras med offentliga medel blir Koncernen féremal for en
hogre grad av granskning och om Emittenten skulle underlata att folja lagar, etiska normer, finansiella
krav eller andra nédvandiga krav under upphandlingsprocesserna kan det leda till betydande paféljder
eller diskvalificering fran framtida avtal. | samband med Koncernens tidigare rekonstruktion hade
Koncernen till exempel vissa skatteskulder, vilket hindrade den fran att konkurrera om nya
upphandlingsavtal. Eftersom Koncernens huvudsakliga inkomstkalla ar offentliga organisationer, ar
den ocksa foremal for ekonomiska och politiska forandringar som paverkar statliga utgifter och
prioriteringar, vilket kan minska tillgangen till avtal eller andra deras villkor pa ett oférdelaktigt satt.
Dessa faktorer, ensamma eller i kombination, utgor en risk for Koncernens formaga att generera
intakter, vilket potentiellt kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat,
finansiella stallning eller framtidsutsikter och Emittentens formaga att gora betalningar under
Obligationerna.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar medelstor.
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Risker relaterade till Koncernens verksamhet

Huvuddelen av Koncernens kundavtal utgors av ramavtal med olika statliga myndigheter och andra
organisationer inom den offentliga sektorn. Dessa typer av avtal stracker sig ofta 6ver en tidsperiod pa
flera ar och exponerar darfor Koncernenen for lock-up-relaterade risker avseende bland annat det
avtalade priset for Koncernens tjanster. Villkoren i ramavtalen baseras pad Koncernens och kundernas
uppskattningar av resornas omfattning, kostnader och bokningssétt och uppskattningarna som gors vid
tidpunkten for avtalets ingaende. Om det faktiska utfallet i dessa avseenden skulle avvika fran
forvantningarna nar avtalen ingas, kan det vara negativt for Koncernens vinster i forhallande till sddana
avtal. Det ar till exempel mer l6nsamt for Koncernen nar kunder goér sina bokningar via
onlinebokningsverktygen &n nér bokningar gors via personlig service, men Koncernen kan inte ta mer
betalt for bokningar som gérs via personlig service. Ramavtalens langsiktiga karaktar okar den
potentiella forlusten som kan uppstéa pa grund av brister i bedémningen av kundernas képmaonster nar
avtalet ingas. Det ar ocksa mojligt att sddana kunder reser mindre an forvéntat under den forlangda
tidsperioden for ramavtalet pa grund av orsaker utanfér Koncernens kontroll, sdsom
budgetnedskarningar, forandringar i regeringspolitiken eller pa grund av makroekonomiska orsaker, se
”Risker relaterade till makroekonomiska faktorer” och ”Risker relaterade till offentlig upphandling”.
Dessa risker okar ytterligare i forhallande till avtal som I6per éver en lang tidsperiod och kan leda till
minskade marginaler, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat och finansiella
stallning och Emittentens formaga att gora betalningar under Obligationerna.

Vidare, om Koncernens kunder av nagon anledning skulle borja boka hotell, konferenser, resor, méten,
utbildningar eller andra tjanster direkt fran leverantoren snarare dn genom Koncernens resebyratjanst,
skulle det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och drift. FOor narvarande
foreskriver till exempel den svenska lagen om offentlig upphandling (LOU) offentlig upphandling for
alla betydande resekostnader. Om lagstiftningen andras sa att organisationer inom den offentliga
sektorn kan kopa en storre del av de tjanster som Koncernen for narvarande erbjuder direkt fran
leverantérerna, snarare an fran en utsedd resebyra, finns det en risk att organisationer som for
narvarande ar kunder till Koncernen skulle képa sadana tjanster direkt fran leverantoren i syfte att sanka
kostnaderna. Aven utan nagra férandringar i den nuvarande lagstiftningen &r det mojligt att Koncernens
nuvarande kunder véljer att erbjuda olika foretag inom rese- och hotellbranschen att lamna anbud,
snarare dn att ga genom en enda resebyra, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas &r stor.

Risker relaterade till konkurrens

Koncernen verkar pa en konkurrensutsatt marknad, framst inriktat pa kunder inom den offentliga
sektorn. Det finns en risk att Koncernen férlorar nuvarande och potentiella kunder till nuvarande eller
framtida konkurrenter. For att uppratthalla en konkurrensfordel inom sektorn & Koncernen bland annat
beroende av sin formaga att erbjuda Iaga priser, en tillganglig och hogkvalitativ kundsupport och en
anvandarvanlig digital plattform.

Det finns en risk att Koncernens konkurrenter bedriver priskonkurrens genom att ga samman med andra
konkurrenter eller genom att genomfora nya initiativ eller utveckla ett mer konkurrenskraftigt eller
innovativt erbjudande av tjanster an Koncernens. Aven féretag som for narvarande inte konkurrerar
med Koncernens produkter, eller konkurrenter som for narvarande endast konkurrerar med Koncernen
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i vissa avseenden, kan komma att borja erbjuda resebyrétjanster och ta marknadsandelar fran
Koncernen. Resebyrabranschen har i viss utstrackning laga intradesbarriarer och risken for att
konkurrensen kommer att 6ka ytterligare i framtiden forstarks av den snabba utvecklingen av teknik
och Al, som kan identifiera lampliga transportmedel och boenden automatiskt till en Iag kostnad, se
“Risker relaterade till teknisk utveckling och beroende av informationsteknik ”. Det finns ingen garanti
for att Koncernens tjanster kommer att fortsatta att framgangsrikt konkurrera mot nuvarande eller nya
aktorer pa marknaderna. Om konkurrensen skulle 6ka finns det en risk att Koncernen gar miste om
framtida upphandlingsméjligheter eller tvingas sénka sina priser for att konkurrera effektivt, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens resultat och finansiella stallning och
Emittentens formaga att géra betalningar under Obligationerna.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas & medelstor.

Risker relaterade till betalningsmodellen fér Koncernens verksamhet och historiska
betalningsinstallelser

Koncernens intakter harrér huvudsakligen fran tva kallor (i) betalningar fran dess kunder for
resebyratjanster, vilka gors i form av bade abonnemangsavgifter (som betalas i efterskott) och
bokningsavgifter i samband med varje bokning, och (ii) kick-backs i form av provisioner fran
leverantorer av tjanster (sasom transport, hotell och konferensanlaggningar), som Koncernen bokar for
deras kunders rékning. | motsats till detta kraver de flesta av Koncernens leverantdrer att Koncernen
gor sina betalningar for t.ex. boende, platser och resebiljetter i forskott. Detta sétter press pa Koncernens
likviditetshantering och Koncernen har och har &ven tidigare haft betydande likviditetsproblem i
forhallande till sin betalningsmodell och Koncernen och har tidigare legat efter med betalningar av sina
skulder, vilket har resulterat i historiska och pagaende arenden med inkassobyraer och verkstéllande
myndigheter. Per dagen for detta dokument uppgar Koncernens pagaende arenden hos
Kronofogdemyndigheten  till cirka 11000000 SEK. | september 2024 genomforde
Kronofogdemyndigheten en utméatning av medel som stod till kredit pa vissa av Koncernens
bankkonton till ett belopp om cirka 800 000 SEK for att driva in obetalda skulder. Delar av
emissionslikviden fran emissionen av Obligationerna har anvénts for att aterbetala forfallna skulder.

Under likviditetsbrist har Koncernen historiskt prioriterat affarskritiska utgifter och som ett resultat av
detta har den ibland varit sen med betalningar av bland annat skatteskulder. Om Koncernen inte kan
betala sina skulder néar de forfaller till betalning kan detta leda till formella insolvensforfaranden
och/eller hoga kostnader i forhallande till inkassobyraer och tillsynsmyndigheter samt till att offentliga
institutioner och myndigheter inte tillater Koncernen att delta i vissa offentliga upphandlingar, se
“Risker relaterade till offentlig upphandling”. Det finns en risk att Koncernen inte kommer att kunna
uppratthalla tillracklig likviditet for att betala alla sina skulder nar de forfaller. Om Koncernen inte kan
hantera sin likviditet pa ett hallbart satt finns det en risk att den kommer att fortsatta att adra sig
kostnader och forlora avtal eller att Koncernen kommer att behdva inleda formella insolvens-
lomstruktureringsforfaranden, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens affar och
verksamhet och Emittentens formaga att gora betalningar under Obligationerna.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas &r stor.
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Risker relaterade till teknisk utveckling och beroende av informationsteknik

Koncernens affarsmodell &r i hog grad beroende av dess digitala plattformar som Koncernens kunder
anvander for att bland annat kopa Koncernens produkter och tjanster. Det finns en risk for att langvariga
natverksfel eller serveravbrott, cyberattacker sdsom skadlig programvara eller utpressningsvirus eller
andra storningar eller fel i Koncernens, eller nagon av dess underleverantérers, IT-system kan intraffa,
vilket kan leda till en tillfallig oférmaga att fortsatta tillnandahalla sina tjanster i enlighet med sina
avtalsenliga skyldigheter. Detta skulle potentiellt kunna leda till forlust av afférer, uppségning av avtal
och betydande skada pa anseendet. Om avtal skulle sdgas upp pa grund av Koncernens oférmaga att
tillhandahalla tjanster, kan det inte garanteras att sadana avtal kommer att aterbetalas nar systemen ater
ar online.

Det ar avgorande for Koncernens Idnsamhet att den kan identifiera de optimala platserna, boendena och
resesétten etc. for varje enskild kunds unika behov. | detta avseende har den digitala utvecklingen i
allménhet och utvecklingen av artificiell intelligens (”Al”) i synnerhet lett till ett 6kat beroende av att
kunna halla jamna steg med den fortsatta tekniska utvecklingen. En viktig aspekt av Koncernens digitala
plattformar ar att de anses vara anvandarvanliga och kunderna foredrar ofta att géra sina bokningar fran
en tillganglig webbplats som &r latt att forstd. Vad som anses anvandarvanligt varierar fran individ till
individ och dver tid och det finns en risk att Koncernens kunder i framtiden kommer att féredra digitala
plattformar som utvecklats av Koncernens konkurrenter. Om Koncernen inte kan upptécka tekniska
trender och utvecklingar i tid for att anpassa sig, eller misslyckas med att implementera anvandarvénliga
digitala plattformar, finns det en risk att Koncernen inte kommer att kunna tillgodose sina kunders
framtida krav, vilket i sin tur medfor en risk for kundforlust och en minskad formaga att attrahera
kunder, och darigenom ha en negativ inverkan pa Koncernens framtida forséljning.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intraffa ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar stor.

Risker relaterade till beroende av etablerade partnerskap och tredje parter

Koncernens tekniska system dr beroende av vissa nyckelleverantdrer. Dessa tekniska system é&r
avgorande for Koncernens formaga att erbjuda sina tjanster till sina kunder. Om Koncernen inte lyckas
uppratthalla relationerna med sina nyckelpartners finns det en risk att partnerskapen avbryts och att
Koncernen forlorar nyckelsystem som &r kritiska for Koncernens mest I6nsamma verksamhet, det vill
séga, systemen for onlinebokning. Forlusten av ett viktigt partnerskap skulle darfor kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa kvaliteten och funktionaliteten i Koncernens erbjudande och vidare
medfora en minskning av Koncernens forsaljningsvolymer. Aven om Koncernens samarbetspartners
inte skulle avsluta ett sddant samarbete finns det en risk att en eller flera av Koncernens viktiga
leverantrer av nagon annan anledning inte kan leverera sina tjanster till Koncernen. Exempelvis kan
en eller flera av Koncernens leverantorer drabbas av attacker fran skadlig programvara, drabbas av
finansiella problem, upphora med sin verksamhet eller misslyckas med att tillhandahalla sina tjanster
pa grund av force majeure. Sadana avbrott i leverantorernas verksamhet skulle tvinga Koncernen att
identifiera nya leverantorer av den relevanta tekniken, vilket kan vara tidskrdvande och kostsamt och
ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens férmaga att bedriva sin verksamhet som tidigare, eller
Overhuvudtaget.

Vidare genereras en del av Koncernens intékter fran provisioner som betalas av Koncernens
leverantorer av till exempel transport, boende och relaterade tjanster som bokas av Koncernen for dess
kunders rakning, se “Risker relaterade till betalningsmodellen for Koncernens verksamhet och
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historiska betalningsinstallelser”. Koncernens afférsstrategi kretsar darfor delvis kring att ytterligare
starka befintliga partnerskap samt att utveckla nya partnerskap med nya foretag som erbjuder sadana
tjanster. Starka partnerskap Okar attraktionskraften och l6nsamheten i Koncernens erbjudande. Det finns
en risk att Koncernen inte kan ingd nya samarbeten eller behalla befintliga samarbeten pa attraktiva
villkor. Vidare skulle det ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens formaga att bedriva sin
verksamhet om nagon av dessa tredje parter skulle drabbas av stérre storningar i sina tjanster eller
forandra sina tjanster pa ett satt som ar skadligt for Koncernens verksamhet.

Tredjepartsleverantorer ar ocksa viktiga for kundernas uppfattning om Koncernen. Om en
tredjepartsleverantér av tjanster som transport och boende, som Koncernen har bokat for kundernas
rakning, inte lyckas uppfylla kundernas forvantningar, till exempel pad grund av férsenad transport,
undermaligt boende eller dalig kundservice, kan det ha en negativ inverkan pa kundernas uppfattning
om Koncernen, dven om felet helt och hallet ligger hos sadana tredjepartsleverantorer.

Mer specifikt &r Koncernen starkt beroende av sin IATA-certifiering, som kravs for att Koncernen ska
kunna boka flygbiljetter fér sina kunders rakning. Om Koncernen skulle férlora sin IATA-certifiering
skulle det vasentligt stéra Koncernens verksamhet och Emittentens formaga att gora betalningar under
Obligationerna. Aven om det for narvarande inte finns nagon anledning att férvanta sig att sidan
certifiering kan forloras, ar kraven for att erhalla en IATA-certifiering hdga och med tanke pa att IATA
ar en oberoende organisation som Koncernen inte utévar nagon kontroll 6ver, kan det inte garanteras
att Koncernen kommer att kunna uppratthalla sadan certifiering i framtiden.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intraffa ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar stor.

Risker relaterade till kunder

Per den 31 december 2024 harrérde cirka 15 procent av Koncernens intékter fran dess tva storsta
kunder. Koncernen ar darfor i hog grad beroende av ett fatal stora nyckelkunder. Nyckelkundernas
beteende kan paverka Koncernen pa bade kort och lang sikt. Koncernen har ingatt langsiktiga ramavtal
med alla sina viktigaste kunder, men den stérsta delen av intakterna baseras pa de faktiska bestallningar
som gors enligt dessa ramavtal. Foljaktligen finns det en risk att ett antal stérre kunder minskar sina
volymer med relativt kort varsel, och eftersom manga stora kunder forvarvas genom tidskravande
upphandlingsprocesser kan sadana kunder vara svara att ersatta pa liknande kommersiella villkor eller
i samma volymer. Vidare, om Koncernen inte skulle kunna fullgora sina skyldigheter enligt ramavtalen,
skulle manga stora kunder ha ratt att, trots vad som anges i det relevanta ramavtalet, kopa Koncernens
tjanster fran konkurrenter istallet.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intréaffa ar lag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar medelstor.

Finansiella risker
Finansieringsrisker

Koncernen ar beroende av sin formaga att uppratthalla nodvandig extern finansiering fran tid till annan
for att finansiera kapital- och driftskostnader. Koncernens priméra kélla till extern finansiering har
historiskt sett varit kapitaltillskott och 1an fran Emittentens aktiedgare samt extern skuldfinansiering
fran banker. Efter att aterbetalningen av vissa av Koncernens befintliga skulder om cirka
107 000 000 SEK (varav cirka 13 000 000 SEK utgjorde ett aktieagarlan) med en del av nettolikviden
fran emissionen av Obligationerna gjordes, bestar Koncernens externa skuldfinansiering i allt vasentligt
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av Obligationerna. Koncernen kan i framtiden komma att ha behov av ytterligare extern finansiering
for sin verksamhet och det kan inte garanteras att Emittentens aktiedgare kommer att férse Koncernen
med ytterligare kapitaltillskott eller 1an i samma utstrackning som de har gjort historiskt och det finns
en risk att Koncernen inte kommer att kunna uppta ytterligare skuldfinansiering till rimliga kostnader,
eller éverhuvudtaget. Brist pa tillracklig finansiering kan leda till att Koncernen inte kan genomféra
nodvandiga eller lampliga investeringar, dra nytta av framtida affarsmajligheter, svara pa
konkurrenstryck eller uppratthalla tillracklig likviditet for att betala sina skulder nar de forfaller
(se ”Risker relaterade till betalningsmodellen for Koncernens verksamhet och historiska
betalningsinstallelser”). Aven om Koncernen kommer att kunna uppta framtida skuldfinansiering finns
det en risk att sidan finansiering endast kan ske till en hog kostnad, sarskilt i tider med hogre
marknadsrantor som de nuvarande hdga rantorna som inforts for att bek&mpa den hoga inflationen under
2023. Om nagon av dessa risker forverkligas kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens intékter,
marginaler och kassaflode samt Emittentens formaga att gora betalningar under Obligationerna.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas &r medelstor.

Legala och regulatoriska risker
Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Som en del av Koncernens dagliga verksamhet behandlar Koncernen stora mangder personuppgifter
som ror anstallda, potentiella anstallda och kunder. Detta inkluderar Koncernens formedling av biljetter
till sina kunder, vilket innehaller stora mangder personuppgifter. Koncernens verksamhet omfattas
darfor av dataskyddslagar, inklusive Europaparlamentets och radets allmanna dataskyddsforordning
(EU) 2016/679 av den 27 april 2016 ("GDPR”), som faststiller krav for insamling och hantering av
personuppgifter inom EU. GDPR innehaller sanktioner for bristande efterlevnad och en dvertradelse av
GDPR kan leda till boter uppgaende till hogst det hogsta av 20 miljoner EUR eller 4% av Koncernens
globala omséttning.

Det finns ingen garanti for att Koncernens sékerhetsrutiner avseende personuppgifter, och andra rutiner
for att skydda personuppgifter som Koncernen har implementerat, kommer att lyckas forhindra att
personuppgifter lamnas ut eller behandlas i strid med tillamplig lagstiftning. Dessutom finns det en risk
for att dator- eller natverksfel kan leda till forlust av personuppgifter eller annan information.
Koncernens bristande efterlevnad av lagar om dataskydd och integritet kan leda till betydande
administrativa sanktioner, skadat anseende samt skadestandsansprak fran kunder, anstéllda eller andra
som paverkats av Koncernens olagliga databehandling. Om Koncernen misslyckas med att félja GDPR
eller andra dataskyddslagar kan detta ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intréaffa ar lag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar liten.

Rattsliga tvister

Koncernens produkter och tjanster innefattar bland annat att tillhandahalla affarsresor till olika platser
for sina kunder och ar darmed viktiga for att kunderna ska kunna bedriva sin dagliga verksamhet under
resan samt kunna genomfora affarsmaoten, utbildningar och konferenser som forvantat. Det finns en risk
att kunder, leverantorer, anstallda eller andra som &r missnéjda med Koncernens tjanster riktar ansprak
mot Koncernen, vilket kan leda till réttsliga och administrativa forfaranden i samband med
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konsumenttvister, immaterialrattsliga tvister, avtalstvister, arbetstvister, myndighetsrevisioner och
andra tvister samt skadestandsansprak. Det finns ocksa en risk att Koncernens konkurrenter havdar att
nagot av de avtal som Koncernen har vunnit genom offentlig upphandling inte borde ha tilldelats
Koncernen, vilket kan leda till 6verklaganden av beslut i upphandlingsprocessen. Det finns ocksa en
risk att Koncernen havdar att ndgon av dess konkurrenter har vunnit ett avtal genom offentlig
upphandling pa felaktiga grunder, vilket skulle kunna leda till liknande férfaranden. Det finns en risk
att sadana forfaranden kommer att medfora juridiska kostnader och andra utgifter for Koncernen. Att
vara inblandad i rattsliga forfaranden kan ocksd orsaka negativ publicitet for Koncernen. Om
skadestandsansprak eller andra atgarder riktas mot Koncernen och beviljas av relevanta myndigheter,
skulle detta dessutom medfora ytterligare kostnader for Koncernen.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intraffa ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar liten.

Risker relaterade till féréandringar i regelverk

Koncernens primédra inkomstkélla &r offentliga avtal som forvéarvats genom offentliga
upphandlingsprocesser i Sverige. Som en foljd av detta &r Koncernens verksamhet i hdg grad beroende
av lagen om offentlig upphandling. Antagandet av nya eller dndrade lagar eller forordningar pa detta
omrade skulle till exempel kunna kréava att Koncernen genomgar mer administrativt betungande
upphandlingsprocesser eller géra Koncernen icke beréttigad att delta i vissa upphandlingsprocesser.
Sadana forandringar skulle ocksa kunna leda till 6kade legala och administrativa kostnader for
Koncernen for att utvardera foradndringarna och gdéra nddvandiga anpassningar av sina interna
upphandlingsprocesser. Koncernen paverkas ocksa indirekt av forandringar i miljolagstiftning, till
exempel avseende koldioxidutslapp, vilket kan ha en negativ inverkan pa hur och i vilken utstrackning
Koncernens kunder valjer och har magjlighet att resa. Om nagon av dessa risker intraffar kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens marginaler och kassaflode samt Emittentens férmaga att géra
betalningar under Obligationerna.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar liten.

Riskfaktorer som ar specifika och vasentliga fér Obligationerna
Risker relaterade till Obligationernas karaktér
Kreditrisk och refinansieringsrisk

Investerare i Obligationerna tar pa sig en kreditrisk gentemot Koncernen. Vid rantebetalningsdatumet
under obligationerna som infoll den 3 juli 2025 underlat Emittenten att erldgga den rantebetalning som
da skulle ha erlagts och betalade i stallet den rantan vid ett senare tillfalle. Per dagen for detta Prospekt
ar Emittenten férsenad med den réntebetalning som skulle ha erlagts den 3 oktober 2025 och en
supersenior langivare har meddelat en s.k. ”payment block” under det borgenéarsavtal som har ingatts
mellan Emittenten, agenten under Obligationerna och en supersenior langivare, vilket innebér att inga
betalningar far goras under Obligationerna sa lange denna payment block ar utestaende. Det finns en
risk att sddana misslyckade rantebetalningar intraffar dven i framtiden under Obligationernas l6ptid,
bland annat pa grund av den payment block som &r utestaende per dagen for detta prospekt. Emittentens
formaga att hantera sin skuld under Obligationerna och betalningarna till obligationsinnehavare enligt
Villkoren ar beroende av Koncernens verksamhet och finansiella stallning. Koncernens verksamhet och
finansiella stallning paverkas av flera faktorer, av vilka nagra har namnts ovan. En ¢kad kreditrisk kan
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leda till att marknaden tar ut en hdgre riskpremie for Obligationerna, vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Obligationernas varde. Om Koncernens rorelseintakter inte ar tillrackliga for att betala dess
nuvarande eller framtida skulder kommer Koncernen att tvingas vidta atgarder sasom att minska eller
skjuta upp sin affarsverksamhet, forvarv, investeringar eller kapitalutgifter, salja tillgangar,
omstrukturera sin skuld eller stka ytterligare eget kapital. Det finns en risk att Koncernen inte kommer
att kunna genomfora nagon av dessa atgarder pa tillfredsstallande villkor eller 6verhuvudtaget. En
annan aspekt avseende kreditrisk &r att en nedgang i Koncernens finansiella stallning kan minska
Koncernens mojligheter att erhalla finansiering vid tidpunkten for Obligationernas forfall. Detta skulle
i sin tur negativt paverka Emittentens formaga att aterbetala Obligationerna tillsammans med upplupen
men obetald rénta vid forfallodagen.

Koncernens formaga att framgangsrikt refinansiera Obligationerna ar beroende av villkoren pa
kapitalmarknaderna och Koncernens finansiella stéllning vid den tidpunkt da sadan refinansiering
genomfors. For det fall att Emittenten inte kan refinansiera Obligationerna eller annan utestaende skuld,
eller om sadan finansiering endast kan erhallas pa ofordelaktiga villkor, kan detta ha en betydande
negativ inverkan pa Emittentens formaga att aterbetala Obligationerna vid forfall eller vid en fortida
inlésen eller aterkop av Obligationer.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar & medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas &r stor.

Risker relaterade till sdkerheter

Som sdkerhet for det korrekta och punktliga fullgérandet av Emittentens skyldigheter enligt
Obligationerna, tillhandahalls sakerhet Gver bland annat samtliga aktier i Emittenten och varje
Vasentligt Koncernbolag (sasom definierat i Obligationsvillkoren) och alla nuvarande och framtida
Visentliga Koncerninterna Lan (sasom definierat i Obligationsvillkoren). Dessutom garanteras det
punktliga fullgdrandet av Emittentens skyldigheter och skulder enligt Obligationerna av vissa
medlemmar i Koncernen, sdsom narmare anges i Obligationsvillkoren och med foérbehall for
Garanternas Underhallskovenant (sasom definierat i Obligationsvillkoren).

De sékerheter och garantier som stéllts &r begransad i omfattning for att uppfylla begransningar av
finansiellt stod, kapitalunderhallsregler eller liknande begransningar enligt tillamplig lag. Vidare finns
det en risk att Koncernen inte pa ett korrekt sétt uppfyller sina skyldigheter vad galler att fullgéra eller
uppratthalla sakerheten eller garantierna. Transaktionssakerheten och garantierna kan darmed komma
att inte vara verkstallbara, eller endast delvis vara verkstdllbara, vilket kan begrénsa
obligationsinnehavarnas méjligheter att aterfa sina fordringar.

Vidare finns det en risk att intakterna fran ett eventuellt verkstéillande av sakerhetstillgangarna eller
garantierna inte skulle vara tillrackliga for att betala alla belopp som forfaller pa eller med avseende pa
Obligationerna. Det finns till exempel en risk att sékerheterna endast ger begransad aterbetalning av
Obligationerna, delvis pa grund av att sadana tillgangar visar sig vara illikvida eller mindre vardefulla
for andra an for Koncernen. Det finns ocksa en risk att det inte kommer att vara mojligt att salja
sakerheterna i ett verkstallighetsforfarande, eller, &ven om en sadan forsaljning ar majlig, att det
kommer att finnas forseningar i realiseringen av vardet pa sakerhetstillgangarna. Varje belopp som inte
atervinns i en exekutiv forséljning eller genom verkstéllighet av en garanti kommer att utgora en
efterstalld fordran pa Emittenten och obligationsinnehavarna kommer normalt att erhalla betalning for
sadana fordringar efter det att alla prioriterade fordringségare har betalats i sin helhet.
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Forutom den sékerhet som skapats under ovan ndmnda sakerhet, utgor Obligationerna icke-sakerstéllda
forpliktelser for Emittenten. Detta innebdr att i handelse av konkurs, omorganisation eller likvidation
av Emittenten, erhéller obligationsinnehavarna normalt betalning efter att eventuella prioriterade
borgenarer har betalats till fullo. Vidare, &ven om villkoren for Obligationerna (Villkoren”) innehaller
vissa restriktioner for vilken typ av garantier och sakerhet som medlemmarna i Koncernen kan
tillhandahalla, finns det betydande undantag fran sadana sa kallade negativa pantsattningsbestammelser
som beskrivs ndrmare i Obligationsvillkoren.

Varje investerare bor vara medveten om att det finns en risk att en investerare i Obligationerna kan
forlora hela eller delar av sin investering om Emittenten eller Koncernen forséatts i konkurs, genomfor
en omorganisation eller avvecklas.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar medelstor.

Risker relaterade till beroende av andra Koncernbolag

Koncernens intékter harror fran andra Koncernbolag dn Emittenten och for att kunna gora betalningar
under Obligationerna ar Emittenten beroende av mottagandet av utdelningar och betalningar fran andra
koncernbolag. Andra koncernbolag ar dock juridiskt separata och skilda fran Emittenten och har ingen
skyldighet att betala belopp som forfaller med avseende pa Emittentens skyldigheter och ataganden,
inklusive Obligationerna, eller att géra medel tillgangliga for sadana betalningar. Majligheten for de
andra Koncernbolagen att gora sadana betalningar till Emittenten ar féremal for, bland annat, tillgangen
pa medel och regler om ekonomiskt bidrag i de relevanta jurisdiktioner dar sadana Koncernbolag &r
inkorporerade. Om Emittenten av nagon anledning inte erhaller tillrackliga intakter fran andra
Koncernbolag, kan investerarnas formaga att erhalla betalning enligt Villkoren paverkas negativt.

Vidare, i héndelse av insolvens, likvidation eller liknande héndelse avseende ett annat Koncernbolag,
skulle alla borgenérer i ett sadant bolag ha rétt till full betalning ur tillgangarna i ett sadant bolag innan
ett annat Koncernbolag (som aktiedgare) skulle ha ratt till nagra betalningar. Exempelvis tillater
Villkoren upptagande av viss ytterligare finansiell skuldsattning i andra Koncernbolag och om sadana
andra Koncernbolag upptar skuld kan rétten till betalning under Obligationerna vara strukturellt
efterstalld ratten till betalning avseende skuld som upptagits av andra Koncernbolag.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas &r medelstor.

Risker relaterade till upptagande av ytterligare skuld och gemensamt sékerheter

I enlighet med Villkoren har Emittenten adragit sig ytterligare skulder under en revolverande
kreditfacilitet och den har dven ratt att adra sig ytterligare skuld under hedgingarrangemang, vilka kan
forfalla till betalning innan Obligationerna, dela sékerhet och garantier med Obligationerna och
rangordnas hogre i réatt och prioritet vid betalning i handelse av verkstallighet av sékerheten eller
garantierna enligt ett borgendrsavtal. 1 enlighet med borgenérsavtalet har alla obetalda avgifter,
kostnader, utgifter och ersattningar som ska betalas till agenterna samt alla utestaende belopp under det
revolverande kreditfacilitetsavtalet och framtida hedgingarrangemang prioritet  framfor
obligationsinnehavarna. Darmed kan vissa andra sékerstéllda borgenarer ha hdgre rangordnad rétt till
intakterna fran en verkstéllighet av sakerheten eller garantierna och obligationsinnehavarnas
aterbetalning fran en verkstéllighet kan darfor komma att reduceras vasentligt. Vidare, dven om
Villkoren innehaller restriktioner for vilka skulder Koncernen kan ta upp, finns det betydande undantag
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och/eller avsteg fran dessa enligt vad som beskrivs i Obligationsvillkoren och Koncernen har ratt att
gora betydande justeringar av berdkningen av Belaningsgradstestet (sdsom definierat i
Obligationsvillkoren) som Koncernen kan behova uppfylla vid upptagande av vissa nya skulder. Sadan
ny skuld kan ocksa dela sakerhet och garantier med Obligationerna under ett borgenarsavtal, vilket kan
minska aterbetalningen for obligationsinnehavarna vid verkstéallighet.

Borgenarsavtalet innehaller ocksa betalningsblockeringsbestammelser som, under vissa omstandigheter
och under vissa tidsperioder, forbjuder betalning av rénta och kapitalbelopp under Obligationerna om
skuld som &r prioriterad framfor Obligationerna har accelererats eller om vissa avtalsbrott har intr&ffat
under sadan skuld.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intraffa ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar liten.

Réanterisker

Virdet pa Obligationerna beror pa flera faktorer, varav en av de mest betydande 6ver tid &r nivan pa
marknadsrantan. Obligationerna bér ranta till en rorlig ranta om 3 manaders STIBOR tillsammans med
en marginal, och rantan pd Obligationerna faststélls tva arbetsdagar fore den forsta dagen i varje
respektive ranteperiod. Darmed &r réntan i viss utstrackning justerad for forandringar i den allmanna
rantenivan. Det finns en risk att en 6kning av den allméanna rantenivan kommer att paverka vardet pa
Obligationerna negativt. Den allmanna rantenivan paverkas i hég grad av den internationella
utvecklingen och ligger utanfér Koncernens kontroll.

Faststéllandet av referensrantor, sasom STIBOR, har varit foremal for regulatoriska forandringar sasom
Benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni
2016 om index som anvénds som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mata investeringsfonders resultat) ("BMR”). Genomforandet av BMR kommer att leda till att
vissa tidigare anvanda referensindex, inklusive STIBOR, kan komma att upphéra. | enlighet med
Villkoren kan STIBOR komma att erséattas efter vissa handelser, till exempel om STIBOR upphor att
administreras. Okade eller forandrade regulatoriska krav och risker som &r forknippade med en
ersattning av STIBOR innebé&r inneboende risker, eftersom effekterna inte kan bedémas fullt ut vid
denna tidpunkt, vilket kan resultera i en negativ effekt pa en investering i Obligationerna.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar lag.

Risker relaterade till obligationsinnehavarmoéten och skriftliga forfaranden

Villkoren innehéller vissa bestammelser avseende méten for obligationsinnehavare och skriftliga
forfaranden. Sadana moten och forfaranden kan hallas i syfte att losa fragor som ror
obligationsinnehavarnas intressen. Villkoren tillater att vissa majoriteter, med forbehall for ett
kvorumkrav om 20 procent, binder alla obligationsinnehavare, inklusive obligationsinnehavare som
inte har deltagit i motet eller forfarandet och de som har rdstat annorlunda @n den erforderliga
majoriteten i ett skriftligt forfarande eller vid ett i vederborlig ordning sammankallat och genomfort
obligationsinnehavarméte.  En obligationsinnehavare kan till exempel vara bunden av ett
majoritetsbeslut att acceptera en &ndring av rantesatsen, forfallodagen eller transaktionssakerheten.
Foljaktligen finns det en risk att atgarder i enlighet med obligationsinnehavarnas beslut i sadana fragor
kommer att paverka en obligationsinnehavares rattigheter pa ett satt som inte ar onskvart for vissa av
obligationsinnehavarna.
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Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstdende risker ska intraffa ar medelhdg och att den
potentiella negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar liten.

Risker relaterade till &tgarder mot Emittenten och obligationsinnehavarnas representation

I enlighet med Villkoren representerar agenten alla obligationsinnehavare i alla frdgor som ror
Obligationerna och obligationsinnehavarna ar forhindrade fran att vidta atgarder pa egen hand mot
Emittenten. Foljaktligen har enskilda obligationsinnehavare inte ratt att vidta rattsliga atgarder for att
gora gallande nagon forsummelse genom att krava nagon betalning fran Emittenten och kan darfor
sakna effektiva rattsmedel sdvida inte och tills en erforderlig majoritet av obligationsinnehavarna
samtycker till att vidta sddana atgarder. Det finns dock en risk att en enskild obligationsinnehavare, i
vissa situationer, skulle kunna vidta egna atgarder mot Emittenten (i strid med Villkoren), vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa en acceleration av Obligationerna eller andra atgarder mot Emittenten.

Vidare har agentens ratt att foretrada obligationsinnehavare i formella forfaranden i Sverige (sdsom
konkurser, foretagsrekonstruktioner eller vid verkstéllighet av siakerhet) nyligen ifragasatts och det har
forekommit ett fall dar en domstol har ansett att sadan ratt inte existerar, vilket innebar att
obligationsinnehavarna, genom agenten, inte kunde vidta atgarder mot emittenten. Aven om den
relevanta rattspraxisen i detta amne for nérvarande inte ar prejudicerande, kan det bli svarare for
Obligationsinnehavare att skydda sina rattigheter enligt villkoren fér Obligationerna i formella
domstolsforfaranden om sadana domar fortsatter att uppratthallas av rattssystemet och/eller om
tillsynsmyndigheterna inte ingriper och inkluderar agentens ratt att foretrdda obligationsinnehavare i
relevant lagstiftning.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker ska intraffa ar medelhdg. Om riskerna
skulle forverkligas anser Emittenten att den potentiella negativa effekten &r stor.

Risker relaterade till fortida inldsen och séljoption

Enligt Villkoren har Emittenten majlighet att 16sa in alla utestaende Obligationer fore det slutliga
inlésendatumet. Om  Obligationerna 16ses in fore den slutliga inlésendagen kommer
obligationsinnehavarna att ha ratt att erhalla ett fortida inlésenbelopp som Overstiger det nominella
beloppet. Det finns dock en risk att marknadsvardet pa Obligationerna kommer att vara hogre an det
fortida inlosenbeloppet och att det kanske inte ar mojligt for obligationsinnehavare att aterinvestera
sadana intékter till en effektiv ranta som &r lika hog som rantan pa Obligationerna.

Vidare ar Obligationerna foremal for aterkop pa begéran av varje obligationsinnehavare (séljoptioner)
vid en Agarforandring eller Listningsmisslyckande (var begrepp sésom definierat i
Obligationsvillkoren). Det finns en risk att Emittenten inte kommer att ha tillrackliga medel vid en
sadan tidpunkt for att gora det nodvandiga aterkdpet av Obligationerna.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstdende risker intraffar ar lag. Om riskerna skulle
forverkligas anser Emittenten att den potentiella negativa effekten dr medelstor.
Risker relaterade till upptagandet av Obligationerna till handel

Likviditetsrisker och sekundarmarknad

I enlighet med Villkoren ska Emittenten sékerstélla att Obligationerna tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad inom tolv (12) manader fran den forsta emissionsdagen.
Underlatenhet att gora detta kan resultera i uppsagning och acceleration av Obligationerna pa grund av
en uppsagelsegrund. Dessutom, om Emittenten inte upptar Obligationerna till handel pa Nasdag
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Stockholm eller annan reglerad marknad eller Nasdaq Transfer Market eller annan MTF inom sextio
(60) dagar fran den forsta emissionsdagen utloses en séljoption avseende Obligationerna och investerare
som innehar Obligationer pa ett investeringssparkonto (ISK eller 1S-konto) kommer inte langre att
kunna inneha Obligationerna pa ett sadant konto, vilket paverkar en sadan investerares skattesituation.
Det finns en risk att Obligationerna inte kommer att tas upp till handel inom de angivna tidsramarna,
eller éverhuvudtaget.

Aven om Obligationerna tas upp till handel &r det inte sdkert att aktiv handel i vardepapperen
forekommer och det kan darfor inte garanteras att en likvid marknad for handel i Obligationerna
kommer att existera eller uppratthallas. Om en likvid marknad for handel med Obligationerna inte
existerar eller inte kan uppratthallas, till exempel pd grund av kraftiga prisfluktuationer,
handelsrestriktioner eller en fullstandig nedstédngning av den relevanta marknaden, kan det leda till att
obligationsinnehavare inte kan sélja sina Obligationer nar sa 6nskas eller till en prisniva som mojliggor
en vinst jamforbar med liknande investeringar med en aktiv och fungerande sekundarmarknad, eller
endast kan salja sina Obligationer med forlust. Foljaktligen kan bristande likviditet pa marknaden ha en
negativ inverkan pa Obligationernas marknadsvarde.

Det bor ocksa noteras att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omdjligt att salja
Obligationerna (6verhuvudtaget eller till rimliga villkor) pa grund av till exempel kraftiga
prisfluktuationer, stangning av den relevanta marknaden eller handelsrestriktioner som inforts pa
marknaden.

Emittenten anser att sannolikheten for att ovanstaende risker intraffar ar 1ag och att den potentiella
negativa effekten om riskerna skulle forverkligas ar medelstor.
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OBLIGATIONERNA | KORTHET

Detta avsnitt innehaller en allman och 6versiktlig beskrivning av Obligationerna, och utgér inte nagon
fullstandig beskrivning av dem. Presumtiva investerares eventuella beslut att investera i Obligationerna
ska darfor foregas av en noggrann genomgang av Prospektet i dess helhet, inklusive de handlingar som
inforlivas genom hanvisning (se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hénvisning” nedan) samt de
fullstandiga villkoren fér Obligationerna som finns i avsnittet “Fullstdndiga villkor for
Obligationerna”.

Begrepp och termer som definieras i avsnittet "Fullstindiga villkor for Obligationerna” anvdnds i
samma betydelse i detta avsnitt, savida inte annat uttryckligen framgar av sammanhanget eller
definieras pa annat satt i Prospektet.

Beskrivning av Villkoren for Obligationerna

Allmant

Emittent ...ooovoiieiicecceeces Taptravel Nordic AB (publ), org.nr 559201-3162.

Resolutioner, bemyndiganden och  Emittentens styrelse beslot pa styrelsemote den 19 augusti 2024 att emittera
godkannanden enligt  vilka Obligationerna.
Obligationerna har emitterats.......

Obligationerna som tas upp till Seniora inlésenbara obligationer 2024/2027 med sékerhet och rorlig réanta och

handel ..., med ISIN: NO0013326041, till ett belopp om 150 000 000 SEK och som
emitterades den 3 oktober 2024 och som ska aterbetalas 2027. Vid dagen for
detta Prospekt har Obligationer till ett varde om 150 000 000 SEK emitterats.

Typ och kategori av vardepapper Obligationerna utgér skuldférbindelser, av den typ som anges i 1 kap. 38 i lagen

som tas upp till handel ................. (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.

Antal obligationer............c.ccoeu.. Vid dagen for detta Prospekt har 150 000 Obligationer emitterats, vilket &r det
maximala antalet Obligationer som kan emitteras under Villkoren.

ISIN o NO0013326041.

Emissionsdag.........cccceviiveinennnns Obligationerna emitterades den 3 oktober 2024.

PriS vt Obligationerna har emitteras mot full betalning till ett emissionspris om 100

(100.00) procent av det Nominella Beloppet.

REANA.......coooiiriiirccc s Obligationerna 16per med en rorlig rdnta som motsvarar summan av
Réantebasen, initialt 3-ménaders STIBOR, plus arlig ranta om 8,00 procent,
sdsom justerad med eventuell tillampning av avsnitt 19 (Byte av rantebas) i
Villkoren, férutsatt att om réntesatsen ar lagre an noll, ska den anses vara noll.

Réntebetalningsdagar................... Réntan betalas kvartalsvis i efterskott den 3 januari, 3 april, 3 juli och 3 oktober
varje ar, med den forsta rantebetalningsdagen den 3 januari 2025 och den sista
rantebetalningsdagen pa den relevanta aterbetalningsdagen eller, om sadan dag
inte & en bankdag, den bankdag som fdljer vid tillampning av
bankdagskonventionen.

Slutlig Inldsendag ........cccocevenenne. 3 oktober 2027.

Nominellt belopp ........ccocoevvinnene Det nominella beloppet per Obligation &r 1 000 SEK och det finns ingen minsta
tillaten investering.

24



Minsta tilldtna investering vid
Obligations-emissionen...............

Denomination .........ccceeeevvvveeenenn.

Status och senioritet.....................

Transaktionssakerhet ...................

Borgenarsavtalet.............cccccveunenn.

Garantier......cocceeveeeiiiceee e

Prioritetsordning avseende
Garantierna.........ceeeveeveeiiecnenen,

Anvandning av emissionslikviden

1250 000 SEK.

Obligationerna ar denominerade i SEK.

Obligationerna utgdr direkta, allmédnna, ovillkorliga, icke efterstallda och
sakerstallda forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid, utom d& annan
ordning foljer av tvingande lag, ha prioritet minst pari passu med samtliga
direkta, ovillkorliga, icke efterstdllda och icke sakerstéllda forpliktelser och
utan inbordes foretrade sinsemellan.

Till bestdende sakerhet for fullgérande av Bolagets forpliktelser enligt
Finansieringsdokumenten har Bolaget och dess aktie&gare stallt pant med bésta
rétt till agenten och innehavarna avseende:

(i) sékerhet avseende samtliga aktier i Emittenten,

(i) sdkerhet avseende Koncernens aktier i varje Vasentligt
Koncernbolag, och

(iii) sdkerhet avseende alla nuvarande och framtida Vasentliga
Koncerninterna Lan.

Borgendrsavtalet avser det borgenérsavtal (eng. Intercreditor Agreement) som
ingatts mellan, bland andra, Emittenten, langivaren under Super Senior RCF,
agenten under Super Senior RCF och Agenten (i dess egenskap av agent for
Obligationsinnehavarna, innehavarna av Befintliga Obligationer och
innehavarna av Efterféljande Obligationer), med é&ndringar och/eller
omformuleringar fran tid till annan.

Enligt Villkoren garanterar varje Garant oaterkalleligt och ovillkorligt, som
huvudansvarig (proprieborgen), till de Sékerstdllda Parterna, Emittentens
punktliga fullgérande av de Sakerstallda Forpliktelserna i enlighet med och pa
de villkor som anges i Garantiavtalet. Per dagen for detta Prospekt utgor
foljande bolag garanter (tillsammans “Garanterna” och var for sig en
”Garant”): BIG Travel Sweden AB och Taptian AB.

Se avsnittet Garanter — Garantins art och omfattning” nedan for en beskrivning
av Garantiavtalet.

Garantin utgér allmanna forpliktelser for varje Garant och rankar pari passu vad
géller rétten till betalning med alla existerande och framtida forpliktelse som inte
ar efterstallda hos sddan Garant. Betalningar under Garantin sker i enlighet med
prioritetsordningen som framgar av Borgenarsavtalet.

Garantin &r vidare begransad i forhallande till vad som ar tillatet under utlandsk
ratt.

Nettobeloppet frdn Obligationsemissionen har anvants till, och/eller kan
komma att anvandas till (i) aterbetalning av refinansieringsskuld om cirka 107
000 000 SEK och verkstéllighetsskuld om cirka 7 000 000 SEK och
(ii) finansiering av rorelsekapital och till allmanna affarsandamal for
Koncernen, inklusive transaktionskostnader och forvarv. Emissionsdagen for
Obligationerna var den 3 oktober 2024 och de forfaller till betalning den 3
oktober 2027
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Inlésen av Obligationerna

Inlésen pa Slutlig Inlésendag....... Emittenten ska lésa in samtliga, och inte endast vissa, av Obligationerna i dess
helhet pa den Slutliga Inlésendagen med ett belopp per Obligation motsvarande
det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Rénta.

Frivillig  fortida totalinlésen Emittenten far 16sa in samtliga, men inte endast vissa, av Obligationerna i dess
(KOPOPLION) .. helhet:

(a) nar som helst fran och med Emissionsdagen till, men exklusive, Forsta
Inlésendagen, till ett pris per Obligation motsvarande summan av
(i) 104,00 procent av det Nominella Beloppet, och (ii) aterstiende
réntebetalningar till och med Forsta Inlésendagen, tillsammans med
upplupen men obetald Rénta,

(b) nar som helst fran och med Forsta Inlésendagen till, men exklusive,
datumet som infaller tjugofyra (24) manader efter Forsta
Inlésendagen, till ett pris per Obligation motsvarande 104,00 procent
av det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald
Rénta,

(c) nadr som helst fran och med datumet som infaller tjugofyra (24)
manader efter Forsta Inldsendagen till, men exklusive, datumet som
infaller trettio (30) manader efter Forsta Inlésendagen, till ett pris per
Obligation motsvarande 102,40 procent av det Nominella Beloppet,
tillsammans med upplupen men obetald Rénta,

(d) nar som helst fran och med datumet som infaller trettio (30) manader
efter Forsta Inldsendagen till, men exklusive, datumet som infaller
trettiotre (33) manader efter Forsta Inlosendagen, till ett pris per
Obligation motsvarande 100,80 procent av det Nominella Beloppet,
tillsammans med upplupen men obetald Rénta, eller

(e) nar som helst fran och med datumet som infaller trettiotre (33)
manader efter Forsta Inlésendagen till, men exklusive, Slutlig
Inldsendag, till ett pris per Obligation motsvarande 100,00 procent av
det Nominella Beloppet, tillsammans med upplupen men obetald
Rénta.

Tvingande aterkop (séljoption)

Om en Agarforandring eller ett Noteringsmisslyckande intraffar har varje
Obligationsinnehavare rétt att krdva att samtliga, eller endast vissa, av
Obligationsinnehavarens Obligationer aterkops till ett pris per Obligation
motsvarande 103 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Rénta (se Klausul 11.4 (Tvingande aterkép pa grund av
Agarforandring eller Noteringsmisslyckande (saljoption)) i Villkoren).

Tvingande aterkop pa grund av
Agarférandring eller
Noteringsmisslyckande

(CE1To] o170 1) F R

Agarforandring ...........coevevevennnn. En héndelse eller serie av handelser som intraffar varigenom en eller flera
Personer (andra &n Huvudaktiedgarna eller en Tillaten Overtagare) som agerar
tillsammans, forvérvar kontroll dver Emittenten och dir “kontroll” innebér: (a)
kontrollerande, direkt eller indirekt, av mer an femtio (50,00) procent av det
totala antalet rdstberattigade aktier i Emittenten; eller (b) rétten att, direkt eller
indirekt, utse eller avsatta hela eller en majoritet av medlemmarna i Emittentens
styrelse.
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Noteringsmisslyckande....

Ataganden

Allmanna ataganden ........

Ytterligare information

Overlételsebegransningar

”Huvudaktiedgarna” avser var och en av Fredrik Skarke och Johan Nyrén.
“Tilliten Overtagare” avser en Person eller en grupp av Personer som agerar i
samforstand och som har godkénts som en tilliten Gvertagare av ett
obligationsinnehavarmoéte eller ett skriftligt forfarande genom ett beslut med
enkel majoritet.

Noteringsmisslyckande innebdr att:

(@) Obligationerna som emitteras i den Initiala Obligationsemissionen
inte tagits upp till handel pa foretagsobligationslistan vid Nasdaq
Stockholm (eller annan Reglerad Marknad) eller Nasdaq Transfer
Market (eller annan MTF) inom sextio (60) kalenderdagar fran den
Férsta Emissionsdagen,

(b) eventuella Efterfoljande Obligationer inte tas upp till handel pa
relevant Reglerad Marknad eller Nasdaq Transfer Market (eller annan
MTF) inom sextio (60) kalenderdagar fran relevant Emissionsdag,
eller

(c) Obligationerna, nar Obligationerna ar upptagna till handel pa
foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad
Marknad, att Obligationerna upphor att vara upptagna till handel eller
noterade dar (dock med beaktande av de regler och foreskrifter (med
andringar fran tid till annan)) for den relevanta Reglerade Marknaden
och CSD som férhindrar handel i Obligationerna i néra anslutning till
inldsen av Obligationerna,

i varje enskilt fall, med avsikt att slutfora sddant upptagande till handel inom
trettio (30) kalenderdagar fran den relevanta Emissionsdagen (eller nagon
kortare period som kravs enligt lag eller tillampliga borsregler).

Villkoren innehdller vissa ataganden som begransar Emittenten och
Koncernen, inklusive:

e begransningar med avseende pa utbetalningar;

e begransningar med avseende pa verksamhet;

e begransningar avseende upptagande av Marknadslan;

e begransningar avseende tillaten finansiell skuldsattning;

e begrénsningar av éverforing av kontanta medel;

e begransningar avseende avyttringar av tillgdngar; och

e dtagande avseende upptagande till handel av Obligationerna;

Var och en av ovan nimnda ataganden &ar foremal for precisering och
undantag. Se Villkoren for ndrmare detaljer.

Obligationerna ar fritt dverlatbara. Obligationsinnehavarna kan emellertid vara
foremal for begransningar i fraga om kop eller dverlatelse enligt lokala lagar
som innehavaren lyder under (pga. till exempel nationalitet, hemvist,
folkbokforingsadress eller site). Varje innehavare ska pa egen bekostnad
sékerstalla efterlevnad av géllande lokala lagar och bestammelser. Alla
overlatelser av Obligationer sker i enlighet med villkoren for Obligationerna,
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Kreditbetyg
Upptagande

till handel.................

Foretradare for

Obligationsi

nnehavarna...............

Tillamplig 1ag ....oovvvviiiie

Preskription

Obligationer i kontobaserad form

Riskfaktorer

som vid Overlatelsen blir automatiskt tillampliga i forhallande till alla
forvarvare av Obligationer.

Obligationerna har inte tilldelats ndgot kreditbetyg.

Ansokan om upptagande till handel av Obligationerna pa listan for
foretagsobligationer vid Nasdaq Stockholm kommer att lamnas in omedelbart
i samband med att Finansinspektionen godkénner detta Prospekt. Den senaste
dagen férupptagande till handel intréffar den 3 oktober 2025. De sammanlagda
kostnaderna for upptagande till handel av Obligationerna uppgar till cirka
200 000 SEK.

Obligationerna &r sedan den 2 december 2024 upptagna till handel pa
Nasdaq Transfer Market med sista handelsdag den 2 december 2025.

Nordic Trustee & Agency AB (publ), organisationsnummer 556882-1879, Box
7329, 103 90, Stockholm agerar agent under Obligationerna och ar séledes
representant for Obligationsinnehavarna i alla fragor som avser Obligationerna
och 6vriga fragor inom ramen for Agentens behorighet eller ataganden i
enlighet med villkoren for Obligationerna. Genom att forvérva Obligationer
godkanner innehavaren att Agenten agerar & Obligationsinnehavarens vagnar
pa de villkor, inklusive de rattigheter och skyldigheter som galler for Agenten,
som framgar av villkoren for Obligationerna. Agenten far agera for
innehavarnas rakning i alla réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden som rér
Obligationsinnehavarens Obligationer, bland annat avveckling, upplésning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i annan
jurisdiktion) av Emittenten.

Villkoren for Obligationerna som innehaller de villkor enligt vilka Agenten far
representera  Obligationsinnehavarna finns tillgangligt p& Agentens
kontorsadress, Norrlandsgatan 16, 111 43 Stockholm, under normal kontorstid
samt pad Agentens hemsida www.nordictrustee.com. Villkoren for
Obligationerna  finns  &aven tillgdngliga pd Emittentens hemsida,
www.taptravel.se.

Obligationerna regleras av svensk lag.

Ratten att erhélla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp preskriberas
och upphor att gélla tio (10) ar fran den aktuella Inlosendagen. Ratten att erhalla
betalning av Ranta (exklusive kapitaliserad ranta) preskriberas och upphor att
galla tre (3) ar fran respektive Ranteforfallodag.

Obligationerna ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s (org. nr 556112-8074
och postadress Box 191, 101 23 Stockholm) kontobaserade system. Detta
innebdr att Obligationerna &r registrerade péa ett véardepapperskonto for
Obligationsinnehavarnas rdkning. Inga fysiska obligationsbevis har eller
kommer att utfirdas. Betalning av kapitalbelopp, rinta och innehéllande av
skatt, om tillampligt, gors via Euroclears kontoféringssystem.

En investering i Obligationerna medfér vésentliga risker och
osdkerhetsmoment och potentiella investerare bor ldsa avsnittet "Riskfaktorer”
ovan for att kunna fatta ett véalgrundat investeringsbeslut.
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Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for och
inbetalar preliminérskatt och kéllskatt om tillampligt. Skattelagstiftning i investerarens medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran Obligationerna. Investerare
uppmanas att konsultera oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet i samband med eller till foljd av en investering i Obligationerna, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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INFORMATION OM EMITTENTEN OCH KONCERNEN
ALLMANT OM EMITTENTEN

Taptravel Nordic AB (publ) &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige, med séte i Stockholm och
med org.nr 559201-3162. Emittentens LEI-kod &r 636700B265B5VY7YRD38. Emittenten bildades i
Sverige den 21 mars 2019 och registrerades i aktiebolagsregistret hos Bolagsverket den 4 april 2019.
Emittentens registrerade foretagsnamn ar Taptravel Nordic AB (publ). Emittentens verksamhet lyder
under svensk lag, och regleras framst av aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen
(1995:1554). Emittentens registrerade adress ar Box 24028, 104 50 Stockholm. Emittentens
telefonnummer &r +46 (0)771 — 10 20 20 och dess webbplats ar www.taptravel.se. Informationen pa
webbplatsen ingdr inte i Prospektet och har inte granskats av eller godkénts av Finansinspektionen
savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Notera &ven att andra
webbplatser till vilka hanvisning gors, inte ingar i Prospektet och har inte granskats av eller godkants
av Finansinspektionen.

Enligt punkt 3 i Emittentens bolagsordning ar verksamhetsforemalet att Emittenten skall bedriva
resetjanster samt dga och forvalta fast- och 16s egendom med dérmed forenlig verksamhet.

HISTORIA OCH UTVECKLING

Det operativa dotterbolaget BIG Travel Sweden AB bildades ar 1985 och bérjade som en lokal resebyra.
Ar 2015 forvarvades BIG Travel Sweden AB av Emittentens nuvarande majoritetsaktiedgare, Taptum
AB. Sedan grundandet har verksamheten vuxit och utvecklats fran en lokal resebyra till en online-
reseplattform med verksamhet i hela Norden. Koncernen erbjuder idag en heltdckande onlineplattform
med ett komplett utbud av reselésningar utformade for myndigheter, kommuner och regioner, foretag
inom offentlig sektor och foretag inom privat sektor i Sverige. Emittenten har dven dotterbolag som &ar
aktiva i Norge och Finland.

I samband med Covid-19 pandemin genomférdes en rekonstruktion av Koncernen och verksamheten
anpassades till forandrade marknadsforhallanden. Fore pandemin var Koncernen en ordinar
resebyraverksamhet med en del inriktad pa privata resor och en annan pa affarsresor. Under pandemin
stoptes Koncernen om till att bli en digital och kunddriven affarsresebyra.

Emittenten bildades i mars 2019.
VERKSAMHET

Emittenten &r ett holdingbolag i Koncernen och utdvar primart ledningsfunktioner inom Koncernen.
Den operativa verksamheten bedrivs genom Emittentens dotterbolag.

Koncernens verksamhet ar inriktad pa att tillhandahalla affarsresor och konferensarrangemang till
foretag och myndigheter pa den svenska marknaden. Genom en heltackande online-plattform erbjuds
ett komplett utbud av reseldsningar som ar skraddarsydda for bade offentliga aktorer och privata
foretagskunder. En betydande del i Koncernens kundbas utgérs av aktérer inom den offentliga sektorn,
vilket innebdar att Koncernen regelbundet deltar i offentliga upphandlingsprocesser.

Som enda kontaktpunkt for kundernas samtliga resebehov hanterar Koncernen affarsresor, méten och
evenemang. Tjansteutbudet omfattar alla typer av transport- och boendealternativ, inklusive flyg, tag,
hotell, hyrbilar och marktransporter.
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Koncernens digitala verktyg anvands av olika intressenter inom kundorganisationerna, sasom finans-
och IT-avdelningar samt resande medarbetare. Plattformen mojliggor for kunder att pa egen hand
hantera bokningar och innehaller funktioner for fakturahantering och budgetering.

Koncernens tjansteerbjudande innehaller dessutom hallbara reselosningar och erbjuder avancerade
I6sningar for koldioxidkompensation. De digitala plattformarna innehdller omfattande
héallbarhetsfunktioner, sdsom sparning och efterlevnad av  miljopolicyer, detaljerade
klimatpaverkansrapporter och verktyg for hantering av koldioxidutslapp. Anvandarna kan ta del av
miljostatistik, fa tillgang till radata for efterlevnad av GHG-protokollet (eng. Greenhouse Gas Protocol)
samt vélja alternativ som biobransle for att mota specifika behov. Plattformen visar dven information
om utsldpp per resa, analys av koldioxidutslapp och flexibla rapporteringsverktyg som stodjer
kundorganisationernas hallbarhetsinitiativ. Genom samarbete med Creturner erbjuder Koncernen
dessutom koldioxidkompensation for resor genom kolkrediter.

Per dagen for Prospektet betjdnar Koncernen &ver 500 kunder, vilka ar foérdelade mellan
langtidskontrakterade B2G-kunder och B2B-kunder med rullande kontrakt.

LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Emittenten ingick den 28 november 2024 ett revolverande kreditfacilitetsavtal med Maderna Capital
AB. Per dagen for Prospektet & 23500000 SEK utestaende under det revolverande
kreditfacilitetsavtalet, dar det maximala utestdende beloppet kan uppga till 50 % av rullande EBITA
(’Kreditfacilitetsavtalet”). Utdver Obligationerna och Kreditfacilitetsavtalet finns ingen annan
nuvarande finansiering av vésentlig betydelse. Emittentens verksamheter planeras finansieras genom
de medel som genereras i den lopande affarsverksamheten samt genom Obligationerna och
Kreditfacilitetsavtalet.

INVESTERINGAR

Under perioden 1 januari till 30 juni 2025 gjordes investeringar om 25 000 000 SEK i Koncernens
dotterbolag samt 25 000 000 SEK i 6vriga interna investeringar. Dessutom har I6pande investeringar i
IT-system gjorts i Taptian AB. Utdver nyss ndmnda I0pande investeringar har Koncernen inga
planerade framtida investeringar for kvarstaende del av rakenskapsaret 2025. Slutligt utfall beror pa
tillgangliga finansiella medel och tillgang till resurser for att praktiskt genomfora eventuella
investeringsprojekt.

KONCERNEN

Emittenten ar moderbolag i Koncernen, som bestar av fyra rorelsedrivande bolag. Féljande tabell visar
Emittentens direkta dotterbolag.

Foretagsnamn Agarandel i procent
BIG Travel Sweden AB 100
BIG Travel Norway AS 100
BIG Travel Finland via VIP OY 100
Taptian AB 100

I och med att Emittenten bedriver huvuddelen av sin verksamhet genom heldgda Koncernféretag och
ovriga dotterbolag och inte &ger nagra vasentliga tillgangar utover aktierna i sadana foretag &r
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Emittenten beroende av dessa foretags férmaga att lamna lan och utdelningar till Emittenten, generera
vinst och kassaflode samt for att uppfylla sina skyldigheter enligt Villkoren.

AKTIEKAPITAL, AKTIER, AGANDESTRUKTUR OCH STYRNING

Enligt bolagsordningen ska Emittentens aktiekapital inte understiga 500 000 kronor och inte dverstiga
2 000 000 kronor, fordelat p& minst 40 000 aktier och hogst 160 000 aktier. Emittentens aktiekapital
uppgar till 781 250 kronor, fordelat pa 62 500 aktier med ett nominellt varde om 12,5 kronor. Alla
Emittentens aktier &r stamaktier och & denominerade i svenska kronor.

De tre stdrsta aktiedgarna i Emittenten per dagen fOr detta prospekt visas i tabellen nedan.

Aktiedgare Aktier (procent) Roster (procent)
Fredrik Skarke, genom Taptum AB genom FAAV  42,11% 42,11%
Invest AB och AVAF Invest AB

Dinesh Sood, genom India Center in Sweden 11,55% 11,55%
Aktiebolag

Kavita Sood, genom India Center in Sweden 11,55% 11,55%
Aktiebolag

Rajiv Sood, genom India Center in Sweden 9,90% 9,90%
Aktiebolag

Johan Nyrén genom Taptum AB 7,17% 7,17%
Jenny Stenesjd Wohrman, genom Taptum AB  7,04% 7,04%
genom MJSA Sweden AB

Totalt: 89,32% 89,32%

Aktieagarnas inflytande utdvas genom aktivt deltagande i de beslut som fattas pa bolagsstamman. For
att sékerstalla att kontrollen Over Emittenten inte missbrukas foljer Emittenten aktiebolagslagens
(2005:551) bestammelser. Vidare agerar Emittenten i linje med den arbetsordning for styrelsen och de
instruktioner for den verkstéllande direktéren som antagits av Emittenten.

AKTIEAGARAVTAL OCH AKTIEAGARFORENINGAR

Savitt styrelsen i Emittenten kanner till finns inga aktiedgaravtal, aktiedgarforeningar, andra
overenskommelser eller liknande mellan Emittentens aktiedgare som syftar till att utdva gemensamt
inflytande 6ver Emittenten. Bolagets storsta aktiedgare Taptum AB har inlett en konkurs som kan
medfora att 4gandet i emittenten andras. Darutdver kanner styrelsen i Emittenten inte till nagra andra
avtal eller liknande arrangemang som skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Emittenten forandras
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Adressen till samtliga styrelseledamdter och ledning &r: Box 24028, 104 50 Stockholm. Emittentens
styrelse bestar for narvarande av tre ledamoter. Information om Emittentens styrelseledamoter samt
ledning, med Ovriga uppdrag utanfér Emittenten som ar av betydelse for Emittenten, anges nedan.

STYRELSEN

Irene Wall (fodd 1971) — Styrelseordférande sedan 2025
Ovriga uppdrag: Inga i betydande forhallande till emittenten.
Innehav i Emittenten: -

Irene Wall ar inte beroende i forhéallande till Emittenten och dess ledning. Irene Wall ar inte beroende i
forhallande till storre aktieagare.

Michael Asplund (fodd 1966) — Styrelseledamot sedan 2024
Ovriga uppdrag: Inga i betydande forhallande till emittenten.
Innehav i Emittenten: -

Michael Asplund &r inte beroende i forhallande till Emittenten och dess ledning. Michael Asplund &r
inte beroende i forhallande till storre aktieagare.

Alexander Varnas (fodd 1993) — Styrelseledamot sedan 2025
Ovriga uppdrag: Verkstallande direktér p& TopRight Nordic AB.
Innehav i Emittenten: -

Alexander Varnas ar inte beroende i forhallande till Emittenten och dess ledning. Alexander Varnas ar
inte beroende i forhallande till storre aktieagare.

LEDNING

Johan Nyrén — Verkstéllande direkt6r sedan 2025

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Creturner Group AB.
Innehav i Emittenten:

Johan Nyrén ar inte beroende i forhallande till Emittenten och dess ledning. Johan Nyrén &r inte
beroende i forhallande till storre aktieagare.

REVISORER

Emittentens nuvarande revisor ar Johan Kaijser sedan den extra bolagsstimman den 5 mars 2025.
Emittentens historiska finansiella information for perioden 1 januari 2024 — 31 december 2024 vilken
ar inforlivad i Prospektet genom hénvisning har reviderats av Johan Kaijser. Johan Kaijser &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Johan Kaijser har adressen: Sandhamnsgatan 42 A Lgh 1201,
115 60 Stockholm.

Tidigare var Tommy Per Erik Nilsson Emittentens revisor. Emittentens historiska finansiella
information for perioden 1 januari 2023 — 31 december 2023 vilken &r inforlivad i Prospektet genom
hé&nvisning har reviderats av Tommy Per Erik Nilsson. Tommy Per Erik Nilsson &r auktoriserad revisor
och medlem i FAR. Tommy Per Erik Nilsson har adressen: c/o Tommy Nilsson, Sandhamnsgatan 42 A

Igh 1201, 115 60 Stockholm.
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Det fanns inget sérskilt skal till att en ny revisor utsags i Emittenten under den period som tacks av den
historiska finansiella informationen.

Savida inte annat uttryckligen angetts, har ingen information i detta Prospekt blivit granskad eller
reviderad av Emittentens revisorer.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har nagon narstaenderelation med
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det forekommer inte nagra intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas eller ledande befattningshavarnas skyldigheter gentemot Emittenten och
deras privata intressen eller andra forpliktelser (flera av styrelseledaméterna och den ledande
befattningshavaren har dock ekonomiska intressen i varierande omfattning pa grund av deras indirekta
innehav i Emittenten, sasom beskrivs ovan).

Utover vad som angetts ovan kan det inte uteslutas att andra intressekonflikter kan uppsta mellan bolag
som styrelseledamoter eller ledningen har skyldigheter till, sisom beskrivits ovan, och Emittenten.
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GARANTER
BAKGRUND

Forpliktelserna under Obligationerna garanteras i enlighet med Garantiavtalet som ingicks den

11 oktober 2024 mellan Emittenten och Garanterna och Agenten enligt vilket de Sékerstéllda
Forpliktelserna garanteras av Garanterna. Per dagen for detta Prospekt utgdrs Garanterna av féljande
bolag: BIG Travel Sweden AB och Taptian AB.

Alla bolag som vid var tid &r Garanter ska tilltrada Borgenarsavtalet.
GARANTINS ART OCH OMFATTNING

Enligt Garantiavtalet har varje Garant (inklusive Emittenten) odterkalleligen och villkorslost,
solidariskt som huvudforpliktad (proprieborgen) garanterat Agenten och varje Obligationsinnehavare
(sasom representerad av Agenten) att varje Garant punktligt uppfyller samtliga Garant skyldigheter,
under bland annat Garantin, Borgenarsavtalet och Villkoren (vilket, for undvikande av tvivel,
inkluderar Emittentens fullstandiga och punktliga betalning under Obligationerna).

INFORMATION OM GARANTERNA

Alla Garanterna ar svenska privata aktiebolag och regleras av bland annat, aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga bolag ingar i Koncernen sdsom angett i avsnittet ”Information om Emittenten
och Koncernen — Koncernen” och édgs direkt av Emittenten. Garanterna bedriver verksamhet av
samma typ och slag som Emittenten, vilket beskrivs under avsnittet ** Information om Emittenten och
Koncernen — Verksamhet” ovan.

BIG Travel Sweden AB

Oversikt BIG Travel Sweden AB, med organisationsnummer 556260-2838,
bildades den 9 april 1985 och registrerades den 30 maj 1985. Bolagets sate
ar i Stockholm och dess registrerade adress ar Box 24028,
104 50 Stockholm, telefonnummer: +46 (0)771 — 10 20 20.

Aktiekapital och  Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre an

aktier 100 000 SEK och inte mer &n 400 000 SEK, fordelat pa inte mindre an
1 000 aktier och inte mer an 4 000 aktier. Vid dagen for detta Prospekt
uppgick aktiekapitalet till 100 000 SEK fordelat 1 000 aktier. Alla aktier i
bolaget &r stamaktier och ar denominerade i SEK.

Styrelse, ledning  Styrelsen bestar av Alexander Varnas (styrelseledamot och ordférande),
och revisor Johan Nyrén (styrelseledamot och verkstéllande direktér) och Michael
Asplund (styrelseledamot).

For mer information om Alexander Varnas, Johan Nyrén och Michael
Asplund, se avsnitten “’Styrelse, ledning och revisorer — Styrelsen” och
”Styrelse, ledning och revisorer — Ledning” ovan.

BIG Travel Sweden AB:s nuvarande revisor ar Mathias Reidar
Fredriksson sedan den extra bolagsstdimman den 13 februari 2025.
Mathias Reidar Fredriksson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Mathias Reidar Fredriksson har adressen: Heimdalsgatan 7 Igh 1401, 113
28 Stockholm.
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Taptian AB
Oversikt

Aktiekapital och
aktier

Styrelse, ledning
och revisor

Tidigare var Tommy Per Erik Nilsson BIG Travel Sweden AB:s revisor.
BIG Travel Sweden AB:s historiska finansiella information for perioden
1 januari 2023 — 31 december 2023 vilken &r inforlivad i Prospektet genom
hanvisning har reviderats av Tommy Per Erik Nilsson. Tommy Per Erik
Nilsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. Tommy Per Erik
Nilsson har adressen: ¢/o Tommy Nilsson, Sandhamnsgatan 42 A Igh 1201,
115 60 Stockholm.

Det fanns inget sarskilt skl till att en ny revisor utsags i BIG Travel
Sweden AB under den period som tacks av den historiska finansiella
informationen. Aven tidigare arbetade BIG Travel Sweden AB
tillsammans med Mathias Fredriksson.

Taptian AB, med organisationsnummer 559105-5602, bildades den

15 februari 2017 och registrerades den 21 mars 2017. Bolagets séte &r i
Stockholm och dess registrerade adress ar c/o Taptum AB, Taptogatan 6,
115 26 Stockholm, telefonnummer: +46 (0)771 — 10 20 20.

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till inte mindre &n

50 000 SEK och inte mer an 200 000 SEK, fordelat pa inte mindre &n
500 aktier och inte mer &n 2 000 aktier. Vid dagen for detta Prospekt
uppgick aktiekapitalet till 50 000 SEK fordelat 500 aktier. Alla aktier i
bolaget &r stamaktier och dr denominerade i SEK.

Styrelsen bestar av Johan Nyrén (styrelseordforande), Fredrik Skarke
(styrelseledamot och verkstallande direktor) och Michael Asplund.

For mer information om Johan Nyrén och Michael Asplund, se avsnitten
”Styrelse, ledning och revisorer — Styrelsen” och Styrelse, ledning och
revisorer — Ledning” ovan.

Fredrik Skarke &r fodd 1972 och &r styrelseordférande i Hubbster Group
AB samt TopRight Nordic AB. Fredrik Skarke &r inte beroende i
forhallande till Emittenten och dess ledning. Fredrik Skarke &r inte
beroende i forhallande till storre aktiedgare.

Taptian AB:s nuvarande revisor ar Mathias Reidar Fredriksson sedan den
extra bolagsstdmman den 13 februari 2025. Mathias Reidar Fredriksson &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Mathias Reidar Fredriksson har
adressen: Heimdalsgatan 7 Igh 1401, 113 28 Stockholm.

Tidigare var Tommy Per Erik Nilsson Taptian AB:s revisor. Taptian AB:s
historiska finansiella information for perioden 1 januari 2023 — 31
december 2023 vilken &r inforlivad i Prospektet genom hanvisning har
reviderats av. Tommy Per Erik Nilsson. Tommy Per Erik Nilsson &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Tommy Per Erik Nilsson har
adressen: c/o Tommy Nilsson, Sandhamnsgatan 42 A Igh 1201, 115 60
Stockholm.
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Det fanns inget sarskilt skal till att en ny revisor utsags i Taptian AB under
den period som ticks av den historiska finansiella informationen. Aven
tidigare arbetade BIG Travel Sweden AB tillsammans med Mathias

Fredriksson.
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OVRIG INFORMATION
BESLUT OCH ANSVARSFORSAKRAN

Emittenten har erhallit samtliga resolutioner, bemyndiganden och godkénnanden som ar nodvéandiga i
samband med Obligationsemissionen och dértill tillnérande skyldigheter. Obligationsemissionen den
3 oktober 2024 godkandes genom beslut av Emittentens styrelse den 19 augusti 2024.

Taptravel Nordic AB (publ), org.nr 559201-3162, med sate i Stockholm ansvarar for innehallet i
Prospektet och enligt Emittentens kdnnedom Overensstdmmer den information som ges i Prospektet
med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
uteldmnats. | den omfattning som foljer av lag ansvarar aven Emittentens styrelse for innehallet i
Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer den information som ges i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

NYLIGEN INTRAFFADE HANDELSER OCH BETYDANDE FORANDRINGAR

Emittentens majoritetsaktiedgare, Taptum AB, forsattes i konkurs den 30 maj 2025 enligt beslut vid
Stockholms tingsratt. Taptum AB har stéllt pant dver aktierna i Emittenten till forman for innehavarna
av Obligationerna men &r inte garantigivare for Obligationerna. Bolagets bedémning &r att konkursen
inte férvantas ha nagon inverkan pa Emittentens formaga att uppfylla sina skyldigheter enligt Villkoren.
Konkursforhandlingarna ar per dagen for detta Prospekt annu pagaende.

Vid réntebetalningsdatumet under Obligationerna som infoll den 3 juli 2025 underl&t Emittenten att
erlagga den rantebetalning som da skulle ha erlagts. Per dagen for detta Prospekt har Emittenten erlagt
den rénta under Obligationerna som skulle ha betalats den 3 juli 2025. Per dagen for detta Prospekt ar
Emittenten forsenad med den rantebetalning som skulle ha erlagts den 3 oktober 2025.

Den 7 oktober 2025 informerades Emittenten om att en av Emittentens langivare har pakallat en sa
kallad ”payment block” under Borgenirsavtalet (sdsom definierat nedan). S& linge denna “payment
block” ir utestdende far Emittenten tills vidare inte gora nagra betalningar under Obligationerna, vilket
inkluderar betalningar av ranta. Per dagen for detta Prospekt utvdrderar Emittenten fortfarande
situationen.

Utover ovan har inga nyligen intraffade handelser intréffat som &r specifika for Emittenten och som i
vasentlig utstrackning ar relevanta for bedémningen av Emittentens solvens. Utdver ovan har inga
vasentliga negativa forandringar gt rum i Emittentens framtidsutsikter sedan Emittentens reviderade
arsredovisning for 2024 offentliggjordes och inga betydande forandringar har intraffat vad galler
Koncernens finansiella stallning eller finansiella resultat sedan Koncernens konsoliderade men ej
reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2025 offentliggjordes till dagen for detta
Prospekt.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Per dagen for detta dokument har Koncernen pagaende &arenden hos Kronofogdemyndigheten
uppgaende till cirka 11 000 000 kronor. | flera av fallen ror drendena sadana skulder dar betalning har
erlagts men galdenaren annu inte har aterkallat drendet.
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Ut6ver vad som anges ovan, & Emittenten inte och har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som
enligt Emittentens kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna som haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pd Emittentens eller Koncernens finansiella stallning eller
I6nsamhet.

FORANDRINGAR | LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUREN

Utéver det som beskrivits ovan under avsnittet “Nyligen intraffade handelser och betydande
forandringar” har inga vasentliga fordndringar av Koncernens lane- och finansieringsstruktur skett
sedan Koncernens reviderade arsredovisning for 2024 offentliggjordes.

INFORMATION OM TRENDER

Emittenten kanner inte till ndgra kanda trender, osakerheter, krav, ataganden eller handelser som med
rimlig sannolikhet kommer fa en vasentlig inverkan pa Koncernens utsikter for innevarande
rakenskapsar.

VASENTLIGA AVTAL
Borgenarsavtal

Emittenten som emittent, Fredrik Skarke och Michael Asplund som ursprungliga efterstallda
borgenarer, Maderna Capital AB som ursprunglig supersenior RCF-borgendr och ursprunglig
supersenior RCF-agent, Nordic Trustee & Agency AB (publ) som sékerhetsagent och agent samt
ursprungliga borgendrsavtalskoncernbolag ingick den 28 november 2024 ett borgendrsavtal
(’Borgenérsavtalet”). Villkoren i Borgenarsavtalet reglerar bland annat efterstdllning av de efterstéllda
skulderna och supersenior prioritet 6ver superseniora skulder och innehaller dven en ratt for en
supersenior langivare att stoppa betalningar under Obligationerna (sa kallad payment block™), forutsatt
att Emittenten brutit mot vissa bestdammelser under den superseniora skulden. Den 7 oktober 2025
pakallade den superseniora langivaren en sadan payment block vilket innebéar att Emittenten tills vidare
inte far gora nagra betalningar under Obligationerna.

Garantiavtal

Forpliktelserna under Obligationerna garanteras i enlighet med Garantiavtalet, daterat den 11 oktober
2024, och som ingatts mellan Emittenten, vissa dotterbolag och agenten under Obligationerna, enligt
vilket forpliktelser under Obligationerna garanteras av Garanterna.

Enligt Garantiavtalet har varje Garant (inklusive Emittenten) oaterkalleligen och villkorslost, solidariskt
som huvudforpliktad (proprieborgen) garanterat Agenten och varje Obligationsinnehavare (sasom
representerad av Agenten) att varje Garant punktligt uppfyller samtliga Garant skyldigheter, under
bland annat Garantin, Borgenéarsavtalet och Villkoren (vilket, for undvikande av tvivel, inkluderar
Emittentens fullstandiga och punktliga betalning under Obligationerna).

Revolverande kreditfacilitetsavtal

Emittenten ingick den 28 november 2024 ett revolverande kreditfacilitetsavtal med Maderna Capital
AB (’Kreditfacilitetsavtalet”). Per dagen for Prospektet ar 23500 000 SEK utestdende under
Kreditfacilitetsavtalet, dar det maximala utestaende beloppet kan uppga till 50 % av rullande EBITA.
Under Kreditfacilitetsavtalet finns vissa uppsédgningsgrunder kopplat till, bland annat, utebliven
betalning under Kreditfacilitetsavtalet eller uppkomsten av uppségningsgrunder under Emittentens

ovriga utestaende krediter.
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RADGIVARES INTRESSE

ABG Sundal Collier ASA som var radgivare till Emittenten i samband med Obligationslanet kan ha
engagerat sig i, och kan i framtiden engagera sig i, investment banking och/eller andra tjanster for
Emittenten och Koncernen i deras l6pande verksamhet. ABG Sundal Collier ASA kan darfér ha
framtida forbindelser med Koncernen utover vad som féljer av deras roll vid utfardandet av
Obligationerna. Foljaktligen kan intressekonflikter uppsta i framtiden.

KREDITBETYG

Varken Emittenten eller Obligationerna har erhallit nagra kreditbetyg fran ett internationellt
kreditvarderingsinstitut.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Ingen information i Prospektet har anskaffats fran en tredje part.
UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Prospektet har godkédnts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s3 matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och investerare bor géra sin egen beddmning av huruvida det &r 1ampligt att investera i dessa
vardepapper.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Pa begdran kan papperskopior av féljande handlingar erhallas fran Emittentens huvudkontor under
Prospektets giltighetstid.

o Emittentens och Garanternas registreringsbevis;

o Emittentens och Garanternas bolagsordningar;

o Emittentens reviderade arsredovisning och revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2023;

o BIG Travel Sweden AB:s reviderade arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret
2023;

o Taptian AB:s reviderade arsredovisning och revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2023;

o Koncernens konsoliderade och reviderade arsredovisning och revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2024; och

o Villkoren.

Kopior av handlingarna ovan kan &ven inspekteras elektroniskt pa Emittentens hemsida
www. taptravel.se.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Koncernens arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2024 och Koncernens
konsoliderade men ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2025 har getts in till
Finansinspektionen i samband med ans6kan om godkénnande av Prospektet. Dessutom har Emittentens
icke-konsoliderade arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023, BIG Travel Sweden
AB:s arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023 samt Taptian AB:s arsredovisning
och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023 getts in till Finansinspektionen i samband med ansokan
om godkannande av Prospektet. Historisk finansiell information avseende garantigivarna BIG Travel
Sweden AB och Taptian AB ar inte inkluderad i prospektet till foljd av dispensbeslut fran
Finansinspektionen (FI Dnr 25-24484).

Endast de delar av Koncernens finansiella rapporter som anges under rubriken ”Handlingar inforlivade
genom hanvisning” nedan inforlivas genom héanvisning enligt artikel 19 i Prospektférordningen och
utgor en del av Prospektet. De delar av Koncernens finansiella rapporter som inte inforlivas genom
hanvisning utgor inte del av Prospektet.

All finansiell information i Prospektet for rakenskapsaret 2024 eller per den 31 december 2024 harror
fran Koncernens reviderade arsredovisning for 2024. All finansiell information i Prospektet for
perioden 1 januari 2025 — 30 juni 2025 eller per den 30 juni 2025 harror antingen fran Koncernens €j
reviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2025 eller fran Koncernens interna finansiella
information och har inte varit féremal for revison.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens konsoliderade och reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024 har uppréttats enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningarna fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de antagits av EU.

Emittentens icke-konsoliderade och reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har upprattats
enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

BIG Travel Sweden AB:s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har upprattats enligt
&rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Taptian AB:s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har uppréttats enligt och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernens konsoliderade men ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 september 2024
har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

REVISION AV DEN ARLIGA HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Koncernens konsoliderade och reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024 har granskats av
auktoriserade revisorn Johan Kaijser. Revisionsberattelsen har lamnats utan anmarkning.

Emittentens reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har granskats av auktoriserade revisorn
Tommy Nilsson. Revisorn lamnade anméarkning om att arsredovisningen inte hade upprattats i sadan
tid att det varit mojligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, hélla bolagsstiamma inom sex manader
efter rakenskapsarets utgang.
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Emittentens reviderade kassaflodesanalys for rakenskapsaret 2023 har granskat av auktoriserade
revisorn Johan Kaijser.

Taptian AB:s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har granskats av auktoriserade
revisorn Tommy Nilsson. Revisorn lamnade anmarkning om att arsredovisningen inte hade upprattats
i sddan tid att det varit mojligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, halla bolagsstamma inom sex
manader efter rakenskapsarets utgang.

Taptian AB:s reviderade kassaflodesanalys for rakenskapsaret 2023 har granskats av auktoriserade
revisorn Johan Kaijser.

BIG Travel Sweden AB:s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023 har granskats av
auktoriserade revisorn Tommy Nilsson. Revisorn lamnade anméarkning om att arsredovisningen inte
hade upprattats i sadan tid att det varit mojligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, halla
bolagsstamma inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Dessutom lamnade revisorn anmarkning
om att BIG Travel Sweden AB under rakenskapsaret inte i ratt tid och med rétt belopp betalt avdragen
skatt, sociala avgifter samt mervardesskatt. Dértill har inte bolaget under rakenskapsaret redovisat sina
skatter och avgifter i ratt tid.

Revisionen av arsredovisningarna har genomférts i enlighet med god revisionssed i Sverige.

Koncernens konsoliderade men ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2025 har
ej granskats av revisor.

Utover revisionen av Koncernens finansiella rapporter enligt ovan har Bolagets revisor inte reviderat
eller granskat nagra delar av Prospektet.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Féljande handlingar har, men endast vad avser de avsnitt som fortecknas nedan, inforlivats i Prospektet
genom héanvisning. De delar av nedan angivna handlingar som inte har inforlivats i Prospektet genom
hénvisning dr antingen inte relevanta for investerare eller ges motsvarande information i andra delar av
Prospektet:

o Emittentens reviderade arsredovisning och revisionsberéttelse for rakenskapsaret 2023,

o Emittentens reviderade kassaflodesanalys och revisorsrapport for rakenskapsaret 2023;

o BIG Travel Sweden AB:s reviderade arsredovisning och revisionsberéattelse for rakenskapsaret
2023,

o Taptian AB:s reviderade arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 2023,

o Taptian AB:s reviderade kassaflodesanalys och revisorsrapport for rakenskapsaret 2023;

o Koncernens konsoliderade och reviderade arsredovisningar och revisionsberattelser for
rakenskapsaret 2024, och

o Koncernens konsoliderade men ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari till
30 juni 2025.

PLATS FOR VISSA AVSNITT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Bolagets arsredovisning 2023 Sida
Resultatrakning avseende Bolaget 3
Balansrékning avseende Bolaget 4-5
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Forandringar i eget kapital

Redovisningsprinciper

Noter

Revisionsberdttelse

Bolagets kassaflodesanalys 2023
Kassaflddesanalys

Bolagets revisorsrapport till kassaflédesanalysen 2023
Revisorsrapport

Taptian AB:s arsredovisning 2023
Resultatrakning avseende Taptian AB
Balansrakning avseende Taptian AB

Forandringar i eget kapital

Redovisningsprinciper

Noter

Revisionsberdttelse

Taptians kassaflodesanalys 2023
Kassaflodesanalys

Taptians revisorsrapport till kassaflédesanalysen 2023
Revisorsrapport

BIG Travel Sweden AB:s arsredovisning 2023
Resultatrakning avseende BIG Travel Sweden AB
Balansrakning avseende BIG Travel Sweden AB
Kassaflodesanalys avseende BIG Travel Sweden AB
Forandringar i eget kapital

Redovisningsprinciper

Noter

Revisionsberdttelse

Koncernens konsoliderade arsredovisning 2024
Resultatrakning avseende Koncernen
Balansrakning avseende Koncernen
Kassaflédesanalys avseende Koncernen
Forandringar i eget kapital

Redovisningsprinciper

6-8
10-12
Sida

Sida

1-2
Sida

8-15
17-19
Sida

5-6

12-14

43



Noter 12-21

Revisionsberéttelse 24
Koncernens konsoliderade delarsrapport 1 januari — 30 juni 2025 Sida
Resultatrakning avseende Koncernen 8
Balansrakning avseende Koncernen 9-10
Kassaflédesanalys avseende Koncernen 11
Forandringar i eget kapital 12

Ovan namnda finansiella rapporter finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats:
www.taptravel.se (https://www.taptravel.se/17/8/reports).
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR OBLIGATIONERNA

Avsnittet “Fullstandiga villkor for Obligationerna” innehdller en oversdttning till svenska frdn
originalet pa engelska. | handelse av avvikelser mellan de tva versionerna ska den engelska versionen
ha foretrade. Den engelska versionen av Villkoren finns infogad i Prospektet efter den svenska

versionen nedan.
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OBLIGATIONSVILLKOR

BIG

TRAVEL

Taptravel Nordic AB (publ)

Maximalt 200 000 000 SEK
Seniora Inlésenbara Obligationer med Sakerheter och
Rorlig Ranta
2024/2027

ISIN: NO0013326041

Forsta Emissionsdag: 3 oktober 2024



FORSALJNINGSRESTRIKTIONER

Ingen atgérd vidtas i ndgon jurisdiktion som skulle eller ar avsedd att tillata ett erbjudande till allmanheten
av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av nagot dokument eller annat material avseende
Emittenten eller Obligationerna i nagon annan jurisdiktion an Sverige, dar atgarder for detta &ndamal krévs.
Personer som kommer i besittning av detta dokument &r skyldiga att informera sig om, och iaktta, sadana
restriktioner.

Obligationerna har inte och kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess dndrade
lydelse, och ar foremal for krav enligt amerikansk skattelagstiftning. Obligationerna far inte erbjudas, saljas
eller levereras inom USA eller till, eller for rakning av eller till forman for, amerikanska personer (sasom
sédana termer definieras i reglering), med undantag for ”Qualified Institutional Buyers” ("QIB”) i den
mening som avses i Rule 144A i U.S. Securities Act.

SEKRETESSFORKLARING

Var och en av Emittenten, Agenten, Betalningsagenten och Emissionsinstitutet kan samla in och behandla
personuppgifter avseende Obligationsinnehavarna, Obligationsinnehavarnas representanter eller agenter och
andra personer som utsetts att agera for Obligationsinnehavarnas rakning i enlighet med
Finansieringsdokumenten (namn, kontaktuppgifter och, i forekommande fall, innehav av Obligationer).
Personuppgifterna avseende Obligationsinnehavarna samlas huvudsakligen in fran det register som fors av
CSD. Personuppgifter avseende andra Personer samlas primart in direkt fran sadana Personer.

De personuppgifter som samlas in kommer att behandlas av Emittenten, Agenten, Betalningsagenten och
Emissionsinstitutet for foljande andamal (i) for att utova sina respektive rattigheter och fullgéra sina
respektive skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten, (ii) for att hantera administrationen av
Obligationerna och betalningar under Obligationerna, (iii) for att mojliggéra fér Obligationsinnehavarna att
utdva sina rattigheter enligt Finansieringsdokumenten och (iv) for att uppfylla sina skyldigheter enligt
tillampliga lagar och forordningar.

Emittentens, Agentens, Betalningsagentens och Emissionsinstitutets behandling av personuppgifter i
forhallande till punkterna (i) till (iii) ovan baseras pa deras berattigade intresse av att utéva sina respektive
rattigheter och fullgora sina respektive skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten. | forhallande till punkt
(iv) baseras behandlingen pa att sddan behandling ar nodvandig for att uppfylla en rattslig forpliktelse som
aligger Emittenten, Agenten, Betalningsagenten eller Emissionsinstitutet (sdsom tillampligt). Om inte annat
kravs eller tillats enligt lag kommer de insamlade personuppgifterna inte att sparas langre an vad som ar
nodvandigt med hansyn till &ndamalet med behandlingen.

Insamlade personuppgifter kan komma att delas med tredje part, sdésom CSD, nar det &r nédvandigt for att
uppfylla det syfte for vilket sadana uppgifter behandlas.

Med forbehall for eventuella rattsliga forutsattningar, vars tillamplighet maste bedémas i varje enskilt fall,
har registrerade rattigheter enligt foljande. Registrerade har ratt att fa tillgang till sina personuppgifter och
kan begdra detta skriftligen till adressen till Emittenten, Agenten, Betalningsagenten eller Emissionsinstitutet
(sasom tillampligt). Darutover har registrerade ratt att (i) begéra att personuppgifter rattas eller raderas,
(ii) invanda mot viss behandling, (iii) begara att behandlingen begréansas och (iv) erhalla personuppgifter
som de sjélva tillhandahallit i maskinlasbart format.

Registrerade har ocksa ratt att Iamna in klagomal till relevant tillsynsmyndighet om de ar missngjda med
den behandling som utfors.



Emittentens, Agentens, Betalningsagentens och Emissionsinstitutets adresser och kontaktuppgifter till deras
respektive dataskyddsombud (om tillampligt) finns pa deras respektive hemsidor: www.taptravel.se,
www.nordictrustee.com och www.abgsc.com.



VILLKOR

DEFINITIONER OCH KONSTRUKTION
Definitioner
I dessa villkor (Villkoren”) avses med:

”Administrator av Rantebasen” avser Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i
forhallande till STIBOR eller nagon annan person som ersatter den som administrator av
Réntebasen.

”Agent” avser Obligationsinnehavarnas agent och sékerhetsagent enligt Villkoren frén tid till
annan; initialt Nordic Trustee & Agency AB (publ) (org. nr. 556882-1879).

”Agentavtal” avser det avtal som ingatts mellan Emittenten och Agenten pa eller fore Forsta
Emissionsdagen eller nagot ersattande agentavtal som ingatts mellan Emittenten och en Agent
efter FOrsta Emissionsdagen.

”Avstamningsdag” avser den dag da en Obligationsinnehavares dgande av Obligationer ska
registreras i CSD enligt foljande: (i) i forhallande till betalningar enligt dessa Villkor, det
datum som anges som Avstdamningsdag i enlighet med CSD-Regleringen fran tid till annan,
(i) i syfte att avge en rost avseende Klausul 17 (Beslut av Obligationsinnehavare), det datum
som infaller pa den omedelbart foregaende CSD-Bankdagen till det datum da
Obligationsinnehavarens beslut fattas eller ett annat datum som accepteras av Agenten, eller
(iii) ett annat relevant datum, eller i varje fall en annan CSD-Bankdag som infaller fore ett
relevant datum om det ar allmant tillampligt pa den svenska obligationsmarknaden.

”Bankdag” avser en dag i Sverige som inte dr en sondag eller annan allmin helgdag.
L6rdagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska vid tillampningen av denna definition
anses som allmén helgdag.

”Bankdagskonvention” avser den forsta pafoljande dagen som #r en CSD-Bankdag, savida
inte den dagen infaller i nasta kalendermanad, i sadant fall kommer den dagen att vara den
forsta foregaende dagen som ar en CSD-Bankdag.

”Rantebas” avser 3-méanaders STIBOR eller en referensranta som ersatter 3-manaders
STIBOR i enlighet med Klausul 19 (Byte av réntebas).

”Belaningsgradstest” har den innebdrd som anges i Klausul 14.5 (Belaningsgradstest).

”Betalningsagent” avser Nordic Trustee Services AS (org. nr. 916 482 574) eller annan part
som ersétter den som Betalningsagent i enlighet med dessa Villkor.

Bizcap-lanet” avser det 1an som uppkommit genom Big Travel Sweden AB, org. nr. 556260-
2838 fran bland annat Bizcap AB med ett ursprungligt kapitalbelopp om 10 000 000 SEK
tillsammans med upplupen men obetald réanta.

”Garant” avser de Initiala Garanterna och eventuella Ytterligare Garanter fran tid till annan.

”Borgenarsavtalet” avser varje borgenirsavtal som kan ingés pa begdran av Emittenten efter
Forsta Emissionsdagen, vilket ska baseras pa de villkor som anges i de borgenarsprinciper
som bifogas som Bilaga 3 (Borgenarsprinciper), mellan Emittenten, borgendrerna under



nagon Super Senior RCF (eller dess representant), Hedgemotparten (om nagon), Agenten och
borgenarerna under en Efterstalld Skuld eller Vasentligt Koncerninternt Lan, som bland annat
foreskriver (i) fullstandig efterstalining av Efterstalld Skuld och (ii) super senior rangordning
av en Super Senior RCF och alla Hedgingforpliktelser, var och en i relation till
Obligationerna.

”CSD” avser Emittentens centrala vérdepappersforvarare och registrator avseende
Obligationerna fran tid till annan; initialt Euronext Securities Oslo (Verdipapirsentralen ASA)
(reg. nr. 985 140 421).

”CSD-Bankdag” avser en dag da det relevanta CSD-avvecklingssystemet ar 6ppet och det
relevanta avvecklingssystemet for obligationsvalutan &r 6ppet.

”CSD-Reglering” avser CSD:s regler och foreskrifter som ar tillimpliga pd Emittenten,
Agenten och Obligationerna fran tid till annan.

”Dotterbolag” avser, i forhallande till en Person, varje juridisk person (oavsett om den &r
registrerad eller inte) i forhallande till vilken den Personen direkt eller indirekt:

(a) ager aktier eller &ganderétter som representerar mer an femtio (50,00) procent av det
totala antalet réster som innehas av dgarna,

(b) pa annat satt kontrollerar mer &n femtio (50,00) procent av det totala antalet roster som
innehas av &garna,

(c) har behdrighet att utse och avsatta alla, eller majoriteten av, medlemmarna i styrelsen
eller annat styrande organ, eller

(d) utdvar kontroll enligt vad som faststalls i enlighet med Redovisningsprinciperna.

”Kontoférande Institut” avser en bank eller annan part som &r behorig att verka som
kontoférande institut (No. Kontofgrer) hos Euronext Securities Oslo, och genom vilken en
Obligationsinnehavare har 6ppnat ett Vardepapperskonto avseende sina Obligationer.

”Efterféljande Obligation” har den inneboérd som anges i Klausul 3.7.
”Efterféljande Obligationsemission” har den innebord som anges i Klausul 3.7.

”Efterlevnadsintyg” avser ett intyg som i huvudsak &r i den form som anges i Bilaga 2 (Mall
for Efterlevnadsintyg), sdvida inte annat éverenskommits mellan Agenten och Emittenten.

“Efterstélld Skuld” avser alla nuvarande och framtida pengar, forfallna skulder och
ataganden som Emittenten som galdenar fran en borgenér, ar skyldig eller adrar sig fran tid
till annan, om sadan skuld:

(a) ar efterstélld alla skyldigheter for alla galdenérer under Finansieringsdokumenten i
enlighet med Borgenarsavtalet (om nagot) eller annat efterstallningsavtal som ingatts
mellan Emittenten, den relevanta borgenéren och Agenten,

(b) enligt dess villkor har en slutlig inlésendag eller, i forekommande fall, fortida
inlésendagar eller betalningsdagar som intraffar efter den Slutliga Inlésendagen, och

(c) enligt dess villkor endast ger upphov till ranta i form av apportegendom och/eller
kontant ranta som ska betalas efter den Slutliga Inlésendagen (sdvida inte en Tillaten
Overforing ar tillaten enligt Finansieringsdokumenten).



“Emissionsdag” avser den Forsta Emissionsdagen eller varje dag da Efterfoljande
Obligationer emitteras.

”Emissionsinstitut” avser ABG Sundal Collier ASA (org. nr. 883 603 362) eller annan part
som ersatter det som Emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

”Emittent” avser Taptravel Nordic AB (publ), ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med
org. nr. 559201-3162.

”Finansiell leasing” avser varje finansiell leasing, i den man arrangemanget behandlas eller
skulle ha behandlats som finansiell leasing eller kapitalleasing i enlighet med svensk GAAP
som tillampas av Koncernen pa Forsta Emissionsdagen (ett leasingavtal som i Koncernens
redovisning behandlas som en tillgdng och en motsvarande skuld) och for undvikande av
tvivel ska leasingavtal som behandlas som operationell leasing enligt svensk GAAP som
tillampas pa Forsta Emissionsdagen inte, oavsett eventuella efterféljande andringar eller
tillagg av sadana redovisningsprinciper som tillampas av Koncernen, betraktas som Finansiell
Leasing.

“Finansiell Rapport” avser Koncernens arliga reviderade konsoliderade finansiella
rapporter, Emittentens arliga reviderade icke-konsoliderade finansiella rapporter, Koncernens
kvartalsvisa oreviderade konsoliderade delarsrapporter eller Emittentens kvartalsvisa
oreviderade icke-konsoliderade delarsrapporter, vilka ska upprattas och goras tillgangliga i
enlighet med Klausul 13.1 (Finansiella Rapporter) och Klausul 13.2 (Krav avseende
Finansiella Rapporter) i varje enskilt fall upprattade i enlighet med Redovisningsprinciperna.

”Finansiell Skuldsattning” avser all skuldsattning avseende:

(a) pengar som lanats eller upptagits, inklusive Marknadslan,

(b)  beloppet av nagon skuld avseende nagon Finansiell Leasing,

() fordringar som salts eller diskonterats (forutom utan regressratt),

(d) nagot belopp som upptagits under nagon annan transaktion som har den kommersiella
effekten av en upplaning (inklusive terminsforsaljning eller kopeavtal),

(e) varje derivattransaktion som ingatts i samband med skydd mot eller fordel av
fluktuationer i nagon ranta eller nagot pris (och vid berékning av vardet pa varje
derivattransaktion ska endast marknadsvardet beaktas, forutsatt att om nagot faktiskt
belopp forfaller till betalning till foljd av en uppsagning eller ett avslut, ska detta
belopp anvéndas istallet),

() varje motforbindelse avseende garanti, ersédttning, obligation, standby- eller
dokumentremburs eller nagot annat instrument som utfardats av en bank eller ett
finansinstitut, och

() (utan dubbelrékning) varje garanti eller annan férsakring mot ekonomisk forlust
avseende en typ som avses i ovanstaende punkter (a) till (f).

”Finansieringsdokument” avser Villkoren, Agentavtalet, Transaktions-
sakerhetsdokumenten, Borgendrsavtalet (om nagot), Garanti- och Efterlevnadsavtalet och
varje annat dokument som betecknas som sadant av Agenten och Emittenten.

”Force Majeure-handelse” har den innebord som anges i Klausul 27.1.



”Fullt Ersattningsbelopp™ avser ett belopp motsvarande summan av nuvirdet pa den
relevanta avstdimningsdagen av:

(a) 104,00 av det Nominella Beloppet som om sadan betalning skulle ha &gt rum pa den
Forsta Inlosendagen, och

(b) de aterstdende rantebetalningarna fram till men exklusive den Forsta Inlosendagen,
minus all upplupen och obetald rénta,

dar nuvardet avseende bade (a) och (b) ovan ska beraknas med en diskonteringsranta pa tre
(3,00) procent per ar, och dar Rantesatsen for de aterstaende rantebetalningarna avseende (b)
ovan ska vara den Rantesats som galler den dag da meddelande om inlésen lamnas till
Obligationsinnehavarna.

”Forkopsavtal” avser (a) ett forskottsavtal eller avtal om uppskjutet kop om avtalet avser
leverans av tillgangar eller tjanster och forfaller till betalning hogst etthundrattio (180)
kalenderdagar efter leveransdatumet, eller (b) annan handelskredit som uppkommer i den
normala affarsverksamheten.

”Forsta Emissionsdag” avser 3 oktober 2024.

”Forsta Inlosendag” avser den dag som infaller aderton (18) manader efter Forsta
Emissionsdag eller, i den man sadan dag inte ar en Bankdag, den Bankdag som féljer av en
tillampning av Bankdagskonventionen.

”Garanti” avser de garantier som tillhandahalls av Garanterna enligt Garanti- och
Efterlevnadsavtalet.

”Garanti- och Efterlevnadsavtal” avser det garanti- och efterlevnadsavtal som ingatts eller
ska ingas mellan Emittenten, varje Garant och Agenten enligt vilket de Sakerstallda
Forpliktelserna garanteras av Garanterna.

”Garantitdckningstest” har den betydelse som anges i punkt (d) i Klausul 13.3.2
(Efterlevnadsintyg).

”Hedgingforpliktelser” har den innebord som anges i Bilaga 3 (Borgendrsprinciper).
”Hedgingmotpart” har den innebord som anges i Bilaga 3 (Borgenarsprinciper).
”Huvudaktiedgare” avser var och en av Fredrik Skarke och Johan Nyrén.

”Borgendarsavtalskoncernbolag” har den innebord som anges i Bilaga 3
(Borgenarsprinciper).

”Initiala Garanter” avser Big Travel Sweden AB, org. nr. 556260-2838 och Taptian AB,
org. nr. 559105-5602.

”Initialt Nominellt Belopp” har den innebdrd som anges i Klausul 3.3.
”Initial Obligation” avser en Obligation som emitteras pa den Forsta Emissionsdagen.
”Initial Obligationsemission” har den innebo6rd som anges i Klausul 3.3.

”Inlésendag” avser den dag da de relevanta Obligationerna ska 16sas in eller aterkopas i
enlighet med Klausul 11 (Inlésen och aterkop av Obligationerna).



”Justerat Nominellt Belopp” avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet for
utestdende Obligationer vid den relevanta tidpunkten minus det sammanlagda Nominella
Beloppet for alla Obligationer som &gs av Emittenten, ett Koncernbolag eller en Nérstaende
till Emittenten eller ett Koncernbolag, oavsett om sadan Person &r direkt registrerad som &gare
av sadana Obligationer.

”Koncern” avser Emittenten och vart och ett av dess Dotterbolag fran tid till annan.
”Koncernbolag” avser var och en av Emittenten och dess Dotterbolag, fran tid till annan.
”Kopoptionsbelopp” avser:

(a) Fullt Ersattningsbelopp om kdpoptionen utnyttjas pa eller efter den Forsta
Emissionsdagen fram till (men exklusive) den Forsta Inlésendagen,

(b) 104,00 procent av det Nominella Beloppet om képoptionen utnyttjas pa eller efter den
Forsta Inlosendagen fram till (men exklusive) den dag som infaller 24 manader efter
den Forsta Emissionsdagen,

() 102,40 procent av det Nominella Beloppet om képoptionen utnyttjas pa eller efter den
dag som infaller 24 manader efter den Forsta Emissionsdagen fram till (men
exklusive) den dag som infaller 30 manader efter den Forsta Emissionsdagen,

(d) 100,80 procent av det Nominella Beloppet om képoptionen utnyttjas pa eller efter den
dag som infaller 30 manader efter den Forsta Emissionsdagen fram till (men
exklusive) den dag som infaller 33 manader efter den Forsta Emissionsdagen, eller

(e) 100,00 procent av det Nominella Beloppet om képoptionen utnyttjas pa eller efter den
dag som infaller 33 manader efter den Forsta Emissionsdagen fram till (men
exklusive) den Slutliga Inlésendagen.

”Noteringsmisslyckande” avser en situation dér:

(a) Obligationerna som emitteras i den Initiala Obligationsemissionen inte tagits upp till
handel pa foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm (eller annan Reglerad
Marknad) eller Nasdag Transfer Market (eller annan MTF) inom sextio (60)
kalenderdagar fran den Forsta Emissionsdagen,

(b) eventuella Efterféljande Obligationer inte tas upp till handel pa relevant Reglerad
Marknad eller Nasdag Transfer Market (eller annan MTF) inom sextio (60)
kalenderdagar fran relevant Emissionsdag, eller

() Obligationerna, nar Obligationerna ar upptagna till handel pa foretagsobligationslistan
vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad, att Obligationerna upphdr att
vara upptagna till handel eller noterade dér (dock med beaktande av de regler och
foreskrifter (med andringar fran tid till annan)) for den relevanta Reglerade
Marknaden och CSD som forhindrar handel i Obligationerna i néra anslutning till
inlésen av Obligationerna,

i varje enskilt fall, med avsikt att slutfora sadant upptagande till handel inom trettio (30)
kalenderdagar fran den relevanta Emissionsdagen (eller nagon kortare period som kravs enligt
lag eller tillampliga borsregler).



”LSEG Benchmark” avser London Stock Exchange Group, leverantdr av finansiell
information och referensvarden for rantesatser som tidigare tillhandahélls under varumarkena
Refinitiv och Thomson Reuters.

”Marknadslan” avser 14n eller annan skuldsittning dir en enhet emitterar foretagsvixel,
certifikat, underordnade foretagsobligationer, obligationer eller andra skuldebrev (inklusive,
for undvikande av  missforstdnd, medium term note-program och andra
marknadsfinansieringsprogram), forutsatt i varje enskilt fall att sadana instrument och
vardepapper ar eller kan bli foremal for handel pa en Reglerad Marknad eller MTF.

”Moderbolag” avser Taptum AB, org. nr. 559019-7124.

"MTF” avser en multilateral handelsplattform enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, i dess &ndrade lydelse.

”Nasdaq Stockholm” avser Nasdaq Stockholm AB:s reglerade marknad (org. nr 556420-
8394, 105 78 Stockholm, Sverige).

”Nettointékter” avser intdkterna fran den Initiala Obligationsemissionen eller nagon
Efterfoljande  Obligationsemission,  efter att avdrag gjorts for eventuella
Transaktionskostnader avseende den relevanta Obligationsemissionen.

”Nominellt Belopp” avser det Initiala Nominella Beloppet minus eventuella dterbetalningar
och amorteringar gjorda i enlighet med Villkoren.

”Narstaende” avser varje annan Person, direkt eller indirekt, som kontrollerar eller
kontrolleras av eller star under direkt eller indirekt gemensam kontroll med sadan angiven
Person. I denna definition betyder ”kontroll”, nir det anvinds med avseende pa en Person,
makten att styra ledningen och policyerna for en sadan Person, direkt eller indirekt, oavsett
om det sker genom &gande av rostberattigade vardepapper, genom avtal eller pa annat sétt;
och termerna ”kontrollerande” och ”kontrollerad” har betydelser som korrelerar med det
foregaende.

”Obligationer” avser (i) skuldinstrumentet som emitterats av Emittenten i enlighet med dessa
Villkor, inklusive eventuella Efterféljande Obligationer och (ii) eventuella forfallna och
obetalda nominella belopp som har emitterats under en separat ISIN i enlighet med CSD:s
regler fran tid till annan.

”Obligationsemission” avser den Initiala Obligationsemissionen eller nagon Efterfoljande
Obligationsemission.

”Obligationsinnehavare” avser en person som ér registrerad i CSD som direktregistrerad
agare eller forvaltare av en Obligation, dock med forbehall for Klausul 8 (Behorighet att
representera en Obligationsinnehavare).

”Obligationsinnehavarmdte” avser ett mote bland Obligationsinnehavarna som halls i
enlighet med Klausul 17.2 (Obligationsinnehavarmote).

”Person” avser varje individ, bolag, partnerskap, aktiebolag, joint venture, association,
gemensamt aktiebolag, trust, icke inkorporerad organisation, regering, eller ndgon myndighet
eller politisk underavdelning darav, eller ndgon annan enhet, oavsett om den har en separat
juridisk personlighet eller inte.



”Redovisningsprinciper” avser (i) fran Forsta Emissionsdagen till och med dagen for
notering av Obligationerna som emitterades i den Initiala Obligationsemissionen pa en
Reglerad Marknad, god redovisningssed i Sverige ("svensk GAAP”), och (ii) fran och med
dagen for notering av Obligationerna som emitterades i den Initiala Obligationsemissionen pa
en Reglerad Marknad, internationella redovisningsstandarder (IFRS) i den mening som avses
i férordning 1606/2002/EC (eller som annars antagits eller andrats fran tid till annan).

”Refinansieringsskuld” avser 1an och aktiedgarlan som upptagits av vissa Koncernbolag fran
externa banker, finansiella institutioner och andra langivare, inklusive Bizcap-lanet, till ett
sammanlagt kapitalbelopp om cirka 107 000 000 SEK (varav cirka 13 000 000 SEK utgor
skuld som upptagits fran en aktieagare i Emittenten) plus upplupen men obetald ranta och
brytkostnader.

”Reglerad Marknad” avser varje reglerad marknad (enligt definitionen i direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument (MIFID I1), i dess dndrade lydelse).

”Réanta” avser rantan pa Obligationerna berdknad i enlighet med Klausulerna 10.1 till 10.3.

”Réntebestdmningsdag” avser (i) i forhéllande till en Rénteperiod for vilken en Réntesats
ska faststallas, tva (2) Bankdagar fore den omedelbart foregaende Réntebetalningsdagen
(eller, avseende den forsta Ranteperioden, tva (2) Bankdagar fore den Forsta
Emissionsdagen), eller (ii) i forhallande till nagon annan period for vilken en Réntesats ska
faststallas, tva (2) Bankdagar fore den forsta dagen i den perioden.

”Réntebetalningsdagar” avser 3 januari, 3 april, 3 juli och 3 oktober varje ar (med den forsta
Réntebetalningsdagen den 3 januari 2025 och den sista Rantebetalningsdagen den Slutliga
Inlésendagen eller nagon annan inlésendag fore detta), eller i den utstrackning en sadan dag
inte & en CSD-Bankdag, den CSD-Bankdag som foljer av en tillimpning av
Bankdagskonventionen.

”Ranteperiod” avser (i) avseende den forsta Rénteperioden, perioden fran (och inklusive)
den Forsta Emissionsdagen till (men exklusive) den forsta Rantebetalningsdagen (eller en
kortare period om relevant), och (ii) avseende efterféljande Ranteperioder, perioden fran (och
inklusive) en Rantebetalningsdag till (men exklusive) den narmast pafoljande
Réntebetalningsdagen (eller en kortare period om relevant). Alla Efterféljande Obligationer
kommer att lépa med ranta enligt Réntesatsen fran och med, och inklusive, den
Réntebetalningsdag som infaller omedelbart fore deras utgivande (eller den Forsta
Emissionsdagen, om sadan saknas) till, men exklusive, den narmast pafoljande
Réntebetalningsdagen (eller en kortare period om relevant) och avseende efterféljande
ranteperioder, perioden fran (och inklusive) en Réntebetalningsdag till (men exklusive) den
narmast pafoljande Rantebetalningsdagen (eller en kortare period om relevant).

”Rantesats” avser Rantebasen plus 800 baspunkter per ar.
”SEK” avser svenska kronor.
”Slutlig Inlosendag” avser 3 oktober 2027.

»Skriftligt Forfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for beslutsfattande
bland Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 17.3 (Skriftligt forfarande).



”Skuldregister” avser det skuldregister som fors av CSD avseende de Obligationer i vilka en
agare av Obligationer ar direktregistrerad eller en dgares innehav av Obligationer ar registrerat
i en forvaltares namn.

”STIBOR” avser:

(a)

(b)

(c)

(d)

den i Stockholm bankinterna réantan (STIBOR) administrerad av Administratéren av
Réntebasen for svenska kronor och for en period som motsvarar den relevanta
Rénteperioden, som visas pa lamplig LSEG Benchmark-skarm (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system eller sida) fran
och med eller omkring kl. 11.00 pa Réntebestamningsdagen,

om ingen ranta som beskrivs i punkt (a) ar tillganglig for den relevanta Ranteperioden,
den rénta som faststélls av Emissionsinstitutet genom linjér interpolering mellan de
tva narmaste rantorna for STIBOR-fixing, som visas pa lamplig LSEG Benchmark-
skarm (eller nagon ersattning for denna) fran och med eller omkring kl. 11.00 pa
Rantebestamningsdagen for svenska kronor,

om ingen ranta enligt punkt (a) eller (b) ar tillganglig for den relevanta Rénteperioden,
det aritmetiska medelvardet av Stockholms interbankréanta (avrundad uppat till fyra
decimaler) som tillhandahalls till Emissionsinstitutet pa dess begdran och som noteras
av de ledande bankerna pa Stockholms interbankmarknad som rimligen valts ut av
Emissionsinstitutet, for insattningar om 100 000 000 SEK fér den relevanta perioden,
eller

om ingen ranta enligt punkt (a) eller (b) ar tillganglig for den relevanta Ranteperioden
och ingen réntebestdmning ar tillganglig enligt punkt (c), den rantesats som enligt
Emissionsinstitutets skaliga bedémning bast aterspeglar den rantesats for inséttningar
i svenska kronor som erbjuds pa Stockholms interbankmarknad for den relevanta
perioden,

och om nagon sadan réantesats ar lagre &n noll (0) ska STIBOR anses vara noll (0).

”Super Senior Skuld” har den innebord som anges i Bilaga 3 (Borgenarsprinciper).

”Séakerhet” avser foretagsinteckning, belastning, pant, pantrétt, sikerhetsuppdrag eller annat
sékerhetsintresse till sakerstdllande for en Persons forpliktelser eller annat avtal eller
arrangemang med liknande verkan.

»Sakerstéllda Forpliktelser” avser:

(a)

(b)

om Borgenarsavtalet inte har ingatts, alla nuvarande och framtida skulder och
forpliktelser som forfaller till betalning vid nagon tidpunkt, som ett Koncernbolag ar
skyldigt eller har adragit sig gentemot en Sakerstilld Part enligt
Finansieringsdokumenten, bade faktiska och villkorade, eller

om Borgenarsavtalet har ingatts, den innebord som tillskrivs den termen i
Borgenérsavtalet.

”Sakerstallda Parter” avser:

(a)

om Borgendarsavtalet inte har ingatts, Obligationsinnehavarna och Agenten, eller



(b)

om Borgenarsavtalet har ingatts, den innebord som tillskrivs den termen i
Borgenérsavtalet.

Tillaten Skuld” avser varje Finansiell Skuldséttning:

(a)

(b)

(c)

(d)
(c)

(f)

(2)

(h)

(i)
@)

som uppkommit under Finansieringsdokumenten (med undantag for eventuella
Efterféljande Obligationer),

adragits av Emittenten om sadan Finansiell Skuldsattning:

() uppkommit som ett resultat av en Efterféljande Obligationsemission och
uppfyller Belaningsgradstestet pa en pro forma basis, eller

(i) ar osakrad eller understalld Emittentens skyldigheter  enligt
Finansieringsdokumenten, uppfyller Belaningsgradstestet pa en pro forma
basis och har en slutlig forfallodag eller slutlig inldsendag och, i tillampliga
fall, fortida inlosendagar eller betalningsdagar som intréffar efter den Slutliga
Inlésendagen.

adragits av Emittenten, eller nagon annan medlem av Koncernen, under nagon
revolverande kreditfacilitet for rorelsekapital och allmanna foretagsandamal i
Koncernen (och eventuell refinansiering, andring eller erséttning darav), andrad fran
tid till annan (beroende pa omstandigheterna), i ett sammanlagt belopp (inklusive
eventuell remburs, garanti eller ersattning som utfardats darunder eller nagon
tillhérande facilitet relaterad dartill) som inte dverstiger det hogre av (i) 20 000 000
SEK (eller motsvarande i andra valutor) och (ii) femtio (50) procent av Konsoliderad
EBITDA, varvid Koncernens EBITDA ska justeras i enlighet med Klausul 14.7
(Berakningsprinciper) (’Super Senior RCF”),

uppkommit under nagon Efterstalld Skuld;

till dess att de aterbetalats i sin helhet i samband med Forsta Emissionsdagen,
Refinansieringsskulden och Verkstéllighetsskulden,

uppkomna under de 1an som svenska staten, genom Kammarkollegiet, har lamnat till
Big Travel Sweden AB med ett kapitalbelopp om (i) 10 973 522 SEK
(”Kammarkollegiet I-lanet”) och (ii) 16 231 279 SEK ("Kammarkollegiet 11-lanet”
och tillsammans med Kammarkollegiet I-1anet, ”’Kammarkollegieldnen™), i varje
enskilt fall tillsammans med upplupen men obetald ranta,

som tas upp fran ett Koncernbolag,

i form av en motférbindelse avseende garanti, erséttning, obligation, standby- eller
dokumentremburs eller annat instrument utfardat av en bank eller ett finansinstitut
avseende en underliggande skuld i ett Koncernbolags normala affarsverksamhet,

som uppkommer enligt nagon Hedgingforpliktelse,

som uppkommer enligt en derivattransaktion som ingatts av ett Koncernbolag i
samband med skydd mot eller fordel av fluktuationer i nagon kurs eller nagot pris dar
sadan exponering uppkommer i den normala affarsverksamheten eller avseende
betalningar som ska gdras enligt nagon Tillaten Skuld (exklusive, for undvikande av



(k)
(M

(m)

(n)

(0)
(P

(@

(r)

tvivel, alla derivattransaktioner som i sig ingatts for investerings- eller
spekulationsandamal),

som uppkommit i Koncernens normala affarsverksamhet enligt ett Forkopsavtal,

enligt skatte- eller pensionsskulder som uppkommit i den normala
affarsverksamheten,

hanforliga till avtal enligt vilka ett Koncernbolag hyr kontorslokaler
(kontorshyresavtal) eller andra lokaler, forutsatt att sddan Finansiell Skuldséttning
uppkommit inom ramen for Koncernbolagets normala affarsverksamhet,

uppkommer till foljd av att ndgot Koncernbolag forvarvar ett annat foretag som
innehar Finansiell Skuld, forutsatt att Belaningsgradtestet ar uppfyllt (berdknat pro
forma inklusive det forvarvade foretagets aktuella skuld), dock under forutséttning att
sadan skuld refinansieras senast nittio (90) kalenderdagar fran slutférandet av
forvarvet med Finansiell Skuldsattning som i 6vrigt utgor Tillaten Skuld,

som uppkommer under nagon garanti som utgor Tillaten Sakerhet,

som uppkommer under ndgon garanti i syfte att sékra forpliktelser till CSD i
forhallande till Obligationerna eller som annars uppkommer under ndgon garanti som
utgor Tillaten Sakerhet,

som uppkommit i samband med inlésen av Obligationerna for att fullt ut refinansiera
Obligationerna och vidare forutsatt att sadan Finansiell Skuldséttning ar foremal for
ett escrow-arrangemang fram till inldsen av Obligationerna (med beaktande av CSD:s
regler och foreskrifter), i syfte att bland annat sékerstalla inldsen av Obligationerna,
och

all annan Finansiell Skuldsattning som inte annars ar tillaten enligt punkterna (a) till
(g) ovan, i ett sammanlagt belopp som vid var tid inte dverstiger 6 000 000 SEK
(’Tillaten Korg”).

“Tillaten Sékerhet” avser varje garanti eller Sikerhet:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

som tillhandahalls i enlighet med Finansieringsdokumenten,

som tillhandahalls avseende Super Senior RCF eller nagon Hedgingforpliktelse i
enlighet med Borgenéarsavtalet (om nagot),

som uppkommer under nettnings- eller kvittningsarrangemang  under
bankkontoarrangemang, inklusive cash pool-arrangemang,

till dess att de aterbetalats i sin helhet i samband med Forsta Emissionsdagen,
tillhandahallna avseende Refinansieringsskulden,

som uppkommer enligt lag eller inom ramen for Koncernens normala
affarsverksamhet (inklusive sikerhets- eller &ganderattsforbehall i samband med
Forkopsavtal men, for undvikande av missforstand, inte inklusive garantier eller
sakerheter avseende lanade eller anskaffade medel),



) som tillhandahalls i forhallande till ndgot leasingavtal som ingatts av ett Koncernbolag
enligt vad som anges i punkt (m) i definitionen Tillaten Skuld, men som inte bestar av
sakerhetsratt i aktier i nagot Koncernbolag,

(g)  somtillhandahalls i forhallande till punkterna (j), (1) eller (n) i definitionen av Tillaten
Skuld,

(h) som skapas i syfte att sakra forpliktelser gentemot CSD i relation till
Obligationsemissionen,

(1) nagon garanti for ett annat Koncernbolags forpliktelser, forutsatt att sadan garanti
skulle ha utgjort Tilldten Skuld om den istallet hade varit ett 1an till det
Koncernbolaget,

Q)] som uppstar till foljd av rattsliga forfaranden som avskrivs inom trettio (30) dagar
eller pa annat sétt bestrids i god tro (och som inte i dvrigt utgér en Uppsagningsgrund),

(k) som tillhandahalls i form av en pantratt 6ver ett escrow-konto i syfte att sdkra
skadestands- och garantiansprak fran en kopare i samband med en avyttring av
tillgangar som inte ar forbjuden enligt Finansieringsdokumenten,

(D tillhandahallet i form av en pantratt dver ett escrow-konto till vilket intakterna fran en
refinansiering av  Obligationerna ska Overforas eller Overenskommas att
tillhandahallas till forman for finansieringsleverantdrerna i relation till en
refinansiering av Obligationerna i sin helhet (”Refinansiering”), forutsatt att
eventuella fullgdrandekrav i samband darmed uppfylls forst efter aterbetalning av
Obligationerna i sin helhet,

(m) som skapas till forman for finansieringsleverantdrerna i forhdllande till en
Refinansiering, dock alltid under forutsdttning att eventuella fullgorandekrav i
forhallande dartill ar uppfyllda efter aterbetalning av Obligationerna i sin helhet, eller

(n)  som tillhandahalls i forhallande till ndgon Finansiell Skuldsattning som uppkommit i
enlighet med den Tillatna Korgen.

*Tillaten Overforing” avser (direkt eller indirekt) en verforing eller annan betalning:

(a) som gors av ett Koncernbolag till ett annat Koncernbolag, forutsatt att om sadan
betalning goérs av ett Dotterbolag som inte direkt eller indirekt dr helagt av Emittenten,
gors pa pro rata-basis,

(b) endast i samband med Forsta Emissionsdagen, i syfte att gora aterbetalning av den del
av Refinansieringsskulden som utgor aktiedgarlan, och

() om det ldmnas som koncernbidrag under forutsattning att inga kontanta medel
overfors och att det Koncernbolag eller Moderbolag som erhaller koncernbidraget
lamnar ett ovillkorat aktiedgartillskott till samma belopp, och samtidigt med
koncernbidraget, till den som [&mnar koncernbidraget,

i varje enskilt fall under forutsattning att:

(i) sadan transaktion é&r tillaten enligt lag, och



(i)  ingen Uppsagningsgrund pagar eller skulle uppstd till foljd av sadan
transaktion.

*Tillaten Overtagare” avser en Person eller en grupp av Personer som agerar i samforstand
och som har godkants som en tillaten Gvertagare av ett obligationsinnehavarmoéte eller ett
skriftligt foérfarande genom ett beslut med enkel majoritet.

”Transaktionskostnader” avser alla avgifter, kostnader och utgifter, stimpel-, registrerings-
och andra skatter som Emittenten eller nagot annat Koncernbolag adrar sig direkt eller indirekt
i samband med (a) den Initiala Obligationsemissionen och nagon Efterfoljande
Obligationsemission, (b) upptagandet till handel av Obligationerna, (c) inrdttandet av nagon
Super Senior RCF, och (d) eventuella framtida forvarv (oavsett om de framgangsrikt
genomfdrs eller avbryts), en handelsférséljning och en bérsintroduktion av Koncernen.

”Transaktionsséakerhet” avser den Sidkerhet som tillhandahélls for de Sékerstillda
Forpliktelserna i enlighet med Transaktionssakerhetsdokumenten och Borgenérsavtalet (om
nagot), det vill saga:

(a) sékerhet avseende samtliga aktier i Emittenten ("Emittentens Aktiepantavtal”),
(b) sékerhet avseende Koncernens aktier i varje Vésentligt Koncernbolag, och
() sakerhet avseende alla nuvarande och framtida Vasentliga Koncerninterna Lan.

”Transaktionssédkerhetsdokument” avser de  sdkerhetsdokument enligt vilka
Transaktionssékerheten skapas och beviljas till forman for Agenten och de Sakerstallda
Parterna (representerade av Agenten) och varje annat dokument som betecknas som ett
Transaktionssakerhetsdokument av Emittenten och Agenten.

” Underhallskovenant” har den innebdrd som anges i Klausul 14.3.

”Uppsagningsgrund” avser en hédndelse eller omstdndighet som anges som sadan i
Klausul 16 (Uppséagning av Obligationerna) med undantag for Klausulerna 16.11 och 16.12.

”Verkstallighetsskuld” avser skuld till ett belopp om cirka 7 000 000 SEK plus upplupen
men obetald ranta till vissa leverantdrer i Koncernen som Koncernen har forsummat att betala
och for vilka det, per Forsta Emissionsdagen, finns pagaende &renden hos
Kronofogdemyndigheten.

”Vardepapperskonto” avser det konto for dematerialiserade vardepapper som fors av CSD
dar (i) en dgare av sadana vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en agares innehav av
vardepapper ar registrerat i en forvaltares namn.

”Véasentlig Negativ Effekt” avser en visentlig negativ effekt pa:
(a) Koncernens affarer, finansiella stallning eller verksamhet som helhet,

(b) Emittentens formaga att utféra och efterleva sina betalningsataganden enligt
Finansieringsdokumenten, eller

(c) giltigheten eller verkstallbarheten av Finansieringsdokumenten.
”Vasentligt Koncernbolag” avser:

(a) Emittenten,
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(b)  nagon Garant, och

() varje annat Koncernbolag vars resultat fore rantor, skatt, avskrivningar och
amorteringar (beraknat pa samma satt som Konsoliderad EBITDA) utgor fem (5,00)
procent eller mer av Koncernens Konsoliderade EBITDA eller vars tillgangar
(berdknat pa samma satt som Totala Tillgangar exklusive koncerninterna poster) utgor
fem (5,00) procent eller mer av Koncernens Totala Tillgangar.

”Vasentligt Koncerninternt Lan” avser ett koncerninternt 1an som tillhandahélls av ett
Koncernbolag till ett annat Koncernbolag dar:

(a) I6ptiden &r minst tolv (12) méanader, och

(b) kapitalbeloppet, nar det laggs samman med alla andra koncerninterna lan med en
I6ptid pd minst 12 manader mellan samma borgenar och géldenar, 6verstiger 1 000
000 SEK (eller motsvarande i andra valutor),

exklusive eventuella 1an som uppkommer under ett cash pool-arrangemang.

”Ytterligare Garant” avser ett heldgt Koncernbolag som kravs for att uppfylla
Garantitdckningstestet och som nomineras som ett Vasentligt Koncernbolag i det
Efterlevnadsintyg som levereras tillsammans med Arsredovisningen.

»Arsredovisning” avser den arliga reviderade Koncernredovisningen fér Koncernen.

»Agarférandring” innebir att en hindelse eller serie av hiindelser intriffar varigenom en eller
flera Personer (andra &n Huvudaktieagarna eller en Tilldten Overldtare) som agerar
tillsammans, forvérvar kontroll 6ver Emittenten och dar ”kontroll” innebér:

(a) kontrollerande, direkt eller indirekt, av mer &n femtio (50,00) procent av det totala
antalet rostberéttigade aktier i Emittenten, eller

(b) ratten att, direkt eller indirekt, utse eller avsétta hela eller en majoritet av
medlemmarna i Emittentens styrelse.

”Overenskomna Sakerhetsprinciper” avser de principer som anges i Bilaga 4
(Overenskomna sékerhetsprinciper) hartill.

Finansiella definitioner

| dessa Villkor har foljande termer den innebdrd som anges i Klausul 14.1 (Finansiella
Definitioner):

(a) ”Belaningsgrad”,

(b) ”Exceptionella Poster”,

() ”Konsoliderad EBITDA”,

(d) ”Kontanter och Likvida Medel”,
(e) ”Referensdatum?,

(H) ”Referensperiod”,

() ”Réantebarande Nettoskuld”,

(h)  “Totala Tillgangar”.
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Konstruktion
Om inte annat framgar ska varje hanvisning i dessa Villkor till:

(a) “tillgangar” innefatta nuvarande och framtida egendom, intikter och rittigheter av
alla slag,

(b) nagot avtal eller instrument &r en hanvisning till det avtalet eller instrumentet sdsom
det kompletteras, andras, fornyas, forlangs, omarbetas eller ersétts fran tid till annan,

() en “foreskrift” inkluderar alla lagar, foreskrifter, regler eller officiella direktiv
(oavsett om det utgor lagstiftning eller inte) meddelat av ett statligt, mellanstatligt eller
Overstatligt organ, myndighet eller ett departement,

(d) en bestammelse i en foreskrift ar en hanvisning till ifrdgavarande bestammelsen i dess
andrade eller aterinforda lydelse, och

(e)  entid padygnet & en hanvisning till Stockholmstid.
En Uppséagningsgrund ar pagaende om den inte har atgardats eller avskrivits.

Vid beddmning av om en grans eller ett troskelvarde som angetts i SEK uppnatts eller brutits
ska ett belopp i annan valuta raknas enligt den kurs for sadan valuta mot SEK for foregaende
Bankdag som publiceras av Rikshanken pa dess hemsida (www.riksbank.se). Om sadan kurs
inte finns tillganglig ska istallet den senast publicerade kursen anvéandas.

Ett meddelande ska anses vara avsant via pressmeddelande om det gjorts tillgangligt for
allménheten i Sverige pa ett skyndsamt och ett icke-diskriminerande sétt.

Ingen forsening eller underlatenhet av Agenten eller nagon Obligationsinnehavare att utdva
nagon réattighet eller atgard enligt Finansieringsdokumenten ska forsamra eller fungera som
ett avstaende fran nagon sadan rattighet eller atgard.

Forsaljnings- och distributionsrestriktionerna och sekretessforklaringen som finns i detta
dokument fore innehallsforteckningen utgor inte en del av Villkoren och kan uppdateras utan
samtycke fran Obligationsinnehavarna och Agenten (med undantag for sekretessforklaringen
i den man den avser Agenten).

OBLIGATIONERNAS STATUS

Obligationerna utgor direkta, allménna, ovillkorade, icke efterstdllda och sédkerstallda
forpliktelser for Emittenten och ska vid varje tidpunkt rangordnas (i) utan nagon preferens
bland dem och (ii) minst pari passu med alla direkta, allméanna, ovillkorade, icke efterstallda
och icke sakerstéllda forpliktelser for Emittenten, forutom (A) de forpliktelser som &r
obligatoriskt prioriterade enligt lag och (B), efter ingaendet av ett Borgenarsavtal, super senior
rangordningen av Super Senior Skuld i enlighet med Borgendrsavtalet.
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OBLIGATIONERNAS BELOPP OCH ATAGANDE ATT GORA BETALNINGAR

Obligationerna ar denominerade i SEK och varje Obligation konstitueras av dessa Villkor.
Emittenten atar sig att aterbetala Obligationerna, att betala Rénta och att i Gvrigt agera i
enlighet med och f6lja dessa Villkor.

Genom att teckna Obligationer samtycker varje initial Obligationsinnehavare till att
Obligationerna ska gynnas av och omfattas av dessa Villkor och genom att forvarva
Obligationer bekréftar varje efterfoljande Obligationsinnehavare dessa Villkor.

Det hogsta sammanlagda nominella beloppet for Obligationerna kommer att vara ett belopp
om upp till 200 000 000 SEK vilket kommer att representeras av Obligationer, var och en med
ett nominellt belopp om 1 000 SEK eller hela multiplar ddrav (’Initialt Nominellt Belopp™).
Det totala sammanlagda nominella beloppet for de Initiala Obligationerna & 150 000 000 SEK
(”Initiala Obligationsemissionen”).

Alla Initiala Obligationer emitteras fullt betalda till en emissionskurs om 100,00 procent av
det Initiala Nominella Beloppet. Priset pa Efterfoljande Obligationer kan faststallas till det
Nominella Beloppet, till en rabatt eller till ett hogre pris & det Nominella Beloppet.

L&gsta tillatna investering i samband med Obligationsemissionen ar 1 250 000 SEK.
ISIN-kod for Obligationerna &r NO0013326041.

Emittenten far vid ett eller flera tillfallen efter den Forsta Emissionsdagen emittera ytterligare
Obligationer (var och en “Efterféljande Obligation™) enligt dessa Villkor (varje sddan
emission, en “Efterféljande Obligationsemission”), tills det sammanlagda totala nominella
beloppet som emitteras under sadana Efterfoljande Obligationsemissioner och den Initiala
Obligationsemissionen uppgar till 200 000 000 SEK, alltid under forutsattning att ingen
Uppséagningsgrund  pagar eller skulle uppstd till foljd av den Efterfdljande
Obligationsemissionen och att Beldningsgradstestet (beraknat pro forma inklusive den
relevanta  Efterfoljande Obligationsemissionen) ar uppfyllt. Varje Efterfoljande
Obligationsemission ska emitteras med forbehall for samma Villkor som den Initiala
Obligationsemissionen.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Nettolikviden fran den Initiala Obligationsemissionen ska i forsta hand anvandas for att
aterbetala Refinansieringsskulden och Verkstallighetsskulden och i andra hand anvandas for
att finansiera rorelsekapital och allmanna foretagsandamal for Koncernen, inklusive
Transaktionskostnader och forvarv.

Syftet med eventuell Efterféljande Obligationsemission ska vara att finansiera Koncernens
allmanna foretagsandamal, inklusive Transaktionskostnader och forvarv.

FORHANDSVILLKOR OCH EFTERFOLJANDE VILLKOR
Forhandsvillkor till det Forsta Emissionsdagen

Emissionsinstitutet ska betala Nettointakterna fran den Initiala Obligationsemissionen till ett
konto som anges av Emittenten pa den dag som infaller pa det senare av (i) den Forsta
Emissionsdagen och (ii) det datum dd Agenten meddelar Emissionsinstitutet att de har
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mottagit alla dokument och andra bevis som anges i Del 1 (Férhandsvillkor till den Forsta
Emissionsdagen) i Bilaga 1 (Férhandsvillkor och Efterféljande Villkor) i form och med
innehall som ér tillfredsstallande for Agenten (vid rimligt agerande).

Agenten ska bekrafta till Emissionsinstitutet ndr den anser att villkoren i Klausul 5.1.1 har
erhéllits (eller andrats eller avstatts fran i enlighet med Klausul 18 (Andringar och
avstaenden)). Forsta Emissionsdagen ska inte intraffa (i) om inte Agenten lamnar sadan
bekréftelse till Emissionsinstitutet senast kl. 11.00 en (1) Bankdag fére Forsta
Emissionsdagen (eller senare om Emissionsinstitutet sd medger) eller (i) om
Emissionsinstitutet och Emittenten kommer &verens om att senareldgga Forsta
Emissionsdagen.

Efter att Emissionsinstitutet mottagit bekréftelserna i enlighet med Kilausul 5.1.2 ska
Emissionsinstitutet genomfora emissionen av de Initiala Obligationerna och betala
Nettointakterna fran den Initiala Obligationsemissionen till ett konto som anvisas av
Emittenten pa den Forsta Emissionsdagen.

Forhandsvillkor till en Efterfoljande Obligationsemission

Emissionsinstitutet ska betala Nettointakterna fran varje Efterfoljande Obligationsemission
till ett konto som anges av Emittenten pa det senare av (i) ett datum da de Efterféljande
Obligationerna emitteras och (ii) det datum da Agenten meddelar Emissionsinstitutet att det
har mottagit alla dokument och andra bevis som anges i Del 2 (Forhandsvillkor till en
Efterfoljande Obligationsemission) i Bilaga 1 (Forhandsvillkor) i form och med innehall som
ar tillfredsstallande for Agenten (vid rimligt agerande).

Agenten ska bekrafta till Emissionsinstitutet nar den anser att villkoren i Klausul 5.2.1 har
erhdllits (eller &ndrats eller avstatts fran i enlighet med Klausul 18 (Andringar och
avstaenden). Relevant Emissionsdag ska inte intraffa (i) om inte Agenten lamnar sadan
bekréaftelse till Emissionsinstitutet senast kl. 11.00 en (1) Bankdag fore relevant Emissionsdag
(eller senare om Emissionsinstitutet sa medger) eller (ii) om Emissionsinstitutet och
Emittenten kommer 6verens om att senareldgga relevant Emissionsdag.

Efter att Emissionsinstitutet mottagit bekréftelserna i enlighet med Kilausul 5.2.2 ska
Emissionsinstitutet genomféra emissionen av de Efterféljande Obligationerna och betala
Nettointakterna fran sadan Efterfoljande Obligationsemission till det konto som anges av
Emittenten pa den relevanta Emissionsdagen.

Efterféljande Villkor

Emittenten ska sakerstélla att Agenten erhaller de dokument och bevis som anges i Del 3
(Efterfoljande Villkor) i Bilaga 1 (Férhandsvillkor och Efterfoljande Villkor) i form och med
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innehall som ar tillfredsstallande for Agenten (vid rimligt agerande) senast tio (10)
kalenderdagar fran den Forsta Emissionsdagen.

Agenten ska omedelbart bekrafta till Emittenten ndr den &r dvertygad om att de villkor som
avses i Klausul 5.3.1 har uppfyllts (eller andrats eller avstatts fran i enlighet med Klausul 18
(Andringar och avstéenden).

Inget ansvar for dokumentation

Agenten kan anta att den dokumentation och de bevis som levereras till denna i enlighet med
nagot av ovanstaende forhandsvillkor eller efterféljande villkor eller i enlighet med nagot krav
enligt Finansieringsdokumentet att leverera ytterligare sékerhet eller garantier ar korrekta,
rattsligt giltiga, verkstallbara, korrekta och sanna, och Agenten behdver inte verifiera eller
beddma innehallet i nagon sadan dokumentation. Agenten har inte granskat férhandsvillkoren
eller de efterfoljande villkoren fran Obligationsinnehavarnas juridiska eller kommersiella
perspektiv.

OBLIGATIONERNA OCH OVERLATBARHET

Varje Obligationsinnehavare &r bunden av dessa Villkor utan att det krdavs nagra ytterligare
atgarder som maste vidtas eller formaliteter som maste uppfyllas.

Obligationerna ar fritt verlatbara. Alla 6verforingar av Obligationerna ar foremal for dessa
Villkor och dessa Villkor dr automatiskt tillampliga i forhallande till forvarvaren av
Obligationer efter fullgjord Gverlatelse.

Vid en 6verlatelse av Obligationer 6vergar alla rattigheter och skyldigheter enligt dessa Villkor
avseende sadana Obligationer automatiskt till forvarvaren.

Inga atgarder vidtas i nagon jurisdiktion som skulle, eller &r avsedda att, tillata ett publikt
erbjudande av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av handlingar eller
annat material som ror Emittenten eller Obligationerna i en annan jurisdiktion &n Sverige, dér
atgard for detta syfte kravs. Varje Innehavare maste informera sig om, och iaktta, eventuella
restriktioner avseende dverforing av material som harror fran Emittenten eller Obligationerna
(pd grund av t.ex. dess nationalitet, hemvist, registrerade adress eller dess sate(n)). Varje
Obligationsinnehavare maste pa egen bekostnad tillse att sddana restriktioner efterlevs.

For undvikande av missforstdnd, och utan hinder av det ovanstdende, kan en
Obligationsinnehavare som pastas ha kopt Obligationer i strid med tillampliga tvingande
begransningar, &nda utnyttja sin rostratt i enlighet med dessa Villkor och ska ha rétt att utéva
sina fulla réttigheter som en Obligationsinnehavare i varje sérskilt fall fram till dess att
pastaendena har undanrdjts eller bekraftats.

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna kommer att registreras pa varje Obligationsinnehavares Vardepapperskonto
och inga fysiska Obligationer kommer att utfédrdas. Obligationerna kommer foljaktligen att
registreras i enlighet med relevant vardepapperslagstiftning och CSD-Regleringarna. Begaran
om registreringsatgard ska riktas till ett Kontoforande Institut. Skuldregistret ska utgora ett
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slutligt bevis pa de Personer som ar Obligationsinnehavare och deras innehav av Obligationer
vid den relevanta tidpunkten.

Med forbehall for CSD-Regleringarna, ska Emittenten och Agenten alltid ha rétt att erhalla
information fran Skuldregistret.

Med forbehall for CSD-Regleringarna, ska Emissionsinstitutet ha ratt att erhalla information
fran Skuldregistret i syfte att utfora eventuellt administrativt forfarande i enlighet med
Finansieringsdokumenten.

Emittenten (och Agenten nar det ar tillatet enligt CSD-Regleringarna) far anvanda den
information som avses i Klausul 7.2 endast i syfte att utféra sina skyldigheter och utdva sina
rattigheter i enlighet med Finansieringsdokumenten och ska inte réja sadan information till
nagon Obligationsinnehavare eller tredje part om det inte &r nédvandigt for sddana andamal.

Emittenten ska alltid sakerstélla att registreringen av Obligationerna i CSD &r korrekt och ska
omedelbart efter en andring eller variation av dessa Villkor meddela CSD om en sadan andring
eller variation.

BEHORIGHET ATT REPRESENTERA EN OBLIGATIONSINNEHAVARE

Om nagon annan Person an en Obligationsinnehavare onskar utéva rattigheter enligt
Finansieringsdokumenten maste denne erhalla en fullmakt eller annan behdrighetshandling
fran Obligationsinnehavaren eller, om tillampligt, en sammanhéngande kedja av fullmakter
eller behdrigheter, ett intyg fran behorig forvaltare eller annan tillracklig behorighet for sadan
Person.

En Obligationsinnehavare kan utfarda en eller flera fullmakter eller andra
behorighetshandlingar till tredje part att foretrada denne avseende nagra eller alla Obligationer
som denne innehar. En sadan representant kan agera sjalvstandigt i enlighet med
Finansieringsdokumenten avseende de Obligationer som denne har behdrighet att foretrada for
Obligationsinnehavarens rékning.

Agenten ska endast behdva granska en fullmakt eller annat bemyndigande som har
tillhandahallits denna i enlighet med Klausulerna 8.1 och 8.2 okulart och far forutsatta att
sadant dokument ar behdrigen undertecknat, ar giltigt, inte har aterkallats eller ersatts och att
det ar i full kraft och verkan, om det inte framgar annat av en sadan granskning eller Agenten
har faktisk kannedom om motsatsen.

Dessa Villkor ska inte paverka forhallandet mellan en Obligationsinnehavare som ar férvaltare
avseende en Obligation och agaren av en sadan Obligation, och det ar sadan forvaltares ansvar
att iaktta och folja de begransningar som kan vara tillampliga pa denne i sin kapacitet som
forvaltare.

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Emittenten kommer att villkorslost gora tillgangligt for eller per Betalningsagentens order alla
belopp som forfaller pa varje betalningsdag i enlighet med villkoren i dessa Villkor vid sadana
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tidpunkter och till sddana konton som anges av Betalningsagenten fére varje betalningsdag
eller nér andra betalningar forfaller och ska betalas i enlighet med dessa Villkor.

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor ska goras till sadan Person som ar registrerad
som Obligationsinnehavare pa den Avstamningsdag som infaller innan den relevanta
forfallodagen, eller till sadan annan Person som &r registrerad hos CSD pa séadan
Avstamningsdag som beréattigad att erhélla den relevanta betalningen, aterbetalningen eller
aterkopsbeloppet.

Om en Obligationsinnehavare har registrerat, genom ett Kontoforande Institut, att
kapitalbelopp, Ranta och andra betalningar som ska goras enligt dessa Villkor ska séttas in pa
ett visst bankkonto, kommer sadana insattningar att verkstillas av CSD pa relevant
betalningsdag. Skulle CSD, pa grund av drojsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna géra betalningar enligt ovan, ska Emittenten tillse att sddana belopp betalas
ut sa snart som mojligt efter att sddant hinder har upphort.

Eventuella specifika betalningsinstruktioner, inklusive uppgifter om utlandska valutakonton,
som ska anslutas till Obligationsinnehavarens konto i CSD maste tillhandahéllas av den
relevanta Obligationsinnehavaren till Betalningsagenten (antingen direkt eller genom dess
Kontofdrande Institut i CSD) inom fem (5) CSD-Bankdagar fore en betalningsdag. Beroende
pa eventuella valutavaxlingsavtal mellan varje Obligationsinnehavares bank och
Betalningsagenten, och Oppettiderna for den mottagande banken, kan kontantavvecklingen
forsenas och betalning ska anses ha skett nér kontantavvecklingen har agt rum, dock under
forutsattning att ingen drojsmalsranta eller annan straffavgift ska utga for Emittentens rakning
for sadan forsening.

Oavsett om nagot annat anges i dessa Villkor ska Obligationerna vara féremal for, och alla
betalningar som gors i forhallande till dem ska géras i enlighet med, CSD-reglerna.

Om betalning eller aterbetalning gors i enlighet med denna Klausul 9 ska Emittenten och CSD
anses ha uppfyllt sina forpliktelser att betala, oavsett om sadan betalning skett till en Person
som saknade ratt att motta sddant belopp, savida inte Emittenten eller CSD (sasom tillampligt)
var i medveten om att betalningen skedde till en Person som saknade ratt att motta sadant
belopp.

Emittenten ska betala stampelskatt och andra offentliga avgifter som uppkommer i samband
med den Initiala Obligationsemissionen eller en Efterfoljande Obligationsemission, men inte
gallande handel pa sekundarmarknaden (utom i den utstrackning som kravs enligt gallande
lag), och ska gora avdrag for tillamplig kéllskatt som betalas enligt lag. Emittenten &r inte
skyldig aterbetala nagon stampelskatt eller offentlig avgift eller att rakna upp nagra betalningar
enligt dessa Villkor pa grund av nagon kallskatt.

RANTA

Pa de Initiala Obligationerna I6per Réanta enligt den Réntesats som tillampas pa det Nominella
Beloppet fran (och inklusive) den Forsta Emissionsdagen fram till (men exklusive) den
relevanta Inldésendagen. Varje Efterféljande Obligation kommer att bara Ranta enligt den
Réantesats som tillampas pa det Nominella Beloppet fran (och inklusive) den
Réntebetalningsdag som infaller omedelbart fore dess Emissionsdag (eller den Forsta
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Emissionsdagen om det inte finns ndgon sadan Rantebetalningsdag) fram till (men exklusive)
den relevanta Aterbetalningsdagen.

Rénta I0per under en Ranteperiod. Betalning av Rénta avseende Obligationerna ska ske
kvartalsvis i efterskott till Obligationsinnehavarna pa varje Réntebetalningsdag for den
foregaende Ranteperioden.

Rantan ska berdknas pa grundval av det faktiska antalet dagar i den Ranteperiod for vilken
betalning sker dividerat med 360 (faktisk/360-dagarsbasis).

Om Emittenten underlater att betala nagot belopp som ska betalas av denne enligt
Finansieringsdokumenten pa forfallodagen, ska drojsmalsranta lopa pa det forfallna beloppet
fran (men exklusive) forfallodagen till och med dagen for den faktiska betalningen till en
rantesats som ar tvahundra (200) baspunkter hdgre dn Réantesatsen. Drojsmalsrantan ska inte
kapitaliseras. Ingen drojsmalsranta ska utga om den uteblivna betalningen enbart &r hanforlig
till Agenten eller CSD, i vilket fall Rantesatsen ska tillampas istéllet.

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA
Inloésen vid forfallodagen

Emittenten ska l6sa in samtliga, men inte endast vissa, Obligationer i sin helhet pa den Slutliga
Inlésendagen till ett belopp per Obligation som motsvarar det Nominella Beloppet med tillagg
for upplupen men obetald Rénta. Om den Slutliga Inlésendagen inte &r en CSD-Bankdag ska
inlésen i den utstrackning som tillats enligt CSD-Regleringarna ske pa den CSD-Bankdag
som foljer av en tillampning av Bankdagskonventionen.

Koncernbolags kép av Obligationer

Varje Koncernbolag far, med forbehall for tillampliga lagar och regler, vid varje tidpunkt och
till varje pris forvarva Obligationer pa marknaden eller pa annat sétt. Obligationer som
innehas av ett Koncernbolag far enligt sddant Koncernbolags val behéllas eller séljas, men
inte annulleras, férutom i samband med en inlosen av Obligationerna i sin helhet eller aterkdp
av alla Obligationer som inte redan innehas av Emittenten.

Frivillig fortida totalinlésen (kdpoption)

Emittenten kan l6sa in alla, men inte enbart vissa, av Obligationerna pa en CSD-Bankdag fore
den Slutliga Inlésendagen till det tillampliga Képoptionsbeloppet tillsammans med upplupen
men obetald rénta.

Inlosen enligt Klausul 11.3.1. ska ske genom att Emittenten skickar en underrattelse darom
till Obligationsinnehavarna och Agenten minst femton (15) Bankdagar fore. Vid mottagandet
av en sadan underrattelse ska Agenten informera Betalningsagenten. Varje sadan
underrattelse ska ange Aterbetalningsdagen och den relevanta Avstdmningsdagen. En s&dan
underrattelse ar odterkallelig men kan, enligt Emittentens gottfinnande, innehalla ett eller flera
forhandsvillkor som ska uppfyllas eller avstas fran fore Avstamningsdagen. Vid utgangen av
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en sadan underrattelse och uppfyllandet av férhandsvillkoren (om nagra), ska Emittenten I6sa
in Obligationerna i sin helhet till det tillampliga beloppet p& den angivna Inldsendagen.

Tvingande aterkop pa grund av Agarférandring eller Noteringsmisslyckande
(saljoption)

Om en Agarforandring eller ett Noteringsmisslyckande intraffar har varje
Obligationsinnehavare ratt att, under en period om femton (15) Bankdagar fran en
underrattelse frdn Emittenten om Agarforandringen eller Noteringsmisslyckandet i enlighet
med punkt (b) i Klausul 13.4, krdva att samtliga, eller endast vissa, av dess Obligationer
aterkops (varvid Emittenten har en skyldighet att aterkopa sadana Obligationer) till ett pris
per Obligation motsvarande 103.00 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Ranta. Oaktat ovanstaende ska ingen saljoption utldsas pa grund av en
Agarforandring om fortida frivillig inlésen enligt Klausul 11.3 har utévats genom en
uppsagning som har blivit ovillkorlig vid eller fére utgangen av lésenperioden.

Underrattelsen fran Emittenten enligt punkt (b) i Klausul 13.4 ska ange aterkdpsdagen och
innehalla instruktioner om de atgarder som en Obligationsinnehavare behdver vidta om den
vill att Obligationer som innehas av denne ska aterkopas. Om en Obligationsinnehavare sa
har begart och agerat i enlighet med instruktionerna i meddelandet fran Emittenten, ska
Emittenten, eller en Person utsedd av Emittenten, aterkdpa de relevanta Obligationerna och
aterkopsbeloppet ska forfalla till betalning pa den aterkopsdag som anges i underrattelsen fran
Emittenten i enlighet med punkt (b) i Klausul 13.4. Aterkdpsdagen fér inte infalla senare &n
trettio (30) Bankdagar efter utgangen av den period som avses i Klausul 11.4.1.

Emittenten ska uppfylla kraven i alla tillampliga lagar och regler om vérdepapper i samband
med aterkop av Obligationer. | den utstrackning som bestammelserna i sadana foreskrifter
strider mot bestdmmelserna i denna Klausul 11.4 ska Emittenten folja de tillampliga lagar och
regler om vardepapper och ska inte anses ha brutit mot sina skyldigheter enligt Klausul 11.4
pa grund av konflikten.

Alla Obligationer som aterkdps av Emittenten i enlighet med Klausul 11.4 kan enligt
Emittentens gottfinnande behallas eller siljas, men inte annulleras, férutom i samband med
en inldsen av Obligationerna i sin helhet.

TRANSAKTIONSSAKERHET OCH GARANTIER

Om inte annat foljer av Borgenarsavtalet (om inganget), som bestaende sékerhet for
fullgérandet av de Sékerstéllda Forpliktelserna, beviljar Emittenten, och ska tillse att varje
relevant Koncernbolag eller part i sadant avtal (i tillampliga fall), som sakerhet med béasta ratt
i Transaktionsséakerheten for de Sakerstéallda Parterna som representeras av Agenten vid de
tidpunkter som anges i dessa Villkor. Transaktionssdkerheten ska tillnandahallas och
fullbordas i enlighet med, och med forbehall for  villkoren i,
Transaktionssakerhetsdokumenten.

Agenten ska tillvarata Transaktionssékerheterna for de Sékerstéllda Parternas végnar i
enlighet med Transaktionssakerhetsdokumenten och Borgenarsavtalet (om inganget).

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om inganget), om inte och till dess att Agenten
har mottagit instruktioner fran Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 17 (Beslut av
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Obligationsinnehavare), ska Agenten (utan att forst behdva inhdmta Obligationsinnehavarnas
samtycke) ha ratt att inga avtal med Emittenten eller en tredje part eller vidta andra atgarder,
om det &r enligt Agentens uppfattning ar nédvandigt for att uppratthalla, andra, slappa eller
verkstélla Transaktionssékerheterna och/eller Garantierna, skapa ytterligare Sakerheter till
forman for de Sékerstallda Parterna eller for att reglera Obligationsinnehavarnas eller
Emittentens rattigheter till Transaktionssékerheterna och/eller Garantierna, i varje enskilt fall
i enlighet med villkoren i Finansieringsdokumenten.

Varje Garant kommer, med forbehdll for tillampliga lagar och Borgenarsavtalet (om
inganget), att folja vissa ataganden enligt Villkoren, odterkalleligen och ovillkorligen,
gemensamt och solidariskt, sdsom huvudgaldenarer garantera Obligationsinnehavarna och
Agenten (som representerar Obligationsinnehavarna), den punktliga uppfyllelsen av de
Sakerstallda Forpliktelserna, var och en i enlighet med och med férbehall for Garanti- och
Efterlevnadsavtalet.

Agenten ska inneha Garantierna for de Sékerstéllda Parternas rakning i enlighet med Garanti-
och Efterlevnadsavtalet och Borgenarsavtalet (om inganget).

All Sakerhet som tillhandahalls enligt Transaktionens Sakerhetsdokument och alla Garantier
som tillhandahalls enligt Garanti- och Efterlevnadsavtalet ska omfattas av, och begrénsas
enligt vad som krévs av, de Overenskomna Sakerhetsprinciperna.

Ovrigt

| syfte att utbva de Séakerstdllda Parternas réttigheter kan Agenten instruera CSD, i
Emittentens namn och fér Emittentens rékning, att ombesdrja betalningar till de Sakerstéllda
Parterna under Finansieringsdokumenten och dndra det bankkonto som &r registrerat hos CSD
och fran vilket betalningar under Obligationerna gors till ett annat bankkonto. Emittenten ska
omedelbart pa begéaran av Agenten forse Agenten med alla sddana dokument, inklusive en
skriftlig fullmakt (i form och innehall som ér tillfredsstallande for Agenten och CSD), som
Agenten anser vara nodvandiga i syfte att utdva sina rattigheter och/eller utféra sina
skyldigheter enligt denna Klausul 12.

Ytterligare forsdkran

Med forbehall for Borgenarsavtalet (om inganget) och Transaktionssakerhetsdokumenten ska
Emittenten omedelbart tillta alla sadana handlingar och upprétta alla sadana dokument
(inklusive overlatelser, éverféringar, inteckningar, avgifter, meddelanden och instruktioner)
som kan vara nodvandiga (och i sadan form som Agenten rimligen kan krava till férman for
Agenten eller dess forvaltare, och sakerstélla att varje annat koncernbolag dven gor detta):

(a) for att fullborda den Transaktionssakerhet som skapats eller avses att skapas eller for
utdvandet av de rattigheter, befogenheter och réttsmedel som tillkommer de
Séakerstéllda Parterna enligt Finansieringsdokumenten eller enligt lag; och/eller

(b) for att (efter att Transaktionssékerheten har blivit verkstallbar) underlatta realiseringen
av de tillgangar som 4r, eller avses vara, foremal for Transaktionssakerheten.

Med forbehall for Borgenarsavtalet (om det ingas) och Transaktionssékerhetsdokumenten,
ska Emittenten (och denne ska dven sékerstélla att varje annan medlem av Koncernen kommer
att) vidta alla sadana atgarder som dr tillgangliga for den (inklusive att gora alla ansokningar
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och registreringar) som kan vara nodvandiga for att skapa, fullfélja, skydda eller uppratthalla
nagon Transaktionssdkerhet som tilldelats eller avses att tilldelas de Sakerstéllda Parterna
genom eller i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Realisation

Om Obligationerna ségs upp till betalning enligt Klausul 16 (Uppsagning av Obligationerna),
har Agenten, utan att forst behdva inhdmta Obligationsinnehavarnas samtycke, rétt att
realisera Transaktionssakerheten pa sadant satt och under sadana villkor som Agenten finner
godtagbara (om det &r i enlighet med Transaktionssakerhetsdokumenten och med forbehall
for Borgenarsavtalet (om inganget).

Eventuellt efterféljande atgardande av en Uppséagningsgrund ska inte pd nagot satt paverka
realisationen av Transaktionssékerheter som hade inletts medan sadan grund fortgick.

Om ett Obligationsinnehavarmote har sammankallats, eller ett Skriftligt Forfarande har
inletts, for att besluta om uppségning av Obligationerna och/eller realisation av hela eller delar
av Transaktionssakerheten, &r Agenten skyldig att vidta atgarder i enlighet med
Obligationsinnehavarnas beslut avseende Transaktionssakerheterna. Om Obligationerna inte
sdgs upp pa grund av att Uppsagningsgrunden har upphort eller pa grund av nagon annan
omstandighet som anges i Finansieringsdokumenten, ska Agenten emellertid inte realisera
Transaktionssdkerheterna. Om Obligationsinnehavarna, utan nagot foregaende initiativ fran
Agenten eller Emittenten, har fattat ett beslut om uppségning av Obligationerna och
realisation av Transaktionssakerheterna i enlighet med de forfaranden som anges i Klausul 17
(Beslut av Obligationsinnehavare), ska Agenten omgaende forklara Obligationerna uppsagda
och realisera Transaktionssakerheten. Agenten ar dock inte skyldig att vidta atgarder om
Agenten anser att det inte foreligger skal for uppsagning och/eller acceleration, savida inte de
instruerande Obligationsinnehavarna skriftligen atar sig att halla Agenten skadeslds och, efter
Agentens sjalvstandiga bedomning, staller tillracklig sakerhet for atagandet.

| syfte att utdva Obligationsinnehavarnas och Agentens réattigheter enligt
Finansieringsdokumenten och i syfte att distribuera eventuella medel som harror fran
realisation av nagon Transaktionssakerhet, bemyndigar och berattigar Emittenten
oaterkalleligen Agenten att agera i Emittentens namn, och pa Emittentens vagnar, att instruera
CSD att ordna utbetalning till Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 12.4.3 ovan. |
den omfattning lagen tillater ar de befogenheter som anges i denna Klausul 12.4.4
odterkalleliga och ska vara giltiga sa lange som nagra Obligationer ar utestaende. Emittenten
ska omedelbart pa begéran av Agenten tillhandhalla Agenten alla sadana dokument, inklusive
skriftlig fullmakt, som Agenten anser vara nddvandiga for att utféra sina uppgifter enligt
Klausul 16.12.4 nedan (inklusive vad som kravs av CSD for att CSD ska kunna acceptera
sadana betalningsinstruktioner). | synnerhet ska Emittenten, pa Agentens begéaran,
tillhandhalla Agenten en skriftlig fullmakt som bemyndigar Agenten att andra det bankkonto
som &r registrerat hos CSD till ett bankkonto i Agentens namn och att instruera CSD att betala
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ut medel som harror fran en realisation i enlighet med Klausul 12.4.3 ovan till
Obligationsinnehavarna genom CSD.

Frigérande av Transaktionssékerheter och Garantier

Med forbehdll for Borgenarsavtalet (om inganget), ska Agenten ha ratt att slappa
Transaktionssakerheter och Garantier i enlighet med villkoren i
Transaktionssakerhetsdokumenten och Garanti- och Efterlevnadsavtalet.

INFORMATIONSATAGANDEN
Finansiella Rapporter
Emittenten ska:

(a) uppratta och pa engelska tillgangliggéra Koncernens reviderade konsoliderade
arsredovisning och Emittentens reviderade icke-konsoliderade arsredovisning,
inklusive en resultatrdkning, en balansrakning, en kassaflédesanalys och ledningens
kommentar eller rapport fran Emittentens styrelse, till Agenten och pa sin webbplats
senast 4 manader efter utgangen av varje rakenskapsar; och

(b) forbereda och gora tillgangliga pa engelska de kvartalsvisa oreviderade konsoliderade
delarsrapporterna for Koncernen och de kvartalsvisa oreviderade icke-konsoliderade
delarsrapporterna for Emittenten, inklusive en resultatrakning, en balansrakning, en
kassaflodesanalys och ledningens kommentar eller rapport fran Emittentens styrelse,
till Agenten och pa dess webbplats senast 2 manader efter utgangen av varje relevant
delarsperiod fran och med delarsperioden som slutar den 31 december 2024.

Krav avseende Finansiella Rapporter

Emittenten ska gora de Finansiella Rapporterna tillgangliga i enlighet med lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden (i dess vid var tid gallande lydelse) och fran dagen for
upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq Stockholm, i enlighet med Nasdag
Stockholms regler och foreskrifter (eller annan Reglerad Marknad, sasom tillampligt).

Efterlevnadsintyg

Emittenten ska utfarda ett Efterlevnadsintyg till Agenten undertecknat av Emittenten:
(a) i samband med leverans av Finansiella Rapporter;

(b) i samband med test av Belaningsgradstestet; och

(c) pa Agentens rimliga begéran, inom tjugo (20) kalenderdagar fran sadan begéran.
| varje Efterlevnadsintyg ska Emittenten:

(a) intyga att, sdvitt den kéanner till, ingen Uppséagningsgrund pagar eller, om den kanner
till att en sadan grund pagar, specificera grunden och eventuella atgarder, om nagra,
som vidtas for att avhjalpa det;

(b) om det tillhandahalls i samband med den deldrsvis meddelade konsoliderade
Finansiella Rapporten for ett kvartal, intyga att Underhallskovenanten ar uppfylld per
den sista dagen i det kvartal som Efterlevnadsintyget avser, inklusive berékningar och
siffror avseende Underhéllskovenanten:;
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(d)

Ovrigt

om det tillhandahalls i samband med testning av Beldningsgradstestet, intyga att
Belaningsgradstestet ar uppfyllt och inkludera berékningar och siffror avseende
Belaningsgradstestet; och

om det tillhandahalls i samband med Arsredovisningen inkludera, (i) en identifiering
av alla Vésentliga Koncernbolag, (ii) en nominering av eventuella Ytterligare
Garanter som krévs for att uppfylla Garantitdckningstestet (enligt definitionen nedan),
(iii) en bekraftelse pa att Garanterna och Emittenten (beraknat pa icke-konsoliderad
basis och exklusive alla koncerninterna poster), med forbehall for de Overenskomna
Sakerhetsprinciperna, star, eller kommer att efter tilltradet av eventuella Ytterligare
Garanter som nominerats enligt (i) ovan sta, for minst 85 procent av Koncernens
Konsoliderade EBITDA och Totala Tillgangar (i varje fall exklusive icke helagda
Koncernbolag fran ndmnaren och téljaren), for den Referensperiod som slutar, och det
Referensdatum som infaller pd (sasom tillampligt), den 31 december varje ar
(”Garantitackningstest™), och (iv) ett intyg att Koncernen efterlever atagandet som
anges i Klausul 15.5 (Clean down-period).

Emittenten ska:

(a)
(b)

halla den senaste versionen av Villkoren tillganglig pa sin webbplats; och

omedelbart meddela Agenten (och, nar det galler en Agarférandring eller ett
Noteringsmisslyckande, Obligationsinnehavarna) ndr den blir medveten om
forekomsten av en Agarforandring, ett Noteringsmisslyckande eller en
Uppsagningsgrund, och ska forse Agenten med sadan ytterligare information som
Agenten kan begara (vid rimligt agerande) efter mottagandet av ett sadant
meddelande.

FINANSIELLA KOVENANTER

Finansiella Definitioner

| dessa Villkor avses med:

”Belaningsgrad” avser forhdllandet mellan Réntebdrande Nettoskuld och Konsoliderad
EBITDA.

”Konsoliderad EBITDA” avser, avseende en Referensperiod, Koncernens konsoliderade
vinst fran den ordinarie verksamheten enligt den eller de senaste Finansiella Rapporterna:

(a)

(b)

(c)

fore avdrag for eventuell skatt pa vinster, intakter eller inkomster som betalats eller
ska betalas av nagot koncernforetag;

fore avdrag for eventuella réntor, provisioner, avgifter, rabatter, forskottsbetalningar,
premier eller avgifter och andra finansiella betalningar som betalats, ska betalas eller
kapitaliserats av nagot Koncernbolag (beraknat pa konsoliderad basis) avseende den
Referensperioden;

innan hénsyn tas till eventuella extraordindra poster och eventuella poster av
engangskaraktar som inte ar i linje med Koncernens normala verksamhet
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("Exceptionella Poster”), i ett sammanlagt belopp som inte overstiger 10,00 procent
av Konsoliderad EBITDA for den relevanta Referensperioden;

(d) innan hansyn tas till eventuella Transaktionskostnader;
(e) inte inkluderande nagon upplupen ranta till nagot Koncernbolag;
(f) inte inkluderande nagon upplupen ranta pa nagon Efterstalld Skuld;

(2) innan hansyn tas till eventuella orealiserade vinster eller forluster pa nagot
derivatinstrument (annat an nagot derivatinstrument som redovisas for pa basis av
hedgeredovisning);

(h) efter aterlaggning eller avdrag, beroende pa omstandigheterna, av beloppet for forlust
eller vinst mot bokfort varde som uppkommer vid avyttring av en tillgang (annat &n i
den I6pande verksamheten) och forlust eller vinst som uppkommer vid upp- eller
nedskrivning av en tillgang;

(1) efter avdrag av summan for eventuell vinst (eller tillagg av beloppet for eventuell
forlust) i nagot Koncernbolag som ar hanforlig till minoritetsintressen;

() efter tillagg eller avdrag, beroende pa omsténdigheterna, av Koncernens andel av
vinsterna eller forlusterna i féretag som inte ingar i Koncernen, och

(k) efter tillagg av belopp som ar hanférliga till amorteringar, avskrivningar eller
substansminskning av tillgangar i Koncernen.

”Kontanta och Likvida Medel” avser Koncernens kontanta och likvida medel i enlighet med
Redovisningsprinciperna.

”Referensdag” avser 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar sa linge som
nagra Obligationer ar utestaende.

”Referensperiod” avser varje period om tolv (12) pa varandra f6ljande kalendermanader som
slutar pa en Referensdag.

”Réantebarande Nettoskuld” avser Koncernens konsoliderade ridntebdrande Finansiella
Skuldsattning (inklusive, med avseende pa Finansiella Leasingavtal, endast deras
kapitaliserade vérde):

(a) minus  Koncernens Kontanta och Likvida Medel i enlighet med
Redovisningsprinciperna; och

(b) exklusive Obligationer som &gs av Emittenten, garantier, bankgarantier, Efterstéllda
Skulder, fordringar som &r efterstéllda enligt ett efterstallningsavtal och réntebarande
Finansiell Skuldsattning som lanats fran nagot Koncernbolag.

“Totala Tillgdngar” avser, vid varje tidpunkt, det sammanlagda bokférda virdet av
Koncernens totala tillgdngar berdknat pa konsoliderad basis, i varje enskilt fall enligt de
senaste Finansiella Rapporterna och i enlighet med Redovisningsprinciperna.

Underhallskovenanten

Underhallskovenanten ar uppfylld om

(a) Skuldséttningsgraden ar lagre an:
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(M 4,50:1, avseende varje Referensdag som infaller efter Férsta Emissionsdagen
men pa eller fore den 30 september 2025;

(i)  4,00:1, avseende varje Referensdag som infaller efter den 30 september 2025
men pa eller fore den 30 september 2026; eller

(iii)  3,50:1, avseende varje Referensdag som infaller efter den 30 september 2026;
och

(b) Likvida medel &r lika med eller hogre &n ett belopp motsvarande 7,5 procent av det
sammanlagda utestdende Nominella Beloppet.

Underhallskovenanten ska testas kvartalsvis pa grundval av de deldrsvis meddelade
Finansiella Rapporterna for den period som slutar pa den relevanta Referensdagen pa grundval
av det Efterlevnadsintyg som utfardas i samband darmed. Det forsta Referensdatumet for
Underhallskovenanten ska vara den 31 december 2024.

Belaningsgradstest
Belaningsgradstestet ar uppfyllt om:
(a) Skuldséttningsgraden ar lagre an: 2,50:1; och

(b) ingen Uppséagningsgrund pagar eller skulle intraffa vid det relevanta adragandet eller
betalningen (sasom tillampligt),

berdknat i enlighet med Klausul 14.7.

Berakningen av Belaningsgradstestet ska goras per ett testdatum som bestams av Emittenten
och som inte infaller mer &n 3 manader fore det relevanta adragandet eller betalningen (i
forekommande fall), vilket kréaver att Belaningsgradstestet uppfylls.

Berakningsprinciper

Siffrorna for Konsoliderade EBITDA for den Referensperiod som slutar den sista dagen i den
period som omfattas av de senaste Finansiella Rapporterna ska anvandas for
Efterlevnadstestet och Underhallskovenanten, (dock avseende Underhallskovenanten endast
avseende punkterna(a) och(b) nedan) men justerade sa att (utan dubbelrakning):

(a) det konsoliderade resultatet fore réntor, skatt, avskrivningar och amorteringar
(beraknat pa samma grund som Konsoliderad EBITDA) for alla enheter som
forvérvats av Koncernen under den relevanta Referensperioden, eller efter slutet av
den relevanta Referensperioden men fore det relevanta testdatumet, ska inkluderas,
pro forma, for hela Referensperioden;

(b) det konsoliderade resultatet fore réntor, skatt, avskrivningar och amorteringar
(beraknat pa samma grunder som Konsoliderad EBITDA) for enheter som Koncernen
har avyttrat under den relevanta Referensperioden, eller efter den relevanta
Referensperiodens slut men fore det relevanta testdatumet, ska exkluderas, pro forma,
for hela Referensperioden, och

(c) det konsoliderade resultatet fore réntor, skatt, avskrivningar och amorteringar
(berdknat pa samma grund som Konsoliderad EBITDA) for varje enhet som ska
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forvéarvas med hjalp av ny Finansiell Skuldsattning ska inkluderas, pro forma, for hela
Referensperioden.

Siffrorna for Rantebarande Nettoskuld pa det relevanta testdatumet ska anvandas for
Belaningsgradstestet men ska (utan dubbelrakning):

(a) okas pa pro forma basis for att inkludera ett belopp som motsvarar den nya
rantebdrande Finansiella Skuldsattningen for vilken Efterlevnadstestet tillampas och
all rantebarande Finansiell Skuldséttning som nagon enhet ar skyldig, som ska
forvarvas med sadan rantebarande Finansiell Skuldsattning; och

(b) minskas pa pro forma basis for att inkludera eventuella kontanta medel som tillforts i
form av ovillkorat eget kapital eller Efterstallda Skulder efter det relevanta testdatumet
och exkludera eventuell rantebarande Finansiell Skuldsattning i den utstrackning den
kommer att refinansieras med den nya Finansiella Skuldséttningen for vilka
Efterlevnadstestet tillampas,

eventuell kassabalans som uppstar till foljd av upptagandet av den nya finansiella
skuldsattningen ska dock inte minska den rantebarande nettoskulden. Vid en Tillaten
Utdelning ska inga kontanta medel som ska delas ut eller tillskjutas pa nagot satt dras av vid
berdkningen av den Réntebdrande Nettoskulden.

SARSKILDA ATAGANDEN

Sa lange som nagon Obligation &r utestaende atar sig Emittenten att folja de ataganden som
anges i denna Klausul 15. Varje atagande nedan som hanvisar till ndgon Garant ska goras av
sadan Garant enligt Garanti- och Efterlevnadsavtalet.

Overféringar
Emittenten ska inte, och ska se till att inget av dess Dotterbolag ska:

(a) forklara, gora eller betala nagon utdelning eller annan 6verforing (eller ranta pa nagon
obetald utdelning, kostnad, avgift eller annan Overforing) (vare sig kontant eller i
natura) pa eller med avseende pa dess aktiekapital (eller nagon klass av dess
aktiekapital);

(b) I6sa in, aterkopa, forringa, dra tillbaka eller aterbetala nagot av sitt aktiekapital, eller
besluta att gora det;

() gora nagra betalningar av kapitalbelopp eller kapitaliserad eller upplupen ranta under
nagon Efterstalld Skuld eller annat aktieagarlan; eller

(d) gora andra liknande dverforingar eller vardedverforingar till Emittentens eller dess
Dotterbolags direkta och indirekta aktieagare eller Narstaende till sddana direkta och
indirekta aktiedgare (punkterna (a) till (e) ar var och en ”Begréansad Betalning”)
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Oaktat Klausul 15.1.1 far en Begréansad Betalning géras om den utgor en Tillaten Overforing:
Upptagande till handel av Obligationerna

Emittenten ska gora sitt yttersta for att sakerstélla att (utan att det paverkar de rattigheter som
en obligationsinnehavare har enligt Klausul 11.4 (Tvingande aterkép pa grund av
Agarforandring eller Noteringsmisslyckande (séljoption)):

(a) de Obligationer som emitteras i den Initiala Obligationsemissionen upptas till handel
pa foretagsobligationslistan vid Nasdag Stockholm eller, om sadan upptagning till
handel inte ar mojlig att erhalla eller bibehalla, upptas till handel pa annan Reglerad
Marknad inom tolv (12) manader efter den Forsta Emissionsdagen; och

(b) vid varje Efterféljande Obligationsemission, de Efterfoljande Obligationerna tas upp
till handel pa den relevanta Reglerade Marknaden senast (12) manader efter
emissionen av de relevanta Efterfoljande Obligationerna.

Verksamhetens art

Emittenten ska se till att ingen betydande forédndring gors av den allmanna karaktaren av den
verksamhet som bedrivs av Koncernen per Forsta Emissionsdagen om en sadan betydande
forandring skulle ha en Vasentlig Negativ Effekt.

Finansiell Skuldsattning

Emittenten ska inte, och ska se till att inget annat Koncernbolag ska, uppta, forlanga,
uppratthalla, fornya eller utdka nagon Finansiell Skuldsattning, dock under forutsattning att
Emittenten och dess Dotterbolag har rétt att uppta, forlanga, uppratthalla, fornya eller utoka
Finansiell Skuldsattning som utgor Tillaten Skuldsattning.

Clean down-period

Emittenten ska se till att det under varje kalenderar finns en period om fem (5) pa varandra
foljande kalenderdagar under vilken det utestaende beloppet under ndgon Super Senior RCF,
minus Koncernens Kontanta och Likvida Medel, uppgar till noll eller mindre. Minst
3 manader ska forflyta mellan tvd sadana perioder. Efterlevnad ska bekréftas i det
Efterlevnadsintyg som utfdrdas tillsammans med varje Arsredovisning.

Negativ pantsattning

Emittenten ska inte, och ska se till att inget annat Koncernbolag ska, skapa eller tillata att
existera, behalla, tillhandahalla, forlanga eller fornya nagon sakerhet 6ver nagon av dess
tillgangar (nuvarande eller framtida) for att sakra nagon Finansiell Skuldsattning, med
undantag for Tillaten Sakerhet.

Utlaning

Emittenten ska inte, och ska se till att inget annat Koncernbolag ska, ge ut ndgra lan i nagon
form till ndgon annan part an (med forbehall for Borgenarsavtalet (om inganget)):

(a) till andra Koncernbolag; eller

(b) inom ramen for den normala affarsverksamheten.
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Avyttring av tillgangar

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om inganget), ska Emittenten inte, och ska se
till att inget annat Koncernbolag séljer eller pd annat satt avyttrar nagra aktier i nagot
Vasentligt Koncernbolag eller alla eller vasentligen alla tillgangar eller verksamheter i nagot
Vasentligt Koncernbolag till ndgon person som inte & Emittenten eller ndgot av dess helagda
Dotterbolag, savida inte transaktionen genomfors pa armlangds avstand och forutsatt att den
inte har en Vasentlig Negativ Effekt.

Fusioner och uppdelningar

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om inganget), ska Emittenten inte inga i nagon
sammanslagning, uppdelning, fusion eller rekonstruktion annat &n under en koncernintern
omorganisation pa solvent basis dar Emittenten ar den 6verlevande enheten.

Ytterligare Sakerhet och Garanter

Emittenten ska i det Efterlevnadsintyg som levereras i samband med varje Arsredovisning
nominera eventuella Ytterligare Garanter som kravs for att uppfylla Garantitdckningstestet.

Med forbehall i varje enskilt fall for de Overenskomna Séakerhetsprinciperna och villkoren i
Borgenarsavtalet (om inganget), ska Emittenten senast nittio (90) kalenderdagar efter
publiceringen av varje Arsredovisning férse Agenten med féljande dokument och bevis:

(a) Registreringsbevis, bolagsordning och bolagsbeslut (som godkanner de relevanta
Finansieringsdokumenten och bemyndigar en eller flera firmatecknare att underteckna
de relevanta Finansieringsdokumenten) som visar att de Finansieringsdokument som
anges i punkterna (b) och (c) nedan har undertecknats i vederborlig ordning;

(b) bevis for att varje Ytterligare Garant har ingatt eller anslutit sig till Garanti- och
Efterlevnadssavtalet som en Garant och Borgenéarsavtalet (om nagot); och

() kopior av Transaktionssakerhetsdokument avseende Koncernens aktier i varje
Koncernféretag som identifieras som ett Vasentligt Koncernféretag i det
Efterlevnadsintyg som levereras tillsammans med Arsredovisningen, vederbérligen
undertecknade av den relevanta aktiedgaren, inklusive bevis for att alla dokument som
ska levereras till Agenten enligt sadant Transaktionssdkerhetsdokument och alla
fullgérandekrav enligt detta har levererats eller kommer att levereras i enlighet med
villkoren i sddant Transaktionssakerhetsdokument.

Med forbehall i varje enskilt fall for de Overenskomna Sékerhetsprinciperna och villkoren i
Borgendarsavtalet (om nagot), ska Emittenten inom femton (15) Bankdagar fran den dag da ett
Koncernbolag har beviljat ett Vasentligt Koncerninternt Lan, se till att sadant Véasentligt
Koncerninternt Lan stalls som sakerhet for alla utestdende belopp under
Finansieringsdokumenten.

| fraga om Klausul 15.10.2 ovan, i férhallande till varje part till ett Finansieringsdokument
som avses ovan som inte &r registrerat i Sverige eller ett Finansieringsdokument som regleras
av icke-svensk lag, ska Emittenten tillhandahalla ett rattsutlatande om korrekt utférande och
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verkstallbarhet utfardat till Agenten av en ansedd advokatbyra och i form och innehall som ar
tillfredsstéallande for Agenten som agerar rimligt.

Affarer med narstadende parter

Emittenten ska, och ska se till att varje annat Koncernbolag ska, genomfora alla affarer (andra
an Tilldtna Overforingar) med de direkta och indirekta aktieagarna i Koncernbolagen
(exklusive andra Koncernbolag) och/eller alla Narstaende till sddana direkta och indirekta
aktieagare (exklusive andra Koncernbolag) pa armlangds avstand.

Efterlevnad av lag

Emittenten ska, och ska se till att varje annat Koncernbolag ska, i alla vasentliga avseenden,
(a) folja alla lagar och férordningar som ar tillampliga pa& Koncernen fran tid till annan och
(b) erhélla, uppratthalla och folja villkoren for varje auktorisation, godkannande, licens,
registrering eller annat tillstind som kravs for den verksamhet som bedrivs av ett
Koncernbolag, i varje enskilt fall, om underlatenhet att gora detta har eller rimligen kan ha en
Vasentlig Negativ Effekt.

Kammarkollegielanen

Emittenten ska inte, och ska se till att inget annat Koncernbolag, gor nagra
forskottsbetalningar eller aterbetalningar av det utestdende kapitalbeloppet under
Kammarkollegielanen, forutsatt att Emittenten, eller nagot annat Koncernbolag, far
(a) aterbetala Kammarkollegiet 1-lanet pa den angivna forfallodagen om antingen
(i) Belaningsgradstestet uppfylls (testat pa pro forma basis) eller (ii) sddan aterbetalning
finansieras i sin helhet genom ett kapitaltillskott i kontanter i Emittenten i form av en
aktieemission, ovillkorat kapitaltillskott eller Efterstalld Skuld och (b) aterbetala
Kammarkollegiet 11-1anet pa den angivna forfallodagen. For att undvika tvivel, ska denna
bestammelse inte forbjuda Emittenten eller nagot annat Koncernbolag fran att gora planerade
rantebetalningar under Kammarkollegielanen.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Var och en av de handelser eller omsténdigheter som anges i denna Klausul 16 &r en
Uppséagningsgrund (med undantag for Klausul 16.11 (Uppsédgning) och Klausul 16.12
(Fordelning av intakter)).

Utebliven betalning

Emittenten eller en Garant underlater att betala ett belopp pa forfallodagen i enlighet med
Finansieringsdokumenten, savida inte underlatenheten att betala beror pa ett administrativt
eller tekniskt fel och betalning sker inom fem (5) CSD-Bankdagar efter forfallodagen.

Underhallskovenant
Emittenten misslyckas med att uppfylla Underhallskovenanten pa nagot Referensdatum.
Bizcap-lanet

Bizcap-lanet refinansieras inte med intdkterna fran den Initiala Obligationsemissionen pa
Forsta Emissionsdagen.
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Ovriga forpliktelser

Emittenten eller nagon annan medlem av Koncernen uppfyller inte sina respektive
skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten andra &n de som avses i Klausul 16.1 (Utebliven
betalning), Klausul 16.2 (Underhallskovenant) eller 16.3 (Bizcap-lanet) ovan, savida inte
underlatenheten att uppfylla:

(a) kan avhjalpas; och
(b) avhjalps inom femton (15) Bankdagar fran det tidigare av:

(i) att Agenten skriftligen begdr att Emittenten ska atgdrda sadan bristande
efterlevnad; och

(i) att Emittenten blir medveten om den bristande efterlevnaden.
Cross-betalningsférsummelse och cross-acceleration

En Finansiell Skuldsattning i ett Vasentligt Koncernbolag dr inte betald vid forfallodagen eller
inom nagon ursprungligen tillamplig anstandsperiod, eller forklaras forfallen till betalning
fore dess angivna forfallodag till foljd av en uppséagningsgrund (oavsett hur den beskrivs),
dock under forutsattning att ingen Uppsagningsgrund kommer att intraffa enligt denna
Klausul 16.5 om inte summan for den Finansiella Skulds&ttningen individuellt eller
sammantaget dverstiger ett belopp motsvarande 1 000 000 SEK (eller motsvarande i andra
valutor) och under forutséttning att det inte galler for nagon Finansiell Skuldsattning till ett
Koncernbolag.

Insolvens

(a) Nagot Vasentligt Koncernbolag kan inte eller medger att det inte kan betala sina
skulder nér de forfaller till betalning eller forklaras oférmoget att betala sina skulder
enligt tillamplig lag, staller in betalningarna for sina skulder i allménhet eller, pa grund
av faktiska eller forvantade finansiella svarigheter, inleder férhandlingar med sina
borgendrer i allménhet (andra dn borgendrerna enligt Finansieringsdokumenten) i
syfte att omlagga sin Finansiella Skuldsattning; eller

(b) ett moratorium forklaras med avseende pa ett Vasentligt Koncernbolags Finansiella
Skuldséttning.

Insolvensforfaranden

(a) Alla foretagshandelser, rattsliga forfaranden eller andra forfaranden vidtas i
forhallande till:

(1) betalningsinstallelse, likvidation,  upplosning,  forvaltning  eller
foretagsrekonstruktion (genom frivillig dverenskommelse, ackordsuppgorelse
eller pa annat satt) av nagot Vasentligt Koncernbolag;

(i)  forordnandet av en likvidator, konkursforvaltare, rekonstruktor, forvaltare
eller annan liknande befattningshavare avseende ett Vasentligt Koncernbolag;
eller

(iii)  nagot motsvarande forfarande eller steg vidtas i nagon jurisdiktion avseende
nagot Vasentligt Koncernbolag.
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(b) Punkt (a) ovan ska inte tillampas pa:

(M forfaranden eller framstallningar som bestrids i god tro och som avskrivs,
vilandeforklaras eller avvisas inom sextio (60) kalenderdagar fran inledandet
eller, om tidigare, fran det datum da det annonserades; eller

(i) i férhallande till andra Koncernbolag an Emittenten, solventa likvidationer.
Borgenarsprocess

Expropriation, kvarstad, beslag, utméatning, eller en likartad process i nagon jurisdiktion som
paverkar nagon tillgang eller tillgangar i nagot Vasentligt Koncernbolag med ett sammanlagt
varde om minst 1 000 000 SEK (eller motsvarande i annan valuta eller valutor) och som inte
upphévts inom loppet av sextio (60) kalenderdagar.

Omojlighet eller olaglighet

Det ar eller blir omojligt eller olagligt for Emittenten eller nagot annat Koncernbolag att
uppfylla eller utféra nagon av bestammelserna i Finansieringsdokumenten eller om
skyldigheterna enligt Finansieringsdokumenten inte ar, eller upphor att vara, lagliga, giltiga,
bindande och verkstallbara, forutsatt att det har en Vésentlig Negativ Effekt.

Fortsattning av verksamheten

Ett Vasentligt Koncernbolag upphor att bedriva sin verksamhet (forutom om det beror pa
(i) en solvent likvidation av ett Véasentligt Koncernbolag annat &n Emittenten eller
(i) en tillaten avyttring, fusion eller uppdelning) och forutsatt, i forhallande till en avveckling
av ett Vasentligt Koncernbolag annat &n Emittenten, att en sadan avveckling sannolikt
kommer att ha en Véasentlig Negativ Effekt.

Uppsagning

Med forbehall for villkoren i Borgenarsavtalet (om inganget), om en Uppsagningsgrund har
intraffat och pagar, har Agenten ratt att, och ska efter skriftlig begaran fran en
Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar minst femtio
(50.00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sddan begaran ska, om den gérs av flera
Obligationsinnehavare, goras av dem gemensamt) eller efter en instruktion eller ett beslut i
enlighet med Klausul 16.11.3 eller 16.11.5, for Obligationsinnehavarnas rékning, genom
meddelande till Emittenten sdga upp Obligationerna och forklara samtliga, men inte endast
vissa, av Obligationerna forfallna till betalning omedelbart eller vid ett sddant senare datum
som Agenten bestammer (ett sadant senare datum far inte infalla senare an tjugo (20)
Bankdagar fran det datum da Agenten gjorde en sadan forklaring) och utéva nagon eller alla
av sina rattigheter, rattsmedel, befogenheter och diskretioner enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten far inte sdga upp Obligationerna i enlighet med Klausul 16.11.1 med hanvisning till
en specifik Uppséagningsgrund om den inte langre pagar eller om det har beslutats, i enlighet
med dessa Villkor, att avsta fran sadan Uppséagningsgrund (tillfalligt eller permanent). Om ett
moratorium intrdffar kommer dock inte upphdrandet av detta moratorium att forhindra
uppsagning for betalning i fortid pa de grunder som anges i Klausul 16.11.1.

Agenten ska underrdtta Obligationsinnehavarna om en Uppsagningsgrund inom fem (5)
Bankdagar fran den dag da Agenten mottog meddelande om eller fick faktisk kannedom om



16.11.4

16.11.5

16.11.6

16.11.7

16.11.8

16.11.9

att en Uppsagningsgrund har intraffat och pagar. Oaktat det ovan sagda far Agenten skjuta
upp ett meddelande om en Uppséagningsgrund (annat an i forhallande till Klausul 16.1
(Utebliven betalning)) fram till den tidpunkt som anges i Klausul 16.11.4 sa lange som, enligt
Agentens rimliga uppfattning, ett sadant uppskjutande ar i Obligationsinnehavarnas intresse
som grupp. Agenten ska alltid ha rétt att ta den tid som kravs for att avgéra om en héndelse
utgdr en Uppsagningsgrund.

Agenten ska, inom tjugo (20) Bankdagar fran den dag da Agenten mottog meddelande om
eller pa annat sétt fick faktisk kannedom om att en Uppsagningsgrund har intraffat och fortgar,
besluta om Obligationerna ska inlésas i fértid. Om Agenten har beslutat att inte sdga upp
Obligationerna ska Agenten, sa snart som majligt, underratta Obligationsinnehavarna om att
det foreligger en ratt till uppsagning och inhdmta instruktioner fran Obligationsinnehavarna
enligt  bestdimmelserna i Klausul 17 (Beslut av Obligationsinnehavare). Om
Obligationsinnehavarna rostar for uppsdgning och instruerar Agenten att séga upp
Obligationerna ska Agenten omedelbart forklara Obligationerna uppsagda. Om orsaken till
uppsagningen enligt Agentens beddémning har upphort fore uppsagningen ska Agenten
emellertid inte sdga upp Obligationerna. Agenten ska i sadant fall, sa snart som maijligt,
underréatta Obligationsinnehavarna om att skélet for uppsagning har upphdért. Agenten ska
alltid ha ratt att ta den tid som kréavs for att dvervdga om en intraffad handelse utgér en
Uppségningsgrund.

Om Obligationsinnehavarna, utan féregdende initiativ till beslut fran Agenten eller
Emittenten, har fattat ett beslut om uppsagning i enlighet med Klausul 17 (Beslut av
Obligationsinnehavare), ska Agenten omedelbart forklara Obligationerna uppsagda. Agenten
ar dock inte skyldig att vidta atgarder om Agenten anser att skél for uppsagning inte foreligger,
savida inte de instruerande Obligationsinnehavarna skriftligen samtycker till att halla Agenten
skadeslos fran varje forlust eller ansvar och, om Agenten sa begéar efter eget gottfinnande,
stalla tillracklig sakerhet for sdan ersattning.

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med bestdmmelserna i denna
Klausul 16 ska Agenten vidta alla rimliga atgarder som &ar nodvandiga for att atervinna
utestaende belopp under Obligationerna.

Om rétten att saga upp Obligationerna ar baserad pa ett beslut av en domstol, en skiljedomstol
eller en statlig myndighet, ar det inte nddvéandigt att beslutet har blivit verkstallbart enligt
nagon tillamplig bestammelse eller att 6verklagandeperioden har 16pt ut for att skal for
uppségning ska anses foreligga.

For undvikande av tvivel kan Obligationerna inte sdgas upp och forfalla till betalning i fortid
enligt denna Klausul 16 utan relevant beslut av Agenten eller efter instruktioner fran
Obligationsinnehavarna enligt Klausul 17 (Beslut av Obligationsinnehavare).

Om Obligationerna forklaras forfallna till betalning i enlighet med denna Klausul 16 ska
Emittenten lGsa in alla Obligationer med ett belopp per Obligation tillsammans med en premie
pa det forfallna beloppet som anges i definitionen Kdpoptionsbelopp for den relevanta
perioden, och ska om sadan fortida inlosen intraffar fore den Forsta Inlésendagen vara det pris
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som anges i punkt (b) i definitionen Képoptionsbelopp, i varje fall, tillsammans med upplupen
men obetald rénta.

Fordelning av intakter

Om Obligationerna har forklarats forfallna till betalning i enlighet med denna Klausul 16, ska
Alla betalningar av Emittenten eller ndgon Garant avseende Obligationerna och intékter som
erhalls genom verkstéllighet av ndgot Transaktionssakerhetsdokument goéras och/eller
fordelas i enlighet med Borgenéarsavtalet (om nagot) och ska, innan ett Borgenarsavtal ingas,
goras och/eller fordelas i foljande prioritetsordning:

(a) for det forsta, i eller mot betalning pro rata av (i) alla obetalda avgifter, kostnader,
utgifter och erséttningar som Emittenten ska betala till Agenten, (ii) andra kostnader,
utgifter och ersattningar hénforliga till fortida 16sen av Obligationerna eller skyddet
av Obligationsinnehavarnas rattigheter, (iii) eventuella icke ersatta kostnader som
Agenten adragit sig for externa experter, och (iv) eventuella icke ersatta kostnader och
utgifter som Agenten adragit sig i samband med ett Obligationsinnehavarmote eller
ett Skriftligt Forfarande;

(b) for det andra, i eller mot betalning pro rata av upplupen men obetald rénta under
Obligationerna (ranta som forfaller pa en tidigare Rantebetalningsdag ska betalas fore
ranta som forfaller pa en senare Réantebetalningsdag)

() for det tredje, i eller mot betalning pro rata av obetalt kapitalbelopp enligt
Obligationerna; och

(d) for det fjarde, i eller mot betalning pro rata av alla andra kostnader eller utestaende
belopp som &r obetalda enligt Finansieringsdokumenten.

Eventuella 6verskjutande medel efter tillampningen av intakter i enlighet med(a) till(d) ovan
ska betalas till Emittenten eller ndgon Garant (i forekommande fall).

Om en Obligationsinnehavare eller annan part har betalat avgifter, kostnader, utgifter eller
ersattningar som avses i Klausul 16.12.1 ska sadan Obligationsinnehavare eller annan part ha
ratt till aterbetalning genom en motsvarande dverforing i enlighet med Klausul 16.12.1.

Medel som Agenten erhaller (direkt eller indirekt) i samband med uppséagning av
Obligationerna utgér redovisningsmedel enligt lagen (1944:181) om redovisningsmedel och
ska hallas pa ett separat bankkonto for Obligationsinnehavarnas och évriga berorda parters
rakning. Agenten ska ombesorja betalning av sadana medel i enlighet med denna
Klausul 16.12 s snart det &r rimligen praktiskt.

Om Emittenten, nagon Garant eller Agenten ska gdra nagon betalning enligt denna
Klausul 16.12 ska Emittenten eller Agenten, beroende pa vad som ar tillampligt, underrétta
Obligationsinnehavarna om sadan betalning minst tio (10) Bankdagar innan betalningen gors.
Sadant meddelande ska ange Avstamningsdagen, betalningsdagen och det belopp som ska



17
17.1
1711

17.1.2

17.1.3

17.1.4

17.1.5

17.1.6

betalas. Oaktat det foregaende ska, for all Ranta som forfallit till betalning men inte betalats,
den Avstamningsdag som anges i Klausul 9.1 galla.

BESLUT AV OBLIGATIONSINNEHAVARE
Begaran om beslut

En begéaran fran Agenten om ett beslut av Obligationsinnehavarna i en fraga som ror dessa
Villkor ska (enligt Agentens val) behandlas pa ett Obligationsinnehavarméte eller genom ett
Skriftligt Forfarande.

En begaran av Emittenten eller en Innehavare (eller flera Innehavare) som representerar minst
tio (10,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet (en sadan begaran ska goras
gemensamt om den g6rs av flera Obligationsinnehavare) om ett beslut av
Obligationsinnehavarna i ett &rende som ror dessa Villkor ska stéllas till Agenten och
behandlas pa ett Obligationsinnehavarmaéte eller genom ett Skriftligt Forfarande, enligt
Agentens beslut. Den person som begar beslutet kan foresla formen for beslutsfattandet, men
om det enligt Agentens uppfattning &ar lampligare att ett drende behandlas pa ett
Obligationsinnehavarméte an genom ett Skriftligt Forfarande, ska det behandlas pa ett
Obligationsinnehavarmote.

Agenten far avsta fran att sammankalla ett Obligationsinnehavarmate eller inleda ett Skriftligt
Forfarande om det foreslagna beslutet maste godkannas av nagon Person utdver
Obligationsinnehavarna och sadan Person har informerat Agenten om att ett godkannande inte
kommer att ges eller att det foreslagna beslutet inte &r forenligt med tillamplig lag.

Agenten ska inte vara ansvarig for innehallet i en kallelse till ett Obligationsinnehavarmote
eller ett meddelande avseende ett Skriftligt Forfarande savida inte och i den man den
innehaller information som Agenten har tillhandahallit.

Om Agenten inte sammankallar ett Obligationsinnehavarmote eller inleder ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med dessa Villkor, utan att Klausul 17.1.3 &r tillamplig, far den Person
som begar ett beslut av Obligationsinnehavarna sjalv sammankalla ett sadant
Obligationsinnehavarmote eller inleda ett sddant Skriftligt Forfarande, beroende pa vad som
ar tillampligt. Om den begérande Personen ar en Obligationsinnehavare ska Emittenten pa
begaran av sadan Obligationsinnehavare férse Obligationsinnehavaren med ndédvandig
information fran Skuldregistret for att sammankalla och halla Obligationsinnehavarmotet eller
inleda och genomfora det Skriftliga Forfarandet, beroende pa vad som ar tillampligt. Om
ingen Person har utsetts av Agenten att 6ppna Obligationsinnehavarmétet, ska maétet 6ppnas
av en Person som utsetts av den begdrande Personen.

Om Emittenten vill ersatta Agenten kan den sammankalla ett Obligationsinnehavarmoéte i
enlighet med Klausul 17.2.1 eller inleda ett Skriftligt Forfarande genom att skicka meddelande
i enlighet med Klausul 17.3.1. Efter en begaran fran Obligationsinnehavarna i enlighet med
Klausul 20.4.3 ska Emittenten senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en sadan
begaran (eller vid sadan senare tidpunkt som kan vara nodvandig av tekniska eller
administrativa skal) sammankalla ett Obligationsinnehavarmdte i enlighet med
Klausul 17.2.1. Innan kallelse till ett Obligationsinnehavarmdéte eller meddelande avseende
ett Skriftligt Forfarande skickas ut, dar det foreslas att Agenten ska erséttas, ska Emittenten
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informera Agenten om detta. Emittenten ska dven forse Agenten med en kopia av den avsédnda
kallelsen eller meddelandet.

Obligationsinnehavarmadte

Agenten ska sammankalla ett Obligationsinnehavarmdte genom att skicka en kallelse till varje
Obligationsinnehavare senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begaran fran
Emittenten eller en eller flera Obligationsinnehavare (eller vid sadan senare tidpunkt som kan
vara nodvéndig av tekniska eller administrativa sk&l). Om Obligationsinnehavarmote har
begérts av en eller flera Obligationsinnehavare, ska Agenten skicka en kopia av kallelsen till
Emittenten.

Kallelse enligt Klausul 17.2.1 ska inkludera:
(a) tidpunkten for motet;
(b) platsen for motet;

() en dagordning for motet (inklusive varje begdran om beslut fran
Obligationsinnehavarna);

(d) ett fullmaktsformulér; och

() om Obligationsinnehavarna maste anmala sig i forvag for att fa delta pa
Obligationsinnehavarmotet, ska detta anges i kallelsen.

Endast fragor som har inkluderats i kallelsen kan beslutas om pa Obligationsinnehavarmatet.

Obligationsinnehavarmatet ska inte hallas tidigare an tio (10) Bankdagar och inte senare an
tjugo (20) Bankdagar efter kallelsen.

Vid ett Obligationsinnehavarméte far  Emittenten, Obligationsinnehavarna  (eller
Obligationsinnehavarnas representanter/ombud) och Agenten narvara tillsammans med var
och en av deras representanter, radgivare och bitraden. Vidare far styrelseledaméterna, den
verkstallande direktdren och andra tjanstemén i Emittenten samt Emittentens revisorer
narvara vid Obligationsinnehavarmatet. Obligationsinnehavarmatet far besluta att ytterligare
personer far narvara. Om en representant/ombud ska narvara vid Obligationsinnehavarmatet
istallet for Obligationsinnehavaren, ska representanten/ombudet presentera en i vederborlig
ordning uppréattad fullmakt eller annan handling som uppvisar behdrighet att foretrada
Obligationsinnehavaren.

Utan att andra eller gora tillagg till dessa Villkor far Agenten foreskriva sadana ytterligare
bestdimmelser  betr&ffande = sammankallandet och ~ genomférandet av  ett
Obligationsinnehavarmdte som Agenten finner lampliga. Sadana bestammelser kan innefatta
en mojlighet fér Obligationsinnehavaren att rdsta utan att personligen nérvara vid métet.

Skriftligt férfarande

Agenten ska inleda ett Skriftligt Forfarande inte senare &n fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av en begaran fran Emittenten eller en eller flera Obligationsinnehavare (eller
sadan senare tidpunkt som kan vara nédvandig av tekniska eller administrativa skal) genom
att skicka ett meddelande till varje sadan Person som &r registrerad som
Obligationsinnehavare pa Bankdagen foregaende den dag da meddelandet skickas. Om det
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Skriftliga Forfarandet har begérts av en eller flera Obligationsinnehavare ska Agenten skicka
en kopia av meddelandet till Emittenten.

Ett meddelande enligt Klausul 17.3.1 ska inkludera:
(a) varje begéran om ett beslut av Obligationsinnehavarna;
(b) en beskrivning av skélen for varje begéran;

() en specifikation av den Bankdag pa vilken en person maste vara registrerad som
Obligationsinnehavare for att &ga rétt att rosta;

(d) instruktioner och anvisningar om var ett formular kan erhallas for att svara pa begaran
(sadant formular ska innehalla ett val att rosta ja eller nej for varje begaran) samt ett
fullmaktsformular;

(e)  denangivna tidsperioden inom vilken Obligationsinnehavaren maste svara pa begéaran
(sadan tidsperiod ska vara minst tio (10) Bankdagar men inte mer an tjugo (20)
Bankdagar fran meddelandet enligt Klausul 17.3.1); och

) om rostningen ska ske elektroniskt, instruktioner for sadan rostning.

Né&r den erforderliga majoritetens samtycke till det totala Justerade Nominella Beloppet i
enlighet med Klausul 17.4.2 och 17.4.3 har mottagits i ett Skriftligt Forfarande, ska det
relevanta beslutet anses vara antaget i enlighet med Klausul 17.4.2 eller 17.4.3, i
forekommande fall, &ven om tidsperioden for svaromal i det Skriftliga Forfarandet annu inte
har 16pt ut.

Majoritet, beslutsforhet och andra bestammelser

Endast en Person som ar, eller som har erhallit fullmakt eller annat bevis pa bemyndigande
enligt Klausul 8 (Behorighet att representera en Obligationsinnehavare) fran en Person som
ar registrerad som Obligationsinnehavare:

(a) pa Avstamningsdagen fore dagen for Obligationsinnehavarmote, i fraga om
Obligationsinnehavarmote, eller

(b) pa den Bankdag som anges i meddelandet enligt Klausul 17.3.2, i fraga om ett
Skriftligt Forfarande,

har ratt att utdva rostratt som Obligationsinnehavare vid sadant Obligationsinnehavarmate
eller vid sadant Skriftligt Forfarande, under forutséttning att de relevanta Obligationerna &r
inkluderade i definitionen av Justerat Nominellt Belopp.

Foljande arenden kraver samtycke fran Obligationsinnehavare som representerar minst
sextiosex och tva tredjedelar (662/5) procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket
Obligationsinnehavare rostar pa ett Obligationsinnehavarmote eller  for  vilka
Obligationsinnehavare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktioner som ges
enligt Klausul 17.3.2:

(a)  ett avstaende fran atgarder med anledning av en dvertradelse av, eller en andring av,
ett sddant atagande som anges i Klausul 14 (Finansiella koventanter) eller 15
(Séarskilda ataganden);
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(b) forutom vad som uttryckligen regleras pa annat stille i det relevanta
Finansieringsdokumentet, slappa nagon Transaktionssakerhet eller Garanti, i sin
helhet eller delvis;

() ett tvingande utbyte av Obligationerna mot andra vérdepapper;

(d) en minskning av kapitalbeloppet, Réntesatsen eller R&ntan som ska betalas av
Emittenten (annat d&n som ett resultat av en tillampning av Klausul 19 (Byte av
réntebas));

(e) en andring av ndgon betalningsdag avseende kapitalbelopp eller Ranta eller avstaende
fran atgarder med anledning av en Gvertradelse av ett betalningsatagande; eller

) en andring avseende bestimmelserna i denna Klausul 17.4.2 eller Klausul 17.4.3.

Varje arende som inte omfattas av Klausul 17.4.2 kraver samtycke fran Obligationsinnehavare
som representerar mer &n femtio (50,00) procent av det Justerade Nominella Beloppet for
vilket Obligationsinnehavare rostar pa ett Obligationsinnehavarméte eller for vilka
Obligationsinnehavare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktioner lamnade
enligt Klausul 17.3.2. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, andring av eller avstaende
fran dessa Villkor som inte kraver en hogre majoritet (annat &n en andring eller ett avstaende
som tillats enligt punkterna (a) till (f) i Klausul 18.1) eller en uppséagning av Obligationerna.

Om antalet roster eller svar ar lika, ska den mening som enligt ordféranden pa ett
Obligationsinnehavarmote eller Agenten vid ett Skriftligt Forfarande beddéms vara mest
fordelaktig for Emittenten dga foretrade. Ordforanden vid ett Obligationsinnehavarmdéte ska
utses av Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 17.4.3.

Beslutsforhet vid ett Obligationsinnehavarmote eller vid ett Skriftligt Forfarande foreligger
endast om en Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar
minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet i fraga om ett arende enligt
Klausul 17.4.2, och annars tjugo (20) procent av det Justerade Nominella Beloppet:

(a) deltar vid Obligationsinnehavarmétet personligen eller genom telefonkonferens (eller
narvarar  genom  vederborligen  behoriga  foretradare), i fraga om
Obligationsinnehavarmote; eller

(b) svarar pa forslaget, i fraga om ett Skriftligt Forfarande.

Om beslutsforhet inte foreligger vid ett Obligationsinnehavarméte eller vid ett Skriftligt
Forfarande, ska Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra Obligationsinnehavarmdote
(i enlighet med Klausul 17.2.1) eller initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med
Klausul 17.3.1), forutsatt att det relevanta forslaget inte har atertagits av den eller de Personer
som initierade forfarandet for Obligationsinnehavarnas samtycke. Kravet pa beslutsforhet i
Klausul 17.4.5 ska inte tillampas pa ett sddant andra Obligationsinnehavarmoéte eller Skriftligt
Forfarande.

Varje beslut som utvidgar eller dkar skyldigheterna for Emittenten eller Agenten, eller
begransar, minskar eller utslacker rattigheter eller férmaner for Emittenten eller Agenten, i
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enlighet med dessa Villkor sker med forbehall for Emittentens eller Agentens samtycke,
beroende pa vad som ér tillampligt.

En Obligationsinnehavare som innehar mer &n en Obligation behdver inte anvéanda alla sina
roster eller avge alla de roster som Obligationsinnehavaren &r berattigad till paA samma sétt
och kan efter eget gottfinnande anvéanda eller avge endast vissa av sina roster.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, erlagga betalning, eller se till att betalning erlaggs,
till forman for nagon Obligationsinnehavare for eller som ett incitament till nagot samtycke
enligt dessa Villkor, savida inte sddan ersattning erbjuds till samtliga Obligationsinnehavare
som lamnar samtycke vid det relevanta Obligationsinnehavarmoétet eller genom ett Skriftligt
Forfarande, och inom den tidsperiod som foreskrivs for ersattningens utbetalning eller inom
tidsperioden for svar i det Skriftliga Forfarandet, i forekommande fall.

Ett &drende som beslutats vid ett behorigen sammankallat och genomfort
Obligationsinnehavarméte eller genom ett Skriftligt Forfarande ar bindande for samtliga
Obligationsinnehavare, oavsett om de nérvarat eller representerats  vid
Obligationsinnehavarmotet eller har svarat i det Skriftliga Forfarandet. Obligationsinnehavare
som inte har antagit eller rostat for ett beslut ska inte hallas ansvariga for eventuella skador
som detta kan orsaka andra Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adragit sig i syfte att sammankalla
ett Obligationsinnehavarméte eller i syfte att genomfora ett Skriftligt Férfarande, inklusive
rimligt arvode till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Obligationsinnehavarna i en fraga som ror dessa Villkor, ska
Emittenten omedelbart pa begdran av Agenten tillhandahalla Agenten ett intyg som anger
antalet Obligationer som innehas av Koncernbolag eller (savitt Emittenten kanner till) deras
Nérstaende, oavsett om sadan Person &r direkt registrerad som &gare av sadana Obligationer.
Agenten ansvarar inte for riktigheten i sddant intyg och ar inte heller ansvarig for att pa annat
satt avgora om en Obligation &gs av ett Koncernbolag eller en Narstaende till ett
Koncernbolag.

Information om fattade beslut vid ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt
Forfarande ska omedelbart skriftligen meddelas till Obligationsinnehavarna och publiceras pa
Emittentens och Agentens webbplatser, dven om underlatelse att gora detta inte medfor att
nagot beslut som fattats eller rostresultat som uppnatts ar ogiltigt. Protokollet fran det
relevanta Obligationsinnehavarmatet eller Skriftliga Forfarandet ska pa begaran av en
Obligationsinnehavare skickas till denne av Emittenten eller Agenten, i tillampliga fall.

ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN

Emittenten och Agenten (som agerar pa uppdrag av Obligationsinnehavare) kan skriftligen
enas om att andra Finansieringsdokumenten eller bortse fran en bestammelse i
Finansieringsdokumenten, forutsatt att Agenten ar dvertygad om att en sdan andring eller ett
sadant undantag:

(a) inte ar till nackdel for Obligationsinnehavarnas intressen;

(b) gors enbart i syfte att avhjélpa uppenbara fel eller misstag;
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() kréavs enligt géllande ratt, domstolsavgdrande eller beslut av vederbdrlig myndighet;

(d) ar nodvandigt for att uppta Obligationerna till handel pd Nasdag Stockholm (eller
nagon annan Reglerad Marknad, sasom tillampligt), forutsatt att en sadan andring eller
ett sadant undantag inte far en véasentligt negativ inverkan pa Obligationsinnehavares
réttigheter;

(e) har blivit behorigen godkant av Obligationsinnehavarna i enlighet med Klausul 17
(Beslut av Obligationsinnehavare) och har erhallit alla forhandsvillkor som anges for
att Innehavarnas godké&nnande ska gélla; eller

) Agenten &r dvertygad om att sddan andring eller sddant undantag gors i enlighet med
Klausul 19 (Byte av rantebas).

Agenten ska omedelbart meddela Obligationsinnehavarna om andringar eller undantag som
gors i enlighet med Klausul 18.1, med angivande av vilket datum da &andringen eller
undantaget trader i kraft, och sdkerstélla att andringar av dessa Villkor &r tillgangliga pa
Emittentens och Agentens hemsidor. Emittenten ska sakerstélla att &ndringar av dessa Villkor
ar vederborligen registrerade hos CSD och varje annan relevant organisation eller myndighet.

En dndring av eller ett undantag fran Finansieringsdokumenten ska trada i kraft det datum
som beslutas vid Obligationsinnehavarmétet, genom Skriftligt Forfarande eller av Agenten, i
férekommande fall.

BYTE AV RANTEBAS
Allmant

Varje beslut som tas av en Oberoende Radgivare, Emittenten eller Obligationsinnehavarna i
enlighet med denna Klausul 19 ska vid varje tidpunkt goras av sadan Oberoende Radgivare,
Emittenten eller Obligationsinnehavarna (sdsom tillampligt) som agerar i god tro, pa ett
affarsmassigt ansvarsfullt satt och med héanvisning till relevant marknadsinformation.

Om en Rantebashandelse har intraffat ska denna Klausul 19 ha foretrade framfor vad som
galler enligt alternativen i (b) till (d) i definitionen av STIBOR.

Definitioner
| denna Klausul 19:
”Ersattande Rantebas” avser:

(a) den skarm- eller jamforelseranta, och den metodologi fér berékning av 16ptid samt
berdkningsmetoder med hansyn till skuldinstrument med liknande réantevillkor som
Obligationerna, som formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som
eftertradare eller ersattare till Rantebasen; eller

(b) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (a) ovan, sadan annan ranta som den
Oberoende Radgivaren bestammer ar mest jamforbar med Rantebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersdttande Réntebas skulle upphora att finnas ska denna
definition tillampas mutatis mutandis pa sadan ny Ersattande Réantebas.



”Oberoende Radgivare” avser ett oberoende finansinstitut eller vil ansedd ridgivare pé
skuldkapitalmarknaderna déar Rantebasen vanligen anvands.

”Offentliggbrande av Réntebashéndelsen” avser ett offentligt uttalande eller publikt
publicerad information enligt vad som anges i punkterna (b) till (e) i definitionen av
Réntebashandelse om att handelser eller omsténdigheter som anges dari kommer att intraffa.

”Relevant Nomineringsorgan” avser, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand
relevant tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller
kommitté pa uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller
nagon del darav.

”Réantebashandelse” ar en eller flera av foljande handelser:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden) har upphort att existera eller upphort
att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra féljande Bankdagar till foljd av att
Réntebasen (for den relevanta Ranteperioden) upphor att berdknas eller administreras;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i)
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réntebasen eller (ii) Administratoren av
Réntebasen med information om att Administratdren av Rantebasen inte langre
tillhandahaller aktuell Réantebas (for den relevanta Ranteperioden) permanent eller pa
obestdmd tid och att det vid tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen
eftertradande administrator har utsetts eller forvantas utses att fortsatta tillhandahalla
Réntebasen;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vartdera fallet fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen att Réntebasen (for den
relevanta Rénteperioden) inte langre &r representativ for den underliggande
marknaden som Raéntebasen &r avsedd att representera och Réntebasens
representativitet kommer inte att kunna aterstallas, enligt tillsynsmyndigheten for
Administratdren av Rantebasen;

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vartdera fallet fran
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen med konsekvensen att det &r
olagligt for Emittenten eller Betalningsagenten att berakna betalning till nagon
Obligationsinnehavare genom att anvanda aktuell Réantebas (fér den relevanta
Rénteperioden) eller att det av annan orsak blivit forbjudet att anvanda aktuell
Réntebas (for den relevanta Rénteperioden);

ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vartdera fallet
konkursforvaltaren for Administratoren av Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket med information enligt (b) ovan; eller

ett Offentliggorande av Réantebashandelsen har gjorts varpa den offentliggjorda
Réntebashandelsen som anges i (b) till () ovan kommer att intrdffa inom sex (6)
manader.

”Réntebasadndringar” har den betydelse som foljer av Klausul 19.3.4.



19.3
19.3.1

19.3.2

19.3.3

19.34

19.3.5

”Spreadjustering” avser en spread (som kan vara positiv, negativ eller noll) eller en formel
eller metod for att berakna en spread, eller en kombination darav som ska tillampas pa en
Ersattande Rantebas och som ér:

(a) formellt rekommenderad av ndgot Relevant Nomineringsorgan i forhallande till bytet
av Rantebas; eller

(b) om (a) inte &r tillamplig, den Spreadjustering som den Oberoende Radgivaren anser
skalig att anvanda i syfte att i méjligaste man eliminera eventuella vardedverforingar
mellan parterna till foljd av ett ersattande av Réntebasen och som vanligen tillampas
vid liknande transaktioner pa skuldkapitalmarknaden.

Faststallande av Rantebas, Spreadjustering och Réantebasandringar

Utan att det paverkar tillampningen av Klausul 19.3.2 kan Emittenten, vid ett
Offentliggdrande av Réntebashéndelse, om det & mdjligt att faststélla en Ersattande Réntebas
vid en sadan tidpunkt, nar som helst innan den relevanta Rantebashandelsen intraffar pa
Emittentens bekostnad utse en Oberoende Radgivare for att inleda forfarandet for att faststalla
en Ersédttande Réntebas, Spreadjustering och eventuella Réntebasandringar i syfte att
faststélla, berédkna och slutligen besluta om den tillampliga Ré&ntebasen. For att undvika tvivel
kommer Emittenten inte att vara skyldig att vidta nagra sadana atgarder forran den &r skyldig
att gora det enligt Klausul 19.3.2.

Om en Réntebashandelse har intréffat ska Emittenten anvéanda alla kommersiellt rimliga
anstrangningar for att, sa snart det ar praktiskt mojligt och pa Emittentens bekostnad, utse en
Oberoende Radgivare for att inleda forfarandet for att, sa snart det ar kommersiellt rimligt,
faststélla en Ersattande Réntebas, Spreadjusteringen och eventuella Réntebasandringar i syfte
att faststélla, berdkna och slutligen besluta om den tillampliga Rantebasen.

Om Emittenten underlater att utse en Oberoende Radgivare i enlighet med Klausul 19.3.2, ska
Obligationsinnehavarna, om sa beslutas vid ett Obligationsinnehavarméte eller genom
Skriftligt Forfarande, ha ratt att utse en Oberoende Radgivare (pa Emittentens bekostnad) for
de andamal som anges i Klausul 19.3.2. Om en Uppséagningsgrund har intraffat och pagar,
eller om Emittenten underlater att utféra ndgon annan atgard som anges i Klausul 19.3 till
19.6, far Agenten (som agerar pa instruktioner av Obligationsinnehavarna) i den utstrackning
det ar nddvandigt genomféra andringar av Rantebasen utan Emittentens medverkan.

Den Oberoende Radgivaren ska ocksa inleda forfarandet for att faststalla eventuella tekniska,
administrativa eller operativa &ndringar som krévs for att sdkerstalla att en Erséttande
Réantebas fungerar korrekt eller for att aterspegla antagandet av en sadan Ersattande Réntebas
pa ett sdtt som i huvudsak dverensstammer med marknadspraxis (’Rantebasandringar”).

Forutsatt att en Ersdttande Réntebas tillamplig Spreadjustering och eventuella
Réantebaséndringar har slutligt beslutats senast fore den relevanta Rantebestdmningsdag
avseende den narmast pafoljande Ranteperioden, ska de trada i kraft med verkan fran och med
borjan av den narmast pafoljande Ranteperioden, alltid med forbehall for eventuella tekniska
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begransningar hos CSD och eventuella berakningsmetoder som ar tillampliga pa sadan
Erséttande Rantebas.

Tillfalliga atgarder

Om en Rantebashandelse som anges i nagon av punkterna (a) till (e) i definition av
Réntebashandelsen har intraffat men ingen Ersattande Réntebas och Spreadjustering har
slutligt beslutats fore den relevanta Réantebestimningsdag som avser nastkommande
Ranteperiod eller om sadan Erséttande Rantebas och Spreadjustering har slutligt beslutats men
pa grund av tekniska begransningar hos CSD inte kan tillampas i forhallande till den relevanta
Rantebestamningsdagen, ska den Rantesats som tillampas pa den nastféljande Ranteperioden
vara:

(a) om den tidigare Rantebasen ar tillganglig, faststalld enligt de villkor som hade
tillampats vid faststallande av Rantebasen om ingen Réntebashéndelse hade intréffat;
eller

(b) om den tidigare Rantebasen inte langre dr tillganglig eller inte kan anvéndas enligt
tillampliga lagar eller regler, likvardig med den Réntesats som faststallts for den
narmast foregaende Ranteperioden.

For undvikande av tvivel ska Klausul 19.4.1 endast tillampas pd den nastféljande
Réanteperioden och efterféljande Réanteperioder ar foremal for senare drift och dndringar som
anges i denna Klausul 19. Detta begransar dock inte tillampningen av Klausul 19.4.1 for
efterfoljande Ranteperioder, om alla relevanta atgarder som anges i denna Klausul 19 har
vidtagits, men utan framgang.

Meddelanden etc.

Innan den Ersédttande Réntebasen, den tilldmpliga Spreadjusteringen och eventuella
Réantebasandringar trader i kraft ska Emittenten omedelbart, efter den Oberoende Radgivarens
slutliga beslut om nagon Ersédttande Rantebasen, Spreadjusteringen och eventuella
Réntebasandringar, meddela detta till Agenten, Betalningsagenten, Emissionsinstitutet och
Obligationsinnehavare i enlighet med Klausul 26 (Meddelanden och pressmeddelanden) och
CSD. Meddelandet ska aven innehalla information om ikrafttradandedatum for andringarna.
Om Obligationerna &r upptagna till handel pa en bors, ska Emittenten dven meddela
andringarna till den relevanta borsen.

Variation vid byte av Rantebas

Senast nar Emittenten meddelar Agenten enligt Klausul 19.5 ska Emittenten leverera ett intyg
till Agenten som har signerats av den Oberoende Radgivaren och verkstallande direktoren,
ekonomidirektoren eller nagon annan som é&r behorig firmatecknare hos Emittenten
(forbehallet Klausul 19.3.3) som bekraftar den relevanta Ersittande Raéntebasen,
Spreadjusteringen och eventuella Réntebaséndringar, i varje fall som har faststallts och
beslutats i enlighet med denna Klausul 19. Den Erséttande Réntebasen, Spreadjusteringen och
eventuella Rantebasandringar (i tillampliga fall) som specificeras i ett sadant intyg ar, om det
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saknas uppenbara oriktigheter eller ond tro vid beslut, bindande fér Emittenten, Agenten,
Betalningsagenten, Emissionsinstitutet och Obligationsinnehavarna.

Forutsatt att Agenten mottar Intyget i enlighet med Klausul 19.6.1 ska Emittenten och
Agenten, pa Emittentens forfragan och bekostnad, utan krav pa Obligationsinnehavarnas
samtycke eller godkannande, utan oskaligt drojsmal lata genomfora sddana andringar i
Finansieringsdokumenten som kan kréavas for att ge verkan at denna Klausul 19.

Agenten och Betalningsagenten ska alltid ha ratt att konsultera externa experter innan
andringar trader i kraft i enlighet med denna Klausul 19. Varken Agenten eller
Betalningsagenten ar skyldiga att instamma om Agenten eller Betalningsagenten (i tillampliga
fall) skaligen anser att denne darigenom skulle aldggas mer betungande forpliktelser eller
ytterligare ansvar eller skyldigheter, eller reducera eller andra de skyddsbestammelser som
ger Agenten eller Betalningsagenten skydd i Finansieringsdokumenten.

Ansvarsbegransning for den Oberoende Radgivaren

Oberoende Radgivare som utsetts enligt Klausul 19.3 ska inte ha nagot som helst ansvar for
skada eller forlust som orsakats av beslut, atgéard eller underlatenhet av denne enligt eller i
samband med nagot Finansieringsdokument, savida inte skadan eller forlusten direkt orsakats
av dennes grova vardsloshet eller uppsatliga forsummelse. Den Oberoende Radgivaren ska
aldrig vara ansvarig for indirekt forlust eller foljdforlust.

AGENTEN
Utndmning av Agenten

Genom att teckna Obligationer utser varje initial Obligationsinnehavare Agenten att agera
som dess agent i alla fragor som ror Obligationerna och Finansieringsdokumenten, och
bemyndigar Agenten att agera for vederborandes rakning (utan att forst behova erhalla dess
samtycke, om inte ett sadant samtycke uttryckligen kravs enligt dessa Villkor) i varje rattsligt
forfarande eller skiljeforfaranden som ber6r Obligationerna som innehas av sadan
Obligationsinnehavare, inklusive avveckling, uppldsning, likvidation, féretagsrekonstruktion,
konkurs (eller motsvarande i annan jurisdiktion) av Emittenten. Genom att fOrvérva
Obligationer bekraftar varje efterfoljande Obligationsinnehavare saddan utnamning av och
sadant bemyndigande till Agenten att agera for dess rakning.

Varje Obligationsinnehavare ska pa begaran tillférse Agenten med sadana dokument,
inklusive en skriftlig fullmakt (till form och innehall tillfredsstallande for Agenten), som
Agenten anser ngdvandiga i syfte att utdva sina rattigheter och/eller utféra sina skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten. Agenten har inga skyldigheter att foretrdda en
Obligationsinnehavare som inte foljer en sadan begaran.

Emittenten ska omedelbart pa begaran forse Agenten med dokument och annan assistans (till
form och innehall tillfredsstallande for Agenten) som Agenten anser nddvandiga i syfte att
utdva sina rattigheter och/eller utfora sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten och
Agentavtalet.

Agenten ar beréttigad till ersattning for sitt arbete som utférs i denna egenskap och att bli
ersatt for kostnader, forluster och skulder pa de villkor som stadgas i
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Finansieringsdokumenten och Agentavtalet. Agentens skyldigheter som agent enligt
Finansieringsdokumenten &r villkorade av att betalning av sddana ersattningar for arbete och
kostnader gors.

Agenten kan agera som agent eller Agent for flera emissioner av véardepapper eller andra lan
emitterade av eller relaterade till Emittenten och andra Koncernbolag, oaktat potentiella
intressekonflikter.

Agentens uppgifter
Agenten ska foretrada Obligationsinnehavarna i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Nér Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten gor Agenten alltid det med
bindande verkan pa uppdrag av Obligationsinnehavarna. Agenten agerar aldrig som radgivare
till Obligationsinnehavarna eller Emittenten. Eventuella rad eller asikter fran Agenten binder
inte Obligationsinnehavarna eller Emittenten.

Nér Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten ska Agenten utféra sina
skyldigheter pa ett rimligt, effektivt och professionellt sétt, med skalig omsorg och fardighet.

Agenten ska behandla alla Obligationsinnehavare lika och, vid agerande i enlighet med
Finansieringsdokumenten, agera endast i Obligationsinnehavarnas intresse som grupp och ska
inte vara skyldig att beakta intressen eller agera pa eller folja anvisningar eller begédran av
nagon annan person, bortsett fran nar det & uttryckligen foreskrivet i
Finansieringsdokumenten.

Agenten har rétt att delegera sina skyldigheter till andra professionella parter och att anlita
externa experter vid utférande av sina skyldigheter som agent, utan att forst behdva inhdamta
nagot samtycke fran Obligationsinnehavarna eller Emittenten. Agenten ska dock forbli
ansvarig for atgarder vidtagna av sadana parter om sadana parter vidtar atgarder i enlighet
med Finansieringsdokumenten.

Emittenten ska pa begdran av Agenten betala alla kostnader for externa experter som anlitas
av Agenten:

(a) efter att en Uppsagningsgrund uppstatt;
(b) i syfte att undersoka eller 6vervaga:

Q) en hédndelse som Agenten skéligen tror ar eller kan leda till en
Uppségningsgrund; eller

(i) ett fall relaterat till Emittenten eller Finansieringsdokumenten vilket Agenten
skaligen tror kan skada Obligationsinnehavarnas intresse enligt
Finansieringsdokumenten;

(c) i samband med nagot Obligationsinnehavarmote eller Skriftligt Forfarande; och

(d) i samband med nagon andring (oavsett om den Gvervags i Finansieringsdokumenten
eller inte) eller ett avstaende under Finansieringsdokumenten.

Eventuella erséttningar for skador eller andra aterbetalningar som Agenten erhallit fran att
externa experter som anlitats eller vilka har gett rad till Agenten i syfte att utfora sina uppgifter
enligt dessa Villkor ska distribueras i enlighet med Klausul 16.12 (Fordelning av intékter).
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Agenten ska, i forekommande fall, inga avtal med CSD och uppfylla sédana avtal och CSD-
reglerna som éar tillampliga pa Agenten, som kan vara nédvéndiga for att Agenten ska kunna
uppfylla sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten.

Agenten kan instruera CSD att dela upp Obligationerna till ett lagre nominellt belopp for att
underlatta partiell inlésen, omstrukturering av Obligationerna eller andra situationer.

Forutom vad som sarskilt anges i Finansieringsdokumenten ska Agenten inte vara skyldig att
Overvaka:

(a) huruvida en Uppsagningsgrund har intraffat;
(b) Emittentens och Koncernens finansiella stéllning;

() Emittentens eller ndgon annan parts fullgérande, underlatenhet eller Gvertradelse av
sina skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten; eller

(d) om nagon annan handelse som anges i nagot Finansieringsdokument har intraffat eller
forvantas intraffa.

Om Agenten inte erhaller sadan information har Agenten ratt att anta att ingen sadan handelse
eller omstandighet foreligger eller kan forvantas intréffa, forutsatt att Agenten inte har faktisk
kéannedom om sadan handelse eller omstandighet.

Agenten ska:

(a) granska varje Efterlevnadsintyg som levereras till Agenten for att faststalla att det
uppfyller kraven i Klausul 13.3.2 och i Ovrigt det som 6Gverenskommits mellan
Emittenten och Agenten; och

(b) verifiera att Emittenten enligt sin rapportering i Efterlevnadsintyget uppfyller
relevanta finansiella villkor eller tester.

Emittenten ska omedelbart pa begéran tillhandahalla Agenten sadan information som Agenten
rimligen anser vara nodvandig i syfte att fullgéra sina skyldigheter enligt denna
Klausul 20.2.10.

Utan hinder av andra bestimmelser i Finansieringsdokumenten som stadgar det motsatta, ar
Agenten inte skyldig att vidta ndgon atgard eller underlata att vidta en atgard om det enligt
Agentens uppfattning skulle utgora, eller skéligen kunna antas utgora, ett brott mot nagon
tillamplig lag eller bestammelse.

Om Agentens skaliga uppfattning ar att kostnaden, forlusten eller skulden som Agenten kan
adra sig (inklusive skaliga avgifter till Agenten) genom att félja instruktioner fran
Obligationsinnehavarna, eller vidta ndgon atgéard pa eget initiativ, inte kommer att tackas av
Emittenten, kan Agenten avsta fran att agera i enlighet med sadana instruktioner eller vidta
sadana atgarder, tills denna erhallit sddan finansiering eller ersattning (eller tillracklig sakerhet
har tillhandahallits) som med rimlighet kan kravas.

Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna innan den upphér att fullgéra sina skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten med anledning av Emittentens uteblivna betalning av
avgifter eller ersattningar till Agenten i enlighet med Finansieringsdokumenten eller
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Agentavtalet, eller om Agenten avstar fran att vidta atgarder av nagon av de anledningar som
beskrivs i Klausul 20.2.12.

Begransat ansvar for Agenten

Agenten ar inte ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller forlust orsakad av
en atgard vidtagen eller underlatenhet att vidta atgarder i enlighet eller i samband med ett
Finansieringsdokument, savida den inte ar direkt orsakad av Agentens oaktsamma eller
uppsatliga forsummelse. Agenten ska aldrig vara ansvarig for indirekt forlust eller foljdforlust.

Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om den har agerat i enlighet med rad eller asikter
fran ansedda externa experter adresserade till Agenten eller om Agenten har agerat med skalig
omsorg i en situation dér Agenten ansett att det vore skadligt for Obligationsinnehavarnas
intressen att fordroja ett agerande for att kunna inhdmta instruktioner fran
Obligationsinnehavarna.

Agenten ska inte hallas ansvarig for forsening (eller relaterade konsekvenser) vid kreditering
av ett konto med en summa som kravs enligt Finansieringsdokumenten for att Agenten ska
betala Obligationsinnehavarna, forutsatt att Agenten har vidtagit alla nédvéandiga atgarder sa
snart som det &r praktiskt mojligt for att folja bestdmmelserna eller de operativa forfarandena
hos ett erkant clearing- eller avvecklingssystem anvént av Agenten for det syftet.

Agenten ska inte hallas ansvarig gentemot Emittenten eller Obligationsinnehavarna for skada
orsakad av Agenten vid agerande i enlighet med Obligationsinnehavarnas instruktioner givna
i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Eventuellt ansvar gentemot Emittenten som uppstar genom att Agenten agerar i enlighet eller
i samband med Finansieringsdokumenten ska inte vara foremal for kvittning mot Emittentens
skyldigheter gentemot Obligationsinnehavarna enligt Finansieringsdokumenten.

Ersattande av Agent

| enlighet med Klausul 20.4.6 kan Agenten avga genom att meddela Emittenten och
Obligationsinnehavarna, i vilket fall Obligationsinnehavarna ska utse en eftertradande Agent
vid ett Obligationsinnehavarméte sammankallat av den avgdende Agenten eller genom
Skriftligt Forfarande initierat av den avgaende Agenten.

Enligt Klausul 20.4.6, om Agenten ar insolvent eller blir foremal for konkursforfarande, ska
Agenten anses avga och Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utse en eftertradande Agent
vilken ska vara en oberoende finansiell institution eller annat ansett féretag som vanligtvis
agerar som en agent under skuldemissioner.

En Obligationsinnehavare (eller fler Obligationsinnehavare) som foretrader minst tio (10,00)
procent av det Justerade Nominella Beloppet kan, genom meddelande till Emittenten (sadant
meddelande ska, om det lamnas av flera Obligationsinnehavare, ldmnas av dem gemensamt),
kréva att ett Obligationsinnehavarmate halls i syfte att avsatta Agenten och utse en ny Agent.
Emittenten kan, vid ett Obligationsinnehavarméte sammankallat av Emittenten eller genom
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ett Skriftligt Forfarande initierat av den, foresla till Obligationsinnehavarna att Agenten ska
avsdttas och att en ny agent ska utses.

Om Obligationsinnehavarna inte har utsett en eftertradande Agent inom nittio (90) dagar efter:

(a)  det tidigare av datumet da meddelandet om avgangen gavs eller avgangen pa annat
sétt agde rum; eller

(b) Agenten avsattes genom beslut av Obligationsinnehavarna,

ska Emittenten inom trettio (30) dagar darefter utse en eftertradande Agent som ska vara en
oberoende finansiell institution eller annat ansett foretag med nodvandiga resurser for att
agera som agent avseende Marknadslan.

Den avgaende Agenten ska, pa egen bekostnad, tillgangliggora for den eftertradande Agenten
sadana dokument och uppgifter och tillhandahalla sadan assistans som den eftertradande
Agenten rimligtvis kan begéra i syfte att utfora sin funktion som Agent enligt
Finansieringsdokumenten.

Agentens uppségning eller avséttande ska endast trada i kraft vid det tidigare av féljande:

(a) nér eftertrddande Agent har utsetts och accepterat uppdraget samt all ndédvéndig
dokumentation har utfardats for att effektivt kunna ersatta den avgaende agenten; och

(b) perioden enligt punkten (b) i Klausul 20.4.4.

Vid utndmning av en eftertradare ska den avgaende Agenten befrias fran fortsatta skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten men ska fortsatt anses behorig att dra fordel av
Finansieringsdokumenten och fortsatt anses ansvarig enligt Finansieringsdokumenten
avseende atgarder vidtagna eller underlatenhet att vidta atgarder under tiden som den agerade
som Agent. Eftertradaren, Emittenten och varje Obligationsinnehavare ska ha samma
rattigheter och skyldigheter gentemot varandra enligt Finansieringsdokumenten som de hade
haft om eftertradaren var den ursprungliga Agenten.

Om det skulle ske en andring av Agent i enlighet med denna Klausul 20.4 ska Emittenten
utfarda sddana dokument och vidta sadana atgarder som den nya Agenten rimligen kan krava
i syfte att iklada sig réttigheterna, behérigheten och skyldigheterna av en Agent och befria den
avgaende Agenten fran dennes fortsatta skyldigheter enligt Finansieringsdokumenten och
Agentavtalet. Om inte Emittenten och den nya Agenten kommer éverens om annat, ska den
nya Agenten ha ratt till samma avgifter och samma ersattning som den tidigare Agenten.

EMISSIONSINSTITUTET

Emittenten ska vid behov utse ett Emissionsinstitut for att hantera vissa specificerade
uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet med den lagstiftning, regler och foreskrifter som
ar tillampliga pa och/eller utfardade av CSD och som avser Obligationerna.

Emittenten ska sakerstalla att Emissionsinstitutet ingar avtal med CSD, och foljer sadant avtal
och CSD:s foreskrifter som ar tillampliga pa Emissionsinstitutet, i den utstrackning som &r
nddvandig for att Emissionsinstitutet ska kunna fullgéra sina skyldigheter avseende
Obligationerna.
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Emissionsinstitutet ska inte vara ansvarigt gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller
forlust som orsakats av nagon Aatgard som vidtagits eller underlatits att vidtas av
Emissionsinstitutet under eller i samband med nagot Finansieringsdokument, savida skadan
eller forlusten inte ar direkt orsakad av dess grova vardsloshet eller uppsatliga forsummelse.
Emissionsinstitutet ska aldrig vara ansvarigt for indirekt forlust eller foljdforlust.

Emissionsinstitutet kan avséga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, under
forutsattning att Emittenten har godként att en kommersiell bank eller ett vardepappersinstitut
som godkants av CSD eftertrdder som nytt Emissionsinstitut vid samma tidpunkt som det
tidigare Emissionsinstitutet avgar eller avsatts. Om Emissionsinstitutet ar insolvent ska
Emittenten omedelbart tillsatta ett nytt Emissionsinstitut, som ska ersdtta det tidigare
Emissionsinstitutet som emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

BETALNINGSAGENTEN

Emittenten utser Betalningsagenten att hantera vissa specificerade uppgifter avseende
Obligationerna, enligt dessa Villkor, i enlighet med den lagstiftning, regler och foreskrifter
som ar tillampliga pa Emittenten, Obligationerna och/eller enligt CSD-foreskrifterna.

Betalningsagenten kan avsdga sig sitt uppdrag eller avsittas av Emittenten, forutsatt att
Emittenten har godkant att en affarsbank eller ett vardepappersinstitut som godkénts av CSD
tilltrader som ny Betalningsagent samtidigt som den gamla Betalningsagenten avgar eller
avsatts. Om Betalningsagenten ar insolvent ska Emittenten omedelbart utse en ny
Betalningsagent, som ska ersatta den avgdende Betalningsagenten som Betalningsagent i
enlighet med dessa Villkor.

Betalningsagenten ar inte ansvarig gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller férlust
som orsakats av nagon atgard som denna vidtagit eller underlatit att vidta i enlighet eller i
samband med dessa Villkor, savida skadan eller forlusten inte &r direkt orsakad av
Betalningsagentens grova vardsloshet eller uppsatliga forsummelse. Betalningsagenten ska
aldrig vara ansvarig for indirekt forlust eller foljdforlust.

CSD

Emittenten har tillsatt CSD for att hantera vissa uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet
med CSD-foreskrifterna och de andra foreskrifter som géller for Obligationerna.

CSD kan avséga sig sitt uppdrag eller bli avsatt av Emittenten, under forutsattning att
Emittenten har tillsatt en ersattande CSD som eftertrdder som CSD vid samma tidpunkt som
den tidigare CSD avsdger sig uppdraget eller avsatts och forutsatt att ersattaren inte har en
negativ inverkan pa nagon Obligationsinnehavare. Ersattande CSD maste inneha tillstand att
yrkesméssigt bedriva clearingverksamhet och vara auktoriserad som  central
vérdepappersforvarare i enlighet med tillamplig lag.

FORBUD MOT DIREKTA ATGARDER AV OBLIGATIONSINNEHAVARE

En Obligationsinnehavare far inte vidta nagra atgarder eller rattsliga steg mot ett
Koncernbolag for att indriva eller aterfa nagot belopp som forfallit till betalning eller som ska
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betalas enligt Finansieringsdokumenten, eller for att inleda, stotta eller sékerstalla avveckling,
upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande i nagon
annan jurisdiktion) av ett Koncernbolag pa grund av ansvar som ett sadant Koncernbolag har
enligt Finansieringsdokumenten. Sadana atgarder far endast vidtas av Agenten.

Klausul 24.1 géller inte om Agenten har blivit instruerad av Obligationsinnehavarna i enlighet
med Finansieringsdokumenten att vidta sarskilda atgarder men av nagon anledning
misslyckas med att vidta, eller inte kan vidta (av annan anledning an en
Obligationsinnehavares underlatenhet att tillhandahélla dokument i enlighet med Klausul
20.1.2), sadana atgarder inom en rimlig tid och sadant misslyckande eller oférmaga fortsatter.
Om misslyckande att vidta atgarder beror pa att Emittenten inte har betalat en avgift eller
ersattning forfallen till betalning till Agenten enligt Finansieringsdokumenten eller
Agentavtalet eller av ndgon anledning som beskrivs i Klausul 20.2.12, maste sadant
misslyckande paga i minst fyrtio (40) Bankdagar efter anmélan enligt Klausul 20.2.13 innan
en Obligationsinnehavare far vidta atgarder som avses i Klausul 24.1.

Bestammelserna i Klausul 24.1 ska inte pa nagot satt begrdnsa en enskild
Obligationsinnehavares ratt att gora ansprak pa och driva in betalningar som ska tillfalla denne
enligt Klausul 11.4 (Tvingande &terkop pa& grund av Agarférandring eller
Noteringsmisslyckande (saljoption)) eller annan betalning som Emittenten ska utge till vissa
men inte alla Obligationsinnehavare.

TIDSBEGRANSNING

Ratten till aterbetalning av kapitalbeloppet for Obligationerna ska vara tidshegransad och blir
ogiltig tio (10) ar fran den aktuella Inlésendagen. Rétten till betalning av ranta (exklusive
eventuell kapitaliserad ranta) ska vara tidsbegransad och blir ogiltig tre (3) ar fran den aktuella
forfallodagen for betalningen. Emittenten ar berattigad eventuella medel som asidosatts for
betalning av Obligationsinnehavarnas rétt till betalning om denna har tidsbegransats och blivit
ogiltig.

Om en preskriptionsperiod &r vederborligen avbruten i enlighet med preskriptionslagen
(1981:130) ska en ny preskriptionstid om tio (10) ar vad galler ratten till aterbetalning av
kapitalbeloppet for Obligationerna, och tre (3) ar vad géller ratten till betalning av réanta
(exklusive kapitaliserad ranta), inledas, i bada fallen berdknad fran tidpunkten for avbrott av
preskriptionsperioden, pa samma satt som den tidpunkten bestams enligt bestimmelserna i
preskriptionslagen.

MEDDELANDEN OCH PRESSMEDDELANDEN
Meddelanden

Meddelanden eller annan kommunikation som ska l&mnas enligt eller i samband med dessa
Villkor ska:

(a) om till Agenten, skickas till adressen som finns registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen innan meddelandet skickas, eller till sddan adress som Agenten meddelar
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Emittenten fran tid till annan eller, om det skickas via e-post av Emittenten, till sddan
e-postadress som Agenten meddelar Emittenten fran tid till annan;

(b) om till Emittenten, skickas till den adress som ar registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen innan meddelandet skickas eller till sddan adress som Emittenten
meddelar Agenten med minst fem (5) Bankdagars varsel fran tid till annan, eller, om
det skickas via e-post av Agenten, till sddan e-postadress som Emittenten meddelar
Agenten fran tid till annan; och

(c) om till Obligationsinnehavare, skickas till deras adresser som finns registrerade hos
CSD pa det datum som valts av den sandande personen som inte infaller mer an fem
(5) Bankdagar fore det datum da meddelandet eller kommunikationen skickas. Ett
meddelande till Obligationsinnehavarna ska ocksa publiceras pa Emittentens och
Agentens webbplatser.

Meddelande eller annan kommunikation som goérs av en Person till en annan i enlighet eller i
samband med Finansieringsdokumenten ska skickas via kurir, personlig leverans eller brev
(eller, om mellan Agenten och Emittenten, via e-post) och kommer endast att vara gallande:

(a) vid kurir eller personlig leverans, nar meddelandet har l&mnats vid adressen
specificerad i Klausul 26.1.1;

(b) vid brev, tre (3) Bankdagar efter att det skickats i ett kuvert med forbetalt porto
adresserat till adressen specificerad i Klausul 26.1.1; eller

(c) vid e-post till Agenten eller Emittenten, nér det mottas i l&sbar form till e-postadressen
specificerad i Klausul 26.1.1.

Underlatenhet att skicka meddelande eller annan kommunikation till en
Obligationsinnehavare eller eventuell brist i sadan kommunicering ska inte paverka dess
giltighet i forhallande till andra Obligationsinnehavare.

Pressmeddelanden

Meddelande som Emittenten eller Agenten ska skicka till Obligationsinnehavare enligt
Klausul 11.3 (Frivillig fortida totalinlosen (kopoption)), punkt (b) i Klausul 13.4 eller
Klausulerna 16.11.3,16.12.5,17.4.13,17.2.1,17.3.1, 18.2, 19.5, 20.2.13 eller 20.4.1 ska &ven
publiceras i form av pressmeddelande av Emittenten eller Agenten, i forekommande fall.

Utover Klausul 26.2.1, ifall nagon information om Obligationerna, Emittenten eller
Koncernen som finns i ett meddelande som Agenten kan komma att skicka till
Obligationsinnehavarna enligt dessa Villkor inte redan har publicerats via pressmeddelande
ska Agenten, innan sadan information skickas till Obligationsinnehavarna, ge Emittenten
mojlighet att utfarda ett pressmeddelande med den informationen. Om Emittenten inte
omgaende utfardar ett pressmeddelande och Agenten anser det nodvandigt att utfarda ett
pressmeddelande innehallande informationen innan denne lagligen kan skicka informationen



27

27.1

27.2

27.3

28

29

29.1

29.2

vidare till Obligationsinnehavarna ska Agenten vara beréttigad, men inte skyldig, att utfarda
ett sadant pressmeddelande.

FORCE MAJEURE

Varken Agenten, Betalningsagenten eller Emissionsinstitutet ska hallas ansvarig for eventuell
skada som uppstar pd grund av lagbestimmelse, atgard som vidtagits av en offentlig
myndighet, krig, strejk, lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, civila oroligheter,
terrorism eller annan liknande omsténdighet ("Force Majeure-héndelse”). Begriansningen
angaende strejk, lockout, bojkott och blockad géller &ven om Agenten, Betalningsagenten
eller Emissionsinstitutet sjalv vidtar eller ar foremal for sadana atgarder.

Om en Force Majeure uppstdr som hindrar Agenten, Betalningsagenten eller
Emissionsinstitutet fran att vidta nodvandiga atgarder som kravs enligt dessa Villkor, kan
sadana atgarder skjutas upp tills hindret har avlagsnats.

Bestammelserna i denna Klausul 27 galler om de inte star i strid med bestammelserna i lagen
om kontoforing av finansiella instrument, vars bestammelser har foretréde.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Emittenten har i enlighet med Klausul 15.2 (Upptagande till handel av Obligationer) atagit
sig att ha de Initiala Obligationerna och eventuella Efterféljande Obligationer upptagna till
handel pa Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad inom sextio (60) kalenderdagar
efter den relevanta Emissionsdagen (med avsikt att slutféra sadant upptagande till handel
inom trettio (30) kalenderdagar efter den relevanta Emissionsdagen).

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Dessa Villkor, och eventuella utomobligatoriska forpliktelser som foljer av eller i samband
med dem, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

Tvister eller ansprak som uppstar med anledning av dessa villkor ska avgéras av svensk
domstol och Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.



BILAGA 1

FORHANDSVILLKOR OCH EFTERFOLJANDE VILLKOR

Del 1
Forhandsvillkor till den Forsta Emissionsdagen
1. Emittenten

@ Kopior av Emittentens bolagsordning och registreringsbevis;

(b) Kopior av foretagsbeslut av Emittenten, Moderbolaget och varje annan part i ett

Finansieringsdokument férutom Agenten som:

0] godkénner villkoren for, och de transaktioner som {vervdgs av, de
Finansieringsdokument till vilken den ar part, och beslutar att den verkstéller,
levererar och utfor de Finansieringsdokument till vilka den &r part;

(i) bemyndigar en sérskild person eller personer att verkstalla
Finansieringsdokumenten pa dess vagnar; och

(iii)  bemyndigar en sarskild person eller personer att pa dess vagnar underteckna
och/eller skicka alla dokument och meddelanden som ska undertecknas och/eller
skickas av denne enligt eller i samband med de Finansieringsdokument till vilka
den &r part.

2. Finansieringsdokument

(a)
(b)

(©)
(d)

(€)

()

En kopia av de behérigen undertecknade Allménna Villkoren.

En kopia av Emittentens behorigen undertecknade Aktiepantavtal inklusive bevis for att
alla dokument som ska levereras till Agenten i enlighet med sadant
Transaktionssakerhetsdokument och alla fullgérandekrav darunder har levererats eller
kommer att levereras inom en (1) Bankdag i enlighet med villkoren i sadant
Transaktionssakerhetsdokument.

En kopia av det behorigen undertecknade Agentavtalet.

Bevis for att Refinansieringsskulden och Verkstallighetsskulden kommer att aterbetalas
i samband med faststéllandet av den Initiala Obligationsemissionen.

Bevis i form av ett bekréftelsebrev (eng. release letter) som anger att sdkerheten
och/eller garantierna som stéllts for Refinansieringsskulden (om nagon) kommer att
frisldppas och avskrivas vid aterbetalning av Refinansieringsskulden.

Ett Efterlevnadsintyg i 6verenskommen form.



Del 2

Forhandsvillkor till ett Datum fér Efterféljande Obligationsemission

1.

Emittenten
@ Kopior av de konstitutionella dokumenten fér Emittenten.

(@) En kopia av ett beslut av Emittentens styrelse som godkanner den Efterféljande
Obligationsemissionen och beslutar att underteckna och utfora alla handlingar som ar
nodvandiga i samband darmed.

Ovrigt
(@) En kopia av ett behorigen undertecknat Efterlevnadsintyg fran Emittenten som intygar
att:

0] savitt Emittenten kanner till, ingen Uppséagningsgrund pagar eller skulle
uppkomma till f6ljd av utgangen av en anstandsfrist, meddelande, beslut (eller
nagon kombination av nagot av de foregaende) fran den Efterfoljande
Obligationsemissionen; och

(i) Belaningsgradstestet ar uppfyllt, inklusive berakningar och siffror avseende
Belaningsgradstestet.



Del 3

Efterfoljande Villkor

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Kopior av bolagsordning och registreringsbevis for Emittenten, varje Initial Garant och
varje annan part (for att undvika tvivel, som &r ett Koncernbolag) annan an Agenten som
ar en part i Finansieringsdokumenten.

En kopia av styrelsebeslutet for Emittenten, varje Initial Garant och varje annan part (for
att undvika tvivel, som ar ett Koncernbolag) annan &n Agenten som dar en part i
Finansieringsdokumenten som:

0] godkénner villkoren for, och de transaktioner som 0vervdgs av, de
Finansieringsdokument som den &r part i och beslutar att den verkstaller,
levererar och utfor de Finansieringsdokument som den &r part i;

(i) bemyndigar en angiven person eller angivha personer att verkstélla
Finansieringsdokumenten for dess rakning; och

(iti))  som bemyndigar en angiven person eller personer, for dess rakning, att
underteckna och/eller skicka alla dokument och meddelanden som ska
undertecknas och/eller skickas av den under eller i samband med de
Finansieringsdokument som den &r part i.

En kopia av Garanti- och Efterlevnadssavtalet, vederborligen undertecknat av
Emittenten och varje Initial Garant.

Behdrigen undertecknade kopior av foljande Transaktionssakerhetsdokument:

0] ett pantsattningsavtal avseende Koncernens samtliga aktier i varje Vasentligt
Koncernbolag; och

(i) ett pantsattningsavtal avseende alla nuvarande och framtida Vasentliga
Koncerninterna Lan,

inklusive bevis for att alla dokument som ska levereras till Agenten i enlighet med
sadana Transaktionssakerhetsdokument och alla fullbordanskrav darunder har levererats
eller kommer att levereras i enlighet med villkoren i sadant
Transaktionssakerhetsdokument.

| forhallande till varje part i ett Finansieringsdokument som avses ovan som inte &r
registrerat i Sverige eller ett Finansieringsdokument som regleras av icke-svensk lag, ett
rattsutlatande om korrekt utférande och verkstallbarhet utfardat till Agenten av en
vélrenommerad advokatbyra och i form och innehall som ar tillfredsstallande for
Agenten vid rimligt agerande.



BILAGA 2
MALL FOR EFTERLEVNADSINTYG

EFTERLEVNADSINTYG

Till: Nordic Trustee & Agency AB (publ) som Agent
Fran:  Taptravel Nordic AB (publ) som emittent
Datum: [datum]

Baste herr eller fru,

Taptravel Nordic AB (publ)

Maximalt 200 000 000 SEK seniora inldsbara obligationer med sdkerheter och rorlig
ranta 2024/2027 med ISIN: NO0013326041
("Obligationerna”)

(1) Vi hinvisar till villkoren for Obligationerna (”Villkoren”). Detta dr ett Efterlevnadsintyg.
Termer som definieras i Villkoren har samma betydelse nar de anvénds i detta Efterlevnadsintyg
om de inte ges en annan betydelse i detta Efterlevnadsintyg.

[(2) Underhallskovenanten

Vi bekréftar att i forhallande till den Referensperiod som slutade den [Referensdatum] var den
Réantebarande Nettoskulden [¢] SEK, Konsoliderad EBITDA [¢] SEK och dérmed var
Belaningsgraden [#] och Koncernens Kontanta och Likvida Medel [¢] SEK och det
sammanlagda utestaende Nominella Beloppet var [#] och darmed var Likvida medel ett belopp
motsvarande [#] procent av det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet och darmed ar
Underhallskovenanten [uppfylld]/[inte uppfylld].

Berakningar avseende uppfyllandet av Underhallskovenanten ar bifogade till detta avtal.!]?
[(3)Belaningsgradstestet

Vi hanvisar till [beskriv intradet] ("Belaningsgrad™). Vi bekréftar att Belaningsgradstestet ar
uppfyllt i forhallande till den Finansiella Skuldsattningen och att avseende datumet for
Belaningsgradstestet, [datum]:

@) den Réntebédrande Nettoskulden var [¢] SEK, Konsoliderad EBITDA var [¢] SEK och
darmed var Belaningsgraden lagre &n [#]; och

(b) ingen Uppsagningsgrund pagar eller skulle uppsta till foljd av utgangen av en

anstandsperiod, ett meddelande, ett beslut (eller nagon kombination av de foregaende)
eller fran det relevanta upplagget.

1 Ska inkludera berakningar av Underhallskovenanten och eventuella justeringar i enlighet med
Klausul 14.2 (Underhallskovenanten).
2 Detta avsnitt ska anvdndas om Efterlevnadsintyg levereras i samband med Finansiell Skuldsattning.



i varje fall inklusive den Finansiella Skuldsattningen pa pro forma basis och i 6vrigt beraknat i
enlighet med Klausul 14.7 (Ber&kningsprinciper).

Berakningar avseende uppfyllandet av Belaningsgradstestet bifogas har.]*

(@)) [Clean Down-Period

Vi bekréftar att det utestaende beloppet under nagon Super Senior RCF (exklusive eventuella
icke-kontanta delar av accessoriska faciliteter), med avdrag for Koncernens Kontanta och
Likvida Medel, var noll eller mindre under perioden [period] och att Klausul 15.5 (Clean down-
period) har foljts for rakenskapsaret [ar]. Minst sex (6) manader ska forflyta mellan tva sadana

perioder.]®
(5) [Vi bekraftar att det, savitt vi kanner till, inte foreligger ndgon Uppsagningsgrund.]®
(6) [Vasentliga Koncernbolag och Garantitackning

Vi bekréaftar att per den 31 december [ar]:
(a) de foretag som anges i Bilaga 1 dr Vasentliga Koncernforetag enligt Villkoren;
(b) de foretag som anges i Bilaga 2 & nominerade som Ytterligare Garanter; och
(© Garantitackningstestet ar uppfyllt.]’

(7) [Vi bekraftar att, savitt vi kanner till, att ingen Uppséagningsgrund foreligger.]®

Taptravel Nordic AB (publ)

Namnteckning:

Behorig firmatecknare

8 Att inkludera berakningar av Belaningsgradstestet och eventuella justeringar i enlighet med
Klausul 15.3 (Belaningsgradstestet).

4 Detta avsnitt ska anvandas om Efterlevnadsintyget utfardas i samband med ett Belaningsgradstest.

5 Detta avsnitt ska anvandas om Efterlevnadsintyget levereras i samband med en Arsredovisning.

® BOr ingd i varje Efterlevnadsintyg. Om detta uttalande inte kan goras, bor intyget identifiera varje
Uppsagningsgrund som fortsatter och de atgarder, om nagra, som vidtas for att tgarda det.

7 Detta avsnitt ska anvandas om Efterlevnadsintyget lamnas i samband med Arsredovisningen.

& Boringa i varje Efterlevnadsintyg. Om detta uttalande inte kan goras, bor intyget identifiera varje
Uppsagningsgrund som fortsatter och de atgarder, om nagra, som vidtas for att atgarda det.



BILAGA 3

BORGENARSPRINCIPER

Borgenirsprinciper

Upp tdll 200000 000 SEK
(’Obligationerna’) och upp

Seniora Inlésbara Obligationer med Sikerheter 2024 /2027
till 20 000 000 SEK avtal om super senior revolverande kreditfacilitet

Dessa borgendrsprinciper bor ldsas tillsammans med villkoren f6r Obligationerna ("Obligationsvillkoren”). Om inte

annat definieras i denna Bilaga 3 (Borgendrsprinciper) (’Borgenirsvillkoren”), ska termer som definieras i Villkoren ha

samma betydelse nir de anvinds i

(a) Allmint:

(b) Bakgrund:

(c) Definitioner:

dessa Borgenirsvillkor.

For att faststilla de relativa rittigheterna for borgendrer under olika

finansieringsarrangemang, kommer Borgenirsavtalet att ingas av:

1. Emittenten, [®] och [®] (de ”Ursprungliga
Borgenirsavtalskoncernbolagen”);

2. [Moderbolagef] (’Ursprunglig Aktieigande Borgenir”);

3. [Agend], som agerar som sdkerhetsagent (fér de Sikerstillda Parternas
rikning)  ("Sdkerhetsagenten”) och som obligationsagent (for
Obligationsinnehavarnas rikning) ("Obligationsagenten”);

4. [®] som hedgingmotpart (den ”[Ursprungliga] Hedgingmotparten”);

och

5. [®], som langivare under Super Senior RCF ("Super Senior RCF
Borgenir[er]”).

Sakerheten som sikrar de Sikerstillda Forpliktelserna kommer att vara ett enda
sikerhetspaket som kommer att innehas i enlighet med relevant lag och
borgenirsarrangemang, och Sikerhetsagenten kommer att utses till initial

sikerhetsagent for att inneha sikerheten for de Sikerstillda Parternas rikning.

”Aktiedgarborgenir” avser den Ursprungliga Aktiedgarborgeniren och varje
borgenir som dr en direkt eller indirekt aktiedgare i Emittenten till vilken

Efterstilld Skuld dr utestdende och som ansluter sig till Borgenirsavtalet.
”Betalningsblockeringshindelse” betyder att:

(a) Super Senior Representanten limnar ett skriftligt meddelande till Emittenten,
Sikerhetsagenten och Obligationsagenten om att en Triggande Hindelse
avseende utebliven betalning, cross-forfall (eng.  cross-defanli), —cross-
acceleration, insolvens, insolvensférfarande eller borgenirsprocess har

intraffat under Super Senior Dokumenten; eller

(b) Super Senior Representanten skickar ett skriftligt meddelande om

acceleration till Emittenten, Sdkerhetsagenten och Obligationsagenten.

”Borgenirsavtalskoncernbolagen” avser de Ursprungliga
Borgenirsavtalskoncernbolagen och varje annat Koncernbolag som har anslutit

sig till Borgenirsavtalet i enlighet med de Primira Borgendrsdokumenten.
7Efterstilld Skuld” har den inneb6rd som tilldelats sidan term i Villkoren.

”Finansieringsdokument for Obligationerna” avser  Villkoren,

Transaktionssidkerhetsdokumenten, Garanti- och Efterlevnadsavtalet,



Borgenirsavtalet och varje annat dokument som Emittenten och Agenten har

utsett till att vara ett Finansieringsdokument f6r Obligationer.

“Hedgingavtal” avser varje ramavtal, bekriftelse, schema eller annat avtal som
ingatts eller ska ingis av ett Borgenirsavtalskoncernbolag och en Hedgingmotpart
i samband med skydd mot eller férdel av fluktuationer i nigon kurs (inklusive
valuta) eller pris, avseende betalningar som ska goras enligt de Primira
Borgenirsdokumenten (men inte en derivattransaktion fér investerings- eller

spekulationsindamal).

”Hedgingforpliktelser” avser alla nuvarande och framtida pengar, skulder och
dtaganden som en Gildenir frin tid tll annan 4r skyldig eller adrar sig till en
Hedgingmotpart enligt eller i samband med ett Hedgingavtal.

”Hedgingmotpart” avser [(i) den Ursprungliga Hedgingmotparten och (ii)] varje
person som ir eller blir en hedgingmotpart enligt nigot Hedgingavtal och som har

anslutit sig till Borgenirsavtalet.
“Insolvenshindelse” betyder att:

(a) nagot Visentligt Koncernbolag ir oférmoget eller medger oférmaga att
betala sina skulder nir de forfaller till betalning eller forklaras of6rmoget att
betala sina skulder enligt tillimplig lag, stiller in betalningarna pa sina skulder
i allminhet eller, pa grund av faktiska eller férvintade finansiella svirigheter,
inleder f6rhandlingar med sina borgenirer i allmidnhet (férutom Super Senior
Borgenirer eller Senior Borgenirer) i syfte att ligga om sin Finansiella

Skuldsittning;

(b) ett moratorium forklaras avseende ndgot Visentligt Koncernbolags

Finansiella Skuldsittning;

(c) nédgon bolagsitgird, rittsligt forfarande eller annat forfarande vidtas i
forhallande till:

(i) betalningsinstillelse, likvidation, upplésning, administration eller
foretagsrekonstruktion (genom frivillig overenskommelse,
ackordsuppgorelse eller pd annat sitt) av ndgot Visentligt
Koncernbolag; och

() utndmning av  likvidator,  konkursférvaltare,  administrator,
tvangsforvaltare eller annan liknande befattningshavare avseende ndgot

av de Visentliga Koncernbolagen eller ndgon av dess tillgingar,

eller nagot motsvarande forfarande eller steg vidtas i ndgon jurisdiktion, med

undantag for:

(A) forfaranden eller framstillningar som bestrids i god tro och som
avskrivs, vilandeférklaras eller avvisas inom sextio (60) dagar fran
inledandet eller, om tidigare, fran det datum dé det annonserades;

eller
(B) i forhéllande till Dotterbolag till Emittenten, solventa likvidationer.

“Instruerande Part” avser Senior Representanten eller, efter ersittning i enlighet
med(b)(v) i avsnitt ”Samrad’ nedan, Super Senior Representanter.

”Koncerninternt Lan” avser varje koncerninternt lin mellan medlemmar i

Koncernen.



”Motstridiga Verkstillighetsinstruktioner” avser instruktioner (eller féreslagna
instruktioner) avseende verkstillighet av Transaktionssidkerheten eller vidtagandet
av nagon Verkstillighetsatgird som limnats till Sikerhetsagenten av en
Representant som idr oférenlig med nigon annan instruktion (eller féreslagen
instruktion) som limnats avseende sittet for verkstillighet (inklusive eventuell
oférenlighet avseende tidsramen for att realisera virde frin en verkstillighet av
Transaktionssikerheten eller Garantierna eller en tvingsavyttring), dr det forstatt
att, endast i syfte att utlésa konsultationskraven enligt punkt (b)(ii) i avsnittet
?Verkstilligher” nedan och inte f6r nigot annat syfte (inklusive, utan begrinsning,
att bestimma den Instruerande Parten), underlitenhet att ge instruktioner av
antingen Super Senior Representanten eller Senior Representanten kommer att

anses vara en instruktion som dr of6renlig med andra givna instruktioner.

”Primira Borgendrsdokument” avser Senior Dokumenten och Super Senior

Dokumenten.
”Representant” avser Senior Representanten eller Super Senior Representanten.

”Slutlig Aterbetalningsdag” avser den dag da allt kapital, rinta och alla andra
kostnader eller utestiende belopp enligt de Primdra Borgenirsdokumenten
odterkalleligen har aterbetalats i sin helhet och att alla dtaganden enligt de Primira

Borgenirsdokumenten har annullerats eller avslutats.
”Senior Borgenir” avser Obligationsinnehavarna och Obligationsagenten.
”Senior Dokument” avser Obligationernas Finansieringsdokument.

”Senior Representant” avser Obligationsagenten, som ska representera samtliga
Obligationsinnehavare och agera enligt instruktioner frin och for

Obligationsinnehavarnas rikning.

”Senior Skuld” avser all utestdende skuldsittning till Senior Borgenirerna enligt

Senior Dokumenten.

”Skuld” avser varje skuldsittning under eller i samband med Senior Skuld, Super
Senior Skuld (inklusive varje ersittningsskuld som avses i avsnittet ” Ersdttning av

Super Senior RCF” nedan), varje Efterstilld Skuld och varje Koncerninternt Lén.

”Skuldhandlingar” avser de Primira Borgenirsdokumenten och alla dokument,
avtal och instrument som styrker nagon Efterstdlld Skuld eller ndgot

Koncerninternt Lan.

”Super Senior Borgenir” avser varje Super Senior RCF Borgenir och varje
Hedgingmotpart.

”Super Senior Dokument” avser Super Senior RCF, Borgenirsavtalet,
Hedgingavtalen (om ndgra), Transaktionssikerhetsdokumenten och vatje annat
dokument som Emittenten och Super Senior Borgenirerna har utsett till ett Super

Senior Dokument.
”Super Senior RCF” har den inneb6rd som tilldelats sidan term i Villkoren.

”Super Senior Representant” avser, vid varje tidpunkt, representanten f6r Super

Senior Borgenirerna som innehar femtio (50) procent eller mer av summan av:
(a) Super Senior RCF;

(b) efter en tlliten uppsigning eller avveckling av en Hedgingforpliktelse,
avrikningsbeloppet f6r den Hedgingforpliktelsen i den utstrdckning som det



avrikningsbeloppet dr forfallet till betalning till Hedgingmotparten och inte

har betalats av relevant Borgenirsavtalskoncernbolag; och

(c} (endast efter fullgbrandet av Super Senior RCF), det bedémda
avrikningsbeloppet fér Hedgingforpliktelserna (som inte har stingts eller
avslutats) vid vatje tidpunkt.

”Super Senior Skuld” avser (i) all skuldsittning som ir utestdende till Super
Senior RCF Borgenirerna (eller nigon av deras Nirstiende) enligt Super Senior
Dokumenten och (ii) all skuldsittning som ér utestiende till en Hedgingmotpart
(om ndgon) enligt ett Hedgingavtal.

”Sikerstillda Forpliktelser” avser alla Koncernens forpliktelser som ér
utestdende fran tid till annan under de Primidra Borgenirsdokumenten, bade
faktiska och villkorade.

”Transaktionssikerhet” avser den sikerhet som tillhandahills de Sikerstillda

Parterna enligt Transaktionssikerhetsdokumenten.

”Triggande Hindelse” avser forekomsten av en uppsidgningsgrund (for
undvikande av missférstind, efter utgingen av wvarje tillimplig frist eller
atgirdsperiod avseende den uppsigningsgrund som ger upphov till den Triggande

Hindelsen) avseende:

(a) en utebliven betalning;

(b) ett brott mot finansiella koventanter;

(c) bristande efterlevnad av nigon av de Visentliga Forpliktelserna;
(d) en cross-forfall (eng. cross-defanty) eller en cross-acceleration;
(e) insolvens;

(f) insolvensforfaranden;

(g) botgenirsprocess;

(h) oméilighet eller olaglighet; eller

(i} upphorande av verksamhet,

enligt nagot Primirt Borgendrsdokument.

“Verkstillighetsinstruktioner” avser instruktioner om verkstillighet (inklusive
sittet och tidpunkten fér verkstillighet) som ges av en Representant till
Sikerhetsagenten, forutsatt att instruktioner om att inte genomféra verkstillighet
eller avsaknad av instruktioner om verkstillighet inte ska utgora

“Verkstillighetsinstruktioner”.

“Verkstillighetssyfte” betyder att maximera, si lingt det dr forenligt med ett
snabbt och dndamilsenligt realiserande av virde fran verkstillighet av
Transaktionssidkerheten och Garantierna, atervinningen fér de Sikerstillda
Parterna, alltid under férutsittning att sadan verkstillighet sker i enlighet med
Sikerhetsagentens vardplikt.

”Verkstillighetsatgird” avser varje dtgird av nagot slag for att:

(a) kriva betalning av Skuld som hat forfallit till betalning, forklara att Skulden
ar forfallen till betalning i fortid eller pa annat sitt forséka paskynda betalning
av eller pakalla betalning av hela eller niagon del av ndgon Skuld eller Garanti



(d) Overligsenhet av
Borgenirsavtalet:

(e) Rangordning och

prioritet:

(f) Transaktionssikerhet
och Garantier:

(annat 4n till f6ljd av att det blir olagligt f6r en Sikerstilld Part att fullgbra
sina skyldigheter enligt, eller av ndgon frivillig eller obligatorisk
forskottsbetalning enligt, de Primédra Borgenidrsdokumenten);

(b) dterfd hela eller nigon del av ndgon Skuld (inklusive genom att utéva
kvittning, férutom vad som krivs enligt lag och normala nettnings- och

kvittningstransaktioner i den normala affirsverksamheten);

(¢} utéva eller genomdtiva nfgon verkstillighetsritt under
Transaktionssikerheten, i varje enskilt fall beviljad i férhallande till (eller
given till stéd for) hela eller ndgon del av nidgon Skuld;

(d) ansoka om (eller vidta eller stodja ndgon annan dtgird som kan leda till) en

Insolvenshindelse;

(e} stimma, g6ra ansprik pé eller vicka talan mot Emittenten, nigon Garant eller
nigot Borgenirsavtalskoncernbolag avseende aterfiende av nigon Skuld;

eller

(f) endast avseende en Hedgingforpliktelse, ange en Fortida Uppsigningsdag
(sisom definierat i relevant Hedgingavtal) enligt ett Hedgingavtal, eller sidga
upp, eller avsluta en transaktion enligt ett Hedgingavtal, fére dess angivna
forfallodag, eller kriva betalning av nagot belopp som skulle bli betalbart pa
eller efter en Fortida Uppsidgningsdag (sdsom definierat i relevant
Hedgingavtal) eller nagon sddan uppsigning eller avslutning, sivida inte
frivilligt eller i enlighet med en partiell uppsigning i enlighet med villkoren i

de Primira Borgendrsdokumenten och inte relaterat till nigon férsummelse.

Alla Skulddokument dr underkastade villkoren i Borgenirsavtalet. I hindelse av
bristande 6verensstimmelse mellan nagot Skulddokument och Borgenirsavtalet,

ska Borgenirsavtalet ha foretride.

Om inte annat uttryckligen anges i Borgenirsvillkoren ska var och en av parterna
i Borgenirsavtalet vara Overens om att de Sdkerstdllda Forpliktelserna som
Borgenirsavtalskoncernbolagen dr skyldiga till de Sékerstillda Parterna och 6vriga
relevanta parter i alla avseenden ska rangordnas i friga om ritt och prioritet vid

betalning i f6ljande ordning:

(a) 7 forsta hand, Super Senior Skulden (pari passu mellan all skuldsittning under
Super Senior Skulden);

(b) 7 andra hand, Senior Skuld (pari passu mellan all skuldsittning under Senior
Skuld)

(c} 7 tredje hand, alla skulder som uppkommit i form av Koncerninterna Lin, och
(d) 7 firde hand, alla skulder som upptagits i form av Efterstillda Skulder.

Om inte annat uttryckligcen anges 1 dessa Borgenirsvillkor kommer
Transaktionssikerheten och Garantierna att beviljas med féljande rangordning

och prioritet:

(a) Garantierna och Transaktionssikerheten ska beviljas med firsta prioritet i
forhallande till Super Senior Skulden och Senior Skulden, pari passu mellan
Super Senior Skulden och Senior Skulden, men alltid med férbehall for
bestimmelsen om f6érdelning av intdkterna enligt vad som anges i avsnittet
” Anvindning av Verkstillighetsintikter”; och



(2) Betalningsblocketing:

(h) Omsittning:

(i) Hedgingarrangemang:

() Underordnande
Koncerninterna Lan:

(k) Underordnande
Efterstilld Skuld:

av

av

(b) de Koncerninterna Lianen och alla Efterstillda Skulder ska forbli

ogaranterade och utan sikerhet.

Efter en Betalningsblockeringshindelse och si linge den pégar eller fram till ett
skriftligt meddelande frin Super Senior RCF Borgeniren som siger motsatsen, far

inga betalningar géras till eller f6r Senior Borgenirernas rikning.

En Betalningsblockeringshindelse ska upphora att pigi om ingen
Verkstillighetsatgird eller konsultation i enlighet med punkt (b) i avsnittet
?Verkstdllighe?” nedan har inletts inom etthundrafemtio (150) dagar fran det att den
relevanta Betalningsblockeringshindelsen intriffade. Rinta ska dock fortsitta att
16pa under sidan period och alla férfallna belopp ska 16pa med dréjsmaélsrinta i
enlighet med villkoren i Obligationernas Finansieringsdokument. Fér undvikande
av tvivel ska underlitenhet att dterbetala kapitalbelopp eller betala rinta pi
forfallodagen  utgéra en  Uppsigningsgrund  enligt  Obligationernas

Finansieringsdokument.

Borgenirsavtalet ska innehalla bestimmelser om omsittning av betalningar som
erhallits 1 strid med dessa Borgenirsvillkor. Bestimmelserna om
betalningsprioritering ska gilla oavsett om nagon Transaktionssikerhet eller
Garanti inte (av nidgon anledning) ir giltig eller verkstillbar med avseende pd den

relevanta Sikerstallda Parten.

Borgenirsavtalet kommer att innechalla sedvanliga bestimmelser avseende
hedgingarrangemangen och Hedgingmotparternas rittigheter och skyldigheter,
inklusive men inte begrinsat till (i) vissa kvalifikationskrav  for
Hedgingmotparterna, (ii) att varje Hedgingavtal ska baseras pa 1992 eller 2002 ars
ISDA Master Agreement eller nagot annat ramverk som ir liknande i friga om
villkor och verkan och innehélla bestimmelser om bland annat tillimpning av
“andra metoden” vid uppsigningshindelse eller uppsigningsgrund och
bestimmelser om ”Automatisk Fortida Uppsagning” (eller bestimmelser som dr
liknande i fraga om villkor och verkan), (iii) ingen rOstritt och inga
verkstillighetsritticheter for Hedgingmotparterna, och (iv) begrinsningar av
6verhedging.

Varje Koncerninternt Lin ska vara underordnat de Sikerstillda Forpliktelserna
(inklusive med avseende pa forfallodag). Aterbetalning av kapitalbelopp och
betalning av rinta pd Koncerninterna Lin som inte 4r féremdl for
Transaktionssikerhet ska tillitas fram till en Triggande Hindelse. Betalning av
rinta, men inte aterbetalning av kapitalbelopp, pd Koncerninterna Lan som
omfattas av Transaktionssikerhet ska tillitas fram till och med en Triggande
Hindelse. Dock under férutsittning att betalning av kapitalbelopp och rinta pa
Koncerninterna Lan alltid ska vara tillitet om det gors i syfte att betjana Skuld till
de Sikerstillda Parterna och sddan betalning gors direkt till de Sikerstillda
Parterna (representerade av Sikerhetsagenten) for dterbetalning av kapitalbelopp

eller betalning av rinta pa sidan Skuld som ir skyldig de Sikerstillda Parterna.

Varje Efterstilld Skuld ska vara underordnad de Sikerstillda Forpliktelserna och
vatje dterbetalning av, eller betalning av rinta under, varje Efterstilld Skuld ska
vara beroende av att alla Sikerstillda Forpliktelser har fullgjorts i sin helhet (annat

idn vad som tillats enligt de Primira Borgenirsdokumenten).



() Ersittning av Super
Senior RCF:

(m) Annullering av Super
Senior RCF:

(n) Begrinsning av
Sikerstillda
och underordnande:

Forpliktelser

(o) Utnidmning av
Sikerhetsagent:

(p) Ny Sikerhet:

(q) Tredjepartsavyttring:

Emittenten ska frdn tid till annan ha rétt att helt eller delvis ersitta Super Senior
RCF (en delvis ersittning kriver férhandsgodkidnnande frin Super Senior RCF

Borgeniren) med en annan Super Senior RCF.

I den utstrickning Emittenten aterkdper, amorterar eller pd annat sitt aterbetalar
Obligationerna varigenom det sammanlagda Nominella Beloppet av utestdende
Obligationer faller under femtio (50) procent av det sammanlagda ursprungliga
Nominella Beloppet, kan Super Senior RCF Borgeniren kriva dterbetalning och
annullering av Super Senior RCF pro rata med sidant dterkép, amortering eller

annan dterbetalning.

Alla Transaktionssikerheter, Garantier och underordnandebestimmelser i

Borgenirsavtalet ska vara féremal for tillimpliga sedvanliga begrinsningar.

De Sikerstillda Parterna kommer att utse och bemyndiga Sdkerhetsagenten att

innecha  och  agera  som  deras ombud med avseende pi
Transaktionssidkerhetsdokumenten, i den utstrickning som tillits enligt tillimplig
lag. Sikerhetsagentens utnimning och uppgifter ska vara féremal foér sedvanliga

ersittningar och begrinsningar.

Vatje ny Sikerhet som skapas (och garantier och ersittningsitaganden som
beviljas) avseende en Sikerstilld Forpliktelse ska utstrickas till och delas mellan de
Sikerstillda Parterna pa en pro rata basis och i enlighet med den rangordning och

prioritet som anges ovan.

Ett Koncernbolag fir avyttra aktier i ett pantsatt Koncernbolag (ett ”Avyttrat
Bolag”) till en person eller enhet som inte dr ett Koncernbolag (en
”Tredjepartsavyttring”), forutsatt att:

(a) ingen Uppsigningsgrund har intriffat och fortgir;
(b)
(c)

kopeskillingen betalas kontant;

Super  Senior  Representanten  har  godkint  frislippandet av

Transaktionssidkerheten; och

Sakerhet fore Sakerstallda Parterna

(d) beviljas, avyttringen, till de

(representerade av Sikerhetsagenten) Gver:

(i) aktier i ett annat Koncernbolag med EBITDA (pa konsoliderad basis)
som uppgir till minst nittio (90) procent av EBITDA for det Avyttrade
Bolaget (pa konsoliderad basis) (ett ”Ersdttningsbolag”) pa villkor

liknar

Transaktionssikerhetsdokumenten; och

som villkoren i de andra relevanta

(i) ett bankkonto som innehas av ett Koncernbolag hos en vilrenommerad
bank (efter Sikerhetsagentens eget gottfinnande) (“Intidktskontot”)
pantsatt pa villkor som liknar villkoren 1 &vriga relevanta

Transaktionssikerhetsdokument, till vilket konto Emittenten och det

avyttrande Koncernbolaget ska sidkerstilla att nettointikten fran

avyttringen (exklusive relaterade skatter och transaktionskostnader) for

det Avyttrade Bolaget 6verfors direkt frin koparen.

Fore en Tredjepartsavyttring ska Emittenten férse Sikerhetsagenten och Super
Senior Representanten med ett intyg undertecknat av behoriga firmatecknare hos



(r) Koncernintern
omstrukturering:

Emittenten som anger och intygar EBITDA f6r det Avyttrade Bolaget och
Ersittningsbolaget (var och en pd konsoliderad basis).

Ett Koncernbolag som har limnat Sidkerhet 6ver ett Intiktskonto kan begira att
Sikerhetsagenten frigér medel (helt eller delvis) som star till kredit pa
Intdktskontot for ett Tilligesforvirv ("Mailbolaget”) eller en betalning av
tilliggskopeskillingar avseende ett Tilliggsforvirv, forutsatt att Emittenten och
siadant Koncernbolag tillser att samtliga aktier i Mélbolaget omedelbart efter
Tilliggsforvirvet pantsitts till de Sikerstillda Parterna (representerade av
Sikerhetsagenten)  pid  villkor  som  liknar  villkoren i = Ovriga
Transaktionssidkerhetsdokument och att sidan pantsittning korrekt fullféljs si

snart som moijligt.

Sikerhetsagenten ska inte slippa ndgon Sikerhet 6ver aktierna i ett Avyttrat Bolag
forrin ett skriftligt medgivande fran Super Senior Representanten har erhillits och
villkoren ovan har uppfyllts.

Med forbehall for villkoren i de Primira Borgenidrsdokumenten ska ett
Koncernbolag fram till dess att en Triggande Handelse intriffar ha ritt att avyttra
aktier i pantsatta Koncernbolag (en ”Aktieavyttring”) till ett annat Koncernbolag,
forutsatt att:

(a) om det avyttrande Koncernbolaget ir ett Visentligt Koncernbolag, ska det

férvirvande Koncernbolaget vara en Garant;

() vid en Akticavyttring ska Overlitelsen ske med forbehdll  for
Transaktionssikerheten for sidana aktier och Emittenten ska se till att det
férvirvande Koncernbolaget ingir alla avtal, undertecknar alla handlingar
och vidtar alla atgirder som begirs av Sdkerhetsagenten (vid rimligt

agerande) i syfte att bibehélla sikerheten f6r sidana aktier;

(© vid en fusion, om aktierna i det 6verlatande Koncernbolaget men inte
aktierna 1 det Overtagande Koncernbolaget dr féremal  for
Transaktionssikerheten, ska aktierna i det 6vertagande Koncernbolaget
pantsittas till de Sikerstillda Parterna pa villkor som dr tillfredsstillande

for Sikerhetsagenten;

d) i hindelse av en fusion, om det 6verlitande Koncernbolaget men inte det
6vertagande Koncernbolaget dr en Garant, ska Emittenten se till att det
6vertagande  Koncernbolaget —ansluter sig  till  Garanti-  och

Efterlevnadsavtalet som en Garant;

(e vid en fusion ska alla pantsatta Koncerninterna Lin som 6verfors till f6ljd
av fusionen forbli féremal for Transaktionssikerheten och Emittenten ska
se till att gildenirerna under sidana pantsatta Koncerninterna Lan ingir
alla avtal, undertecknar alla dokument och vidtar alla dtgirder som begirs
av Sidkerhetsagenten i syfte att bibehalla sikerheten 6ver siddana

Koncerninterna Lan; och

® vid en fusion, alla andra tillgangar (in aktier eller Koncerninterna lan) som
ir foremadl for transaktionssidkerhet som 6verfors till f6ljd av en fusion
forblir foremal for Transaktionssikerheten och Emittenten ska se till att
det relevanta koncernbolaget ingir alla avtal, undertecknar alla dokument
och vidtar alla atgirder som begirs av Sikerhetsagenten 1 syfte att
uppratthalla sdkerheten f6r sidan tillgang,



(s) Verkstillighet:

Borgenirsavtalet kommer att innehalla bestimmelser som reglerar de Sikerstéllda

Parternas respektive rittigheter att résta och instruera Sikerhetsagenten att

verkstilla Transaktionssikerheten, enligt f6ljande principer:

(a) Verkstillighetsitgirder och Verkstillighetsinstruktioner

0

(i)

(iif)

(iv)

\Y)

Forutom vad som uttryckligen tillats enligt villkoren i Borgendrsavtalet,
far ingen Sdkerstilld Part sjilvstdndigt accelerera, s6ka betalning och
utéva andra  rittigheter och  befogenheter fér att vidta
Verkstillighetsdtgirder enligt de Priméra Borgenirsdokumenten.

Sikerhetsagenten fir avstd fran att verkstilla Transaktionssidkerheten
och/eller Garantierna eller vidta andra Verkstillighetsdtgirder om inte
den Instruerande Parten instruerar annat i enlighet med punkt (b) nedan
men alltid med férbehill f6r punkt (a)(iv) nedan.

Under forutsittning att Transaktionssikerheten eller Garantierna har
blivit verkstillbara i enlighet med sina villkor och med f6érbehall f6r
punkt (b) nedan, fir den Instruerande Parten ge eller avsta fran att ge
instruktioner till Sikerhetsagenten att verkstilla eller avsta fran att
verkstilla Transaktionssikerheten som de finner limpligt, forutsatt att
instruktionerna dr férenliga med Sikerhetsverkstillighetssyftet.

Oaktat vad som sdgs i punkterna (a) och (b) far Senior Representanten
endast ge Verkstillighetsinstruktioner om de medel som ska erhallas
frin den foreslagna Verkstillighetsitgirden forvintas uppga till eller
Overstiga beloppet f6r Super Senior Skulden.

Sikerhetsagenten har ritt att forlita sig pa och f6lja instruktioner som

limnats i enlighet med denna punkt (a).

(b) Samrad

O

(i)

(iif)

Om antingen Super Senior Representanten eller Senior Representanten
onskar utfirda Verkstillighetsinstruktioner ska sidan Representant
6verlimna en kopia av de foéreslagna Verkstillighetsinstruktionerna (ett
“Verkstillighetsforslag”) till Sikerhetsagenten och Sikerhetsagenten
ska omedelbart vidarebefordra sidant Verkstillighetsforslag till den

andra Representanten.

Om Sikerhetsagenten har mottagit Motstridiga
Verkstillighetsinstruktioner, med férbehall £6r punkt (b)(iii) nedan, ska
Sikerhetsagenten omedelbart underritta Representanterna  och
Representanterna ska samrida med varandra och Sdkerhetsagenten (i
forekommande fall) i god tro under en period om minst trettio (30)
dagar (eller sidan kortare period som Representanterna kan komma
6verens om) ("Samradsperioden”) frin det tidigare av (A) dagen for
den senaste sidan Motstridig Verkstillighetsinstruktion och (B) den dag
som infaller tio (10) Bankdagar efter den dag da det ursprungliga
Verkstillighetsforslaget limnades i enlighet med punkt (b)(i) ovan, i
syfte att komma Sverens om instruktioner avseende verkstillighet.

Foretradarna ska inte vara skyldiga att samrada (eller, i fallet med (B)
nedan, vara skyldiga att samridda under en kortare period som den
Instruerande Parten kan bestimma) i enlighet med punkt (b)(ii) ovan

om:



(iv)

\)

(vi)

(A) Transaktionssikerheten eller Garantierna har blivit verkstillbara

till f6ljd av en Insolvenshindelse; eller

(B) var och en av Super Senior Borgenirerna  och
Obligationsinnehavarna (representerade av Obligationsagenten),

ir 6verens om att ingen Samradsperiod krévs.

Om samrad har dgt rum under Samridsperioden ska det inte finnas
nagon ytterligare skyldighet att samrdda och Sikerhetsagenten far agera
i enlighet med de instruktioner om verkstillighet som da eller tidigare
har mottagits frin den Instruerande Parten och den Instruerande Parten
far utfirda instruktioner om verkstillighet till Sdkerhetsagenten nir som
helst ddrefter.

Om (A) inga verkstillighetsinstruktioner har utfirdats till
Sikerhetsagenten frin den Instruerande Parten inom 3 ménader frin
utgingen av Samridsperioden, eller (B) inga intikter frin ett
verkstillande av Transaktionssidkerheten eller Garantierna har mottagits
av  Sikerhetsagenten inom 6 minader frin utgingen av
Samridsperioden, ska Super Senior Representanten bli Instruerande

Part och ha ritt att ge Verkstillighetsinstruktioner.

Om en Sikerstalld Part (vid rimligt agerande) anser att Sikerhetsagenten
verkstiller Sikerheten pa ett sitt som inte dr forenligt med
Sikerhetsverkstillighetssyftet ska sidan Sikerstilld Part underritta

Ovriga  Sikerstillda  Parter  varefter — Representanterna  och

Sakerhetsagenten, forutsatt att inga gemensamma
Verkstillighetsinstruktioner har Overenskommits under
Samridsperioden @ vilket fall sddana gemensamma

Verkstillighetsinstruktioner ska vara tillimpliga), ska samrada under en
period om tjugo (20) dagar (eller sidan kortare period som de
Sikerstillda Parterna kan komma 6verens om) i syfte att komma

overens om sittet for verkstallighet.

(c) Ovrigt

@

(i)

(iif)

Vid en verkstillighet av Transaktionssidkerheten ska intdkterna férdelas
i enlighet med avsnittet ”Anvandning av 1 erkstillighetsintikter” nedan.
Medel som Sikerhetsagenten erhéller (direkt eller indirekt) i samband
med en Verkstillighetsdtgird avseende Transaktionssikerheten eller
Garantierna ska utgéra redovisningsmedel och ska hallas pa ett separat
konto for de Sikerstillda Parterna eller
Borgenirsavtalskoncernbolagens rikning (beroende pi vad som ir
tillimpligt) i avvaktan pd anvindning i enlighet med avsnittet
” Anvindning av 1 erkstallighetsintifkter”.

Varje Verkstillighetsatgird som ska vidtas av Representanten i enlighet
med 6verenskomna Verkstillighetsinstruktioner enligt punkt (b) ovan,
ska vidtas av sidan Representant pa begiran av Sikerhetsagenten.

All sikerhet och/eller garantier eller arrangemang som har liknande
effekter far frislippas av Sikerhetsagenten, utan behov av nagon
ytterligare hinvisning till eller auktorisation fran nagon, vid vatje
verkstillighet forutsatt att intidkterna fordelas 1 enlighet med

bestimmelserna i Borgenirsavtalet.



Anvindning
Verkstillighetsintikter:

av

(iv) Ingenting hidri ska hindra Super Senior Borgenirerna eller
Obligationsagenten fran att ansluta sig till, intervenera i eller pa annat
sitt stodja ett forfarande som hirrér frin ett insolvensférfarande eller
gora andra sidana saker som kan vara nédvindiga for att uppritthalla
en fordran eller sikerhet, alltid sd linge som en sidan dtgird inte negativt
paverkar rittigheterna for de andra Sikerstillda Borgenirerna eller
Sikerhetsagenten och inte dr oférenlig med dess skyldigheter enligt
Borgenirsavtalet och var och en av Super Senior Borgenirerna och
Obligationsagenten ska utan dréjsmal underritta den andra om vatje
atgird som vidtas av dem for att ansluta sig till, intervenera i eller pa

annat sitt stodja ett sidant férfarande.

(v) For att undvika tvivel ska sedvanliga bestimmelser om tillitna (eller
nédvindiga) atgirder nir en Insolvenshidndelse har intriffat inkluderas

i Borgenirsavtalet.

Intikterna frin en Verkstillighetsatgird (inklusive men inte begrinsat till intikter
som erhdllits frin direkt eller indirekt realisering eller forsiljning av
Sikerhetsagenten av tillgdngar som dr féremdl for Transaktionssdkerhet,
betalningar under ndgon Garanti eller intikter som erhdllits i samband med
konkurs eller annat insolvensférfarande) ska betalas till Sikerhetsagenten for

anvindning i f6ljande ordning:

(a) for det forsta, som eller f6r betalning pro rata av obetalda atvoden, kostnader,
utgifter och ersittningar som ska betalas av nagot Koncernbolag till

Sikerhetsagenten;

(b) for det andra, som eller f6r betalning pro rata (och utan inbordes foretride) av
obetalda arvoden, kostnader, utgifter och ersittningar som ska betalas av
nigot Koncernbolag till Emissionsagenten, Obligationsagenten och vatje

agent som representerar borgenirer under Super Senior RCF;

(c) for det tredje, f6t betalning pro rata (och utan inbordes foretride) av upplupen

obetald rinta under Super Senior Dokumenten;

(d) for der farde, f6r betalning pro rata (och utan inbordes foretride) av
kapitalbelopp enligt Super Senior Dokumenten och alla andra kostnader eller
utestiende belopp enligt Super Senior Dokumenten, och alla slutbelopp och
alla andra utestdende belopp enligt Hedgingforpliktelserna (om sidana finns);

(e) [for det femte, £61 betalning pro rata (och utan inb6rdes foretride) av upplupen
obetald rinta under Senior Skuld (rdnta som forfaller till betalning pa en
tidigare Rintebetalningsdag ska betalas fore rinta som forfaller till betalning

pa en senare Rintebetalningsdag)

() for det giatte, f6r betalning pro rata (och utan inbérdes foretride) av
kapitalbelopp enligt Senior Skulden;

(g) for det sjunde, som eller 61 betalning pro rata (och utan inbérdes foretride) av
eventuella andra kostnader eller utestiende belopp som ir obetalda enligt
Villkoren och andra Senior Dokument;

(h) for det dttonde, efter den Slutliga Avslutningsdagen, for betalning pro rata (och
utan inbordes foretrdde) av upplupen obetald rinta och kapitalbelopp under

de Koncerninterna Lanen;



Tillimplig lag:

(")vrigt:

(i) for det nionde, efter den Slutliga Avslutningsdagen, for betalning pro rata av
upplupen obetald rinta och kapitalbelopp under den Efterstillda Skulden;
och

() for det tionde, efter den Slutliga Avslutningsdagen, for betalning av eventuellt
Overskott (om nédgot) till relevant Borgenirsavtalskoncernbolag eller annan

person som har ritt till det.
Borgenirsavtalet ska regleras av svensk ritt.

Obligationsagenten och Super Senior RCF Borgeniren ska ha en skyldighet att
informera de andra borgenirsklasserna om vatje betalningsférsummelse eller
Uppsigningsgrund som fortgir eller vatje acceleration.
Borgenirsavtalskoncernbolagen och varje Aktiedgarborgenir ska vidta alla rimliga
atgirder for att undetlitta varje ndédvindigt upprittande av ny sidkerhet eller
dndring av Transaktionssikerheten i enlighet med Borgenirsavtalet. Vid vatje
tidpunkt efter att en Verkstillighetsatgird har vidtagits ska ett
Borgenirsavtalskoncernbolag och varje Aktiedgarborgenir, om si begirs av
Sakerhetsagenten (som agerar pa instruktion fran den Instruerande Parten), frigbra
och 16sa alla skulder som ett Borgendrsavtalskoncernbolag dr skyldiga sadant
Borgenirsavtalskoncernbolag eller sidan Aktiedgarborgenir (sisom tillimpligt)
enligt vad som anges av Sidkerhetsagenten, genom aktiedgartillskott,

skuldavskrivning eller pd nigot annat sitt som Sikerhetsagenten anser lampligt.




BILAGA 4
OVERENSKOMNA SAKERHETSPRINCIPER

1. Allminna juridiska och lagstadgade begrinsningar, finansiellt stod, foretagsférmaner, otillborligt gynnande, regler
om underkapitalisering, dganderittsférbehall, krav pa samrid med och godkidnnande av anstillda och liknande
principer kan begrinsa ett Koncernbolags mdjlighet att limna en garanti eller sikerhet eller inga
efterstillningsavtal, eller kan kriva att sidan garanti, sikerhet eller efterstillningsavtal begrinsas av ett belopp
eller pd annat sitt, forutsatt att det relevanta Koncernbolaget maste anvinda rimliga anstringningar for att
6vervinna sidana hinder i den utstrickning det 4r mdojligt och praktiskt genomférbart och om det kan goras till
en kostnad som inte dr oproportionerlig i férhillande till férdelen for de Sikerstillda Parter som erhéller
Sikerheten.

2. Koncernbolag ir inte skyldiga att limna garantier eller ingd Transaktionssidkerhetsdokument om detta skulle:
@) inte ligga inom dess rittsliga kapacitet;

(i) staikonflikt med nigon av dess styrelseledamoters fortroendeuppdrag eller strida mot nigot rittsligt f6rbud
eller regulatoriskt villkor eller ha potential att resultera i en risk fér personligt eller straffrittsligt ansvar for
nédgon befattningshavare eller styrelseledamot (i vatje enskilt fall sisom bekriftat av en ansedd lokal juridisk

radgivare i sddan jurisdiktion); eller

(A) orsaka att Koncernbolaget eller Koncernen éddrar sig kostnader eller andra nackdelar (inklusive juridiska
avgifter, registreringsavgifter, stimpelskatt, skatter, notariatsavgifter och andra avgifter eller kostnader som
ir direkt forknippade med att tillhandahilla garantierna och/eller bevilja sikerheten) som enligt Super Senior
RCF Borgenirernas rimliga uppfattning inte stir i proportion till den férdel som de Sikerstillda Parterna

har av att erhilla sidana garantier eller sidkerheter,

forutsatt att det relevanta Koncernbolaget maste gora alla rimliga anstrdngningar f6r att Gvervinna sadana hinder
i mojligaste man.

3. Innan Sikerhetsagenten 4drar sig visentliga juridiska avgifter, utligg, registreringskostnader, skatter,
notarieavgifter och andra kostnader och utgifter i samband med beviljandet av sdkerhet, kommer
Sikerhetsagenten att samrida med Emittenten avseende ddragandet av sidana avgifter, kostnader och utgifter
och Emittenten ska pad Agentens begiran forskottera tillrdckliga medel till Agenten innan Agenten adrar sig
sddana avgifter, kostnader eller utgifter. Emittenten och Garanterna ska inte vara skyldiga att bevilja garantier
eller Transaktionssikerhet Over ndgra tillgaingar som skulle medféra stimpelskatt, skatter, notarieavgifter,
Oversittningsavgifter, registreringsavgifter eller liknande kostnader eller avgifter f6r ndgot Koncernbolag eller

Agenten, sdvida inte siédana kostnader uppgér till mindre 4n 20 000 EUR (pa individuell basis).

4. Ingen enhet som férvirvas i enlighet med ett tilldtet f6rvirv ska vara skyldig att ansluta sig som ytterligare Garant
eller stilla Transaktionssikerhet om detta forhindras av villkoren i dokumentationen av dess Finansiella
Skuldsittning eller den sidkerhet som den har stillt sa linge som siadan Finansiell Skuldsittning eller sikerhet
utgdr Tilliten Skuld eller Tilliten Sikerhet.

5. Det ir uttryckligen erkint att det i vissa jurisdiktioner kan vara omdjligt att ge garantier eller att bevilja sikerhet
for vissa kategorier av tillgingar, i vilket fall sidana garantier inte kommer att ges och sddan sikerhet inte kommer

att beviljas for sidana tillgingar.

6.  Vid berikningen av Garantitickningstestet ska (i) varje enhet med negativ EBITDA inkluderas i berdkningarna
med noll EBITDA och (ii) goodwill, koncerninterna poster och investeringar i Dotterbolag bortses fran.

7.  Eventuella tillgingar som dr féremadl for redan existerande tredjepartsarrangemang som foérhindrar att dessa
tillgAngar belastas kommer att uteslutas frin den relevanta Transaktionssikerheten, férutsatt att, om de relevanta
tillgangarna dr visentliga, det relevanta Koncernbolaget har gjort sitt bista for att erhélla samtycke till att belasta
sadana tillgangar.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Utformningen av varje Transaktionssikerhetsdokument ska férhandlas i god tro i enlighet med villkoren i dessa
Overenskomna Sikerhetsprinciper (och varje marknadsstandard i den relevanta jurisdiktionen ska siledes, i
storsta mojliga utstrickning enligt den lag som dr tillimplig pa det relevanta Transaktionssikerhetsdokumentet,
bortses frin i den man den relevanta frigan redan regleras av dessa Overenskomna Sikerhetsprinciper).

Inga fullgérandeatgirder kommer att krivas i jurisdiktioner dir Koncernbolag inte dr beligna.

Transaktionssikerheter kommer inte att kunna goras gillande f6rrin en Uppsidgningsgrund har intraffat och
fortgar och relevant borgenir eller borgenirsrepresentant har limnat meddelande om acceleration enligt relevant

finansieringsdokument (en ”Accelerationshindelse”).

Eventuella fullmakter enligt Transaktionssikerhetsdokumenten ska utfirdas pi dagen f6r det relevanta
Transaktionssikerhetsdokumentet och sidana fullmakter ska direfter endast utfirdas pd begiran och vid
intriffande av en Uppsigningsgrund som fortgir. De Sikerstillda Parterna ska dock endast kunna utdva
fullmakter (inklusive, men inte begrinsat till, avseende rostritt hinforlig till aktier) som beviljats under nagot

Transaktionssikerhetsdokument eller ha ritt att erhilla utdelning om en Accelerationshindelse har intriffat.

Emittenten och Garanterna ska tillatas att betala och ta emot rinta och, savida det inte kan férsimra fullgbrandet
av den relevanta Transaktionssikerheten, kapitalbelopp i férhallande till alla Visentliga Koncerninterna Lan som
ar foremal for Transaktionssikerhet om inte en Accelerationshindelse har intriffat. Emellertid, med forbehall
for Borgenirsavtalet, ska Emittenten och Garanterna alltid tillatas att betala och ta emot rinta och kapitalbelopp
i forhillande till alla Visentliga Koncerninterna Lin som 4r féremdl for Transaktionssikerhet, om sidana
betalningar gors direkt till de Sikrade Parterna for att uppfylla de Sikrade Forpliktelserna. For att undvika tvivel
ska lan som uppstir under en cash pooling som tillits enligt de Primira Borgendrsdokumenten inte vara féremal

for Transaktionssikerhet.

Ingen sidkerhet kommer att krivas for investeringar eller aktier i joint ventures eller andra féretag som inte ér
heligda direkt eller indirekt av Emittenten (inklusive men inte begrinsat till aktier som dgs av
minoritetsaktiedgare) eller tillgingarna i joint ventures och inget joint venture eller icke heligt féretag kommer
att krivas for att tillhandahélla en garanti eller tillgingssikerhet, i vatje enskilt fall, dir joint venture-
arrangemangen eller aktiedgaravtalen férbjuder eller begrinsar sddan sikerhet och/eller garanti frén att beviljas
eller kriver samtycke frin en annan part i joint venture-avtalen eller aktiedgaravtalet eller nigon

minoritetsaktiedgare.

Férutom vad som kan krivas for att ha en fullt giltig, fullbordad och verkstillbar sikerhet, kommer
Transaktionssikerhetsdokumenten inte att forhindra transaktioner som annars inte dr begrinsade enligt

Finansieringsdokumenten eller kriva ytterligare samtycken eller tillstand.

Transaktionssikerhetsdokumenten ~ kommer inte att innehalla  nagra  rapporteringskrav  eller
informationsitaganden savida inte (A) sidan information och/eller rapportering krivs enligt lokal lag for att
fullborda, registrera eller uppritthalla sikerheten och att denna information kan tillhandahaéllas utan att bryta mot
sekretesskrav eller skada affarsrelationer eller kommersiellt anseende, och (B) sidan information och/eller

rapportering tillhandahills pa begiran av Sikerhetsagenten av samma skil som anges i féregiende stycke (A).

Villkoren f6r Transaktionssikerheten ska inte vara sidana att de dr oskiligt betungande eller oskiligt hindrar det

relevanta Koncernbolagets formaga att bedriva sin verksamhet och affirer i normal ordning.

Erkdnnande, kontrasignering eller bekriftelse pa pantmeddelande eller liknande som ska limnas i samband med
att Transaktionssikerhet eller Garanti stills ut av annan part (annan 4n ett Koncernbolag) ska endast behova
inhdmtas och limnas av relevant Koncernbolag efter basta f6rmaga. Samma princip ska gilla for registreringar

som ska goras i samband med fullgérande av Transaktionssikerhet.

Aktier. Aktiesikerhet kommer endast att krdvas avseende ett dotterbolag till en Garant eller moderbolaget till en
Garant om sidant dotterbolag eller moderbolag ocksa dr en Garant och pantsittarna kommer att behalla laglig
dganderitt till sidana aktier och ska ha ritt att utéva rostritt och erhalla alla typer av utdelningar fram till dess att

en Accelerationshandelse intriffar.
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20.
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25.

Visentliga Koncerninterna Lan. Emittenten och Garanterna ska inte vara skyldiga att bevilja
Transaktionssikerhet 6ver nigra fordringar enligt ndgot cash pool-arrangemang eller 6ver ndgra Koncerninterna
Lin andra dn de Visentliga Koncerninterna Lanen. Alla Transaktionssikerhetsdokument avseende Visentliga

Koncerninterna Lan ska, om inte annat avtalats, styras av lagarna i den jurisdiktion dir borgeniren ir registrerad.

Bankkonton. All sikerhet 6ver bankkonton ska vara féremal f6r Emittentens ritt att begira utbetalningar i
enlighet med Villkoren och eventuella tidigare sikerhetsintressen och eventuella andra rittigheter (inklusive men
inte begrinsat till kvittningsrittigheter) till f6rméin f6ér kontobanken som skapas antingen enligt lag eller i
kontobankens standardvillkor.

Utan hinder av vad som sigs i dessa Overenskomna Sikerhetsprinciper ska Transaktionssikerhetsdokumenten
inte skapa nya kommersiella férpliktelser och inte innehilla ytterligare eller dubbla utfistelser, garantier eller
ataganden i forhdllande till dem som anges i de Primidra Borgenirsdokumenten som inte krivs for skapandet,
fullbordandet, giltigheten, verkstillbarheten, effektiviteten eller bevarandet av den relevanta
Transaktionssikerheten som sidan (och, f6r att undvika tvivel, utesluta utfistelser, garantier eller dtaganden som
endast sikerstiller uppritthillandet av virdet pd de underliggande tillgingar som idr féremal f6r den relevanta
Transaktionssikerheten). Det ska inte finnas nigon upprepning eller utvidgning f6r klausuler som anges i de
Primira Borgenidrsdokumenten sisom de som avser kostnader och utgifter, skadestind, stimpelskatt,

bruttoskattebelopp, férdelning av intikter, meddelanden och frislippande av sikerhet.

Garantier och Transaktionssidkerhetsdokument som avser en Yttetligate Garant kommer (i den man det ir
relevant) att vara i den form som Gverensstimmer med de som tidigare Sverenskommits i férhdllande till
befintliga Garanter i storsta méjliga utstrickning enligt tillimplig lag och sivida inte de Overenskomna

Sikerhetsprinciperna féreskriver nigot annat.

Med f6rbehall f6r vad som anges ovan kommer alla atgirder som dr nédvindiga for att fullborda, eller juridiska
formaliteter som mdste utféras i samband med, ndgon av Transaktionssikerheterna att slutforas sa snart det dr
praktiskt méjligt och, under alla omstindigheter, inom de tidsperioder som idr sedvanliga eller annars anges i

tillimplig lag.

Om Sikerhetsagenten inte dr Gvertygad om att han inte beh6ver vara bosatt, registrerad (inklusive genom filial),
registrerad eller auktoriserad i nagon jurisdiktion eller deponera medel i nigon jurisdiktion dir Sikerhetsagenten,
vid den tidpunkt dé relevant Transaktionssikerhet ska beviljas, inte dr bosatt, registrerad (inklusive genom filial),
registrerad eller auktoriserad, ska Sikerhetsagenten ha ritt att (utan samtycke fran nigon Sikerstilld Part) franfalla
kravet i ndgot Primirt Borgendrsdokument att bevilja den Transaktionssikerheten. Tillfredsstillelse i detta
avseende ska antingen ske genom att ett sidant uttalande inkluderas i ett rittsutlitande eller genom nagot annat
rittsutlitande fran en vilrenommerad advokatbyrd som till form och innehall dr godtagbart fér Sikerhetsagenten

(vid rimligt agerande).

Sikerhetsagenten ska ha ritt att konsultera och férlita sig pa instruktioner fran Super Senior RCF
Borgeniren och en lokal vilrenommerad juridisk radgivare i en relevant jurisdiktion for att verifiera och bekrifta
efterlevnaden av de Overenskomna Sakerhetsptinciperna i forhallande till en Transaktionssikerhet och/eller
Garanti. Alla rimliga kostnader f6r sidan lokal juridisk rddgivare ska biras eller ersittas av Emittenten mot faktura
och Sikerhetsagenten dr inte skyldig att s6ka Emittentens bekriftelse eller godkdnnande innan sddan lokal juridisk
radgivare anlitas. Sdkerhetsagenten ska dock, sidvida det inte (enligt Sikerhetsagentens egen bedémning) skadar

Obligationsinnehavarnas intressen, underritta Emittenten i samband med ett sadant anlitande.



Vi intygar harmed att ovanstaende villkor ar bindande for oss.

Emittenten
Taptravel Nordic AB (publ)

Namn:

Vi atar oss harmed att agera i enlighet med ovanstaende villkor i den utstrackning de hanvisar till oss.

Agenten
Nordic Trustee & Agency AB (publ)

Namn:
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SELLING RESTRICTIONS

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public offering of the Bonds
or the possession, circulation or distribution of any document or other material relating to the Issuer or the
Bonds in any jurisdiction other than Sweden, where action for that purpose is required. Persons into whose
possession this document comes are required to inform themselves about, and to observe, such restrictions.

The Bonds have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended, and
are subject to U.S. tax law requirements. The Bonds may not be offered, sold or delivered within the United
States of America or to, or for the account or benefit of, U.S. Persons (as such terms are defined in
regulations), except for “Qualified Institutional Buyers” (“QIB”) within the meaning of Rule 144A under
the U.S. Securities Act.

PRIVACY STATEMENT

Each of the Issuer, the Agent, the Paying Agent and the Issuing Agent may collect and process personal data
relating to the Bondholders, the Bondholders’ representatives or agents, and other persons nominated to act
on behalf of the Bondholders pursuant to the Finance Documents (name, contact details and, when relevant,
holding of Bonds). The personal data relating to the Bondholders is primarily collected from the registry
kept by the CSD. The personal data relating to other Persons is primarily collected directly from such
Persons.

The personal data collected will be processed by the Issuer, the Agent, the Paying Agent and the Issuing
Agent for the following purposes (i) to exercise their respective rights and fulfil their respective obligations
under the Finance Documents, (ii) to manage the administration of the Bonds and payments under the Bonds,
(iii) to enable the Bondholders to exercise their rights under the Finance Documents and (iv) to comply with
its obligations under applicable laws and regulations.

The processing of personal data by the Issuer, the Agent, the Paying Agent and the Issuing Agent in relation
to items (i) to (iii) above is based on their legitimate interest to exercise their respective rights and to fulfil
their respective obligations under the Finance Documents. In relation to item (iv), the processing is based on
the fact that such processing is necessary for compliance with a legal obligation incumbent on the Issuer, the
Agent, the Paying Agent or the Issuing Agent (as applicable). Unless otherwise required or permitted by
law, the personal data collected will not be kept longer than necessary given the purpose of the processing.

Personal data collected may be shared with third parties, such as the CSD, when necessary to fulfil the
purpose for which such data is processed.

Subject to any legal preconditions, the applicability of which have to be assessed in each individual case,
data subjects have the rights as follows. Data subjects have right to get access to their personal data and may
request the same in writing at the address of the Issuer, the Agent, the Paying Agent or the Issuing Agent (as
applicable). In addition, data subjects have the right to (i) request that personal data is rectified or erased, (ii)
object to specific processing, (iii) request that the processing be restricted and (iv) receive personal data
provided by themselves in machine-readable format.

Data subjects are also entitled to lodge complaints with the relevant supervisory authority if dissatisfied with
the processing carried out.
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The Issuer’s, the Agent’s, the Paying Agent’s and the Issuing Agent’s addresses, and the contact details for
their respective data protection officers (if applicable), are found on their respective websites:
www.taptravel.se, www. nordictrustee.com and www.abgsc.com
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TERMS AND CONDITIONS

DEFINITIONS AND CONSTRUCTION
Definitions
In these terms and conditions (the “Terms and Conditions”):

“Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an account
operator (No. Kontofgrer) with Euronext Securities Oslo, and through which a Bondholder
has opened a Securities Account in respect of its Bonds.

“Accounting Principles” means (i) from the First Issue Date up to and excluding the date of
listing of the Bonds issued in the Initial Bond Issue on a Regulated Market, the generally
accepted accounting principles, standards and practices in Sweden (“Swedish GAAP”), and
(ii) from, and including, the date of listing of the Bonds issued in the Initial Bond Issue on a
Regulated Market, the international financial reporting standards (IFRS) within the meaning
of Regulation 1606/2002/EC (or as otherwise adopted or amended from time to time).

“Additional Guarantor” means any wholly-owned Group Company required to meet the
Guarantor Coverage Test and nominated as a Material Group Company in the Compliance
Certificate delivered together with the Annual Report.

“Adjusted Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Bonds
outstanding at the relevant time less the aggregate Nominal Amount of all Bonds owned by
the Issuer, a Group Company or an Affiliate of the Issuer or a Group Company, irrespective
of whether such Person is directly registered as owner of such Bonds.

“Advance Purchase Agreement” means (a) an advance or deferred purchase agreement if
the agreement is in respect of the supply of assets or services and payment is due not more
than one hundred and eighty (180) calendar days after the date of supply, or (b) any other
trade credit incurred in the ordinary course of business.

“Affiliate” means any other Person, directly or indirectly, controlling or controlled by or
under direct or indirect common control with such specified Person. For the purpose of this
definition, “control” when used with respect to any Person means the power to direct the
management and policies of such Person, directly or indirectly, whether through the
ownership of voting securities, by contract or otherwise; and the terms “controlling” and
“controlled” have meanings correlative to the foregoing.

“Agency Agreement” means the agreement entered into on or prior to the First Issue Date
between the Issuer and the Agent, or any replacement agent agreement entered into after the
First Issue Date between the Issuer and an Agent.

“Agent” means the Bondholders’ agent and security agent under the Terms and Conditions
from time to time; initially Nordic Trustee & Agency AB (publ) (reg. no. 556882-1879).

“Agreed Security Principles” means the principles set forth in Schedule 4 (Agreed security
principles) hereto.

“Annual Report” means the annual audited consolidated Financial Statements of the Group.
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“Base Rate” means 3-months STIBOR or any reference rate replacing 3-months STIBOR in
accordance with Clause 19 (Base Rate Replacement).

“Base Rate Administrator” means Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) in
relation to STIBOR or any person replacing it as administrator of the Base Rate.

“Bizcap Loan” means the loan incurred by Big Travel Sweden AB, reg. no. 556260-2838
from inter alia Bizcap AB in an original principal amount of SEK 10,000,000 plus accrued
but unpaid interest.

“Bond Issue” means The Initial Bond Issue or any Subsequent Bond Issue.

“Bondholder” means a person who is registered in the CSD as direct registered owner or
nominee holder of a Bond, subject however to Clause 8 (Right to act on behalf of a
Bondholder).

“Bondholders’ Meeting” means a meeting among the Bondholders held in accordance with
Clause 17.2 (Bondholders’ Meeting).

“Bonds” means (i) the debt instrument issued by the Issuer pursuant to these Terms and
Conditions, including any Subsequent Bonds and (ii) any overdue and unpaid principal which
has been issued under a separate ISIN in accordance with the regulations of the CSD from
time to time.

“Business Day” means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday.
Saturdays, Midsummer Eve (Sw. midsommarafton), Christmas Eve (Sw. julafton) and New
Year’s Eve (Sw. nyarsafton) shall for the purpose of this definition be deemed to be public
holidays.

“Business Day Convention” means the first following day that is a CSD Business Day unless
that day falls in the next calendar month, in which case that date will be the first preceding
day that is a CSD Business Day.

“Call Option Amount” means:

(a) The Make-Whole Amount if the call option is exercised on or after the First Issue Date
up to (but excluding) the First Call Date;

(b) 104.00 per cent. of the Nominal Amount if the call option is exercised on or after the
First Call Date up to (but excluding) the date falling 24 months after the First Issue
Date;

(c) 102.40 per cent. of the Nominal Amount if the call option is exercised on or after the
date falling 24 months after the First Issue Date up to (but excluding) the date falling
30 months after the First Issue Date;

(d) 100.80 per cent. of the Nominal Amount if the call option is exercised on or after the
date falling 30 months after the First Issue Date up to (but excluding) the date falling
33 months after the First Issue Date; or

(e) 100.00 per cent. of the Nominal Amount if the call option is exercised on or after the
date falling 33 months after the First Issue Date up to (but excluding) the Final
Redemption Date.
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“Change of Control” means the occurrence of an event or series of events whereby one or
more Persons (other than the Main Shareholders or a Permitted Transferee) acting together,
acquire control over the Issuer and where “control” means:

(a) controlling, directly or indirectly, more than fifty (50.00) per cent. of the total number
of voting shares of the Issuer; or

(b) the right to, directly or indirectly, appoint or remove the whole or a majority of the
members of the board of directors of the Issuer.

“Compliance Certificate” means a certificate substantially in the form set out in Schedule 2
(Form of Compliance Certificate), unless otherwise agreed between the Agent and the Issuer.

“CSD” means the Issuer’s central securities depository and registrar in respect of the Bonds
from time to time; initially Euronext Securities Oslo (Verdipapirsentralen ASA) (reg. no. 985
140 421).

“CSD Business Day” means a day on which the relevant CSD settlement system is open and
the relevant Bond currency settlement system is open.

“CSD Regulations” means the CSD’s rules and regulations applicable to the Issuer, the
Agent and the Bonds from time to time.

“Debt Register” means the debt register kept by the CSD in respect of the Bonds in which
an owner of Bonds is directly registered or an owner’s holding of Bonds is registered in the
name of a nominee.

“Enforcement Debt” means debt in an amount of approximately SEK 7,000,000 plus accrued
but unpaid interest owed to certain suppliers of the Group on which the Group has defaulted
and for which there, as of the First Issue Date, are pending matters with the Swedish
Enforcement Authority.

“Event of Default” means an event or circumstance specified as such in Clause 16
(Termination of the Bonds) except for Clause 16.11 and 16.12.

“Final Redemption Date” means 3 October 2027.

“Finance Documents” means the Terms and Conditions, the Agency Agreement, the
Transaction Security Documents, the Intercreditor Agreement (if any), the Guarantee and
Adherence Agreement and any other document designated as such by the Agent and the
Issuer.

“Finance Lease” means any finance leases, to the extent the arrangement is or would have
been treated as a finance or a capital lease in accordance with Swedish GAAP as applied by
the Group on the First Issue Date (a lease which in the accounts of the Group is treated as an
asset and a corresponding liability), and for the avoidance of doubt, any leases treated as
operating leases under Swedish GAAP as applicable on the First Issue Date shall not,
regardless of any subsequent changes or amendments of such accounting principles applied
by the Group, be considered as a Finance Lease.

“Financial Indebtedness” means any indebtedness in respect of:

(a) monies borrowed or raised, including Market Loans;
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(b) the amount of any liability in respect of any Finance Leases;
() receivables sold or discounted (other than on a non-recourse basis);

(d) any amount raised under any other transaction having the commercial effect of a
borrowing (including forward sale or purchase arrangements);

(e) any derivative transaction entered into in connection with protection against or benefit
from fluctuation in any rate or price (and, when calculating the value of any derivative
transaction, only the mark to market value shall be taken into account, provided that
if any actual amount is due as a result of a termination or a close-out, such amount
shall be used instead);

) any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity, bond, standby
or documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank or financial
institution; and

(2) (without double counting) any guarantee or other assurance against financial loss in
respect of a type referred to in the above items (a) to (f).

“Financial Statements” means the annual audited consolidated financial statements of the
Group, the annual audited unconsolidated financial statements of the Issuer, the quarterly
interim unaudited consolidated reports of the Group or the quarterly interim unaudited
unconsolidated reports of the Issuer, which shall be prepared and made available according to
according to Clause 13.1 (Financial Statements) and Clause 13.2 (Requirements as to
Financial Statements), in each case prepared in accordance with the Accounting Principles.

“First Call Date” means the date falling eighteen (18) months after the First Issue Date or,
to the extent such day is not a Business Day, the Business Day following from an application
of the Business Day Convention.

“First Issue Date” means 3 October 2024.

“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 27.1.

“Group” means the Issuer and each of its Subsidiaries from time to time.

“Group Company” means each of the Issuer and its Subsidiaries, from time to time.

“Guarantee” means the guarantees provided by the Guarantors under the Guarantee and
Adherence Agreement.

“Guarantee and Adherence Agreement” means the guarantee and adherence agreement
entered into or to be entered into between the Issuer, each Guarantor and the Agent pursuant
to which the Secured Obligations are guaranteed by the Guarantors.

“Guarantor” means the Initial Guarantors and any Additional Guarantors from time to time.

“Guarantor Coverage Test” has the meaning set out in paragraph (d) of Clause 13.3.2
(Compliance Certificate).

“Hedge Counterparty” has the meaning ascribed to it in Schedule 3 (Intercreditor
principles).

“Hedging Obligations” has the meaning ascribed to it in Schedule 3 (Intercreditor

principles).
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“ICA Group Companies” has the meaning ascribed to it in Schedule 3 (Intercreditor
principles).

“Incurrence Test” has the meaning set forth in Clause 14.5 (Incurrence Test).
“Initial Bond” means any Bond issued on the First Issue Date.
“Initial Bond Issue” has the meaning set forth in Clause 3.3.

“Initial Guarantors” means Big Travel Sweden AB, reg. no. 556260-2838 and Taptian AB,
reg. no. 559105-5602.

“Initial Nominal Amount” has the meaning set forth in Clause 3.3.

“Intercreditor Agreement” means any intercreditor agreement which may be entered into
upon request by the Issuer after the First Issue Date, which shall be based on the terms set out
in the intercreditor principles attached as Schedule 3 (Intercreditor principles), between the
Issuer, the creditors under any Super Senior RCF (or its representative), the Hedge
Counterparty (if any), the Agent and any creditors under any Subordinated Debt or Material
Intragroup Loans, providing for inter alia (i) complete subordination of Subordinated Debt
and (ii) super senior ranking of any Super Senior RCF and any Hedging Obligations, each in
relation to the Bonds.

“Interest” means the interest on the Bonds calculated in accordance with Clauses 10.1 to
10.3.

“Interest Payment Dates” means 3 January, 3 April, 3 July and 3 October each year (with
the first Interest Payment Date being 3 January 2025 and the last Interest Payment Date being
the Final Redemption Date or any redemption date prior thereto), or to the extent such day is
not a CSD Business Day, the CSD Business Day following from an application of the
Business Day Convention.

“Interest Period” means (i) in respect of the first Interest Period, the period from (and
including) the First Issue Date to (but excluding) the first Interest Payment Date (or a shorter
period if relevant), and (ii) in respect of subsequent Interest Periods, the period from (and
including) an Interest Payment Date to (but excluding) the next succeeding Interest Payment
Date (or a shorter period if relevant). Any Subsequent Bonds will carry interest at the Interest
Rate from, and including, the Interest Payment Date falling immediately prior to their issuance
(or the First Issue Date, if none) to, but excluding, the next succeeding Interest Payment Date
(or a shorter period if relevant) and in respect of subsequent interest periods, the period from
(and including) an Interest Payment Date to (but excluding) the next succeeding Interest
Payment Date (or a shorter period if relevant).

“Interest Rate” means the Base Rate plus 800 basis points per annum.
“Issue Date” means the First Issue Date or any date when Subsequent Bonds are issued.

“Issuer” means Taptravel Nordic AB (publ), a public limited liability company incorporated
in Sweden with reg. no. 559201-3162.

“Issuing Agent” means ABG Sundal Collier ASA (reg. no. 883 603 362) or another party
replacing it, as Issuing Agent, in accordance with these Terms and Conditions.

“Listing Failure” means a situation where:
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(a) the Bonds issued in the Initial Bond Issue are not admitted to trading on the corporate
bond list of Nasdaqg Stockholm (or another Regulated Market) or Nasdag Transfer
Market (or another MTF) within sixty (60) calendar days from the First Issue Date;

(b) any Subsequent Bonds are not admitted to trading on the relevant Regulated Market
or Nasdaqg Transfer Market (or another MTF) within sixty (60) calendar days of the
relevant Issue Date; or

(c) the Bonds, once the Bonds are admitted to trading on the corporate bond list of Nasdag
Stockholm or another Regulated Market, that the Bonds cease to be admitted to trading
or listed thereon (however, taking into account the rules and regulations (as amended
from time to time)) of the relevant Regulated Market and the CSD preventing trading
in the Bonds in close connection to the redemption of the Bonds,

in each case, with an intention to complete such admission to trading within thirty (30)
calendar days from the relevant Issue Date (or any shorter period required by law or applicable
stock exchange regulations).

“LSEG Benchmark” means the London Stock Exchange Group, provider of financial
information and interest rate benchmarks formerly provided under the brand Refinitiv and
Thomson Reuters.

“Maintenance Test” has the meaning ascribed to it in Clause 14.3.
“Main Shareholders” means each of Fredrik Skarke and Johan Nyrén.

“Make-Whole Amount” means an amount equal to the sum of the present value on the
relevant record date of:

(a) 104.00 of the Nominal Amount as if such payment would have taken place on the First
Call Date; and

(b) the remaining interest payments up to but not including the First Call Date, less any
accrued and unpaid interest,

where the present value in respect of both (a) and (b) above shall be calculated by using a
discount rate of three (3.00) per cent. per annum, and where the Interest Rate for the remaining
interest payments in respect of (b) above shall be the Interest Rate in effect on the date on
which notice of redemption is given to the Bondholders.

“Market Loan” means any loan or other indebtedness where an entity issues commercial
paper, certificates, subordinated debentures, bonds or any other debt securities (including, for
the avoidance of doubt, medium term note programmes and other market funding
programmes), provided in each case that such instruments and securities are or can be subject
to trading on a Regulated Market or MTF.

“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on:
(a) the business, financial condition or operations of the Group taken as a whole;

(b) the Issuer’s ability to perform and comply with its payment undertakings under the
Finance Documents; or

() the validity or enforceability of the Finance Documents.
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“Material Group Company” means:
(a) the Issuer;
(b) any Guarantor; and

(c) any other Group Company with earnings before interest, tax, depreciation and
amortisation (calculated on the same basis as Consolidated EBITDA) representing
five (5.00) per cent. or more of Consolidated EBITDA of the Group or assets
(calculated on the same basis as Total Assets excluding intragroup items) representing
five (5.00) per cent. or more of Total Assets of the Group.

“Material Intragroup Loan” means any intra-group loan provided by a Group Company to
any other Group Company where:

(a) the term is at least twelve (12) months; and

(b) the principal amount, when aggregated with all other intra group loans with a term of
at least 12 months between the same creditor and debtor, exceeds SEK 1,000,000 (or
its equivalent in other currencies),

excluding any loans arising under any cash pool arrangement.

“MTF” means any multilateral trading facility as defined in Directive 2014/65/EU on markets
in financial instruments, as amended.

“Nasdaq Stockholm” means the Regulated Market of Nasdag Stockholm AB (reg. no.
556420-8394, SE-105 78 Stockholm, Sweden).

“Net Proceeds” means the proceeds from the Initial Bond Issue or any Subsequent Bond
Issue, after deduction has been made for any Transaction Costs in respect of the relevant Bond
Issue.

“Nominal Amount” means the Initial Nominal Amount less the amount of any repayments
and amortisations made in accordance with the Terms and Conditions.

“Parent” means Taptum AB, reg. no. 559019-7124.

“Paying Agent” means Nordic Trustee Services AS (reg. no. 916 482 574) or another party
replacing it, as Paying Agent, in accordance with these Terms and Conditions.

“Permitted Debt” means any Financial Indebtedness:

(a) incurred under the Finance Documents (save for any Subsequent Bonds);
(b) incurred by the Issuer if such Financial Indebtedness:
(1) is incurred as a result of a Subsequent Bond Issue and meets the Incurrence

Test on a pro forma basis; or

(i) is unsecured or subordinated to the obligations of the Issuer under the Finance
Documents, meets the Incurrence Test on a pro forma basis and has a final
maturity date or final redemption date and, when applicable, early redemption
dates or instalment dates which occur after the Final Redemption Date.

(c) incurred by the Issuer, or any other member of the Group, under any revolving credit

facility for working capital and general corporate purposes of the Group (and any
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(d)
(e)

()

(2)
(h)

W)

(k)

(1
(m)

(n)

(0)

refinancing, amendment or replacements thereof), amended from time to time (as the
case may be), in an aggregate amount (including any letter of credit, guarantee or
indemnity issued thereunder or any ancillary facility relating thereto) not exceeding
the higher of (i) SEK 20,000,000 (or its equivalent in other currencies) and (ii) fifty
(50) per cent. of Consolidated EBITDA, where Consolidated EBITDA shall be
adjusted in accordance with Clause 14.7 (Calculation principles) (the “Super Senior
RCF”);

incurred under any Subordinated Debt;

until repaid in full in connection with the First Issue Date, the Refinancing Debt and
the Enforcement Debt;

incurred under the loans provided by the Swedish state, through Kammarkollegiet, to
Big Travel Sweden AB in a principal amount of (i) SEK 10,973,522 (the
“Kammarkollegiet I Loan”) and (ii) SEK 16,231,279 (the “Kammarkollegiet 11
Loan” and together with the Kammarkollegiet | Loan, the “Kammarkollegiet
Loans™), in each case plus accrued but unpaid interest;

taken up from a Group Company;

in the form of any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, indemnity,
bond, standby or documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank
or financial institution in respect of an underlying liability in the ordinary course of
business of a Group Company;

arising under any Hedging Obligations;

arising under a derivative transaction entered into by a Group Company in connection
with protection against or benefit from fluctuation in any rate or price where such
exposure arises in the ordinary course of business or in respect of payments to be made
under any Permitted Debt (excluding for the avoidance of doubt any derivative
transaction which in itself is entered into for investment or speculative purposes);

incurred in the ordinary course of business of the Group under an Advance Purchase
Agreement;

under any tax or pension liabilities incurred in the ordinary course of business;

related to any agreements under which a Group Company leases office space
(Sw. kontorshyresavtal) or other premises provided that such Financial Indebtedness
is incurred in the ordinary course of such Group Company’s business;

incurred as a result of any Group Company acquiring another entity which holds
Financial Indebtedness, provided that the Incurrence Test is met (calculated pro forma
including the acquired entity’s indebtedness in question), provided however that such
indebtedness is refinanced no later than ninety (90) calendar days from the completion
of the acquisition with Financial Indebtedness otherwise constituting Permitted Debt;

arising under any guarantee which constitutes Permitted Security;
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arising under any guarantee for the purposes of securing obligations to the CSD in
relation to the Bonds or otherwise arising under any guarantee which constitutes
Permitted Security;

incurred in connection with the redemption of the Bonds in order to fully refinance
the Bonds and provided further that such Financial Indebtedness is subject to an
escrow arrangement up until the redemption of the Bonds (taking into account the
rules and regulations of the CSD), for the purpose of securing, inter alia, the
redemption of the Bonds; and

any other Financial Indebtedness not otherwise permitted by paragraphs (a) to (q)
above, in an aggregate amount at any time not exceeding SEK 6,000,000 (“Permitted
Basket”).

“Permitted Distribution” means (whether directly or indirectly) a distribution or other
payment:

(a)

(b)

(c)

made by a Group Company to another Group Company, provided that if such payment
is made by a Subsidiary which is not directly or indirectly wholly-owned by the Issuer,
is made on a pro rata basis;

in connection with the First Issue Date only, for the purpose of making the repayment
of the part of the Refinancing Debt constituting shareholder loans; and

if it is made as a group contribution (Sw. koncernbidrag) provided that no cash is
transferred and that the Group Company or the Parent receiving the group contribution
makes a shareholders’ contribution (Sw. ovillkorat aktiedgartillskott) in the same
amount, and simultaneously with the group contribution, to the grantor of the group
contribution,

in each case provided that:

Q) such transaction is permitted by law; and

(i) no Event of Default is continuing or would result from such transaction.

“Permitted Security” means any guarantee or Security:

(a)
(b)

(c)

(d)

(c)

provided in accordance with the Finance Documents;

provided in respect of the Super Senior RCF or any Hedging Obligations in
accordance with the Intercreditor Agreement (if any);

arising under any netting or set off arrangements under bank account arrangements,
including cash pool arrangements;

until repaid in full in connection with the First Issue Date, provided in respect of the
Refinancing Debt;

arising by operation of law or in the ordinary course of business of the Group
(including collateral or retention of title arrangements in connection with Advance
Purchase Agreements but, for the avoidance of doubt, not including guarantees or
security in respect of any monies borrowed or raised);
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) provided in relation to any lease agreement entered into by a Group Company as set
out in paragraph (m) of the definition Permitted Debt, but not consisting of security
interest in shares of any Group Company;

(g) provided in relation to paragraphs (j), (I) or (n) of the definition Permitted Debt;

(h) created for the purposes of securing obligations to the CSD in relation to the Bond
Issue;

(i) any guarantee for the obligations of another Group Company, provided that such
guarantee would have constituted Permitted Debt had it instead been a loan to that
Group Company;

)] arising as a result of legal proceedings discharged within thirty (30) days or otherwise
contested in good faith (and not otherwise constituting an Event of Default);

(k) provided in the form of a pledge over an escrow account escrow account for the
purpose of securing indemnity and warranty claims of a purchaser in connection with
a disposal of assets not prohibited under the Finance Documents;

(M provided in the form of a pledge over an escrow account to which the proceeds from
a refinancing of the Bonds are to be transferred or agreed to be provided for the benefit
of the financing providers in relation to a refinancing of the Bonds in full (a
“Refinancing”), provided that any perfection requirements in relation thereto are
satisfied only after repayment of the Bonds in full;

(m)  created for the benefit of the financing providers in relation to a Refinancing, however
provided always that any perfection requirements in relation thereto are satisfied after
repayment of the Bonds in full; or

(n) provided in relation to any Financial Indebtedness incurred pursuant to the Permitted
Basket.

“Permitted Transferee” means a Person or group of Persons acting in concert that have been
approved as a permitted transferee by a bondholders’ meeting or a written procedure by a
simple majority decision.

“Person” means any individual, corporation, partnership, limited liability company, joint
venture, association, joint-stock company, trust, unincorporated organisation, government, or
any agency or political subdivision thereof, or any other entity, whether or not having a
separate legal personality.

“Quotation Day” means (i) in relation to an Interest Period for which an Interest Rate is to
be determined, two (2) Business Days before the immediately preceding Interest Payment
Date (or, in respect of the first Interest Period, two (2) Business Days before the First Issue
Date), or (ii) in relation to any other period for which an Interest Rate is to be determined, two
(2) Business Days before the first day of that period.

“Record Date” means the date on which a Bondholder’s ownership of Bonds shall be
recorded in the CSD as follows: (i) in relation to payments pursuant to these Terms and
Conditions, the date designated as the Record Date in accordance with the CSD Regulations
from time to time, (ii) for the purpose of casting a vote with regard to Clause 17 (Decisions
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by Bondholders), the date falling on the immediate preceding CSD Business Day to the date
of that Bondholders’ decision being made or another date as accepted by the Agent, or (iii)
another relevant date, or in each case such other CSD Business Day falling prior to a relevant
date if generally applicable on the Swedish bond market.

“Redemption Date” means the date on which the relevant Bonds are to be redeemed or
repurchased in accordance with Clause 11 (Redemption and repurchase of the Bonds).

“Refinancing Debt” means loans and shareholder loans incurred by certain Group
Companies from external banks, financial institutions and other lenders, including the Bizcap
Loan, in an aggregate principal amount of approximately SEK 107,000,000 (whereof
approximately SEK 13,000,000 constitutes debt incurred from a shareholder of the Issuer)
plus accrued but unpaid interest and break costs.

“Regulated Market” means any regulated market (as defined in Directive 2014/65/EU on
markets in financial instruments (MIFID I1), as amended).

“Secured Obligations” means:

(a) if the Intercreditor Agreement has not been entered into, all present and future
liabilities and obligations at any time due, owing or incurred by any Group Company
to any Secured Party under the Finance Documents, both actual and contingent; or

(b) if the Intercreditor Agreement has been entered into, the meaning ascribed to that term
in the Intercreditor Agreement.

“Secured Parties” means:

(a) if the Intercreditor Agreement has not been entered into, the Bondholders and the
Agent; or

(b) if the Intercreditor Agreement has been entered into, the meaning ascribed to that term
in the Intercreditor Agreement.

“Securities Account” means the account for dematerialised securities maintained by the CSD
in which (i) an owner of such securities is directly registered or (ii) an owner’s holding of
securities is registered in the name of a nominee.

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security
interest securing any obligation of any Person, or any other agreement or arrangement having
a similar effect.

“SEK” means Swedish kronor.
“STIBOR” means:

(a) the Stockholm interbank offered rate (STIBOR) administered by the Base Rate
Administrator for Swedish Kronor and for a period equal to the relevant Interest
Period, as displayed on the appropriate LSEG Benchmark screen (or through such
other system or on such other page as replaces the said system or page) as of or around
11.00 a.m. on the Quotation Day;

(b) if no rate as described in paragraph (a) is available for the relevant Interest Period, the
rate determined by the Issuing Agent by linear interpolation between the two closest
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(c)

(d)

rates for STIBOR fixing, as displayed on the appropriate LSEG Benchmark screen (or
any replacement thereof) as of or around 11.00 a.m. on the Quotation Day for Swedish
Kronor;

if no rate as described in paragraph (a) or (b) is available for the relevant Interest
Period, the arithmetic mean of the Stockholm interbank offered rates (rounded
upwards to four decimal places) as supplied to the Issuing Agent at its request quoted
by the leading banks in the Stockholm interbank market reasonably selected by the
Issuing Agent, for deposits of SEK 100,000,000 for the relevant period; or

if no rate as described in paragraph (a) or (b) is available for the relevant Interest
Period and no quotation is available pursuant to paragraph (c), the interest rate which
according to the reasonable assessment of the Issuing Agent best reflects the interest
rate for deposits in Swedish Kronor offered in the Stockholm interbank market for the
relevant period,

and if any such rate is below zero (0), STIBOR will be deemed to be zero (0).

“Subordinated Debt” means all present and future moneys, debts and liabilities due, owing
or incurred from time to time by the Issuer as debtor from a creditor, if such debt:

(a)

(b)

(c)

is subordinated to the obligations of all obligors under the Finance Documents in
accordance with the Intercreditor Agreement (if any) or another subordination
agreement entered into between the Issuer, the relevant creditor and the Agent;

according to its terms has a final redemption date or, when applicable, early
redemption dates or instalment dates which occur after the Final Redemption Date;
and

according to its terms yield only payment-in-kind interest and/or cash interest that is
payable after the Final Redemption Date (unless a Permitted Distribution is permitted
under the Finance Documents).

“Subsequent Bond” has the meaning set forth in Clause 3.7.

“Subsequent Bond Issue” has the meaning set forth in Clause 3.7.

“Subsidiary” means, in relation to a Person, any legal entity (whether incorporated or not) in
respect of which that Person directly or indirectly:

(a)

(b)

(c)

(d)

owns shares or ownership rights representing more than fifty (50.00) per cent. of the
total number of votes held by the owners;

otherwise controls more than fifty (50.00) per cent. of the total number of votes held
by the owners;

has the power to appoint and remove all, or the majority of, the members of the board
of directors or other governing body; or

exercises control as determined in accordance with the Accounting Principles.

“Super Senior Debt” has the meaning ascribed to it in Schedule 3 (Intercreditor principles).

“Transaction Costs” means all fees, costs and expenses, stamp, registration and other taxes
incurred by the Issuer or any other Group Company directly or indirectly in connection with
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1.2

13
131

(a) the Initial Bond Issue and any Subsequent Bond Issue, (b) the admission to trading of the
Bonds, (c) the establishment of any Super Senior RCF, and (d) any future acquisitions
(whether successfully completed or discontinued), a trade sale and an initial public offering
of the Group.

“Transaction Security” means the Security provided for the Secured Obligations pursuant
to the Transaction Security Documents and the Intercreditor Agreement (if any), being:

(a) security in respect of all shares in the Issuer (the “Issuer Share Pledge”);
(b) security in respect of the Group’s shares in each Material Group Company; and
() security in respect of all present and future Material Intragroup Loans.

“Transaction Security Documents” means the security documents pursuant to which the
Transaction Security is created and granted in favour of the Agent and the Secured Parties
(represented by the Agent) and any other document designated as a Transaction Security
Document by the Issuer and the Agent.

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making among
the Bondholders in accordance with Clause 17.3 (Written Procedure).

Financial definitions

In these Terms and Conditions, the following terms have the meaning ascribed to them in
Clause 14.1 (Financial Definitions):

(a) “Cash and Cash Equivalents”;

(b) “Consolidated EBITDA”;

(c) “Exceptional Items”;

(d) “Leverage Ratio”

(e) “Net Interest Bearing Debt”;

(f) “Reference Date”;

(g) “Reference Period”;

(h) “Total Assets”.

Construction

Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

(a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every
description;

(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as
supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;

(c) a “regulation” includes any law, regulation, rule or official directive (whether or not
having the force of law) of any governmental, intergovernmental or supranational
body, agency or department;

(d) a provision of regulation is a reference to that provision as amended or re-enacted; and
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(e) a time of day is a reference to Stockholm time.
An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

When ascertaining whether a limit or threshold specified in SEK has been attained or broken,
an amount in another currency shall be counted on the basis of the rate of exchange for such
currency against SEK for the previous Business Day, as published by Swedish Central Bank
(Sw. Riksbanken) on its website (www.riksbank.se). If no such rate is available, the most
recently published rate shall be used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the public
within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

No delay or omission of the Agent or of any Bondholder to exercise any right or remedy under
the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or remedy.

The selling and distribution restrictions and the privacy statement contained in this document
before the table of contents do not form part of the Terms and Conditions and may be updated
without the consent of the Bondholders and the Agent (save for the privacy statement insofar
it relates to the Agent).

STATUS OF THE BONDS

The Bonds constitute direct, general, unconditional, unsubordinated and secured obligations
of the Issuer and shall at all times rank (i) without any preference among them and (ii) at least
pari passu with all direct, general, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer, except (A) those obligations which are mandatorily preferred by law and (B),
after the entering into of an Intercreditor Agreement, the super senior ranking of the Super
Senior Debt in accordance with the Intercreditor Agreement.

THE AMOUNT OF THE BONDS AND UNDERTAKING TO MAKE PAYMENTS

The Bonds are denominated in SEK and each Bond is constituted by these Terms and
Conditions. The Issuer undertakes to repay the Bonds, to pay Interest and to otherwise act in
accordance and comply with these Terms and Conditions.

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder agrees that the Bonds shall benefit from
and be subject to these Terms and Conditions and by acquiring Bonds each subsequent
Bondholder confirms these Terms and Conditions.

The maximum aggregate nominal amount of the Bonds will be an amount of up to SEK
200,000,000 which will be represented by Bonds, each of a nominal amount of SEK 1,000 or
full multiples thereof (the “Initial Nominal Amount”). The total aggregate nominal amount
of the Initial Bonds is SEK 150,000,000 (the “Initial Bond Issue”).

All Initial Bonds are issued on a fully paid basis at an issue price of 100.00 per cent of the
Initial Nominal Amount. The price of Subsequent Bonds may be set at the Nominal Amount,
at a discount or at a higher price than the Nominal Amount.

The minimum permissible investment in connection with the Bond Issue is SEK 1,250,000.
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The ISIN for the Bonds is NO0013326041.

The Issuer may at one or more occasions after the First Issue Date issue additional Bonds
(each a “Subsequent Bond”) under these Terms and Conditions (each such issue, a
“Subsequent Bond Issue”), until the total aggregate nominal amount issued under such
Subsequent Bond Issue(s) and the Initial Bond Issue equals SEK 200,000,000, always
provided that no Event of Default is continuing or would result from the Subsequent Bond
Issue and that the Incurrence Test (calculated pro forma including the relevant Subsequent
Bond Issue) is met. Any Subsequent Bond Issue shall be issued subject to the same Terms and
Conditions as the Initial Bond Issue.

USE OF PROCEEDS

The Net Proceeds from the Initial Bond Issue shall firstly be used to repay the Refinancing
Debt and the Enforcement Debt and secondly be used to finance working capital and general
corporate purposes of the Group, including Transaction Costs and acquisitions.

The purpose of any Subsequent Bond Issue shall be to finance general corporate purposes of
the Group, including Transaction Costs and acquisitions.

CONDITIONS PRECEDENT AND CONDITIONS SUBSEQUENT
Conditions Precedent to the First Issue Date

The Issuing Agent shall pay the Net Proceeds from the Initial Bond Issue to an account
designated by the Issuer on the latter of (i) the First Issue Date and (ii) the date on which the
Agent notifies the Issuing Agent that it has received all of the documents and other evidence
listed in Part 1 (Conditions Precedent to the First Issue Date) of Schedule 1 (Conditions
Precedent and Conditions Subsequent) in form and substance satisfactory to the Agent (acting
reasonably).

The Agent shall confirm to the Issuing Agent when it is satisfied that the conditions in Clause
5.1.1 have been received (or amended or waived in accordance with Clause 18 (Amendments
and waivers)). The First Issue Date shall not occur (i) unless the Agent makes such
confirmation to the Issuing Agent no later than 11.00 a.m. one (1) Business Day prior to the
First Issue Date (or later, if the Issuing Agent so agrees) or (ii) if the Issuing Agent and the
Issuer agree to postpone the First Issue Date.

Following receipt by the Issuing Agent of the confirmations in accordance with Clause 5.1.2,
the Issuing Agent shall settle the issuance of the Initial Bonds and pay the Net Proceeds of the
Initial Bond Issue to an account designated by the Issuer on the First Issue Date

Conditions Precedent to a Subsequent Bond Issue

The Issuing Agent shall pay the Net Proceeds from any Subsequent Bond Issue to an account
designated by the Issuer on the latter of (i) any date when the Subsequent Bonds are issued
and (ii) the date on which the Agent notifies the Issuing Agent that it has received all of the
documents and other evidence listed in Part 2 (Conditions Precedent to a Subsequent Bond

140



5.2.2

5.23

5.3
5.3.1

5.3.2

5.4

6.1

6.2

6.3

6.4

Issue) of Schedule 1 (Conditions Precedent) in form and substance satisfactory to the Agent
(acting reasonably).

The Agent shall confirm to the Issuing Agent when it is satisfied that the conditions in Clause
5.2.1 have been received (or amended or waived in accordance with Clause 18 (Amendments
and waivers)). The relevant Issue Date shall not occur (i) unless the Agent makes such
confirmation to the Issuing Agent no later than 11.00 a.m. one (1) Business Day prior to the
relevant Issue Date (or later, if the Issuing Agent so agrees) or (ii) if the Issuing Agent and
the Issuer agree to postpone the relevant Issue Date.

Following receipt by the Issuing Agent of the confirmations in accordance with Clause 5.2.2,
the Issuing Agent shall settle the issuance of the Subsequent Bonds and pay the Net Proceeds
of such Subsequent Bond Issue to the account designated by the Issuer on the relevant Issue
Date.

Conditions Subsequent

The Issuer shall ensure that the Agent receives the documents and evidence listed in Part 3
(Conditions Subsequent) of Schedule 1 (Conditions Precedent and Conditions Subsequent) in
form and substance satisfactory to the Agent (acting reasonably) no later than ten (10)
calendar days from the First Issue Date.

The Agent shall promptly confirm to the Issuer when it is satisfied that the conditions referred
to in Clause 5.3.1 have been delivered (or amended or waived in accordance with Clause 18
(Amendments and waivers)).

No responsibility for documentation

The Agent may assume that the documentation and evidence delivered to it pursuant to any
of the above conditions precedent or conditions subsequent or pursuant to any requirement
under the Finance Document to deliver additional security or guarantees is accurate, legally
valid, enforceable, correct and true, and the Agent does not have to verify or assess the
contents of any such documentation. The conditions precedent and the conditions subsequent
are not reviewed by the Agent from the legal or commercial perspective of the Bondholders.

THE BONDS AND TRANSFERABILITY

Each Bondholder is bound by these Terms and Conditions without there being any further
actions required to be taken or formalities to be complied with.

The Bonds are freely transferable. All Bond transfers are subject to these Terms and
Conditions and these Terms and Conditions are automatically applicable in relation to all
Bond transferees upon completed transfer.

Upon a transfer of Bonds, any rights and obligations under these Terms and Conditions
relating to such Bonds are automatically transferred to the transferee.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public
offering of the Bonds or the possession, circulation or distribution of any document or other
material relating to the Issuer or the Bonds in any jurisdiction other than Sweden, where action
for that purpose is required. Each Bondholder must inform itself about, and observe, any
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applicable restrictions to the transfer of material relating to the Issuer or the Bonds, (due to,
e.g., its nationality, its residency, its registered address or its place(s) of business). Each
Bondholder must ensure compliance with such restrictions at its own cost and expense.

For the avoidance of doubt and notwithstanding the above, a Bondholder which allegedly has
purchased Bonds in contradiction to mandatory restrictions applicable may nevertheless
utilise its voting rights under these Terms and Conditions and shall be entitled to exercise its
full rights as a Bondholder hereunder in each case until such allegations have been resolved.

BONDS IN BOOK-ENTRY FORM

The Bonds will be registered for the Bondholders on their respective Securities Accounts and
no physical Bonds will be issued. Accordingly, the Bonds will be registered in accordance
with the relevant securities legislation and the CSD Regulations. Registration requests relating
to the Bonds shall be directed to an Account Operator. The Debt Register shall constitute
conclusive evidence of the persons who are Bondholders and their holdings of Bonds at the
relevant point of time.

Subject to the CSD Regulations, the Issuer and the Agent shall at all times be entitled to obtain
information from the Debt Register.

Subject to the CSD Regulations, for the purpose of carrying out any administrative procedure
that arises out of the Finance Documents, the Paying Agent shall be entitled to obtain
information from the Debt Register.

The Issuer (and the Agent when permitted under the CSD Regulations) may use the
information referred to in Clause 7.2 only for the purposes of carrying out their duties and
exercising their rights in accordance with the Finance Documents and shall not disclose such
information to any Bondholder or third party unless necessary for such purposes.

The Issuer will at all times ensure that the registration of the Bonds in the CSD is correct and
shall promptly upon any amendment or variation of these Terms and Conditions give notice
to the CSD of any such amendment or variation.

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A BONDHOLDER

If any Person other than a Bondholder wishes to exercise any rights under the Finance
Documents, it must obtain a power of attorney or other authorisation from the Bondholder or,
if applicable, a coherent chain of powers of attorney or authorisations, a certificate from the
authorised nominee or other sufficient authorisation for such Person.

A Bondholder may issue one or several powers of attorney or other authorisations to third
parties to represent it in relation to some or all of the Bonds held by it. Any such representative
may act independently under the Finance Documents in relation to the Bonds for which such
representative is entitled to represent the Bondholder.
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The Agent shall only have to examine the face of a power of attorney or other authorisation
that has been provided to it pursuant to Clauses 8.1 and 8.2 and may assume that such
document has been duly authorised, is valid, has not been revoked or superseded and that it is
in full force and effect, unless otherwise is apparent from its face or the Agent has actual
knowledge to the contrary.

These Terms and Conditions shall not affect the relationship between a Bondholder who is
the nominee (Sw. forvaltare) with respect to a Bond and the owner of such Bond, and it is the
responsibility of such nominee to observe and comply with any restrictions that may apply to
it in this capacity.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE BONDS

The Issuer will unconditionally make available to or to the order of the Paying Agent all
amounts due on each payment date pursuant to the terms of these Terms and Conditions at
such times and to such accounts as specified by the Paying Agent in advance of each payment
date or when other payments are due and payable pursuant to these Terms and Conditions.

Any payment or repayment under these Terms and Conditions shall be made to such Person
who is registered as a Bondholder on the Record Date prior to the relevant payment date, or
to such other Person who is registered with the CSD on such Record Date as being entitled to
receive the relevant payment, repayment or repurchase amount.

If a Bondholder has registered, through an Account Operator, that principal, Interest and any
other payment that shall be made under these Terms and Conditions shall be deposited in a
certain bank account; such deposits will be effectuated by the CSD on the relevant payment
date. Should the CSD, due to a delay on behalf of the Issuer or some other obstacle, not be
able to effectuate payments as aforesaid, the Issuer shall procure that such amounts are paid
as soon as possible after such obstacle has been removed.

Any specific payment instructions, including foreign exchange bank account details, to be
connected to the Bondholder’s account in the CSD must be provided by the relevant
Bondholder to the Paying Agent (either directly or through its Account Operator in the CSD)
within five (5) CSD Business Days prior to a payment date. Depending on any currency
exchange settlement agreements between each Bondholder’s bank and the Paying Agent, and
opening hours of the receiving bank, cash settlement may be delayed, and payment shall be
deemed to have been made once the cash settlement has taken place, provided, however, that
no default interest or other penalty shall accrue for the account of the Issuer for such delay.

Notwithstanding anything to the contrary in these Terms and Conditions, the Bonds shall be
subject to, and any payments made in relation thereto shall be made in accordance with, the
CSD Regulations.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 9, the Issuer and the CSD
shall be deemed to have fulfilled their obligation to pay, irrespective of whether such payment
was made to a Person not entitled to receive such amount, unless the Issuer or the CSD (as
applicable) was aware of that the payment was being made to a Person not entitled to receive
such amount.
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The Issuer shall pay any stamp duty and other public fees accruing in connection with the
Initial Bond Issue or a Subsequent Bond Issue, but not in respect of trading in the secondary
market (except to the extent required by applicable law), and shall deduct at source any
applicable withholding tax payable pursuant to law. The Issuer shall not be liable to reimburse
any stamp duty or public fee or to gross-up any payments under the Terms and Conditions by
virtue of any withholding tax.

INTEREST

The Initial Bonds will bear Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from
(and including) the First Issue Date up to (but excluding) the relevant Redemption Date. Any
Subsequent Bond will carry Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount from
(and including) the Interest Payment Date falling immediately prior to its Issue Date (or the
First Issue Date if there is no such Interest Payment Date) up to (but excluding) the relevant
Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Bonds shall be
made quarterly in arrear to the Bondholders on each Interest Payment Date for the preceding
Interest Period.

Interest shall be calculated on the basis of the actual number of days in the Interest Period in
respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis).

If the Issuer fails to pay any amount payable by it under the Finance Documents on its due
date, default interest shall accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up
to and including the date of actual payment at a rate which is two hundred (200) basis points
higher than the Interest Rate. The default interest shall not be capitalised. No default interest
shall accrue where the failure to pay was solely attributable to the Agent or the CSD, in which
case the Interest Rate shall apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE BONDS
Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not some only, of the Bonds in full on the Final Redemption
Date with an amount per Bond equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid
Interest. If the Final Redemption Date is not a CSD Business Day, the redemption shall to the
extent permitted under the CSD Regulations occur on the CSD Business Day following from
an application of the Business Day Convention.

Purchase of Bonds by Group Companies

Each Group Company may, subject to applicable law and regulation, at any time and at any
price purchase Bonds on the market or in any other way. Any Bonds held by a Group
Company may at such Group Company’s discretion be retained or sold, but not cancelled,
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except in connection with a redemption of the Bonds in full or repurchase of all Bonds not
already held by the Issuer.

Early voluntary total redemption (call option)

The Issuer may redeem all, but not only some, of the Bonds on any CSD Business Day before
the Final Redemption Date at the applicable Call Option Amount together with accrued but
unpaid interest.

Redemption in accordance with Clause 11.3.1 shall be made by the Issuer giving not less than
fifteen (15) Business Days’ notice to the Bondholders and the Agent. Upon receipt of such
notice, the Agent shall inform the Paying Agent. Any such notice shall state the Redemption
Date and the relevant Record Date. Such notice is irrevocable but may, at the Issuer’s
discretion, contain one or more conditions precedent that shall be fulfilled or waived prior to
the Record Date. Upon expiry of such notice and the fulfilment of the conditions precedent
(if any), the Issuer shall redeem the Bonds in full at the applicable amount on the specified
Redemption Date.

Mandatory repurchase due to a Change of Control or Listing Failure (put
option)

Upon the occurrence of a Change of Control or Listing Failure each Bondholder shall have
the right, during a period of fifteen (15) Business Days following a notice from the Issuer of
the Change of Control or Listing Failure (as applicable) pursuant to paragraph (b) of Clause
13.4, to request that all, or only some, of its Bonds are repurchased (whereby the Issuer shall
have the obligation to repurchase such Bonds) at a price per Bond equal to 103.00 per cent of
the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest. Notwithstanding the above,
no put option shall be triggered due to a Change of Control if early voluntary redemption
pursuant to Clause 11.3 has been exercised by way of a call notice which has become
unconditional on or before the end of the exercise period.

The notice from the Issuer pursuant to paragraph (b) of Clause 13.4 shall specify the
repurchase date and include instructions about the actions that a Bondholder needs to take if
it wants Bonds held by it to be repurchased. If a Bondholder has so requested, and acted in
accordance with the instructions in the notice from the Issuer, the Issuer, or a Person
designated by the Issuer, shall repurchase the relevant Bonds and the repurchase amount shall
fall due on the repurchase date specified in the notice given by the Issuer pursuant to paragraph
(b) of Clause 13.4. The repurchase date must fall no later than thirty (30) Business Days after
the end of the period referred to in Clause 11.4.1.

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities regulations in
connection with the repurchase of Bonds. To the extent that the provisions of such regulations
conflict with the provisions in this Clause 11.4, the Issuer shall comply with the applicable
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securities regulations and will not be deemed to have breached its obligations under this
Clause 11.4 by virtue of the conflict.

Any Bonds repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 11.4 may at the Issuer’s
discretion be retained or sold, but not cancelled, except in connection with a redemption of
the Bonds in full.

TRANSACTION SECURITY AND GUARANTEES

Subject to the Intercreditor Agreement (if entered into), as continuing Security for the due and
punctual fulfilment of the Secured Obligations, the Issuer grants, and shall procure that each
other relevant Group Company or party to such agreement (as applicable) grants, the
Transaction Security as first ranking Security to the Secured Parties as represented by the
Agent at the times set out in these Terms and Conditions. The Transaction Security shall be
provided and perfected pursuant to, and subject to the terms of, the Transaction Security
Documents.

The Agent shall hold the Transaction Security on behalf of the Secured Parties in accordance
with the Transaction Security Documents and the Intercreditor Agreement (if entered into).

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if entered into), unless and until the Agent
has received instructions from the Bondholders in accordance with Clause 17 (Decisions by
Bondholders), the Agent shall (without first having to obtain the Bondholders’ consent) be
entitled to enter into agreements with the Issuer or a third party or take any other actions, if it
is, in the Agent’s opinion, necessary for the purpose of maintaining, altering, releasing or
enforcing the Transaction Security and/or the Guarantees, creating further Security for the
benefit of the Secured Parties or for the purpose of settling Bondholders’ or the Issuer’s rights
to the Transaction Security and/or the Guarantees, in each case in accordance with the terms
of the Finance Documents.

Each Guarantor will, subject to applicable laws and the Intercreditor Agreement (if entered
into), adhere to certain undertakings under the Terms and Conditions, irrevocably and
unconditionally, jointly and severally, as principal obligors guarantee to the Bondholders and
the Agent (representing the Bondholders), the punctual performance of the Secured
Obligations, each in accordance with and subject to the Guarantee and Adherence Agreement.

The Agent shall hold the Guarantees on behalf of the Secured Parties in accordance with the
Guarantee and Adherence Agreement and the Intercreditor Agreement (if any).

All Security provided under the Transaction Security Documents and all Guarantees provided
under the Guarantee and Adherence Agreement shall be subject to, and limited as required by
the Agreed Security Principles.

Miscellaneous

For the purpose of exercising the rights of the Secured Parties, the Agent may instruct the
CSD in the name and on behalf of the Issuer to arrange for payments to the Secured Parties
under the Finance Documents and change the bank account registered with the CSD and from
which payments under the Bonds are made to another bank account. The Issuer shall
immediately upon request by the Agent provide it with any such documents, including a
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written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Agent and the CSD), that
the Agent deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties
under this Clause 12.

Further assurance

Subject to the Intercreditor Agreement (if entered into) and the Transaction Security
Documents, the Issuer shall, and shall ensure that each other Group Company will, promptly
do all such acts or execute all such documents (including assignments, transfers, mortgages,
charges, notices and instructions) as as may be necessary (and in such form as the Agent may
reasonably require in favour of the Agent or its nominee(s)):

(a) to perfect the Transaction Security created or intended to be created or for the exercise
of any rights, powers and remedies of the Secured Parties provided by or pursuant to
the Finance Documents or by law; and/or

(b) to (after the Transaction Security has become enforceable) facilitate the realisation of
the assets which are, or are intended to be, the subject of the Transaction Security.

Subject to the Intercreditor Agreement (if entered into) and the Transaction Security
Documents, the Issuer shall (and shall ensure that each other member of the Group will) take
all such action as is available to it (including making all filings and registrations) as may be
necessary for the purpose of the creation, perfection, protection or maintenance of any
Transaction Security conferred or intended to be conferred on the Secured Parties by or
pursuant to the Finance Documents.

Enforcement

If the Bonds are declared due and payable according to Clause 16 (Termination of the Bonds),
the Agent is, without first having to obtain the Bondholders’ consent, entitled to enforce the
Transaction Security in such manner and under such conditions that the Agent finds
acceptable (if in accordance with the Transaction Security Documents and subject to the
Intercreditor Agreement (if entered into)).

Any subsequent remedy of an Event of Default shall not in any way prejudice the enforcement
of Transaction Security which had been initiated whilst such default was continuing.

If a Bondholders’ Meeting has been convened, or a Written Procedure has been instigated, to
decide on the termination of the Bonds and/or the enforcement of all or any of the Transaction
Security, the Agent is obligated to take actions in accordance with the Bondholders’ decision
regarding the Transaction Security. However, if the Bonds are not terminated due to the cause
for termination having ceased or due to any other circumstance mentioned in the Finance
Documents, the Agent shall not enforce the Transaction Security. If the Bondholders, without
any prior initiative from the Agent or the Issuer, have made a decision regarding termination
of the Bonds and enforcement of the Transaction Security in accordance with the procedures
set out in Clause 17 (Decisions by Bondholders), the Agent shall promptly declare the Bonds
terminated and enforce the Transaction Security. The Agent is however not liable to take
action if the Agent considers cause for termination and/or acceleration not to be at hand, unless
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the instructing Bondholders in writing commit to holding the Agent indemnified and, at the
Agent’s own discretion, grant sufficient security for the obligation.

For the purpose of exercising the rights of the Bondholders and the Agent under the Finance
Documents and for the purpose of distributing any funds originating from the enforcement of
any Transaction Security, the Issuer irrevocably authorises and empowers the Agent to act in
the name of the Issuer, and on behalf of the Issuer, to instruct the CSD to arrange for payment
to the Bondholders in accordance with Clause 12.4.3 above. To the extent permissible by law,
the powers set out in this Clause 12.4.4 are irrevocable and shall be valid for as long as any
Bonds remain outstanding. The Issuer shall immediately upon request by the Agent provide
the Agent with any such documents, including a written power of attorney, which the Agent
deems necessary for the purpose of carrying out its duties under Clause 16.12.4 below
(including as required by the CSD in order for the CSD to accept such payment instructions).
Especially, the Issuer shall, upon the Agent’s request, provide the Agent with a written power
of attorney empowering the Agent to change the bank account registered with the CSD to a
bank account in the name of the Agent and to instruct the CSD to pay out funds originating
from an enforcement in accordance with Clause 12.4.3 above to the Bondholders through the
CSD.

Release of Transaction Security and Guarantees

Subject to the Intercreditor Agreement (if entered into), the Agent shall be entitled to release
the Transaction Security and Guarantees in accordance with the terms of the Transaction
Security Documents and the Guarantee and Adherence Agreement.

INFORMATION UNDERTAKINGS
Financial Statements
The Issuer shall:

(a) prepare and make available in English the annual audited consolidated financial
statements of the Group and the annual audited unconsolidated financial statements
of the Issuer, including a profit and loss account, a balance sheet, a cash flow statement
and management commentary or report from the Issuer’s board of directors, to the
Agent and on its website not later than 4 months after the expiry of each financial
year; and

(b) prepare and make available in English the quarterly interim unaudited consolidated
reports of the Group and the quarterly interim unaudited unconsolidated reports of the
Issuer, including a profit and loss account, a balance sheet, a cash flow statement and
management commentary or report from the Issuer’s board of directors, to the Agent
and on its website not later than 2 months after the expiry of each relevant interim
period from and including the interim period ending 31 December 2024.

Requirements as to Financial Statements

The Issuer shall make the Financial Statements available in accordance with the Swedish
Securities Market Act (Sw. lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden) (as amended from
time to time) and from the date of the admission to trading of the Bonds on Nasdag Stockholm,
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in accordance with the rules and regulations of Nasdaq Stockholm (or any other Regulated
Market, as applicable).

Compliance Certificate

The Issuer shall issue a Compliance Certificate to the Agent signed by the Issuer:

(a)
(b)
(c)

in connection with the delivery of Financial Statements;
in connection with the testing of the Incurrence Test; and

at the Agent’s reasonable request, within twenty (20) calendar days from such request.

In each Compliance Certificate, the Issuer shall:

(a)

(b)

(c)

(d)

certify that, so far as it is aware, no Event of Default is continuing or, if it is aware
that such event is continuing, specifying the event and steps, if any, being taken to
remedy it;

if provided in connection with the quarterly consolidated interim Financial
Statements, certify that the Maintenance Test is met as per the last day of the quarter
to which the Compliance Certificate refers to, including calculations and figures in
respect of the Maintenance Test;

if provided in connection with the testing of the Incurrence Test, certify that the
Incurrence Test is met and including calculations and figures in respect of the
Incurrence Test; and

if provided in connection with the Annual Report include, (i) an identification of all
Material Group Companies, (ii) a nomination of any Additional Guarantors required
to meet the Guarantor Coverage Test (as defined below), (iii) a confirmation that the
Guarantors and the Issuer (calculated on an unconsolidated basis and excluding all
intragroup items), subject to the Agreed Security Principles, account, or will following
the accession of any Additional Guarantor nominated under (ii) above account, for at
least 85 per cent. of Consolidated EBITDA and Total Assets of the Group (in each
case excluding any non-wholly owned Group Companies from the denominator and
numerator), for the Reference Period ending, and the Reference Date falling on (as
applicable), 31 December each year (the “Guarantor Coverage Test”), and (iv) a
certification that the Group is in compliance with the undertaking set out in Clause
15.5 (Clean down period).

Miscellaneous

The Issuer shall:

(a)
(b)

keep the latest version of the Terms and Conditions available on its website; and

promptly notify the Agent (and, as regards a Change of Control or a Listing Failure,
the Bondholders) upon becoming aware of the occurrence of a Change of Control, a
Listing Failure or an Event of Default, and shall provide the Agent with such further
information as the Agent may request (acting reasonably) following receipt of such
notice.
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FINANCIAL COVENANTS

Financial Definitions

In these Terms and Conditions:

“Cash and Cash Equivalents” means cash and cash equivalents of the Group in accordance
with the Accounting Principles.

“Consolidated EBITDA” means in respect of a Reference Period, the consolidated profit of
the Group from ordinary activities according to the latest Financial Statement(s):

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)
(f)
(2)

(h)

(i)

W)

(k)

before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable by any
Group Company;

before deducting any interest, commission, fees, discounts, prepayment fees,
premiums or charges and other finance payments whether paid, payable or capitalised
by any Group Company (calculated on a consolidated basis) in respect of that
Reference Period;

before taking into account any extraordinary items and any non-recurring items which
are not in line with the ordinary course of business of the Group (“Exceptional
Items”), in an aggregate amount not exceeding 10.00 per cent. of Consolidated
EBITDA for the relevant Reference Period;

before taking into account any Transaction Costs;
not including any accrued interest owing to any Group Company;
not including any accrued interest on any Subordinated Debt;

before taking into account any unrealised gains or losses on any derivative instrument
(other than any derivative instruments which is accounted for on a hedge account
basis);

after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or gain
against book value arising on a disposal of any asset (other than in the ordinary course
of trading) and any loss or gain arising from an upward or downward revaluation of
any asset;

after deducting the amount of any profit (or adding back the amount of any loss) of
any Group Company which is attributable to minority interests;

after adding back or deducting, as the case may be, the Group’s share of the profits or
losses of entities which are not part of the Group; and

after adding back any amount attributable to the amortisation, depreciation or
depletion of assets of Group Companies.

“Leverage Ratio” means the ratio of Net Interest Bearing Debt to Consolidated EBITDA.

“Net Interest Bearing Debt” means the consolidated interest bearing Financial Indebtedness
of the Group (including, in respect of Finance Leases only their capitalised value):

(a)

less Cash and Cash Equivalents of the Group in accordance with the Accounting
Principles; and
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(b) excluding any Bonds owned by the Issuer, guarantees, bank guarantees, Subordinated
Debt, any claims subordinated pursuant to a subordination agreement, and interest
bearing Financial Indebtedness borrowed from any Group Company.

“Reference Date” means 31 March, 30 June, 30 September and 31 December each year for
as long as any Bonds are outstanding.

“Reference Period” means each period of twelve (12) consecutive calendar months ending
on a Reference Date.

“Total Assets” means, at any time, the aggregate book value of the Group’ total assets
calculated on a consolidated basis, in each case according to the latest Financial Statements
and in accordance with the Accounting Principles.

Maintenance Test

The Maintenance Test is met if
(a) the Leverage Ratio is less than:

(1) 4.50:1, in respect of any Reference Date falling after the First Issue Date but
on or before 30 September 2025;

(i) 4.00:1, in respect of any Reference Date falling after 30 September 2025 but
on or before 30 September 2026; or

(iii)  3.50:1, in respect of any Reference Date falling after 30 September 2026; and

(b) Cash and Cash Equivalents is equal to or higher than an amount corresponding to 7.5
per cent. of the aggregate outstanding Nominal Amount.

The Maintenance Test shall be tested quarterly on the basis of the interim Financial Statements
for the period ending on the relevant Reference Date on the basis of the Compliance
Certificate delivered in connection therewith. The first Reference Date for the Maintenance
Test shall be 31 December 2024.

Incurrence Test
The Incurrence Test is met if;
(a) the Leverage Ratio is less than: 2.50:1; and

(b) no Event of Default is continuing or would occur upon the relevant incurrence or
payment (as applicable),

calculated in accordance with Clause 14.7.

The calculation of the Incurrence Test shall be made as per a testing date determined by the
Issuer, falling no more than 3 months prior to the relevant incurrence or payment (as
applicable), which requires that the Incurrence Test is met.

Calculation principles

The figures for Consolidated EBITDA for the Reference Period ending on the last day of the
period covered by the most recent Financial Statements shall be used for the Incurrence Test
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and the Maintenance Test, (however in respect of the Maintenance Test only in respect of
paragraphs (a) and (b) below) but adjusted so that (without double counting):

(a) the consolidated earnings before interest, tax, depreciation and amortisation
(calculated on the same basis as Consolidated EBITDA) of any entities acquired by
the Group during the relevant Reference Period, or after the end of the relevant
Reference Period but before the relevant testing date, shall be included, pro forma, for
the entire Reference Period,;

(b) the consolidated earnings before interest, tax, depreciation and amortisation
(calculated on the same basis as Consolidated EBITDA) of any entities disposed of
by the Group during the relevant Reference Period, or after the end of the relevant
Reference Period but before the relevant testing date, shall be excluded, pro forma,
for the entire Reference Period; and

() the consolidated earnings before interest, tax, depreciation and amortisation
(calculated on the same basis as Consolidated EBITDA) of any entity to be acquired
with the proceeds of new Financial Indebtedness shall be included, pro forma, for the
entire Reference Period.

The figures for Net Interest Bearing Debt on the relevant test date shall be used for the
Incurrence Test but shall be (without double counting):

(a) increased on a pro forma basis to include an amount equal to the new interest bearing
Financial Indebtedness in respect of which the Incurrence Test is applied and any
interest bearing Financial Indebtedness owed by any entity to be acquired with such
interest bearing Financial Indebtedness; and

(b) decreased on a pro forma basis to include any cash injected in the form of
unconditional equity or Subordinated Debt after the relevant test date and exclude any
interest bearing Financial Indebtedness to the extent it will be refinanced with the new
Financial Indebtedness in respect of which the Incurrence Test is applied,

however any cash balance resulting from the incurrence of the new Financial Indebtedness
shall not reduce Net Interest Bearing Debt. In respect of any Permitted Distribution, any cash
to be distributed or contributed in any way shall not be deducted when calculating Net Interest
Bearing Debt.

SPECIAL UNDERTAKINGS

So long as any Bond remains outstanding, the Issuer undertakes to comply with the
undertakings set forth in this Clause 15. Any undertaking below referring to any Guarantor
shall be made by such Guarantor under the Guarantee and Adherence Agreement.

Distributions
The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiaries will:

(a) declare, make or pay any dividend or other distribution (or interest on any unpaid
dividend, charge, fee or other distribution) (whether in cash or in kind) on or in respect
of its share capital (or any class of its share capital);
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(b) redeem, repurchase, defease, retire or repay any of its share capital, or resolve to do
S0;

(c) make any payments of principal or capitalised or accrued interest under any
Subordinated Debt or other shareholder loan; or

(d) make any other similar distributions or transfers of value (Sw. vardedverforingar) to
the Issuer’s or its Subsidiaries’ direct and indirect shareholders or the Affiliates of
such direct and indirect shareholders (paragraphs (a) to (e) each being a “Restricted
Payment”)

Notwithstanding Clause 15.1.1, a Restricted Payment may be made if it constitutes a
Permitted Distribution:

Admission to trading of Bonds

The Issuer shall use its best efforts to ensure that (without prejudice to the rights of any
bondholder pursuant to Clause 11.4 (Mandatory repurchase due to a Change of Control or
Listing Failure (put option)):

(a) the Bonds issued in the Initial Bond Issue are admitted to trading on the corporate
bond list of Nasdaqg Stockholm or, if such admission to trading is not possible to obtain
or maintain, admitted to trading on another Regulated Market within twelve (12)
months after the First Issue Date; and

(b) upon any Subsequent Bond Issue, the Subsequent Bonds are admitted to trading on
the relevant Regulated Market not later than (12) months after the issuance of the
relevant Subsequent Bonds.

Nature of business

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the general nature of the
business carried on by the Group as of the First Issue Date if such substantial change would
have a Material Adverse Effect.

Financial Indebtedness

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, incur, prolong,
maintain, renew or extend any Financial Indebtedness, provided however that the Issuer and
its Subsidiaries have a right to incur, prolong, maintain, renew or extend Financial
Indebtedness that constitutes Permitted Debt.

Clean down period

The lIssuer shall procure that during each calendar year there shall be a period of five (5)
consecutive calendar days during which the amount outstanding under any Super Senior RCF,
less Cash and Cash Equivalents of the Group, amounts to zero or less. Not less than 3 months
shall elapse between two such periods. Compliance shall be confirmed in the Compliance
Certificate issued together with each Annual Report.
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Negative Pledge

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, create or allow to
subsist, retain, provide, prolong or renew any security over any of its assets (present or future)
to secure any Financial Indebtedness, save for Permitted Security.

Loans out

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, extend any loans
in any form to any other party than (subject to the Intercreditor Agreement (if any)):

(a) to other Group Companies; or
(b) in the ordinary course of business.
Disposals of assets

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), the Issuer shall not, and shall
procure that no other Group Company will, sell or otherwise dispose of any shares in any
Material Group Company or all or substantially all of the assets or operations of any Material
Group Company to any person not being the Issuer or any of its wholly-owned Subsidiaries,
unless the transaction is carried out on arm’s length terms and provided that it does not have
a Material Adverse Effect.

Mergers and demergers

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if any), the Issuer shall not enter into any
amalgamation, demerger, merger or reconstruction otherwise than under an intra-Group re-
organisation on a solvent basis where the Issuer is the surviving entity.

Additional Security and Guarantors

The Issuer shall in the Compliance Certificate delivered in connection with each Annual
Report nominate any Additional Guarantors required to meet the Guarantor Coverage Test.

Subject in each case to the Agreed Security Principles and the terms of the Intercreditor
Agreement (if any), the Issuer shall, no later than ninety (90) calendar days following the
publication of each Annual Report provide the Agent with the following documents and
evidence:

(a) constitutional documents and corporate resolutions (approving the relevant Finance
Documents and authorising a signatory/-ies to execute the relevant Finance
Documents) evidencing that the Finance Documents set out in paragraphs (b) and (c)
below have been duly executed;

(b) evidence that each Additional Guarantor has entered into or acceded to the Guarantee
and Adherence Agreement as a Guarantor and the Intercreditor Agreement (if any);
and

() copies of Transaction Security Documents in respect of the Group’s shares in each
Group Company identified as a Material Group Company in the Compliance
Certificate delivered together with the Annual Report, duly executed by the relevant
shareholder, including evidence that all documents that shall be delivered to the Agent
pursuant to such Transaction Security Document and all perfection requirements
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thereunder have been delivered or will be delivered in accordance with the terms of
such Transaction Security Document.

Subject in each case to the Agreed Security Principles and the terms of the Intercreditor
Agreement (if any), the Issuer shall within fifteen (15) Business Days from the date when a
Group Company has granted a Material Intragroup Loan, procure that such Material
Intragroup Loan is pledged as security for all amounts outstanding under the Finance
Documents.

In the case of Clause 15.10.2 above, in relation to any party to a Finance Document referred
to above not incorporated in Sweden or any Finance Document governed by non-Swedish
law, the Issuer shall provide a legal opinion on due execution and enforceability issued to the
Agent by a reputable law firm and in form and substance satisfactory to the Agent acting
reasonably.

Dealings with related parties

The Issuer shall, and shall procure that each other Group Company will, conduct all dealings
(other than Permitted Distributions) with the direct and indirect shareholders of the Group
Companies (excluding other Group Companies) and/or any Affiliates of such direct and
indirect shareholders (excluding other Group Companies) on arm’s length terms.

Compliance with law

The Issuer shall, and shall make sure that each other Group Company will, in all material
respects, (a) comply with all laws and regulations applicable to the Group from time to time
and (b) obtain, maintain, and comply with, the terms and conditions of any authorisation,
approval, licence, registration or other permit required for the business carried out by a Group
Company, in each case, if failure to do so has or is reasonably likely to have a Material
Adverse Effect.

Kammarkollegiet Loans

The Issuer shall not, and shall make sure that no other Group Company, makes any
prepayments or repayments of the principal amount outstanding under the Kammarkollegiet
Loans, provided that the Issuer, or any other Group Company, may (a) repay the
Kammarkollegiet | Loan on the specified maturity date if either (i) the Incurrence Test is met
(tested on a pro forma basis) or (ii) such repayment is financed in full by way of an equity
injection in cash in the Issuer in the form of a share issue, unconditional equity contribution
or Subordinated Debt and (b) repay the Kammarkollegiet Il Loan on the specified maturity
date. For the avoidance of doubt, this provision shall not prohibit the Issuer or any other Group
Company from making scheduled interest payments under the Kammarkollegiet Loans.

TERMINATION OF THE BONDS

Each of the events or circumstances set out in this Clause 16 is an Event of Default (save for
Clause 16.11 (Termination) and Clause 16.12 (Distribution of proceeds)).

155



16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

Non-payment

The Issuer or a Guarantor fails to pay an amount on the date it is due in accordance with the
Finance Documents unless its failure to pay is caused by administrative or technical error and
payment is made within five (5) CSD Business Days of the due date.

Maintenance Test
The Issuer fails to comply with the Maintenance Test on any Reference Date.
Bizcap Loan

The Bizcap Loan is not refinanced with proceeds from the Initial Bond Issue on the First Issue
Date.

Other obligations

The Issuer or any other member of the Group does not comply with their respective
obligations under the Finance Documents other than those referred to under Clause 16.1 (Non-
payment), Clause 16.2 (Maintenance Test) or 16.3 (Bizcap Loan) above, unless the failure to
comply:

(a) is capable of remedy; and
(b) is remedied within fifteen (15) Business Days of the earlier of:

Q) the Agent requesting the Issuer in writing to remedy such failure to comply;
and

(i) the Issuer becoming aware of the failure to comply.
Cross payment default and cross-acceleration

Any Financial Indebtedness of any Material Group Company is not paid when due nor within
any originally applicable grace period, or is declared to be due and payable prior to its
specified maturity as a result of an event of default (however described), provided however
that no Event of Default will occur under this Clause 16.5 unless the amount of Financial
Indebtedness individually or in the aggregate exceeds an amount corresponding to SEK
1,000,000 (or its equivalent in other currencies) and provided that it does not apply to any
Financial Indebtedness owed to a Group Company.

Insolvency

(a) Any Material Group Company is unable or admits inability to pay its debts as they
fall due or is declared to be unable to pay its debts under applicable law, suspends
making payments on its debts generally or, by reason of actual or anticipated financial
difficulties, commences negotiations with its creditors generally (other than the
creditors under the Finance Documents) with a view to rescheduling its Financial
Indebtedness; or

(b) a moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any Material
Group Company.

Insolvency proceedings

(a) Any corporate action, legal proceedings or other procedures are taken in relation to:
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(M the suspension of payments, winding-up, dissolution, administration or
reorganisation (Sw. foretagsrekonstruktion) (by way of voluntary agreement,
scheme of arrangement or otherwise) of any Material Group Company;

(i) the appointment of a liquidator, receiver, administrator, administrative
receiver, compulsory manager or other similar officer in respect of any
Material Group Company; or

(iii)  any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction in respect of any
Material Group Company.

(b) Paragraph (a) above shall not apply to:

(M proceedings or petitions which are being disputed in good faith and are
discharged, stayed or dismissed within sixty (60) calendar days of
commencement or, if earlier, the date on which it is advertised; or

(i) in relation to the Group Companies other than the Issuer, solvent liquidations.
Creditors’ process

Any expropriation, attachment, sequestration, distress or execution or any analogous process
in any jurisdiction affects any asset or assets of any Material Group Company having an
aggregate value equal to or exceeding SEK 1,000,000 (or its equivalent in other currencies)
and is not discharged within sixty (60) calendar days.

Impossibility or illegality

It is or becomes impossible or unlawful for the Issuer or any other Group Company to fulfil
or perform any of the provisions of the Finance Documents or if the obligations under the
Finance Documents are not, or cease to be, legal, valid, binding and enforceable, provided
that it has a Material Adverse Effect.

Continuation of the business

A Material Group Company ceases to carry on its business (except if due to (i) a solvent
liquidation of a Material Group Company other than the Issuer or (ii) a permitted disposal,
merger or demerger) and provided, in relation to a discontinuation of a Material Group
Company other than the Issuer, that such discontinuation is likely to have a Material Adverse
Effect.

Termination

Subject to the terms of the Intercreditor Agreement (if entered into), if an Event of Default
has occurred and is continuing, the Agent is entitled to, and shall following a demand in
writing from a Bondholder (or Bondholders) representing at least fifty (50.00) per cent of the
Adjusted Nominal Amount (such demand shall, if made by several Bondholders, be made by
them jointly) or following an instruction or decision pursuant to Clause 16.11.3 or 16.11.5, on
behalf of the Bondholders, by notice to the Issuer terminate the Bonds and to declare all, but
not some only, of the Bonds due for payment immediately or at such later date as the Agent
determines (such later date not falling later than twenty (20) Business Days from the date on
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which the Agent made such declaration) and exercise any or all of its rights, remedies, powers
and discretions under the Finance Documents.

The Agent may not terminate the Bonds in accordance with Clause 16.11.1 by reference to a
specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, in accordance
with these Terms and Conditions, to waive such Event of Default (temporarily or
permanently). However, if a moratorium occurs, the ending of that moratorium will not
prevent termination for payment prematurely on the grounds mentioned under Clause 16.11.1.

The Agent shall notify the Bondholders of an Event of Default within five (5) Business Days
of the date on which the Agent received notice of or gained actual knowledge of that an Event
of Default has occurred and is continuing. Notwithstanding the aforesaid, the Agent may
postpone a notification of an Event of Default (other than in relation to Clause 16.1 (Non-
payment)) up until the time stipulated in Clause 16.11.4 for as long as, in the reasonable
opinion of the Agent such postponement is in the interests of the Bondholders as a group. The
Agent shall always be entitled to take the time necessary to determine whether an event
constitutes an Event of Default.

The Agent shall, within twenty (20) Business Days of the date on which the Agent received
notice of or otherwise gained actual knowledge of that an Event of Default has occurred and
is continuing, decide if the Bonds shall be so accelerated. If the Agent has decided not to
terminate the Bonds, the Agent shall, at the earliest possible date, notify the Bondholders that
there exists a right of termination and obtain instructions from the Bondholders according to
the provisions in Clause 17 (Decisions by Bondholders). If the Bondholders vote in favour of
termination and instruct the Agent to terminate the Bonds, the Agent shall promptly declare
the Bonds terminated. However, if the cause for termination according to the Agent’s
appraisal has ceased before the termination, the Agent shall not terminate the Bonds. The
Agent shall in such case, at the earliest possible date, notify the Bondholders that the cause
for termination has ceased. The Agent shall always be entitled to take the time necessary to
consider whether an occurred event constitutes an Event of Default.

If the Bondholders, without any prior initiative to decision from the Agent or the Issuer, have
made a decision regarding termination in accordance with Clause 17 (Decisions by
Bondholders), the Agent shall promptly declare the Bonds terminated. The Agent is however
not liable to take action if the Agent considers cause for termination not to be at hand, unless
the instructing Bondholders agree in writing to indemnify and hold the Agent harmless from
any loss or liability and, if requested by the Agent in its discretion, grant sufficient security
for such indemnity.

If the Bonds are declared due and payable in accordance with the provisions in this Clause 16,
the Agent shall take every reasonable measure necessary to recover the amounts outstanding
under the Bonds.

If the right to terminate the Bonds is based upon a decision of a court of law, an arbitrational
tribunal or a government authority, it is not necessary that the decision has become
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enforceable under any applicable regulation or that the period of appeal has expired in order
for cause of termination to be deemed to exist.

For the avoidance of doubt, the Bonds cannot be terminated and become due for payment
prematurely according to this Clause 16 without relevant decision by the Agent or following
instructions from the Bondholders’ pursuant to Clause 17 (Decisions by Bondholders).

If the Bonds are declared due and payable in accordance with this Clause 16, the Issuer shall
redeem all Bonds with an amount per Bond together with a premium on the due and payable
amount as set forth in the definition Call Option Amount for the relevant period, and shall if
such acceleration occurs before the First Call Date be the price set out in paragraph (b) of the
definition Call Option Amount, in each case, together with accrued but unpaid interest.

Distribution of proceeds

If the Bonds have been declared due and payable in accordance with this Clause 16, All
payments by the Issuer or any Guarantor relating to the Bonds and proceeds received form an
enforcement of any Transaction Security Documents shall be made and/or distributed in
accordance with the Intercreditor Agreement (if any) and shall, prior to the entering into of an
Intercreditor Agreement, be made and / or distributed in the following order of priority:

(a) firstly, in or towards payment pro rata of (i) all unpaid fees, costs, expenses and
indemnities payable by the Issuer to the Agent, (ii) other costs, expenses and
indemnities relating to the acceleration of the Bonds or the protection of the
Bondholders’ rights, (iii) any non-reimbursed costs incurred by the Agent for external
experts, and (iv) any non-reimbursed costs and expenses incurred by the Agent in
relation to a Bondholders” Meeting or a Written Procedure;

(b) secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid interest under the
Bonds (interest due on an earlier Interest Payment Date to be paid before any interest
due on a later Interest Payment Date);

() thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the Bonds; and

(d) fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding amounts
unpaid under the Finance Documents.

Any excess funds after the application of proceeds in accordance with (a) to (d) above shall
be paid to the Issuer or any Guarantor (as applicable).

If a Bondholder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities referred to
in Clause 16.12.1, such Bondholder or other party shall be entitled to reimbursement by way
of a corresponding distribution in accordance with Clause 16.12.1.

Funds that the Agent receives (directly or indirectly) in connection with the termination of the
Bonds constitute escrow funds (Sw. redovisningsmedel) according to the Escrow Funds Act
(Sw. lag (1944:181) om redovisningsmedel) and must be held on a separate bank account on
behalf of the Bondholders and the other interested parties. The Agent shall arrange for
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payments of such funds in accordance with this Clause 16.12 as soon as reasonably
practicable.

If the Issuer, any Guarantor or the Agent shall make any payment under this Clause 16.12, the
Issuer or the Agent, as applicable, shall notify the Bondholders of any such payment at least
ten (10) Business Days before the payment is made. Such notice shall specify the Record
Date, the payment date and the amount to be paid. Notwithstanding the foregoing, for any
Interest due but unpaid the Record Date specified in Clause 9.1 shall apply.

DECISIONS BY BONDHOLDERS
Request for a decision

A request by the Agent for a decision by the Bondholders on a matter relating to these Terms
and Conditions shall (at the option of the Agent) be dealt with at a Bondholders’ Meeting or
by way of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Bondholder (or Bondholders) representing at least ten (10.00)
per cent of the Adjusted Nominal Amount (such request shall, if made by several
Bondholders, be made by them jointly) for a decision by the Bondholders on a matter relating
to these Terms and Conditions shall be directed to the Agent and dealt with at a Bondholders’
Meeting or by way of a Written Procedure, as determined by the Agent. The Person requesting
the decision may suggest the form for decision making, but if it is in the Agent’s opinion more
appropriate that a matter is dealt with at a Bondholders’ Meeting than by way of a Written
Procedure, it shall be dealt with at a Bondholders’ Meeting.

The Agent may refrain from convening a Bondholders’ Meeting or instigating a Written
Procedure if the suggested decision must be approved by any Person in addition to the
Bondholders and such Person has informed the Agent that an approval will not be given or
the suggested decision is not in accordance with applicable regulations.

The Agent shall not be responsible for the content of a notice for a Bondholders’ Meeting or
a communication regarding a Written Procedure unless and to the extent it contains
information provided by the Agent.

Should the Agent not convene a Bondholders’ Meeting or instigate a Written Procedure in
accordance with these Terms and Conditions, without Clause 17.1.3 being applicable, the
Person requesting a decision by the Bondholders may convene such Bondholders’ Meeting or
instigate such Written Procedure, as the case may be, itself. If the requesting Person is a
Bondholder, the Issuer shall upon request from such Bondholder provide the Bondholder with
necessary information from the Debt Register in order to convene and hold the Bondholders’
Meeting or instigate and carry out the Written Procedure, as the case may be. If no Person has
been appointed by the Agent to open the Bondholders’ Meeting, the meeting shall be opened
by a Person appointed by the requesting Person.

Should the Issuer want to replace the Agent, it may convene a Bondholders’ Meeting in
accordance with Clause 17.2.1 or instigate a Written Procedure by sending communication in
accordance with Clause 17.3.1. After a request from the Bondholders pursuant to Clause
20.4.3, the Issuer shall no later than five (5) Business Days after receipt of such request (or
such later date as may be necessary for technical or administrative reasons) convene a
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Bondholders’ Meeting in accordance with Clause 17.2.1. The Issuer shall inform the Agent
before a notice for a Bondholders’ Meeting or communication relating to a Written Procedure
where the Agent is proposed to be replaced is sent and supply to the Agent a copy of the
dispatched notice or communication.

Bondholders’ Meeting

The Agent shall convene a Bondholders’ Meeting by sending a notice thereof to each
Bondholder no later than five (5) Business Days after receipt of a request from the Issuer or
the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative
reasons). If the Bondholders” Meeting has been requested by the Bondholder(s), the Agent
shall send a copy of the notice to the Issuer.

The notice pursuant to Clause 17.2.1 shall include:

(a) the time for the meeting;

(b) the place for the meeting;

() a agenda for the meeting (including each request for a decision by the Bondholders);
(d) a form of power of attorney; and

(e) should prior notification by the Bondholders be required in order to attend the
Bondholders’ Meeting, such requirement shall be included in the notice.

Only matters that have been included in the notice may be resolved upon at the Bondholders’
Meeting.

The Bondholders’ Meeting shall be held no earlier than ten (10) Business Days and no later
than twenty (20) Business Days from the notice.

At a Bondholders’ Meeting, the Issuer, the Bondholders (or the Bondholders’
representatives/proxies) and the Agent may attend along with each of their representatives,
counsels and assistants. Further, the directors of the board, the managing director and other
officials of the Issuer and the Issuer’s auditors may attend the Bondholders’ Meeting. The
Bondholders’ Meeting may decide that further individuals may attend. If a
representative/proxy shall attend the Bondholders’ Meeting instead of the Bondholder, the
representative/proxy shall present a duly executed proxy or other document establishing its
authority to represent the Bondholder.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Agent may prescribe such
further regulations regarding the convening and holding of a Bondholders’ Meeting as the
Agent may deem appropriate. Such regulations may include a possibility for Bondholders to
vote without attending the meeting in Person.

Written Procedure

The Agent shall instigate a Written Procedure no later than five (5) Business Days after receipt
of a request from the Issuer or the Bondholder(s) (or such later date as may be necessary for
technical or administrative reasons) by sending a communication to each such Person who is
registered as a Bondholder on the Business Day prior to the date on which the communication
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is sent. If the Written Procedure has been requested by the Bondholder(s), the Agent shall
send a copy of the communication to the Issuer.

A communication pursuant to Clause 17.3.1 shall include:
(a) each request for a decision by the Bondholders;
(b) a description of the reasons for each request;

() a specification of the Business Day on which a Person must be registered as a
Bondholder in order to be entitled to exercise voting rights;

(d) instructions and directions on where to receive a form for replying to the request (such
form to include an option to vote yes or no for each request) as well as a form of power
of attorney;

(e) the stipulated time period within which the Bondholder must reply to the request (such
time period to last at least ten (10) Business Days but no more than twenty (20)
Business Days from the communication pursuant to Clause 17.3.1); and

) if the voting shall be made electronically, instructions for such voting.

When the requisite majority consents of the aggregate Adjusted Nominal Amount pursuant to
Clause 17.4.2 and 17.4.3 have been received in a Written Procedure, the relevant decision
shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 17.4.2 or 17.4.3, as the case may be, even
if the time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

Majority, quorum and other provisions

Only a Person who is, or who has been provided with a power of attorney or other proof of
authorisation pursuant to Clause 8 (Right to act on behalf of a Bondholder) from a Person who
is, registered as a Bondholder:

(a) on the Record Date prior to the date of the Bondholders’ Meeting, in respect of a
Bondholders’ Meeting, or

(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 17.3.2, in
respect of a Written Procedure,

may exercise voting rights as a Bondholder at such Bondholders” Meeting or in such Written
Procedure, provided that the relevant Bonds are included in the definition of Adjusted
Nominal Amount.

The following matters shall require consent of Bondholders representing at least sixty-six and
two thirds (662/3) per cent of the Adjusted Nominal Amount for which Bondholders are
voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply in a Written Procedure in
accordance with the instructions given pursuant to Clause 17.3.2:

(a) waive a breach of or amend an undertaking set out in Clause 14 (Financial covenants)
or 15 (Special undertakings);

(b) except as expressly regulated elsewhere in the relevant Finance Document, release
any Transaction Security or Guarantee, in whole or in part;

(c) a mandatory exchange of the Bonds for other securities;
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(d) reduce the principal amount, Interest Rate or Interest which shall be paid by the Issuer
(other than as a result of an application of Clause 19 (Base Rate Replacement));

(e) amend any payment day for principal or Interest or waive any breach of a payment
undertaking; or

) amend the provisions in this Clause 17.4.2 or in Clause 17.4.3.

Any matter not covered by Clause 17.4.2 shall require the consent of Bondholders
representing more than fifty (50.00) per cent of the Adjusted Nominal Amount for which
Bondholders are voting at a Bondholders’ Meeting or for which Bondholders reply in a
Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant to Clause 17.3.2. This
includes, but is not limited to, any amendment to or waiver of these Terms and Conditions
that does not require a higher majority (other than an amendment or waiver permitted pursuant
to paragraphs (a) to (f) of Clause 18.1) or a termination of the Bonds.

If the number of votes or replies are equal, the opinion which is most beneficial for the Issuer,
according to the chairman at a Bondholders” Meeting or the Agent in a Written Procedure,
will prevail. The chairman at a Bondholders’ Meeting shall be appointed by the Bondholders
in accordance with Clause 17.4.3.

Quorum at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a
Bondholder (or Bondholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal
Amount in case of a matter pursuant to Clause 17.4.2, and otherwise twenty (20) per cent. of
the Adjusted Nominal Amount:

(a) if at a Bondholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone conference
(or appear through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum does not exist at a Bondholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure,
the Agent or the Issuer shall convene a second Bondholders’ Meeting (in accordance with
Clause 17.2.1) or initiate a second Written Procedure (in accordance with Clause 17.3.1), as
the case may be, provided that the relevant proposal has not been withdrawn by the Person(s)
who initiated the procedure for Bondholders’ consent. The quorum requirement in Clause
17.4.5 shall not apply to such second Bondholders’ Meeting or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Agent, or limits,
reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Agent, under these Terms
and Conditions shall be subject to the Issuer’s or the Agent’s consent, as appropriate.

A Bondholder holding more than one Bond need not use all its votes or cast all the votes to
which it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes
only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or for
the benefit of any Bondholder for or as inducement to any consent under these Terms and
Conditions, unless such consideration is offered to all Bondholders that consent at the relevant
Bondholders’ Meeting or in a Written Procedure within the time period stipulated for the
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consideration to be payable or the time period for replies in the Written Procedure, as the case
may be.

A matter decided at a duly convened and held Bondholders’ Meeting or by way of Written
Procedure is binding on all Bondholders, irrespective of them being present or represented at
the Bondholders” Meeting or responding in the Written Procedure. The Bondholders that have
not adopted or voted for a decision shall not be liable for any damages that this may cause
other Bondholders.

All costs and expenses incurred by the Issuer or the Agent for the purpose of convening a
Bondholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including
reasonable fees to the Agent, shall be paid by the Issuer.

If a decision shall be taken by the Bondholders on a matter relating to these Terms and
Conditions, the Issuer shall promptly at the request of the Agent provide the Agent with a
certificate specifying the number of Bonds owned by Group Companies or (to the knowledge
of the Issuer) their Affiliates, irrespective of whether such Person is directly registered as
owner of such Bonds. The Agent shall not be responsible for the accuracy of such certificate
or otherwise be responsible to determine whether a Bond is owned by a Group Company or
an Affiliate of a Group Company.

Information about decisions taken at a Bondholders’ Meeting or by way of a Written
Procedure shall promptly be sent by notice to the Bondholders and published on the websites
of the Issuer and the Agent, provided that a failure to do so shall not invalidate any decision
made or voting result achieved. The minutes from the relevant Bondholders’ Meeting or
Written Procedure shall at the request of a Bondholder be sent to it by the Issuer or the Agent,
as applicable.

AMENDMENTS AND WAIVERS

The Issuer and the Agent (acting on behalf of the Bondholders) may agree in writing to amend
the Finance Documents or waive any provision in the Finance Documents, provided that the
Agent is satisfied that such amendment or waiver:

(a) is not detrimental to the interest of the Bondholders;
(b) is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes;

(c) is required by applicable regulation, a court ruling or a decision by a relevant
authority;

(d) is necessary for the purpose of having the Bonds admitted to trading on Nasdaq
Stockholm (or any other Regulated Market, as applicable), provided that such
amendment or waiver does not materially adversely affect the rights of the
Bondholders;

(e) has been duly approved by the Bondholders in accordance with Clause 17 (Decisions
by Bondholders) and it has received any conditions precedent specified for the
effectiveness of the approval by the Bondholders; or
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) the Agent is satisfied that such amendment or waiver is made pursuant to Clause 19
(Base Rate Replacement).

The Agent shall promptly notify the Bondholders of any amendments or waivers made in
accordance with Clause 18.1, setting out the date from which the amendment or waiver will
be effective, and ensure that any amendments to these Terms and Conditions are available on
the websites of the Issuer and the Agent. The Issuer shall ensure that any amendments to these
Terms and Conditions are duly registered with the CSD and each other relevant organisation
or authority.

An amendment or waiver to the Finance Documents shall take effect on the date determined
by the Bondholders’ Meeting, in the Written Procedure or by the Agent, as the case may be.

BASE RATE REPLACEMENT
General

Any determination or election to be made by an Independent Adviser, the Issuer or the
Bondholders in accordance with the provisions of this Clause 19 shall at all times be made by
such Independent Adviser, the Issuer or the Bondholders (as applicable) acting in good faith,
in a commercially reasonable manner and by reference to relevant market data.

If a Base Rate Event has occurred, this Clause 19 shall take precedent over the fallbacks set
out in paragraph (b) to (d) of the definition of STIBOR.

Definitions
In this Clause 19:

“Adjustment Spread” means a spread (which may be positive, negative or zero) or a formula
or methodology for calculating a spread, or a combination thereof to be applied to a Successor
Base Rate and that is:

(a) formally recommended by any Relevant Nominating Body in relation to the
replacement of the Base Rate; or

(b) if (a) is not applicable, the adjustment spread that the Independent Adviser determines
is reasonable to use in order to eliminate, to the extent possible, any transfer of
economic value from one party to another as a result of a replacement of the Base Rate
and is customarily applied in comparable debt capital market transactions.

“Base Rate Amendments” has the meaning set forth in Clause 19.3.4.
“Base Rate Event” means one or several of the following circumstances:

(a) the Base Rate (for the relevant Interest Period) has ceased to exist or ceased to be
published for at least five (5) consecutive Business Days as a result of the Base Rate
(for the relevant Interest Period) ceasing to be calculated or administered;

(b) a public statement or publication of information by (i) the supervisor of the Base Rate
Administrator or (ii) the Base Rate Administrator that the Base Rate Administrator
ceases to provide the applicable Base Rate (for the relevant Interest Period)
permanently or indefinitely and, at the time of the statement or publication, no
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successor administrator has been appointed or is expected to be appointed to continue
to provide the Base Rate;

() a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the
Base Rate Administrator that the Base Rate (for the relevant Interest Period) is no
longer representative of the underlying market which the Base Rate is intended to
represent and the representativeness of the Base Rate will not be restored in the
opinion of the supervisor of the Base Rate Administrator;

(d) a public statement or publication of information in each case by the supervisor of the
Base Rate Administrator with the consequence that it is unlawful for the Issuer or the
Paying Agent to calculate any payments due to be made to any Bondholder using the
applicable Base Rate (for the relevant Interest Period) or it has otherwise become
prohibited to use the applicable Base Rate (for the relevant Interest Period);

(e) a public statement or publication of information in each case by the bankruptcy Agent
of the Base Rate Administrator or by the Agent under the bank recovery and resolution
framework (Sw. krishanteringsregelverket) containing the information referred to in
(b) above; or

) a Base Rate Event Announcement has been made and the announced Base Rate Event
as set out in (b) to (e) above will occur within six (6) months.

“Base Rate Event Announcement” means a public statement or published information as
set out in paragraph (b) to (e) of the definition of Base Rate Event that any event or
circumstance specified therein will occur.

“Independent Adviser” means an independent financial institution or adviser of repute in
the debt capital markets where the Base Rate is commonly used.

“Relevant Nominating Body” means, subject to applicable law, firstly any relevant
supervisory authority, secondly any applicable central bank, or any working group or
committee of any of them, or thirdly the Financial Stability Council (Sw. Finansiella
stabilitetsradet) or any part thereof.

“Successor Base Rate” means:

(a) a screen or benchmark rate, including the methodology for calculating term structure
and calculation methods in respect of debt instruments with similar interest rate terms
as the Bonds, which is formally recommended as a successor to or replacement of the
Base Rate by a Relevant Nominating Body; or

(b) if there is no such rate as described in paragraph (a), such other rate as the Independent
Adviser determines is most comparable to the Base Rate.

For the avoidance of doubt, in the event that a Successor Base Rate ceases to exist, this
definition shall apply mutatis mutandis to such new Successor Base Rate.

Determination of Base Rate, Adjustment Spread and Base Rate Amendments

Without prejudice to Clause 19.3.2, upon a Base Rate Event Announcement, the Issuer may,
if it is possible to determine a Successor Base Rate at such point of time, at any time before
the occurrence of the relevant Base Rate Event at the Issuer’s expense appoint an Independent
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Adviser to initiate the procedure to determine a Successor Base Rate, the Adjustment Spread
and any Base Rate Amendments for purposes of determining, calculating and finally deciding
the applicable Base Rate. For the avoidance of doubt, the Issuer will not be obliged to take
any such actions until obliged to do so pursuant to Clause 19.3.2.

If a Base Rate Event has occurred, the Issuer shall use all commercially reasonable endeavours
to, as soon as reasonably practicable and at the Issuer’s expense, appoint an Independent
Adviser to initiate the procedure to determine, as soon as commercially reasonable, a
Successor Base Rate, the Adjustment Spread and any Base Rate Amendments for purposes of
determining, calculating, and finally deciding the applicable Base Rate.

If the Issuer fails to appoint an Independent Adviser in accordance with Clause 19.3.2, the
Bondholders shall, if so decided at a Bondholders’ Meeting or by way of Written Procedure,
be entitled to appoint an Independent Adviser (at the Issuer’s expense) for the purposes set
forth in Clause 19.3.2. If an Event of Default has occurred and is continuing, or if the Issuer
fails to carry out any other actions set forth in Clause 19.3 to 19.6, the Agent (acting on the
instructions of the Bondholders) may to the extent necessary effectuate any Base Rate
Amendments without the Issuer’s cooperation.

The Independent Adviser shall also initiate the procedure to determine any technical,
administrative or operational changes required to ensure the proper operation of a Successor
Base Rate or to reflect the adoption of such Successor Base Rate in a manner substantially
consistent with market practice (“Base Rate Amendments”).

Provided that a Successor Base Rate, the applicable Adjustment Spread and any Base Rate
Amendments have been finally decided no later than prior to the relevant Quotation Day in
relation to the next succeeding Interest Period, they shall become effective with effect from
and including the commencement of the next succeeding Interest Period, always subject to
any technical limitations of the CSD and any calculations methods applicable to such
Successor Base Rate.

Interim measures

If a Base Rate Event set out in any of the paragraphs (a) to (e) of the Base Rate Event definition
has occurred but no Successor Base Rate and Adjustment Spread have been finally decided
prior to the relevant Quotation Day in relation to the next succeeding Interest Period or if such
Successor Base Rate and Adjustment Spread have been finally decided but due to technical
limitations of the CSD, cannot be applied in relation to the relevant Quotation Day, the Interest
Rate applicable to the next succeeding Interest Period shall be:

(a) if the previous Base Rate is available, determined pursuant to the terms that would
apply to the determination of the Base Rate as if no Base Rate Event had occurred; or

(b) if the previous Base Rate is no longer available or cannot be used in accordance with
applicable law or regulation, equal to the Interest Rate determined for the immediately
preceding Interest Period.

For the avoidance of doubt, Clause 19.4.1 shall apply only to the relevant next succeeding
Interest Period and any subsequent Interest Periods are subject to the subsequent operation of,
and to adjustments as provided in, this Clause 19. This will however not limit the application
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of Clause 19.4.1 for any subsequent Interest Periods, should all relevant actions provided in
this Clause 19 have been taken, but without success.

Notices etc.

Prior to the Successor Base Rate, the applicable Adjustment Spread and any Base Rate
Amendments become effective the Issuer shall promptly, following the final decision by the
Independent Adviser of any Successor Base Rate, Adjustment Spread and any Base Rate
Amendments, give notice thereof to the Agent, the Paying Agent, the Issuing Agent and the
Bondholders in accordance with Clause 26 (Notices and press releases) and the CSD. The
notice shall also include information about the effective date of the amendments. If the Bonds
are admitted to trading on a stock exchange, the Issuer shall also give notice of the
amendments to the relevant stock exchange.

Variation upon replacement of Base Rate

No later than giving the Agent notice pursuant to Clause 19.5, the Issuer shall deliver to the
Agent a certificate signed by the Independent Adviser and the CEO, CFO or any other duly
authorised signatory of the Issuer (subject to Clause 19.3.3) confirming the relevant Successor
Base Rate, the Adjustment Spread and any Base Rate Amendments, in each case as
determined and decided in accordance with the provisions of this Clause 19. The Successor
Base Rate the Adjustment Spread and any Base Rate Amendments (as applicable) specified
in such certificate will, in the absence of manifest error or bad faith in any decision, be binding
on the Issuer, the Agent, the Paying Agent, the Issuing Agent and the Bondholders.

Subject to receipt by the Agent of the certificate referred to in Clause 19.6.1, the Issuer and
the Agent shall, at the request and expense of the Issuer, without the requirement for any
consent or approval of the Bondholders, without undue delay effect such amendments to the
Finance Documents as may be required by the Issuer in order to give effect to this Clause 19.

The Agent and the Paying Agent shall always be entitled to consult with external experts prior
to amendments are effected pursuant to this Clause 19. Neither the Agent nor the Paying Agent
shall be obliged to concur if in the reasonable opinion of the Agent or the Paying Agent (as
applicable), doing so would impose more onerous obligations upon it or expose it to any
additional duties, responsibilities or liabilities or reduce or amend the protective provisions
afforded to the Agent or the Paying Agent in the Finance Documents.

Limitation of liability for the Independent Adviser

Any Independent Adviser appointed pursuant to Clause 19.3 shall not be liable whatsoever
for damage or loss caused by any determination, action taken or omitted by it under or in
connection with any Finance Document, unless directly caused by its gross negligence or
wilful misconduct. The Independent Adviser shall never be responsible for indirect or
consequential loss.

THE AGENT
Appointment of the Agent

By subscribing for Bonds, each initial Bondholder appoints the Agent to act as its agent in all
matters relating to the Bonds and the Finance Documents, and authorises the Agent to act on
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its behalf (without first having to obtain its consent, unless such consent is specifically
required by these Terms and Conditions) in any legal or arbitration proceedings relating to the
Bonds held by such Bondholder, including the winding-up, dissolution, liquidation, company
reorganisation (Sw. foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (Sw. konkurs) (or its equivalent in
any other jurisdiction) of the Issuer. By acquiring Bonds, each subsequent Bondholder
confirms such appointment and authorisation for the Agent to act on its behalf.

Each Bondholder shall immediately upon request provide the Agent with any such documents,
including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the Agent), as the
Agent deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties
under the Finance Documents. The Agent is under no obligation to represent a Bondholder
which does not comply with such request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Agent with any documents and other
assistance (in form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent deems necessary
for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under the Finance
Documents and the Agency Agreement.

The Agent is entitled to fees for all its work in such capacity and to be indemnified for costs,
losses and liabilities on the terms set out in the Finance Documents and the Agency Agreement
and the Agent’s obligations as Agent under the Finance Documents are conditioned upon the
due payment of such fees and indemnifications.

The Agent may act as agent or Agent for several issues of securities or other loans issued by
or relating to the Issuer and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of
interest.

Duties of the Agent
The Agent shall represent the Bondholders in accordance with the Finance Documents.

When acting pursuant to the Finance Documents, the Agent is always acting with binding
effect on behalf of the Bondholders. The Agent is never acting as an advisor to the
Bondholders or the Issuer. Any advice or opinion from the Agent does not bind the
Bondholders or the Issuer.

When acting pursuant to the Finance Documents, the Agent shall carry out its duties with
reasonable care and skill in a proficient and professional manner.

The Agent shall treat all Bondholders equally and, when acting pursuant to the Finance
Documents, act with regard only to the interests of the Bondholders as a group and shall not
be required to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or
request of any other person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Agent is always entitled to delegate its duties to other professional parties and to engage
external experts when carrying out its duties as agent, without having to first obtain any
consent from the Bondholders or the Issuer. The Agent shall however remain liable for any
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actions of such parties if such parties are performing duties of the Agent under the Finance
Documents.

The Issuer shall on demand by the Agent pay all costs for external experts engaged by it:
(a) after the occurrence of an Event of Default;
(b) for the purpose of investigating or considering:

(M an event which the Agent reasonably believes is or may lead to an Event of
Default; or

(i) a matter relating to the Issuer or the Finance Documents which the Agent
reasonably believes may be detrimental to the interests of the Bondholders
under the Finance Documents;

() in connection with any Bondholders” Meeting or Written Procedure; and

(d) in connection with any amendment (whether contemplated by the Finance Documents
or not) or waiver under the Finance Documents.

Any compensation for damages or other recoveries received by the Agent from external
experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties under these Terms and
Conditions shall be distributed in accordance with Clause 16.12 (Distribution of proceeds).

The Agent shall, as applicable, enter into agreements with the CSD, and comply with such
agreement and the CSD regulations applicable to the Agent, as may be necessary in order for
the Agent to carry out its duties under the Finance Documents.

The Agent may instruct the CSD to split the Bonds to a lower nominal amount in order to
facilitate partial redemptions, restructuring of the Bonds or other situations.

Other than as specifically set out in the Finance Documents, the Agent shall not be obliged to
monitor:

(a) whether an Event of Default has occurred;
(b) the financial condition of the Issuer and the Group;

() the performance, default or any breach by the Issuer or any other party of its
obligations under the Finance Documents; or

(d) whether any other event specified in any Finance Document has occurred or is
expected to occur.

Should the Agent not receive such information, the Agent is entitled to assume that no such
event or circumstance exists or can be expected to occur, provided that the Agent does not
have actual knowledge of such event or circumstance.

The Agent shall:

(a) review each Compliance Certificate delivered to it to determine that it meets the
requirements set out in Clause 13.3.2 and as otherwise agreed between the Issuer and
the Agent; and

(b) verify that the Issuer according to its reporting in the Compliance Certificate meets

the relevant financial covenant(s) or tests.
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The Issuer shall promptly upon request provide the Agent with such information as the Agent
reasonably considers necessary for the purpose of being able to comply with this Clause
20.2.9.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Agent is
not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion constitute
a breach of any regulation.

If in the Agent’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur (including
reasonable fees to the Agent) in complying with instructions of the Bondholders, or taking
any action at its own initiative, will not be covered by the Issuer, the Agent may refrain from
acting in accordance with such instructions, or taking such action, until it has received such
funding or indemnities (or adequate security has been provided therefore) as it may reasonably
require.

The Agent shall give a notice to the Bondholders before it ceases to perform its obligations
under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of any fee or
indemnity due to the Agent under the Finance Documents or the Agency Agreement or if it
refrains from acting for any reason described in Clause 20.2.11.

Limited liability for the Agent

The Agent will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any action taken
or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly caused by
its negligence or wilful misconduct. The Agent shall never be responsible for indirect or
consequential loss.

The Agent shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance with
advice from or opinions of reputable external experts provided to the Agent or if the Agent
has acted with reasonable care in a situation when the Agent considers that it is detrimental to
the interests of the Bondholders to delay the action in order to first obtain instructions from
the Bondholders.

The Agent shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an
account with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the Agent
to the Bondholders, provided that the Agent has taken all necessary steps as soon as
reasonably practicable to comply with the regulations or operating procedures of any
recognised clearing or settlement system used by the Agent for that purpose.

The Agent shall have no liability to the Issuer or the Bondholders for damage caused by the
Agent acting in accordance with instructions of the Bondholders given in accordance with the
Finance Documents.

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Agent in acting under, or in relation
to, the Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations of the Issuer
to the Bondholders under the Finance Documents

Replacement of the Agent

Subject to Clause 20.4.6, the Agent may resign by giving notice to the Issuer and the
Bondholders, in which case the Bondholders shall appoint a successor Agent at a
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Bondholders’ Meeting convened by the retiring Agent or by way of Written Procedure
initiated by the retiring Agent.

Subject to Clause 20.4.6, if the Agent is insolvent or becomes subject to bankruptcy
proceedings, the Agent shall be deemed to resign as Agent and the Issuer shall within ten (10)
Business Days appoint a successor Agent which shall be an independent financial institution
or other reputable company which regularly acts as agent under debt issuances.

A Bondholder (or Bondholders) representing at least ten (10.00) per cent of the Adjusted
Nominal Amount may, by notice to the Issuer (such notice shall, if given by several
Bondholders, be given by them jointly), require that a Bondholders” Meeting is held for the
purpose of dismissing the Agent and appointing a new Agent. The Issuer may, at a
Bondholders’ Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated by it, propose
to the Bondholders that the Agent be dismissed and a new Agent appointed.

If the Bondholders have not appointed a successor Agent within ninety (90) days after:

(a) the earlier of the notice of resignation was given or the resignation otherwise took
place; or

(b) the Agent was dismissed through a decision by the Bondholders,

the Issuer shall within thirty (30) days thereafter appoint a successor Agent which shall be an
independent financial institution or other reputable company with the necessary resources to
act as agent in respect of Market Loans.

The retiring Agent shall, at its own cost, make available to the successor Agent such
documents and records and provide such assistance as the successor Agent may reasonably
request for the purposes of performing its functions as Agent under the Finance Documents.

The Agent’s resignation or dismissal shall only take effect upon the earlier of:

(a) the appointment of a successor Agent and acceptance by such successor Agent of such
appointment and the execution of all necessary documentation to effectively substitute
the retiring Agent; and

(b) the period pursuant to paragraph (b) of Clause 20.4.4.

Upon the appointment of a successor, the retiring Agent shall be discharged from any further
obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the benefit of the
Finance Documents and remain liable under the Finance Documents in respect of any action
which it took or failed to take whilst acting as Agent. Its successor, the Issuer and each of the
Bondholders shall have the same rights and obligations amongst themselves under the Finance
Documents as they would have had if such successor had been the original Agent.

In the event that there is a change of the Agent in accordance with this Clause 20.4, the Issuer
shall execute such documents and take such actions as the new Agent may reasonably require
for the purpose of vesting in such new Agent the rights, powers and obligation of the Agent
and releasing the retiring Agent from its further obligations under the Finance Documents and
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the Agency Agreement. Unless the Issuer and the new Agent agree otherwise, the new Agent
shall be entitled to the same fees and the same indemnities as the retiring Agent.

THE ISSUING AGENT

The Issuer shall when necessary appoint an Issuing Agent to manage certain specified tasks
under these Terms and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations
applicable to and/or issued by the CSD and relating to the Bonds.

The Issuer shall ensure that the Issuing Agent enters into agreements with the CSD, and
comply with such agreement and the CSD regulations applicable to the Issuing Agent, as may
be necessary in order for the Issuing Agent to carry out its duties relating to the Bonds.

The Issuing Agent will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any
action taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless
directly caused by its gross negligence or wilful misconduct. The Issuing Agent shall never
be responsible for indirect or consequential loss.

The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that
the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by the CSD
accedes as new Issuing Agent at the same time as the old Issuing Agent retires or is dismissed.
If the Issuing Agent is insolvent, the Issuer shall immediately appoint a new Issuing Agent,
which shall replace the old Issuing Agent as issuing agent in accordance with these Terms and
Conditions.

THE PAYING AGENT

The Issuer appoints the Paying Agent to manage certain specified tasks relating to the Bonds,
under these Terms and Conditions, in accordance with the legislation, rules and regulations
applicable to the Issuer, the Bonds and/or under the CSD Regulations.

The Paying Agent may retire from its appointment or be dismissed by the Issuer, provided
that the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by the
CSD accedes as new Paying Agent at the same time as the old Paying Agent retires or is
dismissed. If the Paying Agent is insolvent, the Issuer shall immediately appoint a new Paying
Agent, which shall replace the old Paying Agent as paying agent in accordance with these
Terms and Conditions.

The Paying Agent will not be liable to the Bondholders for damage or loss caused by any
action taken or omitted by it under or in connection with these Terms and Conditions, unless
directly caused by its gross negligence or wilful misconduct. The Paying Agent shall never be
responsible for indirect or consequential loss.

THE CSD

The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms and Conditions
and in accordance with the CSD Regulations and the other regulations applicable to the Bonds.
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24.3
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The CSD may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that the Issuer
has effectively appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the same time as the old
CSD retires or is dismissed and provided also that the replacement does not have a negative
effect on any Bondholder. The replacing CSD must be authorised to professionally conduct
clearing operations and be authorised as a central securities depository in accordance with
applicable law.

NO DIRECT ACTIONS BY BONDHOLDERS

A Bondholder may not take any action or legal steps whatsoever against any Group Company
to enforce or recover any amount due or owing to it pursuant to the Finance Documents, or to
initiate, support or procure the winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation
(Sw. foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (Sw. konkurs) (or their equivalents in any other
jurisdiction) of any Group Company in relation to any of the liabilities of such Group
Company under the Finance Documents. Such steps may only be taken by the Agent.

Clause 24.1 shall not apply if the Agent has been instructed by the Bondholders in accordance
with the Finance Documents to take certain actions but fails for any reason to take, or is unable
to take (for any reason other than a failure by a Bondholder to provide documents in
accordance with Clause 20.1.2), such actions within a reasonable period of time and such
failure or inability is continuing. However, if the failure to take certain actions is caused by
the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the Agent under the Finance
Documents or the Agency Agreement or by any reason described in Clause 20.2.11, such
failure must continue for at least forty (40) Business Days after notice pursuant to Clause
20.2.12 before a Bondholder may take any action referred to in Clause 24.1.

The provisions of Clause 24.1 shall not in any way limit an individual Bondholder’s right to
claim and enforce payments which are due to it under Clause 11.4 (Mandatory repurchase
due to a Change of Control or Listing Failure (put option)) or other payments which are due
by the Issuer to some but not all Bondholders.

TIME-BAR

The right to receive repayment of the principal of the Bonds shall be time-barred and become
void ten (10) years from the relevant Redemption Date. The right to receive payment of
interest (excluding any capitalised interest) shall be time-barred and become void three (3)
years from the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside for
payments in respect of which the Bondholders’ right to receive payment has been time-barred
and has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations
(Sw. preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to
the right to receive repayment of the principal of the Bonds, and of three (3) years with respect
to the right to receive payment of interest (excluding capitalised interest) will commence, in
both cases calculated from the date of interruption of the time-bar period, as such date is
determined pursuant to the provisions of the Swedish Act on Limitations.
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NOTICES AND PRESS RELEASES
Notices

Any notice or other communication to be made under or in connection with these Terms and
Conditions:

(a) if to the Agent, shall be given at the address registered with the Swedish Companies
Registration Office (Sw. Bolagsverket) on the Business Day prior to dispatch or to
such address as notified by the Agent to the Issuer from time to time or, if sent by e-
mail by the Issuer, to such e-mail address notified by the Agent to the Issuer from time
to time;

(b) if to the Issuer, shall be given at the address registered with the Swedish Companies
Registration Office on the Business Day prior to dispatch or to such address as notified
by the Issuer to the Agent by not less than five (5) Business Days’ notice from time to
time, or, if sent by e-mail by the Agent, to such e-mail address as notified by the Issuer
to the Agent from time to time; and

(c) if to the Bondholders, shall be given at addresses registered with the CSD on a date
selected by the sending person which falls no more than five (5) Business Days prior
to the date on which the notice or communication is sent. A notice to the Bondholders
shall also be published on the websites of the Issuer and the Agent.

Any notice or other communication made by one Person to another under or in connection
with the Finance Documents shall be sent by way of courier, personal delivery or letter (or, if
between the Agent and the Issuer, by e-mail) and will only be effective:

(a) in case of courier or personal delivery, when it has been left at the address specified
in Clause 26.1.1;

(b) in case of letter, three (3) Business Days after being deposited postage prepaid in an
envelope addressed to the address specified in Clause 26.1.1; or

() in case of e-mail to the Agent or the Issuer, when received in legible form by the e-
mail address specified in Clause 26.1.1.

Failure to send a notice or other communication to a Bondholder or any defect in it shall not
affect its sufficiency with respect to other Bondholders.

Press releases

Any notice that the Issuer or the Agent shall send to the Bondholders pursuant to Clause 11.3
(Early voluntary total redemption (call option)), paragraph (b) of Clause 13.4 or Clauses
16.11.3,16.12.5, 17.4.13,17.2.1, 17.3.1, 18.2, 19.5, 20.2.12 or 20.4.1 shall also be published
by way of press release by the Issuer or the Agent, as applicable.

In addition to Clause 26.2.1, if any information relating to the Bonds, the Issuer or the Group
contained in a notice that the Agent may send to the Bondholders under these Terms and
Conditions has not already been made public by way of a press release, the Agent shall before
it sends such information to the Bondholders give the Issuer the opportunity to issue a press
release containing such information. If the Issuer does not promptly issue a press release and
the Agent considers it necessary to issue a press release containing such information before it
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can lawfully send a notice containing such information to the Bondholders, the Agent shall be
entitled, but not obligated to issue such press release.

FORCE MAJEURE

Neither the Agent, the Paying Agent nor the Issuing Agent shall be held responsible for any
damage arising out of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war,
strike, lockout, boycott, blockade, natural disaster, insurrection, civil commaotion, terrorism or
any other similar circumstance (a “Force Majeure Event”). The reservation in respect of
strikes, lockouts, boycotts and blockades applies even if the Agent, the Paying Agent or the
Issuing Agent itself takes such measures, or is subject to such measures.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Agent, the Paying Agent or the Issuing
Agent from taking any action required to comply with these Terms and Conditions, such
action may be postponed until the obstacle has been removed.

The provisions in this Clause 27 apply unless they are inconsistent with the provisions of the
Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.

ADMISSION TO TRADING

The Issuer has in accordance with Clause 15.2 (Admission to trading of Bonds) undertaken to
have the Initial Bonds and any Subsequent Bonds admitted to trading on Nasdag Stockholm
or another Regulated Market within sixty (60) calendar days after the relevant Issue Date (with
an intention to complete such admission to trading within thirty (30) calendar days after the
relevant Issue Date).

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in
connection therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of
Sweden.

Any dispute or claim arising in relation to these Terms and Conditions shall be determined by
Swedish courts and the City Court of Stockholm (Sw. Stockholms tingsrétt) shall be the court
of first instance.
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SCHEDULE 1
CONDITIONS PRECEDENT AND CONDITIONS SUBSEQUENT

Part

Conditions Precedent to the First Issue Date

1.

The Issuer

(a)
(b)

Copies of the constitutional documents of the Issuer.

Copies of corporate resolutions of the Issuer, the Parent and any other party to a Finance
Document other than the Agent:

0] approving the terms of, and the transactions contemplated by, the Finance
Documents to which it is a party and resolving that it executes, delivers and
performs the Finance Documents to which it is a party;

(i) authorising a specified person or persons to execute the Finance Documents on
its behalf; and

(iii)  authorising a specified person or persons, on its behalf, to sign and/or despatch
all documents and notices to be signed and/or despatched by it under or in
connection with the Finance Documents to which it is a party.

Finance Documents

(a)
(b)

(©)
(d)

(€)

()

A copy of the duly executed Terms and Conditions.

A copy of the duly executed Issuer Share Pledge including evidence that all documents
that shall be delivered to the Agent pursuant to such Transaction Security Document and
all perfection requirements thereunder have been delivered or will be, within one (1)
Business Day, delivered in accordance with the terms of such Transaction Security
Document.

A copy of the duly executed Agency Agreement.

Evidence that the Refinancing Debt and the Enforcement Debt will be repaid in
connection with settlement of the Initial Bond Issue.

Evidence by way of a release letter stating that the security and/or guarantees provided
for the Refinancing Debt (if any) will be released and discharged upon repayment of the
Refinancing Debt.

An agreed form Compliance Certificate.
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Part 2
Conditions Precedent to a Subsequent Bond Issue Date

1. The Issuer
@ Copies of the constitutional documents of the Issuer.

(@) A copy of a resolution of the board of directors of the Issuer approving the Subsequent
Bond Issue and resolving to execute and perform any document necessary in connection
therewith.

2. Miscellaneous
@) A copy of a duly executed Compliance Certificate from the Issuer certifying that:

0] so far as it is aware, no Event of Default is continuing or would result from the
expiry of a grace period, the giving of notice, the making of any determination
(or any combination of any of the foregoing) from the Subsequent Bond Issue;
and

(i) the Incurrence Test is met, including calculations and figures in respect of the
Incurrence Test.

178



Part

Conditions Subsequent

(b)

(©)

(d)

(e)

()

Copies of the constitutional documents for the Issuer, each Initial Guarantor and any
other party (for the avoidance of doubt being a Group Company) other than the Agent
being a party to the Finance Documents.

A copy of the resolution of the board of directors for the Issuer, each Initial Guarantor
and any other party (for the avoidance of doubt being a Group Company) other than the
Agent being a party to the Finance Documents:

0] approving the terms of, and the transactions contemplated by, the Finance
Documents to which it is a party and resolving that it executes, delivers and
performs the Finance Documents to which it is a party;

(i) authorising a specified person or persons to execute the Finance Documents on
its behalf; and

(iii)  authorising a specified person or persons, on its behalf, to sign and/or despatch
all documents and notices to be signed and/or despatched by it under or in
connection with the Finance Documents to which it is a party.

A copy of the Guarantee and Adherence Agreement, duly executed by the Issuer and
each Initial Guarantor.

Duly executed copies of the following Transaction Security Documents:

() a pledge agreement in respect of all the Group’s shares in each Material Group
Company; and

(i) a pledge agreement in respect of all present and future Material Intragroup
Loans,

including evidence that all documents that shall be delivered to the Agent pursuant to
such Transaction Security Documents and all perfection requirements thereunder have
been delivered or will be delivered in accordance with the terms of such Transaction
Security Document.

In relation to any party to a Finance Document referred to above not incorporated in
Sweden or any Finance Document governed by non-Swedish law, a legal opinion on
due execution and enforceability issued to the Agent by a reputable law firm and in form
and substance satisfactory to the Agent acting reasonably.
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SCHEDULE 2
FORM OF COMPLIANCE CERTIFICATE

COMPLIANCE CERTIFICATE

To:

From:

Date:

Nordic Trustee & Agency AB (publ) as Agent
Taptravel Nordic AB (publ) as Issuer
[date]

Dear Sir or Madam,

Taptravel Nordic AB (publ)

Maximum SEK 200,000,000 senior secured callable floating rate bonds 2024/2027 with

ISIN:

NO0013326041

(the “Bonds”)

@)

[(2)

[(3)

We refer to the terms and conditions for the Bonds (the “Terms and Conditions”). This is a
Compliance Certificate. Terms defined in the Terms and Conditions have the same meaning
when used in this Compliance Certificate unless given a different meaning in this Compliance
Certificate.

Maintenance Test

We confirm that in relation to the Reference Period ending on [Reference Date], the Net Interest
Bearing Debt was SEK [#], Consolidated EBITDA was SEK [#] and therefore the Leverage
Ratio was [¢] and the Cash and Cash Equivalents was SEK [¢] and the aggregate outstanding
Nominal Amount was [#] and therefore Cash and Cash Equivalents was an amount
corresponding to [#] per cent. of the aggregate outstanding Nominal Amount and therefore the
Maintenance Test is [met]/[not met].

Computations as to compliance with the Maintenance Test are attached hereto.!]?
Incurrence Test

We refer to [describe incurrence] (the “Incurrence”). We confirm that the Incurrence Test is
met in relation to the Incurrence and that in respect of the date of the Incurrence Test, [date]:

@ the Net Interest Bearing Debt was SEK [#], Consolidated EBITDA was SEK [4] and
therefore the Leverage Ratio was less than [#]; and

1 Toinclude calculations of the Maintenance Test and any adjustments pursuant to Clause 15.2
(Maintenance Test).

This section to be used if the Compliance Certificate is delivered in connection with Financial

Statements.
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(b) no Event of Default is continuing or would result from the expiry of a grace period, the
giving of a notice, the making of any determination (or any combination of the
foregoing) or from the relevant incurrence.

in each case including the Incurrence on a pro forma basis and otherwise calculated in
accordance with Clause 14.7 (Calculation principles).

Computations as to compliance with the Incurrence Test are attached hereto.®]*

(@)) [Clean Down Period

()
(6)

()

We confirm that the amount outstanding under any Super Senior RCF (excluding any non-cash
elements of ancillary facilities), less Cash and Cash Equivalents of the Group, was zero or less
during the period [period] and that Clause 15.5 (Clean down period) has been complied with
for the financial year [year]. Not less than six (6) months shall elapse between two such
periods.]®

[We confirm that, so far as we are aware, no Event of Default is continuing.]®

[Material Group Companies and Guarantor Coverage

We confirm that as of 31 December [year]:

(a) the companies listed in Schedule 1 are Material Group Companies pursuant to the Terms
and Conditions;

(b) the companies listed in Schedule 2 are nominated as Additional Guarantors; and
(© the Guarantor Coverage Test is met.]’

[We confirm that, so far as we are aware, no Event of Default is continuing.]®

To include calculations of the Incurrence Test and any adjustments pursuant to Clause 15.3
(Incurrence Test).

This section to be used if the Compliance Certificate is delivered in connection with an Incurrence
Test.

This section to be used if the Compliance Certificate is delivered in connection with an Annual
Report.

Should be included in each Compliance Certificate. If this statement cannot be made, the certificate
should identify any Event of Default that is continuing and the steps, if any, being taken to remedy it.
This section to be used if the Compliance Certificate is delivered in connection with the Annual Report.

Should be included in each Compliance Certificate. If this statement cannot be made, the certificate

should identify any Event of Default that is continuing and the steps, if any, being taken to remedy it.
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Taptravel Nordic AB (publ)

Name:

Authorised signatory
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SCHEDULE 3
INTERCREDITOR PRINCIPLES

Intercreditor principles

Up to SEK 200,000,000 Senior Secured Callable Bonds 2024/2027 (the “Bonds”) and up to
SEK 20,000,000 super senior revolving credit facility agreement

These intercreditor principles should be read together with the term sheet for the Bonds (the “Terms Sheet”).
Unless otherwise defined in this Schedule 3 (Infercreditor principles) (the “ICA Term Sheet”), terms defined in
the Term Sheet shall have the same meanings when used in this ICA Term Sheet.

() General: To establish the relative rights of creditors under vatious financing
arrangements, the Intercreditor Agreement will be entered into by:

1. the Issuer, [®] and [@] (the “Original ICA Group Companies”);
2. [Parend] (the “Original Shareholder Creditor”);

3. [Agend], acting as security agent (on behalf of the Secured Parties) (the
“Security Agent”) and as Bonds agent (on behalf of the Bondholders)
(the “Bond Agent”);

4. |®] as hedge counterparty (the “[Original] Hedge Counterparty”); and

5. [e], as lender[s] under the Super Senior RCF (the “Super Senior RCF
Creditor[s]”).

(b) Background: The security securing the Secured Obligations will be a single security package
which will be held pursuant to relevant law and intercreditor arrangements,
and the Security Agent will be appointed as initial security agent to hold the
security on behalf of the Secured Parties.

(c) Definitions: “Bonds Finance Documents” means the Terms and Conditions, the
Transaction Security Documents, the Guarantee and Adherence Agreement,
the Intercreditor Agreement and any other document designated to be a

Bonds Finance Document by the Issuer and the Agent.

“Conflicting Enforcement Instructions” means instructions (or proposed
instructions) as to enforcement of the Transaction Security or the taking of
any Enforcement Action delivered to the Security Agent by a Representative
that are inconsistent with any other instruction (or proposed instruction) given
as to the manner of enforcement (including any inconsistency as to the
timeframe for realising value from an enforcement of the Transaction Security
or the Guarantees or a distressed disposal), it being understood that, for the
purpose of triggering the consultation requirements under paragraph (b)(ii)
under Section “Enforcement’ below only and not for any other purpose
(including, without limitation, determining the Instructing Party), the failure
to give instructions by either the Super Senior Representative or Senior
Representative will be deemed to be an instruction inconsistent with any other

instructions given.
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“Debt” means any indebtedness under or in connection with the Senior Debt,
the Super Senior Debt (including any replacement debt referred to in
Section “Replacement of Super Senior RCF” below), any Subordinated Debt and
any Intragroup Loans.

“Debt Documents” means the Primary Creditor Documents and all
documents, agreements and instruments evidencing any Subordinated Debt

or Intragroup Loan.
“Enforcement Action” means any action of any kind to:

(a) demand payment of Debt which has fallen due, declare prematurely due
and payable or otherwise seck to accelerate payment of or place on
demand all or any part of any Debt or Guarantee (other than as a result
of it becoming unlawful for a Secured Party to perform its obligations
under, or of any voluntary or mandatory prepayment under, the Primary

Creditor Documents);

(b) recover all or any part of any Debt (including by exetcising any set-off,
save as required by law and normal netting and set-off transactions in the

ordinary course of business);

(c) exercise or enforce any enforcement right under the Transaction Security,
in each case granted in relation to (or given in support of) all or any part
of any Debt;

(d) pettion for (or take or support any other step which may lead to) an

Insolvency Event;

(e} sue, claim or bring proceedings against the Issuer, any Guarantor or any

ICA Group Company in respect of recovering any Debt; or

(D in relaton to any Hedging Obligation only, designate an FEatly
Termination Date (as defined in the relevant Hedging Agreement) under
any Hedging Agreement, or terminate, or close out any transaction under,
any Hedging Agreements, prior to its stated maturity, or demand
payment of any amount which would become payable on or following an
Early Termination Date (as defined in the relevant Hedging Agreement)
or any such termination or close-out, unless voluntary or in accordance
with a partial termination in accordance with the terms of the Primary

Creditor Documents and not related to any default.

“Enforcement Instructions” means instructions as to enforcement
(including the manner and timing of enforcement) given by a Representative
to the Security Agent provided that instructions not to undertake enforcement
or an absence of instructions as to enforcement shall not constitute

“Enforcement Instructions”.

“Enforcement Objective” means maximising, so far as is consistent with
prompt and expeditious realisation of value from enforcement of the
Transaction Security and Guarantees, the recovery by the Secured Parties,
always provided that such enforcement is made in compliance with the

fiduciary duties (Sw. vardplik?) of the Security Agent.
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“Final Discharge Date” means the date when all principal, interest and any
other costs or outstanding amounts under the Primary Creditor Documents
have been irrevocably discharged in full and that all commitments under the
Primary Creditor Documents have been cancelled or terminated.

“Hedge Counterparty” means [(i) the Original Hedge Counterparty and (ii)]
any person who is or becomes a hedge counterparty pursuant to any Hedging

Agreement and has acceded to the Intercreditor Agreement.

“Hedging Agreement” means any master agreement, confirmation, schedule
or other agreement entered into or to be entered into by an ICA Group
Company and a Hedge Counterparty in connection with protection against or
benefit from fluctuation in any rate (including currency) or price, in respect of
payments to be made under the Primary Creditor Documents (but not a

derivative transaction for investment or speculative purposes).

“Hedging Obligations” means all present and future moneys, debts and
liabilities due, owing or incurred from time to time by any Obligor to any

Hedge Counterparty under or in connection with any Hedging Agreement.

“ICA Group Companies” means the Original ICA Group Companies and
any other Group Company which has acceded to the Intercreditor Agreement

pursuant to the Primary Creditor Documents.
“Insolvency Event” means that:

(a) any Material Group Company is unable or admits inability to pay its debts
as they fall due or is declared to be unable to pay its debts under
applicable law, suspends making payments on its debts generally or, by
reason of actual or anticipated financial difficulties, commences
negotiations with its creditors generally (except for the Super Senior
Creditors or Senior Creditors) with a view to rescheduling its Financial
Indebtedness;

(b) a moratorium is declared in respect of the Financial Indebtedness of any

Material Group Company;

(c) any corporate action, legal proceedings ot other procedures are taken in

relation to:

(@) the suspension of payments, winding-up, dissolution,
administration or reorganisation (Sw. foretagsrekonstruktion) (by way
of voluntary agreement, scheme of arrangement or otherwise) of

any Material Group Company; and

(i) the appointment of a liquidator, receiver, administrator,
administrative receiver, compulsory manager or other similar officer

in respect of any Material Group Company or any of its assets,
or any analogous procedure or step is taken in any jurisdiction, save for:

(A) proceedings or petitions which are being disputed in good faith
and are discharged, stayed or dismissed within sixty (60) days

185



of commencement or, if earlier, the date on which it is

advertised; or
(B) in relation to Subsidiaries of the Issuer, solvent liquidations.

“Instructing Party” means the Senior Representative or, following
replacement in accordance with (b)(v) of Section “Consultation” below, the

Super Senior Representative.

“Intragroup Loan” means any intra-group loan between members of the
Group.

“Payment Block Event” means that:

(a) the Super Senior Representative serves a written notice to the Issuer, the
Security Agent and the Bond Agent that a Triggering Event relating to
non-payment, cross-default, cross-acceleration, insolvency, insolvency
proceedings or creditors’ process has occurred under the Super Senior

Documents; or

(b) the Super Senior Representative serves a written notice of acceleration to
the Issuer, the Security Agent and the Bond Agent.

“Primary Creditor Documents” means the Senior Documents and the

Super Senior Documents.

“Representative” means the Senior Representative or the Super Senior

Representative.

“Secured Obligations” means all obligations of the Group outstanding from
g 8 p g
time to time under the Primary Creditor Documents, both actual and

contingent.
“Senior Creditor” means the Bondholders and the Bond Agent.

“Senior Debt” means all indebtedness outstanding to the Senior Creditors

under the Senior Documents.
“Senior Documents” means the Bonds Finance Documents.

“Senior Representative” means the Bond Agent, which shall represent all
Bondholders and act on the instructions of and on behalf of the Bondholders.

“Shareholder Creditor” means the Original Sharcholder Creditor and any
creditor being a direct or indirect shareholder of the Issuer to which
Subordinated Debt is outstanding and which accedes to the Intercreditor

Agreement.

“Subordinated Debt” has the meaning assigned to such term in the Term
Sheet.

“Super Senior Creditor” means each Super Senior RCF Creditor and each

Hedge Counterparty.

“Super Senior Debt” means (i) all indebtedness outstanding to the Super

Senior RCF Creditors (or any of their Affiliates) under the Super Senior
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(d) Superiority
Intercreditor

Agreement:

of

Documents and (i) all indebtedness outstanding to a Hedge Counterparty (if
any) under a Hedging Agreement.

“Super Senior Documents” means the Super Senior RCF, the Intercreditor
Agreement, the Hedging Agreements (if any), the Transaction Security
Documents and any other document designated to be a Super Senior

Document by the Issuer and the Super Senior Creditors.

“Super Senior RCF” has the meaning assigned to such term in the Term
Sheet.

“Super Senior Representative” means, at any time, the representative of
those Super Senior Creditors holding fifty (50) per cent. or more of the
aggregate of:

(a) the Super Senior RCF;

(b) following a permitted termination or close out of any Hedging
Obligation, the settlement amount of that Hedging Obligation to the
extent that that settlement amount is due to the Hedge Counterparty and

has not been paid by the relevant ICA Group Company; and

(c) (following dischatge in full of the Super Senior RCF only), the deemed
settlement amount of the Hedging Obligations (that have not been closed

out or terminated) at any time.

“Transaction Security” means the Security provided to the Secured Parties

under the Transaction Security Documents.

“Triggering Event” means the occurrence of an event of default (for the
avoidance of doubt, after the expiration of any applicable grace or remedy
period in respect of the default giving rise to that Triggering Event) relating

to:

(a) anon-payment;

(b) a breach of financial covenants;

(c} non-compliance with any of the Major Obligations;
(d) a cross-default or cross-acceleration;
(e) insolvency;

(f) insolvency proceedings;

(g) creditors' process;

(h) impossibility or illegality; ot

(i) cessation of business,

under any Primary Creditor Document.

All Debt Documents are subject to the terms of the Intercreditor Agreement.
In the event of any inconsistency between any Debt Document and the

Intercreditor Agreement, the Intercreditor Agreement shall prevail.
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(e) Ranking
priority:

(f) Transaction
Security

Guarantees:

and

and

(g) Payment Block:

(h) Turnover:

(i) Hedging
arrangements:

Unless expressly provided to the contrary in the ICA Term Sheet, each of the
parties to the Intercreditor Agreement will agree that the Secured Obligations
owed by the ICA Group Companies to the Secured Parties and the other
relevant parties shall rank in all respects in right and priority of payment in the

following order:

(a) first, the Super Senior Debt (pari passu between all indebtedness under the
Super Senior Debt);

(b) secondy, the Senior Debt (pari passu between all indebtedness under the
Senior Debt);

(c) thirdly, any liabilities raised in the form of Intragroup Loans; and
(d) fourthly, any liabilities raised in the form of Subordinated Debt.

Unless expressly provided to the contrary in this ICA Term Sheet, the
Transaction Security and the Guarantees will be granted with the following

ranking and priority:

(a) the Guarantees and the Transaction Security shall be granted with first
priority ranking in respect of the Super Senior Debt and the Senior Debrt,
pari passu between the Super Senior Debt and the Senior Debt, but subject
always to the allocation of proceeds provision as set out in Section
“Application of Enforcement Proceeds”; and

(b) the Intragroup Loans and any Subordinated Debt shall remain

unguaranteed and unsecured.

Following a Payment Block Event and for as long as it is continuing or up
until a written notice from the Super Senior RCF Creditor to the contrary, no

payments may be made to or for the account of the Senior Creditors.

A Payment Block Event shall cease to be continuing if no Enforcement Action
or consultation in accordance with paragraph (b) in Section “Enforcement”
below has been initiated within one hundred and fifty (150) days from the
occurrence of the relevant Payment Block Event. However, interest shall
continue to accrue during such period and any overdue amounts shall carry
default interest pursuant to the terms of the Bonds Finance Documents. For
the avoidance of doubt, the failure to repay principal or pay interest on a due
date shall constitute an Event of Default under the Bonds Finance

Documents.

The Intercreditor Agreement shall include provisions for turnover of
payments received in conflict with this ICA Term Sheet. The payment
waterfall provisions shall apply regardless of any Transaction Security or
Guarantees not being (for whatever reason) valid or enforceable in respect of

the relevant Secured Party.

The Intercreditor Agreement will contain customary provisions regarding the
hedging arrangements and the rights and obligations of the Hedge
Counterparties, including without limitation (i) certain qualification
requirements for Hedge Counterparties, (i) any Hedging Agreement to be
based on the 1992 or 2002 ISDA Master Agreement or any other framework
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() Subordination of
Intragroup Loans:

(k) Subordination of
Subordinated Debt:

() Replacement  of

Super Senior RCF:
(m) Cancellation of
Super Senior RCF:
(n) Limitation on

Secured  Obligations
and subordination:

(o) Appointment  of
Security Agent:

(p) New Security:

(9) Third Party
Disposals:

which is similar in terms and effect and contain provisions regarding inter alia
application of “second method” in case of termination event or event of
default and provisions regarding “Automatic Early Termination” (or
provisions similar in terms and effect), (i) no voting rights and no
enforcement rights for Hedge Counterparties, and (iv) restrictions on over-

hedging.

Any Intragroup Loan shall be subordinated to the Secured Obligations
(including with respect to maturity). Repayment of principal and payment of
interest on Intragroup Loans not being subject to Transaction Security shall
be allowed up until a Triggering Event. Payment of interest, but not repayment
of principal, on Intragroup Loans subject to Transaction Security shall be
allowed up and until a Triggering Event. However, provided that payment of
principal and interest on Intragroup Loans shall always be permitted if made
for the purpose of serving Debt to the Secured Parties and such payment is
made directly to the Secured Parties (represented by the Security Agent) for
repayment of principal or payment of interest on such Debt owed to the

Secured Parties.

Any Subordinated Debt shall be subordinated to the Secured Obligations and
any repayment of, or payment of interest under, any Subordinated Debt shall
be subject to all Secured Obligations having been discharged in full (other than

as permitted by the Primary Creditor Documents).

The Issuer shall from time to time be entitled to replace the Super Senior RCF
in full or in part (a replacement in part requiring the prior approval from the

Super Senior RCF Creditor) with another Super Senior RCF.

To the extent the Issuer repurchases, amortises or otherwise repays the Bonds
whereby the aggregate Nominal Amount of Bonds outstanding falls below
fifty (50) per cent. of the aggregate initial Nominal Amount, the Super Senior
RCF Creditor may demand repayment and cancellation of the Super Senior

RCF pro rata with such repurchase, amortisation or other repayment.

All Transaction Security, Guarantees and subordination provisions in the
Intercreditor Agreement shall be subject to applicable customary limitation

language.

The Secured Parties will appoint and authorise the Security Agent to hold and
to act as its agent with respect to the Transaction Security Documents, to the
extent permitted by applicable law. The Security Agent’s appointment and

duties shall be subject to customary indemnities and limitations.

Any new Security created (and guarantees and indemnities granted) in respect
of any Secured Obligation shall be extended to and shared between the
Secured Parties on a pro rata basis and in accordance with the ranking and

priority set forth above.

A Group Company may dispose of shares in a pledged Group Company (a
“Disposed Company”) to a person or entity not being a Group Company (a
“Third Party Disposal”), provided that:

(a) no Event of Default has occurred and is continuing;
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(r) Intra-Group
restructuring:

(b) the consideration is paid in cash;

(c) the Super Senior Representative has approved the release of the
Transaction Security; and

(d) prior to the disposal, Security is granted to the Secured Parties
(represented by the Security Agent) over:

(@) shares in another Group Company with EBITDA (on a
consolidated basis) amounting to at least ninety (90) per cent. of the
EBITDA of the Disposed Company (on a consolidated basis) (a
“Substitute Company”) on terms similar to the terms of the other

relevant Transaction Security Documents; and

(i) abank account held by a Group Company with a reputable bank (in
the sole discretion of the Security Agent) (the “Proceeds
Account”) pledged on terms similar to the terms of the other
relevant Transaction Security Documents, to which account the
Issuer and the disposing Group Company shall ensure that the net
disposal proceeds (excluding related taxes and transaction costs) for

the Disposed Company is transferred directly from the purchaser.

Prior to a Third Party Disposal, the Issuer shall provide to the Security Agent
and the Super Senior Representative a certificate signed by authorised
signatories of the Issuer setting out and certifying the EBITDA of the
Disposed Company and the Substitute Company (each on a consolidated
basis).

A Group Company which has granted Security over a Proceeds Account may
request that the Security Agent releases any funds (in whole or in part) standing
to the credit on the Proceeds Account for the purpose of an Add-on
Acquisition (the “Target Company”) or a payment of earn-outs in respect of
an Add-on Acquisition, provided that the Issuer and such Group Company
shall ensure that all shares in the Target Company are immediately following
the Add-on Acquisition pledged to the Secured Parties (represented by the
Security Agent) on terms similar to the terms of other Transaction Security

Documents and that such pledge is duly perfected as soon as possible.

The Security Agent shall not release any Security over the shares in a Disposed
Company until a written consent from the Super Senior Representative has

been obtained and the conditions set out above have been fulfilled.

Subject to the terms of the Primary Creditor Documents, a Group Company
shall until the occurrence of a Triggering Event be entitled to make disposals
of shares in pledged Group Companies (a “Share Disposal”) to another
Group Company, provided that:

(a) if the disposing Group Company is a Material Group Company, the
acquiring Group Company shall be a Guarantor;

() in case of a Share Disposal, the transfer shall be made subject to the
Transaction Security over such shares and the Issuer shall procure that

the acquiring Group Company shall enter into any agreements, execute
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(s) Enforcement:

©

@

©

®

The In

any documents and take all actions requested by the Security Agent
(acting reasonably) for the purpose of maintaining Security over such

shares;

in case of a merger, if the shares in the transferor Group Company but
not the shares in the transferee Group Company are subject to the
Transaction Security, the shares in the transferee Group Company are
pledged to the Secured Parties on terms satisfactory to the Security
Agent;

in case of a merger, if the transferor Group Company but not the
transferee Group Company is a Guarantor, the Issuer shall procure
that the transferee Group Company shall accede to the Guarantee and

Adherence Agreement as a Guarantor;

in case of a merger, any pledged Intragroup Loans transferred as a
result of the merger remain subject to the Transaction Security and the
Issuer shall procure that the debtors under such pledged Intragroup
Loans shall enter into any agreements, execute any documents and take
all actions requested by the Security Agent for the purpose of

maintaining Security over such Intragroup Loans; and

in case of a merger, any other asset (than shares or Intragroup Loans)
subject to Transaction Security transferred as a result of a merger
remain subject to the Transaction Security and the Issuer shall procure
that the relevant Group Company shall enter into any agreements,
execute any documents and take all actions requested by the Security

Agent for the purpose of maintaining Security over such asset.

tercreditor Agreement will contain provisions regulating the Secured

Parties’ respective rights to vote and instruct the Security Agent to enforce the

Transaction Security, according to the following principles:

(a) Enforcement Actions and Enforcement Instructions

O

Other than as expressly permitted by the terms of the Intercreditor
Agreement, no Secured Party may independently accelerate, seck
payment and exercise other rights and powers to take Enforcement

Actions under the Primary Creditor Documents.

(i) The Security Agent may refrain from enforcing the Transaction

Secutity and/or Guarantees or take other Enforcement Actions
unless instructed otherwise by the Instructing Party in accordance
with paragraph (b) below but always subject to paragraph (a)(iv)

below.

(iii) Subject to the Transaction Security or the Guarantees having

become enforceable in accordance with their terms and subject to
paragraph (b) below, the Instructing Party may give or refrain from
giving instructions to the Security Agent to enforce or refrain from
enforcing the Transaction Security as they see fit, provided that the
instructions are consistent with the Security Enforcement

Objective.
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(iv)

\Y)

Notwithstanding anything to the contrary in paragraphs (a) to (b),
the Senior Representative may only give any Enforcement
Instructions if the proceeds to be received from the proposed
Enforcement Action is expected to amount to or exceed the amount
of the Super Senior Debt.

The Security Agent is entitled to rely on and comply with
instructions given in accordance with this paragraph (a).

(b) Consultation

0

)

(i)

(iv)

\)

If either the Super Senior Representative or the Senior
Representative wishes to issue Enforcement Instructions, such
Representative shall deliver a copy of those proposed Enforcement
Instructions (an “Enforcement Proposal”) to the Security Agent
and the Security Agent shall promptly forward such Enforcement
Proposal to the other Representative.

Subject to paragraph (b)(iii) below, if the Security Agent has received
Contflicting Enforcement Instructions, the Security Agent shall
promptly notify the Representatives and the Representatives will
consult with each other and the Security Agent (as the case may be)
in good faith for a period of not less than thirty (30) days (or such
shorter period as the Representatives may agree) (the
“Consultation Period”) from the earlier of (A) the date of the
latest such Conflicting Enforcement Instruction and (B) the date
falling ten (10) Business Days after the date on which the original
Enforcement Proposal is delivered in accordance with paragraph

(b)(i) above, with a view to agreeing instructions as to enforcement.

The Representatives shall not be obliged to consult (or, in the case
of (B) below, shall be obliged to consult for such shorter period as
the Instructing Party may determine) in accordance with paragraph

(b)(ii) above if:

(A) the Transaction Security or the Guarantees have become

enforceable as a result of an Insolvency Event; or

(B) each of the Super Senior Creditors and the Bondholders
(represented by the Bond Agent), agree that no Consultation
Period is required.

If consultation has taken place during the Consultation Period there
shall be no further obligation to consult and the Security Agent may
act in accordance with the instructions as to enforcement then or
previously received from the Instructing Party and the Instructing
Party may issue instructions as to enforcement to the Security Agent

at any time thereafter.

If (A) no enforcement instructions have been issued to the Security
Agent from the Instructing Party within 3 months from the end of
the Consultation Period, or (B) no proceeds from an enforcement

of the Transaction Security or the Guarantees have been received
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(vi)

by the Security Agent within 6 months from the end of the
Consultation Period, then the Super Senior Representative shall
become the Instructing Party and be entitled to give Enforcement

Instructions.

If a Secured Party (acting reasonably) considers that the Security
Agent is enforcing the Security in a manner which is not consistent
with the Security Enforcement Objective, such Secured Party shall
give notice to the other Secured Parties after which the
Representatives and the Security Agent shall, provided that no joint
Enforcement Instructions has been agreed during the Consultation
Period (in which case such joint Enforcement Instruction will be
applicable, consult for a period of twenty (20) days (or such lesser
period that the Secured Parties may agree) with a view to agreeing

on the manner of enforcement.

(c) Miscellaneous

@

(i)

(iv)

Upon an enforcement of the Transaction Security, the proceeds
shall be distributed in accordance with Section “Application of
Enforcement Proceeds” below. Funds that the Security Agent receives
(directly or indirectly) in connection with an Enforcement Action in
respect of the Transaction Security or Guarantees shall constitute
escrow funds (Sw. redovisningsmedel) and must be held on a separate
account on behalf of the Secured Parties or the ICA Group
Companies (as the case may be) pending application in accordance
with Section “Application of Enforcement Proceeds”.

Any Enforcement Action required to be taken by the Representative
in accordance with agreed Enforcement Instructions pursuant to
paragraph (b) above, shall be taken by such Representative at the
request of the Security Agent.

All security and/or guatantees or arrangement having similar effects
may be released by the Security Agent, without the need for any
further referral to or authority from anyone, upon any enforcement
provided that the proceeds are distributed in accordance with the

provisions set out in the Intercreditor Agreement.

Nothing herein shall preclude the rights of the Super Senior
Creditors or the Bond Agent to join or intervene in or otherwise
support any proceedings arising from insolvency proceedings or do
such other things as may be necessary to maintain a claim or
security, always as long as such action does not adversely affect the
rights of the other Secured Creditors or the Security Agent and is
not inconsistent with its obligations contained in the Intercreditor
Agreement and each of the Super Senior Creditors and the Bond
Agent shall give prompt notice to the other of any action taken by

it to join, intervene or otherwise support any such proceedings.
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(v) For avoidance of doubt, customary provisions regarding permitted
(ot required) actions once an Insolvency Event has occurred to be

included in the Intercreditor Agreement.

Application of The proceeds of any Enforcement Action (including but not limited to any

Enforcement Proceeds:

Governing law:

Miscellaneous:

proceeds received from any direct or indirect realisation or sale by the Security

Agent of any assets being subject to Transaction Security, payments under any

Guarantee or proceeds received in connection with bankruptcy or other

insolvency proceedings) shall be paid to the Security Agent for application in

the following order:

(a)

(b)

(c)

(d)

(c)

®

(2)

(h)

(@

@

firstly, in or towards payment pro rata of unpaid fees, costs, expenses and

indemnities payable by any Group Company to the Security Agent;

secondly, in or towards payment pro rata (and with no preference among
them) of unpaid fees, costs, expenses and indemnities payable by any
Group Company to the Issuing Agent, the Bond Agent and any agent

representing creditors under the Super Senior RCF;

thirdly, towards payment pro rata (and with no preference among them) of

accrued interest unpaid under the Super Senior Documents;

Jfourthly, towards payment pro rata (and with no preference among them)
of principal under the Super Senior Documents and any other costs or
outstanding amounts under the Super Senior Documents, and any close
out amount and any other outstanding amounts under the Hedging
Obligations (if any);

[ifthly, towards payment pro rata (and with no preference among them) of
accrued interest unpaid under the Senior Debt (interest due on an earlier
Interest Payment Date to be paid before any interest due on a later

Interest Payment Date);

sixthly, towards payment pro rata (and with no preference among them) of

principal under the Senior Debt;

seventhly, in or towards payment pro rata (and with no preference among
them) of any other costs or outstanding amounts unpaid under the Terms

and Conditions and any Senior Documents;

ezghthly, after the Final Discharge Date, towards payment pro rata (and with
no preference among them) of accrued interest unpaid and principal

under the Intragroup Loans;

ninthly, after the Final Discharge Date, towards payment pro rata of
accrued interest unpaid and principal under the Subordinated Debt; and

tenthly, after the Final Discharge Date, in payment of the surplus (if any)
to the relevant ICA Group Company or other person entitled to it.

The Intercreditor Agreement shall be governed by Swedish law.

The Bond Agent and the Super Senior RCF Creditor shall have a duty to
inform the other creditor classes of any payment default or Event of Default

which is continuing or any acceleration. The ICA Group Companies and each
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Shareholder Creditor shall use all reasonable endeavours to facilitate any
necessary establishment of new security or change of the Transaction Security
pursuant to the Intercreditor Agreement. At any time following the occurrence
of an Enforcement Action, an ICA Group Company and each Shareholder
Creditor shall, if requested by the Security Agent (acting on instruction by the
Instructing Party), release and discharge any liabilities owed by an ICA Group
Company to such ICA Group Company or Sharecholder Creditor (as
applicable) as specified by the Security Agent, by way of shareholders’
contribution, forgiveness of liabilities, or in any other way deemed appropriate

by the Security Agent.
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SCHEDULE 4
AGREED SECURITY PRINCIPLES

1. General legal and statutory limitations, financial assistance, corporate benefit, fraudulent preference, thin
capitalisation trules, retention of title claims, employee consultation and approval requirements and
similar principles may limit the ability of a Group Company to provide a guarantee or security or enter
into subordination arrangements, or may require that such guarantee, security or subordination
arrangement is limited by an amount or otherwise, provided that the relevant Group Company must use
reasonable endeavours to overcome any such obstacle to the extent possible and practicable and if it can
be done at a cost which is not disproportionate to the benefit of the Secured Parties obtaining the
Security.

2. Group Companies will not be required to grant guarantees ot enter into Transaction Security Documents

if to do so would:
() not be within its legal capacity;

(i) conflict with the fiduciary duties of any of its directors or contravene any legal prohibition or
regulatory condition or have the potential to result in a risk of personal or criminal liability on the
part of any officer or director (in each case as confirmed by a reputable local legal counsel in such

jurisdiction); or

(A) cause it or the Group to incur costs or other disadvantages (including legal fees, registration fees,
stamp duty, taxes, notarial fees and other fees or costs directly associated with providing the
guarantees and/or granting the security) that in the reasonable opinion of the Super Senior RCF
creditors are disproportionate to the benefit to the Secured Parties of obtaining such guarantees or

security,

provided that the relevant Group Company must use its best endeavours to overcome any such obstacle

to the extent possible.

3. Before incurring material legal fees, disbursements, registration costs, taxes, notary fees and other costs
and expenses relating to the granting of security, the Security Agent will consult with the Issuer in respect
of the incurrence of such fees, costs and expenses and the Issuer shall at the Agent’s request advance
sufficient funds to the Agent prior to the Agent incurring such fees, costs or expenses. The Issuer and
the Guarantors shall not be under an obligation to grant guarantees or Transaction Security over any
assets which would impose a stamp duty, taxes, notary fees, translation fees, registration fees or similar
costs or charges on any Group Company or the Agent unless such costs amounts to less than
EUR 20,000 (on individual basis).

4. No entity which is acquired pursuant to a permitted acquisition shall be required to accede as an
additional Guarantor or grant Transaction Security if prevented by the terms of the documentation of
its Financial Indebtedness or the security granted by it for so long as such Financial Indebtedness or

security constitutes Permitted Debt or Permitted Security.

5. It is expressly acknowledged that in certain jurisdictions it may be impossible to give guarantees or to
grant security over certain categories of assets in which event such guarantees will not be given and such

security will not be granted over such assets.

6. In calculating the Guarantor Coverage Test, (i) any entity with negative EBITDA shall be included in

the calculations with zero EBITDA and (ii) goodwill, intra-group items and investments in Subsidiaties
shall be disregarded.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Any assets subject to pre-existing third-party arrangements which prevent those assets from being
charged will be excluded from the relevant Transaction Security, provided that, if the relevant assets are
material, the relevant Group Company has used its best endeavours to obtain consent to charging such
assets.

The form of each Transaction Security Document shall be negotiated in good faith in accordance with
the terms of these Agreed Security Principles (and any market standard in the relevant jurisdiction is
thus, to the greatest extent possible under the governing law applicable in respect of the relevant
Transaction Security Document, to be disregarded to the extent the relevant issue is already regulated
by these Agreed Security Principles).

No perfection action will be required in jurisdictions where Group Companies are not located.

Transaction Security will not be enforceable until an Event of Default has occurred and is continuing
and the relevant creditor or creditor representative has given notice of acceleration under the relevant
finance document (an “Acceleration Event”).

Any powers of attorney under the Transaction Security Documents shall be granted on the date of the
relevant Transaction Security Document and any such power of attorney shall thereafter only be issued
upon request and upon the occurrence of an Event of Default which is continuing. However, the
Secured Parties shall only be able to exercise any powers of attorney (including, but not limited to, in
respect of voting rights appertaining to any shares) granted under any Transaction Security Document

or have the right to receive any dividends if an Acceleration Event has occurred.

The Issuer and the Guarantors shall be permitted to pay and receive interest and, unless it may impair
the perfection of the relevant Transaction Security, principal in relation to any Material Intragroup Loans
being subject to Transaction Security unless an Acceleration Event has occurred. However, subject to
the Intercreditor Agreement the Issuer and the Guarantors shall always be permitted to pay and receive
interest and principal amounts in relation to any Material Intragroup Loans being subject to Transaction
Security, if such payments are made directly to the Secured Parties in order to fulfil the Secured
Obligations. For the avoidance of doubt, any loans arising under any cash pooling permitted by the

Primary Creditor Documents shall not be subject to Transaction Security.

No security will be required over investments or shares in joint ventures or any other companies not
wholly owned directly or indirectly by the Issuer (including but not limited to shares owned by minority
shareholders) or the assets of joint ventures and no joint venture or not wholly owned company will be
required to provide a guarantee or asset security, in each case, where the joint venture arrangements or
shareholder agteements prohibit or restrict such security and/or guarantee from being granted or require
the consent of another party to the joint venture agreements or the shareholders agreement or any

minority shareholder.

Save for as may be required in order to have a fully valid, perfected and enforceable security, the
Transaction Security Documents will not operate so as to prevent transactions which are otherwise not

restricted under the Finance Documents or require additional consents or authorisations.

The Transaction Security Documents will not contain any reporting requirements or information
undertakings unless (A) such information and/or reporting is required by local law to petfect or register
or maintain the security and, that this information can be provided without breaching confidentiality
requirements or damaging business relationships or commercial reputation, and (B) such information
and/ot reporting is provided upon request by the Security Agent for the same reasons as set out in
preceding paragraph (A).
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

The terms of the Transaction Security should not be such that they are unduly burdensome or interfere
unreasonably with the ability of the relevant Group Company to conduct its operations and business in

the ordinary course.

An acknowledgement, countersignature or confirmation on a notice of pledge or similar to be delivered
in connection with the granting of Transaction Security or Guarantee by another party (other than a
Group Company) shall only be requited to be collected and delivered by the relevant Group Company
on a best effort basis. The same principle shall apply to registrations to be made in connection with any
perfection of Transaction Security.

Shares. Share security will only be required in respect of a subsidiary of a Guarantor or the parent
company of a Guarantor if such subsidiary or parent company is also a Guarantor and the pledgors will
retain legal title to such shares and shall be entitled to exercise voting rights and receive any type of
dividends until the occurrence of an Acceleration Event.

Material Intragroup Loans. The Issuer and the Guarantors shall not be under an obligation to grant
Transaction Security over any claims pursuant to any cash pool arrangement or over any intra-group
loans other than the Material Intragroup Loans. Any Transaction Security Documents in respect of
Material Intragroup Loans shall unless otherwise agreed be governed by the laws of the jurisdiction of

incorporation of the creditor.

Bank accounts. All security over bank accounts shall be subject to the rights of the Issuer to request
disbursements in accordance with the Terms and Conditions and any prior security interests and any
other rights (including but not limited to set off rights) in favour of the account bank which are created

either by law or in the standard terms and conditions of the account bank.

Notwithstanding anything to the contrary in these Agreed Security Principles, the Transaction Security
Documents shall not create new commercial obligations and shall not contain additional or duplicate
representations, warranties or undertakings to those set out in the Primary Creditor Documents that are
not required for the creation, perfection, validity, enforceability, effectiveness or preservation of the
relevant Transaction Security as such (and, for the avoidance of doubt, precluding any representations,
warranties or undertakings which only ensure the maintenance of the value of the underlying assets
subject to the relevant Transaction Security). There shall not be any repetition or extension for clauses
set out in the Primary Creditor Documents such as those relating to cost and expenses, indemnities,

stamp duty, tax gross up, distribution of proceeds, notices and release of security.

Guarantees and Transaction Security Documents relating to any Additional Guarantor will (to the extent
relevant) be in the form consistent with those previously agreed in relation to existing Guarantors to the
greatest extent possible under the applicable governing law and unless the Agreed Security Principles
stipulate otherwise.

Subject to the above, all steps necessary to perfect, or legal formalities required to be carried out in
connection with, any of the Transaction Security, will be completed as soon as practicable and, in any

event, within the time periods which are customary or otherwise specified by applicable law.

Notwithstanding anything to the contrary in the Finance Documents, if the Security Agent is not
satisfied that it does not need to be resident, incorporated (including by way of a branch office),
registered or authorised in any jurisdiction or deposit any funds in any jurisdiction where the Security
Agent, at the time the relevant Transaction Security shall be granted, is not resident, incorporated
(including by way of a branch office), registered or authorised in, the Security Agent shall have a right
to (without consent from any Secured Party) waive the requirement in any Primary Creditor Document

to grant that Transaction Security. Satisfaction in this respect should either be through the inclusion of
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25.

such statement in a legal opinion or by any other legal statement from a well reputable law firm which

in form and substance is acceptable to the Security Agent (acting reasonably).

The Security Agent shall have a right to consult with and rely on the instruction of the Super Senior
RCF Creditor and a local reputable legal counsel in a relevant jurisdiction in order to verify and confirm
compliance with the Agreed Security Principles in relation to any Transaction Security and/or
Guarantee. Any reasonable costs for such local legal counsel shall be borne or reimbursed by the Issuer
against invoice and the Security Agent is not required to seek the Issuet’s confirmation or approval prior
to engaging such local legal counsel. However, the Security Agent shall, unless (in the Security Agent’s
sole opinion) prejudicial to the interests of the Bondholders, notify the Issuer in connection with such

engagement.
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We hereby certify that the above Terms and Conditions are binding upon ourselves.

The Issuer
Taptravel Nordic AB (publ)

Name:

We hereby undertake to act in accordance with the above Terms and Conditions to the extent
they refer to us.

The Agent
Nordic Trustee & Agency AB (publ)

Name:
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ADRESSER

Emittent

Taptravel Nordic AB (publ)
Box 24028

104 50 Stockholm

Tel: +46 (0)771 — 10 20 20
webbplats: www.taptravel.se

Véardepapperscentral

Euronext Securities Oslo (Verdipapirsentralen
ASA)

Tollbugata 2

0152 Oslo, Norway

Tel: + 47 22 34 17 00

webbplats: www.euronext.com

Emittents revisor

Johan Richard Kaijser
Oskarsvégen 5
181 32 Lidingo

Emissionsintitut

ABG Sundal Collier ASA
Ruselgkkveien 26, 8th floor
0251 Oslo

Tel: +47 22 01 60 00
webbplats: www.abgsc.com

Agent

Nordic Trustee & Agency AB (publ)
Norrlandsgatan 16

Box 7329

103 90 Stockholm

Tel: 08-783 79 00

webbplats: www.nordictrustee.com

Legal radgivare

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Box 5747

114 87 Stockholm

Tel: 08-670 66 00

webbplats: www.gda.se

201



