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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet") har upprattats med anledning av att Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498 har ans6kt om upptagande
till handel av aktierna i Acast AB (publ) pa Nasdaq Stockholm. | detta Prospekt avser "Bolaget”, "Acast" och "Koncernen" Acast AB
(publ) eller den koncern i vilken Acast AB (publ) &r moderbolag, beroende pa sammanhanget. For definitioner av vissa begrepp som
anvands i Prospektet, se avsnittet "Definitioner" nedan.

For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras
av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen som behérig myndighet i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp fill
handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen"). Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkannandet ska inte betraktas som nagot slags stdd for Acast eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Investerare
bér gbra sin egen beddémning av huruvida det ar Iampligt att investera i dessa vardepapper.

Aktierna i Acast ar per dagen for Prospektet upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market ("First North").
Sista dag for handel pa First North ar beraknad till den 19 november 2025. Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm &r beraknad
till den 20 november 2025. Aktierna i Acast handlas for narvarande under kortnamnet ACAST och kommer vid notering pa Nasdaq
Stockholm att fortsatta handlas under samma kortnamn.

Prospektet har enbart upprattats med anledning av ansékan om upptagande till handel av aktierna i Acast pa Nasdaq Stockholm
och innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat sétt férvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare
sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Detta Prospekt, marknadsféringsmaterial eller dvrigt till Prospektet hanforligt material far
ej distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion annat &n i enlighet med gallande lagar och regler. Envar som kan komma att inneha
detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja dessa restriktioner, sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid
med tillampliga lagar och regler. Atgérder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Ingen person &r behdrig att lAmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om
sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Acast och Bolaget ansvarar inte for sadan
information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distributionen av detta Prospekt, eller nagra transaktioner som
genomfors med anledning av Prospektet, ska anses innebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid nagon
annan tidpunkt an per dagen for Prospektets offentliggérande eller att det inte har férekommit nagon férandring i Acasts verksamhet
efter namnda dag.

Aktierna i Acast har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse ("U.S. Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
saljas eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna i Acast har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedémt
eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitigheten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Detta Prospekt finns tillgéngligt pa Acasts kontor och webbplats, www.acast.com.

Framatriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Acasts aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Framatblickande uttalanden ar i allmanhet alla andra uttalanden an uttalanden som hanfor sig till historiska fakta
eller nuvarande fakta eller omstandigheter. Ord som "avser", "férsdka", "ha for avsikt", "férutser”, "kommer", "bedémer", "férvantar”,
"kan", "planerar", "uppskattar", "beraknar" eller, i varje enskilt fall, deras negativa motsvarighet eller liknande uttryck eller jamférbar
terminologi, eller diskussioner om strategier, planer, mal, syften, framtida handelser eller avsikter, identifierar vissa sadana
framatblickande uttalanden. Andra framéatblickande uttalanden kan identifieras i det sammanhang dar uttalandena gors. Framatriktad
information ar till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker. Faktorer som kan medféra att Acasts framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer".
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Acast, inklusive foreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Acast lamnar inte nagra utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter, eller om det sker vasentliga férandringar av
informationen i Prospektet efter att Prospektet godkants men fére upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm, annat &n vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation .
Detta Prospekt innehaller viss information hamtad fran tredje part. Aven om Acast anser att dessa kallor &r tillforlitliga och informationen
har atergivits korrekt i Prospektet har Acast inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan
garanteras.

Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Féljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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VIKTIGA DATUM

Sista dag fér handel med aktierna pa First North 19 november 2025

Forsta dag for handel med aktierna pa Nasdaq Stockholm 20 november 2025
OVRIGT

ISIN-kod for aktierna SE0015960935

LEI-kod 5493004UROJFQSP6RC85
Kortnamn pa Nasdaq Stockholm ACAST

Nuvarande handelsplats ,\N/laasrl((jeaf First North Premier Growth
Ny handelsplats Nasdag Stockholm
FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2025 11 februari 2026
Arsredovisning for rakenskapsaret 2025 17 april 2026

Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2026 5 maj 2026



1 SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet").
Varje beslut om att investera i vardepapperen bér baseras pa en beddomning av hela
Prospektet fran investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet.

Om talan vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for éverséattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive O&versattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med &évriga delar i Prospektet eller
om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de Overvager att investera i sddana vardepapper.

Bolag som ansbker
om upptagande till
handel

Acast AB (publ), org.nr. 556946-8498, ar ett svenskt publikt aktiebolag. | Prospektet avser
begreppen "Bolaget", "Acast" och "Koncernen" Acast AB (publ), den koncern i vilken
Acast AB (publ) ar moderbolag eller dotterbolag till Acast AB (publ), beroende pa
sammanhanget. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets LEl-kod &r
5493004UROJFQSPG6RC85. ISIN-koden fér Bolagets aktier ar SE0015960935. Bolagets
registrerade postadress ar Kungsgatan 28, 111 35 Stockholm och dess telefonnummer ar
+46 76 101 22 42. Bolagets webbplats ar www.acast.com.

Behdrig myndighet

Finansinspektionen ar behdérig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen den 18 november 2025. Finansinspektionens
besoksadress ar Sveavagen 44, 111 34 Stockholm och dess postadress ar Box 7821, 103 97
Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar +46 8-408 980 00 och dess webbplats ar
www.fi.se.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av virdepapperen?

Allmén information
om Acast

Acast AB (publ), org.nr. 556946-8498, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige
den 29 oktober 2013 och registrerades hos Bolagsverket den 29 oktober 2013. Bolaget har
sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI-kod ar 5493004UROJFQSP6RC85.

Acasts verksamhet

Acast ar ett framstaende oberoende podcastforetag som kopplar samman och hjalper
kreatdrer och annonsorer att na ut till lyssnare i en engagerande miljé. Sedan Bolaget
grundades i Sverige 2014 har det utvecklat en kraftfull internationell marknadsplats for
podcasts som idag omfattar dver 140 000 podcasts, 3 300 annonsdrer och har éver en miljard
lyssningar per kvartal. En avgdrande faktor fér Acast ar att Bolaget verkar som en central aktér
inom det 6ppna ekosystemet for podcasts. Det innebar att podcasts som ar anslutna till Acast
ar tillgangliga i alla podcastappar eller lyssningsplattformar istéllet for att vara inlasta bakom
betalvaggar eller pa enskilda plattformar. Genom att anvanda sig av sin egenutvecklade teknik
for dynamisk annonsering (Eng. Dynamic Ad Insertion, "DAI"), och avancerade analysverktyg
erbjuder Acast djupgaende data om lyssningsvanor, demografi och kampanjresultat, vilket
Okar transparensen och effektiviserar annonseringen.

Acast ar idag narvarande pa 15 marknader varlden 6ver och har sitt huvudkontor i Stockholm,
Sverige. Under 2024 utgjorde Storbritannien Acasts stérsta marknad sett till nettoomsattning,
foljt av USA och Sverige. Under 2024 uppgick Acasts nettoomsattning till 1 944 mkr, vilken



http://www.acast.com/

fordelade sig pa Bolagets segment Europa, Nordamerika och évriga marknader med cirka 60
procent i Europa, cirka 30 procent i Nordamerika respektive 10 procent pa évriga marknader.

Acasts &garstruktur

Tabellen nedan anger de tio stérsta aktiedgarna i Acast, som &ven inkluderar samtliga
aktiedgare som enligt Bolagets kdnnedom, direkt eller indirekt, har ett innehav motsvarande
fem procent eller mer av antalet aktier eller rster i Acast. Informationen nedan ar baserad pa
agardata per den 31 oktober 2025 och inkluderar fér Bolaget darefter kdnda féréndringar fram
till dagen for Prospektet. Savitt Bolaget kanner till kontrolleras Acast varken direkt eller indirekt
av nagon enskild aktiedgare eller grupp av aktieagare.

Aktieagare Antal aktier och Andel av aktier och
roster roster (%)
Bonnier Capital AB 31296 930 17,15
Alfvén & Didrikson AB" 24243 613 13,29
Moor&Moor AB 20 299 052 11,12
AltoCumulus 14 475128 7,93
Forsta AP-fonden 14 100 000 7,73
Handelsbanken Fonder 9 800 000 5,37
Alecta Tjanstepension 9 587 000 5,25
Janus Henderson Investors 6 646 400 3,64
Protean Funds Scandinavia 3 067 055 1,68
Movestic Livforsakring AB 2660 761 1,46
Totalt tio storsta aktiedgare 136 175 939 74,63
Totalt styrelseledaméter och ledande | 306 087 0,17
befattningshavare
Ovriga aktiedgare 45 983 234 25,20
Totalt 182 465 260 100,00

1) Genom dotterbolaget Garden Street Stories AB.
Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data fran bland annat Euroclear Sweden AB och
Finansinspektionen.

Styrelse och
koncernledning

Bolagets styrelse bestar av: John Harrobin (styrelseordférande), Hjalmar Didrikson, Jonas von
Hedenberg, Bjorn Jeffery, Samantha Skey och Marta Martinez.

Bolagets koncernledning bestar av: Greg Glenday (verkstéllande direktor), Emily Villatte?
(Chief Financial Officer och vice verkstallande direktér), Daniel Adrian (General Counsel),
Marianne Bostrém (Chief People Officer), och Lizzy Pollott (Chief Communications & Brand
Officer).

1) Acast offentliggjorde den 7 juli 2025 att Emily Villatte kommer lamna sin roll som CFO och vice VD fér
Acast i samband med att hennes uppsagningstid I6per ut. Vidare offentliggjorde Acast den 15 oktober
2025 att Anders Hagg kommer tilltréda som ny CFO och vice VD den 15 januari 2026. Under en
overgangsperiod mellan Emily Villattes frantrdde och Anders Haggs tilltrdde kommer Katrin Vogel agera
som tillférordnad CFO och vice VD fér Acast.

Revisor

Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB, org. nr. 556043-4465 ("KPMG") &r Acasts
oberoende revisor. Vid arsstdmman den 20 maj 2025 beslutades att omvalja KPMG till Acasts
revisor for tiden intill slutet av arsstdmman 2026. Huvudansvarig revisor hos KPMG ar sedan
arsstamman 2025 Jesper Sward (fodd 1982), auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer). KPMG:s kontorsadress ar Vasagatan 16,
111 20, Stockholm.




Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell
nyckelinformation i
sammandrag

Utvalda resultatrdkningsposter for Koncernen

Rékenskapsaret som avslutades Niomanadersperioden som

den 31 december? avslutades den 30 september?
Tkr (om inte annat anges) 2024 2023 2025 2024
Nettoomséttning 1943 701 1636 371 1784 289 1366 166
Roérelseresultat (EBIT) -57 511 -258 618 -81 430 -73 081
Resultat fore skatt 16 955 -170 907 -159 184 -45 168
Skatt pa periodens resultat 61 260 -8 772 -5 973 -3125
Periodens resultat 78 215 -179 679 -165 157 -48 293

1) Hamtat fran Koncernens reviderade finansiella rapporter for réakenskapsaren som avslutades den 31 december 2024
och 2023.

2) Hamtat fran Koncernens oreviderade finansiella rapport for delarsperioden 1 januari — 30 september 2025 inklusive
jamforelsetal for motsvarande period 2024.

Utvalda balansrakningsposter fér Koncernen

Réakenskapsaret som avslutades Niomanadersperioden som

den 31 december" avslutades den 30 september?
Tkr (om inte annat anges) 2024 2023 2025 2024
Goodwill 369 918 337 744 389 549 339 469
Summa tillgangar 2010074 1724 265 2016 696 1798 873
Summa eget kapital hanforligt till 1267 731 1143 823 1113 148 1121908
moderbolagets dgare
Summa langfristiga skulder 137 640 30 189 127 741 135 369
Summa kortfristiga skulder 604 703 550 252 755 807 541 595

1) Hamtat fran Koncernens reviderade finansiella rapporter fér réakenskapséaren som avslutades den 31 december 2024
och 2023.

2) Hamtat fran Koncernens oreviderade finansiella rapport for delarsperioden 1 januari — 30 september 2025 inklusive
jamforelsetal for motsvarande period 2024.

Utvalda kassaflodesposter for Koncernen

Niomanadersperioden som

Réakenskapsaret som avslutades avslutades den
den 31 december? 30 september?

Tkr (om inte annat anges) 2024 2023 2025 2024
Kassaflode fran den I6pande 34 390 -28 135 -4 851 -20 878
verksamheten
Kassaflode fran -75 876 -53 298 -104 306 -53 941
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -22 942 -25023 -20 883 -17 225

finansieringsverksamheten
1) Hamtat fran Koncernens reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2024
och 2023.

2) Hamtat fran Koncernens oreviderade finansiella rapport for delarsperioden 1 januari — 30 september 2025 inklusive
jamforelsetal for motsvarande period 2024.

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vésentliga
riskfaktorer specifika
fér emittenten

Acasts verksamhet ar paverkad av annonsmarknadens utveckling, vilken paverkas av
det allmédnna makroekonomiska laget

Acast driver en internationell marknadsplats fér podcasts som kopplar samman kreatorer,
annonsorer och lyssnare. Acast ar narvarande pa 15 marknader varlden over. Under 2024
utgjorde Storbritannien Acasts storsta marknad sett till nettoomsattning, féljt av USA och
Sverige. Acasts affarsmodell bygger pa att Acast saljer annonser dar kreatéren generellt far
betalt enligt en pa férhand avtalad procentsats. Under rakenskapsaret 2024 uppgick Acasts

nettoomsattning hanforlig till annonsintakter till 1 836 mkr, vilket motsvarar éver 90 procent av




Acasts totala nettoomsattning fér 2024. Denna andel ar i linje med tidigare ar, och aven
framgent forvantas annonsintakter vara Acasts huvudsakliga intaktskalla. Acasts
nettoomsattning och Iénsamhet ar saledes i hog grad beroende av annonsmarknadens
utveckling globalt och pa de marknader dar Acast verkar. Féretags marknadsférings- och
reklambudgetar ar kansliga for ett férsdmrat konjunkturlage eftersom marknadsforing och
reklam vanligtvis betraktas som en diskretionar kostnad. Annonsérer kan ocksa vara mindre
benagna att satsa pa marknadsféring under tider da konsumtionen paverkas negativt av en
ekonomisk nedgang. En lagkonjunktur eller ekonomisk nedgang i Storbritannien, USA eller
Sverige, eller pa Acasts 6vriga marknader, kan darfér ha en vasentlig negativ inverkan pa
Acasts verksamhet genom att minska Acasts annonsintdkter och saledes paverka Acasts
resultat och finansiella stallning negativt.

Acast ar exponerat for valutarisker

Acast bedriver verksamhet i ett flertal olika lander och ar darmed exponerat for effekterna av
valutakursfluktuationer. Valutarisken ar uppdelad i tva olika typer: Transaktionsrisk, som
uppstar nar koncernen fakturerar kunder eller betalar kostnader i en valuta som inte ar
rapporteringsvalutan, och omrakningsrisk, som uppstar vid omrakning av intdkter och
kostnader, tillgadngar och skulder i en valuta som inte ar rapporteringsvalutan, till koncernens
rapporteringsvaluta (SEK). Eftersom Acast bedriver en verksamhet i ett flertal [Ander finns det
en betydande exponering for effekterna av valutakursfluktuationer. Acasts rapporteringsvaluta
ar SEK men en betydande del av dess intdkter och kostnader genereras i andra valutor én
SEK, framst USD, GBP, EUR, AUD, NOK, CAD och MXN. Valutaexponeringen for Acast
omfattar bade transaktionsexponering och omrakningsexponering mot dess mest centrala
valutor. Acasts finansnetto paverkas till storsta delen av omvardering av innehav pa
bankkonton i utlandsk valuta samt av omvardering av koncerninterna mellanhavanden.
Transaktionsexponeringen paverkar bade finansnettot och rorelseresultatet. Koncernens
huvudsakliga transaktionsexponering ar relaterad till kassatillgodohavanden i Acast AB (dvs.
moderbolaget) och koncerninterna mellanhavanden. Per den 30 september 2025 uppgick
exponeringen till 1 miljon GBP i kassatillgodohavanden och 7 miljoner GBP i koncerninterna
mellanhavanden samt 8 miljoner USD i kassatillgodohavanden och 45 miljoner USD i
koncerninterna mellanhavanden. Vid en férandring av SEK med +/- 10 procent i férhallande
till GBP respektive USD, med alla évriga variabler konstanta, sa hade kassatillgodohavanden
och koncerninterna mellanhavanden i Acast AB paverkat resultatet respektive eget kapital for
rakenskapsaret 2024 genom att bli 85 mkr lagre/hdgre respektive 65 mkr lagre/hdgre.

Acast ar utsatt for konkurrens genom hela vardekedjan och kan misslyckas med att
framgangsrikt behalla, och utéka, sin marknadsandel

Vardekedjan for podcasts bestar i huvudsak av tre aktorer; kreatdrer, annonsérer och
lyssnare. Acast befinner sig i centrum av denna vardekedja dar Bolaget sammanfér dessa
intressenter. Podcastlandskapet ar aven standigt féranderligt dar vardekedjan, och vilka
aktérer som erbjuder vad, férandras, vilket kan medféra att Acasts erbjudande férlorar i
relevans i forhallande till kreatdrer och annonsdrer. Mot bakgrund av podcastmarknadens
starka tillvaxt moter Acast aven allt hardare konkurrens i hela vardekedjan fran stora aktorer,
sasom Spotify och Youtube, i takt med att dessa fortsatter att 6ka sin narvaro inom och
fokuserar mer pa podcastmarknaden. Dessa aktorers affarsmodeller och kunderbjudanden
skilier sig at fran Acasts affirsmodell och erbjudande vilket kan ge dessa aktbrer en
konkurrensfordel mot bakgrund av deras omfattande tillgang till data, etablerade varumarken,
stora saljorganisationer och breda portfolj av produkter och tjanster. Medan Acast affarsmodell
ar baserad pa ett Oppet ekosystem for podcasts ar vissa av dessa andra aktbrers
affarsmodeller uppbyggda kring slutna ekosystem dar innehall tillhandahalls exklusivt pa
deras egna plattformar. Om dessa aktérer med slutna ekosystem skulle prioritera att utnyttja
sin storlek och sina finansiella resurser for att kdpa innehall eller erbjuda mer férdelaktiga
modeller for betalning till kreatérer, relevant data eller mer konkurrenskraftiga priser eller
modeller fér annonsering skulle det kunna gora det svarare for Acast att attrahera kreatorer




och annonstrer, samt dessutom paverka Acasts kostnader for produktionsinnehall,
nettoomsattning och rérelsekostnader negativt.

Forandringar i villkoren for podcasts, lyssningsappar och olika digitala plattformar kan
fa en negativ paverkan pa Acasts verksamhet

Podcasts finns tillgangliga och distribueras pa olika digitala plattformar och i lyssningsappar
som tillhandahalls av tredje parter. Acast forlitar sig pa dessa tredje parter, sdsom Spotify och
Apple, for distribution av innehall och maste darfor folja deras regler for detta dndamal.
Andringar av sadana tredjepartsstandarder kan hindra Acast fran att antingen distribuera
podcasts eller sdlja annonser i samband med podcasts pa dessa plattformar i framtiden eller
sa kan sadana plattformar krava avgifter for distribution eller pa annat satt inféra regler som
gor det svarare, eller mer kostsamt, for Acast att distribuera sina podcasts och/eller salja
annonser i sina podcasts via sadana plattformar, till exempel regler som rér innehallet i
podcasts. Det finns vidare en risk att distributionsformen RSS blir mindre relevant i framtiden.
Acast ar i nulaget beroende av RSS-distribution pa sa satt att lyssnare som till exempel
anvander Apples och Spotifys plattformar och vill lyssna pa en Acast-hostad podcast "skickas
vidare" till Acast dar Acast tar emot begéran att fa lyssna pa en Acast-hostad podcast och
levererar da podcasten tillsammans med infogade annonser till lyssnaren. Lyssnaren lyssnar
séledes via Spotify eller Apple men ljudet och annonserna kommer fran Acast.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Information om
vérdepapperen

Samtliga aktier i Acast AB (publ), org.nr. 556946-8498, avses att upptas till handel pa Nasdaq
Stockholm. ISIN-koden for aktierna ar SEO0015960935. Aktiekapitalet uppgar till
1183 152,371208 kr. Aktierna ar denominerade i svenska kr och varje aktie har ett kvotvarde
om 0,006484 kr. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda.

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for Prospektet finns totalt 182 465 260 aktier i Bolaget, varav samtliga ar
stamaktier.

Réttigheter som
sammanhénger med
vérdepapperen

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Varje aktie i Bolaget medfér en (1) rost vid bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller
kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt att teckna sig for sadana vardepapper i
forhallande till det antal aktier som de ager sedan tidigare.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdamman. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken pa den avstamningsdag som beslutats av bolagsstamman har ratt till utdelning.
Utdelning gors vanligen till aktiedgare som en kontant utbetalning per aktie via Euroclear
Sweden AB men kan dven ske genom annat vederlag &n kontanter (sakutdelning). Om en
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB kvarstar &nda aktiedgarens fordran
mot Bolaget avseende utdelningsbeloppet, enligt en tioarig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga begransningar avseende ratten till
utdelning foér aktiedgare med hemvist utanfér Sverige. Aktiedgare som inte har sin
skattemassiga hemvist i Sverige maste vanligen betala svensk kupongskatt pa utdelning fran
Bolaget.

Utdelningspolicy

Acast styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar att Acast avser att behélla
tillgangliga medel och framtida intakter for att stddja sin verksamhet och finansiera Bolagets




organiska och strategiska tillvaxt och utveckling. Acast forvantar sig inte att betala ut
utdelning inom 6verskadlig framtid.

Var kommer védrdepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Bolagets aktier handlas per dagen for Prospektet pa Nasdaq First North Premier Growth
Market ("First North"), en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument ("MiFID II"), som inte ar en reglerad marknad.

Den 11 november 2025 bedémde Nasdaq Stockholm Aktiebolag, org. nr. 556420-8394,
("Nasdaq Stockholm") att Bolaget uppfyller noteringskraven pa den reglerade marknaden
Nasdaq Stockholm. Nasdaqg Stockholm kommer att godkénna en ansGkan om upptagande
till handel av aktierna i Bolaget p4 Nasdaq Stockholm under foérutsattning att sedvanliga
villkor uppfylls. Forsta dag fér handel i Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm forvéantas vara
den 20 november 2025.

Vilka nyckelrisker ér specifika fér vardepapperen?

Huvudrisker
sammanhéngande
med vérdepapperen

Aktierna kan sjunka i viarde och aktiekursen vara volatil, och investerare kan forlora
hela eller delar av sina investeringar

Det finns ingen garanti for att aktierna i Acast kommer att handlas aktivt eller att handeln kan
uppratthallas. Investerare kan inte sélja sina aktier snabbt eller till marknadspris om det inte
finns nagon aktiv handel med aktierna och priset pa aktierna kan vara féremal for betydande
fluktuationer. | synnerhet kan priset pa aktierna paverkas av tillgdng och efterfragan pa
aktierna, fluktuationer i faktiska eller forvantade resultat, misslyckande med att uppfylla
analytikers vinstférvantningar, forandringar i de allmdnna ekonomiska férhallandena,
férandringar i regelverk och andra faktorer. Fran tid till annan kan Acasts aktiekurs vara volatil
pa grund av faktorer som inte ar hanforliga till Acasts verksamhet eller framtidsutsikter.
Acasts aktiekurs kan komma att sjunka betydligt, oavsett Acasts verksamhets faktiska
utveckling.

Teckningsoptioner i Bolaget kan leda till utspadning for aktiedgarna

For att sakerstélla leverans av aktier under Acasts befintliga incitamentsprogram samt for att
tacka eventuella kostnader (inklusive skatter och sociala avgifter) har Acast emitterat
teckningsoptioner. Inom ramen for Acasts langsiktiga incitamentsprogram fér 2023
("Personaloptionsprogram 2023") har 7 242 724 teckningsoptioner av serie 2023/2026
emitterats, vilka berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget. Den maximala utspadningen
for befintliga aktiedgare till féljd av Personaloptionsprogram 2023 ar 3,64 procent av det totala
antalet utestaende aktier i Acast per dagen for Prospektet efter fullt utnyttiande. Inom ramen
for Acasts langsiktiga incitamentsprogram for 2024 ("Prestationsaktieprogram 2024") har
3 621 362 teckningsoptioner av serie 2024/2027 emitterats, vilka berattigar till teckning av
nya aktier i Bolaget. Den maximala utspadningen for befintliga aktiedgare till féljd av
Prestationsaktieprogram 2024 ar 1,88 procent av det totala antalet utestaende aktier i Acast
per dagen for Prospektet efter fullt utnyttiande. Inom ramen for Acasts langsiktiga
incitamentsprogram for 2025 ("Prestationsaktieprogram 2025") har 3621 362
teckningsoptioner av serie 2025/2028 emitterats, vilka berattigar till teckning av nya aktier i
Bolaget. Den maximala utspadningen for befintliga aktiedgare till foljd av
Prestationsaktieprogram 2025 ar 1,88 procent av det totala antalet utestaende aktier i Acast
per dagen for Prospektet efter fullt utnyttjande.

Acasts formaga att betala utdelning i framtiden kan vara begrdansad och ar beroende
av ett flertal faktorer

Innehavare av aktier i Acast kommer att vara berattigade att erhalla framtida utdelningar om
bolagsstdmman fattar beslut darom. Acasts styrelse har antagit en utdelningspolicy enligt
vilken Acast avser att behalla tillgangliga medel och framtida intékter for att stodja sin
verksamhet och finansiera Bolagets organiska och strategiska tillvaxt och utveckling. Acast
forvantar sig inte att betala ut utdelning inom &verskadlig framtid. Eventuellt kan Acast




komma att sakna utdelningsbara medel i framtiden eller sa kan dess aktieagare vid
bolagsstdmma besluta att utdelning inte ska betalas av Bolaget. Eftersom storleken pa
eventuella framtida utdelningar som Acast kan komma att géra kommer att bero pa dess
utdelningspolicy samt Acasts framtida intakter, finansiella stallning, kassafléden, behov av
rérelsekapital och andra faktorer, finns det en risk for att det under ett visst ar inte kommer
att foreslas eller utges nagon utdelning.

Framtida emissioner av aktier kan paverka marknadspriset pa Acasts aktier negativt
och resultera i betydande utspadning for befintliga aktiedgare

| framtiden kan Acast forsoka anskaffa kapital genom aktieemissioner eller besluta om
emissioner for att anvanda aktier som erséattning vid framtida forvarv, vilket till exempel
tidigare gjorts vid forvarv av Wonder Media Network och Podchaser. Vid arsstdmman den
20 maj 2025 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nasta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier i den man sadan emission kan ske utan andring av bolagsordningen.
Bemyndigandet innefattar en ratt att besluta om emission med kontant betalning, betalning
med apportegendom eller betalning genom kvittning. Genom beslut med stéd av
bemyndigandet ska sammanlagt hégst s& manga aktier kunna ges ut som motsvarar
tio (10) procent av det totala antalet aktier som var utestdende i Bolaget vid tidpunkten for
arsstdmman.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Upptagande till
handel

Prospektet innehaller inget erbjudande om att férvarva aktier eller andra vardepapper i Bolaget.
Forsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm férvantas vara den 20 november
2025.

Kostnader

Kostnaderna férknippade med upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm
berdknas uppga till cirka 13 mkr, varav 11,7 mkr redovisats i delarsrapporten for perioden
1 januari - 30 september 2025 och resterande 1,3 mkr vantas redovisas i bokslutskommunikén
for perioden 1 januari - 31 december 2025. Sadana kostnader &r framfér allt hanforliga till
kostnader for revisorer, radgivare samt noteringskostnader till Nasdaq Stockholm och
Finansinspektionen.

Varfér uppriéttas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Acast ar ett framstdende oberoende podcastféretag som kopplar samman och hjélper
kreatérer och annonsoérer att né ut till lyssnare i en engagerande miljd. Sedan Bolaget
grundades i Sverige 2014 har det utvecklat en kraftfull internationell marknadsplats for
podcasts som idag omfattar éver 140 000 podcasts, 3 300 annonsorer och har éver en miljard
lyssningar per kvartal. Den 17 juni 2021 noterades Acast pa First North och Bolaget har under
en tid haft en ambition att verka for ett listbyte till Nasdaq Stockholm. Acasts styrelse och
ledning anser att listbytet fran First North till Nasdag Stockholm utgdr ett naturligt steg i
Bolagets fortsatta tillvaxtresa som ett framstaende internationellt féretag inom podcasting samt
ambition att fortsatta skapa aktiedgarvarde genom att starka Bolagets kredibilitet, 6ka
mojligheterna att bibehalla och attrahera kreattrer, annonsorer, lyssnare, nyckelanstallda, och
Ovriga samarbetspartners, samt att bredda investerarbasen. Den kvalitetsstdmpel som en
notering pd Nasdaq Stockholm innebar férvantas ge en positiv effekt for verksamheten i
relation till kunder, samarbetspartners, aktiedgare och andra intressenter.

Intressen och
intressekonflikter

Bolaget bedémer att det inte finns nagra vasentliga intressekonflikter rorande Bolagets
upptagande till handel av Bolagets aktier pa4 Nasdaqg Stockholm.




2 RISKFAKTORER

En investering i aktierna i Acast &r férenad med risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare noggrant
analysera de riskfaktorer som anses vara véasentliga i forhallande till Acast och aktierna i Acast. Dessa inkluderar risker
hénférliga till Acasts verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till
aktierna. De riskfaktorer som beskrivs nedan &r begrédnsade till risker som &r specifika fér Acast och aktierna i Acast och
som beddms vara vésentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorernas vdsentlighet har bedémts
utifrén sannolikheten att de intréffar och den férvantade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som for
nérvarande bedéms vara mest vdsentliga presenteras f6rst inom respektive kategori men i évrigt &r riskfaktorerna utan
sdrskild rangordning. Beskrivningen av nedanstaende riskfaktorer dr baserad péa information som ér tillgdnglig och
bedbémningar gjorda per dagen for detta Prospekt.

RISKER RELATERADE TILL ACASTS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Acasts verksamhet ar paverkad av annonsmarknadens utveckling, vilken paverkas av det allmdnna
makroekonomiska laget

Acast driver en internationell marknadsplats fér podcasts som kopplar samman kreatérer, annonsérer och lyssnare.
Acast ar narvarande pa 15 marknader varlden éver. Under 2024 utgjorde Storbritannien Acasts stérsta marknad sett till
nettoomsattning, foljt av USA och Sverige. Under 2024 uppgick nettoomsattningen hanforlig till Storbritannien till 694 mkr
respektive 527 mkr hanforlig till USA och 195 mkr till Sverige, motsvarande cirka 36 respektive 27 procent och 10 procent
av Bolagets totala nettoomsattning under 2024. Under samma period fordelade sig nettoomsattningen pa Bolagets
segment Europa, Nordamerika och dvriga marknader med cirka 60 procent i Europa, cirka 30 procent i Nordamerika
respektive 10 procent pa ovriga marknader. Under 2025 har USA passerat Storbritannien i storlek sett till andel av Acasts
nettoomsattning. Acasts affarsmodell bygger pa att Acast saljer annonser dar kreatéren generellt far betalt enligt en pa
forhand avtalad procentsats. Under rakenskapsaret 2024 uppgick Acasts nettoomsattning hanférlig till annonsintakter till
1 836 mkr, vilket motsvarar éver 90 procent av Acasts totala nettoomsattning for 2024. Detta ar i linje med tidigare ar,
och aven framgent forvantas annonsintakter vara Acasts huvudsakliga intaktskalla. Acasts nettoomsattning och
Ionsamhet ar saledes i hog grad beroende av annonsmarknadens utveckling globalt och pa de marknader dar Acast
verkar.

Foretags marknadsforings- och reklambudgetar ar kansliga for ett forsamrat konjunkturlage eftersom marknadsforing
och reklam vanligtvis betraktas som en diskretionar kostnad. Annonsdérer kan ocksa vara mindre benagna att satsa pa
marknadsfoéring under tider da konsumtionen paverkas negativt av en ekonomisk nedgang. Podcastannonsering star
aven ofta fér en mindre andel i annonsérers mediamix och i ett férsémrat konjunkturlage kan sadana annonsorer vara
mer benagna att investera i sina storre och mer etablerade kanaler an att marknadsféra sig genom podcasts.

Under de senaste aren har ett antal handelser intraffat som paverkat det allménna makroekonomiska laget. Sadana
handelser innefattar bland annat pandemiutbrott, politisk instabilitet, krig, samt andra konflikter mellan stérre lander som
orsakat eskalerande handelsrestriktioner och motatgarder. Den 6kade inflationen och de stigande rantorna under denna
period har ocksa paverkat annonsmarknaderna, inklusive podcasting, negativt med en lagre tillvaxttakt under 2023 an
under 2022, dven om en aterhdmtning kunde ses under 2024 i samband med sjunkande rantor och inflation." Acast ar
saledes exponerat for forhallanden som paverkar det allménna ekonomiska laget, sasom finanspolitik, penningpolitik,
rantesatser, sysselsattningsgrad och konsumtionsmdénster. En I&agkonjunktur eller ekonomisk nedgang i Storbritannien,
USA eller Sverige, eller pa Acasts 6vriga marknader, kan darfér ha en vasentlig negativ inverkan pa Acasts verksamhet
genom att minska Acasts annonsintakter och saledes paverka Acasts resultat och finansiella stallning negativt.

Acast ar utsatt for konkurrens genom hela vardekedjan och kan misslyckas med att framgangsrikt behalla, och
utoka, sin marknadsandel

Vardekedjan for podcasts bestar i huvudsak av tre aktorer; kreatdrer, annonsorer och lyssnare. Acast befinner sig i
centrum av denna vardekedja dar Bolaget sammanfér dessa intressenter. Da podcastmarknaden haft en betydande
tillvaxt de senaste aren, bade sett till antal lyssnare och lyssningar, men &ven géllande annonsinkdp,? och fortséatter att
se en hog tillvaxt, 6kar aven konkurrensen genom hela vardekedjan, och fler mediaaktérer och andra plattformar kan se

" Annonsmarknaden for podcasts 2019-2025p, IRM i samarbete med IAB Sverige och Sveriges tidskrifter.
2 Edison Research - Share of Ear Q3 2024, Edison Research - Infinite Dial 2024 och data fran Orvesto.
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potentialen i att bredda sitt erbjudande till att &ven omfatta podcasts. Podcastlandskapet ar aven standigt foranderligt
dar vardekedjan, och vilka aktérer som erbjuder vad, férandras, vilket kan medféra att Acasts erbjudande forlorar i
relevans i forhallande till kreatdrer och annonsorer.

Mot bakgrund av podcastmarknadens starka tillvaxt moter Acast aven allt hardare konkurrens i hela vardekedjan fran
stora aktorer, sdsom Spotify och Youtube, i takt med att dessa fortsatter att 6ka sin narvaro inom och fokuserar mer pa
podcastmarknaden. Dessa aktorer, sarskilt Spotify, ar &ven samarbetspartners till Acast vilket innebar att Bolaget aven
i viss man ar beroende av dessa aktorer i sin verksamhet, se vidare nedan under "-Féréndringar i villkoren fér podcasts,
lyssningsplattformar och sociala medieplattformar kan f& en negativ pdverkan pa Acasts verksamhet". Dessa aktorers
affarsmodeller och kunderbjudanden skiljer sig at frdn Acasts affarsmodell och erbjudande vilket kan ge dessa aktorer
en konkurrensférdel mot bakgrund av deras omfattande tillgang till data, etablerade varuméarken, stora saljorganisationer
och breda portf6lj av produkter och tjanster. Se aven "-Acast &r beroende av dess formaga att tillhandahalla effektiva
verktyg fér annonsérer". Medan Acast affarsmodell ar baserad pa ett 6ppet ekosystem? for podcasts ar vissa av dessa
andra aktérers affarsmodeller uppbyggda kring slutna ekosystem dar innehall tillhandahalls exklusivt pa deras egna
plattformar. Om dessa aktorer med slutna ekosystem skulle prioritera att utnyttja sin storlek och sina finansiella resurser
for att kopa innehall eller erbjuda mer fordelaktiga modeller for betalning till kreatorer, relevant data eller mer
konkurrenskraftiga priser eller modeller for annonsering skulle det kunna gora det svarare for Acast att attrahera kreattrer
och annonsorer, samt dessutom paverka Acasts kostnader for produktionsinnehall, nettoomsattning och
rérelsekostnader negativt, se dven "-Acasts framtidsutsikter &r beroende av dess férmaga att attrahera kvalitativt och
relevant innehall".

Okad konkurrens kan sammantaget leda till bland annat dkad prispress, lagre vinstmarginaler och/eller 6kade kostnader
for forsaljning och marknadsféring. Om nagra av ovanstdende risker skulle materialiseras kan Acasts tjanster och
erbjudanden komma att anses mindre attraktiva for bade kreatérer och annonsérer, vilket kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Acasts tillvaxt, Ionsamhet och framtidsutsikter.

Forandringar i villkoren for podcasts, lyssningsappar och olika digitala plattformar kan fa en negativ paverkan
pa Acasts verksamhet

Podcasts finns tillgangliga och distribueras pa olika digitala plattformar och i lyssningsappar som tillhandahalls av tredje
parter. Acast forlitar sig pa dessa tredje parter, sdsom Spotify och Apple, for distribution av innehall och maste darfor
folja deras regler for detta andamal. Andringar av sadana tredjepartsstandarder kan hindra Acast fran att antingen
distribuera podcasts eller salja annonser i samband med podcasts pa dessa plattformar i framtiden eller sa kan sadana
plattformar krava avgifter for distribution eller pa annat satt inféra regler som gor det svérare, eller mer kostsamt, for
Acast att distribuera sina podcasts och/eller sélja annonser i sina podcasts via sadana plattformar, till exempel regler
som ror innehallet i podcasts.

Det finns vidare en risk att distributionsformen RSS blir mindre relevant i framtiden, till exempel genom att digitala
plattformar, sdsom Spotify, minskar anvdndandet av RSS som distributionsform. Acast ar i nulaget beroende av RSS-
distribution pa sa satt att lyssnare som till exempel anvander Apples och Spotifys plattformar och vill lyssna pa en Acast-
hostad podcast "skickas vidare" till Acast dar Acast tar emot begaran att fa lyssna pa en Acast-hostad podcast och
levererar da podcasten tillsammans med infogade annonser till lyssnaren. Lyssnaren lyssnar saledes via Spotify eller
Apple men ljudet och annonserna kommer fran Acast. Acast har idag heller inte méjlighet att distribuera videoinnehall
via RSS sa i takt med att video-podcasts Okar i popularitet far de aktérer som kan distribuera videoinnehall via RSS en
fordel.

Ovanstaende férandringar kan fa negativa konsekvenser for Acasts verksamhet och resultat. Darutdver kan sadana
férandrade krav och villkor f& en negativ paverkan pa Acasts strategier for att skapa intakter. Acasts verksamhet och
Idnsamhet skulle darmed kunna avsevart skadas om ovanstaende risker skulle materialiseras.

Det traditionella podcastformatet kan bli mindre relevant och erséattas av andra medier, andra format eller annan
form av underhallning och/eller inte generera varaktig Idnsamhet

Aven om podcasts kommit att fa ett allt starkare genomslag under de senaste aren med en stark tillvéxt bade bland
lyssnare och annonsoérer* kan andra typer av medier och underhallning komma att utvecklas och géra podcasts mindre

3 Avser att kreatérer och lyssnare utan begransningar kan distribuera och konsumera innehall pa olika lyssningsappar och plattformar.
4 Edison Research - Share of Ear Q3 2024, Edison Research - Infinite Dial 2024 och data fran Orvesto.
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relevanta i framtiden. Media- och underhallningsbranscherna ar foremal for snabb férandring vad avser teknisk utveckling
och kundbeteenden och nya generationer av malgrupper kan utveckla andra preferenser an det nu aktuella
podcastformatet, innebarande att antalet lyssnare minskar eller att de malgrupper som lyssnar pa podcasts inte langre i
samma utstrackning motsvarar de malgrupper som annonsorer stravar efter att na ut till. Dessutom kan vanliga satt,
platser och tillfallen nar, personer lyssnar pa podcasts férandras och begrédnsas med tiden i takt med att samhallet
utvecklas och vanor férandras. Vidare sa kanske inte den nuvarande 6kningen av antalet personer som lyssnar pa
podcasts kommer sta i relation till en motsvarande intéktsokning eller Ionsamhet i podcastbranschen, och ny teknik eller
olika former av underhallning kan utvecklas som gor podcastbranschen mindre I6nsam.

Podcastmarknaden har till exempel genomgatt en utveckling dar den traditionella definitionen av podcasts (ljud), har
utvidgats till att inkludera videoinnehall och andra format, sdsom livestreaming. Aven om Acast beddémer att det ar val
positionerat for att dra nytta av en sadan trend innebar det aven att konkurrensen fran andra marknadsaktorer kan 6ka,
exempelvis fran Youtube och Spotify, dar sarskilt Youtube har en stark position och etablerade erbjudanden for video-
podcasts. En sadan utveckling, och andra forandringar som &andrar forutsattningarna for podcasts som
marknadsforingskanal, kan aven medféra att Acasts tjanster och erbjudanden inte langre uppfattas som lika relevanta
och attraktiva fér annonsorer och kreatérer och ddrmed negativt paverka tillvaxten och I6nsamheten fér Acast. Se aven
ovan under "-Férdndringar i villkoren fér podcasts, lyssningsplattformar och sociala medieplattformar kan fa en negativ
paverkan pa Acasts verksamhet" avseende risken att RSS-distribution blir mindre relevant framover.

Forandringar i hur lyssnare konsumerar podcasts, sdsom en utveckling mot mer prenumerationer eller kdpt innehall i
stallet for att konsumera podcasts som innehaller reklam skulle ocksa kunna riskera att paverka Acasts nettoomséttning
och Iénsamhet negativt. En saddan férandring skulle kunna tvinga Acast att andra sin affarsmodell och andra aktorer
skulle kunna ha battre forutsattningar att profitera pa en sadan omstalining och dérmed ta marknadsandelar fran Acast
med en potentiellt negativ paverkan pa Acasts Idnsamhet och resultat som foljd.

Vidare ar en viktig faktor fér annonsérers val av podcasts som marknadsféringskanal graden av uppmarksamhet som
annonserna far av lyssnarna och den trovardighet och intimitet som formatet innebar. Om lyssnare skulle bli mindre
benagna att ta del av reklam i podcasts och i 6kad utstrackning spola férbi reklaminslag och sponsrat innehall (det vill
saga om sa kallad "skip rate/ad skipping" skulle ©ka) sa skulle det minska podcasts attraktivitet som
marknadsforingskanal och i sin tur det pris som Acast kan ta betalt per annons. En sadan utveckling skulle kunna fa en
negativ paverkan pa Acasts Idnsamhet och resultat.

Risker hanforliga till Acasts IT-infrastruktur

Acasts verksamhet ar beroende av dess teknologi och digitala infrastruktur, vilka ar avgérande for Acasts formaga att
tilhandahalla sina tjanster. Acast kan misslyckas med att etablera och uppratthalla redundans, eller tillrackliga funktioner
och processer for att aterstdlla information och data vid stdérningar och avbrott i IT-miljon samt tillrackliga
aterhamtningsplaner och/eller sddana redundanslésningar, backupfunktioner, processer och planer kan visa sig vara
ineffektiva.

Aven om Acast har sékerstallt tekniska redundanslésningar kan Acasts plattform och system utséttas for oférutsedda
storningar, till exempel pa grund av virus, cyberattacker och andra skadliga handelser. Férekomsten av nagon av dessa
handelser kan leda till stérningar i Acasts férmaga att tillhandahalla sina tjanster samt obehdrig atkomst till och andring
eller forlust av innehall och data som anvands i samband med tjansterna. Acast kan behdva goéra stora investeringar och
allokera andra resurser for att skydda sina system mot virus och intrdng och for att atgarda eventuella problem som
orsakats. Om Acast utsatts for en virus- eller cyberattack kan dven Acasts anseende och varumarke paverkas, och/eller
lyssnarnas, kreatorernas och annonsdrernas fortroende for Acast kan minska, vilket skulle fa en negativ paverkan pa
Acasts verksamhet.

Acast anvander, och ar till viss grad beroende av, vissa externa tjansteleverantorer, inklusive Amazon Web Services
("AWS"), som tillhandahaller en molnbaserad infrastruktur, system och tjanster for drift av Acasts plattform och Acasts
tjianster, AdsWizz som bland annat tillhandahaller en plattform for programmatisk annonsférsaljning, Oracle som
tillhandahaller det ERP-system (Netsuite) som Acast anvander i sin verksamhet och Salesforce som Acast anvander
som system for hantering och optimering av kundrelationer. Anvandningen av externa leverantérer exponerar Acasts
verksamhet for ett antal risker, inklusive risken att centrala tjdnsteleverantérer inte kan leverera sina tjanster i enlighet
med avtalade servicenivaer, till exempel pa grund av orsaker som ligger utanfor deras kontroll, eller att de blir féremal

for cyberattacker eller pa annat satt drabbas av avbrott som paverkar deras leveransférmaga. Eventuella stérningar i de
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tjianster som tillhandahalls av tredje part, eller systemfel, kan paverka driften av Acasts plattform och system och darmed
Acasts formaga att leverera sina tjanster, vilket kan paverka Acasts affarsmassiga anseende och relationen till lyssnare,
annonsorer, kreatdrer och andra partners (till exempel lyssningsappar sdsom exempelvis Apple och Spotify) negativt
och leda till 6kade kostnader och minskade intakter, vilket i sin tur kan paverka Acasts resultat negativt. Acasts beroende
av vissa externa tjansteleverantérer exponerar ocksa Acast for risken att tjansteleverantérer andrar sina villkor och/eller
priser utan att Acast kan férhandla eller paverka sadana férandringar, eller att tjansteleverantérer valjer att séga upp
avtal med Acast med kort varsel. Darutéver skulle Acast kunna vara missnéjt med de tjanster som tillhandahalls av en
central tjansteleverantor, eller av andra skal onska eller behdva ersatta den tjansteleverantoren, vilket potentiellt kan
vara svart och resultera i 6kade kostnader och forseningar.

Acasts framtidsutsikter dr beroende av Acasts formaga att attrahera kvalitativt och relevant innehall

Att attrahera nya, och behalla befintliga, kreat6érer ar avgérande for Acasts férmaga att vara relevant fér annonsérer och
darmed for Acasts mojligheter att driva intakter. Under de senaste aren har podcastbranschen kommit att ga mot en
Okad professionalisering, och aven betydelsen av profildrivna podcasts fortsatter att 6ka, vilket har medfort att en storre
andel podcastinnehall skapas av stora innehallsdistributorer, radioféretag och mediahus. Det finns dven ett 6kande antal
konkurrerande natverk som erbjuder tjanster for annonsering, bland annat i syfte att skapa exklusiva partnerskap med
de framsta oberoende kreatérerna. Aktdrer med betydande finansiella resurser kan ocksa komma att tillampa olika
forvarvsstrategier for att utdka sina innehallsportféljer och 6ka antalet lyssnare och/eller goéra betydande investeringar
for att producera egna podcasts. Till foljd av allt mer konkurrensutsatta och professionaliserade forhallanden for
kvalitetsinnehall kan det aven bli dyrare for Acast att kunna tillhandahalla innehall som &r attraktivt for lyssnarna eller
kréava okade investeringar, vilket skulle kunna paverka Acasts bruttomarginaler och rérelsekostnader for att forvarva
innehall, och darmed paverka Acasts resultat. | en del avtal med kreatdrer har Acast avtalat om sa kallade "minimi-
intaktsgarantier”, innebarande en garanterad ersattning under avtalets I16ptid i form av manatliga betalningar och/eller en
forskottsbetalning till kreatdren, och i vissa fall har Acast misslyckats med att uppfylla forsaljningen relaterat till sddana
avtal och darmed gjort en forlust i forhallande till avtalen (se aven nedan under "-En minskning i antalet lyssningar kan
fa negativ paverkan pa Acasts férmaga att skapa intdkter fran kreatérers podcasts”). Det finns aven en risk att Acast inte
lyckas fornya avtalsrelationer med befintliga kreatorer till samma villkor som tidigare, eller Overhuvudtaget.
Omférhandlingar av avtal med betydande kreatdrer pagar fran tid till annan och om en forlangning av ett vasentligt avtal
inte sker sa kan Acasts nettoomsattning och varumarke komma att paverkas negativt.

For att kunna attrahera kvalitativt och relevant innehall maste Acast dven kontinuerligt vara innovativt och anpassa sig
till ny teknik och kreatérernas preferenser. Det varde som Acast kan erbjuda kreatorer ar beroende av Acasts formaga
att tillhandahalla effektiva verktyg for kreatérer som dnskar véxa sin plattform och generera intakter fran sin publik. For
att lyckas med detta, och for att Acast ska vara en attraktiv partner for kreatdrer, maste Acast bland annat tillhandahalla
en effektiv plattform, verktyg fér innehallshantering, malgruppsinformation samt interaktiva verktyg. Med hansyn till att
den bransch som Acast verkar i genomgar betydande och snabba tekniska forandringar och att nya produkter och tjanster
lanseras ar Acasts formaga att forutse den tekniska utvecklingen, marknadsbehoven, kreatérers preferenser och krav
och att anpassa sina produkter och tjanster i enlighet darmed affarskritisk, och kan dessutom leda till 6kade
rorelsekostnader. Det finns en risk att Acast missbeddémer denna utveckling, eller inte har formaga att anpassa sig il
denna utveckling, och att Acasts befintliga produkter och tjanster samt dess teknik och system darmed forlorar i relevans,
vilket skulle géra Acast till en mindre attraktiv partner for kreatérer. Om denna risk skulle materialiseras skulle det kunna
fa en negativ paverkan pa Acasts verksamhet och resultat.

Acast ar beroende av dess formaga att tillhandahalla effektiva verktyg for annonsorer

Férmagan att tillhandahalla effektiva annonsverktyg har varit en avgérande faktor i Acasts erbjudande till annonsérer
och kommer att fortsatta att vara av central betydelse. Acasts infrastruktur ar byggd for att vara attraktiv fér annonsorer
genom att ge annonsorerna rackvidd inom relevanta geografier for att kunna rikta sig till breda, eller nischade, malgrupper
genom bade ads (reklaminslag), sponsrat innehall eller sa kallat branded content (exempelvis hela avsnitt som gors i
samarbete med annonsoéren). Acasts egenutvecklade teknik gor det aven majligt fér annonsdérer att na mindre, vaxande
podcasts med en mycket lojal publik. Annonsorer efterstravar att pa ett effektivt satt kunna na ut till ratt malgrupper och
erhélla sa hog avkastning som majligt pa investerat belopp (Eng. Return of investment, ROI). Acast ar saledes beroende
av férmagan att kontinuerligt utveckla sina produkter fér att de ska uppfylla annonsérernas dnskemal om rackvidd,
varumarkessakerhet, attraktiv produktmix, trovardighet, effektivitet, matbarhet och malgruppsanpassning, och samtidigt

vara konkurrenskraftiga i foérhallande till andra aktorers erbjudanden till annonsérer. Acast har under de senaste aren
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lanserat flera nya produkter och tjanster samt utvecklat befintliga produkter for att folja med i den tekniska utvecklingen
inom omradet. Om annonsdérerna skulle anse att Acasts annonsverktyg och produktmix inte ar tillrackligt attraktiva, skulle
annonsérerna kunna sbéka alternativa marknadsféringsméjligheter eller begéara lagre priser och Acast skulle kunna
behodva féréndra sina produkter eller utveckla nya produkter vilket kan vara bade tidskrdvande och kostsamt.

Da Acasts podcasts inte erbjuds via en egen plattform eller app utan via lyssningsappar eller andra plattformar, inhamtar
inte Acast, och har heller inte tillgang till, den typ av lyssnardata som andra plattformar och lyssningsappar erhaller
genom lyssningarna, dven om Acast har tillgang till en stor mangd data genom dotterbolaget Podchaser Inc.
("Podchaser") och dess podcast-databas. Aktérer med en stor mangd lyssnardata kan darfor dra nytta av detta nar de
utvecklar annonsprodukter och skulle kunna uppna en konkurrensférdel om annonsérerna skulle betrakta stora mangder
av avancerad och detaljerad lyssnardata som en avgérande komponent i annonsprodukterna, till exempel for att kunna
forutspa konsumenters och lyssnares beteenden och darmed skraddarsy marknadsféringen pa basta satt. Stora
mangder data kan aven fa 6kad betydelse i takt med att artificiell intelligens (Al) i allt stérre utstrackning anvands for att
analysera och forutspa olika malgruppers beteenden. Om denna risk skulle materialiseras skulle Acasts erbjudande till
annonsorer kunna bli mindre attraktivt, vilket kan fa en negativ paverkan pa Acasts nettoomsattning, bruttomarginaler
och framtida Ibnsamhet.

Acast har genomgatt vasentliga ledningsférandringar under 2025 vilket kan medfora risker for Bolaget och ar
beroende av att behalla och rekrytera kompetenta medarbetare och nyckelpersoner

Under 2025 har Acasts tidigare VD Ross Adams lamnat sin anstallning och Bolagets nuvarande CFO och vice VD Emily
Villatte beslutat att I&mna sin anstéllning hos Acast, varvid Greg Glenday har utsetts till ny VD och Anders Hagg har
utsetts till ny CFO och vice VD med tilltrade den 15 januari 2026. Ledningsférandringarna ar vasentliga och kan medféra
risker sdsom att ytterligare anstallda slutar sin anstalining, att Bolaget tappar kontinuitet eller tappar tempo i att
implementera olika initiativ i verksamheten.

Med sin entreprendrs- och innovationsdrivna verksamhet i en bransch i standig tillvaxt och férandring ar Acast beroende
av férmagan att rekrytera nya medarbetare och behalla befintliga ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner,
inklusive ingenjorer, utvecklare och séljare. Konkurrensen om talanger ar sarskilt hard nar det galler personer med
teknisk kompetens och beroendet av nyckelmedarbetare kan vara sarskilt framtrddande pa marknader som Acast nyligen
har expanderat till. Kvalificerade personer ar hogt eftertraktade inom Acasts bransch och att rekrytera samt behalla
sadana personer kan vara kostsamt for Acast.

Sedan Acasts expansion till USA 2017 har detta varit en viktig marknad for Bolaget med stark tillvaxt och Acast har ett
fortsatt starkt fokus pa att vaxa sin verksamhet pa den amerikanska marknaden. P4 den amerikanska marknaden ar
anstallningsformer med korta eller obefintlig uppsagningstid vid uppsagning fran bolaget eller den anstallde vanligt, dar
den anstallde heller inte &r bunden av nagot konkurrensférbud efter anstaliningens upphdrande, vilket skulle kunna
paverka verksamheten negativt tillfélligt eller under en langre period. Konkurrensen om kvalificerade nyckelpersoner &r
aven sarskilt hard i USA vilket bland annat kan férsvara for Acast att rekrytera ratt personer samt 6ka Acasts kostnader
for rekrytering.

En minskning i antalet lyssningar kan fa negativ paverkan pa Acasts formaga att skapa intakter fran kreatorers
podcasts

Podcastmarknaden har vuxit betydligt under de senaste aren och podcastlyssnandet fortsatter att 6ka.> Denna utveckling
och andra faktorer som karaktériserar podcasts, sasom den i genomsnitt yngre publiken jamfért med publiken for till
exempel traditionell radio, det personliga tilltalet fran kreatéren som majliggérs genom podcastformatet samt méjligheten
att erbjuda dynamisk och malgruppsinriktad annonspublicering samt relaterade tjanster till annonsorer, har okat
efterfragan fran olika foretag att marknadsfora sig via podcasts. Acasts formaga att skapa intdkter fran annonser i
podcasts ar relaterad till antalet lyssningar pa podcasts pa de marknader dar Acast verkar. En 6kning i antalet lyssningar
Okar omfattningen och bredden pa den malgrupp som annonsérerna har méjlighet att rikta sig till, vilket i sin tur 6kar
Acasts formaga att erbjuda relevanta marknadsféringsmajligheter pa ett satt som maximerar annonsoérernas avkastning
pa gjorda annonsinkdp och som ytterst visar effektiviteten i Acasts annonserbjudande och darmed motiverar en for Acast
fordelaktig prissattningsstruktur. Om antalet lyssningar skulle minska blir resultatet dadremot det motsatta. Acasts avtal
med annonsoérer kopplar ofta berdkningen av Acasts intakter enligt avtalet till antalet lyssningar pa annonserna (Eng.

5 Edison Research - Share of Ear Q3 2024, Edison Research - Infinite Dial 2024 och data fran Orvesto.
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impressions). En minskning av lyssningar skulle saledes kunna fa en negativ paverkan pa Acasts nettoomsattning, tillvaxt
och Idnsamhet.

Vidare kan externa faktorer som ligger utanfér Acasts kontroll paverka antalet lyssningar, sasom férandringar i
funktionaliteten pa digitala plattformar och i lyssningsappar som distribuerar innehall, respektive hur antal lyssningar
berdknas enligt branschpraxis. Exempelvis paverkades Acasts bruttoresultat for 2023 negativt av jamforelsestérande
kostnader om 75,6 mkr kopplade till en omvardering av podcastkontrakt till fljd av Apples uppdatering till iOS17, vilken
innebar en férandring av hur podcastavsnitt laddas ner pa mobila enheter, vilket i sin tur innebar att antalet lyssningar
blev lagre (se aven "-Férandringar i villkoren fér podcasts, lyssningsappar och olika digitala plattformar kan fa en negativ
paverkan pé Acasts verksamhet").

Acasts forvarvsstrategi exponerar Acast for risker i samband med samgaenden och forvarv

Acasts strategi omfattar bade organisk tillvaxt och tillvaxt genom férvarv. Acast utvarderar kontinuerligt potentiella
strategiska forvarv som ligger i linje med Acasts langsiktiga strategi och som kan underlatta etablering pa nya marknader
eller starka narvaron pa marknader dar Acast redan ar verksamt eller att fa tillgang till ny teknik som ar sarskilt strategiskt
vardefull, for att gora viktiga rekryteringar eller fa tillgang till portfdljer med nytt innehall. Acast har sedan sin expansion
till USA 2017 haft ett starkt fokus pa att fortsatta vaxa sin verksamhet pa den amerikanska marknaden, bade organiskt
och genom férvarv. Det féregaende illustreras bland annat av forvarven av de amerikanska bolagen Wonder Media
Network LLC ("Wonder Media Network") under 2025, Podchaser under 2022, Pippa Inc. under 2019 samt forvarvet av
RadioPublics verksamhet under 2021.

Arbetet med att identifiera, utvardera och genomféra potentiella férvarv kan ta koncernledningens uppmarksamhet i
ansprak och innebara att Acast adrar sig olika kostnader, oavsett om de genomfors eller inte. Det finns vidare en risk att
Acast inte lyckas integrera nyligen férvarvade verksamheter eller verksamheter som kan komma att férvarvas i framtiden.
Det finns aven en risk att Acasts framtida aktiekurs kan sjunka vid offentliggérande av férvarv, exempelvis om investerare
skulle anse att det pris som Acast betalat ar fér hogt eller om férvarvet inte ligger i linje med den strategi som investerare
anser vara lamplig for Acast. Forvarv kan ocksa goéra det nddvandigt att emittera ytterligare aktier eller aktierelaterade
instrument som far utspadningseffekter eller att Acast upptar skuldfinansiering, vilket skulle kunna paverka Acasts
resultat negativt. Om en forvarvad verksamhet inte uppfyller férvantningarna, kan aven Acasts verksamhet, tillvaxt och
framtidsutsikter paverkas negativt.

Det finns vidare en risk att Acast misslyckas med att identifiera Iampliga forvarvsobjekt eller sa kan andra kdpare kontakta
de potentiella férvarvskandidater som Acast identifierat med battre méjligheter att skapa synergieffekter genom forvarvet,
ha battre tillgang till finansiering eller av andra skal kunna erbjuda battre villkor for saljaren eller saljarna. | samband med
forvarv kan Acast aven exponeras for risker relaterade till de forvarvsobjekt som Acast forvarvar. Som en del av sin
forvarvsprocess genomfor Acast regelmassigt en s.k. due diligence-granskning som genomférs av férvarvsobjektens
finansiella, legala, organisatoriska och andra relevanta férutsattningar. Det finns en risk att potentiella problem, risker
eller andra brister hos forvarvsobjektet inte identifieras i due diligence-granskningen, eller att de inte atgardas pa ett
adekvat satt.

Acast kan misslyckas med att uppratthalla eller stérka sitt anseende och varumarke

Acast konkurrerar med andra aktdrer om kreatdrer och annonsorer utifran ett antal faktorer, bland annat Acasts produkter
och tjanster for kreatérer, mojlighet att generera intdkter samt dess varumérke och anseende. Acasts
marknadsforingsatgarder for att stérka sitt eget varumarke ar avsedda att inpranta Acasts kreatérsinriktade fokus och
férmedla Acasts Overtygelse om ett 6ppet ekosystem for podcasts, vilket forbattrar de ekonomiska mojligheterna for
kreatorer. Det finns en risk att Acasts atgarder och initiativ for att bibehalla och férbattra varumarkets styrka och anseende
misslyckas eller att varumarket skadas pa grund av atgarder som vidtas av tredje parter och som paverkar Acast negativt.
Det finns aven en risk att utvecklingen pa marknaden, lokala bestammelser eller andra omstandigheter utanfér Acasts
kontroll kraver, eller ger Acast incitament, att ge avkall pa sin vision att leda ett Oppet ekosystem for podcasts, vilket kan
vara till skada for Acasts foretagskultur eller trovardighet bland externa intressenter. Om Acast inte kan uppratthalla eller
starka sitt anseende och varumarke eller om dess anseende tar skada kan Acasts formaga att behalla eller utdka sin
innehallsportfélj samt antalet annonsoérer forsdmras, vilket skulle kunna fa en vasentligt negativ inverkan pa Acasts
mdjligheter att vaxa dess verksamhet, Acasts framtidsutsikter och dess nettoomséattning samt [Id6nsamhet.
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Acast kan misslyckas med att uppna sina finansiella mal

Acast styrelse har antagit féljande finansiella mal: (i) organisk nettoomsattningstillvéxt (CAGR®) som overstiger
15 procent under perioden 2025-2028 och (ii) rérelsemarginal (EBIT-marginal) pa 10 procent ar 2028. Det finns en risk
att Acast misslyckas med att uppna sina mal for, eller forvantningar pa, dess finansiella mal eller kanske inte kan
forverkliga alla eller delar av de férdelar som férvantas genom dess nuvarande planer eller andra framtida atgarder.
Acasts atgarder for att uppna sina mal kan komma att férandras och justeras fran tid till annan. De atgarder och beslut
som vidtas och fattas for att implementera strategin och uppna de finansiella malen i framtiden kan darfér komma att
avvika fradn de forvantade som anvands och redovisas i Prospektet. Om Acast inte kan uppna sina mal kan detta ha
negativ inverkan pa investerares syn pa Bolaget, vilket kan férsvara Bolagets mdjligheter att i framtiden inhdmta
aktiekapital vid behov samt i 6vrigt minska fortroendet for Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Acast har visst ansvar for innehallet pa sin plattform, vilket kan exponera Acast for risker och skada Acasts
anseende

Genom Acasts tjanster tillhandahalls och distribueras innehall fran tredje part. Aven om Acast inte &r ansvarig utgivare
for innehallet som distribueras har Acast visst ansvar for att det innehall som distribueras via Acasts tjanster inte gor
intrang i annans upphovsratt.

Upphovsrattsdirektivet (EU) 2019/790 ("Upphovsrattsdirektivet"), som implementerats i upphovsrattslagen (1960:729)
med bestdmmelser som tradde i kraft den 1 januari 2023, syftar till att ge vissa onlinetjanster for delning av innehall ett
utdkat ansvar nar innehall som publiceras gor intrdng i annans upphovsratt (en olovlig éverféring). Om Acast fatt en
valgrundad underrattelse fran en rattsinnehavare om att intrdng foreligger ar Acast skyldigt att skyndsamt hindra
tillgangen till det aktuella innehallet. Vidare finns en skyldighet att géra "det som skaligen kan kravas" for att fa tillstand
att distribuera upphovsrattsskyddat innehall pa plattformen, vilket for Acast del priméart &r den musik som ingar i det
podcastinnehall som distribueras, samt sakerstélla att innehall som medfér intrdng i upphovsratten till verk som
rattsinnehavarna har forsett Acast med relevant och nédvandig information om, inte gors tillgangligt pa plattformen.

Acast har uppréattat interna rutiner och vidtagit atgarder for att efterleva kraven enligt Upphovsrattsdirektivet, bl.a. genom
att ta bort innehall som rapporteras och sakerstalla att borttaget innehall inte laddas upp igen. Det finns en risk att Acasts
vidtagna atgarder inte anses tillrackliga for att sakerstalla efterlevnad av kraven, vilket kan leda till negativ publicitet, och
till ansprak eller sanktioner, inklusive ekonomiska konsekvenser, eller krav pa att Acast ska andra eller upphéra med
sina gallande affarsmetoder.

Anpassningar som Acast har vidtagit och eventuellt kommer att vidta framdver med anledning av Upphovsrattsdirektivet,
och nationell lagstiftning som implementerar direktivet, kan aven forsena eller hindra utvecklingen av nya funktioner, dka
Acasts rorelsekostnader, vara tidskravande, ta ledningens tid i ansprak, begransa effektiviteten av Acasts produkter och
tjanster, avleda IT-personals uppmarksamhet och exponera Acast fér mer omfattande ansvar, forfragningar eller
undersdkningar.

Vidare kan Acast hallas ansvarigt och stallas till svars for atgarder som ror tillhandahallande av, rangordning, filtrering,
moderering och radering av innehall pa sina plattformar som innehaller olampligt, olagligt eller nedsattande innehall eller
osanna nyheter. Sadant podcastinnehall kan saledes exponera Acast fér negativ uppmarksamhet, skada Acasts
varumarke och darmed paverka Acasts verksamhet negativt, exempelvis om annonsorer valjer att avsluta sitt samarbete
med Acast till folid av podcastinnehéllet. Bestammelserna om Acasts ansvar i detta avseende och i forhallande till
podcastinnehall som tillhandahélls kan variera i de olika jurisdiktioner dar Acast ar verksamt och kan krava att Acast
vidtar sarskilda atgarder. Utvecklingen av Al innebar dven att Acasts exponering for bedragerier eller andra intrang,
manipulering av innehall eller spridning av information med anvandning av sa kallade "deep fakes"” 6kar och att podcasts
som distribueras av Acast kan innehalla falskt, manipulerat eller skadligt innehall, vilket bland annat kan paverka Acasts
anseende och trovardighet samt relationer med annonsérer och kreatérer. | hdndelse av olagligt och/eller olampligt
innehall eller innehall som innebar intrang kan Acasts samarbetspartners ocksa besluta om eller vara skyldiga att hindra
Acast fran att anvanda deras tjanster, vilket skulle, om en sadan atgard utfors av en vasentlig samarbetspartner, allvarligt

8 Genomesnittlig arlig tillvaxttakt.
7 Forfalskade videor, bilder eller ljud som genom maskininlarning &r s genomarbetade att de framstar som &kta.
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paverka Acasts formaga att distribuera dess innehall och bedriva sin verksamhet, och i sin tur ha negativ paverkan pa
Acast resultat.

Acast kan utnyttjas av tredje parter for penningtvaitt

Acast ar i viss utstrackning och har varit exponerat att utsattas for penningtvatt mot bakgrund av sitt erbjudande till
kreatorer att skapa intakter fran sin publik, den modell for annonsforsaljning och betalning till kreatérer som Acast
tillampar och de medel som éverférs genom processen. Acast har implementerat vissa sa kallade "know your customer-
kontroller" (KYC), bade internt och genom en extern aktdr avseende betalningsprocesser. Historiskt sett har dock Acast
inte haft systematiska KYC-processer i forhallande till kreatérer och annonsérer mot bakgrund av den typ av relation som
Acast har i férhallande till sadana partners. Acast har for narvarande fler an 140 000 shower i sitt podcastnatverk, och
hanterar foljaktligen stora transaktionsvolymer relaterade till showerna. Det kan vara svart fér Acast att identifiera
misstankta transaktioner och identifiera ovanliga eller oregelbundna ménster. Risken for att Acast skulle bli foremal for
penningtvatt ar sannolikt stérre i lander med hogre andel ekonomisk brottslighet och dar Acast har begransade resurser
pa plats lokalt. Om Acast skulle bli utsatt att anvandas for penningtvatt skulle det kunna skada Acasts varumarke och
anseende avsevart, krava att betydande lednings- och personalresurser tillsatts for att utreda arendet och forhindra
liknande handelser och Acast skulle kunna bli skyldigt att betala sanktionsavgifter och/eller skadestand. Om dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en negativ paverkan pa Acasts verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Olaglig behandling av personuppgifter kan gora att Acast blir skyldigt att betala sanktionsavgifter eller blir
foremal for andra rattsliga pafoljder. Acast dr dessutom exponerat for andringar av lagar och férordningar i olika
lander

Acast samlar in och behandlar personuppgifter och annan information fran, och om, lyssnare. Behandling av
personuppgifter sker framst i forhallande till de personer som lyssnar pa podcasts som distribueras av Acast fran vilka
Acast har mdjlighet att samla in IP-adress och anvandaragent. | ldnder utanfér EU/EES (dar den allménna
dataskyddsférordningen (EU) 2016/679 ("GDPR") inte galler) kan lyssnarnas IP-adresser och anvéandaragent berikas
(kombineras) med ytterligare information som tillhandahalls fran tredjepartsleverantérer eller som Acast far tillgang till
via anvandning av cookies och liknande teknologier (t.ex. pixlar). Acast kan anvanda sddana berikade uppgifter for att
erbjuda annonsérer anpassade annonser till en specifik lyssnargrupp och/eller for att samla in statistiska uppgifter
och/eller for att tillhandahalla annonsmatningstjanster till innehallsleverantoérer och annonsérer som anvander Acasts
tjanster.

Olika lagar och férordningar reglerar insamling, anvandning, lagring, delning och sékerhet avseende uppgifter som Acast
far tillgang till fran och om lyssnarna. GDPR och Storbritanniens allménna dataskyddsférordning (U.K. General Data
Protection Regulation) samt Storbritanniens dataskyddslag fran 2018 (U.K. Data Protection Act 2018) ("Storbritanniens
dataskyddslagar") innefattar omfattande krav till skydd fér den personliga integriteten och innefattar bland annat
skyldigheter for féretag att uppratta policyer och rutiner, tréffa avtal avseende personuppgiftsbehandling, rapportera
incidenter samt vara transparanta. Dessa skyldigheter paverkar behandlingen av personuppgifter fran start, det vill séga
den initiala datainsamlingen, och géller fér den fortsatta behandlingen av personuppagifter till dess att personuppgifterna
raderas eller forstérs. Dessa skyldigheter kraver i praktiken att regelbundna interna kontroller genomférs, att ett ramverk
for efterlevnad upprattas samt att tredjepartsleverantérer som anlitas for behandling av personuppgifter noga undersoks
och att relevanta avtal traffas med sadana tredjepartsleverantorer. Eventuella Overtradelser av dataskydds- eller
sakerhetslagar som begas av personuppgiftsbitrdden som anlitas av Acast kan fa en negativ inverkan pa Acasts
verksamhet och leda till sanktionsavgifter samt andra paféljder vilket skulle paverka Acast resultat och finansiella stallning
negativt. GDPR tillsammans med nationell lagstiftning i EES medlemsstater samt Storbritanniens dataskyddslagar utgor
ett strikt dataskyddsregelverk som innehaller strdnga administrativa sanktionsavgifter som vid 6vertradelser som kan
uppga till det hogsta utav 20 MEUR och 4 procent av koncernens arliga globala omséattning.

| USA har federala och olika delstatsregeringar antagit eller féreslagit begransningar och/eller krav avseende insamling,
distribution, anvéndning, sékerhet och lagring av personuppgifter, bankkontoinformation och annan konfidentiell
information som roér individer. Den federala konkurrensmyndigheten, Federal Trade Commission (FTC), och flera
delstatsaklagare tillampar federala och statliga konsumentskyddslagar for att inféra standarder for insamling, anvandning
och spridning av uppgifter pa internet. Sjalvregleringskrav, branschstandarder, policyer och andra juridiska skyldigheter
kan galla fér Acasts insamling, distribution, anvandning, sakerhet eller lagring av personuppgifter, bankkontoinformation
eller andra konfidentiella uppgifter som rér enskilda individer.
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Acast har implementerat ett antal rutiner och atgarder for att uppfylla kraven i California Consumer Privacy Act fran 2018
("CCPA"), California Privacy Rights Act fran 2023 ("CPRA") och andra delstatskrav, som galler for
personuppgiftsbehandling som sker i vissa av USAs delstater. Acast harimplementerat IAB Tech Lab U.S. Privacy String,
som gor det mojligt fér Acast att meddela leverantérer i efterféljande led om att Acast har lamnat ett uttryckligt
meddelande om "férséljning" i enlighet med kraven i CCPA/CPRA, samt om lyssnaren har utdvat sin ratt att invadnda mot
forsaljningen genom att klicka pa en "Sélj inte mina personuppgifter-lank". De atgarder som har vidtagits av Acast kan
visa sig vara otillrackliga och ytterligare atgarder kan behdva vidtas.

Vidare kravs inom EU och Storbritannien informerat samtycke for placering av cookies och liknande teknologier pa en
anvandares digitala enhet samt fér vissa typer av elektronisk direktmarknadsforing.

Acasts tolkningar av och vidtagna atgarder for att folja tillampliga dataskyddslagar kan ha varit, eller kan visa sig vara,
otillirackliga eller felaktiga. Eventuella fel eller uppfattade felaktigheter av Acast eller Acasts partners efterlevnad av
federala, statliga eller internationella lagar, bestammelser, sjalvregleringsprinciper for branschen, branschstandarder
eller uppférandekoder, lagstiftningsriktlinjer, beslut som Acast kan bli féremal for eller andra rattsliga eller avtalsmassiga
skyldigheter som ror integritet, dataskydd, informationssakerhet eller konsumentskydd, skulle kunna paverka Acasts
rykte, varumarke och verksamhet negativt, samt leda till krav, forfaranden eller atgarder mot Acast av statliga
myndigheter eller andra samt betydande sanktionsavgifter och krav pa att Acast andrar sin verksamhet och/eller upphor
att hantera eller andrar vissa personuppgiftsbehandlingar. Vidare kan Acast verksamhet och framtidsutsikter paverkas
negativt av andringar i tilldmpliga lagar och férordningar eller i relevanta tillsynsmyndigheters eller andra jurisdiktioners
tolkningar av desamma samt férandringar i myndigheternas riktlinjer fér skydd av personuppgifter.

Acast kanske inte kan skydda eller uppratthalla sina immateriella rattigheter

Acasts framgang beror delvis pa Acasts formaga att skydda och upprétthalla sina immateriella rattigheter (till exempel
varumarken, domannamn, upphovsratter till programvara, patent och affarshemligheter). Trots de atgarder som Acast
kan vidta for att skydda dganderatten till och den konfidentiella karaktaren av sin teknik och information, kan obehdériga
parter forsdka forskingra, gora intrang i eller pa annat satt erhalla och anvdnda sadan teknik och information. De
avtalsbestdmmelser som Acast har i sekretessavtal och andra avtal som Acast ingar med anstallda, konsulter, saljare,
leverantérer, kunder och andra partner skulle kunna visa sig vara otillrackliga for att férhindra obehérig anvandning eller
avslojande av Acasts egenutvecklade teknik eller immateriella rattigheter, samt ge otillrackligt skydd i handelse av sadan
obehdrig anvandning eller avsléjande av Acasts egenutvecklade teknik eller immateriella rattigheter. Det finns exempel
pa situationer dar Acast har ingatt avtal med anstadllda som saknar bestammelser om &verlatelse av immateriella
rattigheter till Acast. D& &ganderatten till upphovsratt till programvara som skapas av en anstalld i ett
anstallningsférhallande enligt tvingande svensk ratt i regel 6vergar till arbetsgivaren, ar det viktigare att traffa avtal som
innehaller erforderliga bestdmmelser om 6verforing av immateriella rattigheter till Acast med konsulter och anstallda
utanfér Sverige som arbetar med mjukvaruutveckling.

Det ar dessutom svart, dyrt och tidskrdvande att ¢vervaka obehdrig anvandning av Acasts teknik, produkter och
immateriella rattigheter. Fran tid till annan kan rattsliga atgarder fran Acasts sida bli nddvandiga for att skydda Acasts
varumarken, patent, upphovsratt och affarshemligheter samt for att faststélla giltigheten och omfattningen av andras
immateriella rattigheter eller for att forsvara sig mot ansprak om intrang eller ogiltighet. Sadana rattstvister kan leda till
betydande kostnader och atgang av resurser, ta ledningens tid i ansprak och paverka Acasts verksamhet negativt. Acasts
listbyte till Nasdaq Stockholm och den 6kade uppmarksamheten och synligheten som féljer av denna kan ge upphov till
ett 6kande antal krav fran tredjeparts-rattighetsinnehavare avseende bland annat varumarkes- och patentintrang.
Sadana ansprak kan resultera i att Acast skadas (bade ekonomiskt och vad avser Acasts anseende) aven i de fall som
anspraken inte ar rattsligt underbyggda.

Acast erbjuder sina produkter och tjanster i ett stort antal lander, vilket kan exponera Acast for olika risker
relaterade till, bland annat, lokala standarder och foreskrifter

Acast ar verksamt i ett stort antal lander med dotterbolag i Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Norge, USA, Kanada,
Mexiko, Australien och pa Irland, och erbjuder sina produkter och tjanster i namnda lander (inklusive Sverige) samt i
Danmark och Nya Zeeland genom externa aterférsaljare och konsulter. Darutéver erbjuder Acast och dess dotterbolag i
vissa fall sina produkter och tjanster dven pa andra marknader genom Acasts internationella séljorganisation. Acast har
vuxit snabbt till nya marknader runt om i varlden. Acast &r darmed exponerat for olika risker relaterade till att bedriva

verksamhet i en internationell miljo, sdsom implementering av nya regler och férordningar eller forandringar i befintliga
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sadana. Acasts verksamhet ar vidare féremal fér andra risker som uppkommer vid bedrivandet av verksamhet i ett stort
antal lander, sasom:

e skillnader, och oforutsedda férandringar, i regulatoriska miljder, sasom dataskydds- och
marknadsforingsbestammelser, arbetsratt, reglering av immateriella rattigheter, regler for utbetalningar m.m.,

e exponering for olika rattsliga standarder och regler avseende verkstallighet samt kostnader for att efterleva
dessa,

e hantering av flera landers skatteregler, inklusive regler om internprissattning och skatteavdrag for dverféringar
och andra betalningar till eller fran dotterbolag, se aven "-Acast &r exponerat for skatterisker bade vad géller
felaktig tolkning av skatteregler och dndringar i skattesystem i de ldnder som Acast verkar ", och

e exponering for sanktions-, korruptions-, penningtvatts- och bestickningsrisker, sarskilt vid expansion till nya
marknader och etablering av nya dotterbolag, se aven "-Acast kan utnyttjas av tredje parter for penningtvétt".

Det finns en risk att Acast misslyckas med att etablera och implementera system, policyer och rutiner som kan hantera
dessa risker eller sakerstalla regelefterlevnad utan att adra sig betydande kostnader. Dessa faktorer skulle bland annat
kunna leda till sanktioner och viten vid otillfredsstallande regelefterlevnad, férseningar i lanseringen av produkter och
tjanster, innebara 6kad tidsatgang vid utveckling av ny teknik eller nya erbjudanden och skada Bolagets anseende, vilket
i sin tur skulle kunna leda till forlust av intakter och minska Acasts I6nsamhet samt férsvaga dess finansiella stallning.

Acast ar exponerat for skatterisker bade vad galler felaktig tolkning av skatteregler och dndringar i skattesystem
i de lander som Acast verkar i

Acast ar foremal for beskattning i Sverige och i ett flertal andra jurisdiktioner, inklusive federala, delstatliga och lokala
skattejurisdiktioner. Det finns en risk att Acasts uppfattning och tolkning av skattelagar, skatteavtal och andra
bestdmmelser, inklusive avseende intékter, forsaljning, mervarde, uppskjutna skattefordringar eller skatteskulder och
andra skatter, inte ar korrekt i alla avseenden. Acasts skattekostnader, uppskjutna skattefordringar eller skatteskulder
och effektiva skattesatser kan a&ven paverkas negativt av &ndringar i tillampliga skattelagar och skatteregler, eller
tilldmpning och tolkning darav, inklusive mdjliga retroaktiva effekter. Skattemyndigheter i relevanta jurisdiktioner kan géra
beddmningar och fatta beslut som skiljer sig fran Acasts uppfattning och tolkning av tidigare ndmnda lagar, skatteavtal
och andra bestammelser, vilket kan krava att Acast betalar vasentliga summor for tillkommande skatter, inklusive
straffavgifter och rénta, och kan ha en negativ inverkan pa Acasts rérelseresultat och finansiella stéllning. Aven
agarforandringar eller andra potentiella restriktioner i mojligheten att utnyttja underskott fran verksamheten for
skatteandamal kan utgéra en risk for Acasts férmaga att utnyttja saddana forluster eller andra skatteattribut (om tillampligt).
Skattemyndigheter har aven oOkat sitt fokus pa internprissattning (Eng. transfer pricing) vilket aven ar ett omrade med
hog komplexitet. Tvister relaterade till internprissattning avser ofta vasentliga belopp och kan ibland ta flera ar att avgéra.
For Acast ar fragor om internprissattning av hdg relevans med hansyn till att Koncernen bedriver verksamhet i flera olika
lander, dar ett stort antal transaktioner av varierande slag utfors, och kostnader allokeras, mellan bolagen i Koncernen.
Negativa utfall av granskningar eller tvister som avser internprissattning kan ha en negativ inverkan pa Acasts
skattesituation. Acast kan aven komma att bli involverat i andra skattetvister, skattegranskningar och férfaranden av
varierande betydelse och omfattning. Sadana férfaranden kan leda till lAnga processer som stracker sig éver flera ar och
kan krava att Acast betalar vasentliga belopp for tillkommande skatter, vilket kan ha en negativ inverkan pa Acasts
finansiella stallning och rorelsens resultat.

FINANSIELLA RISKER
Acast ar exponerat for valutarisker

Acast bedriver verksamhet i ett flertal olika lander och ar darmed exponerat for effekterna av valutakursfluktuationer.
Valutarisken ar uppdelad i tva olika typer: Transaktionsrisk, som uppstar nar koncernen fakturerar kunder eller betalar
kostnader i en valuta som inte &r rapporteringsvalutan, och omrakningsrisk, som uppstar vid omréakning av intékter och
kostnader, tillgangar och skulder i en valuta som inte ar rapporteringsvalutan, till koncernens rapporteringsvaluta (SEK).

Eftersom Acast bedriver en verksamhet i ett flertal lander finns det en betydande exponering fér effekterna av
valutakursfluktuationer. Acasts rapporteringsvaluta &r SEK men en betydande del av dess intdkter och kostnader
genereras i andra valutor an SEK, framst USD, GBP, EUR, AUD, NOK, CAD och MXN. Valutaexponeringen fér Acast
omfattar bade transaktionsexponering och omréakningsexponering mot dess mest centrala valutor. Acasts finansnetto
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paverkas till storsta delen av omvardering av innehav pa bankkonton i utlandsk valuta samt av omvardering av
koncerninterna mellanhavanden. Transaktionsexponeringen paverkar bade finansnettot och rorelseresultatet.

Koncernens huvudsakliga transaktionsexponering ar relaterad till kassatillgodohavanden i Acast AB (dvs. moderbolaget)
och koncerninterna mellanhavanden. Per den 30 september 2025 uppgick exponeringen till 1 miljon GBP i
kassatillgodohavanden och 7 miljoner GBP i koncerninterna mellanhavanden samt 8 miljoner USD i
kassatillgodohavanden och 45 miljoner USD i koncerninterna mellanhavanden.

Vid en férandring av SEK med +/- 10 procent i férhallande till GBP respektive USD, med alla 6vriga variabler konstanta,
sa hade kassatillgodohavanden och koncerninterna mellanhavanden i Acast AB paverkat resultatet respektive eget
kapital for rakenskapsaret 2024 genom att bli 85 mkr lagre/hdgre respektive 65 mkr lagre/hdgre.

Risker relaterade till nedskrivningsbehov och vardeféorandringar av vissa eventualforpliktelser

Per den 30 september 2025 uppgick Acasts goodwill till 389 549 tkr, vilket motsvarar cirka 19 procent av Acast totala
tillgangar per samma datum. Goodwill skrivs inte av utan ar féremal for nedskrivningsprévning arligen, eller mer frekvent
om handelser eller andrade férhallanden indikerar en mdjlig vardeminskning. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade nedskrivningar. Antaganden om framtida tillvaxt, kostnader och férandring i rérelsekapital,
samt tillampad diskonteringsranta ar viktiga parametrar for att vardera denna tillgangspost och det finns en risk att sddana
antaganden kommer att férandras i framtiden med nedskrivningar som féljd, vilket skulle kunna fa en negativ paverkan
pa Acasts resultat och finansiella stallning.

Vidare redovisar Acast vissa eventualforpliktelser hanférliga till Bolagets ataganden inom ramen for minimi-
intaktsgarantier, vilka ingas av Acast for att sakerstalla tillgang till framtida innehall, inom vilket Acast har majlighet att
sdlja annonser (se vidare "-Acasts framtidsutsikter &r beroende av Acasts férmaga att attrahera kvalitativt och relevant
innehall"). Per den 30 september 2025 redovisade Acast totala eventualforpliktelser om 207 407 tkr. Den forvantade
framtida forséljningen av annonser varderas I6pande for respektive avtal gallande minimi-intéktsgarantier, samt framtida
forvantad forsaljning fér respektive motpart. Nar ett avtal inte férvantas fullgéras utan riskerar att leda till en forlust
redovisas kostnaden for avtalet i resultat- och balansrakningen genom att Acast gor en avsattning for férlustkontraktet,
vilket darmed skulle kunna fa en negativ paverkan pa Acasts resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till likviditet och finansiering

Acast har idag ingen extern skuldfinansiering men det finns en risk fér att Acast inte kommer att generera tillrackliga
intdkter och kassafléden for att finansiera sin verksamhet och tillvaxt, och att Acast till foljd av detta kan behdva anskaffa
ytterligare kapital genom till exempel riktade emissioner, féretradesemissioner, uppta banklan eller genom att uppta
lanefinansiering fran kapitalmarknaden. Acast har historiskt inte varit vinstgenererande och for det fall att Acast inte
lyckas uppna sina finansiella mal eller genererar vinster i framtiden kan Bolaget behdva anskaffa ytterligare kapital eller
sOka extern finansiering. Acasts formaga att anskaffa sadant kapital kommer att paverkas av ett antal faktorer, varav
vissa ligger utanfor Acasts kontroll, och innefattar allmdnna marknadsférhallanden, tillgangen till kapital och Acasts
kreditvardighet vid den aktuella tidpunkten. Om Acast inte kan anskaffa kapital pa attraktiva villkor, eller dverhuvudtaget,
kan det leda till 6kade kostnader, forlust av marknadsandelar, att Acast inte kan forverkliga sin strategi och att Acasts
styrelse och koncernledning darmed tvingas revidera den befintliga affarsplanen. Om dessa risker skulle materialiseras
skulle det kunna fa en negativ paverkan pa Acasts resultat och finansiella stallning.

Acast ar exponerat for kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk definieras som risken for ekonomisk forlust for Acast om en kreatér, annonsor eller en annan motpart till ett
finansiellt instrument inte uppfyller sina avtalsforpliktelser gentemot Acast. Exponeringen mot kredit- och motpartsrisk
avser framst Acasts kundfordringar, upplupna intdkter samt innehav av likvida medel. Acasts konstaterade kreditférluster
uppgick till 2 mkr under 2024 och under samma period gjordes reserveringar for forvantade kreditforluster till 15 mkr. De
kontroller som utférs av Acast for att minska risken for att motparter inte uppfyller sina avtalsforpliktelser gentemot Acast
kan visa sig vara otillrackliga och om motparter inte uppfyller sddana avtalsforpliktelser, exempelvis till foljd av att deras
finansiella stallning forsamras, kan det leda till kreditforluster fér Acast.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA

Aktierna kan sjunka i virde och aktiekursen vara volatil, och investerare kan férlora hela eller delar av sina
investeringar

Det finns ingen garanti for att aktierna i Acast kommer att handlas aktivt eller att handeln kan uppratthallas. Investerare
kan inte sélja sina aktier snabbt eller till marknadspris om det inte finns nagon aktiv handel med aktierna och priset pa
aktierna kan vara foremal for betydande fluktuationer. | synnerhet kan priset pa aktierna paverkas av tillgdng och
efterfragan pa aktierna, fluktuationer i faktiska eller férvantade resultat, misslyckande med att uppfylla analytikers
vinstférvantningar, férandringar i de allmanna ekonomiska férhallandena, férandringar i regelverk och andra faktorer.
Fran tid till annan kan Acasts aktiekurs vara volatil pa grund av faktorer som inte ar hanforliga till Acasts verksamhet eller
framtidsutsikter. Acasts aktiekurs kan komma att sjunka betydligt, oavsett Acasts verksamhets faktiska utveckling. Om
forsaljning av stora mangder av Bolagets aktier genomférs pa marknaden kan det fa marknadspriset pa Acasts aktier att
sjunka, vilket utgdr en betydande risk for investerare. Som en féljd av detta kan investerare misslyckas med att sélja sina
aktier till eller 6ver det pris till vilket de férvarvade aktierna i Acast, eller 6verhuvudtaget.

Teckningsoptioner i Bolaget kan leda till utspadning for aktiedgarna

For att sakerstalla leverans av aktier under Acasts befintliga incitamentsprogram som baserar sig pa personaloptioner
eller prestationsaktieratter for ledande befattningshavare, nyckelpersoner och andra anstéllda i Koncernen, samt fér att
tacka eventuella kostnader med anledning av incitamentsprogrammen (inklusive skatter och sociala avgifter) har Acast
emitterat  teckningsoptioner. Inom ramen for Acasts langsiktiga incitamentsprogram  for 2023
("Personaloptionsprogram 2023") har 7 242 724 teckningsoptioner av serie 2023/2026 emitterats, vilka berattigar till
teckning av nya aktier i Bolaget. Per dagen for Prospektet ar 6 863 181 personaloptioner utestdende och inte férfallna
inom ramen fér Personaloptionsprogram 2023. Den maximala utspadningen fér befintliga aktiedgare till foljd av
Personaloptionsprogram 2023 ar 3,63 procent av det totala antalet utestaende aktier i Acast per dagen fér Prospektet,
efter fullt utnyttiande inom ramen for Personaloptionsprogram 2023. Inom ramen for Acasts langsiktiga
incitamentsprogram fér 2024 ("Prestationsaktieprogram 2024") har 3 621 362 teckningsoptioner av serie 2024/2027
emitterats, vilka berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget. Per dagen for Prospektet ar 3490 103
prestationsaktieratter utestdende och inte forfallna inom ramen for Prestationsaktieprogram 2024. Den maximala
utspadningen for befintliga aktieagare till féljd av Prestationsaktieprogram 2024 ar 1,88 procent av det totala antalet
utestdende aktier i Acast per dagen for Prospektet, efter fullt utnyttjande inom ramen fér Prestationsaktieprogram 2024.
Inom ramen for Acasts langsiktiga incitamentsprogram for 2025 ("Prestationsaktieprogram 2025") har 3 621 362
teckningsoptioner av serie 2025/2028 emitterats, vilka berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget. Per dagen for
Prospektet ar 3 500 658 prestationsaktieratter utestaende och inte férfallna inom ramen for Prestationsaktieprogram
2025. Den maximala utspadningen for befintliga aktiedgare till féljd av Prestationsaktieprogram 2025 ar 1,88 procent av
det totala antalet utestdende aktier i Acast per dagen for Prospektet, efter fullt utnyttjande inom ramen for
Prestationsaktieprogram 2025. Varje teckningsoption i Personaloptionsprogram 2023, Prestationsaktieprogram 2024
respektive Prestationsaktieprogram 2025 berattigar till teckning av en aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande
kvotvardet pa aktien.

Acasts formaga att betala utdelning i framtiden kan vara begrédnsad och ar beroende av ett flertal faktorer

Innehavare av aktier i Acast kommer att vara berattigade att erhalla framtida utdelningar om bolagsstamman fattar beslut
darom. Acasts styrelse har antagit en utdelningspolicy enligt vilken Acast avser att behalla tillgangliga medel och framtida
intakter for att stddja sin verksamhet och finansiera Bolagets organiska och strategiska tillvéxt och utveckling. Acast
forvantar sig inte att betala ut utdelning inom éverskadlig framtid. Eventuellt kan Acast komma att sakna utdelningsbara
medel i framtiden eller sa kan dess aktiedgare vid bolagsstdmma besluta att utdelning inte ska betalas av Bolaget.
Eftersom storleken pa eventuella framtida utdelningar som Acast kan komma att géra kommer att bero pa dess
utdelningspolicy samt Acasts framtida intakter, finansiella stallning, kassafléden, behov av rdrelsekapital och andra
faktorer, finns det en risk for att det under ett visst ar inte kommer att féreslas eller utges nagon utdelning.

Framtida emissioner av aktier kan paverka marknadspriset pa Acasts aktier negativt och resultera i betydande
utspadning for befintliga aktiedgare

| framtiden kan Acast férsdka anskaffa kapital genom aktieemissioner eller besluta om emissioner fér att anvanda aktier
som ersattning vid framtida forvarv, vilket till exempel tidigare gjorts vid férvarv av Wonder Media Network och Podchaser.
Vid arsstamman den 20 maj 2025 beslutades att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
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nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, besluta om nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner i den man sadan emission kan ske utan andring av bolagsordningen. Bemyndigandet innefattar en
ratt att besluta om emission med betalning med apportegendom eller betalning genom kvittning. Kvittningsemission som
sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ske pa marknadsmassiga villkor. Genom beslut med stéd av
bemyndigandet ska sammanlagt hogst sa manga aktier kunna ges ut som motsvarar tio (10) procent av det totala antalet
aktier som var utestdende i Bolaget vid tidpunkten for arsstdmman. Bemyndigandet utnyttjades delvis av styrelsen i
augusti 2025 i samband med emission och Overlatelse av teckningsoptioner till sdljarna av Wonder Media Network.
Teckningsoptionerna utnyttjades direkt for aktieteckning (se vidare under "Aktier, aktiekapital och &garférhéllanden —
Konvertibler, teckningsoptioner, incitamentsprogram etc."). Aktier kan aven komma att emitteras i forhallande ftill
teckningsoptioner inom ramen fér Acasts langsiktiga incitamentsprogram (se vidare under "-Teckningsoptioner i Bolaget
kan leda till utspddning fér aktiedgarna").

En emission av nya aktier eller vardepapper som kan konverteras till aktier kan minska marknadspriset pa aktierna och
spada ut befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostrattigheter om saddana emissioner genomfors utan att ge
befintliga aktiedgare teckningsratt. Eftersom tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida erbjudanden kommer att
bero pa de da radande marknadsférhallandena kan Acast inte forutse eller uppskatta omfattningen, tidpunkten eller
villkoren for eventuella framtida erbjudanden. Acasts aktiedgare riskerar darfor att eventuella framtida erbjudanden
minskar marknadspriset pa aktierna och/eller spar ut deras aktieinnehav.
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3 BAKGRUND OCH MOTIV

Acast ar ett framstaende oberoende podcastféretag som kopplar samman och hjalper kreatérer och annonsoérer att na
ut till lyssnare i en engagerande milj¢. Sedan Bolaget grundades i Sverige 2014 har det utvecklat en kraftfull internationell
marknadsplats for podcasts som idag omfattar éver 140 000 podcasts, 3 300 annonsoérer och har dver en miljard
lyssningar per kvartal.

Acast ar idag narvarande pa 15 marknader varlden &ver och har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige. Under 2024
utgjorde Storbritannien Acasts storsta marknad sett till nettoomsattning, foljt av USA och Sverige. Under 2025 har USA
passerat Storbritannien i storlek sett till andel av Acasts nettoomséattning. Acast har haft en stark tillvaxt under de senaste
aren dar nettoomsattningen 6kat fran 1 026 mkr under 2021 till 1 944 mkr under 2024, vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 24 procent. Parallelit med denna tillvaxt uppnadde Acast dven betydande
I6nsamhetsforbattringar i samtliga marknadssegment under 2024 vilket ledde till att Bolaget under 2024 nadde I6nsamhet
under helaret dar EBITDA-resultatet uppgick till 24,3 mkr och arets resultat till 78,2 mkr. Under tredje kvartalet 2025
uppgick EBITDA-resultatet till 37,6 mkr, periodens resultat till 7,3 mkr och nettoomsattningen till 642,1 mkr.

Den 17 juni 2021 noterades Acast pa First North och Bolaget har under en tid haft en ambition att verka for ett listbyte
till Nasdaq Stockholm.

Acasts styrelse och ledning anser att listbytet fran First North till Nasdaq Stockholm utgor ett naturligt steg i Bolagets
fortsatta tillvaxtresa som ett framstdende internationellt féretag inom podcasting samt ambition att fortsatta skapa
aktiedgarvarde genom att stirka Bolagets kredibilitet, 6ka mojligheterna att bibehalla och attrahera kreatorer,
annonsorer, lyssnare, nyckelanstallda, och &vriga samarbetspartners, samt att bredda investerarbasen. Den
kvalitetsstdmpel som en notering pa Nasdaq Stockholm innebar férvantas ge en positiv effekt for verksamheten i relation
till kunder, samarbetspartners, aktiedgare och andra intressenter.

Mot bakgrund av det ovanstdende har styrelsen ansdkt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm. Den 11 november 2025 bedémde Nasdaq Stockholm att Bolaget uppfyller noteringskraven pa den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm kommer att godkdnna en ansékan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm under férutsattning att sedvanliga villkor uppfylls. Forsta dag fér handel i Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm forvantas vara den 20 november 2025.

Prospektet har uppréttats av styrelsen i Acast. Styrelsen ansvarar fér informationen i detta Prospekt och enligt styrelsens
kdnnedom éverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebérd har utelédmnats. | de fall informationen i detta Prospekt kommer fran en tredje part
har sadan information atergetts korrekt. Savitt Acast kdnner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av
sadan tredje part har inga sakférhéllanden utelédmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

18 november 2025
Acast AB (publ)

Styrelsen
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4 VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

Acast ar ett framstaende oberoende podcastféretag som kopplar samman och hjélper kreatérer och annonsérer — bade
stora och sma — att na ut till lyssnare i en engagerande miljé. Sedan Bolaget grundades i Sverige 2014 har det utvecklat
en kraftfull internationell marknadsplats for podcasts som idag omfattar éver 140 000 podcasts, 3 300 annonsdrer och
har éver en miljard lyssningar per kvartal. En avgérande faktor for Acast ar att Bolaget verkar som en central aktdr inom
det 6ppna ekosystemet for podcasts. Det innebar att podcasts som ar anslutna till Acast ar tillgangliga i alla podcastappar
eller lyssningsplattformar i stallet for att vara inlasta bakom betalvaggar eller pa enskilda plattformar.

Genom att anvanda sig av sin egenutvecklade teknik fér dynamisk annonsering (Eng. Dynamic Ad Insertion, "DAI"), och
avancerade analysverktyg erbjuder Acast djupgadende data om lyssningsvanor, demografi och kampanjresultat, vilket
Okar transparensen och effektiviserar annonseringen. Annonstrerna kan darmed rikta sina annonser till sarskilda
malgrupper pa ett effektivt satt, medan kreattrer kan generera intakter fran sin publik och samtidigt erbjuda en férbattrad
lyssnarupplevelse.

Acast har haft en stark tillvaxt under de senaste aren dar nettoomsattningen 6kat fran 1 026 mkr under 2021 till 1 944 mkr
under 2024, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 24 procent. Under samma period har
antalet lyssningar per ar dkat fran 3,7 miljarder under 2021 till 4,4 miljarder under 2024, vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillivaxttakt om 5 procent. Parallellt med denna tillvéxt uppnadde Acast dven betydande I6nsamhetsforbattringar i
samtliga marknadssegment under 2024 vilket ledde till att Bolaget under 2024 nadde I6nsamhet under helaret dar
EBITDA-resultatet uppgick till 24,3 mkr och arets resultat till 78,2 mkr. Under tredje kvartalet 2025 uppgick EBITDA-
resultatet till 37,6 mkr, periodens resultat till 7,3 mkr och nettoomsattningen till 642,1 mkr.

Acast ar idag narvarande pa 15 marknader varlden 6ver och har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige. Under 2024
uppgick medelantalet anstallda till 379 personer. Under 2024 utgjorde Storbritannien Acasts stérsta marknad sett till
nettoomsattning, foljt av USA och Sverige, dar nettoomsattningen under 2024 uppgick till 694 mkr i Storbritannien
respektive 527 mkr i USA och 195 mkr i Sverige, motsvarande cirka 36 procent respektive cirka 27 och 10 procent av
Bolagets totala nettoomsattning under 2024. Under samma period fordelade sig nettoomsattningen pa Bolagets segment
Europa, Nordamerika och 6vriga varlden enligt nedan. Under 2025 har USA passerat Storbritannien i storlek sett fill
andel av Acasts nettoomsattning.

Acasts marknader samt férdelningen av den totala nettoomséttningen per segment under 2024.

Nettoomsittning per segment, (SEKm)

Totalt 1944

M curopa 1167
. Nordamerika 604

. Qwrigt 173
" o |
DANMARK
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ACASTS HISTORIA

Ar

Handelse

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

Acast grundades i Stockholm och den forsta versionen av Acasts programvara lanserades.

Acast expanderade till Storbritannien och 6éppnade ett nytt kontor i London och startade
samarbeten med stora utgivare som the Economist, Financial Times och Aftonbladet.

Acast utsags till ett av de framsta 100 nystartade foretagen i Europa.

Acast expanderade till nya marknader och 6ppnade kontor i New York och Sydney samt
expanderade till Nya Zeeland via kontoret i Sydney.

Acast fortsatte sin expansion till Dublin och Toronto genom Storbritannien respektive USA och
tecknade ett samarbetsavtal med BBC.

Acast nadde en 6kad rackvidd genom inkludering av enheter sdsom smarta hogtalare i
infrastrukturen.

Acast fortsatte att expandera till Frankrike, Norge och Tyskland med 6ppnande av nya kontor i
Paris, Oslo och Berlin, samt 6ppnade ett nytt kontor i Dublin.

Acast forvarvade det amerikanska podcastingforetaget Pippa Inc.

Acast expanderade till Mexiko och Danmark (genom kontoret i Stockholm) och fortsatte att
expandera i USA och 6ppnade ett nytt kontor i Toronto.

Acast genomférde en nyemission samt notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier
Growth Market.

Tva marknader, Storbritannien och for férsta gangen Sverige, uppnadde I6nsamhet.

Acast forvarvade den amerikanska podcastverksamheten RadioPublic.

Acast forvarvade det amerikanska bolaget Podchaser, en av varldens mest omfattande databaser
fér podcasts, vilket mojliggjorde utvecklingen av mer effektiva verktyg for kreatérer och annonsérer
och férbattrade upptackbarheten for alla aktorer anslutna till Acasts plattform.

Acast fortsatte sin expansion genom att introducera Acast i Italien, Nederlanderna, Spanien och
Singapore.

Acast arbetade intensivt med att lansera nya tjanster som mdjliggdr automatiserade saljfléden och
Okad skalbarhet. | slutet av aret nadde Acast en milstolpe i Bolagets utveckling nar Acast for forsta
gangen nadde ett positivt justerat EBITDA-resultat under det fjarde kvartalet.

Acast fortsatte att starka sin position som framstaende podcastplattform genom att attrahera
hégprofilerade aktérer som The Telegraph, TED Audio Collective och Casefile.

Acast uppnadde positivt EBITDA-resultat for helaret 2024, en viktig milstolpe i Bolagets utveckling
och ett resultat som understryker Acasts I6nsamma tillvaxt.

| januari slutférde Acast forvarvet av bolaget Wonder Media Network LLC, en New York-baserad
kreativ studio som producerar ljud-, digitala-, video-, live-, och sociala kampanjer foér kunder som
Nike, Pfizer, GE och Mercedes Benz.

| maj lanserade Acast Smart Recommendations, ett Al-baserat planeringsverktyg for
podcastannonsering.

Den 22 juni tilltrddde Greg Glenday som ny VD fér Acast.

Den 15 oktober offentliggjordes att Anders Hagg utsetts till ny CFO och vice VD fér Acast och
tilltrader rollen den 15 januari 2026.

Acast forbereder for ett listbyte till Nasdaq Stockholm.
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VISION

Acast anvander styrkan i podcastberattelser fér att koppla samman kreatdrer, varumarken och lyssnare.

MISSION

Acasts mal ar att bli bast i varlden pa att féra samman manniskors berattelser med ratt publik och annonsorer.

AFFARSSTRATEGI

Acast bygger varldens mest kraftfulla marknadsplats for poddar med unika verktyg for kreatdrer, annonsdrer och
lyssnare. Detta skapar stabila intaktsstrommar for bade Acast och dess partners.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

De finansiella malen nedan utgor framatriktade uttalanden som ar baserade pa ett antal uppskattningar och antaganden
och ar foremal for risker och osakerheter. Acasts faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad som uttryckligen eller
underforstatt anges i dessa framatriktade uttalanden pa grund av en rad olika faktorer, av vilka en del ligger utanfor
Acasts kontroll. Bolagets verksamhet, Idonsamhet, branschens utveckling och den makroekonomiska miljé dar Acast ar
verksamt kan skilja sig vasentligt och vara mindre gynnsam an vad som antogs nar de finansiella mal som anges nedan
togs fram. Dessutom kan oférutsedda handelser, bade inom och utanfér Acasts kontroll, fa en negativ inverkan pa de
faktiska resultat som Acast uppnar i framtida perioder, oavsett om dessa antaganden visar sig vara korrekta eller ej. Se
avsnitten "Riskfaktorer" och "Viktig information — framéatriktade uttalanden".

e Organisk nettoomséttningstillvaxt (CAGR?®) som dverstiger 15 procent under perioden 2025-2028.
e Rorelsemarginal (EBIT-marginal) pa 10 procent ar 2028.

Utdelningspolicy

Acast styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar att Acast avser att behalla tillgangliga medel och framtida
intdkter for att stddja sin verksamhet och finansiera Bolagets organiska och strategiska tillvaxt och utveckling. Acast
forvantar sig inte att betala ut utdelning inom en dverskadlig framtid. Framtida beslut om utdelning kommer bland annat
att bero pa verksamhetens finansiella resultat, finansiella stallning, tillampliga lagar och regler, kassafléden och behov
av rorelsekapital.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Acast anser att Bolaget har foljande styrkor och konkurrensférdelar som har bidragit till, och férvantas fortsatta att bidra
till, Bolagets férmaga att forverkliga sina strategiska och finansiella mal.

Experter inom podcasting

Acast har sedan det grundades 2014 fokuserat pa podcasts och varit en pionjar inom omradet vilket innebar att de
tjanster och produkter som Bolaget erbjuder bygger pa en djup forstaelse for branschen och behoven hos kreatérer och
annonsérer. Genom att erbjuda en automatisk matchning mellan annonsdérer och kreatérer, en effektiv distribution genom
RSS-fléde, en attraktiv produktmix och en engagerande lyssnarupplevelse har Acast skapat ett multilateralt ppet
ekosystem mellan annonsorer, kreatorer och lyssnare. Acasts starka tillvaxt och expansion under de senaste aren och
det véxande antalet shower och annonsérer som ar anslutna till Acast grundar sig i Acasts djupgaende expertis och
kunskap inom podcasting dar Acast sténdigt stravar efter att ligga i framkant och vara med och driva utvecklingen i
branschen.

Acast anser att dess féretagskultur, som praglas av entreprendrskap och innovation, koncernledningens erfarenhet inom
podcasting samt Bolagets centrala position genom hela vardekedjan ger Bolaget en betydande konkurrensfordel.
Darutdver har Acast de senaste aren ytterligare starkt sin expertis inom podcasting genom strategiska férvarv av bland

8 Genomsnittlig arlig tillvaxttakt.
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annat den amerikanska podcast-databasen Podchaser, som ger Acast tillgang till omfattande data om podcastpublik och
mojliggor mer effektiv matchning mellan annonsoérer och kreatérer, samt den amerikanska kreativa studion Wonder
Media Network som producerar ljud-, digitala-, video-, live-, och sociala kampanijer.

En marknadsplats med betydande rackvidd och exklusiv tillgang till innehall

Acast ar idag narvarande pa 15 marknader och har éver 140 000 podcasts anslutna till sin plattform, vilka i regel ger
Acast exklusiva forsaljningsrattigheter till showernas innehall. Acasts kreattrsfokuserade foretagskultur bidrar till att
Bolaget kontinuerligt lyckas attrahera nya kreatorer fran hela varlden. For kreatdrer som soker tillvaxt kan Acast erbjuda
mojligheter att generera intakter utifran kreatérernas publik tillsammans med integrerade verktyg for att expandera och
forbattra innehallet samt 6ka lyssnarbasen bade inom kreatdrens befintliga marknad samt pa nya marknader. En av
styrkorna med podcasts ar att tekniken byggts pa 6ppna standarder vilket gor att lyssnare kan ta del av Acasts shower
var de an foredrar att lyssna pa podcasts. Acast ser till att allt innehall nar ut till hundratals olika lyssningsappar, smarta
hogtalare och webbspelare. Under 2024 vaxte antalet shower pa Acasts plattform med cirka 21 procent jamfért med
antalet shower under 2023. Fler shower leder till fler lyssnare och lyssningar och under 2024 uppgick antalet lyssningar
till cirka 4,4 miljarder. Den rackvidd och effekt som detta erbjuder gor Acasts plattform attraktiv for annonsorer. Acast
utmarker sig genom sin kombination av ett stort natverk och en teknik som gér det mojligt for annonsoérer att genomfora
storskaliga kampanjer mot specifika malgrupper éver hela plattformen. Darmed far annonsérer méjlighet att na ut till olika
malgrupper med skraddarsydda och effektiva reklamkampanjer. Annonsérerna far pa sa vis en unik chans att vara del
av samtalen mellan kreatérer, deras géster och lyssnare. Under 2024 6kade antalet annonsdérer anslutna till Acast med
24 procent jamfért med under 2023.

Framstaende inom innovation

Acast har i 6ver tio ar varit med och format dagens podcastmarknad genom ett kontinuerligt fokus p& innovativa I6sningar
for annonsdrer och kreatdrer. DAI-tekniken var en av Acasts forsta innovationer, vilken mojliggér annonsering till en
specifik malgrupp lyssnare vilket férbattrar annonsernas effektivitet, och la grunden till det erbjudande fér annonsorer
som Acast tillhandahaller idag. Genom att erbjuda I6sningar for att mata lyssningar, analysera data, rikta sig till specifika
malgrupper med mera har Acast gjort podcasts till en alltmer attraktiv marknadsféringskanal vilket bidragit till 6kad
nettoomsattning och Iénsamhet fér Acast.

Acast utvecklar standigt sitt erbjudande fér annonsérer, exempelvis genom en egen sjalvbetjaningsplattform for att
effektivisera annonsinkép samt nya verktyg inom annonsteknik som Collections+, Predictive Demographics, Smart
Recommendations och kontextuell annonsering. Det Al-baserade verktyget Collections+ som lanserades 2023 har till
exempel mojliggjort for annonsorer att hitta ratt publik for sina kampanjer vilket bidragit till att fler av Acasts kreatorer
tjianat pengar pa sitt innehall. | takt med att integritetsfragor blir allt viktigare bedémer Acast att Collections+ hjalper
Bolaget att ligga i framkant nar det galler verktyg for malgruppsinriktning. Acast beddémer att ett lyssnarfokuserat
forhallningssatt ar avgorande for innovativ podcastannonsering och Collections+ ar en viktig del i att koppla fler
annonsorer till engagerade lyssnare. Vidare lanserade Acast i maj 2025 Smart Recommendations, ett nytt Al-baserat
verktyg for podcastannonsering som ger annonsoérer forbattrade mdjligheter att effektivt hitta och na relevanta
malgrupper. Genom Al-s6kmotorn Smart Recommendations ges annonsorer forslag pa podcast att annonsera i och
malet ar att forbattra hur podcastannonser kops och séljs, vilket kan effektivisera och accelerera annonsérers
kampanjplanering. Se vidare under "-Verktyg fér matchning av annonsérer med kreatérer och innehéll". Genom Acasts
investeringar i annonsteknik och dynamisk annonsering har Bolaget skapat potential bland alla typer av podcasts och
férmagan att skapa varde for podcasts av alla storlekar gor det méjligt att driva utvecklingen av ett levande och 6ppet
ekosystem for podcasts.

Val positionerat for att ta tillvara forandringar i medielandskapet

Podcastmarknaden genomgar en utveckling dar den traditionella definitionen av podcasts (ljud), har utvidgats till att
inkludera videoinnehall och andra format. Diversifieringen gor podcasts till ett an mer kraftfullt medium for kommunikation
och underhallning genom att attrahera en bredare publik och skapa nya affarsmdjligheter. Acast positionerar sig
strategiskt i framkant genom att erbjuda integrerade kampanjer som omfattar flera plattformar, inklusive ljud, video, live-
innehall och sociala medier. Detta gor det mojligt for kreatorer att maximera interaktionen med sin publik samtidigt som
intéktsmaojligheterna férbattras, och fér annonsoérer att uppna optimal rackvidd.
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Bolaget bedomer att dessa integrerade kampanjer kommer att spela en stérre roll framdver. Tack vare Acasts historik
och position som ett framstadende oberoende podcastbolag, med ett omfattande natverk av kreatdrer och annonsorer,
har Acast en god position att dra nytta av denna mdjlighet, dar férvarvet av Wonder Media Network i december 2024 &r
ett viktigt steg i denna strategi. Forvarvet innebar att Acast expanderar sin amerikanska verksamhet med ett erfaret team
som besitter vardefull kompetens inom innovativa kampanjer och podcastproduktion.

Global rackvidd pa en attraktiv marknad

Podcastmarknaden har vuxit betydligt under de senaste aren och podcastlyssnandet fortsatter att 6ka. Den manatliga
penetrationen (berdknat utifran andel av den vuxna befolkningen) uppskattas &verstiga 40 procent i Acasts
huvudmarknader, inklusive Storbritannien, USA och Sverige.® | USA har antalet manatliga unika lyssnare'® 6kat med
cirka 6 procent arligen under de senaste fyra aren, vilket resulterat i cirka 135 miljoner unika lyssnare under 2024. Med
en veckovis penetration som dverstiger 30 procent i marknaderna erbjuder podcasts darfér en betydande rackvidd for
annonsoérer".

Podcasts ar aktivt efterfragade, till skillnad fran algoritmdrivet innehall eller traditionella medier, och ar det medium som
rankas hogst av konsumenter for att fa tillgang till relevant innehall. 55 procent av de manatliga podcastlyssnarna
upplever dessutom podcasts som den mest autentiska annonsplattformen — vilket &r mer an dubbelt sa hogt som sociala
medier (26 procent). Denna starka konsumentpreferens gér podcastmarknaden sérskilt attraktiv for annonsérer.'? Den
globala marknaden for podcastannonsering varderades till 4 miljarder USD under 2024'3, med en prognostiserad
genomshnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 8 procent fér de kommande tre aren.

Trots stark konsumentefterfragan representerar podcastreklam fortfarande en liten del av den totala digitala ljud- och
radiomarknaden. Podcasts uppskattas sta for 4,5 procent av mediekonsumtionen i annonsfinansierat ljud samtidigt som
endast 1 procent av annonsbudgetarna allokeras till podcasts. Trots en férdubbling av annonsering sedan 2020 s& finns
det fortfarande betydande potential for tillvaxt da annonsinvesteringarna behdver 6ka 4,5 ganger for att na paritet med
konsumtionen.™ De som annonserar inom podcasts ser dock att det &r ett effektivt satt att na en bred och engagerad
publik. En ekonometrisk analys (2024) av svensk forsaljning mellan 2021 och 2023 visar vidare att féretag som kopte
reklam i genomsnitt fick tillbaka 2,7 ganger pengarna i 6kad forsaljning. Podcasts gav bast resultat, dar varje krona som
spenderades i podcastreklam gav tillbaka 4,2 kronor i forséljning. Analysen visade dven att podcasts erbjuder bast
avkastning pa lang sikt, vilket inkluderar effekten pa 6kad kdnnedom om och intresse fér varumarket. '®

Acast bedomer att Bolaget tidigt intog en stark position pa de svenska och brittiska podcastmarknaderna. Idag har Acast
en valetablerad och stark position med en marknadsandel pa cirka 50 procent i Sverige och cirka 60 procent i
Storbritannien.’® Den amerikanska marknaden utgdr en majoritet av den globala annonsmarknaden'” och &r mer
fragmenterad. Har har Acast en lagre marknadsandel, men uppvisar samtidigt en snabbare tillvaxttakt. Interactive
Advertising Bureau ("lAB") prognostiserade att den amerikanska podcastannonsmarknaden skulle uppga till cirka
2,2 miljarder USD under 2024, med en tillvaxt pad 12 procent. Acast dvertraffade denna tillvaxttakt markant med en
nettoomsattningstillvaxt pa 37 procent i USA under 2024.

Mot bakgrund av ovan bedémer Acast att Bolaget, med dess starka stalining pa den globala podcastmarknaden, ar val
positionerat for att dra nytta av att penetrationen och annonsinvesteringarna i podcasts férvantas fortsatta att 6ka under
de kommande aren.

% Edison Research - Share of Ear Q3 2024.
© Andelen av USA:s befolkning (alder 12 ar och uppat) som lyssnar pa podcasts per manad.
" Edison Research - Infinite Dial 2024 och data fran Orvesto.
2 Podcast Pulse 2024.
'3 Statista Market Insights, mars 2024.
4 WARC Media 2024.
5 Acast, OMG & Annalect. "Does podcast advertising give bang for the buck?”.
16 Baserat pa Bolagets nettoomsattning fér marknaderna Sverige och Storbritannien for rakenskapsaret 2024 i férhallande till uppgifter
i Institutet for Reklam- och Mediestatistiks (IRM) rapport "Svensk Annonsmarknad 2024”, maj 2024, respektive uppgifter i IAB:s och
PwC:s rapport "Internet Advertising Revenue Report”, maj 2024.
7 Baserat pa den amerikanska podcastmarknadens storlek enligt IAB i relation till "Worldwide Podcast Ad Spend” enligt Statista.
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AFFARSMODELL
Oversikt

Acast bedomer att Bolaget ar en central aktér inom det globala ekosystemet for podcasts och att Acast har etablerat en
marknadsplats dar annonsérer som vill na en engagerad publik och kreatérer som vill expandera sin lyssnarbas och sina
intaktsmojligheter mots. Nar antalet kreatorer okar sd oOkar aven antalet lyssnare. Med en stark lyssnarbas kan
annonsorerna rikta sig till en bred malgrupp, men aven till nischade malgrupper, vilket innebar 6kade intakter for bade
Acast och kreatérerna. Med 6kade intaktsmdjligheter kommer fler kreatdrer att vilja ansluta sig till plattformen, vilket
skapar en vardeskapande cykel. Acast strategi bygger pa att fortsatta utveckla denna cykel genom att tillgodose behoven
hos Bolagets tre huvudmalgrupper; kreatérer, annonsoérer och lyssnare.
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Siffror per och for rédkenskapsaret som avslutades den 31 december 2024.

Malgrupper
Kreatérer

Under 2024 hade Acast fler an 140 000 shower pa sin plattform, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
cirka 50 procent sedan 2021. Under 2024 var det ingen enskild show som genererade mer &n 2 procent av Bolagets
nettoomsattning.

Kreatrer som &r anslutna till Acast far mojlighet att vaxa sin publik och generera intékter. | erbjudandet till kreatérer
ingar bade verktyg for bland annat hosting, distribution, marknadsféring, analys och hantering av annonser och
sponsorskap. Aven om podcasts ar Acast bas ar erbjudandet inte begrénsat till enbart ljud utan Acast hjélper dven sina
kreatérer med omfattande kampanjer som stracker sig 6ver sociala medier, video, liveevenemang med mera. Acast
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utvecklar aven kontinuerligt sitt erbjudande till kreattrer, bland annat genom 6ppnandet av det nya kontoret Acast Studios
London under 2024 med ett vaningsplan helt dedikerat till att stddja Bolagets kreatorer.

Annonsoérer

Under 2024 hade Acast fler an 3 300 annonsoérer anslutna till sin plattform, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om cirka 10 procent sedan 2021. Under 2024 var det ingen enskild annonsér som stod for mer an 2 procent
av Bolagets nettoomsattning.

Genom Acasts infrastruktur och egenutvecklade teknik inom dynamisk annonsering, kontextuell annonsering och
sprakteknologi mojliggdér Acast for sina annonsorer att effektivt rikta sina annonser och na utvalda malgrupper genom
anslutna podcasts. Infrastrukturen ger annonsdrer en mycket bred rackvidd éver relevanta geografier och sakerstaller
aven varumarkessakerhet. Traditionellt har podcast-annonsering dominerats av stora podcasts med kénda profiler. Acast
bryter detta mdnster genom sin egenutvecklade teknik som gor det majligt for annonsorer att aven na mindre, vaxande
podcasts med en mycket lojal publik. Fér annonsérer som vill nd specifika malgrupper kan dessa nischade podcasts
vara sarskilt vardefulla. Se vidare nedan under "-Verktyg fér matchning av annonsérer med kreatérer och innehall".

Annonsdrer interagerar med Acast-infrastrukturen genom en proprietér annonshanteringsplattform och interaktioner med
plattformar for programmatiska kép (Eng. demand side platforms) ("DSP") som anvands med den egenutvecklade DAI-
tekniken. Genom Acasts infrastruktur kan annonserna matchas med malgrupper via innehallskategorier eller datadrivna
malgruppssegment, oavsett enskilda podcasts, eller kdpas utifran en preferens att annonsera i specifika podcasts. Acast
erbjuder dven annonsmajligheter for sponsorskap eller branded content. Detta gor det méjligt for annonséren att bli an
mer relevant for den individuella lyssnaren, samtidigt som det forbattrar lyssnarupplevelsen vilket bedoms vara
vardeskapande for annonsoren.

Acasts infrastruktur gor det vidare magjligt fér annonsorer att fa matvarden for branschstandardrapportering, sasom antal
lyssnare, annonsvisningar och slutférandegraden av sina annonskampanjer. Infrastrukturen stéder &ven annonsérer som
vill anvéanda tredjepartsmatningar for ytterligare rapportering.

Lyssnare

Lyssnarna &ar de som mojliggdér Acasts dynamiska affarsmodell, eftersom de utgér en attraktiv publik for annonsdrer som
vill marknadsféra sina produkter eller tjanster. En av styrkorna med podcasts ar att tekniken byggts pa 6ppna standarder.
Det gor att lyssnare kan ta del av Acasts shower var de an foredrar att lyssna pa podcasts. Acast ser till att allt innehall
nar ut till hundratals olika lyssningsappar, smarta hogtalare och webbspelare, vilket ger lyssnarna friheten att valja var
och hur de vill lyssna, vilket ar en viktig del av det Bolaget kallar det 6ppna ekosystemet for podcasts.

Intdktsstrommar

Acasts affarsmodell bygger pa att Acast saljer annonser dar kreatdren generellt far betalt enligt en pa férhand avtalad
procentsats. Over 90 procent av Acasts intdkter kommer fran annonser, vilket inkluderar férinspelade annonser,
sponsorskap och branded content.

Annonsbaserade intdkter

e  Férinspelade annonser (Ads): Medieprodukter som kan anvandas i hela Acasts innehallsnatverk och som
infogas dynamiskt vilket undviker inaktuella kommersiella meddelanden. Kreatoren kan valja ett sarskilt avsnitt
dar annonsen ska infogas genom en somlds annonsering. Kreatéren erhaller typiskt sett 50 procent av
annonseringsvardet.

e  Sponsorskap: Forinspelade annonser som lases upp av kreatoren. Ett varumarkes budskap formedlas pa ett
autentiskt satt av kreatdrerna och annonserna infogas dynamiskt. Sponsorskap medfér i allmanhet ett hogre
engagemang fran lyssnaren an traditionella annonser pa grund av den trovardighet som kreatéren vanligtvis
har bland sina lyssnare. Kreattren erhaller typiskt sett 70 procent av annonseringsvardet.

e  Branded content: Branded content ar ett langre format skapat for maximalt engagemang dar annonsérerna kan
samarbeta med Acasts kreatorer for att skapa "branded episodes" eller till och med en egen podcastserie for
ett varumarke eller produkt.
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Icke-annonsbaserade intdkter

Acasts icke-annonsbaserade intakter bestar av SaaS-tjanster, som hostingverktyg och tillgang till dataanalys, och
produkter som saljs separat eller via prenumeration. Detta inkluderar datatjanster relaterade till Podchasers omfattande
databas.

Teknik och innovationer

RSS-fléde

Acasts affarsmodell mgjliggérs av grundtekniken for podcasts som byggs runt RSS. RSS ar en forkortning av "Really
Simple Syndication" och ar ett XML-baserat format som levererar innehall via fléden. Sadana fléden utgor ett effektivt
satt att ta emot meddelanden nar ny information ar tillgénglig inom ett specifikt intresseomrade. Podcasts laddas upp
som ljudfiler till en plattform. Plattformen skapar sedan ett RSS-flode for varje podcast, som innehaller alla relevanta
uppgifter om podcasten och alla dess avsnitt. RSS-flodet Iases darefter av den lyssningsapp eller plattform som lyssnaren
anvander och alla avsnitt i RSS-flodet blir automatiskt tillgangliga for lyssnare genom den specifika lyssningsappen eller
plattformen. Lyssningsappar och lyssningsplattformar ar inte skyldiga att betala for ratten att goéra podcast-innehallet
tillgangligt via sitt granssnitt, men har samtidigt ingen ratt att sélja annonser eller andra kommersiella meddelanden i eller
omkring sadant podcast-innehall. Acasts infrastruktur férmedlar kreatérernas innehall och distribuerar det effektivt till ett
stort antal lyssningsappar och andra plattformar sa att det nar ett bredare urval av lyssnare.

Dynamisk annonsering (DAI)

Det ar vasentligt for Acast att kunna leverera hogkvalitativa tjanster till sina annonsorer, inklusive dynamisk annonsering.
DAI bygger pa egenutvecklad teknik som sammanfor en ljudfil med en Idmplig annons utifran lyssnarens egenskaper.
Vid lyssningstillfallet hdmtas annonser fran en eller flera annonsservrar, inklusive Acasts egenutvecklade annonsserver.
Acasts infrastruktur formaterar annonserna for att bli kompatibla med Acasts DAI-system. Nar kreat6érens innehall laddas
ner av en lyssnare via en lyssningsapp eller annan plattform sammanfogas (Eng. live stitched) podcasten med utvalda
annonser i realtid via DAI-tekniken. Detta genererar en MP3-fil innehallandes de utvalda annonserna samt avsnittet som
efterfragats av lyssnaren. Detta innebar att nar en anvandare begar en lyssningsfil (sdsom ett befintligt avsnitt) infogas
anpassade annonser, eller sponsrade inspelningar, i realtid, vilket innebar att varje lyssnare far en unik lyssnarupplevelse
med sarskilt anpassade annonser. Omkring 5 000 unika podcast-avsnitt och reklamkombinationer sammanfogas per
minut genom Acasts plattform och varje manad levereras mer an 1,3 miljarder "visningar" (Eng. ad impressions) enligt
IAB:s standard.'®

Verktyg fér matchning av annonsérer med kreatérer och innehall

Acast tillhandahaller ett flertal verktyg for att effektivisera annonsering i podcasts och méjliggéra en sa attraktiv matchning
mellan annonsorer och kreatérer som mojligt.

Med verktyget Collections+ anvands data om podcasts och deras lyssnare fran det bredaste urvalet av kallor inom
podcasting, bland annat Acasts egna data, Podchasers data, IAB-kategorier, undersokningsdata och transkriberingar.
Datan bearbetas sedan med hjalp av Al-modeller och sorterar podcasts i vertikaler baserat pa alla tillgéngliga
datapunkter. Detta skapar kvalitativa samlingar fér annonsérer att rikta sig mot och erséatter den traditionella metoden
dar podcasts manuellt kategoriseras i grupper som annonsoérer sedan valjer att képa mot fér deras kampanjer.
Collections+ gynnar saledes alla parter inom podcasting: fér annonsérer medfér det stérre skala, battre kampanjbredd
och 6kad effektivitet. FOr kreatdrer innebar det stérre synlighet bland annonsérer och 6kad chans till intakter.

Acast har vidare, genom Podchaser, utvecklat det Al-drivna verktyget Predictive Demographics som ger annonsérer
forbattrad maojlighet att hitta ratt malgrupp, genom analys av spraket i en podcast. Predictive Demographics, optimerar
annonsorers mojlighet att rikta sig mot den mest relevanta malgruppen. Med Predictive Demographics, anvander
Podchaser Al-teknik och en sprakmodell, i stéllet for férstahandsdata, for att analysera spraket i en podcast och darmed
forutsaga de sannolika lyssnarnas alder och kon. Med Predictive Demographics gor Acast det majligt for annonsorer att
utvinna varde fran podcasts genom en strategi med podcastpubliken i centrum och darigenom upptacka podcasts med
outnyttjad annonspotential.

'8 Baserat pa siffror avseende mars och april 2025.
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Acast har aven lanserat Smart Recommendations som ar ett Al-baserat planeringsverktyg for podcastannonsering. Malet
med Smart Recommendations ar att férbattra hur podcastannonser kops och saljs, och darigenom effektivisera samt
accelerera annonsorers kampanjplanering. Genom Smart Recommendations kan annonsérer pa kort tid hitta relevanta
malgrupper genom en Al-genererad sokmotor. Annonséren beskriver kortfattat vilkken malgrupp eller typ av personer
som ska nas med annonseringen och Smart Recommendations genererar darefter relevanta och skraddarsydda forslag
pa podcasts for annonsoéren att annonsera i.

Vidare har Acast ingatt ett partnerskap med Magnite, varldens stdrsta oberoende utbudsplattform (Eng. Supply-Side
Platform, SSP) for annonsering. Samarbetet innebar att Acast katalog av podcasts gors tillganglig for annonsérer via
Magnites plattform. Genom att Acasts podcasts tillgangliggérs pa detta satt kan annonsérer kdpa kampanjer i podcasts,
Connected TV (CTV) och video fran ett och samma granssnitt. Det bredare utbudet férvantas innebara battre
kampanjresultat for annonsorer och samtidigt starka intaktsméjligheterna for Acasts kreatoérer.

Realtidsplanering fér podcastannonsering

Som en del av sitt erbjudande till annonsorer tillhandahaller Acast en sjalvbetjaningsplattform for podcastannonsering
som integrerar en live-vy Over tillgangliga podcasts, vilket 6kar skalbarheten fér den stora bas av annonsutrymme som
finns hos Acast. Detta verktyg forbattrar effektiviteten i medieplaneringsprocessen genom att annonsoérer far en
uppdaterad vy Over tillgangligheten for sponsrade inlagg, det vill saga annonskampanjer som lases in av podcastvarden
sjalv. Annonsdrer kan genom denna funktion se bade tillgangliga annonsplatser for sponsrade inlagg 6ver hela Acasts
marknadsplats i realtid samt priset for varje podcast, for att sakerstalla att det passar kampanjbudgeten. Processen ar
lattéverskadlig och minskar tiden betydligt for att planera och boka kampanjer med sponsrade inldgg. Dartill blir det
enklare att distribuera annonsinvesteringarna éver flera podcasts samtidigt.

Genom Acasts produkt AdCollab ger dessa verktyg ocksa kreatdrer en stérre Overblick over sina mojligheter att driva
intakter till sina podcasts. | AdCollabs kreatdrsportal kan kreatérerna se en lista 6ver alla féretag och varumarken som
ar intresserade av att samarbeta med dem. Portalen gér det d&ven mdjligt fér kreatrer att acceptera eller avvisa ett
annonsfdrslag fran en annonsor. Vid accept kan de koppla sig till annonsoéren for att samarbeta och planera produktionen.
Detta medfor att kreatdrer enkelt kan identifiera och agera pa fler mojligheter och darmed anvéanda sin kreativitet for att
vaxa sina podcasts och 6ka intdkterna. Verktygen ar aven anvandbara for bade annonsoérer och kreatorer vid utdkade
samarbeten med video, branded content, live-format med mera.

FORSALJNING OCH MARKNADSFORING

Acasts salj- och produktteam ar aktivt med lokal narvaro pa 15 marknader och har en djupgéende kunskap om varje unik
marknad. Acasts lokala narvaro ger en stor fordel som forbattrar Acasts forstaelse for bade podcastutbudet och
relationerna med lokala annonsorer och mediebyraer.

Saljorganisationen ar uppdelad i tva enheter: innehall, som ansvarar for att ansluta nya kreatorer till Acasts infrastruktur
och salj, som ansvarar for att ansluta nya annonsorer och driva annonsintékter. | de marknader dar Acast har en storre
lokal narvaro inkluderar saljorganisationen aven marknadsférings- och PR-resurser. Acasts nyférsaljning sker via olika
kanaler:

e Direktforséljning: Annonsorer och kreatorer kontaktar sjalva eller blir kontaktade av Acasts saljorganisation.

e Programmatisk f6érséljning: Programmatisk férsaljning finns tillganglig for stérre kunder med avancerad teknik
fér annonsinkop.

o  Sjélvbetigning: En kanal for alla typer av kopare som kan kdpa annonser online via Acasts
sjalvbetjaningsplattform.

Forsaljningsorganisationen stdds av globala resurser som hjalper till att leverera en enhetlig salj- och
marknadsforingsstrategi, skapa och forbattra processer, samt dvervaka intaktshantering for att leverera en skalbar salj-
och marknadsféringsfunktion genom hela organisationen.

Under senare tid har flera nya verktyg och uppdateringar lanserats, bland annat for att méjliggora battre matchning mellan
varumarken och annonsoérers kampanjmal och podcasts, nya metoder for annonsleverans som okar det séljbara
annonsutrymmet samt verktyg som ékar effektiviteten i samarbetet mellan annonsoérer och kreatérer for att mojliggéra
mer skalbara forsaljningsprocesser.
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IT-PLATTFORM

Acasts egenutvecklade tekniska plattform sammanfor annonsorer och kreatorer i en process som bade ar kostnads- och
tidseffektiv, dar en del av processen sker med hjalp av Al-teknik. Plattformen har byggts ovanpa AWS
karninfrastrukturkomponenter for att utnyttia dess globala natverk av datacenter samt hdga servicenivaer inom
distribution och lagringsfunktioner. Plattformen ar déarmed helt molnbaserad. Serverplattformen (med distribuerad
mikrotjanstarkitektur) ar byggd fér snabb och kostnadseffektiv implementering och uppgraderingar. Acast driver en
gemensam (Eng. multi-tenant) teknisk plattform som delas av alla anslutna annonsérer och kreatérer i de marknader dar
Bolaget ar verksamt, vilket gor att lansering till nya marknader kan ske utan betydande utveckling och investeringar i den
tekniska plattformen.

De operativa databaserna tillhandahalls ocksa genom AWS och hanteras fullt ut som en tjanst. Kombinationen av
domanspecifik kunskap som kravs fér att bygga tjanster som fungerar i det 6ppna ekosystemet for podcasts och den
flexibilitet som ett molnbaserat erbjudande ger innebar att Acast har byggt en robust serverplattform som ar saker, stabil
och skalbar.

Acast-plattformen har utvecklats internt av Bolaget och hanteras helt av Acast dar cirka 90 medarbetare och konsulter
arbetar med utveckling, drift och hantering av plattformen. Acast har ett globalt internt produktutvecklingsteam som
arbetar bade fran Acasts kontor och pa distans, samt vissa externa utvecklare runt om i varlden. Av de cirka 90
medarbetarna ar en majoritet baserade i Sverige. Utvecklingsteamets internationella narvaro gor att Bolaget kan
attrahera kompetenta medarbetare fran hela varlden. Acast anvander sig av konsulter i en del av sin utveckling av
produkter och tjanster till externa parter, men dessa utgdér under 20 procent av det totala utvecklingsteamet.
Utvecklingsteamet &r organiserat i olika mindre team som specialiserar sig pa olika nyckelfunktioner inom plattformen.
Till exempel fokuserar nagra av dessa team pa omraden som moéter kreatérers énskemal och behov och andra team
fokuserar pa annonsotrers dnskemal och behov. De centrala utvecklingsteamen fokuserar pa IT-sékerhet och
supporterande funktioner.

ORGANISATION

Under rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024 uppgick Acasts medeltal av heltidsanstallda (FTE) till 379
personer pa 10 kontor belagna i Stockholm, London, New York, Dublin, Berlin, Mexico City, Oslo, Paris, Toronto och
Sydney. Andelen kvinnor var 56 procent. Under samma period fordelade sig medelantalet anstallda pa de olika
marknaderna enligt nedan.

2024 2024

Andel kvinnor (%)

Sverige 105 61
USA 89 54
Storbritannien 99 53
Australien 25 54
Frankrike 21 59
Tyskland 7 34
Norge 7 29
Irland 5 80
Kanada 12 65
Mexiko 10 60
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Organisationsstruktur

Ledningsgrupp Globala funktioner Marknadsteam

Chief Financial Officer i z
SVP Business Operations
(CFQ) & vice VD SVP, Regional Managing
Director Americas & Global

Chief Human Resources . el Asanc) Ralowans
Officer (CHRO) SVP Marketing

Chief Communications Regional Managing
Officer (CCO) SVR Content Director
Storbritannien/Irland
. . . Regional Managing
Chefsjurist SVP Engineering Director

Frankrike/Tyskland

VP Product Regional Managing
Director Nordics

VP Ad Tech &

Product Partnerships Regional Managing

Director Australien/Nya
Zeeland

| Acast organisationsstruktur ar den verkstéllande direktéren ansvarig fér Bolagets I6pande férvaltning i enlighet med
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Under och tilsammans med den verkstallande direktdren arbetar en mindre grupp
ledande befattningshavare, som utéver verkstéllande direkidren bestar av Chief Financial Officer, Chief Human
Resources Officer, samt Chief Communications Officer och General Counsel (chefsjurist). Denna grupp fattar beslut
baserat pa information fran "Globala Funktioner" och "Marknadsteamen". Globala Funktioner och Marknadsteamen ar i
sin tur ansvariga for att verkstalla och satta strategier inom deras respektive ansvarsomraden.

HALLBARHET

Acast arbetar aktivt med att sakerstalla att bade Bolaget och dess anstallda tar ansvar for hallbarhet i hela verksamheten
och i Acasts affarsmetoder. Bolaget fokuserar pa de hallbarhetsomraden som &r vasentliga och viktiga for Acast, vilka
huvudsakligen ar; minskad miljépaverkan, passion fér manniskor och deras beréattelser, ansvarfullt och inkluderande
innehall, samt styrning fér en hallbar podcastverksamhet. Mer information om Acasts hallbarhetsarbete, strategi och
initiativ finns i Bolagets hallbarhetsrapport for 2024 som finns pa Bolagets webbplats www.acast.com.

Minskad miljopaverkan

Acast har atagit sig att arbeta for miljomassig hallbarhet och minimera sitt bidrag till klimatférandringarna. Bolaget
tillampar en forsiktighetsprincip for att forhindra negativa miljoeffekter fran verksamheten, i enlighet med Global
Compacts principer. Bolagets uppférandekod och hallbarhetspolicy utgér ramverket for hur Acast som foéretag och var
och en av de anstallda ska agera i forhallande till miljé- och klimatrelaterade fragor.

Bolaget har gjort framsteg nar det galler att minska utslappen kopplat till dess AWS-servrar for ljudleverans. Under 2023
Overfordes majoriteten av dessa servrar till platser inom EU och USA, dar férnybara energikallor &r mer utbredda.
Dessutom har Bolaget optimerat dess datalagringsmetoder, vilket bidrar till ytterligare utslappsminskningar. Vidare
forsoker Acast halla affarsresandet till ett minimum och uppmuntrar anstallda att resa endast nar det ar nodvandigt.

Passion for manniskor och deras berattelser

Acast ar fokuserat pa att framja en arbetsplats dar alla medarbetare upplever respekt, vardering och inkludering.
Jamlikhet och mangfald utgér en grundldggande del av Acasts verksamhetsstrategi, da Bolaget anser att en mangsidig
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arbetsstyrka 6kar formagan att leverera exceptionella produkter och tjanster. Acast arbetar darfér for att sakerstalla att
rekryteringen av talangfulla medarbetare och HR-processer aterspeglar engagemanget for att skapa en kultur som
praglas av mangfald, rattvisa och inkludering. Acast engagerar sig adven I6pande i ett flertal olika initiativ och projekt for
att stdrka Bolagets mangfald och skapa en stottande och positiv arbetsmiljo.

Ett av Acasts mal ar att uppna en kénsférdelning pa 50/50 mellan man och kvinnor pa alla nivaer i organisationen. | slutet
av 2024 hade Bolaget en kdnsférdelning dar 55 procent av Acasts anstéllda identifierade sig som kvinnor och 45 procent
identifierade sig som man. Bland koncernledningen hade Acast en konsfordelning pa 43 procent som identifierade sig
som kvinnor och 57 procent som identifierade sig som man.

Ansvarsfullt och inkluderande innehall

Acast hjalper podcastkreatérer att skapa, sprida och tjana pengar pa sina podcasts, samt att fa en stdrre publik. Bolagets
uppfattning ar att vem som helst kan engagera sig och skapa varde fran podcasting i ett 6ppet och oberoende ekosystem.
Acast ar darfor engagerade i att bygga ett mangsidigt och inkluderande natverk med podcasts och kreatdrer, samt
foresprakare for jamlikhet inom podcastbranschen som helhet.

Acast vardesatter berattelsers formaga att skapa gemenskap och tror pd en podcastindustri som representerar
mangfalden i varlden. Acast arbetar for att sékerstalla att roster som inte far tillrackligt med erkdnnande inte bara hors,
utan ocksa har magjlighet att tjana pengar pa sin podcast. Bolaget sdker proaktivt upp kreatérer som det anser inte far
tillrackligt med erkédnnande i podcastbranschen och hjalper dem att 6ka sina lyssningar och tjana mer pengar. Denna
strategi bygger pa tva viktiga pelare: att attrahera nya kreatdrer samt partnerskap och tillvaxt.

Acast kommer vidare alltid att strava efter att skydda yttrandefrihet och informationsfrihet fér kreatérer och lyssnare. Lika
mycket som Bolaget vill framja yttrandefrihet och ratten till information s& anser Bolaget ocksa att samtal ska ske pa ett
respektfullt, sdkert och relevant satt. Darfér har Acast antagit riktlinjer for podcastinnehall och kommersiella
meddelanden. Dessa kommuniceras till alla kreatérer och annonsérer och ar tillgangliga for alla pa Acasts webbplats.
Som en del av dessa riktlinjer forbehaller sig Acast ratten att ovillkorligen ta bort allt innehall som bryter mot riktlinjerna.

Styrning fér en hallbar podcastverksamhet

Acasts hallbarhetsarbete ses kontinuerligt dver av koncernledningen och styrelsen, med stéd av avdelningarna for
ekonomi, HR och juridik. Utdver hallbarhetspolicyn har Acast ett antal styrdokument som berér olika aspekter av
hallbarhet. Acasts uppférandekod tydliggor foretagets etiska stallningstaganden och beskriver de varderingar och
beteenden som formar hur Bolaget bedriver affarer och samarbetar med partners och kunder. Den faststaller ocksa ett
ramverk for att motverka, upptécka och agera vid korruption och andra former av misskétsel tillsammans med Acasts
antikorruptionspolicy. Acast har aven bland annat en visselblasarpolicy och rapporteringsverktyg som goér det mojligt for
anstallda att anonymt rapportera misstankta lagbrott eller brott mot uppférandekoden utan radsla for repressalier.

Utover ovan omfattar Acast arbete med styrning for en hallbar podcastverksamhet dven bland annat arbete med
informations- och IT-sdkerhet samt att hantera personuppgifter pa ett etiskt och ansvarsfullt satt, samt efterleva regler
och krav avseende hantering av personuppgifter.
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5 OVERSIKT AV HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den konsoliderade historiska finansiella informationen som omfattas av Prospektet bestar av Acasts historiska finansiella
information per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2023 och 2024, vilken har hamtats fran Acasts
reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2024 och
2023. Dessa finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554), Radet for hallbarhets-
och finansiell rapporterings rekommendationer RFR 1 (Kompletterande regler fér koncerner) samt International Financial
Reporting Standards ("IFRS") utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sdsom de antagits av EU,
och reviderats av Acasts oberoende revisor, KPMG. Prospektet omfattar dven den utvalda konsoliderade historiska
finansiella informationen for Acast per och for den niomanadersperiod som avslutades den 30 september 2025, med
jamforelsesiffror for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2024, vilken har hamtats fran Acasts
oreviderade konsoliderade finansiell rapport per och for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2025.
Denna finansiella rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, sdsom den antagits av EU, och
oversiktligt granskats av Acasts oberoende revisor, KPMG.

Den historiska finansiella informationen samt KPMG:s granskningsrapport har inforlivats i Prospektet genom hanvisning
(se vidare under "Legala fragor och kompletterande information - Handlingar inférlivade genom hénvisning"). Om inget
annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller dversiktligt granskats av Acasts
oberoende revisor.
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6 KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Acast presenterar nedan Bolagets kapitalisering och nettoskuldséttning per den 30 september 2025 pa konsoliderad niva
och pé faktisk basis baserat pa information hdmtad fran Acasts oreviderade konsoliderade finansiella rapport for
nioménadersperioden som avslutades den 30 september 2025 och interna redovisnings- och rapporteringssystem. All
information nedan &r baserad pa oreviderad finansiell information.

Tabellerna i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet "Oversikt av historisk finansiell information” och
Koncernens historiska finansiella delarsinformation avseende niomanadersperioden som avslutades den 30 september
2025, vilken har inférlivats i Prospektet genom hénvisning (se vidare under "Legala fragor och kompletterande
information - Handlingar inférlivade genom hénvisning"). Endast réntebdrande skulder som specificeras i
skuldséttningstabellen nedan inkluderas i kapitaliseringstabellen. Fér information om Bolagets aktiekapital och aktier
hénvisas till avsnittet "Aktier, aktiekapital och dgarférhéllanden”.

KAPITALISERING

Tabellen nedan visar Koncernens kapitalstruktur per den 30 september 2025. Beloppen nedan avser saval rantebarande
som icke-rantebarande skulder.

Tkr Per den 30 september 2025
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av 36 829
langfristiga skulder)

For vilka garanti stallts -
Mot annan sakerhet -
Utan sékerhet" 36 829
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av 106 939
langfristiga skulder)

For vilka garanti stallts -
Mot annan sakerhet -
Utan garanti/utan sakerhet? 106 939
Eget kapital 1133 148
Aktiekapital 1183
Reservfond(er) -
Ovriga reserver® 1131 964
Total kapitalisering (inklusive periodens totalresultat) 1276 916

1) Avser kortfristiga leasingskulder om 29 908 tkr som presenteras pa separat rad i delarsrapporten samt kortfristiga skulder om

6 921 tkr kopplade till féretagsforvary som &r inkluderade i posten Ovriga skulder i balansrékningen.

2) Avser langfristiga leasingskulder om 106 939 tkr som presenteras pa separat rad i delarsrapporten.
3) Inkluderar balanserat resultat om -1 201 171 tkr, omrékningsreserver om -4 672 tkr och 6vrigt tillskjutet kapital om 2 337 807 tkr per
den 30 september 2025, inklusive periodens totalresultat for perioden 1 januari — 30 september 2025.
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SKULDSATTNING

Tabellen nedan visar Koncernens nettoskuldsattning per den 30 september 2025.

Tkr Per den 30 september 2025
(A) Kassa och bank 547 795
(B) Andra likvida medel .
(C) Ovriga finansiella tillgangar™ 9543
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 557 339
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men 36 829

exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)?
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder

(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E) + (F) 36 829
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G) — (D) -520 510
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och 106 939

skuldinstrument)?
(J) Skuldinstrument

(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder

(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1) + (J) + (K) 106 939

(M) Total finansiell skuldséttning (H) + (L) -413 571

1) Avser Kortfristig leasingfordran om 2 046 tkr som &r inkluderad i posten Ovriga fordringar i balansrakningen samt langfristig
leasingfordran om 7 498 tkr som &r inkluderad i Finansiella anlaggningstillgangar i balansréakningen. Bada posterna avser
vidareuthyrning av Wonder Media Networks fore detta kontorslokal.

2) Avser kortfristiga leasingskulder om 29 908 tkr som presenteras pa separat rad i delarsrapporten samt kortfristiga skulder om
6 921 tkr kopplade till féretagsforvary som r inkluderade i posten Ovriga skulder i balansrakningen.

3) Avser langfristiga leasingskulder om 106 939 tkr som presenteras pa separat rad i delarsrapporten.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Bolaget anser att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tilgodose Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsférpliktelser varefter de forfaller till betalning.

INDIREKT SKULDSATTNING OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

For att attrahera och behalla ledande podcasts erbjuder Acast vissa kreatorer en minimi-intaktsgaranti. Detta innebar en
garanterad inkomst under avtalets 16ptid i form av manatliga betalningar och/eller en forskottsbetalning till kreatdren. For
Acast sakerstaller minimigaranti-avtalen tillgang till framtida innehall, inom vilket Acast har mgjlighet att sélja annonser.
Kreatorens ataganden fullgérs under kontraktets I0ptid i takt med att koncernen férbrukar formanen av dessa ataganden.
| de fall dar kreatoren inte fullgér sina ataganden, kan forpliktelsen komma att reduceras. Den forvantade framtida
forsaljningen av annonser varderas I6pande och kan komma att paverka framtida férpliktelser. Per den 30 september
2025 uppgick Bolagets totala eventualforpliktelser hanforliga till minimi-intaktsgarantier till 207 407 tkr.

Utover det som anges ovan har Koncernen inga indirekta skulder eller eventualférpliktelser.

VASENTLIGA INVESTERINGAR

Nedan framgéar de vasentliga investeringar som Acast har genomfort sedan den 31 december 2024 fram till dagen for
Prospektet.

e Den 2 januari 2025 slutférde Acast forvarvet av Wonder Media Network genom att det heldgda dotterbolaget
Acast Stories Inc. forvarvade 100 procent av aktierna i Wonder Media Network. Forvarvet offentliggjordes och
avtal om férvarvet ingicks den 6 december 2024. Den totala kdpeskillingen uppgick preliminart till 87,3 mkr,
vilket inkluderar en initial kdpeskilling om 4,0 miljoner USD, en uppskjuten kdpeskilling om 1,5 miljoner USD,
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samt en villkorad tillaggskdpeskiling om upp till 2,5 miljoner USD i form av aktier, villkorad av att vissa
prestationskriterier (Eng. earn out) uppnaddes senast den 30 juni 2025. Med anledning av att verenskomna
prestationskriterier uppnaddes emitterade Acast i augusti 2025 1 397 154 teckningsoptioner av serie 2025:1,
vilka vederlagsfritt 6verlats till séljarna av Wonder Media Network och utnyttjades fér teckning av aktier (se
vidare under "Aktier, aktiekapital och dgarférhéllanden — Konvertibler, teckningsoptioner, incitamentsprogram
etc." samt "Legala fragor och kompletterande information — Vésentliga avtal").

Utdver vad som anges ovan har Acast inte gjort ndgra vasentliga investeringar och har inte heller nagra investeringar
som ar pagaende och/eller for vilka fasta ataganden redan har gjorts.

DEN SENASTE UTVECKLINGEN OCH AKTUELLA TRENDER

Bolaget fortsatter att se en tillvaxtpotential som bygger pa Acasts framstaende position i en stor och vaxande marknad
dar annonsintakterna fortfarande understiger podcastlyssnandet. Acast verkar globalt, har sakrat en stark stallning i
Storbritannien och Norden, samtidigt som Bolaget ser stor tillvaxtpotential i USA och Kontinentaleuropa. Acast har ett
fortsatt fokus pa att 6ka Bolagets marknadsandel och skapa fortsatt tillvaxt under kommande ar.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2025

Det har inte skett nagra betydande férandringar i Koncernens finansiella stéllning eller resultat efter den 30 september
2025 till och med dagen foér Prospektet.
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7 STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledamoéter. Styrelsen i Acast bestar for
narvarande av sex ledamoéter, vilkka har valts for tiden intill slutet av arsstdamman 2026. | tabellen nedan anges
styrelseledaméterna, deras position, nar de forst valdes in i styrelsen och huruvida de anses vara oberoende i férhallande
till Bolaget och dess ledning samt i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. | enlighet med Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden") ska mer &n halften av de stdmmovalda styrelseledaméterna vara oberoende i forhallande till
Bolaget och dess ledning. Minst tva av de stammovalda styrelseledaméterna som ar oberoende i forhallande till Bolaget
och dess ledning ska aven vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i
enlighet med Koden som agare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i
Bolaget.

Namn Befattning Styrelseledamot | Oberoende i Oberoende i
sedan forhallande till forhallande till
Bolaget och storre aktiedgare

koncernledningen

John Harrobin Styrelseordférande 2022 Ja Ja
Hjalmar Didrikson Styrelseledamot 2021 Ja Nej
Jonas von Styrelseledamot 2015 Ja Nej
Hedenberg

Bjorn Jeffery Styrelseledamot & vice 2019 Ja Ja

styrelseordférande

Marta Martinez Styrelseledamot 2025 Ja Ja
Samantha Skey Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Nedan presenteras mer detaljerad information om styrelseledamdéterna, inklusive deras utbildning, erfarenhet, pagaende
och avslutade uppdrag samt innehav i Bolaget per dagen for Prospektet. Uppdrag i Acasts dotterbolag har exkluderats.

John Harrobin
Fédd 1968. Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2022. Ordférande i utvecklingsutskottet.

Utbildning och yrkeserfarenhet: MBA fran Northwestern's Kellogg School of Business. Marknadschef i Audible Inc.
och Verizon Communications Inc. Tidigare styrelseledamot i Association of National Advertisers (ANA) och Advertising
Self-Regulatory Council (ASRC).

Ovriga pagaende uppdrag: President, Kinetic, inom Uniti Group Inc. och &gare av Hedwig Associates, LLC.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Chief Marketing Officer pa Audible, Board Advisor i Comlinkdata
(férvarvat av Alpine Investors 2018), Venture Partner i Chaac Ventures och Executive Vice President, Consumer, for
Frontier Communications.

Aktieinnehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 116 874 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.
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Hjalmar Didrikson
Fédd 1974. Styrelseledamot sedan 2021. Ledamot i erséttningsutskottet.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Masterexamen i ekonomi, Handelshogskolan i Stockholm. Erfarenhet fran
investeringsbranschen. Medgrundare och partner i Alfvén & Didrikson AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande och styrelseledamot i flertal bolag inom Alfvén & Didrikson-koncernen,
Arthro Therapeutics AB, Kleer Group AB och Bostadsrattsféreningen Kungsgatan 75. Styrelseledamot i HIKK Didrikson
AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelseordférande och styrelseledamot i bolag inom Alfvén &
Didrikson-koncernen. Styrelseledamot i Mysaly AB, Hemcheck Sweden AB, Hemcheck Management AB och Glue AB.

Aktieinnehav i Bolaget (eget och narstadendes innehav)'?: 24 243 613 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, inte oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.

Jonas von Hedenberg
Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2015. Ordférande i revisionsutskottet.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Masterexamen i foretagsekonomi, Stockholms universitet. Erfarenhet fran
befattningar som Executive Vice President och CFO for bolag inom Bonnier-koncernen och uppdrag som
styrelseordférande och styrelseledamot i bolag i till exempel media- och spelbranschen.

Ovriga pagaende uppdrag: Investment Director fér Bonnier Ventures AB och styrelseordférande i Storykit AB, samt
Bonnier Nystart 4 AB. Styrelseledamot i Zymphonica AB och The TriangleLab Ltd.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Evoke Gaming Holding AB, Mediafy AB, People
People People AB samt ett flertal andra bolag inom Bonnier-koncernen. Styrelseledamot i Heja Sport AB, RAG Real
Agency Group Incentives AB, Varden Online Sverige AB och Mediaflow Europe AB.

Aktieinnehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav)?°: 31 299 588 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och koncernledningen, inte oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.

Bjérn Jeffery

Fédd 1981. Styrelseledamot sedan 2019. Vice styrelseordférande sedan 2025. Ordférande i erséttningsutskottet och
ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Kurser i beteendevetenskap, statsvetenskap samt TV och media, Lunds universitet.
Bonnier Duke Program (anpassat utbildningsprogram fér ledning inom management, innovation och ledarskap), Duke
Corporate Education. Tidigare erfarenhet inkluderar befattningar/uppdrag som verkstéllande direktor, styrelseledamot
och strategisk radgivare till bolag inom media och teknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande och dgare Paperwork HQ AB. Styrelseledamot och &gare i Bjérn Jeffery
AB, Outer Sunset AB, och styrelseledamot i Kinzoo Technologies Inc och Athanase Innovation AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Agare i Jeffery LLC styrelseordférande i Fenix Family AB.
Styrelseledamot i Rovio Entertainment Oy och flertal bolag i Athanase-koncernen.

Aktieinnehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 25 670 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och koncernledningen, samt oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.

"% Inkluderar 24 243 613 aktier som innehas av Alfvén & Didrikson AB (genom dotterbolaget Garden Street Stories AB).
20 Inkluderar 31 296 930 aktier som innehas av Bonnier Capital AB.
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Marta Martinez
Fédd 1970. Styrelseledamot sedan 2025. Ledamot i utvecklingsutskottet.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Northwestern University, Kelloggs School of Business - Integrated Marketing
Communications 2004. Masterexamen i féretagsekonomi med inriktning Underhallning, Media och Teknik fran New York
University, Leonard N. Sterns School of Business, New York. Master i foretagsekonomi med inriktning mot
marknadsfdring och internationella affarer (Marketing Management and International Business) fran ESADE, Barcelona,
Spanien.

Ovriga pagaende uppdrag: Managing Director pa Agency Platforms, Google.
Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: -
Aktieinnehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): -

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, samt oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.

Samantha Skey
Fédd 1972. Styrelseledamot sedan 2022. Ledamot i erséttningsutskottet och ledamot i utvecklingsutskottet.

Utbildning och yrkeserfarenhet: BA i komparativ litteratur fran Hamilton College. Styrelseledamot i Ad Council och
IAB.

Ovriga pagaende uppdrag: VD fér SHE Media. Advisory Board Member i Urban Assembly Bronx Academy of Letters.
Styrelseledamot i World Surf League.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Radgivare till RewardOps. Advisory Board Member i SmartyPants
Vitamins.

Aktieinnehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 6 600 aktier.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning, oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.
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KONCERNLEDNING

Namn Befattning Medlem i
ledningsgruppen sedan

Greg Glenday Verkstéllande direktor 2023"

Emily Villatte? Chief Financial Officer & vice verkstallande 2019

direktor

Daniel Adrian General Counsel 2018

Marianne Bostrom Chief People Officer 2022

Lizzy Pollott Chief Communications & Brand Officer 2023

1) Greg Glenday tilliradde som verkstallande direktor for Acast den 22 juni 2025 och var dessférinnan Chief Business Officer.

2) Acast offentliggjorde den 7 juli 2025 att Emily Villatte kommer 1&amna sin roll som CFO och vice VD for Acast i samband med att
hennes uppséagningstid I16per ut. Vidare offentliggjorde Acast den 15 oktober 2025 att Anders Hagg kommer tilltrada som ny CFO och
vice VD den 15 januari 2026. Under en &vergangsperiod mellan Emily Villattes frantrdde och Anders Haggs tilltrade kommer Katrin
Vogel, nuvarande vice CFO samt VP Business Controlling & Internal Control, agera som tillférordnad CFO och vice VD for Acast.

Nedan presenteras mer detaljerad information om koncernledningen, inklusive deras utbildning, erfarenhet, pagaende
och slutférda uppdrag samt deras innehav i Bolaget per dagen for Prospektet.

Greg Glenday
Fodd 1974. Verkstéllande direktor.

Utbildning och yrkeserfarenhet: BA, Notre Dame universitet. Tidigare erfarenhet fran befattningar pa iHeartMedia,
Undertone, Chief Revenue Officer pa Shazam och VD fér, Lightbox Video OOH.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ad Council samt radgivare till Tunespotter och iGenius.

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: Styrelseledamot Music Audience Exchange och Outcome Health. VD
for Lightbox Video.

Innehav i Bolaget (eget och narstaendes innehav): 1 680 000 personaloptioner och/eller prestationsaktieratter inom
ramen for Acasts aktierelaterade incitamentsprogram.

Emily Villatte
Fédd 1981. Chief Financial Officer och vice verkstéllande direktér.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Civilingenjérsexamen, industriell ekonomi, Lunds universitet samt CPA Foundation
Programme, Australien. Tidigare erfarenhet fran positioner som CFO och COO foér bolag inom finansiella tjanster
daribland CFO Northern Europe och COO Northern Europe i JLT-koncernen.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget (eget och nidrstdendes innehav): 76 800 aktier och 1530 000 personaloptioner och/eller
prestationsaktieratter inom ramen for Acasts aktierelaterade incitamentsprogram.

Daniel Adrian
Foédd 1976. General Counsel.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Juristexamen, Stockholms universitet. Tidigare erfarenhet som Chefsjurist och
medlem i ledningen i C More Entertainment AB samt styrelsesuppleant i TV Media Holding AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och dgare i Danadrian AB.
Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget (eget och néarstaendes innehav): 5410 aktier och 840 000 personaloptioner och/eller
prestationsaktieratter inom ramen for Acasts aktierelaterade incitamentsprogram.
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Marianne Bostrém

Fédd 1978. Chief People Officer.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Tidigare arbetat som VP of People pa Acast. Dessférinnan haft roller inom HR pa Tre,
EQT och Electronic Arts.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: HR Manager Tre AB, HR Manager EQT och HR Manager Klarna.

Innehav i Bolaget (eget och niarstdendes innehav)?': 3 265 aktier och 840 000 personaloptioner och/eller
prestationsaktieratter inom ramen for Acasts aktierelaterade incitamentsprogram.

Lizzy Pollott
Fédd 1982. Chief Communications & Brand Officer.

Utbildning och yrkeserfarenhet: BA i franska och spanska, Nottinghams universitet. Tidigare varit SVP Marketing
Communications & Brand pa Acast och VP dessforinnan. Tidigare Creative Director och styrelseledamot pa Cake, en
del av Havas Group i London.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Uppdrag avslutade under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget (eget och néarstidendes innehav): 70 650 aktier och 840 000 personaloptioner och/eller
prestationsaktieratter inom ramen fér Acasts aktierelaterade incitamentsprogram.

YTTERLIGARE INFORMATION OM STYRELSEN, STYRELSENS UTSKOTT OCH VD
Information om potentiella intressekonflikter, beroendeférhallanden och 6verenskommelser

Bolaget har ingatt avtal om andrahandsuthyrning av del av Acast lokaler till Bolagets nast storsta aktiedgare, Alfvén &
Didrikson (ett narstaende bolag till styrelseledamoten Hjalmar Didrikson), vilket bedéms utgdra en narstaendetransaktion
(se mer information nedan under "Legal fragor och kompletterande information — Transaktioner med nérstaende").

Utover det som anges ovan foreligger inga intressekonflikter hos nagon av styrelseledaméterna eller medlem av
ledningsgruppen som innebar att deras privata intressen kan sta i strid med Bolagets. Flera av medlemmarna i styrelsen
och ledningsgruppen har daremot ekonomiska intressen i Bolaget som en foljd av deras direkta eller indirekta innehav
av aktier och/eller personaloptioner i Bolaget.

Ingen av styrelseledamoéterna eller medlemmarna i koncernledningen har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett bolag som gatt i konkurs, likviderats eller varit féremal for
konkursforvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfardats paféljder for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att vara medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utéva ledande eller vergripande funktioner i ett bolag.

Bolaget anser att Acasts styrelse uppfyller kraven i Koden i friga om oberoende i forhallande till Bolaget,
koncernledningen och Bolagets stérre aktiedgare.

Det har inte férekommit nagra sarskilda éverenskommelser med storre agare, kunder, leverantérer eller andra parter,
enligt vilken nagon av medlemmarna i styrelsen eller koncernledningen har valts in i styrelsen eller anstallts i
koncernledningen. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har ingatt avtal med Bolaget
avseende férmaner vid uppdragets upphoérande.

Samtliga styrelseledaméter och koncernledningen kan nas pa Bolagets huvudkontor i Stockholm pa Kungsgatan 28,
111 35 Stockholm.

Styrelsens arbete och utskott

Styrelsen ar Bolagets hégsta beslutsfattande organ efter bolagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen &r ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och
strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering av faststallda mal, fortldpande utvardera Bolagets resultat och

2! Inkluderar 1 840 aktier som innehas av narstaende.
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finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att
arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande véljas av arsstamman och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomférs pa ett effektivt satt. Styrelsen foljer en skriftlig
arbetsordning som revideras arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemoétet varje ar.

Acasts styrelse beslutade i juni 2025 att utse Bjorn Jeffery till vice styrelseordférande. Som vice styrelseordférande ska
Bjorn Jeffery kunna trédda in i den ordinarie styrelseordférandens stélle i dennes franvaro, varvid bestdmmelserna i
aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning avseende styrelsens ordférande istéllet ska galla i forhallande till den vice
styrelseordféranden.

Styrelsen har beslutat att inratta ett ersattningsutskott, revisionsutskott och utvecklingsutskott, fér vilka separata
instruktioner har antagits dar respektive utskotts arbetssatt och ansvar tydliggjorts. Beslut om arvodering for arbetet i
styrelsens utskott fattas av bolagsstdmman.

Ersattningsutskottets arbetsuppgifter innefattar att bistd styrelsen med forslag, radgivning och forberedelse av fragor
som ror ersattningsprinciper, ersattning och andra anstallningsvillkor fér VD, principer for ersattning for 6vriga
medlemmar i koncernledningen.

Revisionsutskottets arbetsuppgifter innefattar att dvervaka Bolagets finansiella rapportering och hallbarhetsrapportering,
Overvaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering med avseende pa den finansiella
rapporteringen och hallbarhetsrapporteringen, halla sig informerad om revisonen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt granskningen av hallbarhetsrapporten, informera styrelsen om resultatet av namnda revision
och granskning samt dess tillforlitlighet, granska och évervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet, samt bitrada
vid upprattandet av forslag till bolagsstdmmans beslut om val av revisor.

Utvecklingsutskottet inrattades i samband med arsstamman 2025 och har till uppgift att stodja styrelsen i dess arbete
med att éverse och vagleda Bolagets strategiska initiativ som syftar till att 6ka och diversifiera bolagets intakter samt
lyssnarbas. Utskottets uppdrag omfattar bland annat att utvardera och rekommendera méjligheter att expandera till nya
och andra medieformat och geografiska marknader, samt att identifiera och bedéma strategiska partnerskap eller
investeringar enligt vad styrelsen narmare faststéller. Utvecklingsutskottets arbete ska utféras med beaktande av
verkstéllande direktérens ansvar for den I6pande férvaltningen, samt ansvarsférdelningen mellan koncernledningen och
styrelsen i dvrigt. | samband med inrattandet av det nya utvecklingsutskottet avslutades de separata konsultavtalen som
Bolaget tidigare ingatt med styrelseledaméterna John Harrobin och Samantha Skey, med tillhérande konsultarvoden (se
vidare under "Legala fragor och kompletterande information — Transaktioner med nérstaende").

Avslutsavtal med tidigare VD

| samband med och efter att Ross Adams slutade som VD for Acast har Acast ingatt avslutsavtal med Ross Adams
betraffande bland annat ratt till ersattning samt konkurrens- och varvningsférbud. Totalt kommer Ross Adams att vara
berattigad till ersattning i form av 16n och formaner under uppsagningstiden respektive ersattning till tickande av vissa
skattekostnader till maximalt 1 891 200 USD. Foérutsatt att Ross Adams inte bryter mot avtalade konkurrens- och
varvningsforbud kommer han vidare att kvarstd som deltagare i Acasts utestaende aktierelaterade incitamentsprogram
(det vill sdga Personaloptionsprogram 2023, Prestationsaktieprogram 2024 och Prestationsaktieprogram 2025). Den
totala ersattningen enligt avslutsavtalen utgor en avvikelse fran Acasts ersattningsriktlinjer for ledande befattningshavare
som antogs av arsstdmman den 20 maj 2025 da ersattningen dverstiger en arslon for Ross Adams. Acast styrelse anser
att avvikelsen var motiverad utifran de osakra och speciella omstandigheter som férelag i samband med VD-bytet, bland
annat relaterat till Ross Adams sjukskrivning och att det var i Acasts langsiktiga intresse att genomféra en forandring pa
VD-positionen utan langre tidsutdrakt samt att na en éverenskommelse med Ross Adams som bland annat omfattade
ataganden kring konkurrens- och varvningsférbud. De 6kade kostnaderna i samband med VD-bytet var delvis ett resultat
av att Ross Adams varit bosatt i USA inom ramen for sin roll som VD for Acast. Styrelsen bedomde aven att Ross Adams
viktiga insatser under en langre period for Acasts utveckling innebar att det lag i Acasts intresse att na en
overenskommelse med Ross Adams. Den 12 november 2025 holls en extra bolagsstamma i Acast, vid vilken
godkénnande lamnades till att Ross Adams kvarstar som deltagare i Acasts utestdende aktierelaterade
incitamentsprogram efter att hans anstalining upphérde i september 2025. Per dagen for Prospektet innehar Ross Adams
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950 000 personaloptioner i Personaloptionsprogram 2023, 900 000 prestationsaktieratter i Prestationsaktieprogram 2024
och 900 000 prestationsaktieratter i Prestationsaktieprogram 2025.

Avtal med ny VD

| samband med att Greg Glenday utsags till ny VD for Acast den 22 juni 2025 ingick Bolaget ett avtal med Greg Glenday,
enligt vilket Greg Glenday ska erhalla en engangsersattning om totalt 1 miljon USD med anledning av den nya rollen.
Engangsersattningen ska betalas ut éver sex kvartal fran avtalets ingaende forutsatt att Greg Glendays anstallning i
Bolaget inte avslutas, annat an vid sarskilt definierade omstandigheter. Storleken pa engangsersattningen till Greg
Glenday som oOverstiger 150 procent av en arslén och det forhallandet att den utbetalas som en sign-on bonus utan
narmare koppling till nagra prestationskriterier utgdr avvikelser fran Acasts ersattningsriktlinjer fér ledande
befattningshavare som antogs av arsstdmman den 20 maj 2025. Acast styrelse anser att avvikelserna var motiverade
utifrén de osakra och speciella omsténdigheter som férelag i samband med VD-bytet. Det &r marknadspraxis pa den
amerikanska marknaden att utbetala en engangsersattning (sign-on bonus) i samband med att en VD-rekrytering
genomférs och det lag i Acasts langsiktiga intresse att anstalla en VD baserad i, och med starkt strategiskt fokus pa,
USA. Det fanns inte mojlighet att tilldela ytterligare prestationsaktieratter till Greg Glenday inom ramen for
Prestationsaktieprogram 2025.

REVISOR

Det registrerade revisionsbolaget KPMG &r Acasts revisor sedan 2015. Vid arsstdmman den 20 maj 2025 beslutades att
omvalja KPMG till Acasts revisor for tiden intill slutet av arsstdmman 2026. Huvudansvarig revisor hos KPMG &r sedan
arsstamman 2025 Jesper Sward (fodd 1982), auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer). Den auktoriserade revisorn Mattias Létborn var huvudansvarig revisor under perioden som
omfattas av den historiska finansiella information som inférlivats i Prospektet genom hanvisning. KPMG:s kontorsadress
ar Vasagatan 16, 111 20, Stockholm.

46



8 AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets aktiekapital uppga till minst 800 000 kronor och hégst 3 200 000 kronor och
antalet aktier ska vara minst 100 000 000 och hdgst 400 000 000. Per dagen for detta Prospekt finns det totalt
182 465 260 aktier i Acast, varav samtliga ar stamaktier. Aktiekapitalet uppgar till 1 183 152,371208 kr. Aktierna ar
denominerade i svenska kronor och varje aktie har ett kvotvarde om 0,006484 kr.

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk lag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och ar fritt
Overlatbara i enlighet med gallande lagstiftning. Aktierna ar inte foremal for erbjudande som Idmnats till foljd av budplikt,
inlésenrattighet eller inlésenskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har ldmnats avseende Bolagets aktier under
innevarande eller féregaende rakenskapsar.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som f6ljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget medfér en rést vid bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller kvittningsemission, har
aktiedgarna foretradesratt att teckna sig for sddana vardepapper i forhallande till det antal aktier som de ager sedan
tidigare.

Rétt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av
likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiedgare som ar registrerade som aktiedgare i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa den avstamningsdag som beslutats av bolagsstdmman har ratt fill
utdelning. Utdelning goérs vanligen till aktieagare som en kontant utbetalning per aktie via Euroclear Sweden AB men kan
aven ske genom annat vederlag an kontanter (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden AB kvarstar anda aktiedgarens fordran mot Bolaget avseende utdelningsbeloppet, enligt en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga begréansningar avseende ratten till
utdelning for aktieagare med hemvist utanfér Sverige. Aktiedgare som inte har sin skattemassiga hemvist i Sverige maste
vanligen betala svensk kupongskatt pa utdelning fran Bolaget.

Information om uppképserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

| enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden méste den som inte innehar nagra
aktier eller som innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad ("Malbolaget"), och som genom férvarv av aktier i
Malbolaget, ensam eller tillsammans med nagon narstdende uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentliggdra storleken pa sitt aktieinnehav i Malbolaget,
och inom fyra veckor darefter Iamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i Malbolaget (budplikt).
Vid ett sadant obligatoriskt erbjudande har andra aktiedgare ratt att avvisa erbjudandet.

En aktiedgare som ager mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag ("Majoritetsdgaren”) har ratt att I6sa in
resterande aktier i ett sddant bolag. Agarna av resterande aktier ("Minoritetsdgarna") har en motsvarande rétt att fa
sina aktier inlésta av Majoritetsdgaren. Det formella forfarandet for inldsen av Minoritetsagarnas aktier regleras i
aktiebolagslagen.
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
Bolaget har inte beslutat om nagon utdelning till aktiedgarna fér rakenskapsaren 2022, 2023 eller 2024.

Acast styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebar att Acast avser att behalla tillgangliga medel och framtida
intakter for att stddja sin verksamhet och finansiera Bolagets organiska och strategiska tillvaxt och utveckling. Acast
férvantar sig inte att betala ut utdelning inom en 6verskadlig framtid. Framtida beslut om utdelning kommer bland annat
att bero pa verksamhetens finansiella resultat, finansiella stallning, tillampliga lagar och regler, kassafléden och behov
av rorelsekapital.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.
Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. ISIN-koden fér Bolagets aktier ar SE0015960935.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, INCITAMENTSPROGRAM ETC.

Acast har per dagen for detta Prospekt 7 242 724 utestdende teckningsoptioner av serie 2023/2026, 3 621 362
utestaende teckningsoptioner av serie 2024/2027 och 3 621 362 utestaende teckningsoptioner av serie 2025/2028 som
har emitterats under de befintliga incitamentsprogrammen fér ledande befattningshavare, nyckelpersoner och andra
anstallda i Koncernen som beslutades om av arsstdmman den 9 maj 2023, arsstdmman den 21 maj 2024 respektive
arsstdmman den 20 maj 2025, se avsnittet "-Aktierelaterade incitamentsprogram" nedan.

Med anledning av Acasts férvarv av Wonder Media Network, som slutférdes den 2 januari 2025, emitterade Acast i
augusti 2025 1 397 154 teckningsoptioner av serie 2025:1 som del av kdpeskillingen, vilka vederlagsfritt dverlats till
séljarna av Wonder Media Network och utnyttjades foér teckning av aktier i Acast i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna och det avtal som ingicks den 6 december 2024 med anledning av foérvarvet. | samband med
teckning av aktierna betalade saljarna av Wonder Media Network motsvarande kvotvardet for aktierna som tecknades.
Tilldelning av aktierna till séljarna skedde efter att vissa villkor for tillaggskopeskilling (Eng. earn out) hade uppfyllts av
saljarna. Utspadningen med anledning av utnyttjandet av teckningsoptionerna av serie 2025:1 uppgick till 0,77 procent
av det totala antalet utestaende aktier i Bolaget per dagen for Prospektet. Fér mer information om forvarvet se "Legala
fragor och kompletterande information — Vésentliga avtal".

Utdver ovan namnda teckningsoptioner har Bolaget, per dagen for detta Prospekt, inga utestdende konvertibla
skuldebrev, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade vardepapper som skulle, om de utnyttjas, innebdra en
utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget. Fér mer information om aktierelaterade incitamentsprogram, se avsnittet "-
Aktierelaterade incitamentsprogram" nedan.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Personaloptionsprogram 2023

Arsstamman den 9 maj 2023 beslutade i enlighet med styrelsens forslag att implementera ett prestationsbaserat
personaloptionsprogram for vissa av Koncernens anstéllda bosatta i och utanfér Sverige (Personaloptionsprogram
2023). Personaloptionsprogram 2023 ar prestationsbaserat och omfattar upp till cirka 50 ledande befattningshavare,
nyckelpersoner och andra anstallda i Koncernen.

For Personaloptionsprogram 2023 kunde hogst 7 242 724 personaloptioner tilldelas deltagarna och personaloptionerna
skulle tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Tilldelning av personaloptioner férutsatte att (i) deltagarens anstéallning med
Acast eller dess dotterbolag inte har avslutats eller sagts upp samt (ii) deltagaren har ingatt separat personaloptionsavtal
med Acast som bland annat reglerar vad som ska galla om deltagarens anstallning i Acast eller relevant dotterbolag
senare inte bestar. Per dagen for Prospektet ér 6 863 181 personaloptioner utestaende och inte férfallna inom ramen for
Personaloptionsprogram 2023.

De tilldelade personaloptionerna tjanas in med 30 procent fram till den 1 september 2024, ytterligare 30 procent fram till
den 1 september 2025 samt ytterligare 40 procent fram till den 1 september 2026. Intjaning sker genom att deltagaren
fortsatter att vara anstélld hos Acast eller dess dotterbolag och att anstallningen heller inte sags upp i enlighet med de
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fullstandiga villkoren fér programmet som styrelsen faststaller. Styrelsen ska ha ratt att i enskilda fall besluta om att
intjaning aven ska ske under uppséagningstiden och om gradvis intjaning mellan de olika intjanandetillfallena.

Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter att ett prestationsvillkor uppfyllts avseende totalavkastning (TSR) (inklusive
aterlagda utdelningar, i férekommande fall) pa Acasts aktie under en viss matperiod som anges nedan. For att
prestationsmalet ska anses vara uppnatt ska den genomsnittliga totalavkastningen pa Acasts aktie pa First North (eller
relevant marknadsplats) ("marknadsplatsen”) per ar uppga till minst 12 procent. Startvardet berdknas som genomsnittlig
volymviktad betalkurs for Acasts aktie pd marknadsplatsen under de tio handelsdagar som foéregatt dagen for
arsstdmman 2023 och slutvardet berdknas som genomsnittlig volymviktad betalkurs for Acasts aktie pa marknadsplatsen
under de tio handelsdagar som féljer efter publicering av Acasts delarsrapport for det andra kvartalet 2026.

Efter att personaloptioner tilldelats och intjanats samt férutsatt uppfyllande av prestationsvillkoret enligt ovan, berattigar
varje personaloption innehavaren att under en fyra veckors period med start tio handelsdagar efter dagen for publicering
av Acasts delarsrapport for det andra kvartalet 2026, dock tidigast den 17 augusti 2026, antingen (a) férvarva en (1) aktie
till ett pris motsvarande kvotvardet pa aktien eller (b) vederlagsfritt tilldelas en teckningsoption som berattigar till teckning
av en (1) aktie i Acast till ett pris motsvarande kvotvardet pa aktien. Styrelsen kan i enskilda fall besluta om férlangning
av utnyttjandeperioden om innehavaren pa grund av tillampliga regler ar forhindrad att utnyttja optionerna under ovan
angiven period, dock inte langre an till 1 oktober 2026.

For att sakerstalla leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023 och for att tacka eventuella kostnader (inklusive
skatter och sociala avgifter) beslutade arsstamman att, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, emittera hdgst
7 242 724 teckningsoptioner, vilka berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget. Den maximala utspadningen for
befintliga aktiedgare till foljd av Personaloptionsprogram 2023 ar 3,63 procent av det totala antalet utestdende aktier i
Acast per dagen for Prospektet, efter fullt utnyttjande inom ramen fér Personaloptionsprogram 2023.

Om 100 procent av personaloptionerna skulle intjanas sa skulle redovisningsmassiga I6nekostnader for
personaloptionerna uppga till totalt cirka 31 mkr under intjanandeperioden i Personaloptionsprogram 2023. Om
100 procent av personaloptionerna skulle intjanas och vid en antagen aktiekurs om 20 kr vid utnyttjande av
personaloptionerna, skulle de sociala avgifterna uppga till 29 mkr. De totala kostnaderna for sociala avgifter under
intjanandeperioden kommer att bero pa antalet personaloptioner som intjanas och vardet av formanen som deltagarna
erhaller. Samtliga berakningar ovan ar indikativa.

Prestationsaktieprogram 2024

Arsstamman den 21 maj 2024 beslutade i enlighet med styrelsens forslag att implementera ett prestationsaktieprogram
for vissa av Koncernens anstdllda bosatta i och utanfér Sverige (Prestationsaktieprogram 2024).
Prestationsaktieprogram 2024 &r baserat pa prestationsaktieratter och omfattar upp till cirka 50 ledande
befattningshavare, nyckelpersoner och andra anstallda i Koncernen.

For Prestationsaktieprogram 2024 kunde hogst 3621 362 prestationsaktieratter tilldelas deltagarna och
prestationsaktieratterna skulle tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Tilldelning av prestationsaktieratter forutsatte att
(i) deltagarens anstallning med Acast eller dess dotterbolag inte har avslutats eller sagts upp samt (ii) deltagaren har
ingatt separat prestationsaktierattsavtal med Acast som bland annat reglerar vad som ska galla om deltagarens
anstéllning i Acast eller relevant dotterbolag senare inte bestar. Per dagen for Prospektet ar 3490 103
prestationsaktieratter utestdende och inte forfallna inom ramen for Prestationsaktieprogram 2024.

De tilldelade prestationsaktieratterna tjanas in med 30 procent fram till den 1 september 2025, ytterligare 30 procent fram
till den 1 september 2026 samt ytterligare 40 procent fram till den 1 september 2027. Intjaning sker genom att deltagaren
fortsatter att vara anstélld hos Acast eller dess dotterbolag och att anstallningen heller inte ségs upp i enlighet med de
fullstéandiga villkoren fér programmet som styrelsen faststaller. Styrelsen ska ha ratt att i enskilda fall besluta om att
intjaning aven ska ske under uppsagningstiden och om gradvis intjaning mellan de olika intjanandetillfallena.

Utnyttjande av prestationsaktieratterna ar villkorat av uppfyllande av ett prestationsvillkor avseende totalavkastning
(TSR) (inklusive aterlagd utdelning, i férekommande fall) pa Acasts aktier under en viss matperiod. For att
prestationsmalet ska anses uppfyllt ska den genomsnittliga totalavkastningen pa Acasts aktier pa& marknadsplatsen per
ar uppga till minst 12 procent. Startvardet ska vara den volymvagda genomsnittskursen for Acasts aktier pa
marknadsplatsen under de tio handelsdagarna som féregatt arsstamman 2024 och slutvardet ska vara den volymvagda
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genomsnittskursen for Acasts aktier pa marknadsplatsen under de tio handelsdagarna efter offentliggérandet av Acasts
delarsrapport for det andra kvartalet 2027.

Efter att prestationsaktieratter tilldelats och intjanats samt forutsatt uppfyllande av prestationsvillkoret enligt ovan,
berattigar varje prestationsaktieratt innehavaren att under en fyra veckors period med start tio handelsdagar efter dagen
for publicering av Acasts delarsrapport for det andra kvartalet 2027, dock tidigast den 16 augusti 2027, antingen
(a) forvarva en (1) aktie till ett pris motsvarande kvotvardet pa aktien eller (b) vederlagsfritt tilldelas en teckningsoption
som beréattigar till teckning av en (1) aktie i Acast till ett pris motsvarande kvotvardet pa aktien. Styrelsen kan i enskilda
fall besluta om férlangning av utnyttjandeperioden om innehavaren pa grund av tillampliga regler &r forhindrad att utnyttja
prestationsaktieratterna under ovan angiven period, dock inte I&ngre an till 1 oktober 2027.

For att sakerstélla leverans av aktier enligt Prestationsaktieprogram 2024 och for att tdcka eventuella kostnader (inklusive
skatter och sociala avgifter) beslutade arsstdmman att, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emittera hogst
3621 362 teckningsoptioner, vilka berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget. Den maximala utspadningen for
befintliga aktiedgare till folid av Prestationsaktieprogram 2024 ar 1,88 procent av det totala antalet utestaende aktier i
Acast per dagen for Prospektet, efter fullt utnyttiande inom ramen for Prestationsaktieprogram 2024.

Om 100 procent av prestationsaktieratterna skulle intjanas sa skulle redovisningsmassiga lénekostnader for
prestationsaktieratterna uppga till totalt cirka 20 mkr under intjanandeperioden i Prestationsaktieprogram 2024. Om
100 procent av prestationsaktieratterna skulle intjanas och vid en antagen aktiekurs om 15,45 kr vid utnyttjande av
prestationsaktieratterna, skulle de sociala avgifterna uppga till cirka 12 mkr. De totala kostnaderna fér sociala avgifter
under intjanandeperioden kommer att bero pa antalet prestationsaktieratter som intjdnas och vardet av férmanen som
deltagarna erhaller. Samtliga berékningar ovan ar indikativa.

Prestationsaktieprogram 2025

Arsstdmman den 20 maj 2025 beslutade i enlighet med styrelsens férslag att implementera ett prestationsaktieprogram
fér vissa av Koncernens anstdllda bosatta i och utanfér Sverige (Prestationsaktieprogram 2025).
Prestationsaktieprogram 2025 ar baserat pa prestationsaktieratter och omfattar upp till cirka 52 anstallda i Koncernen.

Fér Prestationsaktieprogram 2025 kunde hoégst 3621362 prestationsaktieratter tilldelas deltagarna och
prestationsaktieratterna skulle tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Tilldelning av prestationsaktieratter forutsatte att
(i) deltagarens anstéllning med Acast eller dess dotterbolag inte har avslutats eller sagts upp samt (ii) deltagaren har
ingatt separat prestationsaktierattsavtal med Acast som bland annat reglerar vad som ska galla om deltagarens
anstallning i Acast eller relevant dotterbolag senare inte bestar. Per dagen for Prospektet ar 3500 658
prestationsaktieratter utestdende och inte forfallna inom ramen for Prestationsaktieprogram 2025.

De tilldelade prestationsaktieratterna tjanas in med 30 procent fram till den 15 juni 2026, ytterligare 30 procent fram till
den 15 juni 2027 samt ytterligare 40 procent fram till den 15 juni 2028. Intjaning sker genom att deltagaren fortsatter att
vara anstalld hos Acast eller dess dotterbolag och att anstallningen heller inte sags upp i enlighet med de fullstdndiga
villkoren for programmet som styrelsen faststaller. Styrelsen ska ha ratt att i enskilda fall besluta om att intjaning aven
ska ske under uppsagningstiden och om gradvis intjaning mellan de olika intjanandetillfallena.

Utnyttjande av prestationsaktieratterna ar villkorat av uppfyllande av ett prestationsvillkor avseende totalavkastning
(TSR) (inklusive aterlagd utdelning, i forekommande fall) pa Acasts aktier under en viss méatperiod. For att
prestationsmalet ska anses uppfyllt ska den genomsnittliga totalavkastningen pa Acasts aktier pa marknadsplatsen i
forhallande till av styrelsen faststdllda minimi- och maximinivaer under en viss matperiod som anges nedan. Om
miniminivdn om en TSR pa minst 10 procent per ar uppnas kommer prestationsaktieratterna att kunna utnyttjas till 50
procent. Om maximinivan om en TSR pa minst 12 procent per ar uppnas kommer prestationsaktieratterna att kunna
utnyttjas till 100 procent. Om utfallet av uppfyllandet av prestationsvillkoret faller mellan minimi- och maximinivan kommer
deltagarnas ratt att utnyttja prestationsaktieratterna att beraknas linjart mellan 50 procent och 100 procent. Startvardet
beraknas som genomsnittlig volymviktad betalkurs for Acasts aktie pa marknadsplatsen under de tio handelsdagar som
foregatt dagen for arsstamman 2025 och slutvardet berdknas som genomsnittlig volymviktad betalkurs for Acasts aktie
pa marknadsplatsen under de tio handelsdagar som féregar dagen for arsstamman 2028.

Efter att prestationsaktieratter tilldelats och intjanats samt forutsatt uppfyllande av prestationsvillkoret enligt ovan,
berattigar varje prestationsaktieratt innehavaren att under en fyra veckor lang period med start den 15 juni 2028 eller
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dagen efter Bolagets arsstamma 2028 om denna skulle infalla senare an den 15 juni 2028, antingen (a) forvarva en (1)
aktie till ett pris motsvarande kvotvardet pa aktien eller (b) vederlagsfritt tilldelas en teckningsoption som berattigar fill
teckning av en (1) aktie i Acast till ett pris motsvarande kvotvardet pa aktien. Styrelsen kan i enskilda fall besluta om
férlangning av utnyttjandeperioden om innehavaren pa grund av tillampliga regler ar forhindrad att utnyttja
prestationsaktieratterna under ovan angiven period, dock inte I&ngre &n till 1 september 2028.

For att sakerstélla leverans av aktier enligt Prestationsaktieprogram 2025 och for att tdcka eventuella kostnader (inklusive
skatter och sociala avgifter) beslutade arsstdmman att, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emittera hogst
3 621 362 teckningsoptioner, vilka berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget. Den maximala utspadningen for
befintliga aktiedgare till féljd av Prestationsaktieprogram 2025 ar 1,88 procent av det totala antalet utestdende aktier i
Acast per dagen for Prospektet, efter fullt utnyttiande inom ramen for Prestationsaktieprogram 2025.

Om 100 procent av prestationsaktieratterna skulle intjdnas sa& skulle redovisningsmassiga |6nekostnader for
prestationsaktieratterna att uppga till totalt cirka 25 mkr under intjanandeperioden i Prestationsaktieprogram 2025. Vid
ett antagande om att 100 procent av prestationsaktieratterna intjanats och en antagen aktiekurs om 19 kr vid utnyttjande
av prestationsaktieratterna, skulle de sociala avgifterna uppga till cirka 12,5 mkr. De totala kostnaderna for sociala
avgifter under intjanandeperioden kommer att bero pa antalet prestationsaktieratter som intjanas och vardet av férmanen
som deltagarna erhaller. Samtliga berakningar ovan ar indikativa.

Utover Prestationsaktieprogram 2023, 2024 och 2025 finns inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram i Acast.
BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 20 maj 2025 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fére nasta arsstamma,
besluta om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner i den man sadan emission kan ske utan andring av
bolagsordningen. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Det totala antalet
aktier som kan tillkomma med stdd av emissionsbemyndigandet far motsvara hdgst tio (10) procent av det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget vid tidpunkten for arsstamman.

Bemyndigandet ska innefatta ratt for styrelsen att besluta om emission med betalning med apportegendom eller betalning
genom kvittning. Kvittningsemission som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ske pa
marknadsmassiga villkor.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna
ske for att genomféra foretagsfoérvarv som ar viktiga for Bolagets verksamhet och darvid anvanda Bolagets aktie som
betalningsmedel. Bemyndigandet utnyttjades delvis av styrelsen i augusti 2025 i samband med emission och 6verlatelse
av 1 397 154 teckningsoptioner (motsvarande cirka 0,8 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for
arsstdmman 2025) inom ramen fér forvarvet av Wonder Media Network. Teckningsoptionerna utnyttjades direkt for
aktieteckning (se vidare under "Legala fragor och kompletterande information — Vdsentliga avtal").
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AGARSTRUKTUR

Per den 31 oktober 2025 hade Acast cirka 3 800 aktieagare. Tabellen nedan anger de tio storsta aktiedgarna i Acast,
inklusive de aktiedgare som enligt Bolagets kannedom, direkt eller indirekt, har ett innehav motsvarande fem procent
eller mer av antalet aktier eller roster i Acast. Informationen nedan ar baserad pa agardata per den 31 oktober 2025 och
inkluderar for Bolaget darefter kanda férandringar fram till dagen fér Prospektet. Savitt Bolaget kanner till kontrolleras
Acast varken direkt eller indirekt av nagon enskild aktieagare eller grupp av aktiedgare.

Aktiedgare Antal aktier och Andel av aktier
roster och roster (%)
1. Bonnier Capital AB 31296 930 17,15
2. Alfvén & Didrikson AB") 24243 613 13,29
3. Moor&Moor AB 20 299 052 11,12
4. AltoCumulus 14 475128 7,93
5. Forsta AP-fonden 14 100 000 7,73
6. Handelsbanken Fonder 9 800 000 5,37
7. Alecta Tjanstepension 9 587 000 5,25
8. Janus Henderson Investors 6 646 400 3,64
9. Protean Funds Scandinavia 3 067 055 1,68
10.  Movestic Livférsakring AB 2 660 761 1,46
Totalt tio storsta aktiedgare 136 175 939 74,63
Totalt styrelseledamoéter och ledande befattningshavare 306 087 0,17
Ovriga aktiedgare 45 983 234 25,20
Totalt 182 465 260 100,00

1) Genom dotterbolaget Garden Street Stories AB.
Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear Sweden AB och
Finansinspektionen.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen i Acast kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Acasts
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra
o6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.
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9 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

INFORMATION OM PROSPEKTET

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande ska inte betraktas som nagot slags stod
for Acast eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i férordningen (EU) 2017/1129. Investerare bdr gdra sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Upptagandet till handel av aktierna i Acast pa Nasdaq Stockholm och detta Prospekt regleras av svensk ratt. Svensk
domstol har exklusiv ratt att avgoéra konflikter eller tvister som uppkommit pa grund av eller i samband med detta
Prospekt.

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 18 november 2025. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv
manader efter godkannandet, under forutsattning att Acast fullgér skyldigheten att, i enlighet med Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall ny omsténdighet av betydelse, sakfel
eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedémningen av aktierna i Bolaget. Skyldigheten att uppratta tillagg
till Prospektet galler fran tidpunkten fér godkannandet till dess att Bolagets aktier har tagits upp till handel pa Nasdaq
Stockholm. Bolaget har darefter ingen skyldighet att uppratta tillagg till Prospektet.

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR
Allman bolagsinformation

Acast AB (publ), org.nr. 556946-8498, ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
29 oktober 2013. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolagets nuvarande féretagsnamn, Acast AB (publ), registrerades hos Bolagsverket den 1 september
2017. Enligt bolagsordningen ar andamalet med Bolagets verksamhet att bolaget ska utveckla, tillhandahalla och
marknadsfora tekniska plattformar for hosting och distribution av digitalt innehall samt férsaljning av marknadsféring, och
bedriva darmed forenlig verksamhet. Bolaget har sedan noteringen pa First North tillampat Koden och Bolaget kommer
att fortsatta tillampa Koden efter noteringen pa Nasdaq Stockholm och avser inte att avvika fran nagon bestammelse i
Koden. Bolagets LEI-kod ar 5493004UROJFQSP6RCB85. Bolagets registrerade postadress ar Kungsgatan 28, 111 35
Stockholm och dess telefonnummer &r +46 76 101 22 42. Bolagets webbplats &r www.acast.com.
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Koncernstruktur

Per den dagen for Prospektet bestod Koncernen av 12 bolag (inklusive moderbolaget). Nedan finns en koncernskiss
med samtliga dotterbolag inom Koncernen samt Replica Media Pty Ltd.?2 som Acast Stories Inc. ager 1 procent av.
Samtliga dessa bolag (férutom Replica) ar direkt eller indirekt helagda av Acast AB (publ).

Acast AB, 556946-8498

(Sverige)

Acast Stories Acast Stories .
Acast Stories Acast Stories Acast Stories Ltd, GmbH, HRB Acast Stories Pty Acast Stories SAS, 848 766 Acast Stories
AS,922 061 Canada Inc, 9040006 205265 B Ltd, 619 624 823 Inc, (USA) 633 ROS Paris Ireland Ltd,
084 (Norge) 715141 (Kanada) (Storbritannien) (Tyskland) (Australien) (100 l% Agt av (Frankrike) 661047 (”Irland)
(100 % &gt av (100 % &gt av (100 % &gt av (100 % &gt av (100 % &gt av Acast AB (publ)) (100 % &gt av (100 % agt av
Acast AB (publ)) Acast AB (publ)) Acast AB (publ)) Acast AB (publ)) Acast AB (publ)) Acast AB (publ)) Acast AB (publ))
Acast Stories .
México S.d RL.d Podchaser Inc Wonder Media
C.C, (USA) (100 % Network LLC
ASMZ2002193W1 gt av Acast (USA) (100 %
(Mexico) (99 % Stories Inc) cgtiayiscast

agt av Acast AB Stories Inc)

och 1% &gt av
Acast Stories Ltd)

Replica Media
Pty Ltd, ACN
626 601625
(Australien)

(&gt mindre an
1% by Acast
Stories Inc)

VASENTLIGA AVTAL
Kommersiella avtal

Koncernens viktigaste kommersiella avtal bestar av avtal med kreatérer (Eng. content agreements respektive avtal
avseende minimigaranti-intakter), samarbetsavtal med leverantérer av mediadistributionstjanster eller lyssningsappar
(Eng. passthrough agreements) och avtal med annonsérer. Acast har inte under de senaste tva aren ingatt nagot
vasentligt avtal utanfér den normala affarsverksamheten utéver vad som beskrivs nedan.

IT-relaterade avtal

Koncernens affarsverksamhet &r beroende av dess teknologi och Acasts digitala infrastruktur ar avgérande for att Acast
ska kunna erbjuda sina tjanster, vilket gérs med hjalp av en webbplattform som tillhandahalls som en SaaS-l6sning. Inom
ramen for den I6pande verksamheten anvander Acast vissa viktiga tredjepartsleverantérer, varav AWS, AdsWizz, Oracle
och Salesforce identifierats som de viktigaste. All data lagras via molnldsningar (ingen data lagras lokalt). Acast har
ocksa inom ramen for Koncernens verksamhet ingatt flera andra IT-avtal med tredje parter, framst avseende SaaS-
I6sningar, till exempel med Tipalti (system for fakturahantering) och Adra (plattform fér hantering av bokslut).

Forvarv av Wonder Media Network

Den 6 december 2024 ingick Acast avtal om att férvarva samtliga aktier i Wonder Media Network, en New York-baserad
kreativ studio som producerar ljud-, digitala-, video-, live-, och sociala kampanjer for kunder som Nike, Pfizer, GE och
Mercedes Benz. Forvarvet slutfordes den 2 januari 2025. Den totala kdpeskillingen uppgick preliminart till 87,3 mkr, vilket
inkluderar en initial kdpeskilling om 4,0 miljoner USD, en uppskjuten kdpeskilling om 1,5 miljoner USD samt en villkorad

2 Replica Media Pty Ltd. forsattes i konkurs i juni 2025 men har annu inte likviderats.
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tillaggskopeskilling om upp till 2,5 miljoner USD bestaende av aktier i Acast, villkorad av att vissa prestationskriterier
(Eng. earn out) uppnaddes senast den 30 juni 2025. | syfte att tilldela aktier till séljarna emitterade Acast 1 397 154
teckningsoptioner i augusti 2025, vilka dverlats vederlagsfritt till séljarna av Wonder Media Network och utnyttjades for
teckning av aktier i Acast mot att saljarna av Wonder Media Network betalade motsvarande kvotvardet fér det antal aktier
som tecknades (se vidare under "Aktier, aktiekapital och &garférhéllanden - Konvertibler, teckningsoptioner,
incitamentsprogram etc."). Forutsatt att samma prestationsvillkor uppnaddes kunde &ven innehavare av tidigare utgivna
personaloptioner i Wonder Media Network tilldelas en kontant prestationsbetalning, vilken uppgick till cirka 89 949 USD.
Prestationsbetalningens storlek beraknades i relation till det pris som Bolaget betalat for aktierna i Wonder Media Network
och betalades ut i september 2025. De tva grundarna av Wonder Media Network kan dven komma att tilldelas en
sedvanlig retention-bonus inom ramen for férvarvet, totalt uppgaende till 1 miljon USD vardera som intjanas med en
tredjedel per ar fran avtalets ingaende férutsatt att grundarna forblir anstéllda i bolaget.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Acast ager flera varumarkesregistreringar relaterade till "Acast", "For the stories", och "A" i de Iander dar Koncernen
bedriver vasentlig verksamhet (bade ordmarken och figurmarken). Acast innehar aven flera domannamn relaterade till

och inklusive bland annat "acast.com", "acast.se" och "podchaser.com".

Vidare innehar Acast patent relaterade till en metod for att associera mediefiler med ytterligare innehall och en metod for
att tillgangliggéra medieinnehall i ett datornatverk. Patenten &r registrerade i olika jurisdiktioner, bland annat USA och
Kanada, och det foreligger &ven vissa pagaende patentansokningar.

FORSAKRINGAR

Acast omfattas av flera forsakringar som ar kopplade till dess verksamhet, relaterat bland annat till ansvarsforsakring for
styrelse och ledning, produktansvar, brott, cybersakerhet och IPO-férsakring. Vissa bolag i Koncernen omfattas aven av
vissa specifika forsakringar for respektive marknad. Wonder Media Network har for narvarande ett eget
forsakringsupplagg men kommer att integreras i Koncernens forsakringar med start fran januari 2026. Acast har anlitat
professionella férsakringsmaklare for att fa stdd med sitt koncerndvergripande férsakringsskydd och bedémer att dess
forsakringsskydd ar adekvat och i enlighet med branschpraxis.

TVISTER OCH ANDRA RATTSLIGA FORFARANDEN

Acast ar inte, och har inte varit, involverad i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive sadana férfaranden som annu inte har avgjorts eller som, enligt Acasts kdnnedom, hotar att inledas) under de
senaste tolv manaderna som kan ha, eller nyligen haft, betydande effekter pa Acast och/eller dess finansiella stéallning
eller IdBnsamhet.

Acast ar, fran tid till annan, part i olika ansprak och rattsliga férfaranden som uppstar i samband med den I6pande
verksamheten, bland annat i férhallande till anstallda, avtal med kreatorer, hantering av data med mera. Tredje part har
aven tidigare pastatt, och kan i framtiden pasta, att Acasts produkter, teknik, metoder eller processer gor intrang i,
tillagnar sig eller pa annat satt kranker deras immateriella rattigheter eller andra dganderattigheter.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksférordningen), och som enligt Bolagets bedémning fortfarande &r av betydelse
per dagen for Prospektet.

Offentliggjorda finansiella rapporter

o  Bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2024, vilken publicerades den 12 februari
2025.

e Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2025, vilken publicerades den 6 maj 2025.

e Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2025, vilken publicerades den 25 juli 2025.

e  Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2025, vilken publicerades den 30 oktober 2025.
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Offentliggjord information rérande férvarv och samarbetsavtal

e Acast offentliggjorde den 6 december 2024 att Bolaget forvarvat Wonder Media Network.

Offentliggjord information rorande bolagshandelser

e Acast offentliggjorde den 7 april 2025 att Bolaget antagit uppdaterade finansiella mal.

e Acast offentliggjorde den 10 maj 2025 att verkstéllande direktéren Ross Adams éar tillfalligt sjukskriven.
e Acast offentliggjorde den 22 juni 2025 att Greg Glenday utsetts till ny VD for Acast.

e Acast offentliggjorde den 7 juli 2025 att Emily Villatte lamnar sin position som CFO och vice VD for Acast.
e Acast offentliggjorde den 30 oktober 2025 att Bolaget antagit uppdaterade finansiella mal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden 1 januari — 30 september 2025 har Acast genomfért transaktioner med ett narstaende bolag till Bolagets
styrelseledamot Samantha Skey, SHE Media, till vilket férsaljning av annonseringstjanster skett till ett belopp av
1 054 tkr. Under perioden 1 januari — 30 september 2025 samt under 2024 har aven del av kontoret i Stockholm hyrts ut
i andrahand till Acasts nast storsta aktiedgare, Alfvén & Didrikson, vilket ar ett narstdende bolag till Bolagets
styrelseledamot Hjalmar Didrikson. Andrahandsuthyrningen gérs enligt marknadsmassiga villkor. Hyresintakterna
uppgick totalt till 1 811 tkr under perioden 1 januari — 30 september 2025 och till 2 414 tkr under 2024. | samband med
Bolagets arsstamma den 20 maj 2025 avslutades de konsultavtal som Bolaget tidigare ingatt med styrelseledaméterna
Samantha Skey och John Harrobin, i enlighet med vad som beskrivs nedan. Under perioden 1 januari — 30 september
2025 uppgick kostnader hanforliga till konsultavtal till 768 tkr.

Under 2024 ingick Bolaget konsultavtal med styrelseledaméterna Samantha Skey och John Harrobin, avseende deras
tjanster kopplat till bland annat strategisk radgivning och stdd till Bolaget med fokus pa Koncernens verksamhet i USA.
Under 2024 uppgick de totala kostnaderna for konsulttjansterna med anledning av avtalen till 80 000 USD (motsvarande
cirka 845 tkr) till Samantha Skey och 160 000 USD (motsvarande cirka 1 691 tkr) till John Harrobin.

Under 2023 ingick Bolaget konsultavtal med styrelseledaméterna Samantha Skey och John Harrobin, i likhet med vad
som beskrivits ovan for 2024. Under 2023 uppgick de totala kostnaderna for konsulttjansterna med anledning av avtalen
till 80 000 USD (motsvarande cirka 849 tkr) till Samantha Skey och 160 000 USD (motsvarande cirka 1 698 tkr) till John
Harrobin. Avtalen I6pte ut i samband med att nya konsultavtal ingicks under 2024.

Utbver ovan har Acast inte varit part i nagra narstaendetransaktioner under rakenskapsaren 2024 eller 2023, under
perioden 1 januari — 30 september 2025 eller under 2025 fram till och med dagen fér detta Prospekt.

VASENTLIGA INTRESSEKONFLIKTER

Bolaget bedémer att det inte finns nagra vasentliga intressekonflikter rérande Bolagets upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.

KOSTNADER FOR UPPTAGANDE TILL HANDEL

Kostnaderna forknippade med upptagandet till handel av Bolagets aktier pad Nasdaq Stockholm beraknas uppga till cirka
13 mkr, varav 11,7 mkr redovisats i delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2025 och resterande 1,3 mkr
vantas redovisas i bokslutskommunikén for perioden 1 januari - 31 december 2025. Sadana kostnader ar framfor allt
hanforliga till kostnader for revisorer, radgivare samt noteringskostnader till Nasdaq Stockholm och Finansinspektionen.

SKATTEKONSEKVENSER FOR INVESTERARE

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i Sverige eller i en stat som investerare har anknytning till eller
sin skattehemvist i kan inverka pa hur inkomsterna fran vardepapperen beskattas. Varje aktiedgare bor stka individuell
radgivning for att sdkerstalla de skattemassiga konsekvenser som kan uppkomma baserat pa agarens specifika situation,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och avtal.
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HANVISNINGAR TILL WEBBPLATSER

Information som finns tillganglig pa Acasts webbplats, eller andra webbplatser som det hanvisas till i Prospektet, ingar
inte i Prospektet, och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen, om inte sadan information uttryckligen
har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet genom hanvisning ar delar av detta Prospekt. Nedan
angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. De delar av
dokumentet som inte inforlivas beddémer Bolaget som antingen inte relevanta for investerarna eller sa aterges
motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Foljande rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hanvisning:

. Acast reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023, dar hanvisning
gors till Koncernens resultatrédkning pa sida 49, Koncernens rapport éver finansiell stalining pa sida 50,
Koncernen férandring av eget kapital pa sida 51, Koncernens rapport éver kassafléden pa sida 52, Noter pa
sidorna 53-71, samt Revisionsberattelse pa sidorna 89-91.

. Acast reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024, dar hanvisning
gors till Koncernens resultatrdkning pa sida 44, Koncernens rapport éver finansiell stalining pa sida 45,
Koncernen férandring av eget kapital pa sida 46, Koncernens rapport éver kassafléden pa sida 47, Noter pa
sidorna 48—69, samt Revisionsberattelse pa sidorna 88—90.

. Acasts Oversiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2025, inklusive
jamforelsetal for motsvarande period 2024, dar hanvisning gors till Koncernens resultatrékning i sammandrag
pa sida 12, Koncernens rapport 6ver finansiell stallning pa sida 13, Koncernens rapport éver forandringar i
eget kapital pa sida 14, Acasts rapport 6ver kassafléden pa sida 15, Finansiell information pa sida 6, Noter pa
sida 18-25 och Granskningsrapport pa sida 27.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets (i) bolagsordning och registreringsbevis, (ii) finansiella rapporter, och (iii) detta Prospekt finns tillgangliga fér
inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor i Stockholm pa Kungsgatan 28, 111 35 Stockholm, under
Prospektets giltighetstid. Dessa handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
https://investors.acast.com/.
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10 DEFINITIONER

AWS

Amazon Web Services

AUD

Australiensisk dollar

Bolaget, Acast eller

Acast AB (publ), org. nr. 556946-8498 eller den koncern i vilken Acast AB (publ) ar

Koncernen moderbolag, beroende pa sammanhanget

CAD Kanadensisk dollar

CCPA California Consumer Privacy Act fran 2018

DAI Dynamisk annonosering, Dynamic Ad Insertion

EUR Euro

First North Den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North Premier Growth Market
GBP Brittiskt pund

KPMG Det registrerade revisionsbolaget KPMG AB, org. nr. 556043-4465

IAB Interactive Advertising Bureau

Kronor, kr, tkr och mkr

Kronor och kr avser svenska kronor, tkr avser tusen svenska kronor och mkr avser
miljoner svenska kronor

MiFID I Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument
MXN Mexikansk peso

Nasdaq Stockholm

Nasdaq Stockholm Aktiebolag, org. nr. 556420-8394 eller den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm, beroende pa sammanhanget

NOK

Norska kronor

Personaloptionsprogram
2023

Acasts langsiktiga incitamentsprogram fér 2023

Prestationsaktieprogram
2024

Acasts langsiktiga incitamentsprogram fér 2024

Prestationsaktieprogram
2025

Acasts langsiktiga incitamentsprogram fér 2025

Prospektet

Detta prospekt

Prospektférordningen

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
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Storbritanniens
dataskyddslagar

U.K. General Data Protection Regulation samt U.K. Data Protection Act 2018

Upphovsrittsdirektivet

Upphovsrattsdirektivet (EU) 2019/790

UsD

Amerikanska dollar

Wonder Media Network

Wonder Media Network LLC
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REVISOR
KPMG AB
Vasagatan 16
111 20 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

Advokatfirman Cederquist KB
Hovslagargatan 3
Box 1670
111 96 Stockholm
Sverige

CENTRAL VARDEPAPPERSCENTRAL
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Sverige

A-1



	1 Sammanfattning
	Inledning och varningar
	Nyckelinformation om emittenten
	Nyckelinformation om värdepapperen
	Nyckelinformation om upptagandet till handel på reglerad marknad
	2 Riskfaktorer
	Risker relaterade till Acasts verksamhet och bransch
	Legala och regulatoriska risker
	Finansiella risker
	Risker relaterade till aktierna
	3 Bakgrund och motiv
	4 Verksamhetsbeskrivning
	Översikt
	Acasts historia
	vision
	affärsstrategi
	Finansiella mål och utdelningspolicy
	5 Översikt av historisk finansiell information
	6 Kapitalisering, skuldsättning och annan finansiell information
	Kapitalisering
	1) Avser kortfristiga leasingskulder om 29 908 tkr som presenteras på separat rad i delårsrapporten samt kortfristiga skulder om 6 921 tkr kopplade till företagsförvärv som är inkluderade i posten Övriga skulder i balansräkningen.
	2) Avser långfristiga leasingskulder om 106 939 tkr som presenteras på separat rad i delårsrapporten.
	3) Inkluderar balanserat resultat om -1 201 171 tkr, omräkningsreserver om -4 672 tkr och övrigt tillskjutet kapital om 2 337 807 tkr per den 30 september 2025, inklusive periodens totalresultat för perioden 1 januari – 30 september 2025.
	Skuldsättning
	1) Avser kortfristig leasingfordran om 2 046 tkr som är inkluderad i posten Övriga fordringar i balansräkningen samt långfristig leasingfordran om 7 498 tkr som är inkluderad i Finansiella anläggningstillgångar i balansräkningen. Båda posterna avser v...
	2) Avser kortfristiga leasingskulder om 29 908 tkr som presenteras på separat rad i delårsrapporten samt kortfristiga skulder om 6 921 tkr kopplade till företagsförvärv som är inkluderade i posten Övriga skulder i balansräkningen.
	Redogörelse för rörelsekapital
	Indirekt skuldsättning och eventualförpliktelser
	VÄsentliga Investeringar
	Betydande förändringar efter den 30 september 2025
	7 Styrelse, koncernledning och revisor
	Styrelse
	Koncernledning
	YTTERLIGARE information om styrelsen, styrelsens utskott och VD
	Revisor
	8 Aktier, aktiekapital och ägarförhållanden
	Allmän information
	Utdelning och utdelningspolicy
	Central värdepappersförvaring
	Konvertibler, teckningsoptioner, incitamentsprogram etc.
	Aktieägaravtal
	9 Legala frågor och kompletterande information
	Information om Prospektet
	BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR
	Väsentliga avtal
	Immateriella rättigheter
	Försäkringar
	Tvister och andra rättsliga förfaranden
	Lagstadgade offentliggöranden
	Transaktioner med närstående
	Väsentliga intressekonflikter
	Kostnader för upptagande till handel
	Skattekonsekvenser för investerare
	Hänvisningar till webbplatser
	Handlingar införlivade genom hänvisning
	HANDLINGAR SOM HÅLLS TILLGÄNGLIGA FÖR INSPEKTION
	10 Definitioner
	11 Adresser

