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VIKTIG INFORMATION

Allméant

Aneo Holding AS" (“Aneo”) har, genom Aneo BidCo 1 AB? ("Aneo
BidCo"), lamnat ett rekommenderat offentligt uppkdpserbjudande
avseende samtliga aktier® i Arise AB (publ), organisationsnummer
556274-6726 ("Arise” eller "Bolaget”), i enlighet med de villkor som
anges i denna erbjudandehandling (“Erbjudandet”).

Erbjudandet, och de avtal som ingas mellan Aneo BidCo och Arises
aktiedgare med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och
tolkas enligt svensk materiell ratt. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras exklusivt

av svensk domstol, varvid Stockholms tingsréatt ska utgéra
forstainstans.

Aktiemarknadens Sjélvregleringskommittés Takeover-regler fér
Nasdaqg Stockholm och Nordic Growth Market NGM (“Takeover-
reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och
avgoranden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna

ar tillampliga pa Erbjudandet. Aneo BidCo har i enlighet med lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden,
den 26 november 2025 skriftligen atagit sig gentemot Nasdag
Stockholm AB (“Nasdaq”) att folja ovan namnda regler och
uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som kan alaggas
av Nasdaq vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Aneo BidCo har
den 26 november 2025 informerat Finansinspektionen om
Erbjudandet samt om ovan namnda dtagande gentemot Nasdag.

Denna erbjudandehandling har godkants och registrerats av
Finansinspektioneni enlighet med bestdmmelsernai 2 kap. lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden
och 2 akap. lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnandet av erbjudandehandlingen och registreringen

hos Finansinspektionen innebar inte nagon garanti fran Finans-
inspektionen att sakuppgifternai erbjudandehandlingen ar riktiga
eller fullstdndiga. Denna erbjudandehandling har upprattats pa
svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan sprak-
versionerna ska den svensksprakiga versionen av erbjudande-
handlingen aga foretrade.

Informationen i erbjudandehandlingen avses vara korrekt, om

an inte fullstandig, endast per dagen for offentliggérandet av
erbjudandehandlingen. Det Iamnas ingen férsékran om att infor-
mationen har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon annan
tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna eller
tillamplig lagstiftning fransager sig Aneo BidCo uttryckligen all
skyldighet att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudande-
handlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och
far inte anvandas i ndgot annat syfte.

Informationen om Arise pa sidorna 14-52 i erbjudandehandlingen
har granskats av den oberoende budkommittén i Arise. Aneo BidCo
och Aneo garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen
om Arise ar korrekt och fullstandig, utéver vad som kan félja av
tilldmplig lag. Ingen information i denna erbjudandehandling har,
savitt inte annat uttryckligen anges, granskats eller reviderats av
Arises revisor.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall
avrundats. Detta innebar att vissa tabeller inte nédvandigtvis
summerar korrekt. Allinformation i erbjudandehandlingen
avseende aktieinnehav i Arise &r baserat pa 40 785 027 utestaende
aktier? i Arise.

Framatriktad information

Information i erbjudandehandlingen som rér framtida férhallanden
eller omsténdigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt andra férdelar med

Erbjudandet, utgor framatriktad information. Sddan information
kaniallméanhet, men inte alltid, kdnnetecknas av att den innehaller
orden "forvantar”, "avser”, "férutser”, “tror” eller liknande uttryck.
Framatriktad information &r, till sin natur, foremal for risker och
osakerhetsmoment eftersom den avser férhallanden och ar
beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Pa grund
av flera faktorer, vilka i stor utstréackning ligger utom Aneo BidCos
kontroll, kan det inte garanteras att framtida forhallanden inte
vasentligen avviker fran vad som uttryckts eller antytts i den fram-
atriktade informationen. All sddan framatriktad information géller
endast for den dag den férmedlas och Aneo BidCo har ingen
skyldighet (och atar sig ingen sddan skyldighet) att uppdatera eller
revidera nagon sadan information pa grund av ny information,
framtida handelser eller liknande, férutom i enlighet med gallande
regler och lagar.

Erbjudanderestriktioner

Distribution av denna erbjudandehandling och andra dokument
hanforliga till Erbjudandet kan i vissa jurisdiktioner vara foremal fér
restriktioner eller paverkas av lagar i sddana jurisdiktioner. Exemplar
av denna erbjudandehandling skickas saledes inte, och far inte
skickas, eller pa annat satt vidarebefordras, distribueras eller
sandas, inom, ini eller fran ndgon sadan jurisdiktion. Darfér maste
personer som mottar denna erbjudandehandling (inklusive, men
inte begransat till, férvaltare, formyndare och panthavare) och som
ar underkastade lagarnai en sadan jurisdiktion, informera sig om,
ochiaktta, eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet
att gora detta kan utgdra en dvertradelse av vardepapperslagar i
en sadan jurisdiktion. Aneo BidCo avséger sig, i den man det ar
majligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for personers eventuella
Overtradelser av sadana bestammelser.

Erbjudandet lamnas inte, och denna erbjudandehandling far inte
distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till, och inga accept-
sedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av aktieagare i,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore, Sydafrika eller USA, ellerinagon annan
jurisdiktion dar Iamnande av Erbjudandet, distribution av denna
erbjudandehandling eller godkannande av accept av Erbjudandet
skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att
ytterligare erbjudandehandlingar upprattas eller registrering sker
eller att nAgon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt
svenska lagar och regler (inklusive Takeover-reglerna). Aktieagare
som inte ar bosatta i Sverige som dnskar acceptera Erbjudandet
maste undersdka gallande lagstiftning och eventuella skatte-
konsekvenser.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som
tillgangliggdrs genom denna erbjudandehandling har inte upp-
rattats av, och inte godkénts av en "authorised person” som avses

i bestammelse 21av United Kingdom'’s Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA"). Den information och de dokument
som tillgangliggérs genom denna erbjudandehandling far folj-
aktligen inte distribuerasi, eller vidarebefordras till, allmanheten i
Storbritannien, om inte ett undantag &r tillampligt. Spridning av
information och dokument som tillgangliggdrs genom denna
erbjudandehandling till personer i Storbritannien &r undantagna
fran restriktionerna for finansiell marknadsféring i bestammelse
21FSMA pa grundval av att det ar ett meddelande fran eller pa
uppdrag av en juridisk person som hanfér sig till en transaktion om
forvarv av daglig kontroll av enjuridisk persons verksamhet,
forutom ett open-ended investment company, eller for att forvarva
50 procent eller mer av aktier med rostratt i den juridiska personen,
i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005.

Aneo Holding AS ar ett norskt privat aktiebolag (No. aksjeselskap) med organisationsnummer 929 048 776 och séte i Trondheim, Norge.

Aneo Holding AS ags till 50 procent av TrgnderEnergi Vekst Holding AS (som kontrolleras av TrenderEnergi AS) och indirekt till 50 procent
gemensamt av HitecVision New Energy Fund AS och HitecVision New Energy Annex Fund SCSp, som férvaltas av HitecVision.

Aneo BidCo 1 AB (under namnéndring fran Goldcup 38399 AB) &r ett nybildat svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 559553-2663

och sate i Stockholm. Aneo BidCo ar indirekt helagt av Aneo Holding AS.

Exklusive egna aktier som innehas av Arise (386 096 egna aktier per dagen for offentliggérande av denna erbjudandehandling).
Exkluderat for de egna aktier som innehas av Arise som per dagen for offentliggérandet av denna erbjudandehandling uppgar till 386 096 aktier.
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Erbjudande till aktiedgarna i Arise

Erbjudande till aktiedgarnai Arise

Inledning

Den 26 november 2025 offentliggjorde Aneo
Holding AS" (“Aneo"”), genom Aneo BidCo 1 AB?
("Aneo BidCo"), ett reckommenderat offentligt
uppkoépserbjudande till aktiedgarnai Arise AB
(publ) ("Arise” eller "Bolaget”) att 6verlata samt-
liga aktier® i Arise till Aneo BidCo ("Erbjudandet”).
Priseti Erbjudandet kan inte hdjas av Aneo BidCo.
Aktiernai Arise ar noterade pa Nasdaq Stockholm,
Mid Cap.

Vederlag

Aneo BidCo erbjuder 45 kronor kontant for varje
aktie i Arise ("Erbjudandepriset”). Aneo BidCo
kommer inte att héja Erbjudandepriset. Genom
detta uttalande kan Aneo BidCo, enligt Aktie-
marknadens Sjalvregleringskommittés Takeover-
regler fér Nasdaq Stockholm och Nordic Growth
Market NGM ("Takeover-reglerna”), inte héja
Erbjudandepriset. 45 kronor kontant fér varje
aktie &r darmed det hégsta priset som kommer
att erbjudas av Aneo BidCo i Erbjudandet.

Om Arise betalar utdelning eller genomfér annan
vardedverforing till aktiedgarna, for vilken
avstdmningsdagen intraffar fére utbetalning av
vederlagi Erbjudandet, kommer Erbjudande-
priset att reduceras i motsvarande man. Det
foregaende géller &ven i forhallande till sddan
utdelning eller annan varded&verféring som
genomfors efter utbetalning av vederlagi
Erbjudandet med avseende pa sadana aktier
som d@nnu inte har férvarvats av Aneo BidCoii
sadan tid att Aneo BidCo blir mottagare av
saddana utdelningar. Vid handelse av nagot av det
ovanstaende forbehaller sig Aneo BidCo ratten
att avgora huruvida denna prisjusterings-
mekanism eller villkor 5 for fullfoljandet av
Erbjudandet (se nedan under "Villkor och
anvisningar") ska dberopas.

Courtage utgar inte i samband med utbetalning
av vederlag i Erbjudandet.

Budpremie
Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

# cirka 56,3 procent jamfort med stédngnings-
kursen for Arise-aktien om 28,8 kronor pa
Nasdaq Stockholm den 26 november 2025,
vilken var den sista handelsdagen fére
offentligg6randet av Erbjudandet; och

# cirka 46,0 procent jamfért med den volym-
viktade genomsnittliga betalkursen for Arise-
aktien om 30,8 kronor pa Nasdaq Stockholm
under de senaste 30 handelsdagarna fore
offentliggérandet av Erbjudandet.

Erbjudandets totala varde
Erbjudandets totala varde uppgar till cirka
1,8 miljarder kronor.#

Rekommendation fran den oberoende
budkommitténi Arise

Styrelseni Arise har, inom styrelsen, utsett en
oberoende budkommitté ("Budkommittén”) som
kommer att hantera fragor avseende Erbju-
dandet. Budkommittén rekommenderar enhalligt
aktiedgarnai Arise att acceptera Erbjudandet.

Budkommittén bestar av styrelseordférande
Joachim Gahm och styrelseledamd&terna Johan
Damne, Mikael Schoultz, Per-Gunnar Persson
och Mia Bodin. Till f6ljd av att Johan Claesson
med bolag oaterkalleligen har atagit sig att
acceptera Erbjudandet, har styrelseledamoten
Erik Rune inte deltagit, och kommer inte att delta,
i Bolagets handlaggning av eller beslut rérande
Erbjudandet eftersom han anses ha enintresse-
konflikt enligt punkten 1118 i Takeover-reglerna.
F&r mer information om atagandena, se
"Ataganden att acceptera Erbjudandet” nedan.

Den enhalliga rekommendationen fran
Budkommittén som offentliggjordes den

26 november 2025 aterfinns pa sidorna 6-9 i
den hér erbjudandehandlingen.

1) Aneo Holding AS &r ett norskt privat aktiebolag (No. aksjeselskap) med organisationsnummer 929 048 776 och sate i Trondheim, Norge. Aneo
Holding AS &gs till 50 procent av TrenderEnergi Vekst Holding AS (som kontrolleras av TreanderEnergi AS) och indirekt till 50 procent gemensamt
av HitecVision New Energy Fund AS och HitecVision New Energy Annex Fund SCSp, som férvaltas av HitecVision.

2) Aneo BidCo1AB (under namnandring fran Goldcup 38399 AB) ar ett nybildat svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 5659553-2663

och séte i Stockholm. Aneo BidCo &r indirekt helagt av Aneo Holding AS.
Exklusive egna aktier som innehas av Arise (386 096 egna aktier per dagen for offentliggérande av denna erbjudandehandling).
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4) Erbjudandets totala varde baseras pa 40 785 027 utestaende aktier, vilket exkluderar de egna aktier som innehas av Arise (386 096 egna aktier

per dagen for offentliggérande av denna erbjudandehandling).
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Erbjudande till aktiedgarna i Arise

Ataganden att acceptera Erbjudandet
Foljande aktiedgare i Arise, som sammanlagt
kontrollerar cirka 50,5 procent av det totala
antalet utestaende aktier och réster i Arise, har
enligt separata avtal med Aneo BidCo oater-
kalleligen atagit sig att acceptera Erbjudandet:

¢ Johan Claesson med bolag, som innehar
14 983 039 aktier, motsvarande cirka
36,7 procent av det totala antalet utestaende
aktier och rosteri Arise; och

¢ AltoCumulus Asset Management, som innehar
5 628 750 aktier, motsvarande cirka
13,8 procent av det totala antalet utestadende
aktier och rosteri Arise.

Vart och ett av atagandena att acceptera
Erbjudandet géller oavsett om ett hdgre
konkurrerande offentligt uppkdpserbjudande att
forvarva samtliga aktier i Arise skulle offentlig-
goras. Atagandena upphér dock automatiskt att
gélla om Aneo BidCo inte forklarar Erbjudandet
ovillkorat senast den 28 februari 2026 (avseende
Johan Claesson med bolag) och den 31 mars
2026 (avseende AltoCumulus Asset Manage-
ment) eller om Erbjudandet aterkallas eller
forfaller (oavsett anledning). Johan Claesson
personligen har enligt atagandet ratt att 6verlata
totalt maximalt 2 770 742 aktier till en tredje part,
forutsatt att denne tredje part oaterkalleligen
atar sig att acceptera Erbjudandet pa motsva-
rande villkor som Johan Claesson med bolags
atagande.

Aneo BidCos dgandei Arise

Varken Aneo BidCo eller ndgot av dess nar-
stdende bolag eller andra narstaende parter
innehar vid tidpunkten fér denna erbjudande-
handling nagra aktier eller ndgra andra finansiella
instrument som ger en finansiell exponering mot
Arise-aktien. Varken Aneo BidCo eller ndgot av
dess narstaende bolag eller andra narstaende
parter har under de senaste sex manaderna
foére Erbjudandets offentliggérande forvarvat
eller atagit sig att forvarva ndgra aktier i Arise
eller nagra aktier eller andra finansiella instru-
ment som ger en finansiell exponering mot
Arise-aktien.

Aneo BidCo kan utanfér Erbjudandet komma att
forvarva, eller ingd dverenskommelser om att
forvarva, aktier i Arise (eller andra vardepapper
som kan konverteras till, bytas mot eller utnyttjas
for forvarv av aktier i Arise). Sddana forvarv eller
overenskommelser kommer i sddant fall ske i
overensstdmmelse med svensk lag och
Takeover-reglerna och kommer att offentlig-
gorasienlighet med tillampliga regler.

AcceptnivaiErbjudandet

Erbjudandets fullféljande &r bland annat villkorat
av att Erbjudandet accepterasisadan utstrack-
ning att Aneo BidCo blir &gare till aktier motsva-
rande mer &n 90 procent av det totala antalet
utestadende aktier i Arise (efter full utspadning).
Aneo BidCo forbehaller sig ratten att ensidigt
franfalla, helt eller delvis, detta villkor och att full-
folja Erbjudandet vid en lagre acceptniva, i varje
fall utan aterkallelseratt fér aktieagare utover
vad som kan félja av tillampliga lagar och regler.
For ytterligare information, se avsnittet “Villkor
och anvisningar" - "Villkor for fullféljande av
Erbjudandet”.

Finansiering

Erbjudandet ar inte féremal for nagra finansie-
ringsvillkor. Det vederlag som ska erlaggas med
anledning av Erbjudandet &r i sin helhet saker-
stallt genom en kombination av nya kredit-
faciliteter som tillhandahélls av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) till Aneo BidCo pa
villkor som &r sedvanliga fér finansiering av
offentliga uppk&pserbjudanden pa den svenska
marknaden, och tillgangliga medeli Aneo Holding
2 AS (ett dotterbolag till Aneo) som Aneo Holding
2 AS har atagit sig att direkt eller indirekt tillhanda-
hélla Aneo BidCo.

Behandling avinnehavare av
teckningsoptioner

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner
emitterade av Arise inom ramen for dess incita-
mentsprogram till anstéllda mot bakgrund av att
teckningsoptionernas varde ar férsumbart.
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Erbjudande till aktiedgarna i Arise

Granskning av information i samband
med Erbjudandet

Budkommittén i Arise har latit Aneo BidCo
genomfdra en sedvanlig féretagsundersékning
(sad kallad due diligence) av Arise av bekraftande
slag i samband med forberedelserna infor Erbju-
dandet. Aneo BidCo har under granskningen pa
férhand tagit del av viss begréansad information
fran Arises delarsrapport fér perioden 1januari-
30 september 2025, som darefter offentliggjorts
av Arise den 6 november 2025. Utdver detta

har Arise bekraftat att Aneo BidCo inte erhallit
nagon insiderinformation i samband med denna
undersodkning.

Godkannanden fran myndigheter
Erbjudandets fullféljande ar bland annat villkorat
av att samtliga erforderliga tillstadnd, godk&n-
nanden, beslut och andra atgérder fran myndig-
heter eller liknande, inklusive godk&nnanden fran
konkurrensmyndigheter och myndigheter som
ansvarar for granskning av utlandska direkt-
investeringar ("FDI"), erhélles, i varje enskilt fall pa
fér Aneo BidCo acceptabla villkor. Aneo BidCo
forvéntar sig att relevanta godk&nnanden
kommer att erhéllas fore acceptfristens utgang.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, och de avtal somingéas mellan Aneo
BidCo och Arises aktiedgare med anledning av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas enligt
svensk materiell ratt. Tvist rérande, eller som
uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora férsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknads-
namndens uttalanden och avgéranden om
tolkning och tillampning av dessa regler ar
tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har Aneo
BidCo, i enlighet med lag (2006:451) om offent-
liga uppkodpserbjudanden pa aktiemarknaden,
den 26 november 2025 skriftligen atagit sig
gentemot Nasdaq Stockholm AB (“Nasdaq”)
att félja sddana regler och uttalanden samt att
underkasta sig de sanktioner som kan alaggas av
Nasdaq vid 6vertrédelse av Takeover-reglerna.

Radgivare

Aneo BidCo och Aneo har anlitat SB1 Markets
som huvudansvarig finansiell radgivare och SEB
Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) som finansiell rAdgivare samt
Cirio Advokatbyra AB som legal radgivare i
samband med Erbjudandet.
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Bakgrund och motiv £6r Erbjudandet

Bakgrund och motiv for Erbjudandet

Genom att sammanféra Arise och Aneo skapar viinte bara en av Nordens ledande aktérer inom
férnybar energi - vi dppnar ocksa helt nya dérrar och méjligheter for bada bolagen och deras anstallda.
For Arise innebar detta tillgang till IAngsiktigt industrikapital, 75 &rs operativ erfarenhet och en robust
finansiell grund som ger kraften att frigéra den fulla potentialen i dess omfattande projektportfélj i sex
europeiska lander. For Aneo innebar denna transaktion en stark kommersiell projektutveckling,
tredjepartsforvaltning av tillgangar och en stark narvaro pa nya marknader.

Samtliga nordiska lander behéver en betydande mangd férnybar energi de kommande aren fér att méta
den 6kande efterfragan. For att kunna konkurrera pa denna marknad kravs industriell expertis, effektiv
skalbarhet, diversifierad narvaro och tillgang till IAngsiktigt kapital. Genomférandet av denna transaktion
samlar dessa kompetenser i en starkt organisation.

Arise har byggt upp en diversifierad plattform med verksamhet i Norge, Sverige, Finland, Tyskland,
Storbritannien och Ukraina. De har egen kraftproduktion, en betydande projektportfélj pa ~9,5 GW inom
vind-, sol- och batteriteknik, och forvaltar tillgangar varda 6ver 2 000 MW - bade fér egna och tredje
parts portféljer. Med 6ver 15 ars erfarenhet av att utveckla, bygga och leverera Ibnsamma projekt inom
férnybar energi har de visat prov pa starkt affarssinne och genomférandeférmaga.

Aneo &r en industriell, [Angsiktig Agare och aktér med 75 ars erfarenhet av fornybar energi. Aneo
férvaltar och optimerar sina egna produktionsanlaggningar och har en ledande positioninom energi-
forvaltning. Arise ar framstaende inom att kommersialisera och leverera projekt till marknaden, medan
Aneo utvecklar, Ager och driver sina egna projekt langsiktigt. Genom att kombinera dessa styrkor far
bolagen en komplett vardekedja - fran kommersiell projektutveckling och byggnation till industriellt
agande, drift, produktion och férvaltning.

Bada bolagen har mycket kvalificerade medarbetare pa alla nivaer. Detta skapar en plattform fér
ambitids tillvaxt pa en marknad som kommer att kréva betydande expansion under de kommande aren.

Aneo BidCo vardesatter Arises organisation hégt och det finns for ndrvarande ingen avsikt, ochinga
beslut har fattats, om nagra férandringar som kan paverka Bolagets anstéllda eller ledning, och full-
foljandet av Erbjudandet férvantas inte medféra ndgra vasentliga férandringar avseende Bolagets
anstallda (inklusive deras anstallningsvillkor) eller avseende den befintliga organisationen och verksam-
heten, inklusive sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. Aneo BidCo faster
stor vikt vid att uppratthalla Arises entreprendriella kultur och lokala narvaro, som har varit nyckelfakto-
rerna bakom Bolagets framgang hittills. Vidare finns det inga anstélldai Aneo BidCo, vilket innebar att
Erbjudandet inte kommer att innebara nagra féréandringar for ledningen och de anstéllda i Aneo BidCo
eller de platser dér Aneo BidCo bedriver sin verksamhet.

Fér ytterligare information hdnvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har uppréttats av
styrelsen fér Aneo BidCo i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Arise pé sidorna 14-52 i denna
erbjudandehandling har granskats av Budkommittén. Styrelsen fér Aneo BidCo férsékrar att, savitt
styrelsen kénner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen betrédffande Aneo BidCo éverensstammer med
de faktiska férhallandena.

Stockholm, den1december 2025
Aneo BidCo1AB
Styrelsen
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Rekommendation fran Budkommittén
1Arise

L
S& arise

Uttalande fran den oberoende budkommittén i Arise
med anledning av Aneos (genom Aneo BidCo)
kontanta offentliga uppkopserbjudande

Den oberoende budkommittén i Arise AB (”Arise” eller ”Bolaget”) rekommenderar
enhilligt aktiedgarna i Arise att acceptera det kontanta uppkopserbjudande som

lamnats av Aneo Holding ASm (”Aneo”), genom Aneo BidCo 1 as (”Aneo BidCo”)
idag den 26 november 2025.

Bakgrund

Detta uttalande gors av den oberoende budkommittén i Arise ("Budkommittén”) i enlighet med
Nasdaq Stockholms Takeover-regler ('Takeover-reglerna’).

Idag den 26 november 2025 Iamnade Aneo BidCo ett offentligt uppkdpserbjudande till
aktiedgarna i Arise att 6verlata samtligal3l sina aktier i Arise till Aneo BidCo fér 45 SEK kontant
per aktie ("Erbjudandet” och sadan ersattning "Erbjudandepriset”).

Erbjudandets totala varde uppgar till cirka 1,8 miljarder kronor.[4]
Erbjudandepriset motsvarar en premie om:

« cirka 56,3 procent jamfort med stangningskursen for Arise-aktien om 28,8 kronor pa
Nasdaq Stockholm den 26 november 2025, vilken var den sista handelsdagen fore
offentliggérandet av Erbjudandet; och

» cirka 46,0 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Arise-
aktien om 30,8 kronor pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore
offentliggérandet av Erbjudandet.

Vid tidpunkten for Erbjudandet dger varken Aneo BidCo eller nagot av dess narstdende bolag
eller andra narstaende parter aktier i Arise.

Aneo BidCo beraknar att offentliggdra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet pa eller
omkring den 1 december 2025.

Acceptfristen for Erbjudandet beréknas pabdrjas omkring den 2 december 2025 och beraknas
avslutas omkring den 30 december 2025. Erbjudandets fullféljande ar villkorat av att

1. Erbjudandet accepteras i sadan utstréackning att Aneo BidCo blir &gare till aktier som
representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestaende aktier i Arise (efter full
utspadning);

2. samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Arise erforderliga tillstdnd, godkannanden,
beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter och myndigheter som ansvarar fér granskning av utlandska
direktinvesteringar ("FDI”), har erhdllits, i varje enskilt fall, pa for Aneo BidCo acceptabla
villkor;

3. inga omstandigheter har intréffat som vasentligt negativt paverkar, eller kan férvantas
vasentligt negativt paverka, Arises finansiella stallning eller verksamhet, inklusive Arises
omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

4. varken Erbjudandet eller forvarvet av Arise helt eller delvis oméjliggors eller vasentligen
forsvaras till foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande eller
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller nAgon motsvarande omstandighet, som
foreligger eller rimligen kan férvantas och som Aneo BidCo inte rimligen hade kunnat
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forutse vid tidpunkten for Erbjudandets offentliggérande;

5. Arise inte vidtar nagra atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets lamnande eller genomférande;

6. ingen information som offentliggjorts av Arise, eller pa annat satt gjorts tillganglig for
Aneo BidCo av Arise, &r felaktig, ofullstdndig eller vilseledande, och att Arise har
offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Arise; samt

7. inte nagon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i Arise pa villkor som for
aktiedgarna i Arise ar formanligare &n de villkor som géaller enligt Erbjudandet.

Aneo BidCo forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte uppfylits eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2—7 far emellertid
ett sadant aterkallande av Erbjudandet endast ske om den bristande uppfyllelsen ar av
vasentlig betydelse fér Aneo BidCos forvarv av aktierna i Arise eller om det annars godkanns
av Aktiemarknadsnamnden.

Aneo BidCo forbehaller sig ratten att ensidigt och helt eller delvis franfalla ett eller flera av
ovanstaende villkor, inklusive att, savitt avser villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre
anslutningsgrad.

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner emitterade av Arise inom ramen for dess
incitamentsprogram till anstallda mot bakgrund av att teckningsoptionernas varde ar
forsumbart.

Aneo BidCo har, i samband med férberedelserna infor Erbjudandet, genomfért en due
diligence-granskning av Bolaget. Aneo BidCo har, utdver viss begransad information fran den
kvartalsrapport som Arise sedermera offentliggjorde den 6 november 2025, inte erhallit nagon
icke offentliggjord insiderinformation i samband med due diligence-undersdkningen.

For ytterligare information kring Erbjudandet hanvisas till www.aneo.com/se/offer-a.

Budkommittén

Styrelsen for Arise har, inom styrelsen, utsett Budkommittén, som kommer att hantera fragor
avseende Erbjudandet. Budkommittén bestar av Joachim Gahm (ordférande), Mikael Schoultz,
P-G Persson, Mia Bodin och Johan Damne. Styrelseledamoten Erik Rune anses ha en
intressekonflikt med hanvisning till att Johan Claesson med bolag lamnat atagande att
acceptera Erbjudandet pa vissa villkor, och Erik Rune har darfor inte deltagit i, och kommer inte
att delta i, styrelsens handlaggning av arenden som rér Erbjudandet.

Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt Takeover-reglerna ska Budkommittén, baserat pa vad Aneo BidCo uttalat i
pressmeddelandet avseende offentliggérandet av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om
den inverkan som genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt
sysselsattningen, och sin uppfattning om Aneo BidCos strategiska planer for Bolaget och de
effekter dessa kan tankas fa pa sysselsattning och de platser dar Bolaget bedriver verksamhet.

Aneo BidCo har i sitt pressmeddelande bland annat uttalat foljande:

"Aneo BidCo vérdesétter Arises organisation hégt och det finns fér ndrvarande ingen avsikt,
och inga beslut har fattats, om nagra férdndringar som kan paverka Bolagets anstéllda eller
ledning, och fullféljandet av Erbjudandet férvéntas inte medféra nagra vésentliga férandringar
avseende Bolagets anstéllda (inklusive deras anstéllningsvillkor) eller avseende den befintliga
organisationen och verksamheten, inklusive sysselséttningen och de platser dér Bolaget
bedriver sin verksamhet. Aneo BidCo féster stor vikt vid att upprétthalla Arises entreprendriella
kultur och lokala néarvaro, som har varit nyckelfaktorerna bakom Bolagets framgang hittills.
Vidare finns det inga anstéllda i Aneo BidCo, vilket innebér att Erbjudandet inte kommer att
innebéra nagra fordandringar for ledningen och de anstéllda i Aneo BidCo eller de platser dar
Aneo BidCo bedriver sin verksamhet.”
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Budkommittén utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att inta en annan uppfattning.

Budkommitténs uttalande om Erbjudandet

Budkommitténs uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal
faktorer som Budkommittén ansett vara relevanta i férhallande till utvarderingen av
Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till borskursen for aktierna i
Arise, Bolagets strategiska handlingsalternativ givet dess operativa och finansiella
forutsattningar, radande marknadsférhallanden och utmaningar pa respektive marknad dar
Bolaget bedriver verksamhet, Bolagets forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade
mojligheter och risker. Budkommittén har vidare utvarderat Erbjudandet med hjalp av de
metoder som normalt anvands for att utvardera offentliga uppkdpserbjudanden pa noterade
bolag, daribland Arises vardering i forhallande till jamférbara noterade bolag och jamférbara
transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkodpserbjudanden, aktiemarknadens
férvantningar pa Arise och Budkommitténs syn pa Arises langsiktiga varde baserat pa
forvantade framtida kassafléden.

Budkommittén har fullt fértroende for bolagsledningens formaga att framgangsrikt genomféra
Arises nuvarande strategi och na Bolagets finansiella mal, men noterar aven att det finns risker
relaterade till dessa. Budkommittén kan se flera méjligheter och férdelar med att ha Aneo som
strategisk agare i privat regi. Genom att vara en del av en storre nordisk koncern finns aven
stora mojligheter for Bolaget att dra nytta av Aneos langa operativa erfarenhet, saval som
operativa synergieffekter samt mojlighet att skala upp verksamheten med god tillgang till
langsiktigt industrikapital.

Vidare har Budkommittén noterat att Erbjudandet inbegriper kontant vederlag, vilket, med
forbehall for Erbjudandets fullféljande, ger Arises aktieagare en majlighet att med minimerad
risk realisera varde fran sin investering i kontanter inom en snar framtid och till en betydande
premie i forhallande till de aktiekurser som Bolagets aktie nyligen handlats till.

Budkommittén konstaterar att Erbjudandet innebar en premie om 56,3 procent jamfért med
stangningskursen for Arise-aktien om 28,8 kronor pa Nasdaq Stockholm den 26 november
2025 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet) samt en premie
om 46,0 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga aktiekursen for Arise-aktien om
30,8 kronor pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den
26 november 2025.

Budkommittén noterar &ven att Erbjudandet inte ar féremal for nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet kommer att finansieras fullt ut av Aneo BidCo genom en kombination av nya
kreditfaciliteter och tillgangliga medel i Aneo Holding 2 AS (ett dotterbolag till Aneo) som Aneo
Holding 2 AS har atagit sig att direkt eller indirekt tillhandahalla Aneo BidCo. Aneo BidCo har
saledes tillgang till tillrackliga likvida medel for att fullt ut betala vederlaget i Erbjudandet.

Budkommittén har aven tagit i beaktande att Bolagets storre aktiedgare Johan Claesson med
bolag och AltoCumulus Asset Management, vilka sammantaget kontrollerar cirka 50,5 procent
av det totala antalet utestaende aktier och roster i Bolaget, har ingatt ataganden (sa kallade
irrevocable undertakings) om att acceptera Erbjudandet pa vissa villkor[3l,

Som en del av sin utvardering av Erbjudandet har Budkommittén dven undersékt andra
mojligheter mot bakgrund av diskussionerna med Budgivaren och har beaktat intressen fran
andra potentiella budgivare.

Efter att ha genomfért denna utvardering bedémer Budkommittén att villkoren for Erbjudandet
ar attraktiva for aktiedgarna i Arise och i allt vasentligt motsvarar Bolagets nuvarande position
och framtida tillvaxtméjligheter, med hansyn tagen till de risker som ar forknippade med dessa
mojligheter.
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Mot ovan bakgrund, rekommenderar Budkommittén enhalligt Arises aktieagare att acceptera
Erbjudandet.

Tillamplig lag
Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet darmed. Tvist
som uppkommer med anledning av uttalandet ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Radgivare
Budkommittén har anlitat DNB Carnegie Investment Bank AB som finansiell radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med Erbjudandet.

[l Aneo Holding AS &r ett norskt privat aktiebolag (No. aksjeselskap) med organisationsnummer 929 048 776 och séte i
Trondheim, Norge. Aneo Holding AS &gs till 50 procent av TranderEnergi Vekst Holding AS (som kontrolleras av TrenderEnergi
AS) och indirekt till 50 procent gemensamt av HitecVision New Energy Fund AS och HitecVision New Energy Annex Fund SCSp,
som forvaltas av HitecVision.

[21 Aneo BidCo 1 AB (under namnéandring fran Goldcup 38399 AB) ar ett nybildat svenskt privat aktiebolag med
organisationsnummer 559553-2663 och sate i Stockholm. Aneo BidCo ar indirekt helagt av Aneo Holding AS.

[31 Exklusive egna aktier som innehas av Arise (386 096 egna aktier per dagen for detta pressmeddelande).

[4] Erbjudandets totala varde baseras pa 40 785 027 utestaende aktier, vilket exkluderar de egna aktier som innehas av Arise (386
096 egna aktier per dagen for detta pressmeddelande).

[5] Atagandena upphér automatiskt att gélla om Aneo BidCo inte forklarar Erbjudandet ovillkorat senast den 28 februari 2026
(avseende Johan Claesson med bolag) och den 31 mars 2026 (avseende AltoCumulus Asset Management) eller om Erbjudandet
aterkallas eller forfaller (oavsett anledning). Johan Claesson personligen har enligt atagandet rétt att dverlata totalt maximalt 2 770
742 aktier till en tredje part, forutsatt att denne tredje part oaterkalleligen atar sig att acceptera Erbjudandet pa motsvarande villkor
som Johan Claesson med bolags atagande.

Halmstad 26 november 2025
ARISE AB (publ)
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per-Erik Eriksson, VD Arise AB, +46 702 409 902

Denna information &r sadan information som Arise AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 26 november 2025 kl. 23.40 CET.

Om Arise
Arise é&r ett ledande och oberoende féretag som férverkligar ny grén energi. Bolaget prospekterar, bygger, séljer och férvaltar
férnybar elproduktion. Bolaget &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Arise AB (publ), Linjegatan 7, 302 50 Halmstad, tel. +46 10 450 71 00, org.nr. 556274-6726, E-mail: info@arise.se, www.arise.se
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Villkor och anvisningar

Vederlag

Aneo BidCo erbjuder 45 kronor kontant fér varje
aktie i Arise. Aneo BidCo kommer inte att héja
Erbjudandepriset. Genom detta uttalande kan
Aneo BidCo, enligt Takeover-reglerna, inte héja
Erbjudandepriset. 45 kronor kontant for varje
aktie d&r darmed det hégsta priset som kommer
att erbjudas av Aneo BidCo i Erbjudandet.

Om Arise betalar utdelning eller genomf&r annan
vardedverforing till aktiedgarna, for vilken
avstamningsdagen intraffar fére utbetalning av
vederlag i Erbjudandet, kommer Erbjudande-
priset att reduceras i motsvarande man. Det
féregaende galler aven i forhallande till sddan
utdelning eller annan vardedverfdring som
genomfors efter utbetalning av vederlagi Erbju-
dandet med avseende pa sddana aktier som
annu inte har forvarvats av Aneo BidCo i sddan
tid att Aneo BidCo blir mottagare av sddana
utdelningar. Vid handelse av ndgot av det ovan-
staende férbehaller sig Aneo BidCo ratten att
avgora huruvida denna prisjusteringsmekanism
eller villkor 5 for fullféljandet av Erbjudandet (se
nedan) ska aberopas.

Erbjudandets totala varde uppgar till cirka
1,8 miljarder kronor?

Courtage utgar inte i samband med utbetalning
av vederlag foér de aktier i Arise som Aneo BidCo
férvarvar i Erbjudandet.

Villkor fér fullféljande av Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av att:

1.  Erbjudandet accepterasisadan
utstrackning att Aneo BidCo blir &gare
till aktier som representerar mer an
90 procent av det totala antalet utesta-
ende aktier i Arise (efter full utspadning);

2. samtliga for Erbjudandet och forvarvet
av Arise erforderliga tillst&dnd, godkan-
nanden, beslut och andra atgarder fran
myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrens- och FDI-myndigheter, har
erhallits, i varje enskilt fall, pa fér Aneo
BidCo acceptabla villkor;

3. ingaomstandigheter har intraffat som
vasentligt negativt paverkar, eller kan
forvantas vasentligt negativt paverka,
Arises finansiella stéllning eller verk-
samhet, inklusive Arises omsattning,
resultat, likviditet, soliditet, eget kapital
eller tillgangar;

4. varkenErbjudandet eller férvarvet av
Arise helt eller delvis omajliggors eller
vasentligen férsvaras till féljd av lag-
stiftning eller annan reglering, domstols-
avgorande eller domstolsbeslut, myndig-
hetsbeslut eller nAgon motsvarande
omstandighet, som foreligger eller
rimligen kan férvantas och som Aneo
BidCo inte rimligen hade kunnat férutse
vid tidpunkten for Erbjudandets offent-
liggbrande;

5. Ariseinte vidtar ndgra atgarder som ar
agnade att férsamra férutsattningarna
for Erbjudandets I1amnande eller
genomférande;

6. ingeninformation som offentliggjorts av
Arise, eller pa annat satt gjorts tillganglig
for Aneo BidCo av Arise, ar felaktig, ofull-
sténdig eller vilseledande, och att Arise
har offentliggjort allinformation som ska
ha offentliggjorts av Arise; samt

7. inte ndgon annan offentliggér ett
erbjudande att férvarva aktier i Arise
pa villkor som for aktiedgarnai Arise &r
férmanligare an de villkor som galler
enligt Erbjudandet.

Aneo BidCo forbehéller sig ratten att aterkalla
Erbjudandet for det fall det star klart att ndgot av
ovanstaende villkor inte uppfylits eller inte kan
uppfyllas. Savitt avser villkor 2-7 far emellertid
ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast
ske om den bristande uppfyllelsen &r av vasentlig
betydelse fér Aneo BidCos forvarv av aktiernai
Arise eller om det annars godkénns av Aktie-
marknadsnamnden.

1) Erbjudandets totala varde baseras pa 40 785 027 utestaende aktier, vilket exkluderar de egna aktier som innehas av Arise (386 096 egna aktier

per dagen for offentliggérande av denna erbjudandehandling).
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Aneo BidCo forbehéller sig ratten att ensidigt
och helt eller delvis franfalla ett eller flera av
ovanstéende villkor, inklusive att, savitt avser
villkor 1 ovan, fullfélja Erbjudandet vid en lagre
anslutningsgrad.

Acceptfrist

Acceptfristen |6per fran och med den

2 december 2025 till och med den 30 december
2025, klockan 15.00. Aneo BidCo férbehaller sig
ratten att férlanga acceptfristen och senare-
lagga tidpunkten for utbetalning av vederlag i
den utstrackning som ar tillatet enligt tillampliga
lagar och regler. Meddelande om sadan &ndring
av acceptfristen eller tidpunkten fér utbetalning
av vederlag kommer att offentliggéras av Aneo
BidCo genom pressmeddelande i enlighet med
tillampliga lagar och regler.

Accept

Direktregistrerade aktieagare i Arise
Aktiedgarei Arise vars aktier ar direktregistre-
rade hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) och
som Onskar acceptera Erbjudandet ska under
perioden fran och med den 2 december 2025 till
och med den 30 december 2025, klockan 15.00,
kontrollera att de fértryckta uppgifterna pa
acceptsedeln ar korrekta, komplettera accept-
sedeln med telefonnummer dagtid och e-post-
adress, underteckna acceptsedeln och sandain
den till Swedbank AB (publ) (“Swedbank”) som
agerar emissionsinstitut:

Swedbank AB (publ)
Emissioner C66
SE-105 34
Stockholm

Sverige

Acceptsedeln maste sdndas med post, helst i
bifogat forfrankerat svarskuvert, i god tid fére
sista dag i acceptfristen for att kunna vara
Swedbank tillhanda senast klockan 15.00 den

30 december 2025. Foér att kunna acceptera
Erbjudandet maste aktiernai Arise vara bokférda
pa aktiedgarens vardepapperskonto ("VP-konto")
senast den 30 december 2025.

Fortryckt acceptsedel och férfrankerat svars-
kuvert skickas till direktregistrerade aktiedgare
vars innehav i Arise fanns registrerade hos
Euroclear den1december 2025. VP-kontot och
uppgifter om aktieinnehav aterfinns pa den
fortryckta acceptsedeln. Aktiedgare som ar

upptagnaiden férda forteckningen dver
panthavare och formyndare erhéaller inte accept-
sedel utan meddelas separat.

Observera att en acceptsedel dar obligatoriska
uppgifter saknas eller ar felaktigt ifyllda kan
komma att lAmnas utan avseende.

Forvaltarregistrerade aktiedgare i Arise
Aktiedgare i Arise vars aktier ar férvaltarregistre-
rade erhaller varken fértryckt acceptsedel eller
forfrankerat svarskuvert. Sddana aktiedgare ska,
for att acceptera Erbjudandet, istéllet folja
instruktioner fran sin férvaltare.

Pantsatta innehav

Ar aktier i Arise pantsatta i Euroclears system
maste savil aktiedgaren som panthavaren
underteckna acceptsedeln och bekrafta att
pantratten upphdr om Erbjudandet fullféljs.
Pantratten maste saledes vara avregistrerad

i Euroclears system nar dessa ska levereras till
Aneo BidCo.

Erbjudandehandling och acceptsedel
Erbjudandehandlingen och acceptsedel

finns tillgangliga pa Aneos webbplats
(www.aneo.com/se/offer-a), SB1 Markets
webbplats (www.sbimarkets.com/transactions)
och Swedbanks webbplats (www.swedbank.se/
prospekt).

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Arise har ratt att aterkalla lamnade
accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen
ska kunna goras géllande ska en skriftlig ater-
kallelse ha varit Swedbank tillhanda innan Aneo
BidCo har offentliggjort att villkoren fér Erbju-
dandet har uppfylits eller, om sadant offentlig-
gorande inte sker under acceptfristen, senast
klockan 15.00 pa acceptfristens sista dag.
Kvarstar villkor fér Erbjudandet som Aneo BidCo
har férbehallit sig ratten att franfalla under en
forlangning av Erbjudandet, ska ratten att ater-
kalla avgiven accept gélla pad motsvarande satt
aven under sadan férlangning av Erbjudandet.
Aktiedgare i Arise vars aktier ar férvaltarregistre-
rade ska folja instruktionerna fran respektive
forvaltare. Aktiedgare i Arise vars aktier &r
forvaltarregistrerade och som 6nskar aterkalla
lamnad accept av Erbjudandet ska félja instruk-
tionerna fran forvaltaren.
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Villkor och anvisningar

Bekréaftelse och éverféring av aktier till
sparrade VP-konton

Efter det att korrekt ifylld och undertecknad
acceptsedel har mottagits och registrerats
kommer aktierna att 6verforas till ett nyéppnat,
sparrat VP-konto (apportkonto) i agarens namn.
| samband med detta skickar Euroclear en avi
("VP-avi”) som utvisar det antal aktier som debi-
terats fran det ursprungliga VP-kontot samt en
VP-avi som utvisar antalet aktier som krediteras
pa det nydppnade sparrade kontot.

Utbetalning av vederlag

Utbetalning av vederlag forvantas att paboérjas
omkring den 12 januari 2026 for de som har
accepterat Erbjudandet senast klockan 15.00
den 30 december 2025. | samband med utbetal-
ning av vederlag bokas aktiernai Arise ut fran
apportkontot som darmed avslutas. Ingen
VP-avi kommer att skickas uti samband med
utbokningen.

Redovisning av vederlag sker genom att de som
accepterat Erbjudandet tillsédnds en avraknings-
nota. Likvidbeloppet utbetalas till det avkast-
ningskonto som ar anslutet tillinnehavarens
VP-konto dar aktiernai Arise fanns registrerade.
Innehavare som inte har nadgot avkastningskonto
knutet till sitt VP-konto, eller vars avkastnings-
konto ar ett bankgiro eller plusgiro, sker utbetal-
ning genom utbetalningsavi. Observera att dven
om aktiernai Arise ar pantsatta sker utbetalning
till avkastningskontot eller enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota.

Ominnehavet ar férvaltarregistrerat sker utbetal-
ning av vederlag genom respektive férvaltare.

Tvangsinlésen och avnotering

Om Aneo BidCo, i samband med Erbjudandet
eller pa annat satt, foérvarvar aktier som repre-
senterar mer &n 90 procent av det totala antalet
utestaende aktier i Arise avser Aneo BidCo att
pakalla tvangsinldsen av resterande aktier i Arise
enligt aktiebolagslagen (2005:551). | samband
darmed kommer Aneo BidCo att verka fér att
Arises aktier avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som accepterar Erbjudandet kan komma att
lamna personuppgifter till Swedbank och SB1
Markets. Fér information om Swedbanks respek-
tive SB1 Markets behandling av personuppgifter
samt adresser och kontaktuppgifter till data-
skyddsombud, se Swedbanks webbplats
(www.swedbank.se/bedrageri-och-sakerhet/
banksekretess-och-integritet/behandling-av-
personuppgifter.html) respektive SB1 Markets
webbplats (www.sb1markets.com).

Fragor

Vid fragor fran direktregistrerade aktieagare
rérande accept och andra administrativa tjanster
kopplade till Erbjudandet, vanligen kontakta
Swedbank pa telefonnummer +46 8 5859 2477.
Information finns ocksa tillgénglig pa Aneos
webbplats (www.aneo.com/se/offer-a) och
Swedbanks webbplats (www.swedbank.se/
prospekt).

Ovrig information

Swedbank agerar emissionsinstitut i Erbjudandet
pa uppdrag av SB1Markets, vilket innebar att
Swedbank endast utfér vissa administrativa
uppgifter avseende Erbjudandet. Den som
accepterar Erbjudandet ("Deltagaren”) genom
acceptsedeln betraktas inte som kund hos
Swedbank darav. Darmed &r inte reglerna om
skydd for investerare ilag (2007:528) om varde-
pappersmarknaden tillampliga pa dennes accept
i Erbjudandet i férhallande till Swedbank. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kund-
kategorisering eller sa kallad passandebeddmning
kommer att ske av Swedbank betraffande Erbju-
dandet. | férhallande till Swedbank, ansvarar
Deltagaren ddrmed sjalv foér att denne har
tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar férenade med Erbju-
dandet. Swedbank har inte varitinvolverad i
framtagandet av Erbjudandet och ansvarar inte
forinnehéllet i Erbjudandet eller for riktigheten
eller fullstandigheten av uppgifter i erbjudande-
handlingen eller andra dokument som &r
framtagna i samband med Erbjudandet.
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Beskrivning av Aneo BidCo och Aneo

Aneo BidCo 1 AB ar ett nybildat svenskt privat
aktiebolag med organisationsnummer 559553-
2663, med sate i Stockholm och adress c/o Cirio
Advokatbyré AB, Box 3294, 103 65 Stockholm.
Aneo BidCo bildades den 20 oktober 2025, och
registrerades hos Bolagsverket den 6 november
2025. Aneo BidCo har aldrig bedrivit och bedriver
inte ndgon verksamhet. Dess enda verksamhets-
andamal ar att genomféra Erbjudandet. Aneo
BidCo ar indirekt helagt av Aneo.

Aneo fokuserar pa fornybar energiproduktion,
utveckling och energiférvaltning. Aneo etable-
rades 2022 och bygger pa 75 ars erfarenhet fran
utveckling och drift av storskaliga vattenkraft-
och vindkraftsanlaggningar. Aneo 4gs gemensamt
indirekt av och skapades genom ett samarbete
mellan TrenderEnergi AS och HitecVision®.
TrenderEnergi AS ar ett regionalt norskt energi-
bolag med en lang historia inom férnybar
energiproduktion. HitecVision &r en ledande
leverantor av institutionellt kapital till Europas
energiindustrimed mer &n tre decenniers
erfarenhet av att hjélpa till att bygga framgangs-
rika féretag inom energiproduktion, infrastruktur
och dartill relaterade verksamheter.

Aneo ager och driver en portfélj av vind- och
vattenkraftverk i Mellannorge, samt tre vindkraft-
verkiSverige och ett i Finland, och genererar mer
an tva TWh av férnybar energi arligen. Bolaget
har en stark position inom energiforvaltning,
vilket aktivt optimerar dess produktionsportfolj
pa den nordiska energimarknaden. Aneo-
koncernen har nastan 300 anstéllda, med huvud-
kontor i Trondheim, Norge. Aneo-koncernen
omsatte 951 miljoner norska kronor under 2024.

Utdver dess férnybara energiproduktion och
utvecklingsverksamhet ar Aneo ocksa aktivinom
tjanster for energieffektivitet och elektrifiering,
inklusive bland annat |6sningar fér laddning av
elfordon och energihantering. Dessa initiativ
stddjer Aneos ambition att paskynda den gréna
omstéllningeni Norden.

For ytterligare information om Aneo besék
www.aneo.com/se.

1) HitecVisions agande i Aneo ar genom de tva fonderna HitecVision New Energy Fund AS och HitecVision New Energy Annex Fund SCSp.
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Beskrivning av Arise

Féljande information utgoér en éversiktlig beskrivning av Arise. Informationenidenna
beskrivning ar, om inte annat anges, baserad pa offentligt tillganglig information huvud-
sakligen hamtad fran Arises arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2024, 2023 och
2022, delarsrapporten for 1januari 2025 - 30 september 2025 och Arises hemsida.
Informationen har granskats av Budkommittén i Arise (se avsnittet "Uttalande fran

Budkommittén i Arise" pa sidan 53).

Verksamhetséversikt

Arise ar en av Sveriges ledande och oberoende
aktorer inom férnybar energi. Bolaget grundades
2007 och noterades 2010. Arise hanterar hela
vardekedjan - fran prospektering och tillstands-
hantering till finansiering, byggnation, férsaljning,
langsiktig forvaltning och eget &gande av
férnybar elproduktion.

Arise har historiskt fokuserat pa landbaserad
vindkraft i Sverige men har under de senaste aren
breddat verksamheten bade teknologiskt och
geografiskt. Idag bedriver Arise utveckling av
vind och solkraft samt batterilager i sex olika
l&nder. Arise har dotterbolag verksamma i
Storbritannien, Finland, Norge, Tyskland och
Ukraina och producerar energii egna anlagg-
ningar i Sverige. Nya anlaggningar &r i planerings-
skede eller under uppférande i Sverige samti
planeringsskede i Storbritannien, Norge, Tyskland
och Finland. Arise har &ven férvaltningsuppdrag i
Sverige, Norge och Finland.

Arise har en projektportfélj om cirka 9 500 MW

i Sverige, Norge, Finland, Tyskland och
Storbritannien. Vidare har Arise cirka 2 350 MW
under forvaltning i Sverige, Norge och Finland.
Arise har elva egendgda vindkraftparker i sédra
Sverige om totalt 172 MW.

Affarsmodell

Arises affarsidé ar att erbjuda férnybar energi
och héllbara anlaggningar fér energiproduktion
och pé sa satt bidra till samhallets omstallning till
ett hallbart energisystem. Arises affarsmodell
bygger pa att utveckla och finansiera projekt
samt férvalta energianlaggningar.

1) Inklusive deldgda projekt.
2) Inklusive delagda projekt.
3) Inklusive deldgda projekt.

Verksamheten dr uppdelad i tre affarssegment:
Development, Production och Solutions. |
segmentet Development rapporteras Bolagets
utvecklingsverksamhet och byggprojektledning.
Segmentet Production omfattar Bolagets elva
(172 MW) helagda parker, alla belagnai sédra
Sverige. Segmentet Solutions innefattar Arises
tjansteerbjudande, vilken omfattar byggprojekt-
ledning, teknisk och ekonomisk férvaltning samt
annan tjansteforsaljning. Affarssegmenten
kompletterar varandra genom att intékterna fran
produktionen ar kontinuerliga, samtidigt som
utvecklingsverksamheten skapar potential foér
I6nsamma projektforséljningar. Solutionsseg-
mentet starker 6vriga segment och uppvisar en
uthallig Ibnsamhet med realiserade skalférdelar.

Arises kunder utgors ofta av globala finansiella
aktorer med ambitidsa hallbarhetsmal och
tydliga krav pa sina partners hallbarhetsarbete.

Finansiella mal
Styrelseni Arise har faststallt foljande
finansiella mal:

& Projektportfolj vid utgéngen av 2025:
>10 000 MW"

& Projektforsaljningar / investeringsbeslut totalt
under 2024-2025: >400 MW?

& Projektforsaljningar / investeringsbeslut
i genomsnitt per ar under 2026-2028:
>500 MW?

¢ EBITDA-marginal inom Production: >60%
¢ Soliditet: >30%

¢ Utdelning, andel av nettoresultatet hanférligt
tillmoderbolagets aktieagare: >20%
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Finansiell information om Arise

isammandrag

Den finansiella informationen avseende
Arise i detta avsnitt har hamtats fran de
reviderade konsoliderade arsredovisningarna
for rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022
samt delarsrapporten fér perioden januari-
september 2025, med jamfoérelsesiffror for
motsvarande period 2024. Delarsrapporten
foér perioden januari-september 2025 har
varit foremal for en 6versiktlig granskning
av Arises revisor.

Arises koncernredovisning har uppréttatsi
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554),
RFR1Kompletterande regler for koncerner samt
International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) s& som de antagits av EU.

Arises delarsrapport fér perioden januari-
september 2025 har upprattatsi enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen
ochRFR2.

Arises arsredovisningar och delarsrapport finns
tillgangliga pa Arises hemsida (www.arise.se/sv).

For fullstdndiga uppgifter om Bolagets resultat-

utveckling och dess finansiella stallning hanvisas
till arsredovisningarna for rakenskapsaren 2024,

2023 och 2022.

Angivna belopp i detta avsnitt “Finansiell
information om Arise i ssammandrag"” redovisas
avrundade till miljoner kronor (ominget annat
anges) medan berakningar &r utférda med ett
storre antal decimaler. Avrundning kan séledes
medfdra att vissa sammanstallningar inte
summerar korrekt.
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Finansiell information om Arise 1 sammandrag

Koncernens resultatrakning

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hdmtats fran Arises arsredovisningar avseende

rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022,

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
Nettoomsattning 470 503 1164
Ovriga rérelseintakter 14 3 5
Summa intakter 485 507 1169
Aktiverat arbete for egen rékning 23 1l 4
Personalkostnader -103 -90 -63
Kostnad salda projekt -35 -43 -136
Ovriga externa kostnader -142 -92 -124
Ovriga rérelsekostnader -3 -7 -
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 226 286 851
Av-och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -82 -64 -61
Rorelseresultat (EBIT) 144 223 790
Resultat fran finansiella poster -8 -23 -17
Resultat fore skatt 135 200 772
Skatt pa arets resultat 37 0 0
Arets resultat 172 200 772
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedagare 181 206 772
Innehav utan bestammande inflytande -10 -6 -
Resultat per aktie avseende arets resultat hanforligt

till moderbolagets aktieagare:

Resultat per aktie fére utspadning, SEK 4,26" 4,652 18,60%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,269 4,659 18,609
Antal aktier vid &rets ingang 43875133 44 440 0A 38621440
Antal aktier vid arets utgang 41419 313 43875133 44 440 041

1) Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgér till 1293 988, ej medraknats.

2) Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 619 102, ey medraknats och endast finansiella instrument utestaende vid periodens utgang beaktats.

3
4
5
6
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Finansiell information om Arise 1 sammandrag

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har inhamtats fran Arises delarsrapport avseende

perioden januari-september 2025, med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2024.

Avrundat till mkr Jan-Sep 2025 Jan-Sep 2024
Nettoomsattning 337 317
Ovriga rérelseintakter 6 3
Summa intakter 342 320
Aktiverat arbete for egen rékning 18 18
Personalkostnader -75 -68
Kostnad sélda projekt -16 -3
Ovriga externa kostnader -160 -87
Ovriga rérelsekostnader -3 -3
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 107 178
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -67 -58
Rorelseresultat (EBIT) 40 120
Resultat fran finansiella poster -40 -19
Resultat fére skatt (o] 101
Skatt pa periodens resultat 0 38
Periodens resultat 0 139
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -19 146
Innehav utan bestammande inflytande 19 -7
Resultat per aktie avseende periodens resultat hanforligt till

moderbolagets aktieagare

Resultat per aktie, SEK -0,46" 3,422

1) Vid beradkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 386 096, ej medraknats.
2) Vid berékningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 1293 988, ej medraknats.
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Finansiell information om Arise 1 sammandrag

Koncernens rapport éver totalresultat
Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hdmtats fran Arises arsredovisningar avseende
rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022,

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
Arets resultat 172 200 772

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Arets omrakningsdifferens 20 -4 0
Kassaflodessékringar -55 165 45
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 1 -34 -9
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -24 127 36
Summa totalresultat for aret 148 327 807

Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 147 337 807
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 -10 -

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har inhdmtats fran Arises delarsrapport avseende
perioden januari-september 2025, med jamfdérelsesiffror fér motsvarande period 2024.

Avrundat till mkr Jan-Sep 2025 Jan-Sep 2024
Periodens resultat 0 139

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen:

Periodens omrakningsdifferens -24 1l
Kassaflodessékringar -7 -37
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat 1 8
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -30 -18
Summa totalresultat fér perioden -29 121

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -37 121
Innehav utan bestammande inflytande 7 -1
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Finansiell information om Arise 1 sammandrag

Koncernens balansrékning

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hdmtats fran Arises arsredovisningar avseende

rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022,

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 31 30 25
Materiella anlaggningstillgangar 2341 2175 1164
Leasingtillgéngar 68 60 54
Andra langfristiga vardepappersinnehav 27 27 26
Andra langfristiga fordringar 189 180 12
Uppskjutna skattefordringar 37 - 23
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 41 37 29
Summa anlaggningstillgangar 2733 2510 1432
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager - - 0
Kundfordringar 8 14 7
Ovriga kortfristiga fordringar 23 22 12
Derivattillgangar 3 58 26
Avtalstillgangar 290 248 149
Forutbetalda kostnader for upplupna intakter 49 38 69
Likvida medel 762 917 1220
Summa omsattningstillgadngar 1134 1297 1483
SUMMA TILLGANGAR 3868 3807 2916
EGET KAPITAL

Aktiekapital 4 4 4
Ovrigt tillskjutet kapital 1338 1499 1567
Reserver 13 48 -84
Balanserad vinst 525 337 129
Summa eget kapital hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare 1879 1887 1616
Eget kapital hanforligt tillinnehav utan bestdmmande inflytande 314 318 -
Summa eget kapital 2193 2206 1616
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 579 1075 925
Ovriga langfristiga skulder 183 200 -
Langfristiga rantebarande leasingskulder 67 59 55
Avsattningar 89 90 62
Summa langfristiga skulder 918 1425 1042
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 600 53 27
Kortfristiga rantebarande leasingskulder 7 6 2
Leverantdrsskulder 36 27 49
Derivatskulder - - 133
Ovriga skulder 2 2 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter m 88 46
Summa kortfristiga skulder 756 176 258
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3868 3807 2916
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Finansiell information om Arise 1 sammandrag

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises delarsrapport avseende
perioden januari-september 2025, med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2024.

| sammandrag, avrundat till mkr Jan-Sep 2025 Jan-Sep 2024
Immateriella anlaggningstillgangar 31 31
Materiella anlaggningstillgangar 2441 2390?
Finansiella anlaggningstillgangar 334 307
Summa anlaggningstillgangar 2806 2728
Ovriga rérelsefordringar 94 361
Likvida medel 230 762
Summa omsattningstillgdngar 324 1122
SUMMA TILLGANGAR 3130 3850
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1781 1853
Eget kapital hanforligt tillinnehav utan bestammande inflytande 315 312
Summa eget kapital 2096 2166
Langfristiga rantebarande skulder 563% 6374
Ovriga langfristiga skulder 75 204
Avsattningar 89 89
Summa langfristiga skulder 727 930
Kortfristiga rantebarande skulder 645 6249
Ovriga kortfristiga skulder 243 130
Summa kortfristiga skulder 307 754
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3130 3850

1) Imateriella anlaggningstillgangar ingar nyttjanderéttstillgangar per 30 september 2025 med 66 (70) mkr.
2) Imateriella anlaggningstillgangar ingar leasingtillgangar per 30 september 2024 med 70 (62) mkr.

) | rantebarande skulder ingar leasingskulder per 30 september 2025 med 73 (75) mkr.
) Iréntebarande skulder ingar leasingskulder per 30 september 2024 med 75 (66) mkr.
) |rantebarande skulder ingar leasingskulder per 30 september 2025 med 73 (75) mkr.
) (6

3
4
5
6) Iréantebarande skulder ingér leasingskulder per 30 september 2024 med 75 (66) mkr.
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Finansiell information om Arise 1 sammandrag

Koncernens kassaflédesanalys

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hdmtats fran Arises arsredovisningar avseende

rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022,

Avrundat till mkr 2024 2023 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 144 223 790
Justering for poster sominte ingér i kassaflodet 98 65 178
Erhéllenranta 29 28 -
Betald skatt -3 -4 -4
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére

forandring av rorelsekapital 269 312 964
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager - 0 1
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -32 -97 -104
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 42 7 62
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 279 222 923
Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgangar -225 -354 -176
Forvarv av dotterbolag 0 -137 -
Investeringar av finansiella anlaggningstillgangar -3 -47 -130
Kassaflode fran investeringsverksamheten -228 -539 -305
Finansieringsverksamheten

Amortering av 1an -55 -57 -18
Upptagna lan 61 207 523
Amortering av leasingskulder -8 -8 -6
Rénta och dvriga finansieringskostnader -76 -62 -33
Erhéllenranta - - 3
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - -1 -9
Utdelning tillmoderbolagets aktiedgare -51 -44 -
Aterkép av egna aktier -110 -24 -
Nyemission/teckningsoptioner - - 3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -238 1 464
Arets kassaflode -186 -306 1082
Likvida medel vid arets ingang 917 1220 70
Valutakurseffekt likvida medel 31 3 68
Likvida medel vid arets utgang 762 917 1220
Rantebarande skulder vid arets utgang (exkl. leasingskulder) 1179 1129 952
Spéarrade likvida medel vid arets utgang -30 -29 -27
Nettoskuld 387 183 -296
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Finansiell information om Arise 1 sammandrag

Den finansiella informationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises delarsrapport avseende
perioden januari-september 2025, med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2024.

| sammandrag, avrundat till mkr Jan-Sep 2025 Jan-Sep 2024
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 15 185
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 313 0
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 428 185
Forvarv och avyttringar av anlaggningstillgangar -145 =171
Forvarv av dotterbolag -25 -
Investering av finansiella anlaggningstillgangar -30 -3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -200 -173
Amortering av 1an -773 -27
Upptagna lan 171 61
Amortering av leasingskulder -8 -6
Rénta och dvriga finansieringskostnader -52 -55
Erhallit fran/betalning till sparrade konton -19 -
Utdelning tillmoderbolagets aktiedgare -51 -51
Aterkdp av egna aktier -23 -10
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -756 -187
Periodens kassafléde -528 -176
Likvida medel vid periodens ingang 762 917
Valutakurseffekt likvida medel -3 20
Likvida medel vid periodens utgang 230 762
Rantebarande skulder vid periodens utgang (exkl. leasingskulder) 554 1186
Sparrade likvida medel vid periodens utgang -49 -29
Nettoskuld 275 395
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Nyckeltal

Den finansiellainformationen i nedanstaende tabell har hamtats fran Arises arsredovisningar avseende
rakenskapsaren 2024, 2023 och 2022 samt fran Arises delarsrapport avseende perioden januari-
september 2025, med jamfdrelsesiffror fér motsvarande period 2024.

1januari - 30 september 1januari - 31 december

2025 2024 2024 2023 2022

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK? -0,46? 3,429 4,26 4,65 18,60
EBITDA-marginal % 31,3 55,7 46,6 56,5 72,8
Rorelsemarginal % 1,6 37,4 29,7 43,9 67,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21 5,6 4,3 7,5 42,0
Avkastning pa eget kapital, % 1,5 9,9 7,8 10,5 67,4
Eget kapital, mkr 2096 2166 2193 2206 1616
Soliditet % 67,0 56,3 56,7 57,9 55,4
Skuldsattningsgrad, ggr 01 0,2 0,2 01 neg
Eget kapital per aktie, SEK# 439 439 44 43 39

1) Vid berakning av resultat per aktie och eget kapital per aktie har utspadning fran konvertibler beaktats.
2) Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 386 096, ej medréknats.

) Vid berékningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 1293 988, ej medréknats.

) Vid berakning av resultat per aktie och eget kapital per aktie har utspadning fran konvertibler beaktats.
) Vid berékningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 386 096, e medraknats.
)

3
4
5
6) Vid berakningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgar till 1293 988, ej medréknats.
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Allmant

Aktiernai Arise ar noterade pa Nasdaq Stockholm,
Mid Cap. Aktierna &r noterade under kortnamnet
"ARISE" och ISIN-koden &r SE0002095604.

Aktier och aktiekapital

Arises aktiekapital uppgar per dagen fér denna
erbjudandehandling till 3 559 538,80 kronor och
det totala antalet emitterade aktier uppgar till
41171123. Samtliga utgivna aktier &r stamaktier
av ett och samma slag. Varje aktie berattigar till
en rost och till lika utdelning. Kvotvardet ar cirka
0,086457 kronor per aktie.

Aktieagare

Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna
i Arise per den 31oktober 2025, med darefter
kanda férandringar. Per den 31 oktober 2025
uppgick antalet aktieagare till 8 966.

% av aktierna och

Aktieagare Antalet aktier rosterna
Johan Claesson m. bolag 14983 039 36,4 %
AltoCumulus Asset Management 5628750 13,7 %
Tredje AP-Fonden 3895580 9,5%
Andra AP-Fonden 1098 641 2,7 %
SEB Investment Management AB 888607 2,2%
Clearstream Bankning S.A. 692 265 1,7 %
J.P Morgan SE, Luxembourg Branch 669 205 1,6%
Storebrand Fonder (SPP Fonder) 619765 1,5%
Caceis Bank 557989 1,4 %
Carnegie Fonder AB 519789 1,3%
Totalt tio stoérsta aktiedgarna 29553630 72 %
Andra aktiedgare 11617 493 28 %
Totalt (inklusive egna aktier) 41171123 100%

Kalla: Férteckning Over storsta aktiedgare och fordelning av aktieinnehav baseras pa information fran Euroclear per 2025-10-31, med darefter kanda férandringar.

Konvertibler och teckningsoptioner

Vid extra bolagsstdmma den 15 december 2022
beslutades om inférande av ett teckningsoptions-
program genom emission av hégst 980 000
teckningsoptioner till ett dotterbolagi koncernen
for vidaredverlatelser till anstallda i Bolaget.
Totalt tecknades 980 000 teckningsoptioner av
dotterbolaget av vilka 407 360 6verlatits till
deltagare i programmet. Varje teckningsoption
ger ratt att teckna en ny stamaktie i Bolaget till en
teckningskurs om 63,90 kronor. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas under perioden

15 december 2025 till och med den 31december
2025. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
Okar Bolagets aktiekapital med 78 400 kronor
genom utgivande av 980 000 stamaktier,
motsvarande en utspadning om cirka tva procent
baserat pa antalet stamaktier i Bolaget.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga
omrékningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Per dagen for denna erbjudandehandling finns
inga utgivna konvertibler i Arise.
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Utdelningspolicy

| Arises finansiella mal ingar att utdelning ska
overstiga 20 procent av resultat efter skatt
hanfdérligt till moderbolagets aktiedgare, givet att
stdmman s& beslutar.

Arsstamman den 7 maj 2025 beslutade att vinst-
utdelning skulle lamnas med 1,25 kronor per aktie.

Innehav av egna aktier
Arise innehar, per dagen fér denna erbjudande-
handling, 386 096 egna aktier.

Aktiedgaravtal etc.

Budkommittén har inte kAinnedom om nagra
aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktiea-
garei Arise med syfte att skapa ett gemensamt
inflytande 6ver Arise eller begransa dverlatbar-
heten av Arise-aktier.

Vasentliga avtal

Enligt Arises arsredovisning for rakenskapsaret
2024 blir klausuler i Bolagets laneavtal tillampliga
vid en &garférandring som innebar sa kallad
"Change of Control” eller om Arise avnoteras fran
Nasdaq Stockholm. En konsekvens av detta ar
att banken har ratt att pakalla aterbetalning av
l&n inklusive upplupen ranta. Forutom dessa avtal
har Arise inga andra vasentliga avtal som kan
sdgas upp vid en agarférandring.

Bemyndiganden

Vid &rsstdmman den 7 maj 2025 bemyndigades
styrelsen att for tiden intill ndsta arsstamma, vid
ett eller flera tillféllen, kunna fatta beslut om att
Oka Bolagets aktiekapital genom dels emission
av stam- och/eller preferensaktier, dels emission
av konvertibler utbytbara till stam- och/eller
preferensaktier. Styrelsen ska dga ratt att avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt. Betalning for
emitterade aktier ska kunna ske genom kvittning,
apport eller med andra villkor. Utgangspunkten
fér emissionskursens faststéllande ska vara
aktiens marknadsvarde vid respektive
emissionstillfalle. Genom beslut med stéd av
bemyndigandet ska, vid avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, sammanlagt hégst sa
manga aktier kunna ges ut vid emission av stam-
och/eller preferensaktier och/eller konvertibler
utbytbara till stam- och/eller preferensaktier,
som motsvarar 10 procent av antalet utestaende
aktier i Bolaget vid den tidpunkt nar bemyndi-
gandet utnyttjas for forsta gangen (vilket inte

forhindrar att konvertibler férenas med sedvan-
liga omrakningsvillkor som om de tillampas kan
resulteraiett annat antal aktier). Syftet med
bemyndigandet, liksom skélen fér att medge
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, ar att
mojliggéra forandringar i Bolagets kapital-
struktur, férvarv eller strukturaffarer i branschen.

Vid arsstdmman den 7 maj 2025 bemyndigades
styrelsen ocksé att for tiden intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, kunna
besluta om aterkép av hégst 1/10 av samtliga vid
var tid utestaende stamaktier med medel som
kan anvandas for vinstdisposition. Bemyndi-
gandet innefattar ratt att besluta om avvikelse
fran aktieagares féretradesratt. Vid aterkép pa
Nasdaq Stockholm ska priset ligga inom det vid
var tid registrerade kursintervallet. Aktier ska
kunna aterkdpas for att méjliggéra férandringar i
Bolagets kapitalstruktur, fér att anvandas vid
finansiering av férvarv eller andra transaktioner,
eller i 6vrigt for avyttring eller inlésen.

Arsstamman den 7 maj 2025 beslutade dven om
bemyndigande for styrelsen att fér tiden intill
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
kunna besluta om 6verlatelse av hogst 1/10 av
samtliga stamaktier. Bemyndigandet innefattar
ratt att besluta om avvikelse fran aktieagares
foretradesratt, villkoren harfér och det satt pa
vilket dverlatelse ska ske. Overlatelse ska kunna
ske i samband med eventuella forvarv eller andra
transaktioner eller genom forséljning pa dppna
marknaden. Vid férséljning éver Nasdaq
Stockholm ska 6verlatelse ske till gallande
boérskurs.
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Arises styrelse, bolagsledning

och revisor

Styrelse

Joachim Gahm
Fédd ar 1964. Styrelseordférande sedan 2014,
styrelseledamot sedan 2007.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Odinviken
AB och Kristineberg Foérvaltnings AB. Tidigare
verkstallande direktér i E. Ohman J:or Investment
AB, styrelseordférande i Celina Fondférvaltning
AB, Solhemmet Samhallsfastigheter AB,
Sustainable Growth Capital AB och Catella
Capital AB samt styrelseledamot i Catella AB,
Catella Fondforvaltning AB, Kungsleden AB och
E. Ohman J:or Fondkommission AB.

Utbildning: Civilekonom fran Stockholms
universitet.

Innehav i Arise: 110 738 aktier (egna och via
bolag).

Johan Damne
Fédd ar 1963. Styrelseledamot sedan 2020.

Ovriga uppdrag: Tidigare verkstéllande direktdr
fér Claesson & Anderzén AB och ett flertal
styrelse- och ledningsuppdrag i andra bolag
inom Claesson & Anderzén-koncernen.

Utbildning: Civilekonom fran Vaxjo universitet.

Innehav i Arise: 123 333 aktier (egna och via
bolag).

Mikael Schoultz
Fodd ar 1963. Styrelseledamot sedan 2022.

Ovriga uppdrag: Chief Investment Officer fér
Liquid Wind AB. Tidigare ledande positioner inom
bland annat Copenhagen Infrastructure Service
Company och andra CIP relaterade bolag, Lekela
Power B.V, Sustainable Technologies Partners,
Platina Partners LLP, GE Capital och Citigroup.
Styrelseledamot i Vindkraft i Dalasen AB.
Styrelsesuppleant i Snickaregatan Holding AB
och ST Associates AB.

Utbildning: Internationell ekonomexamen fran
Lunds universitet samt universitetet i Konstanz.

Innehav i Arise: -.

Per-Gunnar Persson
Fodd ar 1965. Styrelseledamot sedan 2023.

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktor i Safjillet
Fastigheter AB. Styrelseordférande i John
Mattson Fastighetsféretagen AB och Dids
Fastigheter AB. Styrelseledamoti Svenska
Sportpublikationer AB, BRIS (Barnens Ratt |
Sambhaéllet) och Chalmersfastigheter AB.
Utbildning: Civilingenjor Vag & Vatten fran
Chalmers tekniska hdogskola.

Innehav i Arise: 5 000 aktier.

Mia Bodin

Fodd ar 1977. Styrelseledamot sedan 2025.
Ovriga uppdrag: Co-founding Partner pa
Bodecker Partners AB med ansvar fér energi-
politisk—, marknads/PPA- och strategisk
radgivning tillinvesterare i nordisk elproduktion,
lagring och vatgas/PtX. Styrelseledamot i Svensk
Vindenergi, samt deldgare och ledamot i
Bodecker Partners AB, Golem AB, Maginum
Capital Management AB, samt Urdar Advise AB.
Tidigare ansvarig elmarknadsanalytiker pa E.ON
samt Modity Energy Trading.

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi
fran Stockholms universitet.

Innehav i Arise: -.

Erik Rune
Fodd ar 1973. Styrelseledamot sedan 2025.

Ovriga uppdrag: VD fér Claesson & Anderzén AB
samt styrelseledamot i CA Fastigheter AB, BZK
Grain Alliance AB, Rebellion Capital AB, Lyvia
Group AB, Boet Bostad Holding AB och SHT
Smart High-Tech AB. Styrelseordférande i
Catella AB.

Utbildning: Civilekonom.

Innehav i Arise: 12 208 735 aktier (som innehas av
Claesson & Anderzén-koncernen).
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Ledning

Per-Erik Eriksson
Fodd ar 1963. VD sedan 2021 och operativ chef
sedan 2012.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i flera av
Arises dotterbolag. Styrelseordférande i CapViva
Wind Skogaby AB, AREF Il Wind Bohult AB samt
Hasthalla Wind AB. Styrelsesuppleant i Sveten
AB och Sveten Holding AB.

Utbildning: Examen i energiteknik fran
Malardalens hégskola.

Innehav i Arise: 100 000 teckningsoptioner,
20 000 aktier.

Markus Larsson
Fédd ar 1976. CFO sedan 2022.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i flera av Arises
dotterbolag. Styrelseledamot i Kélvallen Vind AB.
Styrelseledamot i Emission Particle Solution
Sweden AB och Butterfly Road AB.

Utbildning: Civilingenjor i medieteknik fran
Linkdpings universitet.

Innehav i Arise: 150 000 teckningsoptioner,

20 000 aktier.

Daniel Cambridge
Fodd &r 1986. Chef Afférsutveckling och M&A
sedan 2022.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Arise
Renewable Energy UK Ltd.

Utbildning: Juris kandidatexamen fran University
of Sussex.

Innehav i Arise: 20 000 teckningsoptioner.

Karmen Bergholcs
Fodd ar 1970. Chefsjurist sedan 2024.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i LSTH
Svenska Handelsfastigheter AB.

Utbildning: Juris kandidatexamen fran
Stockholms universitet.

Innehav i Arise: -.

Revisor

Vid Arises arsstamma som hoélls den 7 maj 2025
utsdgs Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(omval) till Arises revisor for tiden intill slutet av
nasta arsstamma. Auktoriserad revisor Ulrika
Ramsvik ar huvudansvarig revisor.

Ovrigt

Av Arises arsredovisning for rakenskapsaret 2024
framgar att inga avtal finns mellan Bolaget och
styrelseledaméter eller anstéllda som féreskriver
ersattningar om dessa sager upp sig, sédgs upp
utan skalig grund eller om deras anstallning eller
uppdrag upphdr som féljd av ett offentligt
uppkdpserbjudande.
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Arises bolagsordning antogs av arsstdmma
den 5 maj 2021.

§ 1Foéretagsnamn
Aktiebolagets féretagsnamn ar Arise AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Hallands |&n
(Halmstads kommun).

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att
utveckla, aga och driva energianlaggningar,
bedriva elhandel, energiutvecklingsarbete samt
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 1120 000 och hogst
4 480 000 kronor.

§ 5 Antal aktier mm.

5.1 Antal aktier och aktieslag
Antalet aktier ska varalagst 14 000 000 och
hégst 56 000 000.

Aktier ska kunna ges ut i tva serier, stamaktier
och preferensaktier. Varje stamaktie medfér en
(1) rost och varje preferensaktie medfor en tion-
dels (1/10) rost. Stamaktier kan emitteras till ett
antal motsvararande hégst hundra (100) procent
av aktiekapitalet. Preferensaktier kan emitteras
till ett antal motsvararande hégst fyrtio

(40) procent av aktiekapitalet.

5.2 Preferensaktiernas rétt till utdelning

Beslutar bolagstdmma om vinstutdelning ska
preferensaktierna medfora foretradesratt
framfor stamaktierna till arlig utdelning om

2 kronor per preferensaktie (“Arsutdelning”),
medkvartalsvis utbetalning om 0,50 kronor per
preferensaktie ("Kvartalsutdelning”), med nedan
angivna avstamningsdagar.

Utbetalning av vinstutdelning pa preferensaktier
ska, efter den dag preferensaktien blivitinford i
den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken,
ske kvartalsvis i kronor. Avstamningsdagar for
vinstutdelning pa preferensaktier ska vara den
30 juni, 30 september, 30 december och 31 mars.
Om sadan dag inte ar bankdag ska avstamnings-
dagen vara narmast foregaende bankdag.
Utbetalning av vinstutdelning pa preferensaktier
ska ske den andra bankdagen efter avstamnings-
dagen. “Bankdag” ar dag som inte ar séndag,
annan allman helgdag eller dag som vid betalning
av skuldebreyv ar likstélld med allman helgdag.

Om ingen vinstutdelning, eller vinstutdelning
understigande Arsutdelning, lamnats pa prefe-
rensaktier, ska preferensaktierna medféra ratt
attitillagg till framtida Kvartalsutdelning erhélla
ett belopp, jamnt férdelat pa varje preferens-
aktie, motsvarande skillnaden mellan vad som
skulle ha betalats ut enligt ovan och utbetalat
belopp (“Innestadende Belopp”) innan ytterligare
preferensaktier far emitteras eller vardedver-
foring tillinnehavare av stamaktier far ske. Inne-
stdende Belopp ska réknas upp med en faktor
motsvarande en arlig rantesats om atta (8)
procent varvid upprékning ska ske med borjan
fran den kvartalsvisa tidpunkt d& utbetalning av
del av Kvartalsutdelningen skett (eller borde ha
skett, i fallingen Kvartalsutdelning skett).

Om antalet preferensaktier &ndras genom
sammanlédggning, uppdelning eller annan
liknande bolagshandelse ska de belopp som
preferensaktien berattigar till enligt denna
bolagsordning omraknas i férhallande till
forandringen.

Preferensaktierna skai 6vrigt inte medféra
nagon ratt till utdelning.

5.3 Inlbsen av preferensaktier

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet, kan efter beslut av bolags-
stdmma ske genom inlésen av preferensaktier
enligt féljande grunder.
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Fordelningen av vilka preferensaktier som ska
inlosas ska ske pro ratai férhallande till det antal
preferensaktier som varje preferensaktiedgare
ager vid tidpunkten fér bolagsstdmmansbeslut
om inlésen. Om fordelningen enligt ovaninte gar
jamnt ut ska styrelsen besluta om férdelningen av
overskjutande preferensaktier som ska inlésas.
Om beslutet godkanns av samtliga &gare av
preferensaktier kan dock bolagsstamman
besluta vilka preferensaktier som ska inlésas.

L&senbeloppet ska berdaknas enligt foéljande:

a) Framtilldenfemte arsdagen av den
férsta emissionen av preferensaktier
("Initiala Emissionen”), ett belopp
motsvarande (i) 120 procent av det
belopp i kronor som har betalats foér varje
preferensaktie vid den Initiala Emissionen
("Initial Teckningskurs”) jamte (ii) even-
tuell upplupen del av Kvartalsutdelning
jamte (iii) eventuellt Innestaende Belopp
uppraknat med ett belopp motsvarande
den arliga réantan enligt 5.2 ovan. L&sen-
beloppet for varje inlost preferensaktie
ska aldrig understiga aktiens kvotvérde.

b) Franoch meddenfemte arsdagen av den
Initiala Emissionen och for tiden darefter,
ett belopp motsvarande (i) 110 procent av
Initial Teckningskurs jamte (ii) eventuell
upplupen del av Kvartalsutdelning jamte
(iii) eventuellt Innestaende Belopp
uppraknat med ett belopp motsvarande
den arliga rantan enligt 5.2 ovan. L&sen-
beloppet for varje inlést preferensaktie
ska aldrig understiga aktiens kvotvérde.

Med “upplupen del av Kvartalsutdelning” avses
upplupen Kvartalsutdelning fér perioden som
boérjar dagen efter den senaste avstamnings-
dagen for vinstutdelning pa preferensaktier till
och med dagen for utbetalning av I6senbeloppet.
Antalet dagar ska beraknas utifran det faktiska
antalet dagar i forhallande till 90 dagar.

Fran den dag l6senbeloppet forfaller till betalning
upphor all berékning enligt 5.3 tredje stycket.

5.4 Bolagets uppldsning

Uppldses bolaget ska preferensaktier medféra
foretradesratt framfér stamaktier att ur bolagets
tillgangar erhalla ett belopp per preferensaktie,
motsvarande (i) 110 procent av Initial Tecknings-
kurs jamte (ii) eventuell upplupen del av Kvartals-
utdelning enligt 5.3 ovan jamte (jii) eventuellt
Innestaende Belopp uppraknat med ett belopp
motsvarande den arliga rantan enligt 5.2 ovan,
innan utskiftning sker till dgare av stamaktier.
Preferensaktier ska i dvrigt inte medféra ndgon
ratt till skiftesandel.

5.5 Emissioner

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av olika slag,
skainnehavare av stamaktier och preferens-
aktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
av samma slag sominnehavaren férut ager
(primar foretradesratt). Aktier sominte tecknas
med primar féretraddesratt ska erbjudas samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar féretradesratt).
Om erbjudna aktier inte racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarnai férhdllande
till det sammanlagda antal aktier de férut &ger i
bolaget, oavsett huruvida deras aktier ar stam-
aktier eller preferensaktier. | den man detta inte
kan ske vad avser vissa aktier, ska fordelningen
ske genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av
ett slag, skainnehavare av aktier av det slag som
ges ut ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier av samma slag
innehavaren forut ager (primar féretradesratt).
Aktier som inte tecknas med priméar foretrades-
ratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om erbjudna aktier
inte racker for den teckning som sker med subsi-
diar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarnai forhallande till det sammanlagda
antal aktier de férut ager i bolaget, oavsett
huruvida deras aktier ar stamaktier eller prefe-
rensaktier. | den man detta inte kan ske vad avser
vissa aktier, ska férdelningen ske genom lottning.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler ska aktiedgarna ha féretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av teckningsoptionerna respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts skainte inneb&ra nagon
inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission
med utgivande av aktier far endast ske genom
utgivande av stamaktier. Darvid géller att endast
stamaktiedgarna har foretradesratt till de nya
stamaktierna férdelat efter det antal stamaktier
de forut ager. Detta ska inte inneb&ra nagon
inskrankning i méjligheten att genom fond-
emission, efter nédvandig andring av bolags-
ordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av l1agst tre och hdgst nio
styrelseledaméter.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller
utan revisorssuppleanter

§ 8 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse
till extra bolagsstdamma dér fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor
och senast tre veckor fére stAmman.

Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pé& bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonserasi Svenska
Dagbladet.

§ 9 Deltagande i bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstdmma ska aktiedgare
anmala sig hos bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stamman, varvid antalet bitraden
ska uppges. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, |I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare &n
femte vardagen fére bolagsstamman.

§ 10 Arenden pa arsstamma
Pa arsstamma ska féljande drenden férekomma:

—

QI YRR

Val av ordférande pa stamman
Upprattande och godk&nnande av réstlangd
Godkannande av dagordning
Val av en eller tva justeringsméan
Prévning av om stdmman blivit behérigen
sammankallad
Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen samt, i férekommande
fall, koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse
7. Beslutangdende
a) faststillelse avresultatrakning och
balansrédkning samt, férekommande
fall koncernresultatrakning och koncern-
balansrékning
b) dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balans-
rakningen samt, i férekommande fall, den
faststallda koncernbalansréakningen
c) ansvarsfrihet gentemot bolaget fér
styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktéren
8. Bestdmmande av antalet styrelseledaméter
och, i férekommande fall, antalet revisorer
ochrevisorssuppleanter
9. Faststillande av arvoden at styrelse och
revisorer
10. Val av styrelse och, i forekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter
11. Annat drende som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen

o

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

§ 13 Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samlain fullmakter enligt det
forfarande som angesi7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen. Styrelsen far infér en bolags-
stdmma besluta att aktiedgarna ska kunna utéva
sin rostratt per post fore bolagsstdmman enligt
vad som angesi7 kap. 4 a § aktiebolagslagen.
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Vi skapar férnybar energi
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Delarsrapport for perioden
1januari-30 september 2025

Tredje kvartalet De forsta nio manaderna
(1juli-30 september 2025) & @ & % (1 januari-30 september 2025)
= Nettoomséttningen under kvartalet uppgick till 88 (105) mkr. 322 mkr ~500 MW = Nettoomséttningen under perioden uppgick till 337 (317)
= Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 22 OperaEivt Okning av e
(55) mkr. kassaflode projektportfélien = Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 107

(178) mkr.

Rérelseresultat (EBIT) uppgick till -1 (33) mkr. @\W @W

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 40 (120) mkr.

Resultat efter skatt uppgick till -9 (63) mkr och resultat per
aktie, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, till -0,18 (1,55) N / Rapporterat resultat efter skatt uppgick till O (139) mkr och
kr. < “ resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
till -0,46 (3,42) kr.

Det operativa kassaflodet uppgick till 322 (43) mkr och
kassaflodet efter investeringar uppgick till 251 (-8) mkr.

~9 500 MW

Total projektportfolj

Justerat for forsta kvartalets engéngskostnader om -19

Production genererade 64 (66) GWh med en genomsnittlig mkr relaterét till bolagets refinansiering lfppg.!ck"re.sult?t
intakt om 434 (469) SEK/MWh. 0 efter skatt till 19 mkr och resultat per aktie, hanforligt till

& moderbolagets aktieagare, till 0,01 kr.

Projektportféljen 6kade med cirka 500 MW under kvartalet.

Det operativa kassaflodet uppgick till 428 (185) mkr och
kassaflodet efter investeringar uppgick till 228 (1) mkr.

Production genererade 233 (225) GWh med en
genomsnittlig intdkt om 454 (605) SEK/MWh.

Projektportféljen ckade med éver 600 MW under perioden.

2025 2024 2023 2022 2021
Utvalda nyckeltal Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3
Nettoomsattning, mkr 88 105 96 917 180
EBITDA, mkr 22 55 59 713 76
Resultat per aktie, kr -0,18 1,55 0,81 15,86 1,4
Justerat eget kapital per aktie, kr 54 64 58 50 33
Soliditet, % 67 56 58 45 51
Projektportfolj, MW ~9 500 ~8100 ~6 800 ~2 650 ~2 650
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Vasentliga hdndelser under de férsta nio manaderna

Arise dotterbolag Pohjan Voima ingick avtal med Alpiqg AG
om forsaljning av batteriprojektet Pysdyspera med en kapa-
citet pa 125 MW. Den totala kdpeskillingen uppgick till 6,7
MEUR, vilken erhélls vid tilltradet i maj.

| april meddelade Arise att natanslutningen for projekt
Pajkélen fardigstéllts. Darmed uppfylldes villkoren for den
andra betalningen fér projektet, uppgéende till cirka 15 mkr,
vilken Arise erh6ll samma méanad.

Arise meddelade i juli att tillaggskopeskilling for projekt
Kolvallen faststallts till cirka 30 MEUR. Likviden erhélls under
tredje kvartalet.

Arise ingick i juli férvaltningsavtal med Fortum och Energy
Infrastructure Partners avseende en portfélj av fem vind-
parker omfattande 94 turbiner med en total installerad ef-
fekt om néara 350 MW. Detta é&r Arise hittills storsta uppdrag
inom segmentet Solutions.

| januari ingick Arise laneavtal med DNB avseende ett gront
1&n om cirka 52 MEUR och ett revolverande grént lan om 40
MEUR samt meddelade att bolaget kommer att I6sa in samt-
liga utestdende gréna obligationer om 50 MEUR. Den nya
finansieringen innebéar en vasentlig minskning av bolagets
finansieringskostnader. Obligationerna léstes in den 31
januari.

Arise meddelade i januari att styrelsen beslutat att aterigen
utnyttja bemyndigandet fran &rsstamman 2024 att aterkdpa
bolagets egna aktier. Bolagets avsikt var att terkdpa egna
aktier for ett belopp om upp till 50 mkr fram till datumet for
arsstamman 2025. Inom ramen fér detta aterkdpsprogram
aterkoptes 634 286 egna aktier for cirka 23 mkr.

= | juni offentliggjorde Arise huvudégare Claesson & Ander-
zén Aktiebolag, genom CA Plusinvest AB, att man genom
aktieforvarv passerat gransen for budplikt enligt lagen om
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden. Senare
samma ménad lamnade CA Plusinvest ett budpliktserbju-
dande om 34,35 kronor per aktie till aktiedgarna i Arise.
Acceptperioden for erbjudandet pabdrjades i slutet av juni
och avslutades den 1 augusti 2025.

Styrelsen fér Arise utsdg, inom styrelsen, en oberoende
budkommitté, att hantera fragor avseende erbjudandet fran
CA Plusinvest. Den oberoende budkommittén bestod av
Joachim Gahm (ordférande), Mikael Schoultz, P-G Persson
och Mia Bodin. I juli rekommenderade styrelsens oberoende
budkommitté aktiedgarna att inte acceptera CA Plusinvests
bud. Baserat pa en samlad bedémning ansag den obero-
ende budkommittén att villkoren for budet inte reflekterar
Arise langsiktiga tillvaxtmajligheter.
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Starkt kassaflode och ett likviditetsutrymme som

innebar goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt

Bolaget levererar ett operativt kassafléde om Gver 300 MSEK
tack vare det framgangsrika genomférandet av Kélvallen-pro-
jektet. Den slutliga tillaggskopeskillingen om ca 30 MEUR 6ver-
stiger med marginal det kommunicerade malet om 25 MEUR.
Projektet &r det storsta och produktionsméssigt bésta vi ut-
vecklat hittills och som tidigare kommunicerats har Arise inves-
terat i en dgarandel motsvarande 9%.

Arise har genom goda affarer och kapitaldisciplin skapat ett lik-
viditetsutrymme som innebar att vi har goda férutsattningar att
fortsétta vér tillvixtresa bade genom organisk tillvaxt och for-
varv. | den marknadsmiljé som vi upplevt senaste aret skapas
ocksa mojligheter att forvarva lagt varderade tillgangar, vilket
&r nagot vi lépande utvéarderar.

Vi har inom affarssegmentet Solutions ingéatt vart storsta for-
valtningskontrakt hittills. Uppdraget avser landbaserad vind-
kraft, totalt 94 turbiner beldgna i Sverige, Norge och Finland
med en installerad effekt motsvarande hela 350 MW. Detta
innebar en milstolpe fér var forvaltningsaffar. Uppdraget inklu-
derar teknisk och ekonomisk férvaltning och innebér att vi nu
skalar upp affarsvolymen vésentligt med I6pande intékter och
resultatbidrag. Kontraktet starker var narvaro i den nordiska
marknaden och &r ett kvitto pa var konkurrensférmaga som
kompetent férvaltare av operativa tillgangar.

Infér arets sista kvartal har vi fortsatt férhoppningar att kunna
leverera pa vara finansiella mal. Vi har exempelvis pagaende
férséljningsprocesser som skapar férutsattningar att kunna na
vart ambitidsa mal att genomféra projektférsaljningar motsva-
rande 400 MW totalt under 2024 och 2025. Om vi lyckas med
detta sa &r det en stark prestation givet generellt svaga trans-
aktionsmarknader under hela perioden.

Vi ser nu ocksa affarsméjligheter inom narliggande omraden
som t.ex. den snabbt vaxande Al-drivna marknaden foér nya

datacenter, dar det finns uppenbara synergier med var verk-
samhet. Har utvecklar vi redan ett forsta projekt déar vi sakrat
markrattigheter, ser goda forutsattningar for storskalig kapa-
citet i elnatet, fibernat finns i ndromradet och vi kan erbjuda

option fér PPA-avtal. PAgéende och planerade investeringar i
nya datacenter ar mycket omfattande och ar nog de-facto en
av de marknader som for tillfallet har storst efterfragan pa el
och som &r mest kapitalintensiv. Projektet ar i tidig fas och som
alltid finns risker vad géller tillstdnd och natanslutning m.m.
men om vi lyckas med vara ambitioner s kan det innebéra en
Ionsamhetspotential avsevart hogre an alla bolagets tidigare
transaktioner.

Elmarknaden i Norden inledde sommaren svagt, speciellt i de
norra delarna drivet av ett hydrologiskt Gverskott kombinerat
med |ag efterfradgan fran industrin, men elpriserna har ater-
hamtat sig efter en torrare avslutning av sdsongen. Samtidigt
har det varit stor turbulens i obalansmarknaden med extrema
kostnader for balanskraft efter den nordiska évergangen till
mFRR EAM med algoritmstyrd prissattning i 15-minuters in-
tervall. Férhoppningen ar nu att Svenska Kraftnat och 6vriga
TSOs tar sitt ansvar och atgérdar bristerna i systemet vilka varit
mycket kostsamma for manga aktorer, sa att vi kan undvika
liknande situationer framéver. Vindkraften har i flera fall drab-
bats mest av extrema obalanskostnader. Arise har i jamférelse
haft mattliga kostnadsékningar hittills. Merparten av alla vind-
kraftoperatérer arbetar nu med tekniska |6sningar for att kunna
hantera extremerna i obalansmarknaden, vilket redan boérjar
dampa amplituden i svangningarna. Vi gér nu in i en kallare pe-
riod med mer normal hydrologi och med fortsatta fradgetecken
kring efterfragan. Elpriserna i Kontinentaleuropa ligger stadigt
pa vasentligt hogre niva an de nordiska, vilket medfér en upp-
sidepotential om hosten skulle visa sig bli torrare &n normalt.

Vi har nu avverkat tre fjardedelar av aret och kan konstatera att
Arise star starkt i en fortsatt utmanande marknadsmiljé, mycket
tack vare var robusta affarsmodell samt var férmaga att levere-
ra projekt och skapa nya affarer. Vi hoppas och tror pa en stark
avslutning av aret!

Halmstad den 6 november 2025
Per-Erik Eriksson

Verkstallande direktor

FINANSIELL INFORMATION

‘ "Bolaget levererar ett operativt kassafléde om éver 300
MSEK tack vare det framgangsrika genomforandet av
Kolvallen-projektet. ”
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Nettoomsattning och resultat

2025 2024 2025 2024
Mkr Kv3 Kv3 9 man 9 man
Nettoomsattning 88 105 337 317
EBITDA 22 55 107 178
EBIT -1 33 40 120
Resultat fore skatt -9 24 0 101
Resultat efter skatt -9 63 0 139
Kommentarer till tredje kvartalet Nettoomséttningen minskade till 88 (105) mkr. EBITDA upp-
Samtliga segment levererade positiv EBITDA under kvartalet. gick till 22 (55) mkr och EBIT uppgick till -1 (33) mkr. Finansnet-
Development paverkades positivt av slutavrakningen av Kol- tot uppgick till -8 (-9) mkr varav valutakursdifferenser motsva-
vallen samtidigt som vinstavrékning i Fasikan avbrots under rade -1 (2) mkr.
kvartalet. Inom Production praglades tredje kvartalet av svaga
vindar men produktion och erhélina priser avvek &nda inte av- Bolagets elproduktionstillgdngar och intakter prissatts, res-
sevart mot samma kvartal féregaende ar. Kolvallen paverkade pektive erhalls, i EUR. Bolaget har darfér valt att ta upp finan-
dven Solutions positivt, da férvaltningsavtalet varit i kraft un- siering i EUR vilket skapar en naturlig hedge. Férandringar i
der hela kvartalet. | samband med fardigstallandet av Kolvallen EUR/SEK kursen kommer lépande paverka jamférbarhet inom
togs extraordinéra kostnader under andra respektive tredje finansnettot, dar en kronforstarkning kommer férbattra och
kvartalet i syfte att accelerera Gvertagandet och darmed max- en férsvagning kommer férsamra nettot. Motsvarande omvan-
imera de totala intdkterna. Under tredje kvartalet uppgick de da vardeforandringar i SEK for de underliggande tillgdngarna
extraordinara kostnaderna till ca 15 mkr vilket ej allokerats till redovisas ej.

nagot segment.

Rorelseresultat fore

Nettoomsittning, mkr avskrivningar (EBITDA), mkr Resultat fére skatt (EBT)", mkr
200 80 40
150 60 30
20
100 40
10
50 20 I o o
o 0 10
Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325
1) Justerat fér jangsposter relaterade till bolagets ansi ]
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Kassaflode och investeringar

Kommentarer till tredje kvartalet efter investeringar uppgick darmed till 251 (-8) mkr. Nya l&n
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére forandringar och amorteringar uppgick netto till -96 (0) mkr. Rantor och

av rorelsekapital uppgick till 19 (53) mkr. Rorelsekapitalforand- finansieringskostnader om -13 (-16) mkr betalades varefter kas-
ringar var 303 (-10) mkr vilket i allt vasentligt var hanforligt till saflodet, justerat for leasing-effekter, uppgick till 140 (-39) mkr
slutbetalningen for Kolvallen. Det totala operativa kassaflodet for kvartalet.

bkade darmed markant till 322 (43) mkr. Kassaflédet fran in-
vesteringsverksamheten uppgick till -71 (-51) mkr. Kassaflodet

Operativt kassafléde, mkr Nettoskuld (+) / nettokassa (-), mkr
350 600
300
250 400
200
150
100 200

0 . B

o - 0

Q3-24 Q4-24 Q125 Q225 Q325 Q3-24 Q4-24 Q125 Q225 Q3-25

Finansiering och likviditet

Bolaget har en mycket stark finansiell position och kostnads-
effektiv och flexibel finansiering. Vid periodens utgang hade
bolagets nettoskuld minskat till 275 (395) mkr. Likvida medel
vid periodens utgéng uppgick till 230 (762) mkr. Darutdver har
bolaget en kreditfacilitet om 40 MEUR vilken vid periodens
utgang var outnyttjad. Det totala likviditetsutrymmet Gversti-
ger darmed 650 mkr. Samtidigt har soliditeten vid periodens
utgang okat till 67 (56) procent.
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2025 2024 2025 2024
Mkr Kv3 Kv3 9 man 9 man
Intakter 44 62 197 146
Kostnad salda projekt 1 -1 -16 -3
Ovriga rérelsekostnader och aktiverat arbete -20 -19 -94 -48
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 25 43 86 96
Rorelseresultat (EBIT) 24 42 83 94
Resultat fore skatt 18 35 59 58

Kommentarer till tredje kvartalet

Projekt Kolvallen var centralt fér Development under tredje
kvartalet. | juli faststalldes tillaggskopeskillingen till 30 MEUR.
| september holls den valbesokta invigningen av vindkraftpar-
ken och i slutet av kvartalet erhélls tillaggskopeskillingen, vil-
ket bidrog positivt till Developments intékter under kvartalet.
Av de 30 MEUR som erhdlls i likvid var ca 27 MEUR vinstav-
raknade sedan tidigare, varfor ca 3 MEUR intaktsforts under
kvartalet. For projekt Fasikan har ddremot osékerheter kopplat

Development intakter, mkr

150

100

50

Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25

till totalkostnaden fér projektet uppstatt. Mot den bakgrunden
har ingen vinstavrakning skett under perioden och férvantas
inte heller ske for det fjarde kvartalet.

Intakterna uppgick till 44 (62) mkr, i allt vasentligt hanforligt till
slutavrékning av Kolvallen. EBITDA uppgick till 25 (43) mkr och
EBIT uppgick till 24 (42) mkr. Finansnettot uppgick till -6 (-7)
mkr varav valutakurseffekter motsvarade -4 (1) mkr.

Projektportfélj, MW
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FINANSIELL INFORMATION

Portfolj

Under kvartalet har fokus legat pa pagaende forséljningspro-
cesser och att avancera projekt i sen utvecklingsfas mot till-
standsgivning. Samtidigt har projekt i tidig utvecklingsfas 6kat
med cirka 500 MW.

| Finland &r sedan tidigare ett antal vindprojekt tillstandsgivna
men fortsatt i dverklagandeprocess, samtidigt som vi har stor-
skaliga batteriprojekt som &r byggfardiga. Portfoljen har uto-
kats med ett projekt for datacenter, dar mark har sékrats samt
att det finns goda majligheter fér nddvandig infrastruktur och
PPA-avtal. Bedomningen ér att projektet kan uppga till cirka
400 MW.

| Storbritannien ser vi fortsatt positivt pa att kunna genomfo-
ra forsalining av en forsta projektportfdlj under slutet av 2025.
Tormsdale &r i sen tillstandsprocess och projektet forvantas bli
tillstandsgivet under 2026.

| Sverige pagar fortsatt utvecklingen av Lebo som en hybrid-
park och fér Finndberget férvantas transaktionsprocess inledas
under 2026.
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Etableringen av en lokal organisation i Tyskland har varit fram-
gangsrik. Ett antal greenfield-méjligheter med fokus pa batte-
rilagring utvérderas och dérutdver har rattigheter till tre projekt
om totalt ca 120 MW férvéarvats. Mélsattningen att uppna de
férsta byggfardiga batteriprojekten redan under 2026 kvarstar.

Den totala utvecklingsportfélien uppgar nu till cirka 9 500 MW.
Arise beddmer att varderingen av projekten, nar de nar bygg-
fardig fas, uppgar till i storleksordningen 1 mkr / MW. Detta ska
ses som ett genomsnitt Sver tid, teknologier och marknader.

| arbetet med att utdka projektportféljen utvarderar Arise en
mangd olika tdnkbara projekt. Den absoluta merparten av de
projekt som utvarderas kvalificerar sig inte for vidare utveck-
lingsarbete da de inte beddms realiserbara vid beaktande av
produktionsférutsattningar (vind- och solférhallanden), till-
standsrisker, elnatskapacitet och ekonomisk potential. For pro-
jekten nedan bedéms namnda huvudfaktorer vara lovande.
Enskilda projekt kan riskera att inte bli av men den samlade pro-
jektportfolien representerar potentiellt stora varden for bolaget,
med relativt lag kapitalbindning och risk.

Projekt - sen utvecklingsfas MW
Sverige ® 230
UK ® 340
Finland® @ 1180
Totalt ~1750

Lagring / Datacenter

Solkraft 9 Vindkraft

(1) Representerar Pohjan Voimas projektportfdlj. Arise dgande i Pohjan Voima uppgér till ca 51%.
(2) Inklusive beddmd total potential om ca 1000 MW fran samarbetet med SCA. Arise framtida dgande i dessa projekt uppgar till 49%.
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Sverige® ® 4530
Norge @ ~260
UK @ ~960
Finland® ® 1860
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Totalt ~1730
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Production

2025 2024 2025 2024
Mkr Kv3 Kv3 9 man 9 man
Intakter 33 31 s 137
Rérelsekostnader -15 -15 -47 -40
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 18 16 68 97
Rérelseresultat (EBIT) -3 -4 7 44
Resultat fore skatt 5] -7 1 40

Kommentarer till tredje kvartalet

Kvartalet préglades av relativt laga vindar samt nagot lagre
marknadspriser &n motsvarande period féregdende ar. Produk-
tionen i bolagets vindparker minskade under kvartalet till 64 (66)
GWh. Snittintakten minskade till 434 (469) SEK/MWh.

Arise dger via Arise EInat AB ledningen mellan Fasikans vind-
kraftpark och anslutningspunkten till regionnétet. Ledningen har
driftsatts under kvartalet, vilket har paverkat Productions int&k-
ter under tredje kvartalet med 5 mkr och rérelsekostnader med
-2 mkr. Dessa ar exkluderade frén nyckeltalen snittpris respektive
specifik rérelsekostnad per MWh. Elnatet &r en ny infrastruktur-
tillgdng inom segmentet som kompletterar med stabila och for-
utségbara intakter och kommer I6pande att bidra till resultatet.

Intékterna uppgick till 33 (31) mkr. Rorelsekostnader uppgick till
-15 (-15) mkr. Den specifika rérelsekostnaden minskade till -200
(-226) SEK/MWh. EBITDA 6kade till 18 (16) mkr och EBIT uppgick
till -3 (-4) mkr. Finansnettot uppgick till -2 (-3) mkr, varav valuta-
kurseffekter motsvarade 4 (2) mkr.

| enlighet med IFRS marknadsvarderas ej produktionstillgang-
arna utan redovisas till bokfort vérde. Bolaget genomfér dock
arligen en prévning av eventuellt nedskrivningsbehov av dessa
bokférda véarden. Vid den nya nedskrivningsprévningen som ge-
nomférdes under kvartalet dversteg nyttjandevardet for produk-
tionstillgdngarna det bokférda véardet med cirka 40 (70) MEUR®
vilket inraknas och framgar av nyckeltalet “justerat eget kapital
per aktie”.

Sakrade elpriser Q42025 Q12026
MWh, SE4 17700 17 300
EUR/MWh, SE4 64 74
MWh, SE3 4 400 4300
EUR/MWh, SE3 56 66
(1) Baserat pa en diskonteringsranta om 7,5 (7,5)%, bolagets prognoser samt elprisprognoser upprattade av extern expertis. En g av di i med +/-en

paverkar vardet med cirka 10 MEUR.

FINANSIELL INFORMATION

Produktion, GWh

150

100

) I I I I
0

Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Snittpriser, SEK/MWh
600
400
200 I
o
Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

Specifik rorelsekostnad, SEK/MWh
300

Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25

38 - Erbjudande till aktiedgarna i1 Arise AB (publ)

Q3-25

Q3-25

Q3-25

Arise Delarsrapport 1januari-30 september 2025

8




Arises deldrsrapport f6r perioden januari-september 2025

INLEDNING VD-ORD NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT SEGMENT FINANSIELLA MAL OVRIG INFORMATION FINANSIELL INFORMATION Arise Delarsrapport 1januari-30 september 2025 9
B .

Solutions

2025 2024 2025 2024
Mkr Kv3 Kv3 9 man 9 man
Intakter 13 13 36 40
Rorelsekostnader -10 -10 -32 -31
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 3 3 4 10
Rérelseresultat (EBIT) 3 3 4 10
Resultat fore skatt 3 3 4 10

Kommentarer till tredje kvartalet

Under kvartalet ingicks avtal med Fortum och Energy Infra-
structure Partners vilket innefattar en koncern med totalt nio
bolag i olika jurisdiktioner. Totalt ingar fem vindkraftparker
med 94 turbiner om totalt nara 350 MW. Uppdraget inkluderar
teknisk och ekonomisk férvaltning och innebar 6kade skalfér-
delar, intdkter och resultatbidrag. Overtagandeprocessen pa-

tredje kvartalet. Daremot var tredje kvartalet det forsta dar
forvaltningsavtalet avseende Kolvallen varit i kraft under hela
kvartalet, vilket paverkade Solutions intakter positivt. Bolaget
ar med detta val positionerat for fortsatt tillvaxt inom segmen-
tet.

Totalt uppgick intakterna till 13 (13) mkr. EBITDA uppgick till 3

gar och avtalet trader i kraft under senare delen av aret varfor
inga intakter kopplat till det nya avtalet har redovisats under

(3) mkr och EBIT uppgick till 3 (3) mkr.

Solutions intékter, mkr Solutions 12m EBITDA, mkr

15 15
10 10
5 5 I I
0 o
Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25
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Finansiella mal

FINANSIELLA MAL OVRIG INFORMATION FINANSIELL INFORMATION

Bolagets finansiella méal och status fér férsta 9 manaderna 2025, dar det ar tillampligt, samt kommentarer om utvecklingen 2025 framgér av tabellen nedan.

Projektportfolj
vid utgangen av 2025

Mal Status 9 man 2025
>10 000 MW* ~9 500 MW

Under arets forsta 9 manader 6kade projektportfélien med éver 600 MW, trots att
Pyséysperd utgatt ur portféljen i samband med férséljningen under andra kvartalet
2025. Matpunkt fér mélet &r vid utgédngen av aret och malet &r d4nnu ej uppnatt.

Projektforsaljningar / investeringsbeslut
i genomsnitt per &r under 2026-2028

Mal Status 9 man 2025
>500 MW* Ej tillampligt

Detta ar ett langsiktigt mal.

EBITDA-marginal inom Production

Mal Status 9 man 2025
>60 % 59 %

Productions EBITDA-marginal under &rets férsta 9 manader uppgick till 59%. Malet ar
starkt beroende av elpriser och det fjarde kvartalet forvéantas bidra positivt. Malet ar
ej uppnatt.

*Inklusive deligda projekt

Projektforsaljningar / investeringsbeslut
totalt under 2024-2025

Mal Status 9 man 2025
>400 MW* 165 MW

Malet innebér att ytterligare 235 MW ska séljas under det fjarde kvartalet. Pagaende
transaktionsprocesser inkluderar en volym 6verstigande detta.

Utdelning

andel av nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Mal Status 9 man 2025
>20 % 29 %

| maj 2025 delades 1,25 kr per aktie ut till aktiedgarna. Detta motsvarade ca 29% av
féregéende &rs nettoresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

@ Malet ar uppnatt

Soliditet

Mal Status 9 man 2025
>30 % 67 %

Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 67%.
@ Malet ar uppnatt
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INLEDNING VD-ORD

Ovrig information

Moderbolaget

Moderbolagets totala intakter uppgick under tredje kvartalet
till 22 (23) mkr och inkdp av el, certifikat och ursprungsgaran-
tier, personal-, Gvriga externa kostnader, aktiverat arbete for
egen rakning samt avskrivning av anlaggningstillgdngar upp-
gick totalt till -49 (-32) mkr varvid rérelseresultatet (EBIT) upp-
gick till -27 (-9) mkr. Ett finansnetto om 1 (1) mkr medférde att
nettoresultatet efter skatt uppgick till -26 (-8) mkr. Moderbola-
gets nettoinvesteringar uppgick till -66 (-28) mkr.

Ovriga viasentliga hiandelser under kvartalet
Inga 6vriga vasentliga hdndelser har intréffat under kvartalet.

Narstaendetransaktioner
Inga vésentliga transaktioner med nérstaende har férekommit
under perioden.

Eventualférpliktelser

Koncernens eventualforpliktelser &r relaterade till garantier
och motférbindelser som stélls ut for att stodja koncernens
forpliktelser kopplade till sol- och vindkraftsprojekt. Dessa be-
skrivs ndrmare pa sidan 90 under not 22 i rsredovisningen for
2024.

OBvriga vasentliga hiandelser efter periodens utgang
Inga 6vriga vasentliga hdndelser har intréffat efter periodens
utgang.

Framtidsutsikter

Det rader fortsatt stora osékerheter och risker globalt avseen-
de sakerhetspolitik och energiférsérjning, vilket gér den paga-
ende energiomstéllningen alltmer pataglig i samhallet. Trots
en svag konjunktur &r efterfrdgan pé férnybar kraftproduktion
fortsatt mycket stark. Bolaget &r val positionerat med produk-
tion av fornybar el samt en stark projektportfolj. Vi ser darmed

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Arises deldrsrapport for

SEGMENT FINANSIELLA MAL

mycket goda méjligheter till fortsatt tillvaxt samt att fortsatt
skapa aktiedgarvarde. Var starka finansiella situation innebar
att vi har 6kade majligheter att maximera vardeskapandet i
affaren och vi kan harigenom ocksa langsiktigt optimera vara
intakter fran produktionen saval som fran projektportféljen.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna pa
sidorna 51-53 i arsredovisningen fér 2024 och den finansiella
riskhanteringen presenteras pa sidorna 81-85.

Agarforhallande
En férteckning Gver bolagets &garstruktur &terfinns pa bola-
gets hemsida (www.arise.se).

Utdelningspolicy

Utdelningen ska enligt bolagets finansiella mal uppgaé till minst
20% av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiea-
gare.

Redovisningsprinciper

Arise foljer de av EU antagna IFRS (International Financial Re-
porting Standards) och tolkningar till dessa (IFRIC). Delarsrap-
porten har uppréttats i enlighet med IAS 34 “Delarsrapporte-
ring”. Moderbolagets rapportering ar uppréttad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2. Tillimpade redovisningsprin-
ciper dverensstimmer med vad som framgér av arsredovis-
ningen for 2024.
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Kommande informationstillféllen

= Fjarde kvartalet (1 oktober-31 december) 13 februari 2026
29 april 2026
21juli 2026

6 november 2026

= Forsta kvartalet (1 januari-31 mars)
= Andra kvartalet (1 april-30 juni)

= Tredje kvartalet (1 juli-30 september)

Halmstad den 6 november 2025
Arise AB (publ)

Per-Erik Eriksson
Verkstallande direktor
For ytterligare information vanligen kontakta

Per-Erik Eriksson, Verkstallande direktor
Tel. 0702-409 902

Markus Larsson, Finansdirektor
Tel. 0735-321776

/7NN
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INLEDNING VD-ORD NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Revisorns granskningsrapport
Arise AB (publ), org.nr. 556274-6726

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delérsrapport) fér Arise AB
(publ) per 30 september 2025 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllan-
de direktéren som har ansvaret for att uppratta och presen-
tera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredo-
visningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delérsrapport grundad pé var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och om-
fattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av féreta-
gets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgéar-
der. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en éver-
siktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad péa en dversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Arises deldrsrapport f6r perioden januari-september 2025

SEGMENT FINANSIELLA MAL OVRIG INFORMATION FINANSIELL INFORMATION

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram n&gra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 6 november 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ulrika Ramsvik Rebecka Alfredsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning Koncernens rapport 6ver totalresultat
2025 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2025 2024 2024

Avrundat till mkr Not Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar Avrundat till mkr Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Nettoomséttning 1 88 105 337 317 470 Periodens resultat 9 63 ) 139 172
Ovriga rérelseintakter 1 0 6 3 14
Summa intékter 88 105 342 320 485 Ovrigt totalresultat
Aktiverat arbete for egen rakning 6 6 18 18 23 Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:
Personalkostnader 22 21 75 -68 -103 Periodens omrékningsdifferens -4 -4 -24 n 20
Kostnad salda projekt 1 Kl 16 -3 .35 Kassaflodessakringar -5 -23 7 -37 -55
Ovriga externa kostnader -51 -34 160 -87 142 Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt
R totalresultat 1 5 1 8 n
Ovriga rorelsekostnader (0] 0 -3 -3 -3

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -7 -22 -30 -18 -24
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 22 55 107 178 226

Summa totalresultat fér perioden 17 1 -29 121 148
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar 2,3 -23 -22 -67 -58 -82
Rorelseresultat (EBIT) -1 33 40 120 144 Periodens totalresultat hanforligt till:
Resultat fran finansiella poster 4 -8 -9 -40 -19 -8 Moderbolagets aktiesigare 12 44 37 121 147
Resultat fore skatt 9 24 0 101 135 Innehav utan bestammade inflytande -5 -3 7 -1 2
Skatt pa periodens resultat 0 38 0 38 37
Periodens resultat -9 63 (o] 139 172

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -7 64 -19 146 181

Innehav utan bestdammade inflytande -2 -2 19 7 -10

Resultat per aktie avseende periodens resultat
hanférligt till moderbolagets aktiedgare:™

Resultat per aktie, SEK -0,18 1,55 -0,46 3,42 4,26
NP
(1) Vid berkningen har antalet aktier i eget forvar, vilka uppgér till 386 096, ej medréknats. '>4"§' arlse
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Koncernens balansrikning Koncernens kassaflodesanalys
2025 2024 2024 2025 2024 2025 2024 2024
- i sammandrag, avrundat till mkr 30 sep 30sep 31dec - i sammandrag, avrundat till mkr Not Kv 3 Kv3 9 man 9 méan Helar
Immateriella anlaggningstillgangar 31 31 31 Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandri orelsekapital 19 53 15 185 269
Materiella anlaggningstillgangar® 244 2390 2409 ore forandringar av rorelsekapita
. . N . e Kassafléde fran férandring av rérelsekapital 303 -10 313 o] 10
Finansiella anlaggningstillgangar 334 307 294
K fléde fran den 16 d het 322 43 428 185 279
Summa anliéggningstillgadngar 2806 2728 2733 assatlode fran den fopande versamheten
Forvarv och avyttringar av anlaggningstillgéngar -4 -49 -145 -7 -225
Ovriga rorelsefordringar 94 361 372 Forvarv av dotterbolag - - -25 - 0o
Likvida medel 230 762 762 Investering av finansiella anlaggningstillgangar -30 2 -30 -3 -3
Summa omsittningstillgangar 324 1122 1134 Kassafléde fran investeringsverksamheten - -51 -200 -173 -228
SUMMA TILLGANGAR 3130 3850 3868 Amortering av lan -135 - <7173 -27 -55
Upptagna lan 39 - 17 61 61
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1781 1853 1879 . .
Amortering av leasingskulder 2 2 -8 -6 -8
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmade inflytande 315 312 314 . o L
Réanta och 6vriga finansieringskostnader -13 16 -52 -55 76
Summa eget kapital 2096 2166 2193 o o
Erhallit fran/betalning till sparrade konton - -19 - -
Langfristiga réntebérande skulder® 563 637 646 Utdelning till moderbolagets aktiedgare - -51 -51 -51
Ovriga langfristiga skulder 75 204 183 Aterk3p av egna aktier 13 2 -no -no
Avsdttningar 89 89 89 Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10 -31 -756 -187 -238
Summa langfristiga skulder 727 930 918
Periodens kassaflode 140 -39 -528 -176 -186
Kortfristiga réntebérande skulder® 64 624 606 Likvida medel vid periodens ingang 90 804 762 917 917
Ovriga kortfristiga skulder 243 130 149 Valutakurseffekt likvida medel 0 -4 -3 20 31
Summa kortfristiga skulder 307 754 756 Likvida medel vid periodens utgang 230 762 230 762 762
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3130 3850 3868 N
Rantebarande skulder vid periodens utgang
(exkl. leasingskulder) 554 1186 554 1186 1179
(1) I materiella anliggs ingar per 30 2025 med 66 (70) mkr.
@1 skulder ingér per 30 2025 med 73 (75) mkr. Sparrade likvida medel vid periodens utgang -49 29 -49 29 -30
Nettoskuld 6 275 395 275 395 387
NP
3¢ arise
ar

44 - Erbjudande till aktiedgarna i Arise AB (publ)



Arises deldrsrapport f6r perioden januari-september 2025

INLEDNING VD-ORD NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT SEGMENT FINANSIELLA MAL OVRIG INFORMATION FINANSIELL INFORMATION Arise Delarsrapport 1januari-30 september 2025 15
Koncernens eget kapital Koncernens nyckeltal
2025 2024 2024 2025 2024 2025 2024 2024
- i sammandrag, avrundat till mkr 30sep 30sep 31dec Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
Ing&ende balans 2193 2206 2206 Operationella nyckeltal
Periodens resultat 0 139 172 Driftsatt kapacitet vid periodens slut, MW 172,2 172,2 172,2 172,2 172,2
Ovrigt totalresultat foér perioden -30 18 -24 Egen driftsatt elproduktion under perioden, GWh 63,5 65,6 233 224,7 321,4
Innehav utan bestdmmande inflytande som uppkommit vid férvarv Antal anstallda vid periodens slut 79 il 79 n 73
av dotterbolag = o o
Aterkép av egna aktier 23 110 -110 Finansiella nyckeltal
Fondemission 0 0] o] Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK® -0,18 1,65 -0,46 3,42 4,26
Avsattning till fri reserv genom indragning av egna aktier 0 (0] 0 EBITDA-marginal, % 24,4 52,4 31,3 55,7 46,6
Ovriga poster 6 - - Roérelsemarginal, % neg 317 n6 374 29,7
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -51 -51 -51 Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21 5,6 21 5,6 4,3
Utgaende balans 2096 2166 2193 Avkastning pé eget kapital, % 15 9,9 1,5 9,9 78
Eget kapital, mkr 2096 2166 2096 2166 2193
Genomsnittligt eget kapital, mkr 2131 2183 2131 2183 2200
Nettoskuld, mkr 275 395 275 395 387
Soliditet, % 67,0 56,3 67,0 56,3 56,7
Skuldsattningsgrad, ggr 01 0,2 (o] 0,2 0,2
Eget kapital per aktie, SEK® 44 45 43 43 44
Justerat eget kapital per aktie, SEK 54 64 54 63 63
Antal aktier vid periodens utgéng, exkl. egna aktier 40 785 027 41419 313 40 785 027 41419 313 41419 313
Genomsnittligt antal aktier, exkl. egna aktier 40 785 027 41546 701 41102170 41647 223 42 647 223

(1) Vid berakningen har antalet aktier i eget férvar, vilka uppgar till 386 096, ej medraknats.
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2025 2024 2025 2024 2024
Avrundat till mkr Kv3 Kv3 9 man 9 man Helar
El 30 30 105 139 188
Certifikat och ursprungsgarantier 2 [o] 5 2 3
Utveckling 44 61 195 139 230
Tjénster 1" 12 31 37 49
Nettoomsittning 88 105 337 317 470

Nettoomsattningen omfattar i) elintakter (férséljning av
producerad el, realiseringar av el och valutaderivat hanforliga
till sékrad elproduktion samt distribution av el), ii) intjaning

och férséljning av elcertifikat och ursprungsgarantier, iii)
utvecklingsintakter hanforliga till sdlda projekt och erséttning
fér utvecklingskostnader samt iv) intékter fran tjansteforsaljning
hanférliga till byggprojektledning och férvaltning. Indelningen
ar gjord utifran en bedémning av intakternas karaktar,

belopp, tidpunkt och oséakerhet betraffande intékter och

kassafloden. Elintakter, certifikatintakter samt intakter fran
ursprungsgarantier genereras av den fornybara elproduktion
och elnat som koncernen dger vilket redovisas under
segmentet Production. Intdkter fran utveckling genereras

i huvudsak genom bolagets projektportfolj och redovisas
under segmentet Development. Intakter fran tjansteforsaljning
genereras i huvudsak genom byggprojektledning och
forvaltning av fornybar elproduktion och redovisas under
segmentet Solutions.

-——ey -

< ‘\:Q:\,_ Z
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Koncernens segmentsredovisning
Segmentsrapporteringens indelning baseras pé koncernens produkter och tjanster, dvs.
verksamhetsindelning. Segmentet Development utvecklar, bygger och séljer projekt
fér férnybar elproduktion. Production utgér koncernens dgande i driftsatt fornybar
elproduktion samt elnat. Solutions tillhandahéller tjanster i form av byggprojektledning
och férvaltning av férnybar elproduktion samt andra tjanster. Segmentet Ej allokerade
intakter/kostnader avser koncernens gemensamma kostnader.
Ej allokerade

Kvartal 3 Not Development Production Solutions Int./Kostn. Elimineringar Koncernen
Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3 Kv3
Avrundat till mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning extern 44 62 32 31 n 12 - - - - 88 105
Nettoomsattning intern - - - - 2 2 0 1 -2 -2 - -
Ovriga rérelseintékter 0 0 (o] 0 0 0 (o] 0 - - 1 0
Summa intékter 44 62 33 31 13 13 1 1 -2 -2 88 105
Aktiverat arbete for egen rakning 6 6 - - - - - - - - 6 6
Rorelsekostnader 26 25 -15 -15 -10 10 24 -7 2 2 73 -56

Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 25 43 18 16 3 3 -24 -7 - - 22 55
Av- och nedskrivningar av

anlaggningstillgangar 2 A1 -1 21 -20 - - -1 A1 - - -23 -22
Rorelseresultat (EBIT) 24 42 -3 -4 3 3 -25 -8 - - 1 33
Finansnetto -6 -7 2 -3 = 0 (o] 2 = - -8 -9
Resultat fére skatt (EBT) 18 35 -5 7 3 3 -25 -6 - - -9 24

Immat. och materiella
anliggningstillgangar inkl.
nyttjanderattstillgangar 1002 976 1459 1431 - o n 12 - - 2472 2420

Not 2 « Av- och nedskrivningar av anldggningstillgdngar

Avskrivningar A1 -1 21 -20 - - 1 1 - - 23 -22
Ned- och &terféring nedskrivningar - 0 - - - - - - - - - 0
Av- och nedskrivningar -1 -1 -21 -20 - - -1 -1 - - -23 -22
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Koncernens segmentsredovisning
Ej allokerade

9 manader Not Development Production Solutions Int./Kostn. Elimineringar Koncernen
Avrundat till mkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning extern 195 145 10 136 31 36 - - - - 337 317
Nettoomsattning intern - - - - 4 4 1 1 -5 -4 - -
Ovriga rorelseintikter 2 1 4 1 (] 1 (o] o] - - 6 3
Summa intékter 197 146 n1na 137 36 40 1 1 -5 -4 342 320
Aktiverat arbete for egen rakning 18 18 - - - 0] - - - [0] 18 18
Rorelsekostnader -129 -68 -47 -40 -32 -31 -62 -25 5 4 -254 -160
Rérelseresultat fére avskrivningar

(EBITDA) 86 96 68 97 4 10 -51 -25 - - 107 178
Av- och nedskrivningar av

anlaggningstillgédngar 3 -3 2 -61 -53 - - -4 -3 - - -67 -58
Rorelseresultat (EBIT) 83 94 7 44 4 10 -54 -28 - - 40 120
Finansnetto -24 -36 4 -4 0 0 -19 21 = - -40 -19
Resultat fore skatt (EBT) 59 58 n 40 4 10 -13 -7 - - o} 101

Immat. och materiella
anldggningstillgangar inkl.
nyttjanderattstillgdngar 1002 976 1459 1431 - o n 12 - - 2472 2420

Not 3 - Av- och nedskrivningar av anlidggningstillgangar

Avskrivningar 2 2 -61 -53 - - -4 -3 = - -66 -58
Ned- och &terféring nedskrivningar -1 0 - - - - - - - - -1 0
Av- och nedskrivningar -3 -2 -61 -53 - - -4 -3 - - -67 -58
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FINANSIELLA MAL

INLEDNING VD-ORD NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT SEGMENT
Not 4 - Resultat fran finansiella poster

2025 2024 2025 2024 2024
Avrundat till mkr Kv 3 Kv3 9man 9man Helar
Rénteintakter
Likvida medel 0 7 2 27 35
Lan och fordringar 3 3 8 8 1
Réntekostnader
Leasingskulder A1 -1 -2 2 -3
Lan -6 -19 -21 -52 -70
Ovriga finansiella poster
Valutakurseffekt
omvérdering lan 6 6 23 -20 -40
Ovriga finansiella poster -3 -1 27 -3 19
Ovriga valutakurseffekter 7 -4 23 25 40
Summa -8 -9 -40 -19 -8

OVRIG INFORMATION FINANSIELL INFORMATION

Not 5 « Verkligt varde finansiella instrument

Verkligt vardehierarkin

De finansiella instrument till verkligt varde som redovisas i koncernens rapport éver
finansiell stéllning utgérs av derivatinstrument. Derivaten bestar av elterminer, rénte-
swappar och valutaterminer och anvands primart fér sakringsandamal. Varderingen till
verkligt varde av derivatinstrument utgér niva 2 i verkligt vardehierarkin.

2025
30 sep

2024
30 sep

2024

Avrundat till mkr 31dec

Tillgdngar

Derivat fér sdkringsandamal

- Derivattillgdngar - 21 3
Skulder

Derivat for sakringsandamal

- Derivatskulder -4 - -
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Not 6 - Nettoskuld

2025 2024 2024
Avrundat till mkr 30 sep 30sep 31dec
Langfristiga skulder 727 930 918
- varav rantebarande langfristig skuld (exkl.
leasingskulder) 497 569 579
Kortfristiga skulder 307 754 756
- varav rantebarande kortfristig skuld (exkl.
leasingskulder) 57 617 600
Lang- och kortfristig rantebarande skuld (exkl.
leasingskulder) 554 1186 1179
Likvida medel vid periodens utgang -230 762 762
Spaérrade likvida medel -49 -29 -30
Nettoskuld 275 395 387

Leasingskulder uppgick per den 30 september 2025 till 73 (75) mkr
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Moderbolagets resultatriakning Moderbolagets balansridkning Moderbolagets eget kapital
2025 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Avrundat till mkr Not Kv3 Kv3 9man 9man Helar - i sammandrag, avrundat till mkr 30 sep 30sep 31dec - i sammandrag, avrundat till mkr 30 sep 30 sep 31dec
El, elcertifikat och Immateriella anlaggningstillgangar 30 30 30 Ingéende balans 1345 1515 1515
ursprungsgarantier ) ) © ! ! Materiella anlaggningstillgangar 47 40 38 Periodens resultat -48 -15 -9
Utveckli h tjanst 22 23 81 55 84 ) . i A P :
veckling och tjanster Finansiella anlaggningstillgdngar 1610 1676 1538 Aterkop av egna aktier 23 -0 -110
Ovriga rorelseintakter 0 0 2 1 1 Summa anl4ggningstillgangar 1687 1746 1606 Fondemission 0 o 0
Summa intakter 22 23 3 56 85 Ovriga rérelsefordringar 42 65 31 Avsittning till fri reserv genom indragning
A"k:nferat arbete fér egen ) 1 . . . Likvida medel 195 473 654 av egna aktier (o] ] ]
rakning . . . R R R
Inké | elcertifikat och Summa omsittningstillgangar 237 538 685 Utdelning till aktiedgare 2 51 S
nkép av el, elcertifikat oc s
2 Ut de bal 1224 1339 1345
ursprungsgarantier 0 0 0 o o SUMMA TILLGANGAR 1924 2284 2291 gaende balans
Personalkostnader 14 13 -49 -44 -69
.. Bundet eget kapital 4 4 4 an fi i
Ovriga externa kostnader -36 -19 -101 -42 -69 9 P Not 1+ Resultat fran finansiella poster
.. Fritt eget kapital 1220 1336 134
Ovriga rérelsekostnader 4 ) 4 0 0 et ep 2025 2024 2025 2024 2024
N N Summa eget kapital 1224 1339 1345 Avrundat till mkr Kv3 Kv3 9mén 9man Helar
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) -27 -9 -65 -27 -49 Rénteintakter
o Langfristiga rantebarande skulder - 561 571 . R
Av- och nedskrivningar av Koncerninterna ranteintakter 8 7 23 17 25
a i illga K - Ovriga langfristiga skuldet 75 204 183
anlaggningstillgangar (] ] 1 (0] 1 vriga langtristig: ulder Likvida medel o 4 1 18 23
6 E - = E - Summa langfristiga skulder 75 765 754 ..
Rérelseresultat (EBIT) 27 9 66 28 50 g g Buriga ranteintakter 3 3 8 8 P
Resultat fran finansiella Rintekostnader
poster 1 1 1 1983 13 40 Ovriga kortfristiga skulder 625 180 192
3 N Koncerninterna réntekostnader -1 -1 -5 2 -3
Resultat efter finansiella Summa kortfristiga skulder 625 180 192
- - o X - Lan -1 -12 -6 -36 -48
poster 26 8 89 18 9 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1924 2284 2291 .
Koncernbidrag - M Ovriga finansiella poster
Resultat fore skatt 26 -8 -48 15 -9 Nedskrivning av andelar i dotterbolag - - - - 184
Skatt pa periodens resultat - R - Resultat av avyttring dotterbolag - - 0 -
Periodens resultat 26 -8 .48 15 -9 Utdelning péa andelar i dotterbolag - - - - 184
Valutakurseffekt omvérdering lan 1 3 1 10 -20
Ovriga finansiella poster -2 -1 -25 -2 22
Ovriga valutakurseffekter -6 2 21 20 31
Summa 1 1 -23 13 40
NP
3¢ arise
ar
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INLEDNING VD-ORD NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nyckeltalsdefinitioner

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) i forhallande till
summa intakter.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat (EBIT) i férhallande till summa intékter.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rullande 12 manaders rérelseresultat (EBIT) i férhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders nettoresultat i férhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare i
férhallande till antalet aktier i genomsnitt.

Justerat eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie, justerat for Gvervérdet i koncernens
produktionstillgadngar enligt senaste nedskrivningsprévning
beréknat till balansdagens kurs om EUR/SEK 11,06 (11,30).

Finansnetto
Finansiella intdkter minus finansiella kostnader.

Genomsnittligt eget kapital
Rullande 12 méanaders genomsnittligt eget kapital.

Operativt kassaflode
Kassafléde fran den I6pande verksamheten efter forandringar i
rorelsekapital.

Nettoskuld
Réantebarande skulder, exklusive leasingskulder, minskat med
kassa och sparrade likvida medel.

Arises deldrsrapport f6r perioden januari-september 2025

SEGMENT FINANSIELLA MAL OVRIG INFORMATION

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Specifik rorelsekostnad (SEK/MWh)
Rorelsekostnad for elproduktion i férhallande till elproduktion
under perioden.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Sysselsatt kapital
Eget kapital plus rantebarande skulder.

Resultat per aktie

Andel av resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets
aktiedgare i férhallande till genomsnittligt antal utestdende
aktier fore utspadning.

Allmant om nyckeltal

Arise tillampar vissa nyckeltal i sin rapportering vilka
ar baserade pa bolagets redovisning. Anledningen
till att dessa nyckeltal tillampas i rapportering ar for
att Arise bedomer att det underlattar for externa
intressenter att analysera utvecklingen i bolaget.

Avrundning

Siffrorna i denna delarsrapport har avrundats, medan
berékningarna utforts utan avrundning. Detta kan
medfora att vissa tabeller och tal till synes inte
summerar korrekt.
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Arise AB, Linjegatan 7, 302 50 Halmstad
Telefon: 010-450 71 00 | www.arise.se
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Uttalande fran Budkommitténi Arise

Beskrivningen av Arise pa sidorna 14-52 i denna erbjudandehandling har granskats av Budkommittén.
Budkommittén anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om &ninte
fullstandig, bild av Arise.

Halmstad, den1december 2025

Arise AB
Budkommittén
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SkattefragoriSverige

Foljande ar en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkommaii
samband med Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa nu gallande svensk skatte-
lagstiftning och &r endast avsedd som generell information till aktiedgare med obegransad
skattskyldighet i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttdommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i detta avseende. Till exempel
behandlas inte de sarskilda regler som galler for aktier som férvarvats genom ett famans-
foretag. Vidare behandlas inte de regler som géller fér skattefri kapitalvinst pa sa kallade
naringsbetingade andelar inom féretagssektorn. Inte heller behandlas de regler som géller
for aktier som innehas av handelsbolag, som utgér lageraktier i en juridisk person eller som
innehas via ett investeringssparkonto eller en kapitalférsakring. Sarskilda skattekonsekvenser
kan utéver vad som beskrivs nedan dven uppkomma fér andra kategorier av aktiedgare,
sdsom investmentféretag, investeringsfonder, banker, finansméaklare och andra som ager
aktier for handel. Varje aktieagare rekommenderas att konsultera skatteradgivare avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med Erbjudandet, inklusive tillamplig-
heten och effekterna av utlandsk skattelagstiftning, bestdmmelser i skatteavtal och andra

regler som kan vara tillampliga.

Allman information om beskattning

vid aktieférséljning

Aktiedgare med skattehemvist i Sverige som
accepterar Erbjudandet och séljer sina aktier blir
normalt féremal for kapitalvinstbeskattning.
Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas
som skillnaden mellan férséljningsersattningen,
efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkost-
nadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestar av
anskaffningsvardet pa aktierna och beréknas
enligt “genomsnittsmetoden”. Det innebar att
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort laggs samman och
beréknas gemensamt med hansyn tillintraffade
foréndringar i innehavet. Fér marknadsnoterade
aktier (s& som Arise-aktierna) far omkostnads-
beloppet alternativt bestammas enligt “schablon-
metoden” till 20 procent av forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for férsaljningsutgifter.

| Sverige utgar ingen stampelskatt eller liknande
Overlatelseskatt vid 6verlatelse av Aganderatten
till aktier i ett svenskt aktiebolag.

Privatpersoner

En kapitalvinst pa noterade aktier beskattasi
inkomstslaget kapital med en skattesats om

30 procent. Enligt huvudregeln ar 70 procent av
en kapitalférlust avdragsgill mot all skattepliktig
inkomst i inkomstslaget kapital. Kapitalférluster
pa noterade aktier och andra noterade varde-
papper (som skattemassigt behandlas pa samma
satt som noterade aktier) ar dock fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sédana tillgangar, pa onoterade andelar i svenska
aktiebolag och utlandska juridiska personer. Om
kapitalforluster ar hanférliga till bade noterade
och onoterade andelar ska forluster som
uppstatt pa noterade delagarratter dras av fore
avdragsgilla forluster pa onoterade andelar.
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta

satt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om

ett underskott uppkommer iinkomstslaget
kapital reduceras skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt fastighetsskatten
och den kommunala fastighetsavgiften. Sddan
skattereduktion medges med 30 procent av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av resterande del. Ett sddant
underskott kaninte sparas till senare beskatt-
ningsar.
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Skattefrdgor i Sverige

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer
beskattas kapitalvinster pa aktier vanligtvisi
inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 20,6 procent fér rakenskapsar
som paborjats efter den 31 december 2020.

For berakning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust, se avsnittet “Allmén information om
beskattningen vid aktieférséljning” ovan. En
avdragsgill kapitalférlust som har adragits av en
aktiedgare som ar enjuridisk person kan endast
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas pa samma satt
som aktier. Sddana kapitalfériuster kan dock,
under vissa omstandigheter, &ven kvittas mot
kapitalvinster p4 samma typ av vardepapper
inom en koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster pa aktier eller andra varde-
papper som beskattas pa samma satt som aktier,
och som inte har dragits av fran kapitalvinster
under beskattningsaret, far sparas och dras av
mot kapitalvinster under efterféljande beskatt-
ningsar utan tidsbegransningar.

Aktiedgare med hemvist utanfér Sverige
Aktiedgare som inte har skatterattslig hemvist

i Sverige (begrénsat skattskyldiga) och sominte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
ar vanligtvis inte féremal for svensk beskattning
vid en forséljning av aktier. Sddana aktieagare
kan dock bli féremal for beskattning i det land dar
de har sin skatterattsliga hemvist. Begransat
skattskyldiga privatpersoner kan dock beskattas
for en kapitalvinst pa férsaljning av vissa aktier
om personen har varit bosatt eller stadigvarande
vistats i Sverige vid nagot tillfalle under det
kalenderar da férsaljningen ager rum eller nagot
av de féregaende tio kalenderaren. Denna
beskattning kan dock begréansas genomde
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
Det utgar ingen svensk kupongskatt pa kapital-
vinster till foljd av Erbjudandet.
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Adresser

Aneo BidCo1AB

c/o Cirio Advokatbyra AB
Box 3294

103 65 Stockholm
Sverige
www.aneo.com/se

Arise AB
Linjegatan?7

302 50 Halmstad
Sverige
www.arise.se/sv

SB1Markets

Olav Vsgate5
01610slo

Norge
www.sblmarkets.com

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

11147 Stockholm

Sverige

www.seb.se

Cirio Advokatbyra AB
Box 3294

103 65 Stockholm

Sverige

WWww.cirio.se

Swedbank AB (publ)
Emissioner C66
SE-10534

Stockholm

Sverige
www.swedbank.se
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