Grundprospektet godkandes av Finansingpektionen den 3 december 2025. Grundprospektet & giltigt under en tid av tolv ménader
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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolags (publ) ("Bolaget” eller "LKAB”) program for
utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en |6ptid om 1agst ett & och ett nominellt belopp per obligation
("Nominellt Belopp”) som inte far understiga EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK) ("M TN-programmet” respektive "M TN”).
Grundprospektet har godkénts och registrerats av Finansingpektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Rédets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentligg6ras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa
en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/7U/EG ("Prospektforordningen”). Prospektet géler i 12 manader efter
godkannandet av Finansinspektionen. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &
riktiga eller fullstandiga. Med "Lan” avses varje |an omfattande en eler flera MTN som Bolaget upptar under detta MTN-program. For
Grundprospektet och erbjudanden enligt prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och dérmed
sammanhéngande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har den
innebtrd som framgar av avsnittet Allmannavillkor (" Allmanna Villkor”) och av avsnittet Mall for slutliga villkor om inte annat framgar av
sammanhanget. Grundprospektet ska |&sas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom hénvisning, eventuella tillagg till
Grundprospektet samt tillampligaslutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet med Mall fér Slutliga Villkor (" Slutliga Villkor™”).
Bolaget och dess dotterbol ag bendmnsi detta Grundprospekt tillsammans ” K oncernen” och vardera dotterbolag som ”K oncer nfor etag”.

Eninvesteringi MTN &r forenat med vissarisker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlitasig pa
sin egen bedémning av Bolaget och relevant MTN, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbesl ut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvérdera och dvervagainvesteringsbed utet. Investerare far endast forlitasig pa
informationen i detta Grundprospekt samt eventuella till&gg till detta Grundprospekt. Ingen person har fétt tillstand att 1amna n&gon annan
information eller géra ndgra andra uttalanden dn de som finns i detta Grundprospekt och, om sa dnda sker, ska sddan information ler sddana
uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Grundprospekt eller n&gra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att
informationen i detta Grundprospekt & korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggdrandet av detta
Grundprospekt ler att det inte har férekommit ndgon férandring i Bol agets verksamhet efter namndadag. Vissfinansiell och annan information
som presenterasi Grundprospektet har avrundats for att gorainformationen | &ttillgéanglig for |1&saren. Foljaktligen 6verensstémmer inte siffrorna
i vissakolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN & inte en lamplig investering for ala investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera |ampligheten av en investering i MTN mot
bakgrund av sinaegnaforutsitningar. Varjeinvesterare bor sarskilt (a) hatillracklig kunskap och erfarenhet for att kunnagéraen andamasenlig
utvérdering av (i) MTN, (ii) méjligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns, eller & infogad
genom hanvisning, i detta Grundprospekt eller eventuellatillagg, (b) hatillgang till, och kunskap om, |ampliga analytiska verktyg for att, mot
bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i MTN samt den inverkan som en s&dan investering kommer att ha
pa investerarens totala investeringsportfdlj, (c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en
investering i MTN medfor, inbegripet dalanebel opp eller ranta betalasi en eler fleravalutor eler davalutan for |anebelopp eller rantaavviker
frén investerarens valuta, (d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara va fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella
marknader, samt (€) vara kapabel att utvardera (gav eller med hjdp av finansell rédgivare) mdjliga scenarion for ekonomiska,
réntenivérel aterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och mgjligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra dtgérder for att till&ta et erbjudande att férvarvaMTN i ndgra andra jurisdiktioner &n
Sverige. IngaMTN som omfattas av Grundprospektet f&r erbjudas, tecknas, siljas eller verforas, direkt eler indirekt, i eller till USA férutom
i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (” Securities Act”). Erbjudanden riktas inte till
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra &garder an de som féljer av svensk rétt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribuerasi ler till ndgot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden av MTN kréaver sddana &garder eler strider mot
reglernai sdant land respektive sddan jurisdiktion. Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt méste informera sig om och folja sidana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES’) |&mnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra lander &n Sverige.
Erbjudande av MTN riktar sig inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de som
foljder av svensk rétt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribuerasi nagot land dér distributionen eler erbjudandet kraver agard
enligt ovan eler strider mot regler i sddant land.

Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det del egerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i férhalande till
varje emission faststéllas huruvida Utgivande Institut eller ndgot Administrerande Institut som medverkar vid emissionen av MTN & en
producent av sddana MTN. Varken Ledarbanken, Emissionsingtituten eller ndgon av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en
emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

| forhdllande till varje emission av MTN kommer en mamarknadsbeddomning att goras for MTN och |ampliga distributionskanaer for MTN
kommer att bestdmmas. En person som senare erbjuder, sdjer eller rekommenderar MTN (en “distributdr”) bor beakta
mamarknadsbedémningen. En distributor som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID 117) & dock skyldig att genomféra sin egen
ma marknadsbedémning for MTN (genom att antingen till&mpa el ler anpassa producentens mal marknadsbedémning) och att faststallalampliga
distributionskanaler.

Omyvissemission ar MTN skulleansesfallainom ttillampningsomrédet for forordning (EU) nr. 1286/2014 (" PRI | Ps-for ordningen”) far sédana
MTN inte erbjudas, sdjas eller pa annat sitt goras tillgangliga for négon icke-professionell kund inom EES. Detta d& négot faktablad
innehdlande nyckelinformation som kréavs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom till ampningsomradet
for PRIIPs-forordningen inte kommer att uppréttas for ndgra MTN under programmet, vilket &r ett krav vid erbjudande till icke-professionella
kunder av MTN som tréffas av PRIIPs-férordningen. Att trots detta erbjuda, silja eller pa annat sitt gora MTN tillgangliga for icke-
professionella kunder inom EES kan strida mot bestémmelserna i ndmnda férordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller
ett (eller flera) av foljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID II; (ii) en kund som avses
i direktiv 2002/92/EG ("IMD”), dér kunden inte réknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID I1; eller
(iii) inte utgor en kvalificerad investerare sdsom det definieras i Prospektférordningen.

Grundprospektet innehdller viss framétriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses’, "beddms’, "foérvéntas’, "kan”, "planerar”, " uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte & grundade pa historiska fakta, utgor framétriktad information.
Framétriktad information &r till sin natur férenad med séva kanda som okanda risker och osskerhetsfaktorer eftersom den & avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall

kan komma att vasentligen skiljasig frén vad som uttalasi framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bol agets framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalasi framétriktad information innefattar, men
& inte begransade till, de som beskrivsi avsnittet ” Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for
Grundprospektets offentliggérande. Bolaget I1amnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad
information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som fdljer av tillamplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Allméant

LKAB har etablerat MTN-programmet for att emitteraM TN upp till ett totalt belopp om hogst SEK 7 000 000 000
(eller motsvarande belopp i EUR) eller sidant annat bel opp som Emissionsinstituten och Bolaget 6verenskommer.
MTN kan emitteras med en |6ptid om l&gst ett &r. MTN kan emitterasi SEK och EUR med fast ranta, rorlig ranta
eller utan ranta (nollkupong). MTN fér inte emitteras till 1agre Nominellt Belopp an EUR 100 000 (eller
motsvarande belopp i SEK). Det foreligger inte ndgra 6verlétel sebegransningar under de Allméanna Villkoren for
MTN. Bedut att emitteraMTN fattas av Bolagets styrelse.

LKAB har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) som ledarbank (’Ledarbanken”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ)
till emissionsingtitut (inklusive L edarbanken, "Emissionsinstituten”). Fler Emissionsinstitut kan kommaatt utses.

Grona Obligationer

Bolaget har etablerat ett ramverk for grona obligationer ett sk. Green Bond Framework (i dess andrade,
uppdaterade och/eller ersatta lydelse fran tid till annan) (det ” Grona Ramverket”), vilket méjliggor for Bolaget
att emittera gréna obligationer. Det Gréna Ramverket har utvecklats i enlighet med Green Bond Principles 2018
utgivna av International Markets Association ("GBP” respektive "I CMA”"). Det Grona Ramverket &r tillgangligt
pé Bolagets hemsida (www.lkab.com). Obligationer som emitteras under detta Grundprospekt och som uppfyller
villkoren i det Grona Ramverket (de ” Grona Villkoren™) utgér grona Obligationer (" Gréna Obligationer”). Det
Grona Ramverket specificerar vilkainvesteringar som likviden frén Grona Obligationer far anvandastill, beskriver
den process som anvands for identifiering, selektering och rapportering av investeringar samt redogor for
forvaltningen av nettolikviden fran Grona Obligationer. For att de Grona Villkoren ska gélla for ett visst Lan ska
Slutliga Villkor for sadant Lan ange att obligationen & en Gron Obligation.

| juni 2020 publicerades Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2020/652 av den 18 juni 2020
(" Taxonomiforordningen”) om inréttande av en ram for att underlatta hallbara investeringar och om en andring
av forordning (EU) 2019/208, vilken utgor ett gemensamt klassificeringssystem som syftar till att underlétta
klassificeringen av hallbara investeringar. Taxonomiférordningen tradde ikraft fullt ut den 1 januari 2023 och
medfor strangare regler vid bedémningen av hdllbara finansiella produkter och aktiviteter. | tillagg till
Taxonomiforordningen antogs Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/2631 av den 22 november
2023 ("EUGB-férordningen”) om europeiska gréna obligationer och frivilligt upplysningsdmnande foér
obligationer som marknadsférs som miljoméssigt hallbara och for hallbarhetsdankade obligationer. Syftet med
EUGB-forordningen &r att skapa en frivillig EU-standard for grona obligationer. Om Ramverket for Grona Lan
uppfyller kraven enligt Taxonomiférordningen, EU-standarden i EUGB-férordningen, Grundprospektet
uppdateras i enlighet med kraven i EUGB-férordningen och 6vriga krav som féljer av EUGB-férordningen
uppfylls sd kan framtida L an under M TN-programmet ges ut som en European Green Bond.

De GronaVillkoren kan uppdaterasfran tid till annan av Bolaget utan samtycke fran Fordringshavarna, och varken
Bolaget, Ledarbanken eller Emissionsingtituten atar sig nagon skyldighet eller ndgot ansvar att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av de Grona Villkoren och/eller information for att aterspegla handelser eller
omstandigheter efter dagen for offentliggbrandet av det Grona Ramverket som de Grona Villkoren tillhér. Om
Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhdllande till visst Lan innebar det inte en uppsagningsgrund
for Fordringshavare under Lanet, varfor Fordringshavare i sadant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning,
aterkop av MTN eller annan kompensation vid sdan handelse.

Forvaltning och anvandning av nettolikviden

Nettolikviden fran Grona Obligationer kommer att anvandas for att, helt eller delvis, finansiera eller refinansiera
forvarv, utveckling, byggnation, ombyggnation och uppgraderingar av nya och existerande tillgéngar |okaliserade
i EU28 eller Norge och som beddms frémja 6vergangen till en fossilfri och klimatanpassad tillvaxt och en hallbar
ekonomi och som hor till ndgon av de tta kvalificerade tillgdngskategorierna (" K valificerade Tillgangar”) (se
narmare under rubriken ” Kvalificerade Tillgangar” nedan). Ett projekt ansesvaranytt om det &r planerat, pagaende
eller dlutfort upp till ett & fore godkannandet av Kommittén (se definitionen nedan). Vid refinansiering & den sk.
look-back perioden tva &r.

Nettolikviden frdn Grona Obligationer ska krediteras till ett avskilt konto sk. Green Account
(det "Grona Kontot”) vars syfte & att anvandas for att finansiera Bolagets Kvalificerade Tillgdngar. Om Gréna
Obligationer & utestdende och likviden frén emissionen &r tillgangliga pa det Grona K ontot ska Bolaget, vid slutet
av varje kvartal, draav mede! fran det Gréna Kontot med ett belopp som motsvarar utbetal ningarnafor finansiering
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av Kvalificerade Tillgdngar som genomférts under ett sidant kvartal. Malsdttningen & att anvénda
emissiondlikviden inom ett &r, och senast tva &r, fran emissionen av de Gréna Obligationerna.

Fram tills det att utbetalningen for finansiering av Kvalificerade Tillgangar sker placeras behdlningen pa det
GronaKontot i likviditetsreserven och forvaltasi enlighet med Bolagets finanspolicy och investeringsriktlinjer fér
likviditetsportfoljen.

Kvalificerade Tillgangar

De kvalificerade tillgangskategorierna & fdljande "Pollution prevention and control”, " Eco-efficient and/or
circular economy adapted products, production technologies and processes’, "Clean transportation”,
"Environmentally sustainable management of living natural resources and land use’, "Renewable energy”,
"Green buildings’, " Sustainable water and wastewater management” samt ” Climate change adaptation”. Bolagets
Grona Obligationer kommer inte att anvandas for att finansiera fossilbrénd ebaserade energiproduktionsprojekt.

Processen for utvardering och selektering

Bolaget har etablerat en kommitté for grona obligationer s.k. Green Bond Committee (" K ommittén”) som bestar
av representanter fran Sustainability, Environment, Energy, Research & Development och Treasury men dven
representanter fran andra relevanta avdelningar samt specialister vid behov. Kommittén utvarderar potentiella
Kvalificerade Tillgangar och bedlutar i samforstand vilka tillgangar som uppfyller kraven i det Grona Ramverket
och som skafinansieras med intakternafran Gréna Obligationer. | sin granskningsprocess ska Kommittén for varje
projekt, oavsett kategori, sikerstélla att investeringen inte leder till inl&sningseffekter. Endast projekt dar det finns
en hog sannolikhet for att de langsiktiga nettoeffekterna pa miljon & positiva kommer att godkanns. Kommittén
dokumenterar och for ett register 6ver fattade beslut.

Minst 50 procent av intakterna fran Grona Obligationer kommer att allokerastill en portfélj av investeringar som
kommer att varaen del av framtidens gruvdrift, dvs. den koldioxidfria vardekedjan fran ramaterial till fardigt stal
enligt bésta tillgangliga kunskap och prognoser.

Om en finansierad Kvalificerad Tillgang av ndgon anledning inte langre uppfyller kriterierna for inkludering eller
inte langre &r i behov av finansiering, kommer tillgangen att tas bort fran den portfélj av projekt som finansieras
med medel fran Grona Obligationer.

Rapportering
Bolaget kommer &rligen, om och sd lange som Bolaget har Grona Obligationer utestdende, offentliggtra en
investerarrapport pa sin hemsida (www.lkab.com). Investerarrapporten ska ha foljande innehall:

(i) uppgift om den totala volymen av emitterade och utestaende Grona Obligationer;

(i) en beskrivning av portfdljen av godkanda Kvalificerade Tillgangar som kvalificerat for finansiering
genom nettolikviden fran Grona Obligationer;

(iii) en specifikation av de Kvalificerade Tillgangarna, inklusive allokerade och utbetalda belopp for varje
Kvalificerad Tillgang, och en beskrivning av dess huvudsakliga miljopaverkan;

(iv) information om allokeringen av intakternafran Gréna Obligationer mellan finansiering av nya tillgangar
och refinansiering; och

(v) information om eventuellamedel som inte har allokerats och krediterats det Gréna Kontot.

Extern granskning

Om och sa lange som Bolaget har Grona Obligationer utestdende kommer Bolaget arligen att anlita en extern
granskare (med relevant expertis och erfarenhet) for att tillhandahdlla ett begransat bestyrkande avseende den
interna sparningsmetoden, allokeringen av intakterna fran Gréna Obligationer och den arliga investerarraporten.

Innan Bolaget emitterar nya Grona Obligationer kommer Bolaget att inhamta ett oberoende andrapartsutlatande
for att bekraftaatt det GronaRamverket &r i linje med ICM A :s GBP. Utl&tandet kommer att publiceras pa Bolagets
hemsida (www.lkab.com).

Allmiinna och slutliga villkor

MTN som ges ut under MTN-programmet lyder under de Allmanna Villkoren samt tilldmpliga Slutliga Villkor.
De Allméanna Villkoren & standardiserade och géller for alla MTN som emitteras under MTN-programmet.
Tillampliga Slutliga Villkor tas fram for varje emission av MTN pabasis av mallen for Slutliga Villkor (se avsnitt
Mall for Sutliga Villkor). Tillampliga Slutliga Villkor maste darfor alltid lasas tillsammans med de Allmanna
Villkoren. | vissa fall kommer de tillampliga Slutliga Villkoren att bestdmma huruvida en viss bestammelse i de
Allmanna Villkoren ska vara tilldmplig for den emitterade serien MTN. Slutliga Villkor reglerar bland annat
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Startdag for Réanteberakning, rantemekanism, eventuell méjlighet for Bolaget till fortida &terbetalning och
Aterbetal ningsdag.

Slutliga Villkor som uppréttasi anledning av ett erbjudandetill allménheten av MTN eller MTN som avses upptas
till handel pareglerad marknad kommer att |amnasin for registrering hos Finansinspektionen s snart som majligt
och om mdjligt innan eventuell period for erbjudandet bérjar 16pa och allra senast innan anstkan om upptagande
till handel av MTN pa reglerad marknad gors. S&dana Slutliga Villkor kommer dven att offentliggoras pad LKAB:s
hemsida, www.lkab.com.

Form for MTN

MTN & en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska véardepapper och
begéran om viss registreringsitgérd ska riktas till Kontoférande Ingtitut. MTN andluts till Euroclear Sweden och
tilldelas ett ISIN (International Securities Identification Number).

Status for MTN

Bolagets betalningsforpliktelser enligt MTN medfor rétt till betalning for Fordringshavare atminstone jamsides
(pari passu) med Bolagets 6vriga betalningsforpliktel ser som inte ar efterstallda eller sakerstallda, forutom sadana
forpliktelser som enligt gallande rétt har béttre formansrétt.

Sikerstillande av andra Marknadslan
Bolaget har dtagit sig att:

(a) inte galvt stélla sdkerhet eller [dta annan stélla sdkerhet, vare sig i form av ansvarsforbindelse eller pa
annat sétt, for annat Marknads an som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

(b) inte salvt stélla sakerhet i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sakerstéllas,
for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n Bolaget; samt

(©) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadsl an efterlever bestammelserna enligt (a) och
(b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag skall tillampas det som géller for Bolaget (med
beaktande av att Koncernforetaget far mottaga sddan ansvarsforbindelse som Bolaget dger lamna enligt
bestammelsei (b) ovan).

Prissittning av MTN

Priset for MTN kan inte anges pa férhand utan faststalls i samband med den faktiska emissionen utifran radande
marknadsforhdllanden. MTN kan emitteras till Gver- eller underkurs i forhdlande till det tillampliga Nominella
Beloppet. Den eventuella ranta som bestams for MTN & avhangig flera faktorer varav en sadan & gallande
placeringar med motsvarande |6ptid.

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

Ansokan om upptagande till handel pa Reglerad Marknad av Lan kan komma att géras om s angesi tillampliga
Slutliga Villkor. For Lan som avses upptas till handel enligt tillampliga Slutliga Villkor kommer Bolaget salvt
eller genom Administrerande Ingtitut att ansbka om registrering vid Nasdag Stockholm eller annan Reglerad
Marknad och vidta de &garder som kan erfordras for att bibehdlla registreringen s lange Lénet &r utelopande,
dock langst sa lange detta & majligt enligt tillampliga regler. Sadana Slutliga Villkor kommer &ven att
offentliggtras pa LK AB:s hemsida, www.lkab.com.

Anviandning av emissionslikviden

Emissiondikviden kommer att anvéndas for att 6ka LKAB:s rorelsekapital, for afférsméssigt motiverade
investeringar eller for investeringar som motiveras av miljohénsyn eller hansyn till socialt ansvarstagande.
Nettolikviden fran varje emission av Gréna Obligationer kommer att anvandasi enlighet med de Gréna Villkoren.

Fordringshavarmote

Administrerande Institut far och ska pabegaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan, sammankalla ett Fordringshavarmote.
Administrerande Institut ska skicka kallelse till Fordringshavarméte till varje Fordringshavare inom fem
Bankdagar frén att det mottagit sddan begaran. Datum for Fordringshavarmatet ska varatidigast 15 och senast 30
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Bankdagar fran datum for kallelse. Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarméte & bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit nérvarande vid, och
oberoende av om och hur de har rostat pa maétet.

Bedut i foljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del av
Justerat L 8nebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetal ningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor relaterandetill ranta
eller belopp som ska aterbetalas (annat @n enligt vad som foljer av Lanevillkoren) och andring av
foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote;
(c) géldenérsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkterna (a)-(d) ovan kréver samtycke av Fordringshavare representerande mer &n
50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet.

Ett Fordringshavarméte ar bedutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det Justerade
L &nebel oppet under det relevanta L 8net avseende ett drendei punkterna (a)-(d) ovan och annars 20 procent av det
Justerade L anebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar
genom en befullméaktigad representant).

Preskription

Fordran p& kapitalbelopp preskriberastio &r efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé rénta preskriberas tre &r efter
respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for betalning av sadan
fordran Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat frén dag som framgér av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag

Svensk rétt ska tilldmpas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist ska avgoras
av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara forstainstans.

Produktbeskrivning

Ranta som betalas pAMTN emitterade under MTN-programmet kan beréknas med hjalp av vissa referensvarden
som definieras i de Allménna Villkoren. Dessa referensvérden & STIBOR och EURIBOR. Referensvérdena
tillhandahdlls av Svenska Bankfdreningen och/eller dess helagda dotterbolag Financial Benchmarks Sweden AB
(STIBOR) och European Money Market Ingtitute (EURIBOR). P& dagen for detta Grundprospekt tillhandahdlls
(i) STIBOR av Swedish Financia Benchmark Facility AB och (ii) EURIBOR av European Money Markets
Institute. Per dagen for detta Grundprospekt & administratorerna av sdval EURIBOR som STIBOR inkluderade i
det register over administratorer och referensvarden som tillhandahdlls av Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten ("ESMA”) i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och Radets Forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 ("Benchmar kforordningen™).

Nedan féljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av Lan under
MTN-programmet. Konstruktionen av varje Lan framgar av tillampliga Slutliga Villkor som skalasastillsammans
med de Allménna Villkoren.

Rintekonstruktioner

Fast ranta

For Lan med Fast RantalGper Lanet med réntaenligt Rantesatsen fran (exklusive) Startdag for Ranteberakning till
och med (inklusive) Aterbetalningsdagen. Rénta som upplupit under en Rénteperiod erléggs i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och
Euro.
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Rorlig ranta (FRN)

For Lan med Rorlig Ranta [6per Lanet med ranta fran (exklusive) Startdag for Ranteberdkning till och med
(inklusive) Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rénteperiod bersknas av Administrerande I nstitut pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma period.
Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggsi efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas enligt
Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

Rantebasen for MTN i Svenska Kronor & STIBOR och Réntebasen for MTN i Euro & EURIBOR, €eller ndgon
referensrénta som ersétter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 12 (Byte av Rantebas) i Allménna
Villkor.

"STIBOR” definieras som: (@) den réntesats som administrerats, bergéknats och distribuerats av
Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller erséttande
administrator eller berakningsombud) for aktuell dag och publiceras pa
informationssystemet LSEG:s sida "STIBOR=" (eller genom sadant
annat system eller pa sdan annan sida som ersatter nAmnda system eller
sida) for Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten
(avrundat uppét till fyradecimaler) av den réntesats som Nordea Bank
Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sidana
erséttande banker som utses av Administrerande Institut) anger till
Administrerande Institut pa dennes begdran for depositioner av
SEK 100 000 000 fér den relevanta Réanteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (b), den réantesats som enligt
Administrerande Ingtituts skdliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa internbankmarknaden
i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

"EURIBOR” definieras som: (a) den érliga réantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa
informationssystemet LSEG:s sida EURIBORO1 (eller genom sddant
annat system eller pd s&dan annan sida som ersitter ndmnda system
respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en period
jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) omingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten
(avrundat uppét till fyra decimaler) av den rantesats som fyra storre
affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och som
utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begéran for depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta
Rénteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt
Administrerande Ingtituts skdliga uppskattning bast motsvarar
réntesatsen foér depositioner i Euro for den relevanta Ranteperioden.

Rantebasen for Lan med Rorlig Ranta (STIBOR eller EURIBOR) kan enligt de Allménna Villkoren vara negativ
(ha ett lagre vérde &@n noll). Detta innebér att en investerare i MTN med Rorlig Rénta inte & garanterad en
avkastning motsvarande tillamplig Réantebasmarginal. Om berékningen av Rantesatsen for Lan med Rorlig Ranta
enligt de Allménna Villkoren innebér ett [&gre varde an noll, ska Réntesatsen anses vara noll.

Nollkupong

Nollkupongslan |6per utan kupongranta. Ranteersattning utgors av skillnad mellan priset per MTN och beloppet
till vilket MTN ska &terbetalas pa den slutliga Aterbetal ningsdagen.
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Dagberikning
For Lan under MTN-programmet kan féljande konventioner for dagberakning av ranta anvandas.

30/360 Aret bestér av 360 dagar som férdelas pé tolv ménader om vardera 30
dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som 16pt i
manaden.

Faktiskt antal dagar/360 Det faktiska antalet dagar i Ranteperioden divideras med 360.

Aterbetalning av Lin och betalning av riinta

Lan forfaller till betalning p& den relevanta Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som angesi Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen ranta (om négon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte & Bankdag
aterbetalas Lanet dock forst foljande Bankdag, i vilket fall rantafor MTN med Rorlig Ranta bel oper fram till och
med den faktiska aterbetalningsdagen och ranta for MTN med Fast Ranta beloper till den ursprungliga
Aterbetalningsdagen. Slutliga Villkor kan innehdlla bestammelse som medfér att Bolaget har rétt eller skyldighet
att helt eller delvis &terbetala L &n tillsammans med upplupen ranta (om négon) fore Aterbetal ningsdagen.

Fordringshavares rdtt att krdava aterkop vid agarforandring

Varje Fordringshavare har rétt att kréva aterkop av ala, eller vissa, av MTN som innehas av denne, om svenska
statens &gande i Bolaget, direkt eller indirekt, understiger 100 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

Om rétt till dterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begér, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkopsdagen till det pris per MTN som skulle &terbetal ats pa den slutliga Aterbetal ningsdagen, tillsammans med
upplupen ranta (om nagon). For MTN som ar Nollkupongslan skaistéllet ett belopp per MTN beraknat i enlighet
med punkt 11.4 i de Allmanna Villkoren erldggas. Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av
&terkdp av MTN skatillstéllas Bolaget senast 10 Bankdagar fore sista méjliga Aterkdpsdag.

Bolagets riitt till fortida aterbetalning

Om mojlighet for Bolaget till fortida aterbetalning specificeratsi Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad
som féreskrivsi Slutliga Villkor, tidigarel&gga Aterbetal ningsdagen for del eller hela K apitalbeloppet.

Uppsdgning av lan

Administrerande Intitut ska

(a) om sa begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel
av Lénebelopp under relevant Lan (sddan begéran kan endast goras av Fordringshavare som ensam

representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare som gemensamt representerar en tiondel
av Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begaran foreter bevis om detta); eller

(b) om sa bed utas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,

skriftligen forklararelevant Lan tillsasmmans med ranta (om négon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den
tidpunkt Administrerande Institut eller Fordringshavarmaétet (sdsom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget intei rétt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan under detta MTN-
program, sdvidainte drojsmalet

Q) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar 1angre an tre (3) Bankdagar;
(b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som angesi (a) ovan inte fullgor sinaforpliktelser enligt Lanevillkoren

avseende nagot Lan under detta MTN-program, under forutsattning att
Q) réttelse & mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats att vidta rattelse och réttelse inte skett inom 20 Bankdagar frén
uppmaningen;

(©) (i) Vasentligt Koncernféretag inte i rétt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erléagger betalning
avseende annat |&n och 1&net ifrdga pa grund darav sagts upp, €ller kunnat sagas upp, till betalning i fortid
eller, om uppsagningshestdmmel se saknas €ller den uteblivna betal ningen skulle utgéra slutbetalning, om
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betalningsdr6jsmélet varar 10 Bankdagar, allt under forutsattning att summan av utestdende skuld under
de 1&n som berdrs uppgar till minst SEK 150 000 000, eller (ii) annat 1an till Vasentligt Koncernforetag
forklaras uppsagt till betalning i fortid till féljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktér), under
forutsittning att summan av forfallna skulder under sddana uppsagda lan uppgar till minst
SEK 150 000 000;

(d) Vasentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da det Vasentliga Koncernforetaget
mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som det V ésentliga Koncernforetaget stéllt for annans
forpliktelse, under forutséttning att summan av beréttigade krav som inte infriats inom sadan tid uppgéar
till minst SEK 150 000 000;

(e) tillgangar som &gs av ett V &sentligt Koncernforetag och som har ett vérde dverstigande SEK 100 000 000
utmats och sadan utmétning inte undanréjs inom 30 Bankdagar fran dagen for utmétningsbesl utet;

() Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;
(2) Vasentligt Koncernforetag ansbker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande;

(h) Vasentligt Koncernforetag forsétts i konkurs;

(1) bedut fattas om att Bolaget ska trada i likvidation eller att Vasentligt Koncernféretag ska forséttas i
tvangslikvidation; eller

() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgai nytt eller existerande bolag.

Begreppet "1an” i punkten (c) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som inte erhdllits som 1an men som
ska erléggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med réanta (om nagon) forfallet till betalning
enligt ovan genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarmoéte att sadan
uppsagningsgrund (tillféligt eller permanent) inte ska medféra uppségning.

Behandling av personuppgifter

Bolaget och Emissionsinstituten kan, i egenskap av personuppgiftsansvariga, samla in och behandla
personuppgifter. Behandlingen av personuppgifter baseras pa Bolagets och Emissionsingtitutens beréttigade
intressen att uppfyllasinarespektive skyldigheter under AllmannaVillkor. Personuppgifter kommer inte att sparas
under langre tid 8n vad som & nodvandigt for att uppna de syften for vilka de samlades in om det inte foreligger
en rétt eller skyldighet att gora s enligt lag. | den man Allméanna Villkor tilléter kan personuppgifter delas med
tredje man (sa som Euroclear Sweden) som kommer behandla personuppgifterna som personuppgiftshitrade.
Personuppgiftsagaren har generellt sett ratt att fa information om vilka personuppgifter som Bolaget och
Emissionsinstituten behandlar och kan skriftligen efterfraga sddan information hos Bolaget eller ndgot av
Emissionsinstituten vid den adress som finns registrerad hos Bolagsverket. | tillagg sd kan personuppgiftsagaren
ha rétt aft begéra att personuppgifter gallras och har rétt att erhdla de personuppgifter som de sava har
tillhandahallit i maskinlasbar form. Information om Bolagets och Emissionsingtitutens behandling av
personuppgifter kan erhdllas pa Bolagets respektive Emissionsinstitutens hemsidor.
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RISKFAKTORER

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN emitterade av LKAB &r det viktigt att noggrant analysera
deriskfaktorer sombeddmsvara av betydelse fér den framtida utvecklingen for Bolaget och MTN. Nedan beskrivs
de riskfaktorer som bedéms vara vasentliga for Bolaget. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som &r
hanforliga till Bolaget eller branschen och risker férenade med MTN. Bolagets beddmning av vasentligheten for
varjeriskfaktor baseras p& sannolikheten for derasintraffande och den forvantade omfattningen av deras negativa
effekter. Beskrivningen av riskfaktorerna ar baserad pa tillganglig information och uppskattningar som gjorts per
dagen for detta Grundprospekt.

Riskfaktorerna presenterasi kategorier dar de mest vasentliga riskfaktorernai en kategori presenteras férst under
den kategorin. Placeringen av kategorierna i sig har dock ingen koppling till riskens vasentlighet. Efterfdljande
riskfaktorer i samma kategori rangordnasinte efter vasentlighet eller sannolikhet for intréaffande. Da en riskfaktor
kan kategoriserasi mer an en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang ochi den mest lampliga kategorin
for en sadan riskfaktor.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET

Marknads- och industririsker

Marknadsrisker avseende tillgang och pris

Marknadspriset for jarnmalm har historiskt praglats av hég volatilitet. Faktorer som typiskt sett pressar
jarnmalmspriset nedat inkluderar (i) minskad stalefterfrdgan globalt; (ii) okad produktion av jarnmalm; (iii)
vaxelkurser, inflation, terminsforsaljningar av jarnmalm och stdl samt andra geopolitiska eller ekonomiska
faktorer; (iv) sofrakter, tullar och tariffer; och (v) konsolideringen pa stdlmarknaden. Jirnmalmspriset kan
stabiliseras pa en nivd som & lagre & LKAB:s lonsamhetsnivd. Prissvangningar p& den globala
jarnmalmsmarknaden utgor en betydande risk for LKAB da sddana fér direkt paverkan p& LKAB:s resultat och
kassaflode. LKAB:s pris pa sina produkter paverkas dels av det underliggande marknadspriset pa jarnmalm
(IODEX 62% Fe CFR North China), dels av de kvalitetspremier som tillkommer pa hogkvalitativa
jarnmalmsprodukter. Framtida premier for koldioxidfria produkter utgor ytterligare en betydande risk kopplat till
finansieringen av den planerade omstaliningen till produktionen av koldioxidfri jarnsvamp. Utvecklingen pa den
kinesiska jarnmalms- och stdlmarknaden péverkar de generella marknadsforutséttningarna i hdg grad och utgor
ytterligare en dtrategiskt viktig fraga for LKAB. En forandring av jarnmalmspriset med 10 procent skulle t.ex.
innebdra en effekt om cirka 2,9 miljarder Svenska Kronor pa rorel seresultatet for 2024.

Risken for att produktionskritiska ravaror, materiel och utrustningar okar kraftigt i pris eller att tillgangen
begransas kan fa stora effekter p& LKAB:s verksamhet. Klimatrelaterade risker finns inom omradet, inte minst
kopplat till tillgang och pris pa fossila branglen, vilket & ett resultat av den avveckling av fossila bransen som
varlden stér infor. Tillgang och pris pa fossilfri energi utgor en mycket kritisk frégafor att mojliggoravisionen om
koldioxidfria processer och produkter.

LKAB:s verksamhet & mycket energikréavande och att sékerstélla leveranser av elkraft till konkurrenskraftiga
priser & darfor av stor strategisk betydelse. Behovet av konkurrenskraftig fossilfri energi kommer att véxa
ytterligare i och med omstéllningen till koldioxidfria produkter. LK AB:s produktionskostnad &r darfor kéndlig for
forandringar i energipriser och/eller energiforsorjningsavbrott. Osskerheten i tillgang och pris pa fossilfri energi
kan forvantas 6kapagrund av en rad olikaskal, s som klimatférandringar, omstalIningen av samhéllet, otillracklig
infrastrukturell kapacitet, forsorjningsavbrott samt tillgangligheten av avtal med energileveranser pa ekonomiskt
godtagbaravillkor. For 2024 motsvarade K oncernens energikostnader 10 procent av rorel sens totala kostnader och
en forandring av kostnaderna med 10 procent skulle ha en effekt om cirka 256 miljoner Svenska Kronor pa 2024-
ars rorel seresultat.

Risker avseende tillgang pa mark

Samhéllsomvandlingen i Kiruna och Malmberget & helt avgdrande for LKAB:s fortsatta utveckling och tillvaxt.
Att LKAB kan bereda marken ovan jord och mgjliggéra fortsatt brytning & en férutséttning for Bolagets
verksamhet. LKAB:s paverkan pa samhallenai Malmfalten innebar att LKAB behover fatillgang till den mark
som paverkas av gruvdriften i ratt tid for att gruvproduktionen inte ska behtva begransas eller stoppas.

Sedan tidigare har det stétt klart att under de kommande 20 &ren kommer cirka 5 000 bostader och ett stort antal
andra fastigheter att berdras av gruvbrytningen barai Kiruna och Malmberget. | augusti 2025 uppdaterade LKAB
paverkansomrédet i Kiruna, vilket innebédr att ytterligare cirka 2700 bostader bertérs av den fortsatta
samhallsomvandlingen under de kommande tio &ren till en uppskattad kostnad av cirka 22,5 miljarder Svenska
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Kronor. Samhallsomvandlingen bestér dels av att LKAB forvarvar de fastigheter som péverkas av LKAB:s
verksamhet, dels att nya bostader byggs. Kring de nya bostader som byggs behdver ocksd kommersiella och
offentliga lokaler, gator och motesplatser byggas. For LKAB &r det viktigt att hélla en 6ppen och levande dialog
med alla intressenter, frén enskilda medborgare och intressegrupper till kommuner, myndigheter och &gare
gallande samhallsomvandlingen. Det & en komplex fréga att kommunicera, da den paverkar lokalsamhallet och
individen pa ett fundamentalt plan.

LKAB har stora finansiella dtaganden i och med den samhallsomvandling som sker. Samhallsomvandlingen i
Kiruna och Malmberget har belastat och kommer att belasta LK AB:sresultat och likviditet med avsevérda belopp
under de kommande dren. LKAB behdver darfor vara finansiellt starkt och ha en god intjaningsforméga for att
klara framtida &taganden. Det finns &ven en risk att samhallsomvandlingen inte sker i den takt som kréavs for att
undvika produktionsstopp, till exempel till foljd av bedut som gar emot LKAB, tvister och Gverklaganden.
LKAB:s avséttningar fér samhallsomvandlingarna uppgick under 2024 till 13 956 miljoner Svenska Kronor.
Kostnaderna for avséttningar till samhallsomvandlingarna under 2024 uppgick till 313 miljoner Svenska Kronor.
Det finns &ven en risk att markdeformationerna inte sker i den takt eller i andra omraden &n de som LKAB har
forutspétt. Om LKAB inte lyckas i genomforandet av samhallsomvandlingen skulle det kunna ha en vasentligt
negativ paverkan pa LK AB:s verksamhet, resultat och finansiella stélIning.

Risker kopplade till Malmbanan

Transportinfrastruktur, sd som jarnvag, & av mycket stor betydelse for LKAB:s verksamhet. Det finnsi dagsl aget
en 6verhanganderisk att kapaciteten pa Ma mbanan inte kommer att kunna sakerstéllasi den omfattning som kravs
for att tillmotesga LK AB:s framtida behov.

Storningar i trafiken och begransad transportkapacitet p& Malmbanan och norska Of otbanen utgor en risk for att
LKAB inte kan transportera sina produkter i den omfattning som produktionen kréver. Sedan 2021 har riskerna
kopplat till begransningar pd Malmbanan 6kat. Malmbanans kapacitet och tillganglighetsbrister for existerande
floden samt risker kopplat till haverier/ursparningar &r stora givet enkelspar i kombination med banans status.
Aven okad efterfrgan frén andra anvandare av Ma mbanan kan f& negativa konsekvenser. Under 2023 och 2024
paverkades transporterna pa Malmbanan norrut kraftigt till foljd av en omfattande urspérning mellan Kiruna och
Narvik i december. Resultatméassigt uppstod effekterna av ursparningen inte omedelbart, eftersom leveranserna
ifrén Narvik kunde fortga genom att nyttja befintligalager. Konsekvensernafor LK AB:s kassafl 6de uppstod dock
omgaende eftersom producerade pellets fick lagerlaggasi Kiruna och Svappavaara. Stoppet varade i tva manader,
och fdljdes av ytterligare en ursparning efter fem dagars trafik. Trafiken efter den andra ursparningen kunde
aterupptas efter 11 dagar. Totalt orsakade ursparningarna 76 dygns stopp i leveranserna p& Malmbanan. Det &
svart att fullt ut beddma de ekonomiska effekterna for LKAB, men ett uppskattat resultatbortfall motsvarar cirka
100 miljoner Svenska Kronor per dag under perioden som leveransernatill kund frén Narvik uteblev.

Totalt sett kan Mambanans kapacitet kommaatt bli begrénsande for den volym LKAB kan levereratill sinakunder
i framtiden, vilket far direkt konsekvens pa l6nsamheten. Att transportera malmprodukter via vag utgor inte ett
aternativ av ekonomiska, miljoméassiga och klimatméssiga skdl. Om kunderna inte langre beddmer att
leveransernafran LKAB & palitligakan dettai sin tur ledatill att befintligaleveransavtal sigs upp eller att kunder
kréver ersittning vid leveransbortfall. En forandring av leveransvolymer om 10 procent skulle ha en effekt pa
2,6 mdkr pa 2024-8rs rorel seresultat.

Risker avseende tillgang pa mineral

Gruvor har en begransad livslangd och LKAB méste darfor standigt bibehdlla eller 6ka sina mineralresurser for
att kunna fortsitta sin produktion. D& LK AB:s intakter huvudsakligen harrér frén dess befintliga mineralreserver
& LKAB:s langsiktiga resultat och finansiella stallning direkt hanforligt till storleken av mineralreserverna. Om
LKAB misslyckas med att identifiera mineraltillgéngar som kan omvandlas till mineralreserver i rétt tid finns en
risk for att produktionen maste minska eller i varsta fal avsdutas. LKAB:s mineraltillgdngar uppgar till
5,1 miljarder ton jérnmalm. For att sétta det i perspektiv har 2 miljarder ton jarnmalm brutits sedan LKAB:s start
1890.

Pa grund av osakerhet kopplade till kanda, indikerade och antagna mineraltillgangar finns en risk att vissa
mineraltillgéngar inte kommer att uppgraderastill en hdgre kategori allteftersom prospekteringen fortgér. Det finns
vidare en risk for att mineraltillgéngar inte kan omvandlas till mineralreserver da de metoder som finns for att
beddéma geol ogiska forhéllanden inte &r tillrackligt tillforlitligafor att kunna pévisa ekonomisk barkraft avseende
utvinning. | synnerhet avseende indikerade och antagna mineraltillgangar kan det finnas en stor osikerhet om dess
existens och omfattning samt huruvida det frén ett ekonomisk och juridiskt perspektiv utgdr lampliga
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gruvbrytningsprojekt. Skulle LKAB:s tillgang till mineral forsdmras skulle det ha en vasentlig negativ paverkan
p& LKAB:s verksamhet och resultat.

Politiska risker

Delander dér LKAB:s kunder verkar har en varierande grad av politisk och kommersiell stabilitet. Vissa kunder
a verksamma pa tillvaxtmarknader vilket kan innebéra ytterligare risker i form av till exempel terrorism,
nationaliseringar, omférhandling och upphévande av befintliga avtal, tillstdnd eller andra avtal, restriktioner
avseende kapitalrorelser och andringar av lagar och policys samt andra of érutsebara risker. Risker relaterade till
mutor och korruption, inklusive eventuella dr6jsmal eller avbrott pa grund av vagran att goéra sddana betalningar,
kan varavanligai vissalander dar LKAB:s kunder bedriver verksamhet. Om LKAB:s kunder paverkas av en eller
flera av dessa faktorer skulle det kunna innebéra att LKAB tvingas avsluta samarbetet mot bakgrund av Bolagets
principer avseende exempelvis manskliga rattigheter och korruption.

Osakerhet kring utvecklingen av det politiska 18get och vérldshandeln, bl.a. i ljuset av den ryska invasionen av
Ukraina och upptrappning av handelsrelaterade konflikter, exempelvis genom hédjdatullar och tariffer, kan snabbt
forandra marknadsl aget och efterfragan. Utvecklingen av den globala efterfragan pajarnmalm & svarbedomd och
det finns en risk att LKAB:s verksamhet paverkas negativt till f6ljd av politisk oskerhet.

Risker kopplat till strukturella marknadsforandringar

Branschen for jarnmalmsbrytning & mycket konkurrensutsatt och LKAB:s konkurrensmgjligheter &r bland annat
beroende av sin férméaga att férutse och reagera pa forandringar i marknadens och kundernas behov. LKAB kan
dérfor tvingas gora kostnadskrévande investeringar och omstruktureringar for att anpassa sig till en forandrad
marknadssituation. Risker finnsidag kopplat till den planerade omstéllningen till helt koldioxidfria processer och
produkter, samt en effektivare och siker storskaliga gruvbrytning pa storre djup. LKAB & med och driver
utvecklingen inom vissa av dessa omraden, vilket okar risken for hoga kostnader kopplat till utveckling och
industrialisering av ny teknologi. Det finns aven en risk att LKAB:s konkurrenskraft forsvagas gentemot andra
producenter som resultat av att konkurrenter i andradelar av véarlden tnjuter stod (exempelvisfinansiellt statsstod)
kopplat till den grona omstéllningen i hdgre utstréckning an LKAB.

LKAB:s framsta konkurrensmedel & en hdg och jamn produktkvalitet, sdkra leveranser samt energieffektivitet.
LKAB:sformagaatt effektivt foradlajarnmalmi den omfattningen och kvalitet som kundernakréver och forvantar
Sig & av ytterstavikt. Om LKAB inte har ett konkurrenskraftigt erbjudande till sina kunder kan detta fa vasentlig
negativa effekter pa LKAB:s resultat, finansiella stallning och konkurrenskraft.

Operationella risker

Risker avseende avbrott i produktionen

Olyckor inom branschen har historiskt sett skett till exempel i form av hamn- och transportolyckor, brénder och
explosioner i gruvor och foérédlingsanlaggningar, bergutfall och miljéolyckor. LKAB:s verksamhet bedrivs norr
om polcirkeln i ett subarktiskt inlandsklimat med mycket sné och kyla under vinterhalvéret vilket medfor
péfrestande forhallanden for sdval utrustning som personal. Klimatrelaterade risker finns ocksa kopplat till ett mer
foranderligt klimat med snabba véxlingar och hdgre andel extremvéader.

Ett Iangvarigt eller oplanerat avbrott eller driftsstopp, exempelvis orsakat av ett gruvras, haveri i uppfordringen,
en brand eller annan skada som péverkar produktionsanlaggningarna, kan snabbt leda till vasentliga
produktionsbortfall eftersom LKAB:s verksamhet baseras pd stora foradlingsvolymer av jarnmam i en
kontinuerlig process fran gruva till kajkant i Narvik respektive Luled. Oplanerade stopp kan dven fa paverkan pa
produktkvalitet samt utd&pp till luft och vatten.

Produktionsstérningar som har en direkt effekt paleveranser f&r en effekt pa rorel seresultatet dar en forandring av
leveransvolymer om 10 procent skulle ha en effekt pa 2,6 mdkr pa 2024-&s rorelseresultat. Storre
produktionsavbrott har féljaktligen potentialen att ge upphov till vasentligt negativa effekter pd LKAB:s
verksamhet och resultat.

Risker relaterade till handel med utslappsridtter

LKAB:sutslapp av koldioxid ingér i EU:s handelssystem (EU-ETS) for utsl appsrétter som har till syfte att minska
utsl&ppen. Systemet for handel med utd ppsratter utgor en risk for det fall systemet inte & utformat pa ett sitt som
innebar lika konkurrensvillkor for deltagarnai systemet. Utdldppen av koldioxid blir upp till tio génger hdgre nér
europeiska stélbolag sintrar jarnmalm, dvs. klumpar ihop finmald malm till sina masugnar, jamfort med
anvéndandet av LKAB:s sintrade jarnmalmspellets. Produkternas grundidggande funktion i masugnarna &r
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jamférbara, men EU-kommissionen har beslutat att inte likstalla dem vid tilldelning av utddppsrétter. Detta har
gett de stalbolag som idag slpper ut mest koldioxid fler fria utsldppsréatter. LKAB, som har de lagsta utslappen,
har daremot straffats genom lagre tilldelning. Den l&gre tilldelningen har inneburit en konkurrensnackdel mot
konkurrenter som finns bade inom och utom EU:s utsl &ppshandel ssystem.

Nuvarande fas i handelssystemet (fas 4) galler under &ren 2021-2030 och & uppdelad i tva tilldelningsperioder,
20212025 och 2026—2030. LKAB ansokte om ogiltigférklaring av EU-kommissionens tilldelningsbeslut fér
perioden 20212025 och slutligen avslog EU-domstolen LKAB:s yrkande om att ogiltigforklara kommissionens
beslut. Den nationella implementeringen av EU-kommissionens tilldelningsbesiut sker genom beslut fran
Naturvardsverket. | linje med kommissionens beslut har Naturvardsverket ar 2021 avslagit LKAB:s ansdkan om
tilldelning av utd dppsrétter i enlighet med produktriktmérket for sintrad jarnmalm for perioden 2021-2025. LKAB
Overklagade dven Naturvardsverkets bedut till mark- och miljédomstolen och yrkade att det ska upphavas, men
Mark- och miljodomstolen avskrev malet till f6ljd av EU-domstolens avgorande.

For perioden 2026-2030 har kommissionen bedutat att LKAB:s sintrade jarnmalmspellets ska likstallas med
ovriga producenters sintrade jarnmalm i ett nytt riktmarke for agglomererad jarnmalm. Handelssystemet med
utd appsrétter generellt medfor dock en global konkurrensnackdel for LKAB da bolagets framsta konkurrenter pa
pelletsmarknaden dterfinns utanfor EU och omfattas darmed inte av handelssystemet. For att motverka
koldioxidlackage och samtidigt starkaincitament for utsl&ppsminskning har EU infért en grang usteringsmekanism
for koldioxid (CBAM). Gratis tilldelning for produktion av varor som omfattas av CBAM kommer att stegvis
minska frén och med &r 2026 till och med & 2033. LKAB:s behov av att kdpa utsl dppsrétter kommer att bero pa
en mangd olikafaktorer sdsom framtida marknads &ge, den egna verksamhetens omfattning samt hur framgangsrik
LKAB:somstallning for att minska utsl&ppen av koldioxid ar. Fragan kring koldioxidutsl &pp och hur den utvecklas
bade globalt och inom EU & foljaktligen av vasentlig betydelse for pd LKAB:s verksamhet, konkurrenskraft,
resultat och finansiella stéllning.

IT relaterade risker

LKAB:s produktionsprocesser liksom verksamhet inom bland annat forskning och utveckling, distribution,
marknadsforing och administration & beroende av ett stort antal komplicerade IT-system och |6sningar som
behéver skyddas frén skador, manipulering, informationsforlust, felaktig anvandning och allménna stérningar.
Dessa system skulle ocksa kunna bli féremal for st6ld och utlamnande, eller férvanskning av, viktig information.
Risken for att ett valriktat cyberangrepp kan sl& ut ett industriforetags produktionssystem, medférande betydande
kostnader for produktionsbortfall &r, med tanke pa omstandigheternai omvarlden, en risk som LKAB beddmer ha
Okat under de senaste dren. Om LK AB:s I T-system skulle drabbas av nagon av dessa faktorer skulle det kunna ha
en vasentlig negativ effekt pd LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker kopplat till bristen pa kompetens

LKAB:s langsiktiga konkurrenskraft och tillvaxt bygger till stor del pa att kunna behalla och utveckla befintliga
medarbetare, liksom att attrahera nya medarbetare. Framtida framgangar beror darfor till stor del pa LKAB:s
forméaga att behdlla, utvecklaoch attrahera kvalificerad personal. Ytterligare en viktig frdga & att tidigt identifiera
vilka nyckelkompetenser som kommer att behévasi en tid av hoég forandringstakt vad géller teknik och automatik.
En viktig grundférutséttning for att kunna genomféra nodvandiga rekryteringar & att LKAB:s verksamhetsorter
& attraktiva och att nya medarbetare kan erbjudas bostad samt tillgang till skola, sjukvard och annan viktig
samhéllsservice. LKAB maste dven kunna erbjuda yrkesméassiga utmaningar, breda karridrvagar och personlig
utveckling. Risken for kompetensbrist till foljd av begrénsningar i tillgdngen pd bostider och brister i
samhallsfunktionernai Malmfalten har emellertid 6kat under de senaste aren.

Vissa delar av LKAB:s verksamhet medfor ocksa risker for LKAB:s anstédllda, givet arbete med maskiner och
utrustning som kréver en hdg sikerhetsniva for att undvika arbetsplatsolyckor. Om sikerhetsrutiner visar sig vara
otillrackliga, eller om anstélldainte féljer gallande sékerhetsinstruktioner, kan det ledatill, och har lett till, halso-
och sdkerhetsrisker och risk for att anstéllda skadas eller till och med omkommer, vilket i sin tur kan orsaka
missndje bland anstéllda och pverkade produktiviteten och LK AB:s anseende som arbetsgivare negativt.

Om LKAB inte lyckas behalla medarbetare, utveckla befintliga medarbetare eller saknar formaga att rekrytera ny
arbetskraft och relevanta nyckelkompetenser skulle det kunna f& en vasentligt negativ effekt pa LKAB:s
verksamhet och konkurrenskraft.

Risker relaterade till motparters aGtaganden

LKAB ingér ett stort antal kommersiella och finansiella avtal med motparter s3 som kunder, leverantGrer och
finansiella ingtitutioner. Kommersiella kreditexponeringar uppstér i LKAB:s |6pande verksamhet primart i form
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av kundkrediter. De kommersiella kreditriskerna bestér av kundens eller motpartens betalningsforméaga, dvs.
kreditvardighet, storlek pabeviljad kredit och kredittid. Koncernens kreditriskexponering paverkas huvudsakligen
av varje kunds enskilda egenskaper, men faktorer avseende branschen och det land dér kunderna & verksamma
beaktas aven. LKAB:s existerande kontroller for att bedéma kreditrisken hos sina motparter kommer
nodvandigtvisinte att férhindra kreditférluster som en féljd av kreditexponering mot en stor kund, leverantér eller
finansiell motpart. Dessutom kan kunder, leverantérer och finansiella motparter misslyckas med att fullgéra
befintliga avtal eller dtaganden. Utebliven leverans av viktiga varor och tjanster kan negativt paverka kostnader
och produktion. LKAB:sfyrastorsta kunder stér var och en for mer an 10 procent av koncernens omsattning 2024.
Om LKAB:s motparter inte uppfyller sina &aganden gentemot LKAB skulle det déarmed kunna ha en vasentlig
negativ effekt pA LKAB:s verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till regelefterlevnad

LKAB:s verksamhet & foremal for ingripande generella och industrispecifika lagar, regler och tillstand av
avgorande betydelse for Bolagets verksamhet. Dessa avser i synnerhet prospektering, brytning och férédling,
infrastruktur, koncessionsavgifter, skatter, redovisningsfragor, utsldpp till luft och vatten, buller och vibrationer,
miljo, markanvandning, krav avseende réttigheter till mark fran bland annat lokalbefolkning och samebyar,
vattenanvandning, hélsa och sdkerhet.

Vasentliga forseningar och dkade kostnader kan belasta Bolaget i dess strévan eller misslyckande att efterleva
sédana lagar, regler och tillstand. | den man tillstdnd kravs i LKAB:s verksamhet och sddana inte erhalls, eller
LKAB misslyckas med att efterleva lagar, forordningar, regler och tillstand, kan LKAB tvingas minska
omfattningen av, eller forbjudas att fortsétta med, sin verksamhet. Det finnsvidare en risk att &ndringar av géllande
lagar, regler och tillstand for LKAB:s verksamhet, eller en strangare tillampning av dessa, skulle kunna orsaka
Okade kostnader eller ledatill att befintlig eller framtida verksamhet maste begransas eller avbrytas.

Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Risker kopplade till tillstand och miljo

LKAB bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt minerallagen (1991:45) och miljobalken (1998:808) i
moderbolaget samt i de svenska Koncernforetagen. Utan bearbetningskoncession och miljétillstand kan
verksamheten inte bedrivas. Koncessionerna sétter granserna for vilken malm som far brytas. Miljotillstdnden
avser produktionstakt och villkor fér gruvbrytning och vidareforadliingen till jarnmal msprodukter med krossning,
sovring och pelletsproduktion. Dar ingar ocksatillstand for avfallsdeponering av sidoberg och av sand i sérskilda
dammanlaggningar. Tillstdnd kravs &ven for exempelvis verksamhet i Luled och Narviks hamnar,
sprangamnestillverkning och for takter. Andringar av respektive verksamhet kréver oftaen tillstandsprévning eller
en anmalan till tillsynsmyndigheten.

LKAB:s verksamhet &r beroende av tillstdnd och andra myndighetsbeslut. Det & avgorande att processer for
miljétillstand, koncessioner och plandrenden &r effektiva, forutsagbara och réttssakra for att LKAB ska kunna
planeraoch driva verksamheten framét. Tillstandsrisker utgor en sarskilt viktig fraga kopplat till forutsattningarna
for att erhdllatillgang till mark, delsfor att méjliggora energiutbyggnaden i Sverige och kapacitetsutbyggnader pa
Malmbanan, dels for att expandera och utveckla LKAB:s egna industriomraden och sikerstdlla en effektiv
hantering av samhéllsomvandlingen i Malmféalten.

Under 2023 har LKAB lamnat in en anstkan om miljétillstand som behévs for att kunna paborja omstallningen i
Malmberget. Uttver fortsatt gruv- och foradlingsverksamhet omfattar ansbkan bland annat etablering av en forsta
demonstrationsanl&ggning for framstalining av fossilfri jarnsvamp genom den sa kallade HY BRIT-tekniken och
ett apatitverk for att utvinna fosfor och sdllsynta jordartsmetaller frén dagens avfallsstrommar. Under tredje
kvartalet 2024 kungjorde domstolen miljctillstdndsanokan samt redovisade en tidsplan for malets fortsatta
handl&ggning. Domstolens plan fér arendets hantering pekar mot dom i slutet av 2025. LKAB ser att det finnsrisk
for att tillstAndsprocessen kan komma att paverka tidplaner kopplat till genomforande av omstadllningen.
Oforutsagbara och utdragna tillstdndsprocesser &r en stor utmaning, inte bara for LKAB, utan &ven for hela den
svenska gruvnaringen. Tillstdndsprocesserna fortsatter att vara en av LKAB:s storsta utmaningar trots att flera
initiativ tagits pa politisk niva under senare &r for att astadkomma forbattringar. Att inte upprétthalla befintliga
eler erhdlla nya miljétillstand kan medfora kostnadsokningar eller stérningar och stopp i produktionen.
Overskridande av villkor i tillstdnden eller att p& annat st inte folja LKAB:s gallande tillstdnd skulle paverka
fortroendet for LKAB negativt och dérmed mdjligheterna att bedriva verksamheten.
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LKAB paverkar miljon genom att anvandanaturtillgangar under produktionsprocessen, generera utsl pp och avfall
under produktion och distribution samt vid anvandning och dutlig kassering av produkter. Efterlevnad av
miljokrav &r av stor betydelse for LKAB:sverksamhet. Brott mot tillampliga miljélagar kan ledatill straffréttsliga
péfoljder och tvangsétgarder. Det kan dven dventyra gallande tillsténd. Tillampningen av miljélagar har under de
senaste &ren blivit allmant strangare och kan i framtiden komma att skarpas ytterligare. LKAB kan &en komma
att drabbas av skadestandskrav till f6ljd av bland annat personskador, materiella skador €ller naturskador.

Var och en av dessa faktorer skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Finansiella risker

Valutakurser

LKAB:s redovisningsvaluta & Svenska Kronor. Savd LKAB:s framtida betalningsfloden
(transaktionsexponering) som omvérdering av fordringar och skulder i utlandsk valuta (omrakningsexponering) ar
exponerade for risker knutna till féréndringar i valutakurser. De utléndska Koncernforetagen verkar framst i sina
lokala valutor och sdvé investeringar som finansieringar gors huvudsakligen i den lokala valutan i syfte att
reducera omrakningsexponeringen. LKAB:sglobalaverksamhet ger upphov till omfattande kassafl6den i utléndsk
valuta dér de viktigaste valutorna & Svenska Kronor, amerikanska dollar och euro.

Storst paverkan pa LKAB:s resultat ger forsdljning av jarnmalm déar marknadsprissattning sker i USD dér en
forandring om 10 procent skulleinnebéraen effekt om cirka 2,9 mdkr pa2024-arsrorel seresultat. Det finns sdledes
en risk att valutafluktuationer skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa LKAB:s resultat vilket i sin tur kan
ha en negativ effekt pA LKAB:s finansiella stélIning.

Okad belaning och marknadsrintor

LKAB behover vara finansiellt starkt for att klara framtida ataganden. Malet for kapitalstrukturen & en
nettoskuldséttningsgrad understigande 60 procent (nettot av rantebdrande skulder och avsétthingar samt
rantebérande tillgangar dividerat med eget kapital) till skillnad mot tidigare da verksamheten varit helt finansierad
av eget kapital. Malet kommer att uppnasi takt med att LK AB:s skulder 6kar och att utdelning lamnastill Bolagets
dgare. Detta medfor att LKAB exponeras for 6kade marknadsrantor och rantemarginaler fran vilket LKAB inte
altid kan skydda sig. Risken paverkas aven av vilken strategi LKAB véljer for rantebindning. Hojda
rantekostnader skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pA LKAB:s resultat och finansiella stallning.

Refinansieringsrisker

| takt med att 18n forfaller maste de dterbetal as, forlangas eller fornyas. Forutsittningarnafor LKAB att refinansiera
sinalan i takt med att de |Gper ut beror patillgangen till finansiering och LKAB:s finansiella situation i samband
med refinansieringstillfallet. | LKAB:slaneavtal finnsfinansiellaoch andradtaganden som ska uppfyllas och brott
mot s&dana finansiella dtaganden skulle kunna ledatill att 1&n inte utbetal as eller att utestdende 1an kan sigas upp
till fortida &terbetalning. Om LKAB inte kan ta upp nya |an, 8terbetala, forlanga eller fornya befintliga [8n, eller
endast refinansierasinalan till kraftigt 6kade kostnader, skulle det kunnahaen vasentlig negativ effekt pALKAB:s
verksamhet och finansiella stallning.

Vardet pa finansiella derivatinstrument

LKAB:s derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt sikra de risker for rdvarupris-, rénte- och
valutakursexponeringar som Bolaget utsétts for. Derivat redovisas initialt till verkligt varde innebdrande att
transaktionskostnader belastar periodens resultat, vinster och forluster avseende derivat redovisas i arets resultat
vid samma tidpunkt som vinster och forluster redovisas for de poster som sakrats. Vardet pa ett derivat & bland
annat beroende av vardet pa dess underliggande tillgang och om vardet pa den underliggande tillgangen sjunker
finns en risk att marknadsvardet pa LKAB:s derivat kommer att minska, trots att Bolaget aktivt positionerar sig
for att motverka sddan nedgéng, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pd LKAB:s resultat.

Likviditet

LKAB:s verksamhet & forenad med en hog niva av fasta kostnader som & oberoende av producerad volym.
Betal ningsdtaganden bestar huvudsakligen av personal-, material-, energi- och transportkostnader samt kostnader
hanforligatill gruvbrytningens paverkan pakringliggande samhallen. Om LKAB inte skulle hatillracklig likviditet
for att kunna uppfylla sina betalningsdtaganden skulle det kunna ha en vasentlig negativ effekt pd LKAB:s
verksamhet och finansiella stéllning.
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Finansiering av framtida investeringar och verksamheten i 6vrigt

LKAB:sinvesteringsplan forutsatter hdga nivaer av operativt kassafl6de frén sin verksamhet. Det finns en risk att
kassafl6den frén den befintliga verksamheten (tillsammans med eventuella ytterligare tillgangliga medel) inte &
tillréckliga for att finansiera LKAB:s investeringar eller den dagliga driften. Som en féljd av detta kan LKAB
tvingas att avbryta, sinka takten av eller skjuta upp tanktatillvaxtprogram, andrainvesteringar eller &garder fram
till att de kan anskaffa nddvéndigt kapital eller 6ka sitt operativa kassaflode. | héndelse av ett bortfall i det
operationella kassafl6det finns det en risk att LKAB inte kommer att kunna anskaffa eller uppta den finansiering
som & nodvandig, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL MTN

Risker relaterade till siikerheter och aterbetalningsféormaga

MTN ar strukturellt efterstillda borgendrer till Koncernforetag och Bolaget far stilla
sdakerhet for annan skuld

MTN kommer inte att vara sikerstéllda och inget Koncernforetag kommer att gd i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Koncernforetag kommer att ha skulder till andra borgenérer. De 6vriga
Koncernforetagen ar salvstandiga juridiska personer och har inte stallt ndgon borgen, sékerhet eller liknande for
Bolagets skyldighet att betala forfallna belopp och uppfylla andra forpliktelser enligt relevanta Lanevillkor.
Fordringshavare har darfor ingen rétt att rikta krav i anledning av relevanta Lanevillkor mot Gvriga
Koncernforetag. Om Koncernforetag blir foremal for konkurs kommer dess borgenarer att harétt till full betalning
av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i Koncernforetaget, har rétt till
utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolaget har enligt Allmanna Villkor 8tagit sig att inte stilla sakerhet eller |8ta annan stélla sakerhet for andra
marknadslan. Bolaget ar dock inte forhindrat att stélla sakerhet for annan skuld, vare sig i form av banklan eller
andra 1&n. Sakerstallda borgenarer i Bolaget har rétt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna och
borgenarer i Koncernforetag kan tnjuta prioritet vid betal ningsof érmégainom Koncernen. Fordringshavare under
MTN har ingen sikerhet i Bolagets tillgangar och skulle darmed vara oprioriterade borgenarer i handelse av
Bolagets konkurs.

Det finns en risk att Bolagets finansiella stéllning samt Bolagets mdjligheter att gora betalningar till investerarna
under MTN, paverkas negativt om Bolagets eller évriga Koncernforetags betal ningsférméaga utvecklas negativt.
Om Bolaget upptar annan skuld som & sikerstalld kan det ha en negativ paverkan pa marknadsvardet for av
Bolaget utgivnaMTN. Sammantaget kan ovan beskrivnarisker fa en vasentlig negativ inverkan for en investering
i MTN.

Kreditrisk

En investerare i MTN utgivna av Bolaget bar en kreditrisk gentemot Bolaget. Investerarens mgjlighet att erhalla
betalning under MTN &r darfor beroende av Bolagets méjligheter att infria sina betalningsitaganden, vilket i sin
tur i stor utstréckning & beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta finansiella
position. Det finns en risk att forsdmringar i dessa avseenden aven innebér att marknadsvéardet av MTN sunker.
Om utsikterna for Koncernen skulle férsdmras finns det risk att Bolaget inte kan fullfdlja sina
betalningsforpliktelser under MTN. En annan aspekt pa kreditrisken &r att en forsamrad finansiell stéllning kan
medfdraatt Bolagets kreditvardighet minskar och Bolagets mdjligheter till skuldfinansiering forsamras, vilket kan
péverka Bolagets mojligheter att uppfylla sina dtaganden under Lanevillkoren. Sammantaget kan ovan beskrivna
risker f& en negativ inverkan for en investeringi MTN.

Marknadsrisker kopplade till MTN

Risker forenade med Grona Obligationer

Vad som utgor Grona Obligationer avgors av de kriterier som framgér av de Grona Villkoren, enligt dess lydelse
pa Lanedatumet for visst Lan. Det finnsi nul&get ingen tydlig legal definition eller marknadsstandard av vad som
utgor "gréna’ investeringar. Det finns darfor en risk att MTN enligt kriteriernai de Gréna Villkoren inte passar
alainvesterares krav, 6nskemdl eller specifika investeringsmandat.

Saval de Grona Villkoren som marknadspraxis och regulatoriska krav kan vidare komma att utvecklas efter visst
Lanedatum, vilket kan medféra forandrade villkor for efterkommande Lan eller forandrade krav for Bolaget. EU
har tagit vissainitiativ for att etablera ett harmoniserat klassificeringssystem for hdllbarainvesteringar, exempelvis
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genom att anta Taxonomiférordningen och EUGB-forordningen. Per dagen for detta Grundprospekt & det inte
klart i vilken utstrackning Taxonomiforordningen kommer att paverka utformningen av gréna ramverk och
klassificeringen av grona obligationer. Det finns darmed en risk att Lan som emitteras som Gréna Obligationer
under de Grona Villkoren kommer att paverkas av Taxonomiforordningen med innebtrden att de inte langre
kommer att kvalificera som Grona Obligationer. Forandringar i de Gréna Villkoren som sker efter Lanedatumet
for visst Lan kommer varken att paverka det utestdende L anet eller Fordringshavare i Lanet.

Vidare finns det en risk att Bolaget inte i tillrécklig utstréckning lyckas identifiera projekt som uppfyller kraven i
de Grona Villkoren, att det vid ett senare tillfélle visar sig att utvalda projekt inte uppfyller kraven i de Grona
Villkoren eller att projekten inte bidrar till de utvalda hallbarhetsmden. Om ett belopp motsvarande
emissiondikviden inte kan anvandas for att finansiera eller refinansiera tillgangar som uppfyller de Gréna
Villkoren riskerar detta att férsédmra Bolagets anseende samt strida mot investerares interna regelverk eller
investeringsmandat. D& marknadsforutsittningarna for grona instrument & under snabb forandring finns det
dessutom en risk att nuvarande eller framtida investerares férvantningar inte uppfylls, vilket skulle kunna paverka
handeln i Grona Obligationer negativt.

Innan Bolaget emitterar nastkommande Gron Obligation kommer Bolaget att inhamta ett nytt andrapartsutldtande
for att bekrafta att det Grona Ramverket &r i linje med ICMA:s GBP. Leverantdrer av andrapartsutl atanden &r inte
ansvarigafor hur det Grona Ramverket implementeraseller foljsupp av investerare, myndigheter (i forekommande
fall) eller andraintressenter, inte heller &r de ansvariga for utfallet av projekt som beskrivsi det Grona Ramverket.
Det finns en risk att l1ampligheten eller tillforlitligheten av detta andrapartsutldtande ifragasétts (av Bolaget,
investerare eller ndgon annan tredje part). Vidare & leverantérer av andrapartsutldtanden for narvarande inte
foremd for nagon reglering eller tillsyn, och det finns en risk att sddana leverantérer inte kommer att anses
tillforlitliga eller objektivai framtiden.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhallande till visst Lan eller att ett visst Lan upphor att
klassificeras som grona obligationer innebér det inte att det féreligger en uppsagningsgrund for Fordringshavare
under Lanet, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller har rétt till fortida aterbetalning eller &erkdp av MTN
eller annan kompensation vid sadan handelse. Detta galler oavsett om investeraren riskerar att bryta mot interna
regelverk eller investeringsmandat till foljd av att Bolaget inte uppfyller de Gréna Villkoren. Ett icke-uppfyllande
av de Grona Villkoren riskerar att ha en negativ paverkan pavérdet av sddana L an.

Risker relaterade till andrahandsmarknaden och likviditet

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte nddvandigtvis att innehas av flera Fordringshavare och
inte heller nédvandigtvis handlasi nagon omfattning. Notering av en serie M TN pareglerad marknad kommer inte
att ha foregatts av ndgon ordnad handel for MTN. Det finns darfor en risk att en fungerande andrahandsmarknad
for MTN inte kommer att uppsta eller kvarsta. Efter en notering av MTN kan vidare volym och pris paverkas av
en rad faktorer av vilka endast ndgra omnamns i detta avsnitt Riskfaktorer. Transaktionskostnaderna for handel i
MTN kan &ven visa sig vara hoga. Fordringshavare riskerar darfor att inte kunna handlamed MTN till for dem
acceptabla villkor. En investering i MTN ska darfor endast géras av investerare som kan sté risken att en
fungerande andrahandsmarknad inte uppstér och déarfér kan behdvainnenaMTN till Aterbetal ningsdagen.

Risker relaterade till rantekonstruktioner

For MTN som |6per med Fast Réantainnebér generellt en héjning av den allmannarantenivan att MTN kan minska
i varde. Investeringar i MTN med Fast Réantainnebar siledes en risk for att marknadsvardet for MTN kan paverkas
negativt vid férandringar av den allménna rantenivan.

For MTN som |6per med Rorlig Réantainnebar generellt en sankning av den allménna rantenivan att avkastningen
pd MTN kan minska. Investeringar i MTN med Rorlig Ranta kan vara utsatta for snabba och stora
ranteforandringar. Risk foreligger att Réantebasen faller till en Iagre niva under MTN:s I6ptid varpa den Rorliga
Réntan som betalas pa Lanet blir |agre.

For Nollkupongslan galler generellt att ju langre aterstdende 16ptid pa vardepappren desto higre kursvolatilitet i
jamférelse med andra réntebérande vérdepapper med jamforbara ldptider. Marknadsvéardet fér MTN som utgestill
dver- eller underkurs i férhéllande till det belopp som MTN ska &terbetalas till p& Aterbetalningsdagen tenderar
att fluktuera mer vid allmanna foérandringar i rantelaget én vardepapper som emitteras det belopp som ska
&terbetalas pa Aterbetal ningsdagen. Det finns siledes en risk for att véardet pd& MTN med nollkupong kan sjunka
plotdigt och snabbt.
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Risker relaterade till LKAB:s aktiedgare

LKAB &gs vid datumet for detta Grundprospekt till 100 procent av svenska staten. Svenska staten kan komma att
ha andra intressen &n LKAB €ller investerarnai MTN och aga bolag som konkurrerar med den verksamhet som
LKAB bedriver. Det kan inte uteslutas att 8tgarder som foretas av den svenska staten kan komma att ha en negativ
péverkan pAMTN.

Fordraget om den Europeiska unionens funktionssétt forbjuder i allménhet statsstod, vilket definieras som en
fordel, oavsett form, som ges selektivt till foretag av offentliga organ. For att dessa regler ska vara tillampliga
maste det offentliga organets agerande (i) innebara en dverforing av statliga resurser, (ii) vara selektivt till sin
natur, (iii) haen majlig effekt pa konkurrensen och handeln mellan medlemsstater samt (iv) utgora en ekonomisk
fordel som foretaget inte annars skulle ha fatt pa kapitalmarknaderna eller i sin vanliga affarsverksamhet. EU:s
medlemsstater mastei princip alltid informera EU-kommissionen i férvag om varje avsikt att ge stod. Ett exempel
pé en &gard som skulle kunna beddmas som statsstod ar kapitaltillskott frén staten till Bolaget, vid handelse av
Bolagets insolvens eller annars. Om s sker kan staten vara forhindrad att tillskjuta kapital till dess att
EU-kommissionen har godkant &garden, eller det fastslas att tillskottet inte utgor statligt stod. Dessutom kan
relevanta myndigheter inleda en utredning dven i avsaknad av en anmalan frén Bolaget, till exempel till foljd av
ett klagomal frén en tredje part. Om EU-kommissionen skulle anse att Bolaget erhdllit statligt stod fran staten, och
att inget undantag fran det generella forbudet mot statsstod ar tillampligt, skulle det innebéra att Bolaget tvingas
aterbetala de medel Bolaget mottagit fran staten.

Risker relaterade till Benchmarkforordningen

Efter ett antal stérre skandaler har processen for hur LIBOR, EURIBOR, STIBOR och andra referensréntor
bestams varit foremal for lagstiftarens uppmérksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningstgérder varav
vissa redan implementerats och andra & pa vég att implementeras. Det storsta initiativet pa omradet &r den sk.
benchmarkforordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvands som referensvdrden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méa
investeringsfonders resultat, och om éndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr
596/2014) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som reglerar tillhandahdllandet av referensvéarden, rapportering
av dataunderlag for referensvérden och anvandningen av referensvérden inom EU. Det finns dock en risk att
Benchmarkfdrordningen kan komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Som exempel
kan ndmnas att Riksbanken tillhandahdller och publicerar den transaktionsbaserade referensrantan Swestr
(Swedish krona Short Term Rate) som pa langre sikt kan komma att anvandas som ett alternativ till STIBOR &ven
for langre rantebindningstider. Dettakan i sin tur exempelvisledatill 6kad volatilitet géllande vissareferensrantor.
Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, ledatill att aktorer inte
langre kommer vilja medverka vid bestdmning av referensrantor, eller att vissa referensréntor helt upphor att
publiceras. Allméanna Villkor innehdller avsnitt om Byte av Réantebas och om ett byte sker avseende en
referensranta som tillampas for viss MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN. Pa
dagen for detta Grundprospekt tillhandahdlls STIBOR av Swedish Financial Benchmark Facility AB och
EURIBOR av European Money Markets Institute. P& dagen for detta Grundprospekt ar bdda administratérerna av
EURIBOR och STIBOR inkluderade i det register 6ver administratrer och referensvarden som tillhandahdlls av
ESMA i enlighet med artikel 36 i Europaparlamentets och R&dets Férordning (EU) 2016/1011.
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ALLMANNA VILLKOR

Foljande allméannavillkor (" Allmanna Villkor™) skagélafor [an som Luossavaara-Kiirunavaara AB (publ) (org.
nr 556001-5835) (" Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden (i) efter den 21 augusti 2024, och (ii) under avtal som
ursprungligen ingétts den 25 november 2014 mellan Bolaget och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handel sbanken AB (publ) och Swedbank
AB (publ) (sdsom andrat genom tillaggsavtal daterat den 21 augusti 2024) om MTN-program (M TN-program”)
genom att utge obligationer med varierande |Gptider, dock l&gst ett &r, s.k. Medium Term Notes.

11

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska fdljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

" Administrerande Institut”, vilket anges i Slutliga villkor, &r (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Ingtitut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betréffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande
Ingtitut, det Utgivande Institutet.

"Avstamningsdag” & den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den rel evanta dagen som
generellt kan kommaatt till ampas pa den svenska obligationsmarknaden) (i) forfallodag for rantaeller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag dabetal ning skasketill Fordringshavare, (iii) dagen
for Fordringshavarméte, (iv) avsdndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag.

"Bankdag” & dag som inte & stndag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte &r likstélld med allman helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nyérsafton ska for denna definition anses vara likstallda med allman helgdag.

"Dagber ékningsmetod” & vid berékningen av ett belopp for viss berdkningsperiod, den
berékningsgrund som angesi Slutliga Villkor.

(a) Om berakningsgrunden " 30/360" anges som tillamplig ska beloppet beréknas pa ett & med
360 dagar bestéende av tolv manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska
antalet dagar som 16pt i manaden.

(b) Om bergkningsgrunden ” Faktisk/360” anges som tillamplig ska beloppet beréknas pa det
faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med 360.

"Emissionsingtitut” & Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt
varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstdnd att hantera och
registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program, dock endast sa
lange sadant intitut inte avtratt som emissionsinstitut.

"EURIBOR"! &r:

(a) den éarliga réntesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa informationssystemet
LSEG:s sida EURIBOROL (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersétter namnda system respektive sida) for [an eller depositioner i Euro under en period
jamférbar med den relevanta Rénteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten (avrundat uppét till
fyra decimaler) av den rantesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande
Institut p& dennes begdran for depositioner av EUR 10000 000 fér den relevanta
Rénteperioden; eller

1 LSEG:ssida” EURIBORO01” har ersatt Refinitvs sida” EURIBORO01” som sida for att bestamma EURIBOR enligt Allménna Villkor.



21(56)

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande
Ingtituts skaliga uppskattning bést motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro for den
relevanta Ranteperioden.

"Euro” och”EUR” &r den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaternai enlighet med den
Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra Unionen (EMU).

"Euroclear Sweden” &r Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074).

"Fordringshavare” & den som &r antecknad pa V P-konto som direktregistrerad &gare eller forvaltare
avenMTN.

"Fordringshavarmoéte” & ettt mote med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13
(Fordringshavarméte).

" Justerat Lanebelopp” & det sammanlagda utestédende Nominella Beloppet av MTN avseende visst
Lan med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag, oavsett om sadant Koncernforetag &r
direktregistrerat som &gare av sddan MTN.

"Koncernen” & den koncern i vilken Bolaget & moderbolag (med begreppet koncern och
moderbolag avses vad som angesi lag (2005:551) om aktiebolag).

K oncernforetag” & varjejuridisk person somingar i Koncernen.

"Kontoférande Institut” & bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontofdring av finansiellainstrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN.

"Ledarbank” & Svenska Handelsbanken AB (publ) eller annat Emissionsingtitut som Bolaget kan
komma att utse.

"Likviddag" & den dag da emissiondikviden fér MTN ska betalas.

"Lan” & varje lan omfattande en eller flera M TN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.
"Lanebelopp” & det sammanlagda utestdende Nominella Beloppet av MTN avseende visst Lan.
”Lanevillkor” for visst Lan, & dessa Allméanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sdant Lan.

"Marknadsldn” & 1&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive
I&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som siljs, formedlas eller placerasi organiserad
form och vilka &r eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad.

"MTN" & en ensidig skuldférbindelse om Nominellt Belopp som registrerats enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument och som utgér del
av Lan som utgivits av Bolaget under detta M TN-program.

"Nominellt Belopp” & det belopp for varje MTN som anges i Slutliga Villkor (minskat med
eventuel It aterbetalt belopp).

"Reglerad Marknad” & en reglerad marknad sasom definieras i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiellainstrument.

"Réantebas’ & med avseende pa Lan med Rorlig Rénta, rantebasen STIBOR eller EURIBOR som
anges i de Slutliga Villkoren eller nagon referensranta som ersitter STIBOR eller EURIBOR i
enlighet med avsnitt 12 (Byte av Réantebas).

”Slutliga Villkor” &r de slutliga villkor vilka uppréttas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall fér Sutliga Villkor).

"Startdag For Ranteberakning” &r, vilket anges i Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) ska borjaldpa.
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"STIBOR” 2 &r:

(a) den réntesats som administrerats, berdknats och distribuerats av Swedish Financial
Benchmark Facility AB (eller ersdttande administrator eller berékningsombud) for aktuell
dag och publiceras pa informationssystemet L SEG:s sida” STIBOR=" (eller genom sddant
annat system eller pa sddan annan sida som ersitter namnda system eller sida) for Svenska
Kronor under en period jamforbar med den rel evanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten (avrundat uppét till
fyradecimaler) av den réntesats som Nordea Bank Abp, Skandinaviska EnskildaBanken AB
(publ), Svenska Handel shanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller sddana erséttande
banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes
begéran for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Réanteperioden,; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bést motsvarar réntesatsen for depositioner i Svenska Kronor
painterbankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

"Svenska Kronor” och”SEK” &r den lagliga valutan i Sverige.

"Utgivande Institut” &r, vilket angesi Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har upptagits.

"VP-konto” & det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en &gare av ett
vardepapper &r direktregistrerad som gare av vardepapper eller (ii) en garesinnehav av vérdepapper
ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn.

"Véasentligt Koncernforetag” ar (a) Bolaget och (b) varje Koncernféretag vars:

(i) totalakonsoliderade tillgangar utgor minst fem procent av K oncernenstotala konsoliderade
tillgangar, i enlighet med senast publicerade arsredovisning; eller

(i) konsoliderade resultat fore ranta och skatt utgér minst fem procent av Koncernens
konsoliderade resultat fore réanta och skatt, i enlighet med senast publicerade
arsredovisning.

" Aterbetalningsdag” &r, vilket angesi Slutliga Villkor, dag d& MTN ska &terbetal as.
" Aterkopsdag” & den dag dAMTN &terkdps av Bolaget enligt punkt 9.5.

Vid berékningen av huruvida en gréans beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
Overskriden ska ett belopp i annan valuta bergknas utifrén den vaxlingskurs som géllde Bankdagen
narmast fére den relevanta tidpunkten och som publiceras pa LSEG:s sida” SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller, om
s&dan kurs inte publiceras, enligt den kurs fér Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa namnda
dag som publiceras av Riksbanken pa sin hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Initialt Lanebelopp, Réantekonstruktion, Réntesats, Réntebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod och Valuta dterfinns (i forekommandefall) i
Slutliga Villkor.

De definitioner som aterfinnsi dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under dettaMTN-program far Bolaget geut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en |6ptid palagst
ett &r. Under ett Lan kan MTN ges ut i flera trancher utan godkénnande frén Fordringshavare under

2 LSEG:ssida” STBOR=" har ersatt Refinitvs sida” STIBOR=" som sida for att bestdmma STIBOR enligt Allmanna Villkor.
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forutsattning att villkoren for sadana trancher ar identiska forutom Likviddag, Lanebelopp, Pris per
MTN och Utgivande Institut.

Genom att teckna sig fér MTN godkénner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
réttigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att forvarva MTN
bekréftar varje ny Fordringshavare sddant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivnaM TN och dven i 6vrigt folja Lanevillkoren for
de Lan som tas upp under detta M TN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingd sirskilt avtal for detta
andama med ett eller flera Emissionsingtitut vilka ska vara Utgivande Ingtitut fér sadant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utgesi dematerialiserad form, varfér inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN ska
for Fordringshavares rakning registreras pa V P-konto. Begdran om viss registreringsatgard avseende
MTN skariktastill Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestammelserna i foradrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN ska l&ta registrera sin
rétt for att erhdlla betalning.

Administrerande Ingtitut har rétt att erhdlla information frén Euroclear Sweden om innehdllet i dess
avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med avsnitten 11
(Uppsagning av Lan) och 13 (Fordringshavarméte), och om Euroclear Sweden tillater, aven for annat
andamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarig for innehdllet i sadant utdrag eller pa annat
Stt vara ansvarigt for att faststalla vem som &r Fordringshavare.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan &n Fordringshavare 6nskar utéva Fordringshavares réttigheter under Lanevillkoren eller
rosta pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar frén Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1 ovan,
kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller
samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan befullméaktigad person fé&r agera
géavstandigt.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivnai Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN
utgivnai Euro skaskei Euro.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som & registrerad hos
Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sddan betal ning.

Har Fordringshavaren genom Kontofdrande Institut 12tit registrera att kapitalbel opp respektive ranta
ska insittas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal frén Bolagets sida eller pagrund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas sa
snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.
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Om Bolaget g kan fullgora betalningsforpliktel se genom Euroclear Sweden pa grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Bolaget ha rétt att skjuta upp betalningsférpliktelsen tills dess hindret har
upphort. | sdant fall skaranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 saknade rétt att mottaga detta,
ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses hafullgjort sinaifrégavarande skyldigheter.

RANTA
Ranta pavisst MTN beraknas och utgédr (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.
| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ:

(a) Fast Ranta
Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Ranta ska L anet [6pa med réntaenligt Rantesatsen
frén (exklusive) Startdag For Rénteberakning till och med (inklusive) Aterbetal ningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggsi efterskott pa respektive Ranteforfall odag
och beréknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro.

(b) Rorlig Rénta (FRN)
Om Lanet & specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lénet |6pa med ranta fran
(exklusive) Startdag For Ranteberdkning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod beraknas av Administrerande Institut pa respektive
Réntebestémningsdag och utgdrs av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen fér
samma period justerat med hansyn till tilldmpning av avsnitt 12 (Byte av Réntebas). Om
berékningen av Rantesatsen innebdr ett varde |&gre én noll, ska Rantesatsen anses vara noll.

Kan Rantesats inte bestéammas pa Rantebestdmningsdagen pa grund av sadant hinder som
avsesi punkt 17.1 ska Lanet fortsitta att |6pa med den rantesats som gallde for den ndrmast
forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administrerande Institut berékna
ny Rantesats att géllafran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgéngen av
den da lopande Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggsi efterskott pa respektive Ranteforfall odag
och beréknas enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for Lan i Svenska Kronor och Euro
eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas,

(c) Nollkupongslan
Om Lénet & specificerat som Nollkupongslan ska Lanet 16pa utan rénta. Nollkupongsian
kan utférdas till underkurs.

Ranta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Fast Ranta pa dag som inte & Bankdag utbetal as ranta forst
foljande Bankdag. Ranta beréknas och utgar dock endast till och med Réanteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for MTN med Rorlig Ranta pa dag som inte & Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast pafdljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i
en ny kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdr6jsmal utgér drojsmalsranta pa det forfallna bel oppet frén forfallodagen till och med
den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid
dréjsmalet varar, med tillagg av tvaprocentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skadérvid avlésas
den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar. Drojsmalsranta enligt
denna punkt 7.1 for MTN som |6per med rénta ska dock aldrig utga efter |agre rantesats an som
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motsvarar den som gallde for aktuellt MTN paforfallodagen i frégamed tillagg av tva procentenheter.
Drojsmalsranta skainte kapitaliseras.

Beror dr6jsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgér dr6jsmalsranta efter
en rantesats motsvarande (i) for MTN som |8per med rénta, den rantesats som géllde for aktuellt MTN
paforfallodagen i fragaeller (i) for MTN som I6per utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid drojsmélet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaler till betalning pa Aterbetalningsdagen med det belopp per MTN som anges i Slutliga
Villkor, tillsammans med upplupen réanta (om négon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte
& Bankdag &terbetalas L anet dock forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehdlla bestammelse som medfor att Bolaget har ratt eller skyldighet att helt
eller delvis &terbetala L an tillsammans med upplupen rénta (om négon) fore Aterbetal ningsdagen.

Bolaget har rétt att kbpa M TN vid varje tidpunkt under férutséttning att det &r forenligt med géllande
ratt. MTN som &gs av Bolaget fé&r enligt Bolagets eget val behallas, dverlatas eller |6sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har rétt att begédra dterkop av alla, eller vissa, av MTN som innehas av denne,
om svenska statens &gande i Bolaget, direkt eller indirekt, understiger 100 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget.

Det dligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kannedom om en agarforandring enligt punkt 9.1 meddela
Fordringshavarna om detta genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet ska innehdllainstruktioner avseende hur en Fordringshavare
som vill f& MTN &terkopta ska agera samt specificera den period inom vilken Aterkopsdagen fér
infalla.

Perioden inom vilken Aterkopsdagen fér infalla ska minst omfatta tiden frén och med en (1) till och
med 20 Bankdagar efter att meddelande om &garférandringen kommit Fordringshavare tillhanda i
enlighet med punkt 9.2.

Meddelande frén Fordringshavare avseende pakallande av aterkop av MTN ska tillstallas Bolaget
senast 10 Bankdagar fore sista méjliga Aterkdpsdag enligt punkt 9.3.

Om rétt till &terkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare si begar, dterkoparelevantaM TN pa
en Aterkopsdag till det pris per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen ranta (om ndgon). For MTN som & Nollkupongslan skaistéllet ett belopp
per MTN berdknat i enlighet med punkt 11.4 erléggas.

SARSKILDA ATAGANDEN

Salange ndgon MTN utestér dtar sig Bolaget foljande.
Status
Bolaget skatillse att dess betal ningsforpliktelser enligt Lan i forméansrattsligt hanseende jamstalls med

Bolagets 6vriga icke efterstéllda och icke sikerstdllda betalningsforpliktelser, forutom sddana
forpliktelser som enligt gallande rétt har béttre formansrétt.



10.2

10.3

10.4

105

11.

111

26(56)

Bolagets verksamhet och anlaggningstillgangar

Bolaget skainte (i) vasentligt forandra karaktéren av Koncernens verksamhet, och (i) avyttraeller pa
annat sitt avhadnda sig anlaggningstiligdng om sddan avhéandelse pa ett vasentligt negativt sétt
péverkar Bolagets formaga att fullgora sina betalningsforpliktel ser gentemot Fordringshavarna.

Sikerstéllande av andra Marknadslan

Bolaget ska:

(a) inte galvt stéllasakerhet eller 1&ta annan stéllasdkerhet, vare sigi form av ansvarsforbindel se
eller pa annat sétt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av
Bolaget;

(b) inte galvt stélla sakerhet i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av annan &n
Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid dess upptagande av Marknadslan efterlever bestdmmelserna

enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederborande Koncernforetag ska tillampas det
som gdler for Bolaget (med beaktande av att Koncernforetaget f& motta sadan
ansvarsforbindel se som Bolaget ager |amna enligt bestammelse i punkten (b) ovan).

Upptagandetill handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget att
ansbkaom dettai enlighet med Slutliga Villkor och att vidtade dtgarder som erfordrasfor att bibehalla
upptagandet till handel sdlange det relevanta L anet &r utestdende, dock |angst sdlange detta ar majligt
enligt tilldmpliga regler.

Tillhandahéllande av L &nevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuellaversionen av dessa Allméanna Villkor samt de Slutliga Villkoren
for samtliga utestdende L an som &r upptagnatill handel pa Reglerad Marknad tillgangliga pa Bolagets
hemsida

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begérs skriftligt av Fordringshavare som vid tidpunkten for
begaran representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (sddan begaran kan endast
goras av Fordringshavare som ensam representerar en tiondel av Lanebelopp eller av Fordringshavare
som gemensamt representerar en tiondel av Lanebelopp vid aktuell Bankdag, samt vid begéran foreter
bevis om detta), eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under ett Lan pa Fordringshavarmote,
skriftligen forklararelevant Lan tillsammans med ranta (om négon) forfallet till betalning omedel bart
eller vid den tidpunkt Administrerande I nstitut eller Fordringshavarmétet (sasom tillampligt) beslutar,
om:

(a) Bolaget intei ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende ndgot Lan under
detta MTN-program, sdvidainte drojsmélet:

) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an tre (3) Bankdagar;

(b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som angesi punkten (a) ovan inte fullgor sinaforpliktel ser
enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutséttning att:

) réttelse & mgjlig; och
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(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Ingtitut att vidta réttelse och
réttel se inte skett inom 20 Bankdagar;

(c) (i) Vésentligt Koncernféretag inte i rétt tid eller inom tilldmplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat 18n och lanet ifréga pa grund darav sagts upp, €ller kunnat sigas
upp, till betalning i fortid eller, om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgdra slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar 10 Bankdagar, allt
under forutsattning att summan av utestdende skuld under de |an som berdrs uppgar till minst
SEK 150 000 000, eller (ii) annat lan till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till
betalning i fortid till f6ljd av en uppségningsgrund (oavsett karaktér), under forutséttning att
summan av forfallnaskulder under sadana uppsagdalan uppgar till minst SEK 150 000 000;

(d) Vasentligt Koncernforetag inte inom 15 Bankdagar efter den dag da det Véasentliga
Koncernforetaget mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti som det Véasentliga
Koncernforetaget stéllt for annans forpliktelse, under férutséttning att summan av
beréttigade krav som inte infriats inom sddan tid uppgar till minst SEK 150 000 000;

(e) tillgdngar som &gs av ett Vasentligt Koncernforetag och som har ett varde dverstigande
SEK 100 000 000 utméts och sddan utmétning inte undanréjsinom 30 Bankdagar frén dagen
for utmatningsbesl utet;

H Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;
(2) V asentligt Koncernforetag ansbker om eller medger anstkan om féretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

(h) Vasentligt Koncernforetag forséttsi konkurs;

(1) bedlut fattas om att Bolaget ska tréda i likvidation eller att Vasentligt Koncernforetag ska
forséttasi tvangslikvidation; eller

)] Bolagets styrelse uppréttar fusionsplan enligt vilken Bolaget ska uppgd i nytt eller
existerande bolag.

Begreppet ”1an” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte erhallits som
I&n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklararelevant Lan tillsammans med ranta (om négon) forfallet till
betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsigningsgrund om det har beslutats pa ett
Fordringshavarméte att sddan uppsagningsgrund (tillfaligt eller permanent) inte ska medféra
uppsagning enligt punkt 11.1.

Det dligger Bolaget att omedelbart underrétta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som angesi punkt 11.1 skulleintréffa. | brist pa
sadan underréttelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk
vetskap, anses kadnna till en uppsdgningsgrund. Varken Administrerande Institut eller
Emissionsingtituten &r 5jalva skyldiga att bevaka om forutséttningar fér uppsagning enligt punkt 11.1
foreligger.

Vid &terbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Lan som |6per med rénta dterbetalas till ett belopp per MTN som skulle terbetal ats pa den
dutliga Aterbetalningsdagen; och



12.

121

12.2

28(56)

(b) Lan som IGper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt féljande
forme! per dagen for uppsagningen av L anet:

Nominellt Belopp
1+t

r= den siljranta som Administrerande Institut anger for 1an, utgivet av svenska staten, med en
aterstédende |6ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av sdljranta
skaistéllet koprénta anvandas, vilken ska reduceras med marknadsmaéssig skillnad mellan
kop- och sljrénta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkningen ska sténgningsnoteringen
anvandas.

t= aterstéende 16ptid for aktuellt Lan, beréknat enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for
MTN utgivnai Svenska Kronor eller Euro.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i punkt 12.2 nedan har intréffat ska Bolaget i samréd med
Ledarbanken initiera &tgarder for att, sd snart det rimligen & majligt, bestdmma Ersittande Réntebas,
Spreadjustering samt initiera atgarder for att bestamma noédvandiga administrativa, tekniska och
operativa andringar av Lanevillkoren for att tillampa, berdkna och dlutligt faststalla den tillampliga
Rantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller
bestdammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar i ett sddant samrad eller bestammande
ska Bolaget, pa Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Radgivare for att initiera dtgarder for
att, sa snart det rimligen & mdjligt, bestdmma det namnda. Forutsatt att Ersdttande Réantebas,
Spreadjustering och 06vriga andringar har dutligt faststéllts senast innan den relevanta
Rantebestamningsdagen ska andringarna tillampas fran och med nastkommande Ranteperiod, dock
altid med beaktande av eventuella tekniska begrédnsningar hos Euroclear Sweden och
berakningsmetoder som &r tillampligai forhdllande till sddan Erséttande Réntebas.

En triggerhandelse &r en eller fleraav foljande handelser (" Trigger héndelse”) som innebér:

(@)  att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) har upphort att existera eller
upphort att tillhandahdllas i minst fem (5) pa varandra féljande Bankdagar till foljd av att
Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas eller
administreras;

(b) et offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i) tillsynsmyndigheten for
Administratéren av Rantebasen eller (ii) Administratdren av Réntebasen med information om
att Administratéren av Réantebasen inte langre tillhandahdller aktuell Rantebas (for den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) permanent eller pa obestamd tid och att det vid
tidpunkten for uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administratér har utsetts eller
forvantas utses att fortsétta tillhandahdlla Réntebasen;

() et offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fal frén
tillsynsmyndigheten for Administratéren av Réantebasen att Réantebasen (fér den relevanta
Ranteperioden for aktuellt La&n) inte langre &r representativ for den underliggande marknaden
som Rantebasen ar avsedd att representera och Rantebasens representativitet kommer inte att
kunna &terstallas, enligt tillsynsmyndigheten for Administratéren av Rantebasen;

(d) ettt offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fal frén
tillsynsmyndigheten fér Administratren av Rantebasen med konsekvensen att det &r olagligt
for Bolaget eller det Administrerande Institutet att berékna betalning till Fordringshavare
genom att anvanda aktuell Réntebas (for den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) eller att
det av annan orsak blivit forbjudet att anvanda aktuell Réntebas (for den relevanta
Rénteperioden for aktuellt Lan);
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(e) et offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall
konkursforvaltaren for Administratéren for Rantebasen eller fran forvaltaren enligt
krishanteringsregelverket, eller vad avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens-
eler resolutionsbefogenhet dver Administratéren av Rantebasen, med information enligt
punkten (b) ovan; eller

()] ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandel sen som angesi (b) till
(€) ovan kommer att intréffainom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att nagon skyldighet foreligger), om det &
majligt att vid sidan tidpunkt bestdmma Erséttande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar,
i samréd med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgarder som
framkommer av punkten 12.1 ovan for att dutligt faststélla Ersdttande Réntebas, Spreadjustering och
Ovriga andringar, for att G6vergatill Erséttande Rantebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhdndelse som angesi punkt 12.2 (a) till () har intréffat men ingen Ersdttande Rantebas
och Spreadjustering har slutligen faststéllts senast innan efterfdljande Rantebestamningsdag eller om
sédan Ersittande Rantebas och Spreadjustering har slutligen faststallts men inte kan tillampas i
samband med efterféljande Rantebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos Euroclear
Sweden, ska réantan for nastkommande Réanteperiod vara:

(8  omtidigare Rantebas &r tillganglig, den rénta som skulle gélla for Rantebasen som om ingen
Triggerhéndel se hade intréffat; eller

(b)  omtidigare Réntebasinte &r tillganglig eller inte léngre kan anvéndasi enlighet med tillamplig
lag eller reglering, den ranta som faststallts for senast foregdende Ranteperiod.

Denna bestammelse &r tillamplig pa ytterligare efterfoljande Ranteperioder forutsatt att allarelevanta
atgarder har vidtagits avseende tilldmpningen av och de justeringar som framkommer av detta
avsnitt 12 infor varje sadan efterfoljande Rantebestamningsdag, men utan framgéng.

Innan Erséttande Réntebas, Spreadjustering och 6évriga éndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med avsnitt 16
(Meddelanden) omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Radgivaren dutligt faststédllt Ersittande Rantebas, Spreadijustering och nodvandiga andringar och av
informationen ska dven framga nar andringarna blir tillampliga. Om MTN &r upptagnatill handel pa
Reglerad Marknad ska Bolaget &ven informera borsen om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfér &tgérder i enlighet med
detta avsnitt 12 ansvarar inte for nagon skada eller forlust som orsakas av bed ut, &tgarder som vidtas
eller uteldmnas av denne i samband med bestdmmande och dutligt faststéllande av Erséttande
Réntebas, Spreadjustering eller dartill efterféljande andringar av Lanevillkoren, sdvida inte direkt
orsakad av dess grova vérdsoshet eller uppsitliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende
Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar aldrig for indirekt skada eller f6ljdforluster
nér denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

| detta avsnitt 12 har féljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

»Administrator av Rantebas’ & Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i forhallande
till STIBOR och European Money Markets Institute (EMMI) i forhdllandetill EURIBOR eller nagon
aktdr som ersdtter som administratér av Réntebasen.

"Ersittande Rantebas’ ar:

(8 den ské&rm- eler referensrénta, och den metodologi for berdkning av 16ptid samt
berékningsmetoder med hénsyn till skuldinstrument med liknande réntevillkor som MTN, som
formellt rekommenderas av Relevant Nomineringsorgan som eftertrédare eller erséttare till
Réntebasen; eller
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(b)  omingen sddan ranta kunnat utses enligt punkten (a), sddan annan rénta som Bolaget i samréd
med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer & mest jamforbar med
Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Erséttande Rantebas skulle upphora att finnas ska denna definition
tillampas mutatis mutandis pa sadan ny Ersittande Rantebas.

"Oberoende Radgivare” & ett oberoende finansingtitut eller val ansedd rédgivare pa
skuldkapitalmarknaderna dér Réntebasen vanligen anvands.

"Offentliggorande” &r ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som
anges i punkt 12.2(b) till 12.2(e) om att héndelser eller omsténdigheter som anges déri kommer att
intréffa.

"Relevant Nomineringsorgan” &r, med forbehal for tillamplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa eller ndgon del dérav.

"Spreadjustering” & en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berdkning av en
justeringsmarginal som ska tillampas pa Ersittande Rantebas och som:

(@ & formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i forhdllande till den ersatta
Réntebasen; eller

(o) om punkten(a) inte &r ftillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i samrdd med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren anser skalig att anvandai syfte att i mojligaste
man eliminera eventuella vardebverforingar mellan parterna till foljd av ett ersétande av
Rantebasen och som vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa skul dkapitalmarknaden.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och skapa begaran fran Bolaget eller Fordringshavare som vid tidpunkten
for begéran representerar minst en tiondel av Justerat L anebelopp under ett visst Lan (sédan begéran
kan endast goras av Fordringshavare som & registrerade i det av Euroclear Sweden forda
avstamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till
Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Fordringshavare, géras gemensamt),
sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan.

Administrerande I nstitut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sdnda meddelande om
detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en
begéran frén Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller sddan senare dag som kravs av
tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen for
ké&nnedom underrétta Utgivande Institut om nyss néamnt meddel ande.

Administrerande Ingtitut fér avsté fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det foreslagna
beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat
Administrerande Ingtitut att sddant godkannande inte kommer att |amnas, eller (ii) det foreslagna
beslutet inte ar forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehdlla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (iii) dagordning for
motet (inkluderande varje begéran om beslut fran Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsformular.
Endast drenden som har inkluderatsi kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmotet. Om det kravs
att Fordringshavare meddelar sin avsikt att nérvara pa Fordringshavarmétet ska sddant krav anges i
kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte hdllas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmdte for flera lan under MTN-programmet kan hallas vid
sammatillfélle.
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Utan att avvikafran bestammelsernai dessa AllméannaVillkor far Administrerande Institut foreskriva
sédana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmaétet som
detta finner 1ampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta mojlighet for Fordringshavare
att résta utan att personligen nadrvara vid motet, att réstning kan ske genom elektroniskt
réstningsfoérfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ar, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Ratt att agera for
Fordringshavare) av nagon som &r, Fordringshavare pa Avstdmningsdagen for Fordringshavarmétet
far utova rostrétt pa sddant Fordringshavarmoéte, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat
Léanebelopp. Administrerande Institut ska tillse att det vid Fordringshavarmoétet finns en utskrift av
det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran  Avstamningsdagen  for
Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive
ombud och bitraden, rétt att narvara. Pa Fordringshavarmatet kan beslutas att ytterligare personer far
narvara. Ombud ska forete behdrigen utférdad fullmakt. Fordringshavarméte ska inledas med att
ordférande, protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska upprétta en forteckning éver
nérvarande rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje
Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Dérefter ska Rostlangden godkénnas av
Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande,
rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses sdsom nérvarande vid
Fordringshavarmétet och ovan angivna bestdmmel ser om uppréttande och godkénnande av réstlangd
ska da inte gdlla. Endast de som pa Avstamningsdagen fére dagen for Fordringshavarméte var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som inte & Koncernforetag, ar
rostberéttigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta rostberakningar
och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och héllas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Bedut i foljande arenden kréver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av
den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmétet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedséttning av Nominellt Belopp, andring av villkor
relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foljer av
Léanevillkoren, inkluderat vad som féljer av tillampningen av avsnitt 12 (Byte av Rantebas))
och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmaéte enligt detta avsnitt 13;
(c) géldenérsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kréver samtycke av Fordringshavare representerande mer
an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det relevanta
L anet vid Fordringshavarmétet. Dettainkluderar, men & inte begransat till, dndringar och avstéenden
av réttigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an andringar
enligt avsnitt 14 (Andringar av villkor m.m.)) samt fortida uppsagning av Lan.

Ett Fordringshavarméte &r beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade L anebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett arende i punkt 13.9 och annars 20
procent av det Justerade L anebel oppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller
viatelefon (eller nérvarar genom en befullmaktigad representant).

Om Fordringshavarméte inte & bedutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 13.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits
tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pabeslutsforhet i punkt 13.11 ska
inte galla for sdant nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarmatet natt beslutsforhet for vissa
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men inte ala é&enden som ska beslutas vid Fordringshavarmotet ska beslut fattas i de arenden for
vilka bedlutsférhet foreligger och évriga @&renden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmoéte.

Ett bedut vid Fordringshavarmdte som utstracker forpliktelser eller begransar réttigheter som
tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkannande av
vederbdrande part.

En Fordringshavare som innehar mer &n en MTN behover inte rosta for samtliga, eller rosta pd samma
sétt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs erséttning till nagon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan erséttning
erbjuds alla Fordringshavare som |&mnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett bedut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande fér samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de nérvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare som inte har rostat
i ett arende skainte vara ansvarig for skada som utfallet av d&rendet vallar andra Fordringshavare.

Pa Administrerande Ingtituts begdran ska Bolaget utan dréjsmal tillhandahdlla det Administrerande
Ingtitutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp for samtliga MTN som &gs av
Koncernforetag pa sadan Bankdag som anges i punkt 13.1 samt relevant Avstamningsdag fore ett
Fordringshavarméte, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av MTN.
Administrerande Ingtitut skainte varaansvarigt for innehalet i sddant intyg eller annars varaansvarigt
for att faststéllaom en MTN &gs av ett Koncernforetag.

Information om beslut taget vid Fordringshavarméte ska utan dréjsma meddelas Fordringshavarna
under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 16
(Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares eller Utgivande Instituts begéran
tillhandahdlla denne protokoll fran relevant Fordringshavarmote. Underldtenhet att meddela
Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Ledarbanken f&r 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i dessa
Allménna Villkor.

Bolaget och Administrerande Ingtitut far Gverenskomma om justering av klara och uppenbara fel i
Slutliga Villkor for visst Lan.

Administrerande Ingtitut med avseende pd visst Lan fér inte avtrdda med mindre &n att ett nytt
Administrerande Institut utsesi dess stélle.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren far, utan Fordringshavares medgivande,
Gverenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomfdra sddana andringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 12 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande for de som
omfattas av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 14.1 till 14.2 ska ske genom
beslut pa Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarmote).

Ett godkannande p& Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehdllet av
andringen och behdver inte innehalla en specifik utformning av andringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett besut om nar andringen trader i kraft. En
andring tréder dock inte i kraft forrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekommande fall)
och publiceratsi enlighet med punkt 10.5.
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Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 skaav Bolaget snarast meddelas
till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden) och publiceras i enlighet med
punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberastio &r efter Aterbetal ningsdagen. Fordran pa rénta preskriberas
tre & efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberastillkommer de medel som avsatts for
betalning av sddan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp och tre &
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos
Euroclear Sweden p& Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska
ocksa offentliggoras genom pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstdllas Bolaget och Emissionsingtitut p& den adress som &r registrerad hos
Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post
till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och
meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avlamnats pa
angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt st till viss Fordringshavare ska detta inte paverka
verkan av meddelande till évriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| frdga om de pa Emissionsingtituten ankommande &tgérderna géller att ansvarighet inte kan goras
gdlande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsdtgard, krigshandel se, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géler d&ven om vederborande

Emissionsingtitut sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Emissionsingtitut om vederbdrande
Emissionsingtitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgdr ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivitsi punkt 17.1 att
vidta 8tgard, fér atgarden uppskjutastills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den méan inte annat foljer av lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiellainstrument.
TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk rétt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke-kontraktuella forpliktelser som
uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist skaavgoras av svensk domstol. Stockholms tingsrétt ska vara férstainstans.
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Harmed bekréftas att ovanstéende Allmanna Villkor & for oss bindande
Luled den 21 augusti 2024
LUOSSAVAARA-KITRUNAVAARA AB (publ)



35(56)

MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Sutliga Villkor for varjelan emitterat under MTN-
programmet.

SLUTLIGA VILLKOR

Emission av [beskrivning av lanet]
under LUOSSAVAARA-KIIRUNAVAARA AB (publ) (" Bolaget”)
svenska M TN-program

For Lanet skagallaAllmannaVillkor av den[21 januari 2016]/[21 augusti 2024] for ovan namnda M TN-program,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Allménna Villkoren &terges i Bolagets grundprospekt daterat den
3 december 2025 jamte fran tid till annan offentliggjorda tillaggsprospekt (" Grundprospektet”) som uppréttats
for MTN-programmet i enlighet med artikel 8 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2017/1129 av den
14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggtras nér vérdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad (" Prospektfor ordningen™). Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras
danedan i dessa Slutliga Villkor.

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for Lan nr [e]. Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet
kan endast fas genom Grundprospektet, vid var tid offentliggjordatillagg och dessa Slutliga Villkor i kombination.
Grundprospektet jamte tillagg finns att tillga pd www.lkab.com (informationen pa webbplatsen ingér inte i detta
Grundprospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).

[Dessa Slutliga Villkor ersdtter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid L 8nebeloppet héjts med [SEK/EUR]
[belopp i siffror] frén [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1 Lanenummer: [*]
(i)  Tranchbendmning [°]
2. Initialt L anebelopp:
(i) for Lanet: []
(i) for dennatranch: []
[(iii) tidigaretranch(er):] [*]
3. Prisper MTN: [*] % av Nominellt Belopp [plus upplupen ranta fran och
med [ infoga datum], om tillampligt ]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp: [SEK/EUR] []
6. Startdag For Ranteber 8kning: [°]
7. Likviddag: []
8. Aterbetalningsdag: []
9. Réantekonstruktion: [Fast Ranta]
[Rorlig Rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]
10. Belopp pa vilket ranta ska Nominellt Belopp
beraknas:
BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING
11. Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)



12.

13.

() Réntesats:
(i) Rénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:
(v) Riskfaktorer

Rorlig Ranta (FRN):

() Raéntebas:

(i) Réntebasmarginal:
(iii) Réntebestédmningsdag:

(iv) Rénteperiod

(v) Rénteforfallodagar:

(vi) Dagberdkningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongsan:

()  Villkor for Nollkupongslan:
(i) Riskfaktorer:
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[*] % &rlig ranta beraknat pa [Nominellt Belopp/[+]]

Tiden fréan den [°] till och med den [¢] (den forsta
Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med dutdag pa en Ranteforfallodag
[Arligen/HalvérsvigKvartalsvis] den [¢], forstagangen den
[] och sista gangen den []

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Réanta pa dag
som inte & Bankdag utbetalas ranta forst foljande
Bankdag. Ranta beréknas och utgér dock endast till och
med Ranteforfall odagen.

30/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med Fast
Rénta’ i Grundprospektet.

[Tilldmpligt/Ej tillampligt]
(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[*]-manader [STIBOR/EURIBOR][Den forsta kupongens
Rantebas ska interpoleras linjart mellan [+]-manader
[STIBOR/EURIBOR] och [*]-méanader
[STIBOR/EURIBOR]]

[+/-][*] % arlig ranta beréknat p& [Nominellt Belopp/[*]]
[Tv&] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forstagangen den
[*]

Tiden frén den [+] till och med den [+] (den forsta

Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [¢]
manader med slutdag pa en Réanteforfallodag

Den [*], [*],[*] och den [*] varje &r, forsta gangen den []
och sista géngen [pa Aterbetalningsdagen/den [+]].

(Ovan forandras i handelse av forkortad eller forlangd
Ranteperiod)

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag
som inte & Bankdag ska som Ranteforfallodag istéllet
anses narmast péfoljande Bankdag forutsatt att sidan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen ska anses vara foregéende Bankdag.

Faktisk/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "M TN med Rorlig
Rénta’ i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

(]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med
nollkupong” i Grundprospektet.



ATERBETALNING

14.

15.

16.

OVRIGT

17.

18.

19.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den  dutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med  frivillig  fortida
ater betalningsmajligheter for

Bolaget fore Ater betalningsdagen:

()  Tidpunkter for aterbetalning:
(i) Prisper MTN vid &terbetalning:

(iii) Minsta Nominella Belopp som
far &terbetalas per MTN:

(iv) Hogsta Nominella Belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med  frivillig  fortida
ater betalningsmgjligheter for
Fordringshavare fore

Aterbetalningsdagen:

()  Tidpunkter for &erbetalning:
(i) Prisper MTN vid aterbetalning:
(i) Frister:

Grona Obligationer

) Gronavillkor:

(i)  Riskfaktorer:

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(ii) Uppskattning av sammanlagda
kosthader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vérdepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

I ntressen:
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[100 % av [Nominellt Belopp]] [*]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[]
[*] % av [Nominellt Belopp/[]]
[]

(]

(]

[Tilldmpligt/Ej tillampligt]

(Omgj tillampligt, radera resterande underrubriker i denna
paragraf)

(]

(]

(]

[Tillamplig/Ej tillampligt]
(Omtillampligt, specificera enligt nedan)
Grona Villkor galler for detta Lan.

[Brott mot denna bestdmmelse punkt 17 (Grona
Obligationer) ska inte utgdra en uppsagningsgrund enligt
punkt 11.1(b) i Allmanna Villkor.]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik ” Risker férenade med
Grona Obligationer” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdag Stockholm/[Specificera annan]/Ej tillampligt]

[*]

[*]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos personer

som ar engagerade i emissionen och som har betydel se fér
Lanet ska beskrivas)



20.
21.

22,
23.

24,

25.

26.

27.

Kreditbetyg for Lan:

Bedlut till grund for upprattandet av
emissionen:

Uppskattat tillfort nettobelopp:

Anvéandning av tillférda medel:

Information fran tredje man:

Utgivande I nstitut:

Administrerande I nstitut:

ISIN:
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[SpecificeralEj tillampligt]

[I' enlighet med Grundprospektet] [Infoga annat datum om
beslut om emission tagit vid annat tillfalle]

[[SEK/EUR] [*]] minus transaktionskostnader och avgifter

[Allmén finansiering av verksamhet] [I enlighet med
Bolagets Grona Villkor] [Specificerd]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, svitt Bolaget kanner
till och kan forsdkra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle kunna géra
den &tergivna informationen felaktig eller missvisande/Ej
tillampligt]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/ [¢]]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)/Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial/Nordea Bank Abp/Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ)/Swedbank AB (publ)/ [¢]]

SE[]

Bolaget bekraftar att ovanstéende kompletterande villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allméanna
Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rénta. Bolaget
bekréftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospektets
offentliggorande som skulle kunna pdverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Luledden[e]
LUOSSAVAARA-KITRUNAVAARA AB (publ)
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BESKRIVNING AV LKAB

Bolaget

Bolagets féretagsnamn (tillika handelsbeteckning) & Luossavaara-Kiirunavaara AB, vilket forkortas LKAB.
Bolaget ar publikt. Bolaget har organisationsnummer 556001-5835 och LEI-kod 5493000NBUTV20237K 19.
Bolagets styrelse har sitt site i Luled kommun. Bolaget bildadesi Sverige den 18 december 1890 och registrerades
22 november 1897 hos Bolagsverket i Sverige. Bolagets associationsform regleras  av
aktiebolagsagen (2005:551).

Bolagets webbplats & www.lkab.com. Informationen pa LKAB:s webbplats, samt Gvriga webbplatser som
hanvisas till i detta grundprospekt, har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen och ingdr inte i detta
grundprospekt sdvidainte informationen inforlivas i Grundprospektet genom hanvisningar.

Historik

LKAB bildades 1890 och har under mer &n ett sekel varit en viktig kugge i svensk exportindustri och industriell
utveckling. Lika lange har LKAB agerat leverantor och samarbetspartner till europeisk stélindustri. Avgorandet
for LKAB:sutvinning vid forrasekel skiftet var effektivatransporter fran gruvornai norr till kundernautei Europa.
Redan tva & innan LKAB bildades, pa Viktoriadagen den 12 mars 1888, anlande det forsta malmtéget frén
Malmberget i Géllivare socken till den nyuppférda malmhamnen pa Svarton i Luled Fjorton &r senare, 1902, var
hela LKAB:s gruvverksamhet lankad via jarnvag till den globala marknaden, frén Luledi soder till Narvik i norr.
Nagra ér tidigare, 1898, hade Hjalmar Lundbohm anstéllts som platschef pA LKAB. Han blev senare bolagets
forste disponent, grundare av Kiruna stad och fram till sin pension 1920 en stark drivkraft bakom LKAB och hela
regionens utveckling.

Fran forsta borjan arbetade LKAB mamedvetet med att liggai framkant av utvecklingen for att méta behovet hos
stélindustrin. Redan 1954 byggdes LK AB:sforsta pelletsverk i Malmberget for att 6kaforadlingsgraden och skapa
mervérden for kunderna. Idag & LKAB en internationell gruv- och mineralkoncern som erbjuder jarnmalms-,
mineral- och speciaprodukter. Verksamhet bedrivs i 12 lander runt om i vérlden och LKAB har cirka 5 200
anstédllda

Om LKAB

LKAB &r eninternationell gruv- och mineralkoncern som erbjuder jarnmalms-, mineral- och special produkter och
har sedan 1890 utvecklats genom innovationer och teknikldsningar. Bolaget drivs framdt av mer &an 5 000
medarbetare i 12 |ander.

LKAB bryter cirka 80 procent av jArnmalmen i EU och bolagets mission &r att innovativt och konkurrenskraftigt
brytaoch foradlajarnmalm och mineral till klimateffektivakvalitetsprodukter. LK AB:s strategi syftar till att uppna
koldioxidfria processer i den egna verksamheten och med en vision om att leda omstéllningen av jérn- och
stalindustrin mot en hallbar framtid.

LKAB behover varafinansiellt starkt for att klaraframtida &aganden. Malet for kapital strukturen &r sedan oktober
2021 en nettoskul dsattningsgrad under 60 procent (finansiell nettoskuld/eget kapital), samt ett |6nsamhetsma med
avkastning pa eget kapital dverstigande 9 procent.

Inledning

LKAB verkar framst i norra Sverige, med gruvor och férédlingsverk samt logistik med jarnvag och hamnar. Den
hogvérdiga jarnmalm som brytsi LKAB:sgruvor & en viktig grund till LKAB:s konkurrenskraft. Mamens higa
andel magnetit mojliggdr ett hoégt utbyte och hog jarnhalt déar magnetitmalmens energi kan tillvaratas i
pelletstillverkningen for att sanka energiférbrukningen. Dessutom innehdller LKAB:s malmer mindre av amnen
som behover avskiljas och skapar kostnader hos stélverken. Den hdga kvaliteten gor att produkterna prissétts med
en premie pa marknaden vilket ger LKAB en konkurrenskraftig position.

Affarsomraden

Verksamheten & organiserad i tva affarsomraden, Jarnmalm och Special produkter. Som stod till affarsomrédena
finns koncernfunktioner i form av bland annat ekonomi och finans, HR och kommunikation, milj6 och héllbarhet,
strategi och affarsutveckling, samhéllsutveckling samt public affairs och externarelationer. Moderbolaget, LKAB,
bestdr av affarsomréde Jarnmalm och flera av de koncerngemensamma funktionerna. | moderbolaget finns
huvuddelen av LKAB:s rorel sedrivande verksamhet samt koncernens finansiella verksamhet.
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Affarsomrade Jarnmalm omfattar gruvor och foradlingsverk i Kiruna, Svappavaara och Géllivare.
Affarsomradet bryter och foradlar hogkvalitativa jarnmalmsprodukter, vilket utgor grunden for LKAB:s varde-
skapande och basen for tillvaxt och I6nsamhet under 1&ng tid framover. Affarsomrédet producerar masugnspellets
och pellets for stéltillverkning via direktreduktion, DR-pellets, samt fines. De foradlade jarnma msprodukterna
transporteras via jarnvag pa Malmbanan och norska Ofotbanen till hamnarnai Luled och Narvik for utskeppning
till stdlverkskunder runt om i varlden.

Palangre sikt vantas efterfragan pa hogkvalitativ jarnravara att fortsitta 6ka, sarskilt hogforadiade produkter som
pellets och jarnsvamp. Den hogvérdiga jdrnmalmen och de goda férutséttningarna for fossilfri energi i norra
Sverige innebdr att LKAB har mdjlighet att successivt Oka foradlingsvérdet av produkterna. Genom att
tillhandahdlla kapacitet for att producera fossilfri jarnsvamp kan LKAB forse kunder med en révara som kan
mojliggora deras teknikskifte med stora utsl8ppsminskningar.

Affarsomrade Specialprodukter har tva huvudaffarer — utveckling och forsaljning av industrimineral samt
produkter och tjanster till gruv- och anléggningsindustrin. Detta&r ett viktigt och vaxande komplement till LKAB:s
jarnmalmsverksamhet som skapar 6kad konkurrenskraft, diversifiering och stodjer LKAB:s hdllbarhetsmal.

Verksamheten drivs i huvudsak genom helégda dotterbolag som samverkar for att stédja produktionskedjan av
jarnmalmsprodukter. Med egna mineraltillgangar fran befintlig gruvbrytning & industrimineral den storsta affaren
och magnetit det storsta produktsegmentet. Europa & huvudmarknaden, men kunderna finns éver hela véarlden.
Utover magnetitprodukter erbjuds en portfélj av mineral som foréadlats och anpassats till respektive marknad och
applikation.

Kritiska mineral & centrala for omstallningen och for ett hallbart jordbruk. Genom att utvinna sillsynta
jordartsmetaller och fosfor ur LKAB:s gruvavfal har LKAB potential att ytterligare Oka vérdet av
gruvinvesteringarna och pa ett hallbart sitt bidratill Sveriges och Europas sjalvférsorjning av kritiska mineral.

Inom Special produkter & verksamheten framfor allt koncentrerad till Sverige och Storbritannien men finns ocksa
i ytterligare nio lander i Europa, Asien och Nordamerika. Affarsomréde Speciaprodukter omfattar LKAB
Minerals AB som séljer mineral fér industriell anvéndning, LKAB Wassara AB som sdljer borrtekniska system
till gruv- och anléggningsindustrin samt LKAB Berg & Betong AB, Bergteamet AB, LKAB Kimit AB och LKAB
Mekaniska AB som tillhandahdller entreprenad- och bergarbeten, betong, sprangmedel samt mekaniska tjanster.

Strategi

LKAB:s strategi fokuserar pd att sakerstdlla konkurrenskraft, lonsamhet och hallbarhet genom stabil och effektiv
produktion med innovativa och fossilfrialdsningar. Den strategiskainriktningen anpassas efter vad som ar tekniskt
mojligt, ekonomiskt hallbart och genomférbart, samtidigt som risker hanteras for att balansera langsiktiga och
kortsiktigamal.

Sedan starten for Over 130 & sedan har LKAB genom innovation effektiviserat produktionen av
jarnmalmsprodukter och steg for steg okat foradlingsgraden for att forbli konkurrenskraftiga p& marknaden.
Strategin bestdr av tre delar och som utgor grunden for framtida utveckling. LKAB driver nu utvecklingen mot en
ny vérldsstandard for gruvbrytning pa stora djup. Fokus pa kol dioxidfria processer och produkter bidrar till hogre
produktvarde och minskad klimatpdverkan. Utvinningen av fosfor och sallsynta jordartsmetaller starker Europas
géalvforsorjning av kritiska mineral och utvecklar afféaren.

Ny standard fér gruvbrytning

For att fortsdtta vara konkurrenskraftiga och sékra framtida produktion har LKAB &nda sedan
underjordsbrytningen startade arbetat med att utveckla hdllbara och effektiva metoder for brytning pa stora djup.

Att konvertera mineraltillgangar till mineralreserver innebér att sakerstdlla att en fyndighet kan brytas [6nsamt,
dar en tillgang blir till en praktisk och finansiellt hallbar brytbar reserv, &ven om mamen ligger mycket djupt
under jord. Det & mojligt om tekniska, ekonomiska och miljomassiga faktorer samverkar och under rédande
marknadsforhallanden. En avgorande faktor & LKAB:s jarnmalm har hog jarnhalt och |aga halter av andraamnen
som foérsvérar och fordyrar stélproduktionen. Denna gynnsammamix gor det |6nsamt att bryta malm dven pa stora
djup, eftersom produkterna efterfrégas globalt for produktion av hogkvalitativt och klimateffektivt stal. LKAB
jarnmalm majliggor produktion av en pellets som ger en hdg premie jdmfort med vérldens jarnmalmsprodukter i
stort.

Genom automation, digitalisering och elektrifiering har LKAB, i kombination med investeringar fér okad
foradlingsgrad och hog produktkvalitet, kontinuerligt lyckats upprétthdlla en position pd marknaden och dka
produktiviteten och samtidigt framja utvecklingen av tryggare arbetsmiljé genom att minska behovet av méansklig



41(56)

narvaro i riskfyllda omraden. Tillsammans skapar dessa |sningar forutséttningar for en hdllbar och ekonomiskt
effektiv brytning. LKAB:slangsiktigamal om koldioxidfria processer och produkter har ocksa en direkt koppling
till brytning pa stora djup.

For att bibehdlla en stark position & bade effektivitet i den I6pande verksamheten och férmagan att omvandla
malmen till foradlade produkter avgbrande. LKAB levererar hdgkvalitativa jarnmalmsprodukter anpassade fér
béde traditionell och fossilfri stéltillverkning. Genom foradling och innovation bidrar produkterna till dkad
effektivitet, |agre utsldpp och en mer héllbar stalindustri.

Koldioxidfria processer

LKAB driver en omfattande omstallning for att minska koldioxiduts8ppen och 6ka andelen fossilfria processer i
hela vérdekedjan. En central del av LKAB:s strategi & att 6ka forédlingsvérdet i jérnmalmsprodukterna och
samtidigt med utveckling av koldioxidfria processer. P4 sa sétt starker bolaget sin konkurrenskraft och bidrar till
en mer hallbar jarn- och stalindustri.

En viktig del & att stélla om pelletsproduktionen, dér tester och utvecklingsarbete pagar for att ersétta fossila
bransen med biobranse. Testerna har varit framgangsrika och resulterade i varldens forsta jarnmamspellets
producerade med fossilfria branslen. Produktionen av koldioxidfri jérnsvamp & en del av LKAB:s strategiska
omstallning déar begreppet & ett samlingsnamn for direktreducerat jarn (DRI) och varmbriketterat jarn (HBI).
Koldioxidfri jarnsvamp markerar en féréndring i arbetet med att stédrka LKAB:s marknadsposition, oka
foradlingsvardet pa vara produkter och minska koldioxidutsl&ppen genom hela vardekedjan. Denna produktion
bygger pateknik som nyttjar fossilfri vétgas, tillverkad av e frén svenskakéllor.

Kritiska mineral

Ur den malm LKAB redan bryter kan &ven kritiska mineral utvinnas. Europa har ett stort behov av kritiskamineral
for att producera elbilar, vindkraftverk och annan teknik som behovs for sasmhéllets omstalining.

LKAB:sjarnmalm innehaller mineralet apatit som r ett fosfatmineral och ar en viktig kallatill fosfor, som bland
annat anvands for framstélining av mineralgddsel som ungefér halften av vérldens livsmedelsproduktion &r
beroende av. EU har faststéllt att fosfatmineral &r ett kritiskt mineral mot bakgrund av den begrénsade inhemska
produktionen inom unionen. | apatiten finns ocksa sillsynta jordartsmetaller, dven kallat Rare Earth Elements
(REE) som for néarvarande inte bryts i Europa. Efterfrégan pa sillsynta jordartsmetaller forvantas ka mer an
femfaldigt fram till 2030, och de anges ocksa som kritiska mineral av EU.

LKAB spelar idag en viktig roll som jarnmalmsleverantdr i EU, och i framtiden kan den rollen &ven innefatta
kritiskamineral.

Innovation

Stabil och férbéttrad produktivitet i LKAB:s befintliga verksamhet tillsammans med |6pande implementering av
innovativa lésningar och nya verksamheter & mojliggdrare av LKAB:s omstéllning.

LKAB arbetar parallellt med en basplan for den befintliga verksamheten och en omstéllningsplan for framtidens
gruvor och férédling. Strategiska samarbeten med nyckelleverantdrer och de produkter och tjénster som utvecklas
inom affarsomrade Specia produkter har ocksa stor betydelse for leveransen av konkurrenskraftiga produkter och
|sningar till LKAB:s kunder.

Fokus i basverksamheten &r operational excellence, dvs. en siker, effektiv och stabil produktion. Driftstopp och
stérningar paverkar inte bara producerade och levererade volymer utan dven LKAB:s miljoprestanda, exempelvis
energieffektiviteten, och paverkar siledes dven LKAB:s |6nsamhet negativt. Darfor arbetar LKAB med standiga
forbattringar inriktade p& produktionsstabilitet och pa att optimalt nyttja kapaciteten i LKAB:s gruvor,
foradlingsverk och logistiksystem.

Samtidigt pagér ett intensivt arbete dar LKAB utvecklar och utvarderar ny teknik och nya metoder for framtidens
gruvbrytning och foradling. Arbetet tar sikte pad LKAB:s ma om koldioxidfria processer och produkter och en
siker, effektiv och I6nsam brytning pa storre djup.

LKAB:s prioriteringar inom omrédet & standiga forbéttringar i befintlig verksamhet, utveckling av ny teknik, nya
arbetsmetoder och autonoma ldsningar och strategiska samarbeten med leverantorer.

Prospektering ir grunden

For att trygga produktionen av jarnmalmsprodukter efter det att nuvarande huvudnivaer bersknas vara utbrutna
har ett intensivt prospekteringsarbete bedrivits de senaste &ren. Arbetet har resulterat i att bade mineraltillgéngarna
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och kannedomsgraden tkat och att betydande tillgangar pa silsyntajordartsmetaller badei fyndigheternai Kiruna
och Géllivare presenterats. Ett framgangsrikt prospekteringsarbete innebér att nuvarande mineraltillgdngar uppgér
till 5,1 miljarder ton jarnmalm. Det kan Sittasi perspektivet att tva miljarder ton brutits sedan LKAB:s start 1890.
Prospekteringsresultatet utgor besutsunderlag for kommande investeringar i brytning pa stérre djup, liksom for
utvecklingen av affaren med kritiska mineral.

Kompetens

Det & avgorande att LK AB har tillgang till rétt kompetensfor att nd affars- och strategiskamal. LKAB skaleverera
har och nu samtidigt bedriva utveckling fér framtiden och kommande generationer.

Det &r av ytterstavikt att kunna behalla och utveckla medarbetare och samtidigt attrahera nya medarbetare med de
rétta kompetenserna for nuvarande och framtida verksamhet. Omstéaliningen och LKAB:s utvecklingsprojekt
skapar nya mdjligheter och arbetstillféllen, och kompetensforsorjning & darfér en grund for LKAB:s
prioriteringar.

LKAB arbetar for att ha en proaktiv och tillforlitlig kompetensférsorjning och vara en attraktiv arbetsgivare for
befintliga och nya medarbetare, skapa en inkluderande organisation, med breddad mangfald, som kénnetecknas av
l&rande, utveckling, effektivitet och innovation samt bidrartill attraktiva samhéllen dar fler vill bo och arbeta.

Hallbarhet

Som gruvbolag har LKAB betydande paverkan pa omvéarlden och LKAB:s verksamhet ska bedrivas pa ett
foredomligt och ansvarsfullt sitt dar LKAB minimerar paverkan pa ménniskor, klimat och miljo.

LKAB:svision & att leda omstéllningen av industrin och pa sa sétt ga fran att varaen del av problemet till att bli
en del av 16sningen. Det & den enskilt viktigaste insatsen LKAB kan gérafor klimatet och omvérlden. Under 2024
togs ett stort steg da LKAB lamnade in ansdkan om miljctillstand for verksamheten i Géllivare, dar LKAB bland
annat planerar att bygga en forsta anlédggning for fossilfri direktreduktion av jarnmalm.

Att forandra LKAB:s verksamhet i grunden &r ett 1angsiktigt arbete som kraver stora satsningar och &r kantat av
utmaningar. Arbetet som gors idag ar avgorande for hur LKAB lyckas i framtiden. Det & ocksa grundlaggande
med samverkan och acceptans frén samhallet eftersom LKAB bland annat & beroende av att fa de tillstand som
kravs for att mojliggora utvecklingen av verksamheten.

Fortroendet och acceptansen for LK AB forutsatter att LK AB agerar paett ansvarsfullt och hdllbart sitt dar LKAB
efterstravar att standigt forbattra hallbarhetsprestandan och minimera den negativa paverkan genom hela
vardekedjan — fran LKAB:s lokala verksamhetsorter ut i globala leverantdrskedjor och i ndra samarbete med
LKAB:s kunder.

LKAB:s prioriteringar &r fortsatta insatser och atgarder for 6kad klimateffektivitet, utveckling av metodik for att
skapa biologiska mervarden och utveckling av cirkuléra affarsmodeller.

Atgérder for okad klimateffektivitet

LKAB stravar efter en resurseffektiv energianvandning utan paverkande utsldpp pa omgivningen. Malet for
LKAB:s energianvandning &r att den ska minska med 10 procent per ton fardig produkt frén basdr 2021 fram till
2030 och respektive 5 procent till 2026, samtidigt som koldioxidutsgppen ska minska med 25 procent jamfort
med 2020 i LKAB:s egen verksamhet.

For att minska koldioxidutsdppen arbetar LKAB bland annat med att stegvis fasa ut fossila brénsden som
energikdlla och ersitta dessa med elkraft frén fossilfria kéllor. | ett av pelletsverken i Malmberget anvands
biobréndet tallbecksoljaistéllet for eldningsolja, vilket har mojliggjort att LKAB kunnat undvika utdépp av 43
kiloton fossil koldioxid under 2024. En forutséttning for att minska utd@ppsintensiteten ytterligarei det nuvarande
produktionssystemet &r att ersdtta kol i foradlingsprocessen med andra alternativ.

Insatser for 6kad biologisk mangfald

LKAB:s verksamhet tar mark i ansprak, delvis i omréden med sarskilt skyddsvard natur och behovet av mark
kommer att 6ka for att mojliggora LKAB:s omstalIning och utveckling. Biologisk mangfald har darfor 1ange varit
en prioriterad fraga for LKAB. LKAB har antagit ett mal for 2030 om att dka den biologiska mangfalden i de
regioner dér LKAB verkar.

Sambhillsutveckling

LKAB:s gruvverksamhet har en omfattande paverkan pa lokalsamhallet och som en konsekvens av
gruvbrytningens utbredning pagdr omfattande samhallsomvandlingar p& LKAB:s verksamhetsorter i Kiruna och
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Géllivare. LKAB &r en betydande arbetsgivare och néringslivsaktér och genom olika initiativ bidrar LKAB till
utvecklingen av de lokala samhéllena.

Det & viktigt for LKAB att bibehdlla attraktiva och livskraftiga lokalsamhallen dar fler vill leva, bo och arbeta.
Genom samhédlsomvandling bidrar LKAB till utveckling av nya bostadsomraden, verksamhetslokaler och
samhallsfunktioner. Samhallsomvandlingarna stéller hoga krav pd LKAB:s formaga att samverka med alla
sakagare och Gvriga intressenter sdsom kommuner, myndigheter, néringsliv och nérboende. Vidare stéller detta
sarskilt hoga krav pa berdérda kommuner och genom olika avtal bidrar LKAB med ekonomiska och personella
forutséttningar for att klara detta. Kommunikationen & och har genom &ren varit mycket viktig for att tatillvara
synpunkter och hélla en respektfull, Gppen och transparent dialog savél om den dagliga verksamheten som kring
forandringar och of rutsedda héndel ser.

Beteenden och kultur

LKAB:s beteenden &r central for att sdkerstélla en verksamhet som driver forbéttring, utveckling och innovation.
For LKAB handlar medarbetarskap och ledarskap om att skapa en gemensam kultur och beteenden som
karakteriseras av lagkansla och respekt, dar medarbetare utvecklar béde sig s@va och verksamheten. | grunden
finns hela tiden LKAB:s ramverk Ett LKAB. Ett LKAB skapar en tydligare forstéelse for vad som forvantas av
medarbetare och ledare for att bidratill strategi och mal.
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Legal information om Bolaget

LKAB-koncernen

Bolaget ar moderbolag i Koncernen. | Koncernen ingér per datumet for detta Grundprospekt forutom Bolaget
foljande aktiva Koncernforetag.

Dotterforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Fagtigheter AB 556009-8849 Sverige 100
LKAB Wassara AB 556331-8566 Sverige 100
LKAB Berg & Betong AB 556074-8237 Sverige 100
LKAB Né& AB 556059-9796 Sverige 100
LKAB Minerals AB 556223-1786 Sverige 100
LKAB Mamtrafik AB 556031-4808 Sverige 100
LKAB CRM AB 559252-4879 Sverige 100
Bergteamet AB 556524-0081 Sverige 75
LKAB Centrumhotellet AB 559108-5724 Sverige 100

Utlandska dotterforetag

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Norge AS 918400184 Norge 100
LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd 91310000577478375G Kina 100

Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Minerals AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB MinerasB.V 24236591 Holland 100
LKAB Minerals Inc 02-0551509 USA 100
LKAB Minerads GmbH HRB 16692 Tyskland 100
LKAB Minerals Asia Pacific Ltd 876455 Hong Kong 100
LKAB Minerals OY 1934671-4 Finland 100
LKAB MinerdsAS AIS277716 Gronland 100
LKAB Mineras Tianjin Minerals Co 70051551-5 Kina 100
LKAB HoldingsLtd (LKAB Minerals 04621769 England 100

Limited)
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Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Mineras Ltd (Francis Flower 03057111 England 100
(Northern) Ltd)

Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Berg & Betong AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Mekaniska AB 556013-3059 Sverige 100
LKAB Kimit AB 556190-6115 Sverige 100
Indirekt innehav via dotterforetaget LKAB Malmtrafik AB

Dotterforetag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
LKAB Mamtrafikk AS 974644991 Norge 100

Intresseforetag och gemensamt styrda foretag

I ntr essefor etag Organisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Norrskenet AB 556537-7065 Sverige 333
REEtec Holding AS 928177157 Norge 344
Duroc Rail AB 556562-8442 Sverige 49%
Gemensamt styrda foretag Or ganisationsnummer Jurisdiktion Andel i %
Hybrit Development AB 559121-9760 Sverige 333

Aktiekapital och dgarforhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapital et vara lagst 500 000 000 Svenska Kronor och hdgst 2 000 000 000
Svenska Kronor, fordelat pa lagst 500 000 aktier och hogst 2 000 000 aktier av samma slag. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgick per datumet for detta Grundprospekt till 700 000 000 Svenska Kronor. Aktiernai Bolaget &r

utfardade enligt svensk rétt, fullt betalda och denominerade i Svenska Kronor.

Samtliga aktier i LKAB &gs av svenska staten. Bolagsstyrningen inom LKAB utgdr fran svensk lagstiftning,
svensk kod for bolagsstyrning, statens agarpolicy och interna styrdokument. | statens &garpolicy och principer for
bolag med statligt &gande redogor regeringen for sina uppdrag och mdl, tillampliga ramverk och sin installning i

viktiga principfragor avseende bolagsstyrningen av statligt agda bolag.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Styrelsen bestér per dagen for detta Grundprospekt av tolv ledamoter och tre suppleanter. Nedan visas namn,
fodelsedr, befattning, det &r personen blev invald i styrelsen, utbildning samt 6vriga pdgéende uppdrag.

AndersBorg
Fodd 1968. Styrelsens ordforande sedan 2024 och styrel seledamot sedan 2023.

Utbildning: Studerat nationalekonomi, ekonomisk historia, statsvetenskap och filosofi vid Stockholm och
Uppsala Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sehlhall Fastigheter AB och DanAds International AB.
Styrelseledamot i Rud Pedersen Public Affairs Company AB och Stena International S.A. Senior Advisor for
Kinnevik, Nordic Capital, East Capital och Amundi.

Carina Andersson
Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2024.
Utbildning: Bergsingenjér, Kungliga Tekniska Hogskolan, KTH, Stockholm

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande Carbomax AB, styrelseledamot Systemair AB (publ), Papershell
AB.

Alrik Danielsson

Fodd 1962. Styrel seledamot sedan 2024.

Utbildning: Civilekonom vid Handelshgskolan i Géteborg

Andra pagaende uppdrag: -

Catrin Fransson

Fodd 1962. Syrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonom vid Lule&tekniska htgskola. Senior Executive Program vid London Business School.
Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Swedfund International AB. Styrelseledamot i
Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti.

Eva Hamilton

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Dag Hammarskiold College, nationalekonomi Uppsala Universitet 1974, Journalisthdgskolan i
Stockholm 1976.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Luled Tekniska Universitet, Film- och TV-producenterna och
Nexiko Media AB. Styrelseledamot i Bonnier News AB, Bonnier News Local AB och Expressen /Lifestyle AB
och Yrkesndmnden for film och TV.

Bjarne Moltke Hansen
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning: Ingenjor (BSc) vid Akademiet for de Tekniske Videnskaber.

Andra pagéende uppdrag: Styrelseordfdrandei Aalborg Portland Holding A/S, RMIG A/S, Pindstrup Mosebrug
A/S, Randers Tegl A/Soch Aasted ApS. Styrelseledamot i PPC Ltd och Danish SGD Investment Fund, Investment
Committee.

Kerstin Konradsson
Fodd 1967. Styrel seledamot sedan 2023.
Utbildning: Master of Sciencei Metallurgi, KTH (Kungliga Tekniska htgskolan).

Andra pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Sibelco NV, DEME Group NV, Greenl4 AB och Blue Institute.
Ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA) och vice ordférande i avdelning V — Bergs- och
Materialteknik.
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Lotta Mellstrom

Fodd 1970. Styrel seledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Andra pagaende uppdr ag: Styrelseledamot i Jernhusen AB och i Svenska rymdaktiebolaget (SCC).

Per-Olof Wedin

Fodd 1955. Styrel seledamot sedan 2018.

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH).

Andra pégéende uppdrag: Styrelseordforande i Skogssillskapet och Envigas AB. Styrelseledamot i

Inlandsbanan AB och High Coast Digtillery AB. Ledamot i Kungl. Ingenjérsvetenskapsakademien (IVA), Avd
VIl Skogsnéringens teknik, och Kungl. Skogs- och Lantbruksakademien, Skogsavdel ningen.

Anders Elenius

Fodd 1965. Styrel seledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagaende uppdrag: Ordférandei klubb Gruv 12:an, IF Metall Mamfaten.

Tomas Larsson

Fodd 1983. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2018.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagaende uppdrag: Ordférandei klubb Gruv 4:an, IF Metall Mamfaten.

Stefan Tallfjard

Fodd 1971. Styrelseledamot, arbetstagarrepresentant sedan 2023.

Utbildning: Bygg och anlaggning.

Andra pagdende uppdrag: Tidigare ordférande for och nuvarande ledamot i Ledarna
Mal mberget/L uled/Stockholm. L edamot L edarnainom processindustrin, representant i GRAMKO.

Peter Nordstrom

Fodd 1963. Styrel sesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2020.

Utbildning: Gymnasieutbildning.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i Klubb 135:an, IF Metall Malmfélten, styrelseordférande i Vittangi
Alltjanst AB.

Hans Thorneus

Fodd 1975. Styrel sesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2023.

Utbildning: Ekonomi med inriktning Controller vid Vaxj6é Universitet (Linnéuniversitetet).

Andra pagaende uppdrag: Vice Ordférande Unionen Kiruna/Svappavaara. Styrelseledamot Unionen Region
Norrbotten.

Johan Omlén
Fodd 1983. Styrel sesuppleant, arbetstagarrepresentant sedan 2024.
Utbildning: Gymnasieutbildning. Internationell svetsspecialist.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande IF Metall Klubb Svartéstaden. Huvudskyddsombud IF Metall Klubb
Svartdstaden.



48(56)

Koncernledning

Koncernledningen bestér per dagen for detta Grundprospekt foljande personer. Nedan visas namn, fodelsedr,
befattning, anstalIningsar samt utbildning.

Jan Mostr 6m?
Fodd 1959. Verkstallande direktér och koncernchef. Hos LKAB sedan 2015.
Utbildning: Gruvingenjér, Bergsskolan i Filipstad, 1983.

Andra péagdende uppdrag: Ordférande i Euromines. Styrelseordforande i Svemin och IVA (Kungl.
Ingenj6rsvetenskapsakademin) Nord. Vice ordférande i GAF (Gruvornas arbetsgivarforbund). Styrelseledamot i
IVA och styrelsesuppleant i Industriarbetsgivarna.

Michael Palo

Fodd 1977. Direktor, Affarsomrade Jarnmalm. Hos LKAB sedan 2018.
Utbildning: Civilingenjr, Lulea tekniska universitet, 2004.

Andra pagaende uppdrag: -

Darren Wilson

Fodd 1969. Direktor, Affarsomrade Special produkter. Hos LKAB sedan 2013.
Utbildning: Master of Business Administration (MBA), Open University.
Andra pagaende uppdrag: -

Ase Juhlin

Fodd 1967. Direktor HR och kommunikation. Hos LKAB sedan 1998.

Utbildning: Examen frén Mitthogskolan 1998, filosofiekandidatexamen med huvudamnet psykologi
(personalvetare) samt kompletterande studier i handelsrétt och ekonomi.

Andra pagaende uppdrag: -
Pia Lindstrdm
Fodd 1970. Direktor, Milj6 och hallbarhet. Hos LKAB sedan 2022.

Utbildning: Filosofiekandidatexamen fran Umea universitet 1994, milj6- och halsoskydd. Executive program
Industrial management, Kungliga Tekniska hogskolan (KTH) i Stockholm 2017-2018.

Andra pagaende uppdrag: -

MagnusKarlsson

Fodd 1980. Direktor, Finans. Hos LKAB sedan 2025.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm, 2004.

Andra pagaende uppdrag: -

Niklas Johansson

Fodd 1970. Direktor, Public affairs och externa relationer. Hos LKAB sedan 2020.
Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm, 1998.

Andra pagaende uppdrag: -

Per Landstrém

Fodd 1980. Direktor, Srategi- och affarsutveckling. Hos LKAB sedan 2018.
Utbildning: Civilekonom, Umed universitet, 2004

Andra pagaende uppdrag: -

Stefan Hamalainen

Fodd 1970. Direktor, Samhallsutveckling. Hos LKAB sedan 2013.
Utbildning: Officer, Forsvarshégskolan 2002.

Andra pagaende uppdrag: -

3 Den 14 juli 2025 offentliggjordes att LK AB:s styrelse bed utat att utse Johan Menckd till ny vd och koncernchef fér LKAB. Johan Menckel
kommer att tilltrada posten som ny vd under forsta halvaret 2026. Jan Mostrém stannar i vd-rollen tills Johan Menckel tilltrader.
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Ovrig information om styrelse och koncernledning

Samtliga styrelseledamoter och koncernledningen kan nas via Bolagets postadress, Luossavaara-Kiirunavaara
Aktiebolag, Box 952, 971 28 Lulea.

Ingen styrelseledamot eller medlem av koncernledningen har ndgra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

Revisorer

KPMG AB (Box 3018, 169 03 Solna) &r Bolagets revisor sedan &rsstamman 2019 och Helena Arvidsson Algne
har utsetts som huvudansvarig revisor. Helena Arvidsson Algne & auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorgani sationen for revisorer i Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Finansinspektionens godkinnande

Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkénnande bor inte betraktas som
négot slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas
som négot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Grundprospektet och investerare bor gora sin
egen beddémning av huruvida det &r lampligt att investerai dessa vérdepapper.

Grundprospektet ar giltigt i 12 manader fran dagen efter godkannande forutsatt att det kompletteras med tillagg
nar sa krévs enligt artikel 23 i Prospektforordningen. Efter att Grundprospektets giltighetsperiod 16pt ut kommer
Bolaget inte vara skyldigt att tillhandahallatillgg till Grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter.

Beslut och ansvarsforsiakran

Den 24 oktober 2014 bedutade Bolagets styrelse att etablera MTN-programmet. Styrelsen fattar beslut om
emissioner under MTN-programmet.

Bolaget ansvarar for Grundprospektets innehdll och enligt Bolagets kdnnedom Gverensstammer den information
som ges i Grundprospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats. 1 den omfattning som foljer av svensk lag eller tilldmpligt regelverk ansvarar &ven
styrelsen i Bolaget for innehdllet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kannedom Gverensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats.

Visentliga avtal
Avtal samhillsomvandlingen

LKAB:sgruvbrytning i Kirunaoch Mamberget underjordsgruvor ger upphov till markdeformationer som innebéar
att stora delar av Kiruna och Malmberget tatort maste omlokaliseras. LKAB har tréffat flera avtal med Kiruna
kommun respektive Géllivare kommun om samhéllsomvandlingen, vilka bland annat reglerar LKAB:s
erséttningsansvar fér kommunal infrastruktur och mark, kommunala verksamhetsokaler, de kommunala
bostadsbolagens kommersiella lokaler inom berérda omréden och ansvar for flytt av kulturbyggnader.
Avvecklingsomrédena omvandlas till grénomraden och detaljplaneldggs som industriomréden. Utover avtalen
med Kiruna kommun respektive Géllivare kommun har LKAB tréffat avtal med ett stort antal privata
naringsidkare, offentliga aktdrer och fastighetségare om erséttning for bostéder, kommersiella lokaler och
naringsverksamheter som paverkas av samhallsomvandlingen. Pagdende och kommande avtalsférhandlingar av
storre dignitet ror erséttningen till Region Norrbotten for Kiruna sukhus, erséttningen till Trafikverket for en
permanent jarnvégsstation i Kiruna och flytten av Kiruna kyrka. LKAB gor arliga avsattningar for att klara det
|angsi ktiga atagandet som samhallsomvandlingen innebér.

Utover ovanstdende avtal forekommer det inga vasentliga avtal som inte ingdtts inom ramen fér Bolagets normala
verksamhet och som skulle kunna medféra att en medlem av Koncernen har en skyldighet eller réttighet som &r
vasentlig for Bolagets forméaga att fullgora sina skyldigheter gentemot innehavare av MTN.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den lépande verksamheten blir LKAB fran tid till annan foremd for tvister, krav och
administrativa forfaranden. LKAB har dock inte varit part i négra réttsiga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som LKAB & medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd LKAB:s verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Information om trender

Inga vésentliga negativa fordndringar har &gt rum i Emittentens framtidsutsikter sedan datumet foér
offentliggérandet av den senaste drsredovisningen fran vilken finansiell inférlivats genom hanvisning till detta
Grundprospekt.



51(56)

Det har inte skett nagon betydande forandring av Koncernens finansiella resultat sedan datumet for utgangen av
den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjortsoch inforlivats genom hénvisning
till detta Grundprospekt.

Betydande foriandringar av Koncernens finansiella stillning

Inga betydande férandringar har intraffat vad géller Koncernens finansiella stallning eller stallning pa marknaden
sedan datumet for utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts
och infdrlivats genom hanvisning till detta Grundprospekt.

Intressekonflikter

Emissionsingtituten, inklusive Ledarbanken, har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med
Koncernen 8n de som fdljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel
tillhandahélla tjanster relaterade till annan finansiering an sddan genom MTN-programmet. Foljaktligen kan
intressekonflikter uppstai framtiden.

Inforlivande genom hiinvisning

Historisk finansiell information

I Grundprospektet ingdr foljande handlingar som inforlivas genom hanvisning. Sidor som inte uttryckligen
hanvisas till har inte inkluderats genom hanvisning antingen fér att de inte & relevanta fér en investerarei MTN
eller for att motsvarande information ges p& annan plats i detta Grundprospekt. Handlingarna har offentliggjorts
och givitsin till Finansinspektionen.

Nedanstaende forteckning anger sidhanvisningar till olikadelar i respektive rsredovisning och del&rsrapport som
inforlivas genom héanvisning:
Delarsrapport for juli-september 2025 med héanvisning till den konsoliderade finansiella
i informationen pasidorna:
(https://Ikab.com/wp-

content/uploads/2025/10/LKAB 2025 Q3 D
elarsrapport.pdff)

12 (Rapport over resultat och totalresultat);

13 (Rapport over finansiell stéllning);

14 (Rapport over forandringar i eget kapital);

15 (Rapport 6ver kassafloden);

16 (Resultatrdkning och balansrékning fér Bolaget i
sammandrag);

e 17 (Balansrakning for Bolaget i sammandrag); och

e 18-22 (Noter).

Arsredovisning for 2024 med hanvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
i informationen och revisionsberéttel sen p& sidorna:
(https.//lkab.com/wp-

content/uploads/2025/03/LKAB_2024 Ars- e 119 (Rapport over resultat och totalresultat for
och-hallbarhetsredovisning.pdf) Koncernen);

e 120 (Rapport 6ver finansiell stéllning fér Koncernen);

e 121 (Rapport oOver forandringar i eget kapital for
Koncernen);

e 122 (Rapport 6ver kassafl6den for Koncernen);

e 123 (Resultatrékning for Bolaget);

e 124 (Balansrakning for Bolaget);

e 125 (Rapport Over forandringar i eget kapital for
Bolaget);

e 126 (Kassaflodesanalys for Bolaget);

e 127-175 (Noter);

e 176 (Styrelsensintygande); och

e 177-180 (Revisionsberattelse).
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Arsredovisning for 2023 med hanvisning till den reviderade konsoliderade finansiella
i informationen och revisionsberéttelsen p& sidorna:
(https.//lkab.com/wp-

content/uploads/2023/03/LKAB_arsredovisni e 56 (Rapport Over resultat och totalresultat for
Nng2023.pdf) Koncernen);
e 57 (Rapport dver finansiell stéllning for Koncernen);
e 58 (Rapport oOver forandringar i eget kapital for
Koncernen);
e 59 (Rapport 6ver kassafl6den for Koncernen);
e 60 (Resultatrakning for Bolaget);
e 61 (Balansrakning for Bolaget);
e 62 (Rapport 6ver forandringar i eget kapital fér Bolaget);
e 63 (Kassafl6desanalys for Bolaget);
e 64-112 (Noter);
e 113 (Styrelsensintygande); och
e 114-117 (Revisionsberattelse).
Tidigare Allmanna Villkor i syfte att underltta utokningar av Lan utgivna under tidigare
grundprospekt inforlivas foljande Allméanna Villkor av den

21 januari 2016 som publicerats i Bolagets grundprospekt
daterat 27 januari 2016.

Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Sandards (IFRS),
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridisk person. Aven av Rédet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllande for noterade foretag
tillampas. Vidare har Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tilldmpats pa koncernredovisningen. RFR 2 innebdr att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna |FRS och uttalanden sa |angt
detta & majligt inom ramen for &rsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag frén och till&gg till IFRS som ska goras.

LKAB:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2024 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberéttelsen & fogad till arsredovisningen. Forutom LKAB:s reviderade koncernredovisning for
rakenskapsaren 2023 och 2024 har ingen information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Framtida finansiell information

Bolaget &r inte skyldigt att offentliggora tillagg enligt artikel 23.1 i férordning (EU) 2017/1129 for ny arlig
finansiell information eller delarsinformation som offentliggors under Grundprospektet giltighetstid. Genom
hanvisning inforlivas varje av Koncernens rapport over resultat och totalresultat, Koncernens rapport 6ver
finansiell stéllning, Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital, Koncernens rapport 6ver kassafltden,
Bolagets resultatrékning, Bolagets balansrdkning, Bolagets rapporter dver fordndringar i eget kapital, noter,
styrel sens intygande och revisionsherattelse (sdsom tillampligt) i Koncernens ars- och hallbarhetsredovisning for
rakenskapsaret 2025, delarsrapport for september-december 2025, delédrsrapport for januari-mars 2026,
delérsrapport for april-juni 2026 samt deldrsrapport for juli-september 2026 som kommer att goras tillgangliga i
elektronisk form pé Bolagets webbplats under Grundprospektets giltighetstid. Den nya finansiella informationen
kommer att publiceras p& de datum som framgér av Bolagets finansiella kalender som finnstillganglig pa Bolagets
webbplats eller sddant annat datum som offentliggérs genom pressmeddelande. Endast &s  och
héllbarhetsredovisningen for 2025 revideras av Bolagets revisor och évrig ny finansiell information kommer darfor
inte att varaforemdl for revidering av revisor.

Tillgingliga handlingar
Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form p& Bolagets hemsida (www.lkab.com) eller finns
tillgangliga pa LKAB:s huvudkontor under Grundprospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

e  Bolagets bolagsordning.
e  Bolagetsregistreringsbevis.
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e  Bolagets och samtliga Koncernforetags arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2024 (inklusive
revisionsberéttelse) samt del&rsrapporten for perioden 1 juli-30 september 2025.
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ORDLISTA

Direktreduktion - | direktreduktion anvéndsingamasugnar. Reduktionsmedel & naturgas, huvudsakligen vétgas.
Resultatet blir en porosfast produkt, jarnsvamp, somi sintur & ravaravid foradlingentill olikastalsorter i stalverk.

DR-pellets - Direktreduktionspellets, sintrade jarnmalmskulor direkt anpassade fér metallurgi med
direktreduktion.

Fines - Jarnmalm som har féradlats och maltstill ett finkornigt pulver.

M agnetit - Mineral, ferrimagnetisk jarnmalm (Fe304), aven kallad svartmalm.
Metallurgi - Framstélining av metall.

Pellets - Slig blandat med tillsats och bindemedel rullade till kulor.
Sinterfines - Fines som har sintratstill stérre stycken.

Slig - Finkornigt koncentrat av malm.
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ADRESSER
Emittent
Luossavaara-Kiirunavaara Aktiebolag
Besoksadress
Varvsgatan 45, Luled
Postadress
Box 952
971 28 Luled
Telefon: 0920-380 00
www.lkab.com
Ledarbank
Svenska Handelsbanken AB (publ)
Besoksadress
Blasieholmstorg 11, Stockholm
Postadress
106 70 Stockholm
Telefon: 08-701 10 00
www.handel shanken.se
Emissionsinstitut
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Nordea Bank Abp
Filial Nordea Markets
Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm Smélandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Credit sales. 08-568 81 501 Telefon: 08-407 90 85, 08-407 91 11,
www.danskebank.com 08-407 92 03
www.nordeamarkets.com/sv
Skandinaviska Enskilda Banken AB Swedbank AB (publ)
(publ) Corporates & Institutions
Debt Capital Markets 105 34 Stockholm
Kungstrédgardsgatan 8, 106 40 Stockholm MTN-desk: 08-700 99 85
Telefon: 08-506 231 19, 08-506 232 09 www.swedbank.com

www.seb.se

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Credit Sales: 08-463 46 50
www.handel sbanken.se

Legal radgivare till Emittenten
Mannheimer Swartling Advokatbyra

Norrlandsgatan 21
SE-111 87 Stockholm, Sweden
www.mannheimerswartling.se

Vardepapperscentral Revisor
Euroclear Sweden AB KPMG AB
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Vasagatan 16, Box 382, 101 27 Stockholm
Stockholm Telefon: 08-723 91 00

www.euroclear.com/sweden/sv.html www.kpmg.se
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< LKAB

Box 952, 971 28 Lulea

www.lkab.com



